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Action S/A - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

CAMBIO CERTO, DO SEU JEITO.

Relatorio da Administracao

Acionistas: Em cumprimento as disposicdes legais e estatutérias, submetemos a V. Sas. as Demonstragdes Financeiras dos Semestres findos em 30 de Junho de 2014 e de 2013.

A Diretoria

(eI

Balan(}os Patrimoniais em 30 de junho de 2014 e 2013 (Valores expressos em milhares de reais)

Demonstracdes do Resultado

findos em 30 de junho de 2014 e 2013

Demonstracdes dos Fluxos de Caixa
Semestres findos em 30 de junho de 2014 e 2013
(Valores expressos em milhares de reais)

1° Semestre

2014 2013
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro/(Prejuizo) liquido aj do do 93 (82)
Lucro liquido do semestre 93 406
Ajustes ao lucro liquido - (488)
Impostos diferido - (488)
Variacdo de ativos e p (709) 3.061
Redugédo em outros créditos 155 413
(Aumento)/redugdo em outros valores € bens..............cccoocveveveioercrrreenns (2) 4
Redugao/aumento em outras obrigagdes..... (862) 2644
Caixa liquido (apli ) gerado nas ati p (616) 2.979
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Redugéo de capital (3.566)
Dividendos pagos - (700
Caixa liquido (aplicado) em atividades de fi i - (4.266)
(Reduc@o) no caixa e equivalentes de caixa............. (616) (1.287)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestr 2726 7432
Caixa e equivalentes de caixa no final do semestre 2110 6.145
(Redugdo) no caixa e equivalentes de caixa......... (616) (1.287)

As notas explicativas sao parte integrante destas demonstragdes financeiras

ATIVO Notas 2014 2013 | PASSIVO Notas 2014 2013 (Valores expressos em milhares de reais, exceto lucro liquido por acéo)
Circul 2214 6.791 | Circul 204 4.652
fhmenem o Notas 2014 _ 2013
Disponibilidade: 5 118 1.110 | Outras obrigagoes 204 4652 L, . . . —— " oa arfo1
Disponibilidade: 118 1.110 | Cobranga e arrecadacdo de tributos e assemelhados...... - 4 dai % 359
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez...... 6 1992 5035 | Carteira de cambio - g Resultado de aplicagbes iterfnanceiras de liuidez % 153
Aplicagdes em operagdes compromissada 1.992 5035 | Fiscais & previdenciarias...............ccccccovveeereeeeeeeercccce 8a 40 823 Eesul}ad? di OP‘HZ‘QDES de can]hl 9‘; gégf
Outros crédito; 7 162 638 | Diversa 8b 164 3817 ruto da g
Diverso: 162 638 | Exigivel a 10Ng0 Prazo. ........rcececeeesessssssesens 1217 1221 Outrasr /desp operacionai 27 (2919)
Outros valores e bens 2 8 | Outras obrigacdes 1.217 1.221  Receitas de prestacédo de servicos .. - 842
Despesas antecipadas..... 2 8 | Fiscais € previdenCiarias. .........worcrcrrerrerrrrrererevererceeennnns 8a 1141 1141 Despesas de pessoal (19)  (943)
Realizavel a longo prazo 13 516 | Diversas............. 8b 76 80 Qutras despesas adMINISTALIVES. ... 12 (126) (1.420)
Outros créditos 13 516 | Patriménio Liquido - " 866 1434 Despesas tributarias (1) (257)
Diversos. 7 13 516 | Capital de domiciliados no Paf 550 550 Qutras receitas operacionais 14 183 ~
Reservas de Il.m.us 478 478 Outras despesas operacionai (1.141)
Lucros 0 (162) 406 Resultado operacional 125 672
Total do ativo 2.2817 1.307 | Total do p: 2.287 7307 esutaco op L
As notas explicativas sdo parte integrante destas demonstragdes financeiras nao operac - 6 (48)
Resultado antes da trib sobre o lucr 131 624
= Demonstracges das Mutacges do Patriménio Liquido mposto de renda e contribuigao social - oy e
Semestres findos em 30 de junho de 2014 e 2013 mposto de renda (19
(Valores expressos em milhares de reais) ifi?/g‘fbi:clgﬁifgrr\ilg:) g (19) (igg)
Capital Reservas de lucros Prejuizos Lucro liquido do 93 406
realizado Legal Especial acumulados Total  Lucro liquido por ag@o (em R$).......c.cueerreeerressensesssssssenee 006 024
Saldos em 31 de d de 2012 4116 552 626 - 5.294 As notas explicativas sao parte integrante destas demonstracdes financeiras
Lucro liquido do semestre - - - 406 406
Reducao de capital (3.566) - - - (3.566) N
Reversao de reserva legal - (442) 442 o8 Ufnras_ obrlgag_oes .
Distribuigao de dividendo - - (700) - (700) ) Fiscais e Previdenciarias
Saldos em 30 de junho de 2013 550 110 368 406 44 2014 2013
Saldos em 31 de dezembro de 2013 550 110 368 (255) m ulante.... o
Lucro liquido do semestre B B _ 93 93 Provisdo para impostos SObre 0 1UCro..........cccocvvvvrrscee 38 706
Saldos em 30 de junho de 2014 550 110 368 (162) 866  Impostos a recolher 2 17
As notas explicativas sdo parte integrante destas demonstragdes financeiras Exigivel a longo prazo 114 1141
Provisdo para riscos fiscais (nota 13b). 1141 1141
= Notas Explicativas as Demonstragdes Financeiras - Semestres findos em 30 de junho de 2014€2013  [bi----- Ve 1
(Valores expressos em milhares de reais) 2014 2013
1. Contexto operacional: A Action S/A Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, (CSLL), quando devidas, s&o calculadas com base no lucro ou prejuizo contabil, ajustado pelas ~ Circul 164 3817
empresa constituida em 29 de Setembro de 1988 (“Distribuidora”), esté voltada basicamente  adigdes e exclusdes de carater permanente e tempordria, sendo o imposto de renda Provisdo para pagamentos a efetuar 164 207
para operagdes no mercado financeiro de cambio com taxas flutuantes. A Administragdo do  determinado pela aliquota de 15%, acrescida de 10% sobre o lucro tributdvel excedente a  Credores diversos - Pafs (i 3,610
Conglomerado Rendimento com o objetivo estratégico de concentrar as operagdes de “cambio  R$240 no exercmlo 1R$1ZU no semestre) ea contribui¢do social pela aliquota de 15%. Exigivel a longo prazo .. . 76 80
varejo” na entidade Cotacdo Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S/A. e tormar a  f) Ativos e p e gacdes legais, fiscais e prevndenclarlas 0 Provisao para passivos contingentes (nota 13b) ................ 76 80
Action S/A Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios em uma empresa nao financeira e reconhecwmemo, a mensuragdo e a divulgagdo dos ativos e passivos contingentes, € Total 240 3.897

posteriormente descontinua-la, realizou durante os Gltimos semestres, as seguintes agdes: -
Transferéncia de 21 lojas para a Cotacdo DTVM S/A., com venda de ativo permanente no
montante de R$ 4.446; - Redugdo do Capital Social no montante de R$ 3.566. Embora a
Administracdo tenha planos de liquidagdo da Distribuidora, as demonstrag@es financeiras néo
foram preparadas de acordo com a base contabil de liquidacao uma vez que os ajustes relativos
a realizagdo e classificagdo dos valores de ativos e passivos sdo aproximados aos valores
registrados contabilmente segundo os critérios descritos na Nota 2.

As operagbes sdo conduzidas no contexto de um conjunto de instituicbes que atuam
integradamente no mercado financeiro nacional e internacional. Certas operagGes tém a
coparticipagdo ou a intermediagdo de instituicdes ligadas ao Conglomerado Rendimento. Os
beneficios dos servicos prestados entre essas instituicdes e os custos da estrutura operacional
e administrativa sao absorvidos, segundo a praticabilidade e a razoabilidade de Ihes serem
atr\'buw’dos em conjunto ou individua\msnte.

As demonstragdes financeiras foram
elaboradas de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, que incluem as diretrizes
contdbeis emanadas da Lei das Sociedades por Acdes Lei n° 6404/76, alteracdes introduzidas
pelas Leis n° 11638/07 e n° 11941/09, e normas do Banco Central do Brasil - BACEN, e estao
sendo apresentadas de acordo com o Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro
Nacional - COSIF. As estimativas contabeis sdo determinadas pela Administragao, considerando
fatores e premissas estabelecidos com base em julgamentos. Itens significativos, sujeitos a
essas estimativas e premissas, incluem as provisdes para ajuste dos ativos ao valor provavel de
realizagdo ou recuperagdo, as provisdes para perdas, as provisdes para contingéncias,
marcacdo ao mercado de instrumentos financeiros, os impostos diferidos, entre outros. A
liquidacdo das transagbes envolvendo essas estimativas poderd resultar em valores
divergentes em razdo de imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagdo. A
Administragdo revisa as estimativas e premlssas pelo menos, semestralmente.
3. Sumario das princiy :a do Itado: As receitas e
despesas sdo apropriadas pelo regime de competéncia, , observando-se o critério pro rata dia
para as de natureza financeira. As receitas e despesas de natureza financeira sao calculadas
com base no método exponencial, exceto aquelas relativas a titulos descontados ou
relacionados com operagdes no exterior, as quais sdo calculadas com base no método linear.
As operacdes com taxas prefixadas sdo registradas pelo valor de resgate e as receitas e
despesas correspondentes ao periodo futuro s@o registradas em conta redutora dos
respectivos ativos e passivos. b) Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de
caixa, conforme Resolugdo CMN n° 3604/08 inclui dinheiro em caixa, depdsitos bancérios,
investimentos de curto prazo de alta liquidez, com risco insignificante de mudanca de valor e
||m|tes com prazo de vencmento |gua\ ou inferior a 90 dias na data da aplicagdo.

interfi idez: As operacdes pré-fixadas sao registradas pelo
valor de resgate, deduzido das rendas penencentes ao periodo futuro, e as pés-fixadas pelo
valor de custo acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco, deduzidos de
provisao para desvalorizagao, quando aplicével. As aplicacdes em operagdes compromissadas
sdo classificadas em fungdo de seus prazos de vencimento, independentemente dos prazos de
vencimento dos papéis que lastreiam as operagdes. d) Operagdes de cambio: As operactes
sao demonstradas pelos valores de realizagao, incluindo os rendimentos e as variagGes
cambiais (em base pro rata dia) auferidas. e) Provisdo para imposto de renda e
contribuicdo social: As provisdes para o imposto de renda (IRPJ) e contribuicdo social

obrigagdes legais sdo efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolugao n°
3.823/09 e Pronunciamento Técnico CPC 25, emitido pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC), obedecendo aos seguintes critérios: Contingéncias ativas: ndo sao
reconhecidas nas demonstragdes financeiras, exceto quando da existéncia de evidéncias que
propiciem a garantia de sua realizagdo; sobre as quais ndo cabem mais recursos. Contingéncias
passivas: sao reconhecidas nas demonstracdes financeiras quando, baseado na opinido de
assessores juridicos e da Administracdo, for considerado provével o risco de perda de uma
acdo judicial ou administrativa, com uma provavel saida de recursos para a liquidacdo das
obrigacdes e quando os montantes envolvidos forem mensurdveis com suficiente seguranga.
Os passivos contingentes classificados como perdas possiveis pelos assessores juridicos sao
apenas divulgados em notas explicativas, enquanto aquelas classificadas como perda remota
ndo requerem provisdo e divulgacdo. Obrigagdes legais - fiscais e previdencidrias: referem-se
a demandas judiciais onde estdo sendo contestadas a legalidade e a constitucionalidade de
alguns tributos (ou impostos e contribuigdes). O montante discutido é quantificado, registrado
e atualizado mensalmente.

4. Caixa e equivalentes de caixa

2014 2013
Disponibilidades (Nota 5) 118 1.110
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez (Nota 6)..................... 1.992 5.035
Total 2110 6.145
5. Disponibilidades
2014 2013
Caixa - 445
Depdsitos em moeda nacional 18 192
Disponibilidades em moedas estrangeiras - 473
Total 118 1.110
6. Aplicacao Interfinanceira de Liquidez
2014 2013
Operacdes Compromissadas
Posicao bancada - vencimento até 30 dias:
Letras financeiras do tesouro - LFT............ooovvvvecicecrscnicciicnns 1.992 5.035
Total 1.992 5.035
7. Outros créditos - diversos
2014 2013
Circulante
Impostos a compensar 3 219
Carteira de cambio (i) - 5
Valores a receber - sociedade ligada .............ccccooveerrrrrcvvicnnnns 158 -
Outros 1 414
162 638
Realizavel a longo prazo
Crédito tributrio (Nota 9) - 488
Devedores de depésitos em garantia 13 28
13 516
Total 175 1.154

(i) Representado por cambio vendido a liquidar

(i) Refere-se a operagdes de cambio pendentes de liquidagao

9. Imposto de renda e contribuicao social

Conciliagao das despesas das provisdes do imposto de renda e da contribui¢do social para os
semestres findos em 30 de junho de 2014 e 2013

2014 2013
IRPJ CSLL _IRPJ _CSLL

Lucro antes do imposto de renda

e contribuicao social........cvercernrcrisssisinns 131 131 624 624
Adicoes:
Provisdo para riscos fiscais 1141 141
Provisdo para contingéncias. - - 59 59
Total das adicd - - 1200 1.200
Exclusdes:
Reversao de IRPJ eXErCICIDS anteriores................. 6 6 - -
Total das excl 6 6 - -
Base Proviséria do imposto de renda

e contribuic@o social.........ccericicnnncirisinnnns 125 125 1.824 1.824
IRPJ / CSLL (19) (19)  (444) (273)
Dedugdo de incentivos fiscais...... - - " -
Imposto de renda e contribuigdo soc (19) (19)  (433) (213)
Ativo fiscal diferido - - 305 183
Total de imposto de renda e contribuicao somal (19) (19)  (128) (90)

10. Transagdes com partes relacionadas

a) Saldo das Transacdes

As transacdes com partes relacionadas foram realizadas de acordo com os prazos e
condicdes usuais de mercado

2014 2013
Banco Rendimento
Ativo
Bancos privados conta depisitos ...........ccoovverrveerevrineninn. 69 87
Disponibilidades em moeda estrangeira. - 136
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez... 1.992 5.035
Resultado
Resultado com aplicages interfinanceiras..............coooeee... 98 153
Resultado de cAmbio - U]
Cotacéo DTVM
Ativo

158

Valores a receber
b) R a

dop I chave da A
0 Banco ndo possui beneficios de longo prazo, de pés-emprego, de rescisao de contrato de
trabalho ou remuneracdo baseada em agdes para o pessoal-chave da Administragao.

11. Patriménio liquido: a) Capital social: O capital social esta representado por 1.667.104
acOes, divididas em 833.552 ordindrias e 833.552 preferenciais, sem valor nominal, totalmente

subscritas e integralizadas. Em 21 de junho de 2013 foi deliberado e aprovado por AGE a
redugdo do capital social para R$ 550, mediante a restituigdo a Unica acionista no valor de
R$ 3.566, sem cancelamento de agdes. b) Distribuicdo de dividendos e juros sobre
capital proprio: O capital é remunerado por meio da distribuicdo de dividendo minimo
obrigatério, previsto nos estatutos, de 6% sobre o lucro liquido ajustado do periodo. A
distribuicdo de dividendos estd sujeita a proposta da diretoria a assembleia geral de acionistas,
a qual podera deliberar sobre a retencao total ou parcial dos lucros. Pela Assembleia Geral
Extraordindria realizada em 28 de fevereiro de 2013, foi deliberado o pagamento de dividendos
no montante de R$ 700. ¢) Lucros acumulados: No primeiro semestre de 2014, a Distribuidora
apurou um lucro contabil de R$ 93 (2013 - R$ 406). Adicionalmente, ndo existem lucros
acumulados que devessem ser destinados, com base no estabelecido pela Resolugdo n°
3605/08. d) Reserva legal: A Distribuidora deve destinar 5% do lucro liquido de cada exercicio
social para a reserva legal, que nao podera exceder a 20% do capital integralizado.

12. Outras despesas administrativas

2014 2013
Aluguéis 5 950
Servicos de terceiro: 7 37
Servigos do sistema finanCeiro ............coovvvrerevsereererrs 2 210
Servicos técnicos especializados 4 124
ComunicacGes - 4
Condominio - 4
Propaganda e publicidade: 31 33
Proc to de dados 3 2
Agua, energia e gas - 3
Transporte - 13
Manuteng&o e conservacao de bens 1 4
Armazenagem de documentos..... . 34 18
Outros 2 18
Total 126 1.420
13. Ativos e p e obrig legais, fiscais e previdenciarias:

a) Ativos commgentes Em 30 de Junho de 2014 e 2013, ndo existem processos
classificados pela Administragdo como provaveis de realizagdo. b) Passives contingentes
classificados como perdas provaveis e obrigacdes legais: (i) Provisdes trabalhistas -
Os valores das contingéncias sao provisionados de acordo com as analises do valor potencial
de perda para as acdes individualmente, considerando o estdgio atual do processo, o
posicionamento dos tribunais em relagdo a matéria discutida e o parecer de consultores
juridicos externos. O valor indicado como risco provavel de perda com estimativa confiavel
é provisionado integralmente e acrescido de encargos. (ii) ProvisGes fiscais e
previdenciarias - As provisdes para processos fiscais e previdenciarios sao representadas
por processos judiciais e administrativos, substancialmente, representado pelo seguinte
processo: Auto de infracdo da Receita Federal sobre as despesas indedutiveis na base do
IRPJ e CSLL do ano base 2007, no montante de R$ 1.141. As movimentagﬁes das provisdes
para contingéncias e obrigagdes legais, ocorridas no semestre, estdo a seguir apresentadas:
Provisdo para

2014 2013

Trabalhistas  Civeis Fiscais _Total Total

Saldo no inicio do semestr 9 1141 1224 1174
Constltmgoes - - - - 59
- o) - _m)

74 2 1141 1.217 1.222

e) Orgaos reguladores: Nao existem processos administrativos em curso, por parte do
Sistema Financeiro Nacional, que possam impactar representativamente o resultado e as
operacdes do Banco Rendimento.

14. Outras receitas operacionais:

OQutras receitas operacionais 2014
Recuperacdo de encargos e despesas...........ccco..coveecrrenees 183
Total 183 -
15. Limites operacionais: 0 Banco Central do Brasil, através da Resolugdo n° 3.490 de 29
de agosto de 2007 instituiu nova forma de apuracdo do Patrimdnio de Referéncia Exigido -
PRE, com efeito, a partir de 1° de julho de 2008. O indice de Basileia para a data-base de 30
de junho de 2014, apurado de acordo com o estabelecido nas Resolugdes n° 4.192/13 e
4.193/13, do Conselho Monetario Nacional, é de 14,07% (Junho de 2013 - 14,37%) para o
Conglomerado Financeiro.
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A DIRETORIA

EMILIO BRUNO - Contador - C.R.C. 1SP166.726/0-0

Relatorio dos Auditores Independentes sobre as Demonstracdes Financeiras

Ao Acionista e aos administradores da

Action S/A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Examinamos as demonstragdes financeiras da Action S/A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios (“Distribuidora”), que compreendem o balanco patrimonial em 30
de junho de 2014 e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, assim
como o resumo das principais prallcas contébeis e demals notas exphcallvas

Resp bilidade da Ad acdo sobre as D acoes F as

A Administracdo da Distribuidora é responsavel pela elaboragdo e adequada
apresentagdo dessas demonstraces financeiras de acordo com as préticas contébeis
adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central
do Brasil - BACEN e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos Auditores Independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes
financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de
exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com
o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras estao
livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtencéo de
evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragdes
financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliacdo dos riscos de distorgao relevante nas demonstragoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, 0 auditor
considera os controles internos relevantes para a elaboracao e a adequada apresentagéo
das demonstragdes financeiras da Distribuidora para planejar os procedimentos de

auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma opiniao
sobre a eficacia dos controles internos da Distribuidora. Uma auditoria inclui também
a avaliacdo da adequacdo das préticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contébeis feitas pela Administragdo, bem como a avaliagéo da apresentagéo
das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Opinido

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras referidas acima apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira
da Action S/A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios em 30 de junho de 2014,
o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o semestre findo
naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicéveis as
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN.

Enfase

Conforme mencionado na nota explicativa 1, a Administragdo da Action S/A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios iniciou algumas acdes para tornar a
Distribuidora uma empresa nao financeira e posteriormente descontinua-la. Em virtude
de ainda ndo haver uma data definida para a conclusdo deste plano, as demonstragdes
financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade normal dos negdcios da
Distribuidora e ndo incluem quaisquer ajustes relativos & realizagéo e classificacdo
dos valores de ativos ou quanto aos valores e a classificacdo de passivos, que poderdo
ser requeridos no processo de liquidagdo da Distribuidora.

S@o Paulo, 27 de agosto de 2014.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6
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