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Prémios Emitidos:

+14% = R$ 4,9 bilhoes

 Resultado de Underwriting:

' - +23% = R$ 629 milhoes
; Resultado Financeiro:

+18% = R$ 1,0 bilhdo

Lucro Liquido:
+11% = R$ 850 milhoes i/
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RELATORIO DA ADMINISTRACAO 2016

IRB Brasil Resseguros S.A. | CNPJn°®33.376.989/0001-91

Senhores Acionistas,

Submetemos a apreciagao de V.Sas. o Relatorio da Administragdo, as Demonstrages Contabeis do IRB Brasil RE relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2016 e o Relatoério dos Auditores Independentes sobre as Demonstragdes Contabeis.
As Demonstragdes Contabeis consolidadas da Companhia foram preparadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil, emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPCs), associadas as normas e instrucdes dos 6rgaos reguladores e supervisores aplicaveis as operagdes de resseguros, e de acordo
com os Padrdes Internacionais de Demonstracdes Contabeis - International Financial Reporting Standards (IFRS), estabelecidos pelo International Accounting Standards Board (IASB).

MENSAGEM DA ADMINISTRAGCAO

Crescimento e planejamento marcaram o ano de 2016 para o IRB Brasil RE. Consolidamos nossa estrutura organizacional, desenhamos o mapa estratégico
que norteara a Companhia para os proximos anos e ampliamos significativamente a nossa participacdo no mercado de resseguros, reforcando a nossa
posicdo de Ressegurador Lider no Brasil.

Em meio a um cenario macroeconémico desafiador, com queda na atividade econémica, contracédo do PIB e elevacdo da taxa de juros, o IRB mostrou-se
resiliente. Tivemos avancos relevantes do ponto de vista operacional, que combinados ao nosso resultado financeiro geraram um lucro liquido recorrente
total de R$ 849,9 milhes no acumulado do ano de 2016, um crescimento de 11,3% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior. O retorno sobre o
patriménio liquido - ROE* - foi de 31,2%, um avanco de 2,6 pontos percentuais sobre 28,6% alcangados em 2015.

Registramos ainda um crescimento de 13,6% nos prémios emitidos, que totalizaram R$ 4,9 bilhdes, dos quais 75,7% oriundos do Brasil e 24,3% das operacées
no exterior. Contribuiram para esse crescimento, primordialmente, a participagao significativa das linhas de Property, Rural e Vida.

Outros destaques para a obtengao do resultado recorde alcangado pela Companhia em 2016 foram (i) o resultado da subscrigdo (underwriting) no montante
de R$ 628,6 milhdes, um crescimento de 22,9% sobre 2015; com redugéo no indice de sinistralidade de 1,9 ponto percentual, mesmo em um ano com eventos
climaticos inesperados, passando de 63,8% em 2015 para 61,9% em 2016; e (ii) o resultado financeiro de mais de R$ 1,0 bilhdo, um avanco de 18,3% em
relacdo ao obtido em 2015; com uma rentabilidade da carteira de ativos préprios da ordem de 129% do CDI, superior a rentabilidade média registrada pelas
empresas de seguros locais.

Ampliamos nossas parcerias com os principais clientes do mercado, o que nos permitiu aumentar em 5 pontos percentuais a participacdo da Companhia no
mercado total (de 34% em 2015 para 39% em 2016), e em 3 pontos percentuais a participagao entre os resseguradores nacionais (de 47% para 50%), segundo
dados dos ultimos doze meses findos em setembro de 2016, divulgados pela SUSEP.

Em 2016, conseguimos consolidar os nossos resultados operacionais e financeiros, como demonstram os robustos nimeros obtidos no ano passado, que
confirmam a lideranga da Companhia no mercado brasileiro. Estamos prontos para continuar crescendo e ampliando nossa participagao nesse importante
segmento da economia nacional, pois contamos com capacidade adequada, gestao profissional e um time bem treinado e motivado, além de uma estrutura
sélida de gestao de riscos e governanca, apoiada por firmes parcerias internacionais atuantes na mitigacdo de riscos. Estamos cada vez mais preparados para
fortalecer nossa presenga no mercado brasileiro e da América Latina.

O ano de 2016 marcou ainda o lancamento de nossa empresa de gestdo de ativos e empreendimentos imobilidrios, o IRB Investimentos e Participacdes
Imobiliarias S.A., que ao longo do ano incorporou a participagdo em cinco shoppings centers, dois terrenos no Centro do Rio de Janeiro e alguns iméveis de
renda localizados no Rio e em Sao Paulo. Por meio de uma gestao especializada e focada, essa nova empresa imobilidria permitira a Companhia extrair mais
valor desses ativos para os seus acionistas.

Outro passo importante concretizado no ano passado foi a atualizagdo do nosso Planejamento Estratégico, com o “Projeto Avangar 2017 - 2019". De uma
formainovadora e colaborativa, langando mao de técnicas de cocriagdo e design thinking, o projeto teve como objetivo revisar e elaborar a nossa missao, visao
evalores, além de estabelecer o mapa estratégico da Companhia que permeara nossas atividades até 2019. Durante trés meses, executivos e colaboradores
em geral foram mobilizados para desenhar os percursos da empresa para um futuro préximo. As contribuicdes para o projeto foram anunciadas na primeira
quinzena de janeiro de 2017 no Museu do Amanha na cidade do Rio de Janeiro. A Missao, Visdo e Valores da Companhia ganharam as seguintes defini¢des:

* Retorno sobre o Capital Proprio (ROE) calculado: Lucro Liquido do Exercicio/(Patriménio Liquido de 2015 - Dividendos Adicionais Propostos relativos a 2015 e pagos em 24 de margo de 2016).

PRINCIPAIS DESTAQUES 2016

Receita com Prémios

Em 2016, o volume total de prémios emitidos pelo IRB Brasil RE avancou 13,6% emrelagdo a 2015, totalizando R$ 4,9 bilhdes. Desse montante, R$ 3,7 bilhdes
(75,7%) foram emitidos no Brasil e R$ 1,2 bilhdo (24,3%) no exterior. Esse substancial aumento decorreu principalmente das contribuicées positivas dos
ramos de Property, Rural e Vida, tanto no Brasil quanto no Exterior.

Valores

Ser uma companhia
que cresce
e ampliade
forma sustentavel
seus resultados.

« Alta Performance
« Espirito de Equipe
« Inovacao

« Integridade

solucdes para o mercado
segurador com foco
em rentabilidade,
inovacao e

Nosso apoio a projetos sociais também foi reforcado em 2016, pois reconhecemos a importéancia na condugdo de nossos negdcios o estimulo aos talentos
dos colaboradores, o que esta expresso explicitamente em ao menos dois dos nossos seis valores: Reconhecimento e Espirito de Equipe. Demos sequéncia
adois importantes programas de desenvolvimento profissional, o de inser¢ao de portadores de deficiéncia e o Jovem Aprendiz, além da Operacao Equilibrio,
voltada a promogao da saude e do bem-estar entre nossos colaboradores. Patrocinamos ainda varios projetos culturais, como a exposi¢do de Picasso, os
Teatros Riachuelo e Maison de France, bem como o espetaculo teatral Cinderella, entre outros, e eventos esportivos como o torneio de ténis Rio Open e as
corridas do Circuito das Estacdes. Sdo acdes cujos resultados aparecem também internamente: na Pesquisa de Clima de 2016 que apresentou indice de
favorabiliade de 76%, com adesao de 90% dos colaboradores, o Orgulho de trabalhar na Companhia foi citado como uma das dimensdes mais valorizada.
Do total de respondentes, 94% afirmaram que a empresa “da oportunidade de participar em atividades de agdo social ou comunitaria”.

Ainda na esfera social fechamos parcerias com o Hospital GRAACC, O Lar Divino Amigo, o Instituto Olga Kos de Inclus&o Social, o Centro de Tratamento
Fabiana Macedo de Morais do Grupo de Assisténcia a Crianga com Céancer e o Hospital de Cancer de Barretos, todos no estado de Sao Paulo, e com o Hospital
Pequeno Principe, de Curitiba. Nosso Programa de Voluntariado, com quatro frentes de atuagao, realizou diversas campanhas de conscientizagdo de boas
praticas entre nossos colaboradores, como a da gest&o eficiente de residuos no Dia do Descarte.

Com a base sdlida que construimos nos ultimos anos, estamos preparados para os desafios e oportunidades que virdo. A execugado do mapa estratégico,
desenhado no Projeto Avancar 2017-2019, permitira a Companhia crescer de forma estruturada e com perenidade, diversificando ainda mais suas fontes
de receita e inovando em produtos e servicos, em consonancia com nossos valores. Temos o compromisso de seguir ampliando nosso negdcio e, para que
essa trajetoria estratégica atinja seu objetivo, estamos investindo fortemente em pessoas e em tecnologia. A nossa frente ha uma avenida de crescimento
que devemos trilhar com determinagdo, sempre abertos a inovagdes e contribui¢des de todos os acionistas, colaboradores, parceiros de negdcio, publicos
deinteresse e a sociedade em geral.

Despesas Gerais e Administrativas

No encerramento de 2016, as despesas administrativas mantiveram-se estaveis em relagdo a 2015, em termos nominais, totalizando R$ 228,5 milhdes;
em termos reais, atualizado pelo IPCA, essa redugao foi de 6,7%. Consequentemente, a relagcdo entre as despesas administrativas sobre prémios ganhos
apresentaram uma reducao de 1,3 ponto percentual, passando de 7,8% para 6,5% em 2016.

Distribuicdo dos Prémios Emitidos - %

Brasil
Exterior

Encerramos 2016 com um crescimento nos prémios retidos de 18,4% em relacdo a 2015, totalizando R$ 3,5 bilhGes. Esse crescimento pode ser explicado
pela maior retencao dos prémios, cujo indice saiu de 69,0% em 2015 para 71,9% em 2016, um avanco de 2,9 pontos percentuais.

Brasil

Exterior

Os prémios ganhos também seguiram a tendéncia de crescimento e avangaram 19,8% sobre 2015, totalizando R$ 3,5 bilhdes no acumulado do ano de 2016,
influenciado pelo aumento de volume de emissdes e pela maior retengéo dos prémios no periodo.

O foco da Companhia na obtencao de novos negdcios e sua consolidacdo como Ressegurador Lider no Brasil contribuiu para a manutencao do crescimento
no periodo.
Prémios Retidos - RS bilhdes Prémios Ganhos - RS bilhdes

+18,4% +19,8%
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Em 2016 registramos um aumento de 16,3% nos sinistros retidos, que passaram de R$ 1,9 bilhdo em 2015 para R$ 2,2 bilhdes no acumulado do ano de 2016.
Essa variagdo é explicada pelos sinistros registrados, principalmente, no segmento Rural em func&o (i) da estiagem registradas na regido Centro-Oeste, que
prejudicou as plantacdes de milho, soja e café; e (i) do aumento da média histérica de chuvas na regido Sul, que causou danos as plantacdes.

Prémios Emitidos - RS bilhdes

Exterior
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+13,6%
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Sinistros Retidos

O indice de sinistralidade em 2016, no entanto, recuou 1,9 ponto percentual, passando de 63,8% no encerramento de 2015 para 61,9% em 2016. Essa
redugdo é explicada pelo aumento de 19,8% nos prémios ganhos, face ao aumento de 16,3% na sinistralidade.

Sinistros Retidos - RS bilhdes | Indice de Sinistralidade - %

Sinistros Retidos
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Resultado de Subscrigdo (Underwriting)

S

Em 2016, o resultado de subscricdo totalizou R$ 628,6 milhdes, um crescimento de 22,9% em relacdo ao ano anterior. Esse crescimento é decorrente do
aumento no volume de prémios ganhos, que cresceu em nivel superior ao dos sinistros retidos.

No acumulado do ano, o indice combinado foi de 92,2%, um recuo de 1,2 ponto percentual em relagdo aos 93,4% registrados em 2015, em funcéo,
primordialmente, da reducéao do indice de sinistralidade, associada a queda do indice de despesas administrativas.

fndice Combinado - %

95,4%

Resultado de Underwriting - RS milh&es

+22,9%
628,6
2016
O resultado financeiro no ano de 2016 foi de R$ 1.041,2 milhdo, um avanco de 18,3% sobre 2015. Ao final do ano de 2016, a carteira de investimentos
totalizava, aproximadamente, R$ 6,1 bilhdes, com um retorno nominal de 18,08% no ano, gerando um desempenho equivalente a 129% do Benchmark (CDI).

Resultado Financeiro
Contribuiram para esse desempenho a (i) posicdo em titulos publicos indexados a inflacdo (NTN-B) com ganhos de 111% do CDI; a (ii) posi¢do em titulos
publicos prefixados (LTN's) com ganhos de 134% do CDI; e a (iii) posicdo em renda variavel com ganhos nominais de 35% até dezembro de 2016.

Carteira de Investimentos - % do CDI

129%

Resultado Financeiro - RS milhdes

+18,3%
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Em atendimento ao disposto no inciso IV do Art. 145 da Circular SUSEP n° 517, de 30 de julho de 2015, o IRB Brasil RE declara possuir capacidade financeira
compativel com as suas operagdes, bem como a intengao de manter, até o vencimento, os titulos e valores mobiliarios classificados na categoria “Titulos
mantidos até o vencimento”.

Indice de Despesas Administrativas - %

10,2%

Despesas Administrativas - RS milhdes

2358 2286 228,5

SO

Lucro Liquido

O lucro liquido totalizou R$ 849,9 milhdes, um aumento de 11,3% em relagdo a 2015. O retorno sobre o patriménio liquido de 31,2%, 2,6 pontos percentuais
acima dos 28,6% de 2015. Esse resultado foi alcangado por meio da combinagédo do crescimento do resultado operacional com o resultado financeiro, aliados
auma gestdo administrativa eficiente e focada na geragao de valor, dentro da nossa visao de crescer e ampliar de forma sustentavel seus resultados.

Lucro Liquido - RS milhdes | ROE -
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28,6%
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Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio
Aolongo do exercicio de 2016, o Conselho de Administragdo da Companhia deliberou a distribuicdo de R$ 219,8 milhdes a titulo de juros sobre o capital proprio
a seus acionistas, liquido de impostos. O Conselho de Administracdo da Companhia propds ainda a distribuicdo adicional de R$ 417,6 milhdes sob a forma de
dividendos. A distribuicdo total de dividendos e JCP proposta pela administragdo para o exercicio de 2016 totalizou R$ 637,4 milhdes, o que representa 75%

do lucro liquido registrado no periodo. A proposta de destinagado do resultado de 2016 sera submetida a aprovagao dos acionistas na AGO que devera ser
realizada no més de margo.

Gestdo de Risco

Em 2016 a Companhia implementou com sucesso a primeira fase do projeto de criacdo da Base de Dados de Perdas Operacionais (BDPO), em atendimento &
Circular SUSEP n° 492, que prevé o desenvolvimento dos controles de captura das perdas operacionais que irdo alimentar a base.

Outro destaque do ano foi a antecipagdo da Companhia as exigéncias da Circular SUSEP n°® 521/15, ao adaptar sua estrutura de gestdo de risco as novas
regras, praticamente um ano antes do prazo final para a implantacao.

A renovacdo do rating concedido pela agéncia de classificacdo de risco A.M. Best, especializada no setor de resseguros e seguros, sera realizada no primeiro
trimestre de 2017. Em 2016, mantivemos pelo quarto ano consecutivo a classificagdo A-, atestando nossa solidez e robustez financeira, bem como nossa
disciplina na subscrigao de riscos e gestao financeira, em acordo com nossos Valores de agilidade, alta performance e integridade.

Governanca Corporativa

Para o IRB Brasil RE a governanga corporativa € um valor a ser continuamente aprimorado. A Companhia adota de forma voluntaria as melhores praticas
de governanca aplicadas ao mercado de capitais, demonstrando o comprometimento de seus acionistas controladores, administradores e colaboradores.

Alguns exemplos da adocédo de boas praticas de governanca sdo a manutengéo de uma Secretaria de Governanga Corporativa, que assessora e monitora
os 6rgaos de administragdo e os comités de assessoramento e o Portal de Governanca, que disponibiliza todas a pautas e atas do Conselho e dos Comités
realizados ao longo do ano. Em 2016, implementamos ainda a avaliagdo formal do desempenho dos Administradores pelo Conselho de Administracao,
garantindo a observancia das melhores praticas de governanca adotadas no mercado de capitais.

O Conselho de Administracdo do IRB Brasil RE é composto por cinco membros com conhecimento do mercado que atuamos. O IRB Brasil RE mantém a
separacao de fungbes para os cargos de Presidente do Conselho de Administragdo e Diretor Presidente. O Conselho de Administragado é assessorado por
cinco Comités independentes estatutarios, que auxiliam os Administradores na melhor tomada de decis&o para os acionistas minoritarios. A Companhia
possuiainda um Conselho Fiscal independente, composto por trés membros efetivos.

Principais Reconhecimentos

Em 2016, o IRB Brasil RE recebeu importantes reconhecimentos por parte de seus parceiros estratégicos, o que esta de acordo com um de nossos Valores: o
reconhecimento. Vale destacar os seguintes prémios:

.

Anuario Valor 1000 - Maior do Pais, Maior Lucro Operacional, Maior Lucro Liquido, Maior Ativo Total, Maior Patriménio Liquido e Maior Renda sobre o
Patriménio. O IRB Brasil RE foi mais uma vez destaque no ranking de Financas/Resseguro da edicdo do anuario Valor 1000, produzido pelo jornal Valor
Econdémico.

Brazil Insurance Awards 2015 - Categoria Melhor Ressegurador Brasileiro. A premiagdo promovida pela revista LatAm Insurance Review.

Relacionamento com Auditores Independentes

Em conformidade com a Instrucdo CVM n® 381/03, informamos que o IRB Brasil RE e suas controladas adotam como procedimento formal certificar-se de que
os auditores da PricewaterhouseCoopers (PwC) ndo sejam afetados, quanto a independéncia e a objetividade necessarias ao seu trabalho junto 8 Companhia,
pela prestacéo de servicos a outras empresas.

No exercicio social findo em 31 de dezembro de 2016, a PwC prestou servicos adicionais no valor total de R$ 1,1 milhdo, referente a consultoria e auditoria no
processo de abertura de capital.

A PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes considera que a prestacado dos servicos foi feita em estrita observancia as normas contébeis que
tratam da isencdo dos auditores independentes em trabalhos de auditoria e, por isso, ndo representaram situagado que poderiam afetar a independéncia e a
objetividade no desempenho de seus servicos de auditoria externa.

Declaracgdo da Diretoria

Em conformidade com as disposicdes na Instrucdo CVM n° 480/09, a Diretoria declara que discutiu e revisou as demonstracdes contébeis relativas ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2016, e que concordou com as opinides expressas no Relatorio de Auditores Independentes.

Agradecimentos

Expressamos nossa gratidao e reconhecimento a todos os colaboradores, fornecedores e parceiros, além de acionistas e clientes das sociedades seguradoras,
pelaindicacdo do IRB Brasil RE como ressegurador prioritario na sua protecdo. Agradecemos também aos representantes do poder publico e aos corretores,
pelo apoio e confianga em nossa missao de proporcionar solugdes para o mercado segurador com foco em rentabilidade, inovagéao e sustentabilidade.

A Administracao

CONSELHO DE ADMINISTRAGCAQ s DIRETORIA EXECUTIVA s

Presidente

Tarcisio José Massote de Godoy

Presidente
Ana Paula Vitali Janes Vescovi

Conselheiros Vice-Presidentes
Alexsandro Broedel Lopes Fernando Passos
Flavio Eduardo Arakaki José Carlos Cardoso

Lucia Maria da Silva Valle
Mario Di Croce

José Mauricio Pereira Coelho
Samuel Monteiro dos Santos Junior
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continuagao

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro

Em milhares de reais

Controladora Consolidado . Controladora C lidad
PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO Nota explicativa 2016 2015 2016 2015
- CIRCULANTE 9.363.458 10.290.813 9.400.977 10.360.750
Nota explicativa
ATIVO Nota explicativa 2016 2015 2016 2015~ CONTAS APAGAR 202.110 158.815 209.314 183.649
CIRCULANTE 7.095.208 8.619.282 7.170.763 8.672.854 Obrigacées a pagar 14.1 114.630 79.637 115.941 81.272
DISPONIVEL 213.543 13.952 217.575 18.277 Impostos e encargos sociais a recolher. 29.527 22.113 29.527 22.113
Caixa e banco 5 213.543 13.952 217.575 18.277 gm"fsées '“abat"hi“??_ : 142 242: 3;-3‘7‘? 3;;;: 3;-3‘7‘51’ 3;?;;
= rovises para beneficios pés-emprego. .2e24. . . . .
APITICACOES ~ - 6 836.280 2.060.711 861475 2.066.856 Impostos e contribuicdes arecolher. 15 17.333 14.271 18.490 14.271
CREDITOS DE OPERACOES COM RESSEGUROS E RETROCESSOES.. 7.1 2.370.691 2.188.472 2.371.340 2.188.489 Provis&o para desvalorizag&o de investimentos - - 4.736 23.199
Operagdes com seguradoras 7.2.1 1.822.044 1.813.138 1.822.044 1.813.138 DEBITOS DE OPERAGOES COMRESSEGUROS E RETROCESSOES 16.1 1.211.386 1.038.195  1.211.652  1.038.535
Operagdes comresseguradoras 7.2.2 558.334 403.458 558.334 403.458 Operagoes com seguradoras 16.2.1 269.827 156.082 269.827 156.082
L . : Operagdes comresseguradora 16.2.2 861.092 676.759 861.092 677.078
Outros créditos operaciona 56.358 120.492 57.007 120.509 Corretores de resSeguros @ retrOCESSBES .......uurrrmmmmrerresssmnessessrnes 49.117 52.500 49.383 52.521
(-) Provis&o para riscos de crédito: 7.3 (66.045) (148.616) (66.045) (148.616) Outros débitos operacionai 31.350 152.854 31.350 152.854
ATIVOS DE RETROCESSAO - PROVISOES TECNICAS.......coveerererrenenes 3.562.951 4.212.755 3.592.653 4.254.580 DEPOSITOS DE TERCEIROS, - 2.917 - 2.917
A = Cobranga antecipada de prémios - 2.917 - 2.917
Prémios - retrocessao 8.2 672.981 716.063 672.981 716.063 = P py
. ' ~ PROVISOES TECNICAS - RESSEGUROS E RETROCESSOES 7.949.962 9.090.886 7.980.011 9.135.649
Sinistros - retrocessdo 8.1 2.872.589 3.476.261 2.902.291 3.518.086  RAMOS ELEMENTARES E VIDA EM GRUPO. 7.949.962 9.090.886 7.980.011 9.135.649
Qutras provisde 8.3 17.381 20.431 17.381 20.431 Provisdo de prémios ndo ganhos 17.1 1.648.963 1.838.199 1.648.963 1.838.199
TITULOS E CREDITOS A RECEBER 108.423 142.145 124.402 143.405 Riscos vigentes emitidos. 1.460.043 1.663.975 1.460.043 1.663.975
, - Riscos vigentes ndo emitidos. 188.920 174.224 188.920 174.224
Titulos e créditos areceber.......... ° 6794 11.053 22.753 12.313 Sinistros a liquidar. 17.2 4.653.164 5.922.313 4.653.516 5.923.334
Créditos tributarios e previdenciario; 10.1 101.629 131.092 101.649 131.092 Provisdo de sinistros ocorridos mas N30 avisados............cwereeeuereenee 17.2 1.547.368 1.265.900 1.577.065 1.309.642
DESPESAS ANTECIPADAS. 3.320 1.247 3.320 1.247 Outras provisdes 17.4 100.467 64.474 100.467 64.474
NAO CIRCULANTE 6.394.089 5.649.413 6.356.053 5.665.778 NAO g',RCU'-A'gEGO o 797.622 803.287 797.622 803.287
< EXIGIVELALON PRAZ 797.622 803.287 797.622 803.287
REALIZAVEI:ALONGO PRAZO 6.054.449 5.375.606 5.862.291 5.292.824 CONTAS A PAGAR 738.660 682.314 738.660 682.314
APLICACOES 6 4.934.818 4.186.565 4.735.168 4.103.783 Obrigagdes fiscais. 20 389.427 353.107 389.427 353.107
TITULOS E CREDITOS A RECEBER 1.119.631 1.189.041 1.127.123 1.189.041 Provisdes para beneficios pés-emprego. 14.2e24.1 348.923 328.897 348.923 328.897
Titulos e créditos a receber ° 31859 28118 26728 28118 Déosllf:gss ;OArs‘tS;EFE):gaorEs COMRESSEGUROS ERETROCESSOES e ;;g 3&158 3515(9) iég
Créditos tributarios e previdenciario: 10.1 165.066 206.190 165.066 206.190 Outros débitos ope’racion-‘-\i 789 789 789 789
Ativo fiscal diferido. 10.1 351.907 480.691 351.907 480.691 OUTROS DEBITOS. 20 58.173 120.184 58.173 120.184
Depésitos judiciais e fiscais 20 570.799 474.042 583.422 474.042 Contingéncias fiscai - 66.053 - 66.053
INVESTIMENTOS. 230.645 174.545 384.767 273.676 Contmgenc@s}rabalh: ta 53.732 50.379 53.732 50.379
Partici - L 224.39 Outra§ provisGes 4.441 3.752 4.441 3.752
articipacdes societaria 13 393 - - © PATRIMONIO LIQUIDO. 3.328.217 3.174.595 3.328.217 3.174.595
Imoveis destinados a renda 11 6.146 174.431 384.661 273.562 Capital social 22.1 1.453.080 1.453.080 1.453.080 1.453.080
Outros Investimentos. 106 114 106 114 Reservas de lucros. 22.3 1.535.821 1.360.814 1.535.821 1.360.814
IMOBILIZADO 12 46.719 35.905 46.719 35.921 Ajustes de avalllac%ao.p?trlmo.' " — 22.4 (65.289) (80.405) (65.289) (80.405)
. Proposta de distribui¢do de dividendos adicionais..............cccceueununens 22.6 417.561 454.062 417.561 454.062
INTANGIVEL 13 62.276 63.357 62.276 63.357 Acdes em tesouraria 22.2 (12.956) (12.956) (12.956) (12.956)
TOTALDO ATIVO 13.489.297 14.268.695 13.526.816 14.338.632 TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 13.489.297 14.268.695 13.526.816 14.338.632
As notas explicativas da administracdo sao parte integrante das demonstracées contabeis
Demonstracoes dos resultados Demonstracdes dos fluxos de caixa - (Método Direto)
Exercicios findos em 31 de dezembro Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais Em milhares de reais
Controladora Consolidado .
Nota explicativa 2016 2015 2016 2015 Controladora_____ Consolidado
Prémios emitidos liquidos 4.188.263 3.723.449 4.188.263 3.723.449  Atividades operacionais 2016 2015 2016 2015
Variacdes das provisdes técnicas (26.088) 22.662 (26.088) 22.662 . L L o
PREMIOS GANHOS. 23.1 4.162.175 3.746.111 4.162.175 3.746.111 Receblm_entos de prémios de seguro, contribui¢es de previdéncia e taxas ..........
SINISTROS OCORRIDOS 23.2 (2.589.635) (2.285.679) (2.589.635) (2.287.603) degestdoeoutra 4.338.640 4.116.644 4.340.273 4.118.610
Sinistros direto (2.322.882) (1.972.100) (2.322.882) (1.973.677)  Recuperacdes de sinistros e comissoes 502.099 762.975 505.543 765.118
Salvados e ressarcimento: 99.936 74.953 99.936 74.953 ) L )
Variac3o da provisao de sinistros ocorridos mas ndo avisados..... (366.689) (388.532) (366.689) (388.879) Outros recebimentos operacionais (salvados, ressarcimentos e outros)............... 201.653 105.263 203.093 105.263
CUSTOS DE AQUISICAO 233 (103.521) (95.430) (103.521) (95.430) Pagamentos de sinistros, beneficios, resgates e COmMISSSes........cvuueuiuciniirinincinen (3.113.012) (2.560.435) (3.115.213) (2.562.727)
Comissdes (103.521) (95.430) (103.521) (95.430)
OUTRAS RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS 23.5 20.829 9.217 22.610 11.969 Repasses de prémios por cessao de risco: (1.086.334) (1.328.140) (1.086.334) (1.328.140)
RESULTADO COMRETROCESSAO 23.4 (752.135) (792.310) (752.135) (792.310) Pagamentos de despesas e obrigagdes (252.647) (312.203) (259.347) (317.856)
Receitas com retrocessoe: 23.4.1 537.826 547.442 537.826 547.442
Despesas com retrocessdes. 23.4.2 (1.260.402) (1.289.209) (1.260.402) (1.289.209)  Outros pagamentos operacionai (342.658) (100.231) (343.963) (101.012)
Salvadoser‘essarados ao retrocession 23.4.1 (43.255) (54.388) (43.255) (54.388) Recebimento de aluguéis e venda iméveis 10.285 39.068 34.185 39.068
Outras receitas e despesas operacionai 13.696 3.845 13.696 3.845
DESPESAS ADMINISTRATIVAS 23.6 (236.536) (238.786) (260.807) (266.605) Recebimentos de juros e dividendos. 17.642 15.193 18.039 15.653
DESPESAS COM TRIBUTOS. 23.7 (134.153) (111.018) (135.540) (111.018) s o ‘udiciai
RESULTADO FINANCEIRO 23.8 816.738 798.114 818.423 799.423  Constituicao de depositos judiciais 57,7631 {53.182) {az.2631 234821
RECEITAS FINANCEIRAS 1.251.274 1.395.684 1.252.284 1.395.698  Caixa gerado pelas operacd 217.899 704.952 238.507 700.795
Receitas financeiras provenientes da carteira de investimentos..... 1.174.163 1.305.474 1.174.614 1.305.488 P
Receitas financeiras outras 77111 90.210 77.670 90.210 Impostos e contribuicdes pagos. (358.055) (421.611) (361.749) (421.611)
DESPESAS FINANCEIRAS. (434.536) (597.570) (433.861) (596.275)  Investimentos fi
Despesas financeiras provenientes da carteira de investimentos... (247.720) (543.533) (247.045) (542.238) Aplicacses dei " ¢ lor just iod tad (3.659.342) (4.036.468) (3.683.196) (4.036.468)
Despesasﬁnanceiras outras. (186816' (54037) (186816) (54037) plicacoes de investimentos ao valor Justo por melo do resultado..........ccceeennnnnenn . . N . . . N .
RESULTADO PATRIMONIAL 23.9 71.229 12.651 79.843 15.450  Vendas e resgates de investimentos ao valor justo por meio do resultado 3.957.552 4.183.682 3.962.632 4.183.682
Receitas com imdveis de renda, liquidas. 14.730 37.955 62.665 37.955 ) o
Ajustes de investimentos em controladas 39.321 (2.798) - - Investimentosfi osliq 298.210 147.214 279.436 147.214
Outras receitas patrimoniais, liquidas 17.178 (22.506) 17.178 (22.505)  caixa liquido gerado nas atividades operacionai 158.054 430.555 156.194 426.398
RESULTADO OPERACIONAL 1.254.991 1.042.870 1.241.413 1.019.987 - ) )
GANHOS OU PERDAS COM ATIVOS NAO CORRENTES............ - 21 - 21 Atividades deinvestiment
RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS E PARTICIPAGOES........ 1.254.991 1.042.891 1.241.415 1.020.008  ppjicagses de investimentos disponiveis para venda (4.908.967) (2.797.168) (4.923.363) (2.707.759)
Imposto de renda 23.10 (197.994) (158.160) (200.388) (158.277)
Contribuico social 23.10 (190.223) (98.013) (191.151) (98.013) Vendas e resgates de investimentos disponiveis para venda..........cceueveurienciennnn 5.684.720 2.354.096 5.812.759 2.358.545
Participag&o nos lucros. - (16.900) (23.000) - - Aplicagdes de investimentos mantidos até 0 VeNCIMeNto.........cuuereeeeererercreererenn - (1.718.172) - (1.718.172)
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 849.874 763.718 849.874 763.718
QUANTIDADE DEA(;("')F( 310.698.900 310.698.900 310.698.900 310.698.900 Resgates de investimentos mantidos até o vencimento 17.875 2.226.048 17.875 2.226.048
LUCRO BASICO E DILUIDO POR AQI_AO ........................................ 2,74 2,46 2,74 2,46 .
e - o = = : —— F o pela compra de:
As notas explicativas da administrac@o sdo parte integrante das demonstragdes contabeis
Imobilizado. (19.152) (10.548) (19.152) (10.548)
Demonstracoes dos resultados abrangentes Intangivel (20.454) (22.463) (20.454) (22.463)
Exerd_dos findos em 31 de dezembro Imoveis destinados a renda. - - (111.366) (99.131)
Em milhares de reais
Controladora e Consolidado ~ Recebimento pela venda de:
—Nota explicativa 2016 2015 |mobilizado. 1.035 256 1.035 256
Lucro liquido do exercici 849.874 763.718
Outros resultados abrangentes Caixa liquido gerado nas atividades de investimento. 755.057 32.049 757.334 26.776
Itens a serem posteriormente registradas em resultado. Atividades de financiamento
Diferenca de cambio na conversao de operagdes no exterior. 22.4 (887) 8.537
Ativos fi iros di iveis para venda 22.4 Distribuicado de dividendos e juros sobre o capital proprio. (680.891 (478.670) (680.891) (478.670)
Ganho (perda) liquida originado de avaliagéo a valor justo de ativos financeiros disponiveis Caixa liquido consumido nas atividades de fi i 0. (680.891) (478.670) (680.891) (478.670)
para venda no exercicio 87.282 (122.322) i . .
Perdas n3o realizados com titulos e valores mobiliarios - Controlada (82) (23)  Aumento de caixa e equivalentes de caixa 232.220 (16.066) 232.637 (25.496)
Imposto de renda e contribuicdo social (39.277) 57.014  yariacio cambial sobre caixa e equi es de caixa (32.629) 20.507 (33.339) 30.485
47.036 (56.794)
Itens que ndo serio reclassificados para o resultado A to de caixa e equivalentes de caixa apos a variagao bial 199.591 4.441 199.298 4.989
Beneficios pé Preg X N 22.4 Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercici 13.952 9.511 18.277 13.288
Remensuragao de obrigagdes de beneficios pés-emprego. (57.103) 12.077
Remensurag&o de obrigagdes de beneficios pés-emprego - Controlada: 665 (1.465) Caixa e equivalentes de caixa no final do exercici 213.543 13.952 217.575 18.277
Imposto de renda e contribuicado social 24.518 (5.435)
{51.920) 3177 Conciliacdo entre o lucro liquido do exercicio e o caixa liquido gerado pelas atividades operacionais
Total de outros resultados abrangente 15.116 (51.617)
Total do resultado abr: e do exercici 864.990 712.101

As notas explicativas da administragdo sao parte integrante das demonstragdes contabeis L .
Lucro liquido do exercicio 849.874 763.718 849.874 763.718

Ajustes ao lucro liquido

Demonstracées dos valores adicionados

Exercicios findos em 31 de dezembro Depreciagdes e amortizagdes 30.157 27.088 32.336 27.114
Em milhares de reais Perda por reducdo ao valor recuperavel de ativos. (16.331) 3.931 (16.331) 3.917
Controladora Consolidado
Receit 2016 2015 2016 2015 Constitui¢do de provisdo de créditos de liquidagdo duvidosa.........cceeevvevererererrurunan (59.742) (2.301) (59.742) (2.301)
Receita com operagdo de seguros. . 4.188.263 3.723.449 4.188.263 3.723.449 Ganho na alienagéo de imobilizado e intangivel 600 (21) 600 (21)
Outras . (108.982) (46.591) (107.201) (43.839) o
Constituicio de créditos de liqUIdacio dUVIdOSa........urrerrvevessrrrrrrsneee 59.742 2.301 59.742 2.301  Resultado de equivaléncia patrimonial (39.321) 2.798 - -
Variagao das provisGes técnicas, . (26.088) 22.662 (26.088) 22.662  Qutros ajustes 32.317 20.507 31.307 19.719
Receita liquida operaci | 4.112.935 3.701.821 4.114.716 3.704.573
Beneficios e sinistr: Variagdo nas contas patrimoniais
Sinistros : (2.322.882) (1.972.100) (2.322.882) (1.973.677)  Aplicases financeiras. (230.167) (823.192) (249.981) (823.167)
Variacdo da provisao de sinistros ocorridos mas nao avisados (366.689) (388.532) (366.689) (388.879)
Outras . 99.936 74.953 99.936 74.953 Créditos das operagdes de seguros e resseguros. (361.410) (243.050) (362.108) (243.031)
(2.589.635) (2.285.679) (2.589.635) (2.287.603)  Ativos de retrocessdo 649.805 (558.206) 649.805 (555.940)
Insumos adquiridos de terceiros
Materiais, energia e outros. . (39.897) (39.054) (40.637) (39.225) Créditos fiscais e previdenciario: 179.418 (93.502) 179.418 (93.502)
Servicos de terceiros, comissdes liquidas. . (38.134) (41.214) (42.139) (41.214) Despesas antecipadas (2.080) (288) (2.080) (288)
(78.031) (80.268) (82.776) (80.439)
Valor adici do bruto 1.445.269 1.335.874 1.442.305 1.336.531 Outros ativos 610 9.259 (22.447) 10.598
Depreciagéo, amortizagio e exaust - 30.157 27.088 (32.336) (27.114)  ponesitos judiciais e fiscai (96.757) (55.688) (96.757) (55.688)
Valor ad do liquido produzido pela entidade.............ccccoeeinins 1.415.112 1.308.786 1.409.969 1.309.417
Valor adicionado recebido em transferénci Fornecedores 46.882 2.298 46.607 2.298
Resultado financeiro. - . 816.738 798.114 818.423 799.423 Impostos e contribuices 30.432 8.034 31.589 8.034
Resultado com retrocessao . (752.135) (792.310) (752.135) (792.310)
Outras . 38.874 (26.038) 47.041 (27.375) Débitos de operagdes com seguros e resseguros. 292.637 140.578 292.637 138.386
103.477 (20.234) 113.329 (20.262) - .
D tos de t 2.917 14.071 2.917 14.071
Valor adicionado total a distribuir 1.518.589 1.288.552 1.523.298 1280155  oPosiosdetercelro 2.917) ( ) (2.917) ( )
Distribuigao do valor adicionad Provisdes técnicas - seguros e resseguros. (1.140.924) 1.262.551 (1.141.425) 1.262.207
Pessoal . 146.345 157.645 146.345 158.130 .
Impostos, taxas e contribuices . 522.370 367.189 527.079 367.307  Outrospassivo 20.662 (49.742) 21.500 (51.438)
Juros sobre capital proprio . 242.606 176.000 242.606 176.000 Provisdes judiciais (25.691) 29.854 (25.691) 29.854
Lucros retidos do exercicio. . 607.268 587.718 607.268 587.718 P =
1.518.589 1.288.552 1.523.298 1.289.155 Caixa liquido gerado pelas operag 158.054 430.555 156.194 426.398
As notas explicativas da administragado sao parte integrante das demonstragées contabeis As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstracées contabeis

Demonstracdes consolidadas das mutacées do patriménio liquido

Em milhares de reais

Reservas de lucros

Ajustes de avaliagdo Proposta de distribuicdo Patriménio liquido dos

Nota Capital social Legal Reinvestimento Acdes em tesouraria patrimonial Lucros acumulados __de dividendos adicionais socios da controladora

Saldos em 1° de janeiro de 2015. 1.453.080 283.670 973.193 (12.956) (28.788) - 285.733 2.953.932
Ajuste a valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios .........cceeurueueueuereeeinnns 22.4 - - - - (65.331) - - (65.331)
Ajustes acumulados de conversdo 22.4 - - - - 8.537 - - 8.537
Ganhos atuariais em beneficio péds-emprego 22.4 - - - - 5.177 - - 5.177
Lucro liquido do exercicio. - - - - - 763.718 - 763.718
Total do resultado abrangente do exercici: - - - - (51.617) 763.718 - 712.101
Total de contribuicdes dos acionistas e distribuicdes aos acionistas.................... - - - - - - - - -
Proposta para distribuicao do resultado. - - - - - - - -
Dividendo adicional pago do exercicio de 2014. - - - - - - (285.733) (285.733)
Constituicdo de reserva legal - 6.947 - - - (6.947) - -
Constituicdo de reserva de reinvestimentos 22.3 - - 273.004 - - (273.004) - -
Distribuicdo de dividendos 22.6 - - - - - (483.767) 454,062 (29.705)
Distribuicdo de juros sobre capital proprio. 22.6 - - (176.000) - - - - (176.000)
Total de contribuicdes dos acionistas e distribui¢des aos acioni: - 6.947 97.004 - - (763.718) 168.329 (491.438)
Saldosem 31ded bro de 2015 1.453.080 290.617 1.070.197 (12.956) (80.405) - 454.062 3.174.595
Saldos em 1° de janeiro de 2016. 1.453.080 290.617 1.070.197 (12.956) (80.405) 454.062 3.174.595
Ajuste a valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios ...........cceveceeeerevenenenn 22.4 - - - - 47.923 - - 47.923
Ajustes acumulados de conversdo 22.4 - - - - (887) - - (887)
Perdas atuariais em beneficio pés-emprego. 22.4 - - - (31.920) - - (31.920)
Lucro liquido do exercicio. - - - - - 849.874 - 849.874
Total do resultado abr: e do exercici - - - - 15.116 849.874 - 864.990
Total de contribui¢bes dos acionistas e distribuicdes aos acionistas.............e...... - - - - - - - - -
Proposta para distribuicdo do resultado. - - - - - - - -
Dividendo adicional pago do exercicio de 2015. - - (14.700) - - - (454.062) (468.762)
Constituicao de reserva de reinvestimentos 22.1 - - 432.313 - - (432.313) - -
Distribuicao de dividendc 22.6 - - - - - (417.561) 417.561 -
Distribuicdo de juros sobre capital préprio. 223 - N (242.606) - - B - (242.606)
Total de contribui¢ées dos acionistas e distribuices aos acionista: - - 175.007 - - (849.874) (36.501) (711.368)
Saldosem 31ded ode 2016. 1.453.080 290.617 1.245.204 (12.956) (65.289) . 417.561 3.328.217

As notas explicativas da administragdo sao parte integrante das demonstracdes contabeis
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continuagao

Notas explicativas da administracdo as demonstracoes contabeis individuais e consolidadas em 31 de dezembro de 2016

Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Secdo A -Informagdes gerais

1.1. Contexto operacional

O IRB-Brasil Resseguros S.A. (“IRB Brasil RE", “Resseguradora” ou “Companhia“) é uma sociedade
andnima privada de capital fechado, criada em 1939 pelo entao Presidente Getulio Vargas, com sede na
Avenida Marechal Camara, nimero 171, na cidade do Rio de Janeiro e escritorios em S3o Paulo, Buenos
Aires, Londres e Nova lorque. Suas atividades estdo concentradas nas operacdes de resseguros no pais
eno exterior.

Ao final de 2016, com base em informacdes do IRB Brasil RE e da SUSEP, o IRB-Brasil Resseguros S.A.
manteve-se na posicdo de lider do mercado brasileiro de resseguros, com “Market share” de
aproximadamente 39,0% (acumulado até setembro de 2016), focando sua atuagdo na geragao de valor
para os clientes por meio de solugdes eficazes de resseguros, na busca de resultados soélidos e
perspectivas de crescimento sustentéavel.

As demonstracdes contébeis individuais e consolidadas de 31 de dezembro de 2016 foram autorizadas
para emissao pela diretoria da Companhia em 17 de fevereiro de 2017.

1.2. Bases de preparagao

As demonstragdes contébeis foram elaboradas em consonéncia com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, as quais abrangem a legislagdo societaria, as normas do Conselho Nacional de Seguros Privados
(CNSP) e da Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) e os pronunciamentos, as orientacoes e as
interpretacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) quando referendadas pela
SUSEP, conforme Circular SUSEP n° 517 de 30 de julho de 2015 e evidenciam todas as informacdes
relevantes préprias das demonstracdes contébeis, e somente elas, as quais estdo consistentes com as
utilizadas pela administragdo na sua gest&o.

As demonstragdes contabeis foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor, que,
no caso de ativos financeiros disponiveis para venda e outros ativos e passivos financeiros, sdo ajustados
para refletir a mensuragao ao valor justo.

Apreparacdo de demonstragdes contébeis individuais e consolidadas requer o uso de certas estimativas
contébeis criticas e também o exercicio de julgamento por parte da administracdo da Companhia no
processo de aplicacdo das politicas contabeis da Companhia. Aquelas areas que requerem maior nivel de
julgamento e possuem maior complexidade, bem como as areas nas quais premissas e estimativas sdo
significativas para as demonstracdes contabeis, estao divulgadas na nota 26.

A apresentagdo da Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA), individual e consolidada, é requerida pela
legislagdo societaria brasileira e pelas praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis a companhias
abertas. As praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis a entidades supervisionadas pela SUSEP nao
requerem a apresentacdo dessa demonstracdo. Como consequéncia, essa demonstracdo esta
apresentada como informacg&o suplementar, sem prejuizo ao conjunto das demonstracdes contabeis.
O IRB Brasil Resseguros S.A. mantém sucursal em Londres, cujas operagdes encontram-se em processo
de descontinuidade (“run-off*). Em 11 de dezembro de 2014, em sua 2092 Reunigo Ordinaria, o Conselho
de Administracdo aprovou a avaliacdo das opera¢des dessa sucursal a valor de mercado para posterior
apreciagdo de propostas para sua eventual alienagdo. A referida avaliagdo ndo gerou perdas nas
demonstracdes contabeis do IRB Brasil RE. Uma vez que a operacdo de Londres ndo representa uma
importante linha separada de negdcios ou area geogréfica de operacdes da Companhia, conforme
requerido pelo CPC 31, os saldos da referida sucursal ndo foram apresentados como operacdo
descontinuada.

A Companhia também possui outra sucursal na Argentina que teve suas operagdes iniciadas em 1° de
setembro de 2011. Os correspondentes saldos contabeis destas sucursais estdo registrados e
apresentados nos saldos contabeis individuais e consolidados da Companhia.

(a) Demonstracdes contabeis individuais

As demonstracdes contabeis individuais da Controladora foram preparadas conforme as praticas
contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) quando
referendadas pela SUSEP, conforme Circular SUSEP n° 517 de 30 de julho de 2015. Essas demonstracdes
individuais sdo divulgadas em conjunto com as demonstragdes contabeis consolidadas.

(b) Demonstragdes contabeis consolidadas

As demonstracdes contabeis consolidadas foram preparadas e estao sendo apresentadas conforme as
praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis a entidades supervisionadas pela SUSEP, incluindo os
pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

1.3. Consolidacdo

As seguintes politicas contabeis sdo aplicadas na elaboracdo das demonstragdes contéabeis consolidadas:
Controladas sdo todas as entidades nas quais a Companhia tem o poder de determinar as politicas
financeiras e operacionais, geralmente acompanhada de uma participacdo de mais do que metade dos
direitos a voto (capital votante). A existéncia e o efeito de possiveis direitos a voto atualmente exerciveis
ou conversiveis sdo considerados quando se avalia se a Companhia controla outra entidade. As
controladas sdo totalmente consolidadas a partir da data em que o controle é transferido para a
Companhia. A consolidagao é interrompida a partir da data em que a Companhia deixa de ter o controle.
A Companhia possui uma controlada localizada nos Estados Unidos da América que se encontra em
processo de “run-off” e uma empresa que concentra os investimentos imobiliarios da Resseguradora. As
informagdes sobre as controladas est&do apresentadas conforme abaixo:

International Corporation IRB Investimentos e
& Subsidiaries Participagdes Imobiliarias S.A.

Percentual de participagdo no capital social.. 100,0% 100,0%
Quantidade de agdes possuidas...........cceuue. 5.000.000 168.465.949
Ativo 51.568 214.835
Passivo circulante e ndo circulante................ 30.537 6.737
Patriménio liquido no fim do exercici 21.031 208.098
Lucro liquido (prejuizo) do exercici (311) 39.632

A Companhia possui ainda a totalidade das quotas dos seguintes fundos de investimento:

BB Ac¢des 22 Fundo de Investimento

BB Peabiru Fundo de Investimento Renda Fixa

Bradesco Fundo de Investimento em AcSes Safe IBRX-50

Itad FI IRB BRASIL RE Renda Fixa

Fundo de Investimento Caixa IRB Brasil RE Renda Fixa

Bradesco FIRF IRB Caixa

BB IRB BRASIL RE FI RF LP Crédito Privado

Flltau Renda Fixa IRB BRASIL RE Crédito Privado

FI Caixa IRB BRASIL RE RF Crédito Privado LP

Bradesco FIIRB BRASIL RE Crédito Privado LP

Fundo de Investimento Imobiliario Fll Votorantim

Fundo de Investimento RF IRB BRASIL RE Absoluto

As demonstragdes contébeis consolidadas da Companhia foram preparadas com o propdsito de
consolidar a International Corporation & Subsidiaries, os fundos exclusivos indicados acima e a controlada
IRB Investimentos e Participagdes Imobiliarias S.A.

Secdo B -Riscos

2. Gerenciamento deriscos

A gestdo de riscos no IRB Brasil RE é considerada instrumento essencial para a implementacdo de uma
estratégia de otimizacdo do uso do capital e para a selegdo das melhores oportunidades de negécios,
visando obter a melhor relagdo risco/retorno para seus acionistas.

Com o objetivo de reforcar a relevancia conferida ao tema dentro do contexto organizacional, no
primeiro trimestre de 2014 foi estabelecida a Vice-Presidéncia de Riscos e Compliance (a qual estao
subordinadas a Geréncia de Riscos Corporativos e a Geréncia de Compliance), primeiro responsavel pela
supervisdo do gerenciamento de riscos do IRB Brasil RE. Contudo, mantém-se o comprometimento da
Diretoria Colegiada, do Conselho de Administracdo, do Comité de Gest&o de Riscos e de outros 6rgaos
consultivos ou deliberativos no suporte e fomento da gestao de riscos no ambito da Companhia.

Ap0ds 42 revisao, ocorrida em dezembro de 2015, foi confirmada a classificacdo A- (excelente), com viés
estavel, pela agéncia de rating A.M. Best, sediada nos Estados Unidos, a qual reflete, na opinido dessa
agéncia, a capitalizagao fortemente adequada aos riscos da Companhia.

2.1. Principais tipos derisco

O gerenciamento de riscos corporativos abrange as seguintes categorias de risco: Operacionais,
Subscrigdo, Mercado, Crédito e Liquidez, que por sua vez sdo compostas por diversas subcategorias.

A Companhia entende que estas categorias representam as suas principais exposi¢des, mas que ndo sao

Lider em resseguros no Brasil

Sinistros brutos de retrocessao
* Bruto deretrocessao

2016
Controladora
Ano de subscri¢do 2010 2011 2012 2013 2014 2015 __ 2016 Total
Sinistros incorridos
340.142 200.595 342.520 1.107.829 293.187 656.095 330.900
845.278 516.906 975.304 1.362.4351.331.605 2.184.610
Dois anos depoi 750.949 765.358 1.813.805 2.039.277 1.709.391
Trés anos depois....... 682.091 1.028.917 2.005.247 2.074.119
Quatro anos depois... 838.675 972.769 1.994.059
Cinco anos depois.... 815.800 1.019.971
Seis anos depoi 816.965
Estimativa corrente
dos sinistros
acumulados............. 816.9651.019.971 1.994.059 2.074.1191.709.391 2.184.610 330.900 10.130.014
Pagamentos
acumulados até a
data-base.......ccco.... 734.908 785.6211.718.250 1.722.4851.278.923 910.218 114.033 7.264.437
Passivo
reconhecido no
balanco. -_82.057 234.350_275.809 351.634_ 430.4691.274.391 216.867 2.865.576

Passivo emrelacao
aanos anteriores

22010, 1.498.211
IBNER 289.377
Total do passivo

incluso no balanco.. 4.653.164

2015

Controladora

Ano de subscricao 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Total
Sinistros incorridos
NO@N0..ceeeeererarrrrrenenens . 738.882 340.142 200.595  342.520 1.107.829 293.187 656.095
Um ano depois 1.241.026 845.278 516.906 975.304 1.362.4351.331.605
Dois anos depois.......... - 1.374.800 750.949 765.358 1.813.805 2.039.277
Trés anos depois . 1.433.714 682.0911.028.917 2.005.247
Quatro anos depois....... 1.391.459 838.675 972.769
Cincoanos depois......... 1.396.592 815.800
Seis anos depois........... - 1.398.616
Estimativa corrente dos
sinistros acumulados... 1.398.616 815.800 972.769 2.005.247 2.039.277 1.331.605 656.095 9.219.409
Pagamentos
acumulados
atéadata-base........... -(1.300.853) (717.082) (736.838) (1.569.578) (1.390.356) (665.001) (103.756) (6.483.464)
Passivo reconhecido
nobalango.... 97.763 _ 98.718 235.931  435.669  648.921 666.604 552.339 2.735.945
Passivo emrelacdo a
anos anteriores
2.830.867
355.501
Total do passivo
incluso no balanco....... 5.922.313
2016
Consolidado
Ano de subscricao 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 Total
Sinistros incorridos
340.142 200.595 342.5201.107.829 293.187 656.095 331.252
845.278 516.906 975.304 1.362.435 1.331.605 2.184.610
Dois anos depoi 750.949 765.3581.813.805 2.039.277 1.709.391
Trés anos depois....... 682.091 1.028.917 2.005.247 2.074.119
Quatro anos depois.. 838.675 972.769 1.994.059
Cinco anos depois.... 815.800 1.019.971
Seis anos depois....... 816.964
Estimativa corrente
dos sinistros
acumulados............. 816.964 1.019.971 1.994.059 2.074.119 1.709.391 2.184.610 331.252 10.130.366
Pagamentos
acumulados até
adata-base............. 734.908 785.6211.718.250 1.722.485 1.278.923 910.218 114.033 7.264.437
Passivo
reconhecido no
balanco.

Passivo em relacao
aanos anteriores

a2010....cciiiieienn 1.498.211
IBNER....ccoviiiicnians 289.377
Total do passivo

incluso no balanco 4.653.516

2015

Consolidado

Ano de subscri¢do 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Total
Sinistros incorridos

noano 738.882 340.142 200.595 342.520 1.107.829 293.187 656.095
Umano depois.............. - 1.241.026 845.278 516.906  975.304 1.362.4351.331.605
Dois anos depois. 1.374.800 750.949 765.358 1.813.805 2.039.277
Trés anos depois 1.433.714 682.091 1.028.917 2.005.247
Quatro anos depois........ 1.391.459 838.675 972.769
Cinco anos depois.......... 1.396.592 815.800
Seis anos depois............ . 1.398.616
Estimativa corrente

dos sinistros

acumulados................. - 1.398.616 815.800 972.769 2.005.247 2.039.2771.331.605 656.095 9.219.409
Pagamentos

acumulados até

adata-base (1.300.853) (717.082) (736.838) (1.569.578) (1.390.356) (665.001) (103.756) (6.483.464)

Passivo reconhecido

e
—
-H_#H_,.--

2015
Consolidado
Ano de subscricdao 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Total
Sinistros incorridos
NO @NO0..eeeveireenraeen 458.107 257.280 146.828 212.493 713.804 194.043 325.364
Um ano depois... 835.580 648.986 283.846 588.287 802.663 981.979

550.314
471.303
579.850

346.747 916.994 1.133.787
589.538 1.016.375
574.959

Dois anos depoi
Trés anos depoi:
Quatro anos depois.

Cinco anos depois..... 1.056.507 559.104

Seis anos depois........ 1.057.876

Estimativa corrente

dos sinistros

acumulados............ 1.057.876 _559.104 574.959 1.016.3751.133.787 _ 981.979 325.364 _5.649.444
Pagamentos

acumulados até

adata-base............. (972.799) (511.132) (443.267) (795.880) (886.031) (528.145) (76.636) (4.213.890)
Passivo

reconhecido no

bal. 85.077 _47.972 131.692 220.495_247.756 _453.834 248.728 1.435.554

Passivo emrelacao
aanos anteriores
1.270.318
230.399

incluso no balanco
2.3.3. Analise de sensibilidade
A tabela abaixo apresenta possiveis impactos no resultado e no patriménio liquido em 31 de dezembro
de 2016, considerando um aumento de 10,0% na sinistralidade.

2.936.271

Efeitos brutos Impacto
Resultado e patriménio liquido. (258.963)
Resultado liquido (%) (30,5)
Patriménio liquido (%) (7,8)
Efeitos liquidos de resseguros Impacto
Resultado e patriménio liquido. (205.181)
Resultado liquido (%) (24,1)
Patriménio liquido (%) (6,2)

Devido a natureza das operacdes aceitas pelo IRB Brasil RE, ndo ha exposicdo material a indice de
conversibilidade, mortalidade ou sobrevivéncia. Outros estudos internos indicaram que parte dos passivos
nao-operacionais, ligados a beneficios pés-emprego, estao indexados ainflagao, e cobertos por aplicagdes
em titulos de mesma indexagao (NTN-B), ndo havendo exposicao significativa a esse fator de risco.
2.4. Riscode mercado
Pode ser definido como o risco oriundo das alteragdes nos pregos e taxas no mercado financeiro, o que
pode causar a redugdo do valor de um titulo ou carteira de ativos. As principais variaveis atreladas ao
risco de mercado da carteira de investimentos do IRB sdo as taxas de juros, as taxas de cdmbio e a liquidez
dos ativos. A gestdo do risco dessas variaveis envolve diferentes unidades organizacionais e contempla
uma série de diretrizes e estratégias consideradas adequadas pela Administracao, estabelecidas em sua
governanca. Para esse fim sdo utilizadas as seguintes técnicas: VaR (Value at Risk) e construcao de
cenarios de estresse, com o objetivo de gestdo preventiva de perdas.
2.4.1. Anilise de Value at Risk
A mensuragao do risco de mercado através do VaR estima a perda maxima esperada dentro de um
determinado horizonte de tempo e para um intervalo de confianga especificado. Esta medida considera
o efeito da diversificagdo dos riscos na carteira total.
Segundo o método histérico, com nivel de significancia de 95,0%, janela de observagao de 252 dias Uteis
eretornos didrios, o VaR diario da carteira de ativos da Resseguradora estimado para 31 de dezembro de
2016 foi de aproximadamente R$ 2.600, o que representa uma perda maxima estimada de 0,05% do total
da carteira de ativos.
2.4.2. Analise de sensibilidade de moeda estrangeira
A Companhia esta exposta principalmente ao délar americano, havendo, contudo, exposigdo em menor
grau a outras moedas estrangeiras, como a libra esterlina, o euro e o peso argentino.
Para a andlise de sensibilidade a variagcdes na taxa de cdmbio R$/US$ foram considerados os seguintes
cenarios: um cenario provavel para o encerramento do exercicio de 2017, uma deterioracdo de 25,0%
(Cenério |) e uma deterioragado de 50,0% (Cenario Il) em relacdo a taxa do cenario provavel elencado pela
Companhia. Para definigdo do cenario provavel foi adotado como referéncia o Sistema de Expectativas
de Mercado do Banco Central do Brasil para 31 de dezembro de 2016, quando a taxa de cdmbio R$/US$
estimada para o final de 2017 era de 3,47. A tabela a seguir detalha a sensibilidade do total de ativos e
passivos a variacdo da taxa de cdmbio:

2016 Cenarios para 2017

Impacto (RS mil)

Grupo Base __ Provavel _ Cenariol _ Cenarioll
Total de ativos em moeda estrangeira.........cccoceueveuenee. 4.027.083 260.597 (3.718.172) (3.409.262)
Total de passivo: . (3.922.386) _ (253.822) 3.621.506 _3.320.627
Exposigao liquida 104.697 6.775 (96.666) 88.635)
Impacto (%) no patriménio liquido... 0,2 (2,9 (2,7)
Impacto (%) no resultado . 0,8 (11,4) (10,4)

2.4.3. Anailise de sensibilidade a taxa de juros

A Companhia esta exposta ao risco de taxa de juros uma vez que possui titulos e valores mobiliarios
vinculados a este fator de risco de mercado.

Para a analise de sensibilidade as variagdes na taxa de juros pré fixada SELIC foram considerados os
seguintes cenarios: um cenario provavel para o encerramento do exercicio de 2017, uma deterioracdo de
25,0% (Cenario |) e uma deterioragdo de 50,0% (Cenario Il) em relagdo a curva do cenario provavel
elencado pela Companhia. Para defini¢do do cenario provavel foi adotado como referéncia o Sistema de
Expectativas de Mercado do Banco Central do Brasil para 31 de dezembro de 2016, quando a taxa
estimada para o final de 2017 era de 10,3%. A tabela a seguir detalha a sensibilidade da carteira de ativos
financeiros a variagdo da taxa de juros:

2016 Cenarios para 2017
Impacto (R$ mil)

Grupo Base __ Provavel _ Cenariol _ Cenarioll
Carteira total (*). 5.771.097 5.834.439 5.713.160 5.661.888
Impacto (%) na carteira total.. 1,1 (1,0) (1,9)
Impacto (R$) 63.342 _ (57.937) _ (109.210)
Impacto (%) no patrimaénio liquido.........cccceeveueuercuccecnn 1,9 (1,7) (3,3)
Impacto (%) no resultado 7,5 (6,8) (12,9)

(*) Saldo da carteira total ndo inclui saldo das contas correntes.

Analise consolidada por stress tests econdémicos

A Administragado aplicou aos ativos uma selecao dos principais stress test econdmicos mundiais* usando
ométodo Predictive, ou seja, contemplando as correlacdes existentes entre os diversos fatores de risco.
Apos andlise, conclui-se que o cenario econémico mais adverso para a carteira de investimentos é o Fall
2008, correspondente a faléncia da Lehman Brothers seguida por dois cortes consecutivos da taxa de
juros pela FED e pela estatizacdo da Fannie Mae e da Freddie Mac afim de estabilizar o mercado
hipotecario americano, gerando uma perda de 2,4% na carteira.

* Os stress test econdmicos mundiais analisados s&o: Asian Crisis (1997), Black Monday (1987), Fall 2008

exaustivas, j4 que diversos riscos podem afeta-la. no balang, 97.763 _ 98.718 _235.931 _ 435.669_ 648.921 666.604 552.339 2.735.945  (2008), Gulf War (1990),Mexican Crisis (1995), Rate Rise 94 (1994), Russian Devaluation (1998), Sept 11th
2.2. Riscos operacionais Passivo em relagio a (2011), Tech Wreck (2000), WaMu collapse (2008).
A gestdo deriscos operacionais, que ja envolvia o escritério de Buenos Aires, incorporou as atividades do anos anteriores Contratos futuros de moedas
escritério de Londres uma vez que, mesmo se dedicando a administracao da carteira em run-off, ¢ uma 22009 2.831.888  Como parte da politica de investimentos da Companhia, existe a previsio de contratacdo de protecio
unid.ade que pres?:a contas para os 6rgaos reguladores e financeiros locais e preserva aimagem do IRB IBNER 355501 cambial para as ocorréncias de excedente de ativo em moeda estrangeira. Na data-base 31 de dezembro
Brasil RE no exterlor. Totald n de 2016, a Companhia ndo possuia contrato a termo de moeda ou outro instrumento de protecdo cambial.
Em paralelo, o desenvolvimento do Banco de Dados de Perdas Operacionais se encontra em fase i:t:alus: ::is;::’n o 5923334 2.5. Risco de crédito :
ayangaldél de desenvolvimento. A, ferramenta SAP, que suportara os processos, foi preparada e ; T OIRBBrasil RE entende que a principal origem do seu risco de crédito sao as operacdes de retrocessao.
dISpOn-IbIhZada para te_st_es dos usuarios. * Liquido de retrocessao A fim de mitigar este risco, a Companhia adotou a politica de ter operagdes de retrocessdo com
2'3.' Riscos de sulbfcrlgao’ P . . N 2016 sociedades que tenham, pelo menos, metade dos ratings em registro, comprovadamente, igual ou
O risco de subscricdo advém de oscilacdes que podem surgir tanto de fatores internos como externos a N superior a A- (S&P, Fitch e AM Best) ou A3 (Moody's), e avalia seus retrocessiondrios através de uma
Companhia, que contrariem as expectativas da Resseguradora em relacdo as premissas atuariais e Controladora e Consolidado uperior a / o, Fitch e AM £ u y's), € avalla seus retrocessionarl rav um
financeiras adotadas na precificacdo dos contratos de resseguro e na constituicdo das provisdes Ano de subscricdo 2010 2011 2012 2013 2014 2015__ 2016 Total ;I:rsasgflcjfsz':p:::’tzz. :uzxsf)éoos:ge?/?s::oteesZZ?:Z:IZ? ceorrr::rgna:s:'?;adii:?;:j:::'\:lrrnnalt::u?r ;eetl:;oéz:ig
técnicas. . . ) g , i
Uma das técnicas disponiveis para a mitigagdo e controle do risco de subscri¢do é a transferéncia de S:]r:s:;zsmcorndos 257.280 146.828 212.493 713.804 194.043 325.364 202.896 :zaisxe:unty. A qualidade dos atuais retrocessionarios do IRB Brasil RE pode ser verificada no quadro
riscos por meio de retrocessao. Da mesma forma que o resseguro, a retrocessao pode cobrir um grupo . .
de negdcios ou somente riscos especificos (também chamados facultativos). O IRB Brasil RE atualmente Um ano depois. ... - 648.986 283.846 588.287 802.663 981.9791.506.852 2016
possui programas de retrocessao que cobrem os grupos de ramos onde ha maior exposicéo, buscando ~ Dois anos depois......... 550.314 346.747 916.9941.133.7871.252.197 % de resseguradores participantes dos contratos e protecdes em vigor
estabilizar os resultados e limitar as perdas, bem como ampliar sua capacidade para a aceitacdo de  Trés anos depois......... 471.303 589.5381.016.3751.233.167 Faixa de rating (*) Local Admitido Eventual Total
negoécios estratégicos. Além disso, para casos especificos podem ser utilizadas retrocessdes Quatro anos depois..... 579.850 574.9591.011.914 AAA ou equivalente. - _ 11 0.4 15
facultativas, que sao individualmente analisadas. Devido a propria natureza da transferéncia de risco, as ) ’ ! !
operacdes de retrocessao implicam em um risco de crédito subjacente, que ¢ tratado conforme descrito ~ CiNCo anos depoi 559.104 587.398 AA ouequivalente. - 37,5 71 44,5
nanota2.5. Seis anos depoi: 559.513 Aouequivalente . . - 17,9 35,4 53,2
2.3.1. Monitoramento dos passivos de resseguro por linhas de negécio Estimativa corrente BBB ou equivalente................ - - 0,1 0,1
A Companhia calcula suas provisdes técnicas seguindo as normas do 6rgéo regulador. O quadro abaixo dos sinistros Sem rating 0.2 0.1 0.4 0.7
demonstra os passivos (PSL, IBNR, IBNER, PET, PPNG, PDR) brutos e liquidos por linhas de negécio: acumulados............... ._559.513  587.3981.011.9141.233.167 1.252.197 1.506.852 202.896 6.353.937 02 565 433 100,0
Controlado.ra Pagamentos * Os ratings sao medidos pelas agéncias: S&P - Standard & Poor's, Moody's, A.M. Best e Fitch
Grupo de ramos 2016 Res_se;](ﬁ 2016 Retrocezs‘s’;: Zcrm:ljios atéa 517,635 475.624 856.1641.072.070 979.743 734.122 100,599 4.753.957 O risco de crédito em fundos e inst‘rumentc')slﬂnanctleiros é IimiAtadlo E)orque als ctl:mtrapartes sdo
Patrimonial... 2.854.614 3.361.049 (1.580.183) (1.887.700) a ? " B . - . h . . - . - represer?tadas E)or_banco-s corf\_alto rating de crédito avalléc.lc por a_genC|a5|nt’er.naC|ona|s. .
Riscos espec 272.867 645.634 (186.980) (470.335) Pass:v? reconhecido /?\s _segulntes tecnlc~a5 sao ut_|||zadas para controlar e mltlga_r o risco de credl.to_: estabelecimento de
Responsabilidades..................... 682.678 686.881 (307.028) (304.393) no ¢ 41.878 113.774 _155.750_161.097 272.454 _772.730102.297 1.619.980 limitesde retrocessaoApor_entldade;monltoramentode exposicdo derisco de credlto;acom_panhamenfo
Cascos. 573.658 672.707 (492.687) (559.666) Passivoemrelagaoa das mudangas e tendéncias do mercado de seguros e resseguros e do mercado financeiro; e gestao
Automével... 221.898 251.306 (9.184) (6.295) ~ anosanteriores preventiva de perdas.
Transportes. 366.205 413.570 (202.982) (243.290) 32010 - 665.601  Exposigdo aorisco de crédito
Riscos financeiros. 609.563 710.635 (285.372) (367.277) 219.577 A Companhia esta exposta a concentragéo de risco com resseguros devido a natureza do mercado de
Crédito 25.816 37.515 (18.828) (27.715) Total do passivo resseguro. Abaixo seguem as classificagdes de risco por idade dos saldos.
Pessoas . 209.738 203.075 (48.973) (38.980) incluso no balango.... 2.505.158 Controladora
Habitacional. 45.375 52.307 (385) (270) -
Rural 451.758 442.205 (23.709) (44.316) 2015 31 de dezembro de 2016
Maritimos 143.560 176.366 (31.409) (39.859) _ Ativosvencidosendo "impaired”
Aeronauticos 402.417 338.119 (284.260) (166.654) Controladora Saldo
RUN-Off -LONAIES...rsrsorr 172.061 217.661 - - Anode subscrigio 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Total . __ Ativosndo contabil
pros oo en o o ) Sinistros incorridos :oo::zaossslgaeopi? i:::eg'ﬁ.a vemd:;: 0a3031a6061a120 121aAcimade  Valor deze:b::
Total 1.949.962 9.090.886 12.562.951) C(:r.:ilzi;::;s: NO @NO..euvireeeciicnanns . 458.107 257.280 146.828 212.493 713.804 194.043 325.364 contabil “impaired” dias dias dias 180 dias 180dias contabil de 2015
Resseguro Retrocessio  Umano depois.......... . 835580 648.986 283.846 588.287 802.663 981.979 Caixa e equivalente de 213,503 13505 13.952
Grupo de ramos 2016 2015 2016 2015 . . CBIX e — . . E
Patrimonial... 2.854.614 3361.049 (1.580.183) (1.887.700) Dois anos depois........ 1.051.953 550.314 346.747 916.9941.133.787 Ao valor justo por meio
Riscos espec 272.867 645.634 (186.980) (470.335)  Trésanos depois....... 1.052.361 471.303 589.5381.016.375 do resultado.
Responsabilidades.........ccceuuruner 682.678 686.881 (307.028) (304.393)  Quatro anos depois...1.011.430 579.850 574.959 Privados 21.649 21.649  43.592
:a"m, 575.658 672.707 (492.687) (559:666) . 5 anos depois..... 1.056.507 559.104 Publicos. 136.664 136.664 277.396
utomovel... 221.898 251.306 (9.184) (6.295) Exterior 495.190 495.190 669.533
Transportes. 366.205 413.570 (202.982) (243.290)  Seis anos depois........ 1.057.876 o . . -
Riscos financeiro 609.563 710.635 (285.372) (367.277) £ timativa corrente Disponiveis para venda
Crédito... 25.816 37.515 (18.828) (27.715) dos sinistros Privados.....cccocueeueeuerueenna. 405.629 405.629 168.466
Pessoas.. 209.738 203.075 (48.973) (38.980)  5cumulados............ 1.057.876_559.104 _574.9591.016.3751.133.787_981.979 325.364_5.649.444  Publicos . 4.183.517 4.183.517 4.435.653
Habitacional. 45.375 52.307 (385) (270)
Rural 451.758 442.205 (23.709) (44.316) Pagamentos ) EXterior...coueueueecucieinnnn 264.898 264.898 402.374
Maritimos 143.560 176.366 (31.409) (39.859)  acumuladosatéa Mantido até o
Aeronauticos. 402.417 338.119 (284.260) (166.654) data-base............... . (972.799) (511.132) (443.267) (795.880) (886.031) (528.145) (76.636) (4.213.890) vencimento
Run-off -Londres. 172.061 217.661 - - Passivoreconhecido Privados.....cccceueeienennncs 258.287 258.287 224.661
947.803 926.619 (120.673) (97.830) no balanco.............. .__85.077 47.972 131.692 220.495_ 247.756 _453.834248.728 1.435.554 Exterior 5.264 5.264 25.601
Total 7.980.011 9.135.649 (3.592.653) (4.254.580) Créditos com operacdes

Anaturezadas operacdes de resseguroimplica que o ressegurador recebe amaior parte das informacdes
das cedentes de forma agregada, geralmente tendo acesso a dados individualizados em negécios
facultativos, somente. Devido a orientacao da Circular SUSEP n° 517/2015, n&o é cabivel divulgagdo de
concentragdo de risco por area geografica.

2.3.2. Desenvolvimento de sinistros

As tabelas a seguir apresentam o desenvolvimento dos sinistros da Companhia, por ano de subscrigao.

Passivo emrelacdo a
anos anteriores
a2009......coeieienne -

123212 SO -

1.311.122
230.399

Total do passivo
incluso no balango....

2.977.075

seguradorae
resseguradora
Total de ativos
financeiros e ativos de
contratos de seguro
eresseguro..

1.818.293 169.123 86.010 142.106 20.698 231.898 2.468.128 2.368.731

. 7.802.934 169.123 86.010 142.106 20.698 231.898 8.452.769 8.629.959
—



continuagao

Consolidado

31 de dezembro de 2016
Ativos vencidos e ndo "impaired”
Ativos
nao Saldo
vencidos contabil
Composicao de carteira endo Acima 31de
por classe e por categoria  “impai- 0a3031a6061a120 121a de180 Valor dezembro
contabil red” dias___dias dias 180 dias dias __contabil __de 2015
Caixa e equivalente de
caix 217.575 217.575 18.277
Ao valor justo por meio
doresultado.......ccoeeeneeens
Privados.. 41.290 41.290 43.841
Publicos... 136.984 136.984 277.549
Exterior.....ccceeecevieeee.. 495,190 495.190 669.533
Disponiveis para venda
Privados.. 195.217 195.217 69.411
Publicos... 4.183.540 4.183.540 4.435.669
Exterior....cccceeevecvieneee.. . 280.869 280.869 424.374
Mantido até o vencimento
Privados 258.287 258.287 224.661
Exterior... 5.264 5.264 25.601
Créditos com operagdes
seguradorae
resseguradora. 1.818.942 169.123 86.010142.106 _20.698 231.898 2.468.777 2.368.748
Total de ativos financeiros
eativos de contratos de

seguro eresseguro......... 7.633.158 169.123 86.010142.106 20.698 231.898 8.282.993 8.557.664
2.6. Riscode liquidez
O risco de liquidez esta associado ao risco de que a Companhia, embora solvente, ndo tenha recursos
disponiveis para cumprir suas obrigacdes de forma tempestiva, ou de que possa cumpri-las somente por
meio de venda de ativos em condi¢des desfavoraveis, implicando em perdas financeiras. Para gerir este
risco, busca-se alocar uma reserva minima em fundos de elevada liquidez (Operacées Compromissadas
lastreada em titulos publicos federais) para fazer face as necessidades de caixa no curto prazo. Este risco
€ monitorado continuamente pelo acompanhamento dos fluxos de caixa previstos e reais, e pela
combinagao dos perfis de vencimento dos ativos e passivos financeiros ao longo do tempo.
Controladora

Maturidade dos passivos em 31 de dezembro de 2016

Zeroa Uma Trésa Cincoa Acimade Valor

Passivos de resseguro umano _ trésanos _cincoanos _dezanos __dezanos contabil
(provisdes técnicas). 2.419.187 _2.509.715 897.388 _ 848.071 _1.275.601 _7.949.962
PSL Total... 467.975 1.477.777 655.815 617.631 1.144.590 4.363.788
PPNG RVE.. 742.615 313.499 24.485 21.030 - 1.101.629
343.230 15.184 - - - 358.414

671.115 626.541 210.980 204.798 123.310 1.836.744

185.176 3.744 - - - 188.920

3.877 61.483 1.232 - - 66.592

5.199 11.487 4.876 4.612 7.701 33.875

Consolidado

___ Maturidade dos passivos em 31 de dezembro de 2016

Zeroa Uma Trésa Cincoa Acimade Valor

Passivos de resseguro umano _ trésanos _cincoanos __dezanos __dezanos ___contabil

(provisdes técnicas)............

PSL Total... 468.325 1.477.777 1.144.590 4.364.139
PPNGRVE.. 742.615 313.499 24.485 21.030 - 1.101.629
PPNG-EPI.. 343.230 15.184 - - - 358.414
671.116 626.541 210.980 234.495 123.310 1.866.442
185.176 3.744 - - - 188.920
3.877 61.483 1.232 - - 66.592
5.199 11.487 4.876 4.612 7.701 33.875

2.7. Técnicas de avaliagio e premi plicadas para fins de apuragao do valor justo

A determinacéo do valor justo dos ativos e passivos financeiros é apresentada a seguir:

(a) O valor justo dos ativos e passivos financeiros que apresentam termos e condi¢des padréo e sdo
negociados em mercados ativos é determinado com base nos precos observados nesses mercados.

(b) O valor justo dos instrumentos derivativos é calculado utilizando precos cotados. Os contratos
futuros de cdmbio sdo mensurados com base nas taxas de cdmbio e nas curvas de rendimento obtidas
com base em cotacg@o e para os mesmos prazos de vencimentos dos contratos.

(c) O valor justo dos outros ativos e passivos financeiros (com excecdo daqueles descritos acima) é
determinado de acordo com modelos de precificagdo geralmente aceitos baseado em anélises dos
fluxos de caixa descontados.

2.8. Mensuragdes ao valor justo r no ¢o patri
Atabela a seguir fornece uma anélise dos instrumentos financeiros que sdo mensurados pelo valor justo
apos o reconhecimento inicial, agrupados nos Niveis 1 e 2 com base no grau observavel do valor justo:
(a) Mensuracdes de valor justo de Nivel 1 sdo obtidas de precos cotados (ndo ajustados) em mercados
ativos para ativos ou passivos idénticos.

(b) Mensuragdes de valor justo de Nivel 2 sdo obtidas por meio de outras variaveis além dos precos
cotados incluidos no Nivel 1, que sdo observaveis para o ativo ou passivo diretamente (ou seja, como
precos) ou indiretamente (ou seja, com base em precos).

(c) Mensuracdes de valor justo de Nivel 3 sdo as obtidas por meio de técnicas de avaliacdo que incluem
variaveis para o ativo ou passivo, mas que ndo tém como base os dados observaveis de mercado (dados
nao observaveis).

Controladora Consolidado

Ativos financeiros ao valor justo 2016 2015 2016 2015
por meio do resultado
Letras Financeiras do T€SOUro......covuvururuririiininnnnnne - Nivel 1 6.163 607 6.163 607
Operagdes compromissad; Nivel1 130.501 276.789 130.821 276.942
Cotas de Fundos de Investimentos. Nivel1 104.438 74.832 124.192 75.077
Cotas de Fundos de Renda Variavel. Nivel 1 20.749 43.428 20.763 43.432
Agdes no Exterior, Nivel2 230.048 275.626 230.048 275.626
Debénture Nivel 1 773 409 773 409
Depositos a Prazo Fixo no EXterior..........cecueueunee. . Nivel2 155.119 312.029 155.119 312.029
Titulos da divida soberana.........ccccoeeeeueieieiencnnnen, - Nivel 1 5.585 6.801 5.585 6.801
Outros. Nivel 2 127 - - -
653.503 _ 990.521 _ 673.464 _ 990.923
Ativos financeiros disponiveis para venda

Letras Financeiras do Tesouro..........cceueueveueeenenns . Nivel 1 3.471.051 2.572.790 3.471.051 2.572.790
Letras do Tesouro Nacional. Nivel1 166.091 1.127.107 166.091 1.127.107
Notas do Tesouro Nacional Nivel1 509.728 590.585 509.728 590.585
Fundos Imobiliarios Nivel 1 38.091 39.570 38.091 39.570
Certificados de Depdsitos Bancarios.........cccccuuueeee - Nivel 2 - 10.815 - 10.815
Debénture: Nivel 1 11.986 18.482 11.986 18.482
Letras Financeiras Nivel1 142.847 123.163 142.847 123.163
Operagdes Compromissadas Nivel 1 36.647 22.008 36.670  22.024
Fundo de Investimentos Imobiliarios Fll.................. - Nivel2  210.496 99.131 - -
Quotas de Fundos Renda FiXa........cceeeueieueeencninnnens - Nivel 1 2.293 468 2.293 544
Outro Nivel 2 (84) - - -
Titulos da divida soberana. Nivel1 226.297 360.925 226.297 360.925
American Depositary Receipts - ADR. Nivel 1 4.283 2.183 4.283 2.183
Titulos de Renda Fixa no exterior..... Nivel 1 34.318 39.266 34.318 39.266
U.S. Treasury securities Obligations of U.S..........c....... Nivel 1 - - 7.108 6.811

Obligations of U.S. Government corporations
and agenci . Nivel 1 - - 1.091 3.115
Non-U.S. Government. . Nivel 1 - - 1.293 278
Sec Issued by States & TerT....wwweeereserireeieieninnes Nivel 1 - - 224 -
Corporate securities. . Nivel 1 - - 5.961 9.467
Short-term inVeStiments...........cceueueeeeeeeeenennn s Nivel 1 - - 294 2.329

4.854.044 5.006.493 4.659.626 4.929.454
2.8.1. Divulgagao do valor justo dos ativos financeiros mantidos até o vencimento
Controladora e Consolidado

2016 2015

Valor Valor de Valor Valorde

Ativos financeiros mantidos até o vencimento contabil ___mercado contabil __mercado
Letras Financeiras - Privadas 258.287 258.287 224.661 224.661
Eurobonds/Term Notes. 5.264 5.264 25.601 25.492
263.551 263.551 250.262 250.153

2.9. Capital minimo, de risco e liquidez em relagao ao capital

O CNSP,em 15dejulho de 2015, publicou nova regulamentacao relativa ao calculo de capital minimo para

autorizagao e funcionamento dos resseguradores locais, calculo do capital de risco baseado nos riscos

de subscricédo, crédito, operacional e de mercado, patriménio liquido ajustado e plano de regulacéo e

solvéncia, consubstanciada na Resolugdo CNSP n° 321/2015, que consolidou todas as resolugdes

relativas a liquidez e solvéncia sem alteracdo metodologica.

Consideram-se, para efeitos das citadas resolu¢des, os conceitos a seguir:

I. Capital minimo requerido: montante de capital que um ressegurador local devera manter, a qualquer

momento, para poder operar, sendo equivalente ao maior valor entre o capital base e o capital de risco.

Il. Capital base: montante fixo de capital, no valor de R$60.000, que um ressegurador local devera

manter, a qualquer momento.

lll. Capital de risco: montante varidvel de capital que um ressegurador local deverd manter, a qualquer

momento, para poder garantir os riscos inerentes a sua operagao, conforme disposto em regulagao especifica.

IV. Ativos liquidos: todos os ativos aceitos pelo Conselho Monetério Nacional em até 100,0% na

cobertura das provisdes técnicas.

V. Liquidez emrelacdo ao capital de risco: situacdo caracterizada pela apresentacdo de um total de ativos

liquidos, em excesso a necessidade de cobertura das provisdes, superior a 20,0% do capital de risco.

2.9.1. Calculo do capital minimo requerido

O célculo efetuado pelo IRB Brasil RE, conforme disposto nas citadas resolugdes, nao identificou a

necessidade de aporte adicional de capital. Na data-base em 31 de dezembro de 2016, observou-se que

o valor do patriménio liquido ajustado é superior ao valor do capital minimo requerido, conforme abaixo:
Controladora e Consolidado

2016 2015
Capital de risco baseado em risco de SUDSCHGEO.......curueurueiririeieieiisieiinns 491.219 619.354
Capital de risco baseado emrisco de crédito 429.736 460.566
Capital de risco baseado em risco operacional. 32.595 37.282
Capital de risco baseado em risco de mercado 33.909 -
Beneficio da diversificacdo de riscos (146.268) (141.318)
Capital de risco total 841.191 975.884
Capital base. 60.000 60.000
Capital minimo requerido (**) 841.191 975.884
Patriménio liquido ajustado (*) 2.706.769 3.010.331
Suficiéncia de patriménio liquido ajustad 1.865.578 2.034.447
(*) Calculo do PL ajustado
2016 2015
Patrimoénio liquido 3.328.217 3.174.595
Dedugdes
Despesas antecipada (3.320) (1.247)
Participagdes societaria (224.393) -
Intangiveis . (62.276) (63.357)
Direitos/obrigagdes de Sucursais N0 eXterior.......ocoeurueururueueueeererieiririeaees (105.672) (99.610)
Créditos tributarios (**) (225.737) -
Outras deducde (50) (50)
Patriménio liquido ajustado 2.706.769 3.010.331

(**) Ovalorreferente ao crédito tributério deduzido no calculo do patriménio liquido ajustado, corresponde
ao valor do crédito tributario (nota 10.1), que ultrapassar a 15,0% do capital minimo requerido (CMR).
2.9.2. Liquidez em relacdo ao capital de risco
O célculo da liquidez em relagdo ao capital minimo requerido para a data-base de 31 de dezembro de
2016 nao identificou necessidade do IRB Brasil RE dispor de maior nivel de ativos liquidos, em excesso a
necessidade de cobertura das provisdes.

Controladora

2016 2015
Ativos elegiveis (*) 4.959.780 5.380.285
ProvisGes técnicas (4.387.011) (4.878.131)
Ativos redutore: (512.532) (629.545)
Direitos creditério 807.688 512.833
Cobertura de 20,0% do capital de risco. . 168.238) (195.177)
Suficiéncia de liquid 699.687 190.265

(*) Aplicaces financeiras vinculadas as provisdes técnicas
Consolidado

2016 2015

Ativos elegiveis (*) 4.959.780 5.380.285
Provisdes técnicas (4.387.358)  (4.881.069)
Ativos redutores. (512.532) (629.545)
Direitos creditérios 807.688 512.833

Cobertura de 20,0% do capital de risco. . 168.238) (195.177
Suficiéncia de liquid 699.340 187.327
(*) Aplicagdes financeiras vinculadas as provisdes técnicas, vide nota 18.

—-—
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Secdo C~-Informagdes por segmento

IRB BRASIL RE

Segue abaixo a conciliagdo entre os saldos apresentados na demonstragao do resultado e os saldos para

3. Infor des por seg o de neg tomada de decis@o apresentados acima pela Administragdo da Companhia.
3.1. Demonstragdes de resultados por segmentos Zm?’"“"'?:;: 201:”‘”":;::
Os segmentos de negdcios do IRB Brasil RE sdo identificados de acordo com sua estrutura executiva que Prémios emitidos liquid T 4.188.263 3.723.449 4.188.263 3.723.449
leva em consideragdo os relatorios financeiros internos para desempenho do negécio no pais e no Prémio emitido bruio (a) 4.929.032 4.336.351 4.929.032 4.336.351
exterior, onde s&o utilizados pela Administracdo na conducao dos negécios. O lucro liquido é o principal Comissao de resseguros ()......uwueueecuseunescunesincenenns (740.769) (612.902) (740.769) (612.902)
item utilizado pela Administragdo para o gerenciamento dos resultados. Variét;é‘o das pr " t t " .. e . (26.088) 22.662  (26.088) 22.662
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, o IRB Brasil RE tem seus resultados apurados pelas regides Var!agfo das provisdes técnicas - prémios (c). .. (28.501) (30.269) (28.501)  (30.269)
) K Variagdo das provisoes técnicas - comissao (e) 44.991 39.329 44.991 39.329
geograficas, conforme demonstrado abaixo: Variagao das provisoes técnicas - outras provisdes (c)...  (42.578) 13.602  (42.578) 13.602
Controladora Consolidado Prémios ganh . 4.162.175 3.746.111 4.162.175 3.746.111
2016 2015 2016 2015 Sinistros ocorridos (d) -(2.589.635) (2.285.679) (2.589.635) (2.287.603)
. ", Custodeaq (e). (103.521)  (95.430) (103.521)  (95.430)
Prémios emitido 4.188.263 3.723.449 4.188.263 3.723.449  pogyitado com retrocessa . (752.135) (792.310) (752.135) (792.310)
Prémio emitido - pais. 3.182.357 2.863.969 3.182.357 2.863.969  Recuperagao de sinistros ocorridos (d) 304.391  337.261  304.391  337.261
Prémio emitido - eXterior.......c.coeveveeuecccineeeieene 1.005.906  859.480 1.005.906  859.480 Salvados e ressarcimentos ao retrocessionario (d). (43.255)  (54.388)  (43.255)  (54.388)
Prémios ganh 4.162.175 3.746.111 4.162.175 3.746.111 Recuperagao de IBNR (d) 233.435  210.182  233.435  210.182
. , Prémios cedidos em retrocessdo (b)......cccceeueuevuruvrununnns (1.386.168) (1.345.866) (1.386.168) (1.345.866)
Prémio ganho.- pai 3.205.336 3.022.224 3.205.336 3.022.224 Comissdo sobre prémios cedidos em retrocessao (e) . 96.605 90.537 96.605 90.537
Prémio ganho - exterior. 956.839  723.887  956.839  723.887  Variagao das provisdes técnicas - prémio cedido (c)... 30.267  (52.018) 30.267  (52.018)
Sinistros ocorridos (2.589.635) (2.285.679) (2.589.635) (2.287.603) Variag&o das provisdes técnicas - comisséo cedida (e)... (1.106) 18.137 (1.106) 18.137
Sinistro ocorrido - pais - (1.971.726) (1.878.054) (1.971.726) (1.878.054) ~ Demais resultados com retrocess3o (f). 13.696 o 13696 -
L . . Outras receitas e despesas operacionais (f) .. - 3.845 - 3.845
Sinistro ocorrido - eXterior........o.ouuirieirieireeeeeieieienn (617.909) (407.625) (617.909) (409.549) Margem bruta 716.884 572.692 716.884 570.768
Custode ica (103.521)  (95.430) (103.521) (95.430) OQutras receitas e d oper is (f). 20.829 9.217 22.610 11.969
Custo de aquisigdo - pai (54.339) (53.724) (54.339) (53.724) Outras receitas e despesas operacionais (f).. (15.943) 9.217 (14.162) 11.969
Custo de aquisicd0 - eXterior......ocwuururivrucuneeiiscininine (49.182)  (41.706)  (49.182)  (41.706) Provisgo de cc?b_ertura_ de credito (h) 36.772 - 36.772 -
- Desp rativ. (236.536) (238.786) (260.807) (266.605)
Resultado com retr (752.135) (792.310) (752.135) (792.310) Participaco nos lucros (i) . _ - (16.900)  (23.000)
Resultado com retrocessao - pais.... (694.058) (777.325) (694.058) (777.325) Despesas com tributos (j). (3.803) - (3.803) -
Resultado com retrocesséo - exterior. (58.077)  (14.985)  (58.077)  (14.985)  Demais despesas com tributos (i (6.341) (8.632) (6.341) (8.632)
Margem bruta 716.884 572.692 716.884 570.768 Dema!s despesas administrativas(g) (226.262) (229.028) (231.247) (233.847)
, Demais resultados financeiros (h (130) (1.126) (2.516) (1.126)
Margem bruta - pais. 485.213 313120  485.213  359.540 pogpesascom tributos (j (134.153) (111.018) (135.540) (111.018)
Margem bruta - exterior 231.671  259.571  231.671  211.228  |mpostos e contribuicdes - filiais exterior (i (11.669)  (21.934)  (11.669)  (21.934)
Outras receitas e despesas operacionais.. 20.829 9.217 22.610 11.969  Despesacom tributos (j) (122.484)  (89.084) (123.871)  (89.084)
Despesas administrativas (236.536) (238.786) (260.807) (266.605) Resultadooper ! - 367.024  232.105  343.147  205.114
. Resultado patr I (h). 71.229 12.651 79.843 15.450
Despesas com tributo: (134.153)  (111.018) (135.540) (111.018) poroic recuitados patrimoniais (h) 71.229 12.247 79.843 15.046
Resultado operaci | 367.024 232.105 343.147 205.114 Demais despesas administrativas (g). .. - 404 - 404
Resultado patrimonial 71.229 12.651 79.843 15.450 Resultado fi 816.738 798.114 818.423 799.423
Resultado financeiro 816738  798.114 818.423 799.423  Jurosdecustodeaquisico (e) 571 (70) 571 (70)
i - Juros de prémios cedidos (b). (417) (276) (417) (276)
Ganhos ou perdas com ativos ndo correntes - 21 - 21 Juros de prémios no exterior (a 192 104 192 104
Lucro antes do imposto de renda e contribuicdo social... 1.254.991 1.042.891 1.241.413 1.020.008 Juros de prémios no pais (a) (838) 956 (838) 956
Imposto de renda e contribuicéo social .. (388.217) (256.173) (391.539) (256.290) Juros de sinistros (d) (71.857)  (71.332)  (71.857)  (71.332)
T _ _ Despesas com tributos (j).. (1.036) - (1.036) -
Partlcu:fag?o noslucrm' ) —f16.900) (230000 - - Resultados financeiros (h). 926.441 868.732 928.126 870.041
Lucro liquido do exer: 849.874 763.718 _ 849.874 763.718 Demais despesas com tributos (] .. (36.318) _ (36.318) _
A Administracdo da Companhia utiliza, para fins de tomada de decisdo, uma aglutinagcdo de contas  Ganhos com ativos ndo correntes (h)... . - 21 - 21
contabeis diferente da apresentada na demonstracao do resultado, a qual foi elaborada de acordo comas  Lucro antes do imposto de renda e contr 1.254.991 1.042.891 1.241.413 1.020.008
praticas contabeis adotadas no Brasil para resseguradoras, conforme demonstrado a seguir: Imposto de renda e contribuicao social (i). (388.217)  (256.173) (391.539) (256.290)
Participacdo nos lucros (i) (16.900)  (23.000) - -
Controladora Consolidado  Lucro liquido do exercici 849.874 763.718 849.874  763.718
2016 2015 2016 2015 Segdo D -Estruturado grupo
- 4. Investimentos
Prémios de resseguros pais (a)...........oeuveueeeescunincunenens 3.732.247 3.291.987 3.732.247 3.291.987 4.1, Movi ¢3o dos investi Controladora
Prémios de resseguros exterior (a).......c..ceveueurerecuennnes 1.196.139 1.045.424 1.196.139 1.045.424 2016 2015
L X . Posigao inicial. - 18.418
Prémios cedidos em retrocessao (b)........ccceueurereueuernnes (1.386.585) (1.346.142) (1.386.585) (1.346.142) Integralizaco de controlada (i) 168.466 _
Prémios retid 3.541.801 2.991.269 3.541.801 2.991.269 Lucrode controlada 39.321 (2.798)
Variagbes das provisdes t&cnicas (Cl..rurrrrrnreereneees (40.812)  (68.685)  (40.812)  (68.685) Cj;isat;:::lél;c:i:zenodo anterior (42_ '135071) 8(733131)
Prémios ganh . 3.500.989 2.922.584 3.500.989 2.922.584 Reversao (provisao)de impairment (ii) 18.462 (23.198)
- . Posigéo final 224.393 -
Sinistros retidos (d) - (2.166.921) (1.863.956) (2.166.921) (1.865.880) (i) Em 29 de fevereiro de 2016, o IRB Brasil RE constituiu o IRB Investimentos e Participages Imobiliarias
Custo de aquisicéo (e). (703.229) (560.399) (703.229) (560.399) S.A,, subsidiaria integral, com escopo a estruturacdo do sistema de gestdo das participacdes em
Resultado bruto 630.839 498.229 630.839 496.305 Shopping centers de sua propriedade, a constitui¢ao de subsidiérias integrais e a participaggo no capital
de sociedades que tenham por objeto a execucéo de atividades imobiliarias.
Outros resultados operacionais (f)............couueeeuussersinnne (2.247) 13.062 (466) 15.814 A Companhia possui uma carteira de ativos imobilidrios com participagdo em cinco shopping centers,
Despesas administrativas (g)..........ccwueeeeeesseeerseseneeeees (226.262) (228.624) (230.204) (233.443) localizados em quatro diferentes regides do pais, sendo estes empreendimentos bem consolidados no
’ X mercado, todos em funcionamento ha mais de 20 anos. A participacdo da Companhia totalizaR$ 368.214.
Despesas com tributos (j) (127.323) (89.084) (128.710) (89.084) Além dos ativos em quest&o, a Companhia detém participagdo indireta em quatro subsidiarias integrais,
Resultado financeiro e patrimonial (h)..........ccceecrcueueenens 1.034.312  879.874 1.041.182 883.982 para as quais vem estudando o desenvolvimento de novos empreendimentos e estabelecendo novas
Resultado antes dos imposto 1309319 1.073.457 1.312.641 1.073.574 Earcerias, busAcando maior eficiéncia na exploragao dos‘aFi'vf)s ?Ia Companhia e de su.as subs?diériaé.
(i) O IRB Brasil RE recebeu oferta de compra de sua subsidiria situada nos Estados Unidos. O investimento
Imposto, contribui¢des e participagdes nos lucros (i).... __(459.445) _ (309.739) _ (462.767) _ (309.856)  gncontra-seem processo de run-offe teve 100,0% de impairment constituido. No entanto, neste momento, em
Lucro liquido do exerci 849.874 _ 763.718 _ 849.874 _ 763.718 funcdo da ofertarecebida, a Companhiareverteu, parcialmente, o impairment constituido anteriormente.
4.2. Participagdo societaria Consolidado
Percentual
Participagéo direta nas Particip indireta nas
Nome Pais Negécio Relacionamentos acdes ordinarias acdes ordinarias
IRB Internacional. EUA Holding Controlada 100,0%
IRB Investimentos e Participagdes Imobiliarias..............cc.evveue....... Brasil Gestéao Imo Controlada 100,0%
IRB Santos Dumont (*) Brasil Gest&o Imol Coligada 100,0%
IRB Chile (*) Brasil Gestao Imobil Coligada 100,0%
IRB Uso (*) Brasil Gestao Imobiliaria Coligada 100,0%
IRB Renda (*) Brasil Gestao Imobiliaria Coligada 100,0%
BB A¢des 22 Fundo de Investimento. Brasil Fundo de Investimento Controlada 100,0%
BB Peabiru Fundo de Investimento Renda Fixa Brasil Fundo de Investimento Controlada 100,0%
Bradesco Fundo de Investimento em Agdes Safe IBRX-50 Brasil Fundo de Investimento Controlada 100,0%
Itau FI IRB Brasil RE Renda Fixa Brasil Fundo de Investimento Controlada 100,0%
Caixa FI IRB Brasil RE Renda Fixa Brasil Fundo de Investimento Controlada 100,0%
Bradesco FI IRB Brasil RE Renda Fixa. Brasil Fundo de Investimento Controlada 100,0%
Itau FI IRB Brasil RE LP Crédito Privado. Brasil Fundo de Investimento Controlada 100,0%
Caixa FI IRB Brasil RE LP Crédito Privado Brasil Fundo de Investimento Controlada 100,0%
B. Brasil FI IRB Brasil RE LP Crédito Privado. Brasil Fundo de Investimento Controlada 100,0%
Bradesco FI IRB Brasil RE LP Crédito Privad Brasil Fundo de Investimento Controlada 100,0%
Fundo de Investimento RF IRB Brasil RE Absoluto Brasil Fundo de Investimento Controlada 100,0%
Em 31 de dezembro de 2016
(*) Controladas diretas do IRB Investimentos e Participacdes Imobiliarias
Secdo E - Notas explicativas relevantes as demonstragdes contéabeis
5. Caixa e equivalentes de caixa
O saldo dessa conta pode ser assim demonstrado:
Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
Caixa 3 5 3 5
Conta corrente bancéria pais. 110.937 2.849 114.969 2.881
Conta corrente bancaria exterior. 102.603 11.098 102.603 15.391
213.543 13.952 217.575 18.277
6. Aplicacdes financeiras
6.1. C icdo das aplicacd
Controladora
2016
___Valorjustopormeiodoresultado__ Disponivel para venda até o vencimento
Valor mobiliario Valor mobiliario rio Taxa média
avaliado pela curva _Valor contabil _avaliado pela curva Valor contabil ___avaliado pela curva __ Valor contabil __de juros - % Total
Titulos de Renda Fixa - Publi:
Letras Financeiras do TeSouro (i).......cceueverereeeereerueenunnen - - 2.536.934 2.532.669 - - 13,8% 2.532.669
Letras do Tesouro Nacional. - - 200 200 - - 15,8% 200
Notas do Tesouro Nacional - Série B..........cccceeurveueucnunans - - 519.445 509.728 - - 10,5% 509.728
Titulos de Renda Fixa - Privad
Debéntures. 773 773 - - - - - 773
Letras Financeiras - - - - 258.287 258.287 14,5% 258.287
Quotas de Fundos de Investimentos Imobiliarios........... 262.441 250.776 10,4% 250.776
Quotas de Fundos de Investimento.
Debénture: - - 11.997 11.986 - - 15,1% 11.986
Letras Financeiras - - 142.816 142.847 - - 14,3% 142.847
Letras Financeiras do T@SOUr0O .....ccouvueirinieieieieneicccccns 5.913 6.163 939.072 938.382 - - 13,8% 944.545
Letras do Tesouro Nacional. - - 165.539 165.891 - - 11,6% 165.891
Operacdes Compromissad 129.777 129.777 36.647 36.647 - - 13,6% 166.424
Qutro. 127 127 20 20 - - - 147
Quotas de Fundos de Investimento em Acdes................
Acgdes de Empresas Nacionais 20.761 20.749 - - - - - 20.749
Operagdes Compromissadas 724 724 - - - - - 724
158.075 158.313 4.615.111 4.589.146 258.287 258.287 5.005.746
Aplicagdes no Exterior
Quotas de Fundos de Investimento ndo exclusivo.......... 104.438 104.438 - - - - 24,4% 104.438
American Deposits Receipt (i) - - 19.580 4.283 - - 6,3% 4.283
Titulos da Divida Soberana (ii). 5.585 5.585 258.323 226.297 - - 27,5% 231.882
Brazilian Corporate Bonds (iii). - - - - 5.264 5.264 4,2% 5.264
Papéis de renda fixa (HSBC). - - 35.457 34.318 - - 2,5% 34.318
Depésito a Prazo Fixo no EXerior (V).....ooeeeecucccccnnnes 155.119 155.119 - - - - 5,4% 155.119
Outras aplicagbes no exterior. 230.048 230.048 - - - - - 230.048
495.190 495.190 313.360 264.898 5.264 5.264 __ 765.352
653.265 653.503 4.928.471 4.854.044 263.551 263.551 5.771.098
% - - - 84,1% - 4,6% - 100,0%
Circulante. - 653.503 - 177.513 - 5.264 - 836.280
Na&o circulante. - - - 4.676.531 - 258.287 - 4.934.818
Controladora
2015
Valor justo por meio do resultado Disponivel para venda o até o vencimento
Valor mobiliario Valor mobiliario Valor mobiliario Taxa média
_avaliado pela curva _Valor contabil _avaliado pelacurva ___Valor contabil __avaliado pela curva _ Valor contabil __de juros - % Total
Titulos de Renda Fixa - Publicos
Letras Financeiras do TeSouro (i).......ceeueuresuneunenincuneas - - 2.538.572 2.537.937 - - 13,2% 2.537.937
Letras do Tesouro Nacional . - - 1.131.418 1.127.107 - - 13,3% 1.127.107
Notas do Tesouro Nacional - Série B.......cceveeeerirurueuenns - - 627.661 590.585 - - 17,4% 590.585
Titulos de Renda Fixa - Privados
Debéntures. 886 409 - - - - - 409
Letras Financeira: . - - - - 224.661 224.661 - 224.661
Quotas de Fundos de Investimentos Imobiliarios 139.762 139.187 8,2% 139.187
Fundos Imobiliarios. . - - 40.044 39.570 - - 8,2% 39.570
Participagdo imobilidria em shopping centers................. - - 99.232 99.131 - - 0,2% 99.131
Quotas Fundos Renda Fixa . - - 544 544 - - 2,6% 544
Outro: . - - (58) (58) - - - (58)
Quotas de Fundos de Investimento
Certificado Depdsitos BancCarios.......cceeeeeueueveveeeceeeenenes - - 10.815 10.815 - - 13,4% 10.815
Debénture . - - 18.442 18.482 - N 14,4% 18.482
Letras Financeiras. . - - 123.679 123.163 - - 14,0% 123.163
Letras Financeiras do T€SoUro (i)......coueeevrureeeeererenerurueneas 148 148 34.853 34.853 - - 13,3% 35.001
Operacdes compromissad 274.780 274.780 22.008 22.008 - - 14,2% 296.788
Outro: 16 16 (18) (18) - - - (2)
Quotas de Fundos de Investimento em A¢Ses
Acdes de empresas nacionais 46.231 43.428 - - - - - 43.428
Letras Financeiras do TE@SOUrO........cceuerueeneenuereenenicnenaes 449 459 - - - - 13,3% 459
Operagdes compromissadas 2.009 2.009 - - - - 14,1% 2.009
Outro: (267) (261) - - - - - (261)
324.252 320.988 4.647.192 4.604.119 224.661 224.661 5.149.768
Aplicagbes no exterior
Quotas de Fundos de Investimento nao exclusivo. 75.077 75.077 - - - - 23,7% 75.077
American Deposits Receipt (ii - - 23.459 2.183 - - - 2.183
Titulos da Divida Soberana (ii). 6.801 6.801 457.014 360.925 - - 5,6% 367.726
Brazilian Corporate Bonds (iii)... - - - - 25.601 25.601 4,3% 25.601
Papéis de renda fixa (HSBC). . - - 40.537 39.266 - - 2,4% 39.266
Dep6sito a Prazo Fixo no EXterior (V)......coceeceucunueiennnns 312.029 312.029 - - - - 21,0% 312.029
Outras aplicagbes no exterior 275.626 275.626 - - - - - 275.626
669.533 669.533 521.010 402.374 25.601 25.601 1.097.508
993.785 990.521 5.168.202 5.006.493 250.262 250.262 6.247.276
% . 15,9% 80,1% 4,0% 100,0%
Circulante. 990.521 1.049.709 20.481 2.060.711
Na&o circulante . - 3.956.784 229.781 4.186.565
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2016 Controladora
Valor justo por meio do resultado Disponivel para venda Mantido até o vencimento Valor justo por Disponivel Mantidos até
Valor mobiliario Valor mobiliario Valor mobiliario Taxa média de meio do resultado paravenda o vencimento Total
Titulos de Renda Fixa - Publicos avaliado pela curva _ Valor contabil _avaliado pela curva __ Valor contébil __avaliado pela curva _ Valor contabil juros -% Total  sa/dosem 31 de dezembro de 2015.......... 990.521 5.006.493 250.262 6.247.276
Letras Financeiras do Tesouro (i).....ccoeeereeerurreunueeerererinanns - - 2.536.934 2.532.669 - - 13,8% 2.532.669 Aplicacdes. 3.659.342 4.908.967 - 8.568.309
Letras do Tesouro Nacional - - 200 200 - - 15,8% 200 Rendimento resgate. (39.059)  (63.026) (649) (102.734)
Notas do Tesouro Nacional - Série B..........ccceeeeererurnnnns - - 519.445 509.728 - - 10,5% 509.728 Principal resgate (3.918.493) (5.621.694) (17.226) (9.557.413)
TE")W[';S :e Renda Fixa - Privados 173 73 47y Restitadofinanceiro 86.303  620.001 34196  740.500
ebenture - - - - - Ajuste a valor de mercad - 87.282 - 87.282
Letras Financeiras. - - - - 258.287 258.287 14,5% 258.287 OJscilagéo cambial (125.111) _ (83.979) (3.032)  (212.122)
Quotas de Fundos de Investimentos Imobiliarios. 40.044 40.384 10,4% 40.384  galdosem31ded o0 de 2016 653.503 4.854.044 263.551 5.771.098
Quotas de Fundos de Investimento Valor justo por Disponivel Mantidos até
Debéntures...... - - 11.997 11.986 - - 15,1% 11.986 meio do resultado para venda o vencimento Total
Letras Financeira 5 - 142.816 142.847 - - 14,3% 142.847  saldos em 31 de dezembro de 2014................ 853.516 3.995.219 697.670 5.546.405
Letras Financeiras do T@SOUrO ......covvvuririniccinirinecciene 5.913 6.163 939.072 938.382 - - 13,8% 944.545 Aplicagdes. 4.036.468 2.797.168 1.718.172 8.551.808
Letras do Tesouro Nacional - - 165.539 165.891 - - 11,6% 165.891 Rendimento resgate (45.208)  (31.176) (10.336)  (86.720)
Operagdes Compromissadas . 130.107 130.097 36.647 36.670 - - 13,6% 166.767  Pprincipal resgate (4.138.474) (2.322.920)  (2.215.712) (8.677.106)
c,,QuotasddeFFur::ldoscldelInvestimentos NE: Exclusivos....... 19.754 19.754 - - - - 19.754 Resultado financeiro. 120.191 547.219 48.343 715.753
uotas de Fundos de Investimento em AgSes Ajuste a valor de mercad - (122.322) - (122.322)
Agdes de Empresas Nacionai 20.761 20.763 - - - - - 20.763 OJsciIacéo cambial 164.028  143.305 12,125 319.458
Operagdes Compromissada 724 724 - - - - 13,6%_ 724  saldosem31ded bro de 2015 990.521 _5.006.493 250.262 _6.247.276
178.032 178.274 4.392.694 4.378.757 258.287 258.287 4.815.318 77€r
Aplicagdes no Exterior Valor justo por Disponivel Mantidos até
Quotas de Fundos de Investimento nao exclusivo............ 104.438 104.438 - - - - 24,4% 104.438 meio do resultado para venda o vencimento Total
American Deposits Receipt (i, N - 19.580 4.283 B ) 6.3% 4283 goldos em 31 de dezembro de 2015 T 990923 4.929.454  250.262 6.170.639
Titulos da Divida Soberana ( 5.585 5.585 258.323 226.297 - - 27,5% 231.882 ADICACOS. 3.683:196 4:923:363 T 8:606:559
Brazilian Corporate Bonds (iii) - - - - 5.264 5.264 4,2% 5.264 o te (39.059) (63.026) (649) (102.734)
Papéis de renda fixa (HSBC) - - 35.457 34318 - - 2,5% 34318 Ee."d.'m‘f”m resga o3 S 226 (9,690 432
Depésito a Prazo Fixo no Exterior (v) 155.119 155.119 - N - - 54% 155,010 O e & ;é?;i (5'7:267551) (1374 196) : '7465;51)
U.S. Treasury Securities Obligations of U.S. . - - 7.150 7.108 - - - 7.108 Ajuste a valor de Mercad. ... T 87.282 T 87.282
Qblgation of .. Government Corporations and Agencies ) i hposd hpocs ) i i 1 5% Oscilagao cambial (125.111) _ (87.255) (3.032)_ (215.398)
Sec Iss‘ue.dbyStates& Terr. - _ '225 '224 _ _ _ '224 Saldosem31ded ode 2016 _ 673.130 4_.660.986 _263.551’%
Corporate Securities. - - 5.980 5.961 - - - 5.961 _Valorjusto por Disponivel Mantn_.'los ate
Short-term investment: - - 294 294 - - - 294 -meio doresultado paravenda o vencimento __Total
Outras aplicaces no exterior 230.048 230.048 N N R _ _ 230.048 Saldos em 31 de dezembro de 2014 853.291 4.011.356 697.670 5.562.317
FUTT I AT - - - Aplicacde: 4.036.468 2.707.759 1.718.172 8.462.399
495.190 495.190 329.400 280.869 5.264 5.264 781.323 Rendi ° to resgate. (45.208) (31.176) (10.336) (86.720)
673.222 673.464 4.722.094 4.659.626 263.551 263.551 5. e'n .|men or
% 83.3% 2.7% 100.0% Principal resgate - (4.138.474) (2.327.369)  (2.215.712) (8.681.555)
Circulante 673.464 182 ’745 5 ’264 861 '473 Rgsultadoﬁnancelro 120.818  547.901 48.343 717.062
N3o circulante. ’ 4.476.881 258.287 4735168  /Justeavalorde mercado. - (122.322) o (122322)
Consolidado Oscilagdo camt 164.028 143.305 12.125 319.458
2015 Saldos em 31 de dezembro de 2015 990.923 _ 4.929.454 250.262_ 6.170.639
Valor justo por meio do resultado Disponivel para venda Mantido até o vencimento 7. Créditos das operagSes com resseguros e retrocessdes
Valor mobiliario Valor mobiliario Valor mobiliario Taxa média de As contas de créditos das operagdes com resseguros e retrocessdes representam, principalmente, os
Titulos de Renda Fixa - Publicos avaliado pela curva _ Valor contabil _avaliado pela curva Valor contabil ___avaliado pela curva _ Valor contabil juros - % Total saldos a receber resultantes dos movimentos operacionais das sociedades seguradoras do pais e de
tetras Zin_arncelras (lj\lo Tesotliro (D - - 2.538.572 2.537.937 - - 13'2? 2.537.937 sociedades resseguradoras do exterior, acrescidos dos prémios emitidos a receber, das respectivas
NiY::dgT::gﬁ::N:;f:; Serie B _ _ lég;géf 1;;3;:; _ _ 1;:302 1;;3;:; comissdes, das indenizacdes de sinistros a receber e dos créditos decorrentes dos negécios
Titulos de Renda Fixa - Privados provenientes de operagdes realizadas no passado pela sucursal de Londres, conforme demonstrado a
Debénture 886 409 - - - - - 409  seguir:
Letras Financeiras - - - - 224.661 224.661 14,2% 224.661 7.1, Composigdo
Quotas de Fundo de Investimentos Imobiliarios. 40.588 40.114 8,2% 40.114 Controladora Consolidado
Quotas de Fundos de Investimento 2016 2015 2016 2015
Certiﬁcado Depdsitos Bancarios.........ccceevueerecieucnecnnanes - - 10.815 10.815 - - 13,4% 10.815 Circulante
E::::Q;‘::;neiras : : 1;;3"61‘7'; 1;3“1‘25 i i 12'32;: 1;3“1‘25 Operacdes com seguradoras (7.2.1). 1.822.044 1.813.138 1.822.044 1.813.138
Letras Financeiras do TeSOUr0 (il...uceruerrserrseerrecere- 148 148 34.853 34.853 - - 13,3% 35001  OPeragdescomresseguradoras (7.2.2 558.334  403.458  558.334  403.458
Operacdes Compromissadas 274.810 274.810 22.024 22.024 - - 14,2% 206.834  Outros créditos operacionai 56.358 120492 57.007  120.509
Quotas de Fundos de Investimento em Acées Provisdo de créditos com liquidagao duvidosa ..__(66.045) _ (148.616) __ (66.045) _ (148.616)
Acdes de Empresas Nacionai 46.230 43.432 - - - - - 43.432 Nio circulante —2.370.691 _2.168.472 _2.371.340 _2.186.489
N . _ _ _ _ o
g‘?::;’;’g:;ﬁg;?eiz:' 2_‘1"312 2_‘1'3552 i i i i 1‘3& ;‘: 2_‘3 Z Operagdes com seguradoras (7.2.1).....vv: 31392 31.643 31392 31.643
324.655 321,390 1.548.052 4.505.080 224.661 224.661 ! 5.051 131 Provisdo de créditos com liquidagao du a . (31.392) _ (31.643) _ (31.392) _ (31.643)
Aplicagdes no Exterior
Quotas de Fundos de Investimento N&o Exclusivo........... 75.077 75.077 - - - - 23,7% 75.077 . N —2.370.691 _2.188.472 _2.571.340 _2.188.489
American Deposits Receipt (ii) - - 23.459 2.183 - - - 2.183  7-2. Movimentacdo
Titulos de Divida Soberana (ii) 6.801 6.801 457.014 360.925 - - 5,6% 367.726  7.2.1. Operagdes com seguradoras
Brazilian Corporate Bonds (iii) - - - - 25.601 25.601 4,3% 25.601 Controladora e Consolidado
Papéis de Renda Fixa (HSBC). - - 40.537 39.266 - - 2,4% 39.266 Prémio Prémio Prémio
Deposito a Prazo Fixo no Exterior (v) . 312.029 312.029 - - - - 21,0% 312.029 efetivo estimado RVNE Sinistro Total
U.S. Treasury Securities Obligations of U.S. .. - - 6.811 6.811 - - - 6.811 Saldosem31lded o0 de 2015. 1.016.800 398.701 275.431 153.849 1.844.781
Obligation of U.S. Government Corporations and Agencies . - - 3.115 3.115 - - - 3.115 Prémios a receber. 851.590 518.680 72.780 - 1.443.050
Non-U.S. Government. - - 278 278 - - - 278  Recebimentos. (822.296) (471.815) (14.944) - (1.309.055)
Corporate Securities - - 9.467 9.467 - - - 9.467 Salvados, ressarcimentos e adiantamentos para
Short-term Investments. - - 2.329 2.329 - - - 2.329 liquidago de SINIStroS.....cvvurvvrreseririiiesiiesisnies - - - (28.135)  (28.135)
Outras aplicagdes N0 eXterior.....cov et 275.626 275.626 - - - - - 275.626 Variagao cambial (48.852) _ (18.122) (27.830) _ (2.401) (97.205)
669.533 669.533 543.010 424.374 25.601 25.601 _ 1.119.508 Saldosem31ded o de 2016. 997.242 _ 427.444 305.437 123.313 _1.853.436
994.188 990.923 5.091.062 4.929.454 250.262 250.262 6.170.639  Circulante 1.822.044
%. 16,1% 79,9% 4,1% 100,0% N3o circulante. 31.392
Circulante. 990.923 1.054.999 20.934 2.066.856 1.853.436
Nao Circulante 3.874.455 229.328 4.103.783 Controladora e Consolidado
(i) Letras Financeiras do Tesouro: Referem-se a titulos publicos do Tesouro Nacional que fazem parte da carteira propria do IRB Brasil RE. Seus rendimentos s&o atualizados pela taxa Selic e os titulos estdo Prémio  Prémio Prémio
custodlad0§ no Ba_nco do Bragll. _Adlmonalmente, estes titulos sdo ajustados aos seus valores de mercado, obtidos através de informagées divulgadas pela ANBIMA - Associagao Brasileira das Entidades dos efetivo estimado RVNE Sinistro Total
Mercados Financeiro e de Capitals. Saldos em 31 de dezembro de 2014 661.569 487.385 231.824 160.443 1.541.221
(i) Titulos da divida mobilidria soberana e de empresas estatais brasileiras (ADR's): Representam titulos de renda fixa emitidos no exterior, em ddlares dos Estados Unidos, pela Unigo. Prémios a receber. 3.358.274  54.202 43.821 - 3.456.297
(iii) Brazilian Corporate Bonds: Representam titulos de renda fixa emitidos por subsidiarias, sediadas no exterior, de empresas brasileiras. Estes titulos, denominados em ddlares dos Estados Unidos, foram Recebimento: (3.022.758) (163.966) (52.703) - (3.239.427)
colocados no mercado internacional. Estdo sob administracao da Bank of America, em Nova lorque. Em junho de 2011, a provisao foi contabilizada a razao de 100,0% dos titulos vencidos e ndo pagos, exceto Salvados, ressarcimentos e adiantamentos para
para os titulos renegociados, em funcdo da condicdo de adimpléncia dos titulares da divida. liquidacdo de sinistros... _ - - (8.691) (8.691)
(iv) Corporate Bonds: Os Corporate Bonds sao letras hipotecarias emitidas por empresas privadas dos Estados Unidos, com base em operacdes de financiamentos imobiliarios no valor de R$ 50.145. A Companhia Variacéc; cambial 19.715 21.080 52.489  2.097 95.381
constituiu provisdo para desvalorizagdo por considerar que as perdas em seu valor sdo permanentes. Saldosem 31ded bro de 2015. 1.016.800 398.701 275.431 153.849 1.844.781
(v) Depésitos a prazo fixo no exterior: Representam aplicagdes em time deposits de responsabilidade do HSBC, Habobank e Banco Patagénia, em Nova lorque, cujos prazos de vencimento oscilam entre 12 a 120 Circulante - - = T1813.138
dias. Tais aplicagdes possuem como moedas de origem o Délar e o Peso. . N3o circulante. 31.643
6.1.1. Abertura das aplicagdes por tipo e prazo de vencimento Consolidado 1.844.781
Controladora 2016 ~ R
2016 Sem DelaDeil8la Acimade 7.2.2. Operagdes com resseguradoras
Sem DelaDe181a Acimade Valor justo por meio do resultado vencimento 180 dias 365dias_ 365dias___ Total Controladora e Consolidado
vencimento _ 180 dias 365 dias_ 365 dias Total Titulc:s de Renda Fixa - Privados Prér{lio -
Valor justo por meio do resultado Debéntures 773 - - - 773 —efetivo_ Sinistros__ Outros____ Total
Titulos de Renda Fixa - Privados Quotas de Fundos de Investimento Saldosem31ded bro de 2015. 172.823 231.023 (388) 403.458
Debénture 773 _ _ _ 773 Letras Financeiras do Tesouro. - 5.909 186 68 6.163 Prémic?sa receber. 353.024 - - 353.024
Quotas de Fundos de Investimento.................... Operagdes Compromissadas.. - 130.097 - - 130097  Recebimentos...... (235.760) - - (235.760)
| etras Financeiras do Tesouro. _ 5.909 186 68 6.163 Quotas de Fundos de Investimentos Rec_up(_eragao dg SINISTrOS. v - 203.508 - 203.508
Operagdes Compromissadas. - 129.777 - - 129.777 N&o Exclusivos 19.754 - - - 19754 éi:?gsz:zmiml (33.286)  (134.343) 1(290;5) (1671'8;315)
i 5 Quotas de Fundos de Investimento em A¢oes = - - -
Q::ét:ss:: EFrt:‘r::::;ISe'\:ra\\cr;sr::;:ento em Agdes 2074 ) ) - 20749 Acdesde Empresas Nacionais 20.763 - - - 20763 Saldosem31ded bro de 2016. ZPSrGé.::: 300.188 1.345 558.334
Operacées Compromissadas. _ 724 _ _ 724 Operagdes Compromissadas. - 724 - - 724 T .
Outros...._ wo oL Aplesemoste Sabdo 51 dedezombro de 201 — e
Aplicagdes no Exterior Quotas de Fundos de Investimentos : Aos. em ebar ode 318.307 e 7 318.307
Quotas de Fundos de Investimentos Nao Exclusivo! 104.438 - - - 104.438 Rremg);a;f:e (245 '175) _ - (245 '175)
Nao Exclusivos. 104.438 - - - 104.438 Titulos da Divida Soberana. - 812 4.773 - 5.585 Rece ime! 30 de siniet e (237.201) _ (237'201)
Titulos da Divida Soberana _ 812 4773 . ssgs  Depésitoa Prazo Fixo no Exterio - 155119 - - 155119 [ SCHPErA6a0 B BINISHOS o : X
L . ariacdo cambia 17.947 41.949 7 59.903
Depésito a Prazo Fixo no Exterior. - 155.119 - - 155.119 Outras aplicacdes No exterior........ccoueeeeveeeeneans 230.048 - - -_230.048 Outro’s crédito _ - (4.614) (4.614)
Outras aplicagSes no exterior 230.048 - - - 230048 375.776 _ 292.661_ 4.959 68_673.464  galdosem31ded bro de 2015. 172.823 231.023 (388) _ 403.458
Disponivel para venda 356.135 _292.341 _ 4.959 68_653.503 -?;:5:?::?:;:::;:1 Publicos 7.3. Aging de créditos das operacdes com resseguros e retrocessées
Titll:los de Rpenda Fixa - Publicos Letras Financeiras do Tesouro - - - 2.532.669 2.532.669 A analise de vencimento de créditos das operagdes com resseguro e retrocessdo esta apresentada
Letras Financeiras do T€SOUrO........cccccvevrueeeuennnes - - -2.532.669 2.532.669 Notas do Tesouro Nacional. - - - 509.728 509.728 abaixo:
Notas do Tesouro Nacional..... - - - 509.728 509.728 Letras do Tesouro Nacional. - 200 - - 200 Controladora
Letras do Tesouro Nacional - 200 - - 200 Quotas de Fundos de Investimento Créditodas Débito das
Quotas de Fundos de Investimento Debéntures. - 1.945 1.464 8.577 11.986  Aging __operagdes __operagdes PDD__ Total
Debénture: - 1.945 1.464 8.577 11.986 Letras do Tesouro Nacional..........cccccceucvinuccnnns - 19.990 - 145901 165.891 Avencer 1.818.294 (745.025) (11.094)  1.062.175
Letras do Tesouro Nacional...........eeeeeeeeeeevevennn. - 19.990 - 145.901 165.891 Letras Financeira - 1.319 62.578 78.950 142.847 Vencidos até 30 dias. 169.123 (173.317) (2.459) (6.653)
Letras Financeira - 1.319 62.578 78.950 142.847 Letras Financeiras do Tesouro - 8.426 - 929.956 938.382 Vencidos entre 31 e 60 dia: 86.010 (52.818) (2.945) 30.247
Letras Financeiras do T@SOUrO.......veveeeeeeeeeennn. - 8.426 - 929.956 938.382 Operagbes Compromissadas. - 36.670 - - 36.670 Vencidosentre 61 e 120 dia: 142.106 (70.602) (1.478) 70.026
Operagdes Compromissadas..........ceeueereeueuenns - 36.647 - - 36.647 QuotasdeFundosdelnvestimentosimob 40.384 Vencidos entre 121 e 180 dias 20.698 (13.016) (2.199) 5.483
Qutro. 20 - - - 20 Aplicagdes no Exterior Vencidos entre 181 e 365 dias 43.820 (18.031) (1.457) 24.332
Quotas de Fundos de Investimentos Imobiliarios 250.776  American Deposits ReCEIPt......c..ocuwwuvercvuvuncennenns 4.283 - - - 4.283 Vencidos acima de 365 dias. 188.077 _ (138.577) (75.805) (26.305)
Aplicagées no Exterior Titulos da Divida Soberana... - 29361 - 196.936 226.297 2.468.128 (1.211.386) __ (97.437) _ 1.159.305
American Deposits Receipt. 4.283 - - - 4.283 Papéis de renda fixa (HSBC). - 4.679 4.412 25.227 34.318 Consolidado
Titulos da Divida Soberana.. - 29.361 - 196.936 226.297 U.S. Treasury Securities Obligations of U.S........... - 637 1.712 4.759 7.108 Créditodas Débitodas
Papéis de renda fixa (HSBC). - 4679 4412 25227 34318  Obligation of U.S. Government Corporations Aging __operacbes __operacbes____PDD______ Total
6.492 _ 102.567 _ 68.4544.676.531 4.854.044 and Agencies - - 212 879 1.091 Avencer 1.818.294 (745.025) (11.094) 1.062.175
Mantidos até o vencimento ~ Non-US.Government.... - 411 - 882 1.293  Vencidos até 30 dias 169.123  (173.317) (2.459) (6.653)
Letras Financeiras. _ _ . 258287 258.287 Sec Issued by States & Terr. - - - 224 224 Vencidos entre 31 e 60 dias. 86.010 (52.818) (2.945) 30.247
Aplicacdes no Exterior Corporate Securities - 393 1.466 4.102 5.961 Venc!dos entre61e120 dia' 142.106 (70.602) (1.478) 70.026
Brazilian Corporate Bonds _ 5.264 _ _ 5.264  Short-termInvestments......o.ooweiereveereisneen 294 294 Vencidos entre 121 e 180 dias 20.698 (13.016) (2.199) 5.483
N 5.264 . 258.287 263.551 6.870  104.031_71.844 4.476.8814.659.626 Vencidosentre 181 e 365 dias... 43.820 (18.031) (1.457) 24.332
Mantidos até o vencimento Vencidos acima de 365 dias.......ccoeeueueeeeererenennen 188.726 (138.843) (75.805) (25.922)
Controladora  Letras Financeir: _ _ - 258.287 258.287 2.468.777 _(1.211.652) (97.437) _ 1.159.688
2015 Aplicagdes no Exterior Para os saldos das contas a pagar e a receber, vencidos e a vencer, no valor de R$ 1.256.742 na
Sem DelaDe181a Acimade Brazilian Corporate Bonds - 5.264 - - 5.264 controladoraeR$ 1.257.125 no consolidado, foi constituida provisdo para devedores duvidosos no valor
vencimento _ 180 dias 365 dias 365 dias Total = 5.264 -__258.287 26_3-551 deR$97.437, considerando o historico de inadimpléncia dos clientes, dentro da utilizagado da metodologia
Valor justo por meio do resultado Consoh::;l: propria da Companhia, baseada na segregacéo de parceiros de negocios por origem de atuagéo pais e
Tg:ll:ésn:jr':fnda Fixa - Privados 205 i i ) 409 Sem Dela De18la Acimade extel"ior e E:art':eslrelacionadas, classiﬁcagéol de ratingl por histérico de' adjmpléncia, clientes com saldos
) Valor justo por meio do resultado vencimento 180 dias 365 dias__ 365 dias Total passivos nao liquidados e tratamento especial para clientes em negociagao.
Quotas de Fundos de Investimento Titulos de Renda Fixa - Privados 8. Ativos de retr S0 - provisdes técni
Letras Financeiras do Tesouro. - - - 148 148 Debéntures 409 - - _ 409 . ~ .
o Bes Compromissadas. - 268.715 - 6065 274.780 i 8.1 Sinistros - retrocessio (composigéo)
peracoes P! Quotas de Fundos de Investimento L. L . o .
Outros. - 16 - _ 16 Letras Financeiras do Tesouro. _ ~ _ 148 148 Sinistros pendentes de pagamento e sinistros ocorridos mas nao avisados, conforme demonstrado
Quotas de Fundos de Investimento em A¢oes Operaces Compromissadas.. - 268.745 - 6.065 274.810 abaixo:
Acdes de Empresas Nacionais... 43.428 - - - 43.428 Quotasde Fundos de Investimento em Ag¢Ses Controladora
Letras Financeiras do Tesouro.. - - - 459 459  Acdes de Empresas Nacionais. 43.432 - - - 43432 2016
Operagdes Compromissadas..............cweweenes - 2.009 - - 2.009  LetrasFinanceiras do Tesouro. " N - 459 459 Sinistros Sinistros pendentes Sinistros
Outro: _ (261) _ _ (261) Operagdes Compromissadas. - 2.132 - - 2.132 pendentes de de pag 'toem ocorridos mas
Aplicagdes no Exterior Aplicagées no Exterior ) Grug? de I.!amos pagamento disputa judicial __nao avisados Total
Quotas de Fundos de Investimentos Ou?tas de F}mdos de Investimentos Patrimonial... . 924.990 75.251 267.845 1.268.086
Nao Exclusivos 75.077 R R _ 75077 Nao Exclusivo: 75.077 - - - 75077  Riscosespec 35.502 258 9.365 45.125
) L . : Titulos da Divida Soberana. - - - 6.801 6.801 Responsabilidade: 211.533 27.482 31.244 270.259
Tltulu?')s.da Divida S(_)berana ....... s - - - 6.801 6.801 Deposito a prazo fixo no exterio - 312.029 _ - 312,029 Coccos 354.055 6.826 127.837 488.718
Depésito a Prazo Fixo no Exterior. - 312.029 - - 312.029 Outras aplicacdes no exterior 275.626 - - - 275626 Automoveis. 1.825 4269 713 6.807
Outras aplicagbes no exterior... 275.626 - - -_ 275.626 394.544 582.906 - 13.473  990.923 Transportes. 155.033 996 21.442 177.473
o —394.540_582.508 =__13.475_990.521 Disponivelparavenda Riscos financeiros. 148.927 4.674 108.566  262.167
Disponivel para venda Titulos de Renda Fixa - Publicos Crédito 9.637 2.842 6.342 18.821
Titulos de Renda Fixa - Publicos Letras Financeiras do Tesouro. - - - 2.537.937 2.537.937 Pessoa 22.513 1.285 11.723 35.521
Letras Financeiras do T€SOUro.......ccevevrvrueueuennnes - - - 2.537.937 2.537.937 Notas do Tesouro Nacional. - - 28.339 562.246 590.585 HabItaCIONAleoveeeoeooooeoooooooo 153 ~ 232 385
Notas do Tesouro Nacional.... - - 28.339 562.246 590.585 Letras do Tesouro Nacional.........ccceeeeeeeieinininncnes - 434.456 528.359 164.292 1.127.107 Rural 5.620 4.427 8.897 18.944
Letras do Tesouro Nacional - 434.456 528359 164.292 1.127.107 ~Quotasde Fundos de Investimento Maritimo .. 8.293 413 3791 12.497
Quotas de Fundos de Investimento Certificado Depdsitos Bancarios........cceeeennnne - 2,025 8.790 - 10.815 Acronautico 113.369 - 120'575 233'944
Certi s L _ _ Debénture - 1.922 1.602 14.958 18.482 : ) ) )
ertificado Depdsitos Bancarios..........ccceueeuee. 2.025 8.790 10.815 Letras Financeira _ . 12165 110.998 123.163 Outros 27.834 - 6.008 33.842
Debent\‘_lrta : - 1.922 1.602 14.958 18.482 Letras Financeiras do Tesouro _ ~ _ 34.853 34.853 2.019.284 128.723 724.582 _ 2.872.589
Letras Financeiras. - - 12.165 110.998 123.163 Operagdes Compromissadas. - 22.024 _ _ 22.024 Controladora
Letras Financeiras do Tesouro. - - - 34.853  34.853  Quotas de Fundos de Investimentos Imobi 2015
Operagdes Compromissadas. - 22.008 - - 22.008 Fundos Imobiliarios - - - 39.570 39.570 Sinistros Sinistros pendentes Sinistros
Outros. (18) - - - (18) Quotas de Fundos de Renda Fixa 544 - - - 544 pendentesde  depag toem ocorridos mas
Quotas de Fundos de Investimentos Imobiliarios Aplicagbes no Exterior GrupodeRamos ~_ pagamento  disputajudicial _ndoavisados ____ Total
Fundos Imobiliarios - - - 39.570 39.570  American Deposits Receipt. 2.183 - - - 2.183 Patrimonial........cococuevcueiniiininecienes - 1.222.605 150.492 213.380 1.586.477
Imovei - - - 99.131 99.131  Titulos da Divida Soberana - - - 360.925 360.925 Riscos espec 222.293 278 22.409 244.980
Quotas de Fundos de Renda FiXa.........cceeeenne. 544 - - - 544  Papéis derendafixa (HSBC) - 2901 4.491 31.874  39.266  Responsabilidades. 231.240 30.295 12.585  274.120
Outros. (58) _ _ _ (58) U.S. Treasury Securities Obligations of U. - 942 392 5.477 6.811 Cascos. 502.725 13.572 39.554 555.851
Aplicacdes no Exterior Obligations of U.S. Govermment corporations AULOMOVEIS ... - 2.012 53 1.763 3.828
American Deposits Receipt 2.183 _ _ _ 2.183 and agencie. - 294 98 2.723 3.115 Transportes.... 186.810 954 26.863 214.627
. . ) : Non-U.S. Govermment.........ccoeeeeeeeueucecnnnnnnns - - - 278 278 Riscos financeiro: 201.394 4.379 141.036 346.809
Titulos da Divida Soberana.. - - - 360925 360.925 o ate Securities - 372 1224  7.871  9.467  Crédito 16.704 4.899 6.109 27712
Papéis de renda fixa (HSBC) = 2.901__4.491  31.874_ 39.266  Gphort-term INVEStMENtS oo sssmmmeeeeeeeenenrressssssses 2.329 - - - 2.329  Pessoas 21.690 2.071 7.600 31.361
2.651 _ 463.312 583.746 3.956.784 5.006.493 5.056 _464.936 585.460 3.874.002 4.929.454 Habitacional. 96 - 173
Mantidos até o vencimento Mantidos até o vencimento Rural 14.744 4.292 24.858 43.894
Titulos de Renda Fixa - Privados..........cccccceuvueenenee - - - 224.661 224.661 Titulos de Renda Fixa - Privados.......ccccceveueueueuens - - - 224.661 224.661 MaAFTEIMO wenveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeneenenes . 10.597 = 11.121 21.718
Aplicagdes no Exterior Aplicagdes no Exterior ACTONAULICO rvvvveserrrressssnrssennannes . 86.286 146 23.283  109.715
Brazilian Corporate Bonds .............cccuecucuecuecunuans - 14.118  6.363 5.120  25.601 Brazilian Corporate Bonds - 14118 6.363 5120 25.601  Qutros 14.611 - 289 14.900
- 14.118  6.363  229.781 250.262 -_ 14.118_ 6.363_ 229.781_ 250.262
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continuagao

Consolidado

2016

Sinistros Sinistros pendentes Sinistros

pendentes de de 1to em ocorridos mas
Grupo de Ramos pagamento disputa judicial _ n3o avisados Total
Patrimonial.......ccooeeeeiieeiicis - 924.990 75.251 267.845 1.268.086
Riscos especiais......ccouvueueirnueneenenenns - 35.502 258 9.365 45.125
Responsabilidade: 211.533 27.482 31.244 270.259
Cascos 354.057 6.826 127.837 488.720
- 1.825 4.269 713 6.807
. 155.033 996 21.444 177.473
Riscos financeiros........cccceveueuenennens - 148.927 4.674 108.566 262.167
Crédito. 9.637 2.842 6.342 18.821
Pessoa: 22.513 1.285 11.723 35.521
Habitacional.........cocoeveveieeeieeevenennns - 153 - 232 385
Rural 5.620 4.427 8.897 18.944
Maritimo. 8.293 413 3.791 12.497
113.369 - 120.575 233.944
57.534 - 6.008 63.542
2.048.986 128.723 724.582 _2.902.291
Consolidado
2015

Sinistros Sinistros pendentes Sinistros

pendentes de de 1to em ocorridos mas
Grupo de Ramos pagamento disputa judicial _ n3o avisados Total
Patrimonial - 1.222.605 150.492 213.380 1.586.477
Riscos especiais. 222.293 278 22.409 244.980
Responsabilidade: 231.240 30.295 12.585 274.120
Cascos 502.725 13.572 39.554 555.851
2.012 53 1.763 3.828
186.810 954 26.863 214.627
Riscos financeiros. 201.394 4.379 141.036 346.809
Crédito. 16.704 4.899 6.109 27.712
Pessoa: 21.690 2.071 7.600 31.361
Habitacional........cocoeveveireeeeienenennns - 96 - 173 269
Rural 14.744 4.292 24.858 43.894
Maritimo .eeeeeeeceeee - 10.597 - 11.121 21.718
Aerondutico....oeeeueueeieeieciee - 86.286 146 23.283 109.715
Qutros. 56.436 - 289 56.725
2.775.632 211.431 531.023 _ 3.518.086

8.1.1 Movimentagao
Controladora

contabilizagdo desses montantes, foram considerados os créditos sobre os quais ndo existe qualquer
duvida ou discussao sobre a composicdo de sua base de calculo. Estes créditos tém sido utilizados pela
Companhia a fim de liquidar os débitos mensais dos tributos diretos (PIS e COFINS). Durante o exercicio
foram compensados R$ 76.127.
(**) A Medida Provisoéria n® 675 de 21 de maio de 2015 (“MP"), elevou a aliquota de Contribuicao Social
para 20,0% com vigéncia a partir de 1° de setembro de 2015.
10.1.1 Créditos tributarios sobre diferencas temporarias
O imposto de renda e a contribui¢do social diferidos sobre diferencas temporarias sdo compostos da
seguinte forma:

Controladora e Consolidado

2016 2015
IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Nao circulante
Créditos tributarios diferencas temporarias..........cceeveunees
Provisdes trabalhistas (a) 381.694 381.694 313.815 313.815
Provis&o para desvalorizacdo do investimento (b). 221.121 221.121 242.790 242.790
Provis&o para créditos de liquidagao duvidosa (¢ 189.677 189.677 302.154 302.154
Provis&o para contingéncias fiscais e previdenciarias (d)..... 132.236 132.236 162.694 162.694
Ajuste a valor de mercado - Titulos disponiveis paravenda. 74.427 74.427 161.709 161.709
Ganhos e perdas atuariais - Beneficios pés-emprego . . (53.508) (53.508) (22.390) (22.390)
Provisdo para contingéncias trabalhistas (d). 51.445  51.445  48.187  48.187
Ajuste a valor de mercado - investimento . (47.234) (47.234) (47.234) (47.234)
Atualizacdo de depositos judiciais fiscais/trabalhistas......... (160.800) (160.800) (108.491) (108.491)
Outras provisoes 15.062 15.062 14.968 14.968
Base de calculo 804.120 804.120 1.068.202 1.068.202
Aliquota nominal vigente. 25,0% 20,0% 25,0% 20,0%
Crédito tributario diferencgas temporarias........cccocooeennens 201.031 150.876 267.051 213.640

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuicdo social diferidos oriundos de diferencas
temporarias estado sendo constituidos com base nas aliquotas de 25,0% e 20,0%, respectivamente. Para
as diferengas temporarias que serdo realizadas a partir de 1° de janeiro de 2019, a Companhia utilizou a
aliquota de 15,0% para constitui¢do da contribuicdo social diferida.
(a) A consumacdo do crédito tributério esta baseada no célculo atuarial da realizagdo das provisGes
trabalhistas e considera as expectativas da Administracdo quanto a realizacdo do ativo.
(b) Referem-se as provisGes para perda das aplicagées financeiras “Brazilian Bonds”, “BB Securities” e
“Banco Econémico”. A primeira e a segunda encontram-se em default e a aplicagado do Banco Econémico
encontra-se em litigio.
(c) A realizagao do crédito tributario sobre a provisao para crédito de liquidagdo duvidosa esta relacionada
comarecuperacdo administrativa oujudicial do crédito ou deliberacdo da Administracdo da baixa para perda.
(d) A realizacdo do crédito tributario sobre a provisdo para contingéncias fiscais, previdenciarias e
trabalhistas dependem de decisdo definitiva e da data de encerramento desses litigios.
11. Iméveis destinados arenda

Controladora

2016 ) ~ Shopping
Sinistros pendentes Sinistros ocorridos Lo Terrenos Edificagdes  Centers  Total
de pagamento __mas ndo avisados Total Custoiméveis de renda bruto
__depagamento _mas nao avisados

Saldos em 31 de dezembro de 2015 2.945.238 531.023 3.476.261 ::I:fc;;g:il de dezembro 2015......ceoieuieeieieieiieene 16.48? 67% 171.5;?; 188.;?2
gg:lsﬁ?«?aie dse";'fz:;’;o P (22'8::5;96296; (1;)9362:21(; (22'936662'158175) Transferéncia de ativos para controlada (*).................... (16.489) (672) (164.457) (181.618)

cdo de provisdo de sinistros...... .065. . .362. 6 - -

Saldos em 31 de dezembro de 2016 2.148.007 724.582 2.872.589 Lm3lded © 201 : 7879 1.819

2015 Depr ¢ao acumulada
Sinistros pendentes Sinistros ocorridos Saldo em 31 de dezembro 2015.......ccccueeruninucireninicnnanns - (672) (13.619) (14.291)
de pagamento __mas nio avisados Total ~ Depreciacio - . : ) o s g
Saldos em 31 de dezembro de 2014 2.743.224 269.950 3.013.174 Transferéncia de ativos para controlada (¥)........cccc.cc...... N 672 13.005 13.677
SRR L ot p e Em31ded bro 2016 . - - (1.733) _ (1.733)
Liquidagdo de sinistros........ (3.401.008) (324.120) (3.725.128) Saldo sbil liauido - N 6.146 6.146
Constituicdo de provisao de sinistros. 3.603.022 585.193 4.188.215 Custo iméveis d;renda bruto : = =
d L 2015
Saldos em31de ode 2.945.23% 531.023 CO:'S‘Z&::: Saldo em 31 de dezembro 2014. 16.489 672 169.395 186.556
2016 Benfeitoria . - - 2.166 2.166
s — - Em31ded bro 2015 16.489 672 171.561 188.722
Sinistros pendentes Sinistros ocorridos L
de pagamento __mas nédo avisados Total Depreciagdo acumulada
—depagamento _mas nao avisados -

Saldos em 31 de dezembro de 2015 2.987.063 531.023 3.518.086 gae'sf;:f;nde AezembrO 2014, - . (e72) “gi?g} (1(;222;
quuld.agéokde smlstrz_)s: ...... (2.862.926) (103.261) (2.966.187) Em31ded bro 2015 ) _ 672 (13.619) (14.291)
Constituicao de provisao de sinistros. 2.053.572 296.820 2.350.392 Syt pio s

¥ - N Saldo contabil, liquido 16.489 - _157.942 174.431
Saldosem 31de o0.de 2016. 2.177.709 724.582 2.902.291 . - ) ——————————— ——————— ——————
2015 (*) Os ativos foram transferidos para a controlada IRB Investimentos e Participacdes Imobiliarias S.A. a

Sinistros pendentes Sinistros ocorridos valor de custo, liquidos de depreciagdo acumulada a titulo de integralizagao do capital.
__ depagamento __masnoavisados Total Sroonsolidade

Saldos em 31 de dezembro de 2014 2.743.447 269.970 3.013.417 Terrenos Edificacses  GConpory Total
Liquidagdo de sinistros........ (3.401.008) (324.140) (3.725.148) Lo —errenos “cilicacoes __Lemters__ Total
Constituicao de provisio de sinistros 3.644.624 585.193 4220817 Custoiméveisderendabruto

Saldosem)31 de f) bro de 2015 ) 2.987.063 531'023 3.518-086 Saldo em 31 de dezembro 2015.........cooveveueueeenenieinienenns 16.489 672 270.692 287.853

.987. K .518. ieiczo (%) - N
8.2 Prémios de retrocessao diferidos Q::ziiz‘:ii : _ _ B 1‘1‘323 B 11333
Controladorae c°“s°"::‘:: Alienacdo (42) 91 (1.379)  (1.330)
— ———— — Em31lded bro 2016 16.447 763  385.406 402.616
_Proviséo de prémios ndo ganhos ___Custos de aquisi¢do diferidos Depreciaggo acumulada

GrupodeRamos _ Efetivo Estimado_ RVNE__ Efetivo Estimado RVNE___ Total Saldoer:31 de dezembro 2015 . (672) (13.619) (14.291)

Patrimonial 223.844 71.019 33.180 (11.614) (7.488) (2.464) 306.477 Depreciacao - - 13.298) (3.298)

Riscos especiais. 124.587 4.949 22558  (9.159) (49)  (1.268) 141618 .o ’ _ ©1) i275) i366)

gzzgggsabllldades 23.6;61 7.624 5.102 (2.25((2); (1.266) (599) 32.22; Em31ded. bro 2016 - (763)  (17.192) (17.955)

o - - N - Saldo contabil, liquido 16.447 -_ 368.214 _ 384.661

Automoveis.. 1.524 876 59 (69) (39) (3) 2.348 o o is de renda bruto ) —

Transportes. 13134 1330 13.350 (721) (69)  (1.696)  25.328 g4, 0m 31 de dezembro 2014, ..o 16.489 672 169.395 186.556

Riscos financeiro 20.042 547 4.474  (1.130) (226) (820)  22.887 s ~ _ 99131  99.131

Pessoa 12.587 - 1.824 (738) - (280)  13.393 ool i ’ _ _ 2166 2166

Rural... 2.876 4.245 227 (1.003)  (1.520) (68) 4.757 4 b ) ) )

Maritimo.... 10937 5726 3113 (436)  (286)  (155)  18.899 E’::l de dezembro 2015 16.489 672 270.692 287.853

gi’t‘i:f“t'“' 2;;‘2’; 12;23 6.011 a 3‘;3 (85(3 (169) g;'zgs Saldo em 31 de dezembro 2014... - (672)  (10.364) (11.036)

* - - * ~ - Depreciagao. . - - (3.255)  (3.255)
M&%ﬂ%%% Em31ded bro 2015 . - (672)  (13.619) (14.291)
ontroadora e &-onso '231‘5’ Saldo abil, liquido 16.489 - 257.073_ 273.562

Provisao d P = h c 4 isicao diferid (*) Valor de R$ 111.366 referente a aquisicdo de participacdo no Estacionamento do Internacional

G deR Wﬁ% Total Shopping Guarulhos - Fundo de Investimento Imobiliario Parking Partners.

%ﬁ%mﬁ%wﬁ (a) Abaixo a composicdo dos investimentos nos shopping centers, com os percentuais de participacdo

Rf'atnmonla . ) 5 . 5.23 865 } ) do IRB Investimentos e Participagdes Imobilidrias S.A. e respectivas benfeitorias realizadas no exercicio

Rlscos es[i;:ﬁd Z 123.857 1.35421 42.481:112 (12.(7)36) 8(22) (2.(7524) 224.224 findo em 31 de dezembro de 2016:

szzggsa lidades ;2; 535 3 (2.075) (888) (625) 5'32; Benfeitorias realizadas

N N N N N 2016 2015

Automoveis.. 615 1.902 42 (34) (105) (2) 2.418 Investimento Benfeitoria Benfeitoria

Transportes.... 17.924 3.843 8.372 (399) (213) (1.097) 28.430 ercentual realizadas realizadas
. : —percentual _ realizadas __ realizadas

Riscos financeiro 17.029 3.184 3.0912 (1.246) (1.002) (684) 20.3713 Park Shopping - Brasilia 20,0% 444 1352

72 é 71‘; & 90' 1' N ; Eu) Esplanada - Sorocaba 15,0% 100 292

'2; 328 (3(63; EiZ; (1(23; ?98 Praia de Belas - Porto Alegre 20,0% 71 1.411

N Minas Shopping - Belo Horizont 19,0% 144 269

Maritimo.... 10581 398 7.505 (143 (200 (301)  18.020 Sr']';fpin;ggr':‘:_ Saadonome 20,09 16 528

girtc::autlco . :gggg 23?(5) 8.737 22(8)‘2); 2 686- (280) i?i;i Saldo contabil das benfeitorias em shopping center ativos..... 775 3.652
- . - —(2.686) — - Devolugao de benfeitorias

Movi B 621.934 46.621 98.853 _ (36.201) _ (6.910) _ (8.234) _ 716.063 Park Shopping - Brasilia _ 1.486

8.2.1 Movimentacdo Saldo abil liquido das benfeitorias em shopping center ativos 775 2.166

Controladora e Consolidado

2016
Provisao de prémios Custos de aquisicdo
nao ganhos diferidos
Efetivo Estimado _ RVNE _ Efetivo Estimado RVNE Total
Saldosem 31de
dezembro de 2015 621.934 46.621 98.853 (36.201) (6.910) (8.234) 716.063
Diferimento pelo risco. (379.430) (47.139)(34.153) 18.345 8.919 1.947 (431.511)
Constituicao 278.297 110.578 25.198 (10.599) (13.810) (1.235)  388.429
Saldosem31de
dezembro de 2016. 520.801_110.060_89.898 (28.455) (11.801)(7.522)  672.981
2015
Efetivo Estimado _ RVNE _ Efetivo Estimado RVNE Total
Saldosem 31de
dezembro de 2014. 511.638 67.414 85.903 (46.668) (3.100)(7.332)  607.855

Diferimento pelo risco. 1.197.174) (288.017) (43.974) 112.648 39.507 4.655(1.372.355)

Constituicao 1.307.470 _ 267.224 56.924(102.181) (43.317) (5.557) 1.480.563
Saldosem 31de
dezembro de 2015. ..__621.934_ 46.621_98.853 (36.201) (6.910)(8.234)  716.063

8.3 Outras provisdes técnicas

Os investimentos em shopping center sdo registrados a custo e a Companhia apura anualmente o valor
do fluxo de caixa esperado para esses investimentos e constitui provisao para perdas, quando aplicavel,
cujo valor de mercado estd avaliado em R$ 468.137.

Abaixo o valor presente dos pagamentos minimos do arrendamento mercantil a receber pela Companhia
nos seguintes exercicios:

2016 2015
Até umano. 40.406 35.997
Entre um e cinco anos 136.681 131.183
Acima de cinco ano: 127.904 153.488
Total 304.991 320.668

12. Imobilizado
Controladora

Equipa-
mentosde  Equipa-
processa- mentos de Moéveis Outras
Terrenose mentode telecomu- maquinase imobili-
edificacdes dados _ nicagSes _utensilios _za¢des Veiculos __ Total
Custo imobilizado bruto
Saldo em 31 de dezembro

23.867 44.096 3.540 8.509 1.354 629 81.995
A provisdo para excedentes técnicos garante os valores destinados a distribuicdo de excedentes - 3.899 - 212 14.926 115 19.152
decorrentes de superdvit técnico na operacionalizagdo de contratos, e a provisdo de despesas (2.019) - - (24) - (629) (2.672)
relacionadas, constituem coberturas das despesas relacionadas a sinistro. Transferéncias......... 34 - - 668 (702) - -
Controladora e Consolidado gy 31 de dezembro
2016 2015 ge 2016 21.882 _ 47.995 3.540 9.365 _15.578 115 _98.475
Patrimonial 5.623 10.018 Depreciagio acumulada
Riscos especiais 237 1.271  saldo em 31 de dezembro
Responsabilidades 4.473 4.290 (10.851)  (29.152)  (1.008)  (4.965) - (114) (46.090)
Cascos. 3.913 3.486  Depreciacdo (696) (5.450) (692) (540) (18)  (107) (7.503)
Automoveis, 29 49 Baixas 1.605 - - 24 - 208 _ 1.837
Transportes 181 233 Em31de dezembro
Riscos financeiro 319 95 (9.942)  (34.602) _ (1.700) __ (5.481) (18) __ (13) (51.756)
Crédito 6 4 saldos contabeis, liq 11.940 13.393 1.840 3.884 _ 15.560 102 _46.719
Pessoas 59 78 Custo imobilizado bruto
Habitacional - 1 Saldoem 31 de dezembro
Rural 8 24 de2014. 22.141  40.309 3.667 7.469 78 603 74.267
Maritimo 15 121 Adicges. 150 5.678 302 649  3.504 265 10.548
Aeronautico 2.518 761 Baixas - (1.891) (429) (261) - (239) (2.820)
17.381 20.431 Transferéncia 1.576 - - 652 (2.228) - -
9. Titulos e créditos a receber Em 31 de dezembro
Controladora Consolidado  de 2015 23.867 _ 44.096 3.540 8.509 _ 1.354 629 _81.995
2016 2015 2016 __ 2015 pepreciagio acumulada
Circulante Saldo em 31 de dezembro
Valores areceber de shopping centers - 6.487  15.833 6.487  de2014 (10.221)  (25.633) (765) (4.733) - (35) (41.387)
Valores areceber de acordos judiciais(**). 3.580 3.108 3.580 3.108 Depreciacio (630) (5.656) (664) (471) - (124) (7.545)
Valores areceber - despesas médicas/INSS/aposentados. 278 457 278 457 - 2.137 421 239 - 45  2.842
Adiantamento a fornecedores. 2.192 189 2.192 189
Adiantamento a funcionario: 440 428 440 428 (10.851) _ (29.152) (1.008) (4.965) - (114) (46.090)
Outros. 304 384 430 1.644  saldos contabeis, liquidos 13.016 ___ 14.944 2.532 3.544 _ 1.354 515 _35.905
Total cir 6.794 11.053 22.753  12.313 - ~— Consolidado
Nao circulante Equipa-
Valores areceber da Caixa Econémica Federal (*). 15.987 15.686 15.987 15.686 mentosde  Equipa-
Valores areceber de acordos judiciais (¥*)......... 15.872 12.432 10.741 12.432 processa- mentos de Moéveis Outras
Total ndo cir e, _31.859  28.118  26.728  28.118 Terrenose mentode telecomu- maquinase imobili-
__38.653_ 39.171 __ 49.481 __ 40.431 edificacdes dados __nicacdes _utensilios __zacdes Veiculos __Total
(*) Valor proveniente de recuperacdo de valores pagos indevidamente por conta da acdo relacionadaao  Cuysto imobilizado bruto
Seguro Habitacional do Sistema Financeiro de Habitagao - SFH, com utilizagdo dos recursos do FESA. Saldo em 31 de dezembro
(**) Valor proveniente de acordos judiciais firmados com devedores. 23.867 44.096 3.540 8.509 1.354 629 81.995
10. Créditos tributarios e previdenciarios - 3.899 - 212 14.926 115 19.152
10.1 Créditos tributarios e previdenciarios (2.019) - - (24) - (629) (2.672)
Controladora 34 - - 668  (702) - -
2016 2015
Circulante 21.882 47.995 3.540 9.365 _15.578 115 _98.475
Contribui¢Ges e impostos pagos a maior a recuperar (*) 96.660 126.244  Depreciagao acumulada
Imposto de renda retido na fonte. 4.944 4.848  Saldoem 31 de dezembro
Impostos a compensar/recuperar. 25 - de 2015. (10.851)  (29.152) (1.008) (4.965) - (114) (46.090)
101.629 131.092 Depreciacdo (696) (5.450) (692) (540) (18) (107) (7.503)
Nao circulante 1.605 - - 24 - 208 1.837
Contribuicdes e impostos pagos a maior a recuperar (¥)..... 165.066 206.190
Créditos tributarios sobre diferencas temporarias (**).. 351.907 480.691 (9.942) _ (34.602) (1.700) (5.481) (18) (13) (51.756)
516.973 686.881 11.940 13.393 1.840 3.884 _ 15.560 102 _46.719
618.602 817.973
Consolidado
2016 2015 22.141 40.309 3.667 7.661 78 603 74.459
Circulante 150 5.678 302 649 3.504 265 10.548
Contribuicdes e impostos pagos a maior a recuperar (¥)...... 96.660 126.244 - (1.891) (429) (377) N (239) (2.936)
Imposto de renda retido na fonte. 4.964 4.848 1.576 - - 652 (2.228) - -
Impostos a compensar/recuperar. 25 - Em31dedezembro
101.649 131.092 de 201 23.867 44.096 3.540 8.585 1.354 629 _82.071
Nao circulante Depreciagdo acumulada
Contribui¢des e impostos pagos a maior a recuperar (*). 165.066 206.190  Saldo em 31 de dezembro
Créditos tributarios sobre diferencas temporarias (** 351.907 480.691 de 2014. (10.221)  (25.633) (765) (4.906) - (35) (41.560)
516.973 686.881 Depreciagao (630) (5.656) (664) (497) - (124) (7.571)
618.622__ 817.973 - 2.137 421 378 - 45 2.981
(*) Refere-se principalmente a pagamentos a maior referentes a PIS (R$ 59.607) e COFINS (R$ 197.191), Em 31 de dezembro
oriundos da agdo de alargamento de base, cujo o transito em julgado da agdo ocorreu em 29 de outubro de2015......ccceieiiieines (10.851) _ (29.152)  (1.008)  (5.025) - (114) (46.150)

de 2013, e o pedido de restituicdo protocolado em 19 de dezembro de 2013. Para determinacdo e

B : &
—_ 1]

Saldos contabeis, liquidos 13.016 14.944 2.532 3.560 54 515 _35.921

13. Intangivel
Controladora e Consolidado
Software

Custo com desenvolvimento

de software _em andamento Total
Custo intangivel bruto
Saldo em 31 de dezembro de 2015........... 107.330 2.266 109.596
Adicoe 18.662 1.792 20.454
Transferéncias. 1.985 (1.985) -
Em31ded bro de 2016. 127.977 2.073 130.050
Amortizagdo acumulada
Saldo em 31 de dezembro de 2015........... (46.239) - (46.239)
Amortizacao. (21.535) - (21.535)
Em31de 0 de 2016. (67.774) - (67.774)
Saldo contabil, liquido... 60.203 2.073 62.276
Custo intangivel bruto
Saldo em 31 de dezembro de 2014, 85.694 1.439 87.133
Adicoe 15.226 7.237 22.463
Transferéncias. . 6.410 (6.410) -
Em 31 de dezembro de 2015.................... 107.330 2.266 109.596
Amortizagdo acumulada
Saldo em 31 de dezembro de 2014.......... (29.951) - (29.951)
Amortizacdo (16.288) - (16.288)
Em31de o de 2015 (46.239) - (46.239)
Saldo contabil, liquido. 61.091 2.266 63.357
14. Obrigag apagarepr para beneficios pés-emprego
14.1 Obrigagdes a pagar
Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
Fornecedores 16.825 7.457 16.825 7.457
Dividendo 5.657  34.155 5.657  34.155
Juros sobre capital préprio 51.653 2.643 51.653 2.643
Participacdes nos lucros. 18.842 23.310 18.842 23.310
Remuneracao do pessoal-chave da administracdo................. 14.442 11.812 14.442 11.812
Outro: 7.521 570 8.832 2.205
114.940 79.947 _ 116.251 81.582
Circulant: 114.630 79.637 115.941 81.272
Nao circulante 310 310 310 310

14.2 Provisdo para beneficios pés-emprego
Controladora e Consolidado

2016 2015

Beneficio - pds emprego - Aposentadoria (i).......cceeeveuerevereuennns 175.694 170.443
Beneficio - pés emprego - Plano médico (ii).......coovurucucururunnns 203.214 191.707
Beneficio - p6s emprego - Seguro de vida (jii).......cccouecucuruennnns 1.321 969
Beneficio - pds emprego - Auxilio funeral (iv) 1.465 1.360
381.694 364.479

Circul 32.771 35.582
Nao circulante 348.923 328.897
381.694 364.479

(i) Beneficio pés-emprego - aposentadoria

A Companhia custeia os beneficios de complementacao de aposentadoria e de peculio por morte dos
empregados admitidos até 31 de dezembro de 1968, de melhoria de complementacao de aposentadoria
para servidores aposentados até 28 de fevereiro de 1975 e de melhoria de pensdo relativa aos
beneficiarios dos servidores falecidos até 28 de fevereiro de 1975.

(ii) Beneficio pés-emprego - assisténcia médica e odontolégica

Planos de autogestdo com cobertura médica (ambulatorial), cirGrgica (internacéo), obstetricia e
odontoldgica, além de reembolsos e beneficio farmacia para empregados ativos, aposentados e
pensionistas, bem como os dependentes destas categorias: para os empregados admitidos até 31 de
maio de 2004, os dependentes podem ser cénjuges, filhos e pais, com renda inferior a um salario minimo.
Para funcionarios admitidos a partir de 1° de junho de 2004, s6é podem ser considerados dependentes
conjuges e os filhos. Para aqueles que ingressaram a partir de 14 de outubro de 1996, o IRB Brasil RE arca
com 50,0% do custeio do plano, isto ¢, dos valores das tabelas | e Il (itens 5.1.4 e 5.1.5 da segao 1 das
Normas do PCAM (Plano de Contribuicdo de Assisténcia Médica) e os empregados e beneficiarios, com
aoutra parcela equivalente aos outros 50,0%. Para aqueles que ingressaram até 13 de outubro de 1996,
a contribui¢do do empregado e seus dependentes varia de 0,3% a 2% do valor das rubricas que formam
a base salarial de referéncia. As contribuicdes sdo descontadas mensalmente de seu salario, variando
assim conforme a data de admissé&o, valor da base salarial (%) e faixa etaria (tabelas).

(iii) Beneficio pés-emprego - seguro de vida

Para os funcionarios admitidos até 1998, o IRB Brasil RE arca com 100,0% do prémio e para os
funcionarios admitidos apés aquele ano, com 50,0% do prémio. A participagao do funcionario é opcional.
Os aposentados por tempo de contribuicdo que desejam permanecer na apdlice ao se aposentarem,
arcam integralmente com o prémio. O IRB arca integralmente com o custo do prémio dos aposentados
por invalidez.

(iv) Beneficio pés-emprego - auxilio funeral

Este beneficio é disponibilizado apenas para os empregados admitidos até 31 de outubro de 1996. O
auxilio é limitado ao valor de R$ 1.344,87 para funeral simples, R$ 1.554,63 para cremac3o e R$ 2.640,80
para funeral com cremacéao.

15. Provisdes paraimpostos e contribuices

Controladora Consolidado

2016 2015 2016 2015

IRPJ a pagar. 8.433 - 9.185 -
CSLL apagar. 8.900 9.479 9.177 9.479
PIS/COFINS a pagar. - 4.792 128 4.792
Total. 17.333 14.271 18.490 14.271

16. Débito de operacgdes de resseguro e retrocessao

As contas de débitos das operagdes com resseguros e retrocessdes representam, principalmente,
os saldos a pagar resultantes dos movimentos operacionais das sociedades seguradoras do Pais e de
sociedades resseguradoras do exterior, acrescidos dos prémios a pagar, das respectivas comissoes, das
indenizagdes de sinistros a pagar e dos débitos decorrentes dos negécios provenientes de operagdes
realizadas no passado pela sucursal de Londres, conforme demonstrado a seguir:

16.1 Composicao

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
Operagdes com seguradoras............cceeeeeverevereseseseen 269.827 156.082 269.827 156.082
Operagdes com resseguradoras. 861.092 676.759 861.092 677.078
Corretores de resseguros, retrocessdes e outros.... 49.117 52.500 49.383 52.521
Outros débitos operacionai 31.350 152.854 31.350 152.854
1.211.386 _ 1.038.195 _ 1.211.652 _ 1.038.535
16.2 Movimentagao

16.2.1 Operagao com seguradoras
Controladora e Consolidado
Prémios __Sinistros Outros Total
Saldo em 31 de dezembro de 2015.. 751 155.137 194 156.082
Prémios e juros de retrocessdo pagos (186) - - (186)
Sinistro de resseguro a pagar. - 249.219 - 249.219
Sinistro de resseguro pagos. - (129.807) - (129.807)

Outros a pagar - - 70 70

Outros pagos - - (141) (141)
Variagao cambial (204) (5.161) (45) (5.410)
Saldosem31ded bro de 2016 78 269.827
Outros Total
Saldo em 31 de dezembro de 2014.......ccceeueeeneunnnenn 174 53.943
Prémios e juros de retrocessao pagos........ccceeueueeuen - (342)
Sinistro de resseguro a pagar. - 1.890.438 - 1.890.438
Sinistro de resseguro pagos. - (1.792.016) - (1.792.016)
Outros a pagar - - 103 103
Outros pagos. - - (97) (97)
Variagdo cambial 185 3.854 14 4.053
Saldosem31ded bro de 2015 751 155.137 194 156.082
16.2.2 Operagao com resseguradoras
Controladora
Prémios __ Sinistros Outros Total
Saldo em 31 de dezembro de 2015.. 660.583 8.671 7.505 676.759
Prémios, comissdes e juros de retrocessdes a pagar 609.701 - - 609.701
Prémios, comissdes e juros de retrocessdes pagos....  (475.891) - - (475.891)
Sinistro de resseguro a pagar........coceeeeeueieieieieneencnen - 150.131 - 150.131
Sinistro de resseguro pagos - (55.260) - (55.260)
QOutros a pagar - - 8.243 8.243
Outros pago: - - (7.264) (7.264)
Variagao cambial (50.809) 5.839 (357) (45.327)
Saldoem31ded bro de 2016 743.584 109.381 8.127 861.092
Sinistros Outros Total
Saldo em 31 de dezembro de 2014 (16.409) 203 589.805
Prémios, comissdes e juros de retrocessbes apagar.. 1.236.915 - - 1.236.915
Prémios, comissdes e juros de retrocessdes pagos.... (1.224.317) - - (1.224.317)
Sinistro de resseguro a pagar. - 148.828 - 148.828
Sinistro de resseguro pagos - (116.424) - (116.424)
Outros a pagar - - 47.637 47.637
Outros pagos. - - (40.449) (40.449)
Variacdo cambial 41.974 (7.324) 114 34.764
Saldoem 31ded bro de 2015 ___660.583 8.671 7.505 676.759
Consolidado
Prémios __ Sinistros Outros Total
Saldo em 31 de dezembro de 2015 660.762 8.708 7.608 677.078
Prémios, comissdes e juros de retrocessdes a pagar .. 609.522 - - 609.522
Prémios, comissdes e juros de retrocessdes pagos..  (475.891) - - (475.891)
Sinistro de resseguro a pagar.........cceeeueueessssessnnen - 150.094 - 150.094
Sinistro de resseguro pagos. - (55.260) - (55.260)
Outros a pagar - - 8.140 8.140
Outros pagos. - - (7.264) (7.264)
Variagdo cambial (50.809) 5.839 (357) (45.327)
Saldoem 31 ded bro de 2016 743.584 109.381 8.127 861.092
Prémios ___ Sinistros Outros Total
Saldo em 31 de dezembro de 2014.. 606.190 (16.372) 204 590.022
Prémios, comissdes e juros de retrocessdesapagar  1.236.915 - - 1.236.915
Prémios, comissdes e juros de retrocessées pagos. (1.224.317) - - (1.224.317)
Sinistro de resseguro a pagar..........ceeeeueieesnssesennen - 148.828 - 148.828
Sinistro de resseguro pagos. - (116.424) - (116.424)
Outros a pagar - - 47.739 47.739
Outros pagos - - (40.449) (40.449)
Variacdo cambial 41.974 (7.324) 114 34.764
Saldoem31ded bro de 2015 660.762 8.708 7.608 677.078
17. Provisdes técnicas
17.1 Provisao de prémios ndo ganhos e custos de aquisica

Controladora e Consolidado

2016

Provisao de prémios
nao ganhos __Custo de aquisi¢do diferidos Total
Grupo de Ramos Efetivo Estimado RVNE __ Efetivo Estimado RVNE Total
Patrimonial... 77.413 (37.576) (15.043) (9.154) 589.002
Riscos espec . . 32.006 (15.774) - (2.721) 192.288
Responsabilidades. 43.252 9.609 8.659  (4.736)  (1.535) (852)  54.397
Cascos. - - (28) - - 524
Automoveis. 2.585 396 (688) (466) (109) 6.193
Transportes. 4.541 30.105 (3.618) (854) (3.623) 64.513
Riscos financeiro . 43.205 22.908 (38.670) (18.695) (7.893) 120.223
Crédito. . - - 2 - - - 2
Pessoas 34.538 2.481 10.290 (37.360) (624)  (1.724) 7.601
Habitacional. 2.718 4.691 1.206 (186) (947) (236) 7.246
Rural... 75.583 5.678 (34.247) (18.411) (1.371) 170.460
Maritimo . . 13.261 11.002 (3.450) (728) (1.162) 56.594
Aeronautico......coeeueueurunnes 43.826 14.215 20.721 (3.390) (994) (2.621) 71.757
Outros. 232.829 _ 157.204 - _ (44.605 37.265 - _308.163

220.386 (224.328) _ (95.562) _ (31.466) 1.648.963

1.325.957




-

continuagao

Controladora e Consolidado

2015

Provisdo de prémios
ndo ganhos __Custo de aquisi¢do diferidos Total
Grupo de Ramos Efetivo Estimado RVNE __ Efetivo Estimado RVNE Total
Patrimonial.... 514.625 73.781 58.730 (37.788) (14.602) (5.859) 588.887
Riscos especiais... 291.668 1.432 54.832 (28.621) (2) (4.479) 314.830
Responsabilidade: 39.436 7.268 6.481 (4.696) (1.007) (843) 46.639
Cascos.. 672 - - (25) - - 647
Automoveis. 6.228 5.697 315 (1.888) (1.142) (87) 9.123
Transportes 47.133 8.084 17.706  (5.620)  (1.425)  (1.991)  63.887
Riscos financeiros. 110.831  42.029  15.343 (33.045) (17.488)  (4.935) 112.735
Pessoas... 25.276 2.711 169 (1.127) (177) (12) 26.840
2.529 6.498 33 (181) (1.753) (6) 7.120
182.267 73.584 3.767 (44.019) (17.788) (903) 196.908
35.793 2.879 16.580 (3.408) (559) (1.275) 50.010
57.855 10.476 22.497 (3.901) (1.694) (1.839) 83.394
269.537 _ 154.643 - _ (49.276) _ (37.725) -_337.179
1.583.850 _ 389.082 _ 196.453 (213.595) _ (95.362) _ (22.229) 1.838.199

17.1.1 Movimentacao
Controladora e Consolidado
2016

Provisao de prémios
nao ganhos ___Custo de aquisicao diferidos

Lider em resseguros no Brasil

Controladora e Consolidado
2016 2015 2016 2015
Areceber Apagar Areceber Apagar Resultado Resultado

Com participagao acionaria na

Resseguradora
Prémios. 699.844 113.303 746.155 160.614 1.036.855 1.773.206
Indenizagdes e despesas
com sinistros. 60.175 143.184 29.520 79.912 (326.673) (728.600)
Comissdes.. 2.941 87.582 - 96.749 (176.864) (345.360)
Outros. -__ 7.602 -_10.108 (1.150) _ (14.559)
762.960 351.671 _ 775.675 _347.383 532.168 _ 684.687

Referem-se a operacdes de resseguros e retrocessoes realizadas com empresas seguradoras que sao
acionistas desta Resseguradora, cujos montantes estao incluidos nos grupos “créditos das operagdes
com resseguros e retrocessdes” e “débitos das operagcdes com resseguros e retrocessdes” no balanco
patrimonial e nas respectivas contas registradas nas demonstracdes do resultado.

19.1 Remt acaodop I-chave da racao

Aremuneracéo total dos diretores e dos demais conselhos e comité da Companhia, em 31 de dezembro
de 2016, é a seguinte:

Controladora e Consolidado

Contas a pagar Resultado
Em31ded bro de 2016 . 14.442 11.161
Em31ded bro de 2015 11.812 15.652

20. Depésitos judiciais e fiscais, outras a¢des judiciais e obrigagoes fiscais
Controladora e Consolidado

Efetivo Estimado RVNE __ Efetivo Estimado RVNE 2016

Saldos em 31 de dezembro de 201 1.583.850 389.082 196.453 (213.595) (95.362) (22.229) Depésitos judiciais e fiscais _Outros débitos _Obrigacdes fiscais
Diferimento pelo risco. (772.626) (293.212) (38.916) 125.174 116.753 2.843  Fiscais. 419.522 - 389.427
Constituicao. 514.733 _ 358.106 62.849 (135.907) (116.953 12.080 COFINS...ooiiicicccecen 7.454 - -

Saldos em 31 de dezembro de 2016... 1.325.957 _ 453.976 _ 220.386 (224.328) _ (95.562) _ (31.466) PIS 3.826 - -

2015 Contribuicdo social 405.566 - 389.427
Provisao de prémios ndo Imposto de rend 1.608 - -
ganhos __Custo de aquisi¢do diferidos FINSOCIAI 1.068 - -

Efetivo Estimado RVNE __ Efetivo Estimado RVNE Previdencia 107.885 -

Saldos em 31 de dezembro de 201 1.231.331 387.388 194.197 (135.639) (103.661) (16.824) INSS. 106.696 - -
Diferimento pelo risco. (460.731) (410.551) (73.441) 64.240  82.705 9.446 FGTS 1.189 - -
Constituicao 813.250 _ 412.245 75.697 (142.196) _ (74.406) _ (14.851) Trabalhistas e civeis. 43.392 58.173 -

Saldos em 31 de dezembro de 2015... 1.583.850 _ 389.082 _ 196.453 (213.595) _ (95.362) _ (22.229) Acdes trabalhistas.......cccoeeeeueininnnnns 28.197 51.442 -

17.2 Provisdes de sinistros a liquidar e de sinistros ocorridos mas n3o avisados ACOES CIVEIS . couereeenireiseinieieiseneieie 15.195 2.290 -

2016 Honorario - 4.441 -

Controladora Consolidado  N3o cir: e. 570.799 58.173 389.427

Sinistrosa  Sinistros Sinistrosa  Sinistros Controladora e Consolidado

liquidarem ocorridos liquidarem ocorridos 2015

Sinistros a disputa masndo Sinistrosa disputa mas nao Depésitos judiciais e fiscais _Outros débitos Obrigacdes fiscais
liquidar judicial __avisados liquidar judicial __avisados Fiscais. 381.833 66.053 353.107

Grupo de Ramos Resseguro _Resseguro _Resseguro _Resseguro _Resseguro _Resseguro COFINS. 6.709 6.709 -
Patrimonial 1.641.975 167.537 438.270 1.641.976 167.537 438.270 PIS 3.444 3.445 -
Riscos especiais. 64.519 302 15.141 64.519 302 15.141 Contribuicdo social.....cceevrueeeenennnn 369.247 - 353.107
Responsabilidades. 458.589 90.627 66.662 458.590 90.627 66.662 Imposto derenda.......cceueveeiinennens 1.447 55.899 -
Cascos.... 405.532 13.725 149.388 405.532 13.725 149.388 ISS 986 - -
Automoveis 157.148 28.044 28.861 157.148 28.044 28.861  Previd iaria: 44.901 - -
Transportes. 251.272 73 48.272 251.272 73 48.272 INSS. 43.746 - -
Riscos financeiros 246.694 11.490 214.182 246.694 11.490 214.182 FGTS 1.155 - -

14.025 3.337 8.408 14.025 3.337 8.408 Trabalhistas e civeis 47.308 54.131 -
115.856 7.582 59.291 115.856 7.582 59.291 Acbdes trabalhistas 29.970 48.184 -
12.146 775 20.346 12.146 775 20.346 Acdes civeis 17.338 2.195 -
106.823 11.558 156.904 106.823 11.558 156.904 Honorario! - 3.752 -
67.091 2 19.578 67.091 2 19.578  Nao circulante 474.042 120.184 353.107
197.917 - 129.214 197.917 - 129.214  20.1 Acdes judiciais de natureza civel, trabalhista, fiscal e previdenciarias
Run-off (Londres) (*). 91.089 - 80.972 91.089 - 80.972 A Companhia possui as seguintes acdes judiciais, segregadas segundo a sua natureza, probabilidade de
QOutros. 487.436 - 111.879 487.786 - 141.576  perda, valores emrisco e provisionados:
4.318.112 335.052 _ 1.547.368 _ 4.318.464 335.052 _ 1.577.065 Controladora e Consolidado
2015 2016
Controladora Consolidado Quantidade _Valor em risco Saldo (*)
Sinistros a Sinistros Sinistrosa Sinistros  Fiscal )
liquidarem ocorridos liquidarem ocorridos Provavel 1 389.427 389.427
Sinistros a disputa masndo Sinistrosa disputa mas nao Possivel 15 255.945 -
liquidar judicial avisados liquidar judicial avisados Remota. 1 200 -

Grupo de Ramos Resseguro _Resseguro _Resseguro _Resseguro _Resseguro _Resseguro 17 645.572 389.427
Patrimonial. 2.138.289 245.223 371.298 2.138.289 245.223 371.298  Previd
Riscos especiais. 297.564 325 31.188 297.564 325 31.188 Possivel 10 68.550 -
Responsabilidade: 501.437 96.337 30.712 501.437 96.337 30.712 Remota 2 18.578 -
Cascos..... 588.895 21.535 57.413 588.895 21.535 57.413 12 87.128 -
Automoveis 173.187 27.180 40.720 173.187 27.180 40.720  Trabalhista e civel.

Transportes. 291.247 2.583 55.195 291.247 2.583 55.195 Provavel 53 53.732 53.732
Riscos financeiros, 331.103 18.953 233.104 331.103 18.953 233.104 Possivel 88 39.392 4.441
21.494 5.866 10.114 21.494 5.866 10.114 Remota 20 8.810 -
125.174 8.004 35.596 125.174 8.004 35.596 161 101.934 58.173
24.755 697 18.488 24.755 697 18.488  (*) O montante de R$ 389.427 (R$ 353.107 em 31 de dezembro de 2015) esta registrado como contas
125.236 11.203 108.108 125.236 11.203 108.108 3 pagar - provisdo para impostos e contribuicdes e o montante de R$ 58.173 (R$ 120.184 em 31 de

99.121 - 26.515 99.121 - 26.515  dezembro de 2015) esté registrado na rubrica passivo contingente.
214.193 2 39.231 214.193 2 39.231 Controladora e Consolidado
119.299 - 98.361 119.299 - 98.361 2015
433.411 - 109.857 434.432 - 153.599 Quantidade Valor em risco Saldo

5.484.405 437.908 _ 1.265.900 _ 5.485.426 437.908 _ 1.309.642 Fiscal

(*) Incluireserva pararisco de poluicdo ambiental, doengas e outros danos ocasionadas por vazamento de Provavel . 2 407.561 407.561

amianto. Essas estimativas compreendem um maior nivel de incerteza em relagao aquelas relacionadas Possivel . 14 194.543 11.600

aos demais riscos, em virtude de maior imprevisibilidade de ocorréncia e desenvolvimento desse tipo Remota . 1 200

de sinistro. 17 602.304 419.161

17.2.1 Movimentagao Previd.

Controladora Consolidado Possivel . 10 64.815 -
2016  Remota . 2 18.578 -
Sinistros Sinistros 12 83.393 -
Sinistros a ocorridos mas Sinistros a ocorridos mas  Trabalhista e civel
liquidar _n3o avisados liquidar _n&o avisados Provavel 79 50.379 50.379

Saldos em 31 de dezembro de 2015 . 5.922.313 1.265.900 5.923.334 1.309.642 Possivel 83 34.701 3.752
Liquidag@o de sinistros. (2.822.688) (251.656)  (2.823.357) (265.701) Remota 22 7.786 -
Constituicdo de provisao de sinistros 1.553.539 533.124 1.553.539 533.124 184 92.866 54.131

Saldos em 31 de dezembro de 2016.... 4.653.164 1.547.368 4.653.516 1.577.065  Asprovisdes contabilizadas narubrica “obrigacdes fiscais” tratam-se de obrigacées legais da Companhia

Controladora Consolidado  que atuamente estdo sob discusséojudicial e, dessaforma, aliquidagio das mesmas depende de decisdes
2015  judiciais ainda ndo transitadas em julgado. Para essas obrigacdes legais, a Companhia provisiona 100,0%
Sinistros Sinistros

Sinistros a ocorridos mas Sinistros a ocorridos mas

liquidar _nao avisados liquidar _nao avisados

Saldos em 31 de dezembro de 2014........... 5.381.192 796.289 5.383.377 796.515
Liquidac&o de sinistros........... (331.930) (88.404) (333.094) (88.404)
Constituicao de provisao de sinistros 873.051 558.015 873.051 601.531
Saldos em 31 de dezembro de 2015.. 5.922.313 1.265.900 5.923.334 1.309.642

17.3 Sinistros em disputa judicial

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, arubrica sinistros a liquidar contempla saldos a pagar referentes aos
sinistros em disputa judicial relacionados, principalmente, a questionamentos sobre o enquadramento
de coberturas nas condi¢des contratuais ou as divergéncias entre valores pleiteados por segurados e a

dos valores em risco, independente da classificacdo de perda pelos escritérios juridicos patrocinadores
das causas.
As provisdes contabilizadas na rubrica "outros débitos” tratam-se de questdes de matérias
interpretativas que se enquadram no conceito de passivo contingente de acordo com o “CPC 25 -
provisdes, passivos contingentes e ativos contingentes” e, dessa forma, a contabilizagdo dos valores em
risco somente s&o realizadas para as causas classificadas como risco provavel. Para as causas de risco
possivel, a referida norma exige somente a divulgagdo em notas explicativas. Para as causas de risco
remoto, ndo ha necessidade de divulgagao.
20.2 Movimentacao das provisdes para a¢des judiciais

Controladora e Consolidado

Atualizagoes

avaliacdo de consultores legais, dos advogados internos e/ou area técnica da Resseguradora. 2015 _ Adicdes __monetarias Baixas 2016

Apresentamos, abaixo, os percentuais, atuarialmente calculados, por probabilidade de perda, e a  Fiscais 419.161 - 38.430 (68.164) 389.427

correspondente provisdo constituida: COFINS (Nota 20.3.2). 6.709 - 1.383 (8.092) -

Controladora e Consolidado  PpJS (Nota 20.3.2) 3.445 - 710 (4.155) -

2016  Contribuigao social (Nota 20.3.4)......cvweeerens 353.108 - 36.319 - 389.427

Valor de Imposto de renda (Nota 20.3.2).....ccccevvuvuennene 55.899 - 18 (55.917) -

exposicao Sinistroa Trabalhistas e civeis 54,131 6.400 4.940 (7.298) 58.173

Probabilidade Quantidade __total % ___liquidar Retrocessdo _Liquido  Acges trabalhistas (Nota 20.3.3). 48.184 5.710 4.846  (7.298)  51.442

Provavel.. . 702 378.663 41,0% 155.252 (59.646) 95.606 Ci’vni 2.196 - 94 - 2.290

Possivel 605 361.621 37,0% 133.800 (51.404) 82.395 Honoraric 3.751 690 - - 4.441

Remota. 208 766.676_6.0% 46.001 (17.673) 28.328  saldo final do exercicio.............ooooovrrrrrvveveeeee. 473.292 ___ 6.400 43.370 _ (75.462) _ 447.600
1.515 _ 1.506.960 335.052 (128.723) 206.329 Atualizagoes

Controladora e Consolidado 2014 _ Adicdes _monetarias __ Baixas 2015

2015 Fiscais 349.576 33.977 35.608 - 419.161

Valor de COFINS (Nota 20.3.2)..ccueuerererererereieieieneieaeanans 6.021 - 688 - 6.709

exposicao Sinistroa PIS (Nota 20.3.2) 3.091 - 354 - 3.445

Probabilidade Quantidade _total % ___liquidar Retrocessdo _Liguido  Contribuicio social (Nota 20.3.4 286.867  33.977 32.264 - 353.108

Provavel.. 796 463.013 44,0% 203.726 (98.363) 105.363 Imposto de renda (Nota 20.3.2).. . 53.597 - 2.302 - 55.899

Possivel... 675 595.716 29,0% 172.757 (83.411) 89.347  previdenciari 40.296 - 2.533  (42.829) -

Remota 240 _ 1.023.748 _6.0% 61.425 (29.657) 31.768 INSS (Nota 20.3.1).... 40.296 - 2.533 (42.829) -

1.711 _ 2.082.477 437.908 __ (211.431) _ 226.477 Trabalhistas e civeis 53.565  29.882 3.408 (32.725) 54.131

Tais sinistrosjudiciais estao contabilizados no passivo narubricasinistros aliquidar brutos de retrocessao, Acdes trabalhistas (Nota 20.3.3)...ccccceueueuenns 47.914 29.862 3.132 (32.725) 48.184

assim como, os valores a recuperar referentes a retrocessao estao classificados no grupamento “ativos C;vai 1.900 20 276 - 2.196

de retrocessao - provisdes técnicas”, na rubrica de sinistros pendentes de pagamento. Honorarios. 3.751 - - - 3.751

17.3.1 Aging de sinistros judiciais Saldo final do eXerciCio...........ocuueeerererereeeunes 443.437 __63.859 41.549 _(75.554) _ 473.292

Controladora e Consolidado

Aging Bruto de retrocessao Retrocessdo __Liquido de retrocessiao
DeOa30dias. 36.592 (19.023) 17.569
De 31a60dia: 48 - 48
De 61a90dias.. 154 (77) 77
De91a120dias 187 (93) 94
De 121 a180dias. 1.425 (1.200) 225
De 181 a 365 dias. 558 - 558
Acima de 365 dias 296.088 (108.330) 187.758

335.052 (128.723) 206.329

17.4 Outras provisdes
A provisdo para excedentes técnicos passou a ser constituida em 2009 para garantir os valores
destinados a distribuicdo de excedentes decorrentes de superavit técnico na operacionalizacdo de
contratos, e provisao de despesas relacionadas, constituida para a cobertura das despesas relacionadas
asinistros.

__Controladora e Consolidado

Grupo de Ramos 2016 2015
Patrimonial 17.827 17.352
Riscos especiai 616 1.728
Responsabilidad 12.402 11.757
Casco 4.488 4.216
Automoveis. 1.653 1.096
Transporte 2.075 658
Riscos financeiro 16.974 14.739
Crédito 46 42
Pessoas. 19.407 7.462
Habitacional 4.863 1.247
Rural 6.013 750
Maritimo 296 719
Aeronautico 3.529 1.300
Outros 10.278 1.408

100.467 64.474

18. Garantia das provisdes técnicas
De acordo com a Resolugdo CMN n° 3.543, de 28 de fevereiro de 2008, as provisdes técnicas da
Resseguradora possuiam a seguinte cobertura, em 31 de dezembro de 2016 e 2015:

Controladora Consolidado

2016 2015 2016 2015

Provisdes Té deR gl 7.949.962 _ 9.090.886 _ 7.980.011 _ 9.135.649
(-) Ativos de retrocessao (*).......owureueeunincinienencineens 3.562.951 4.212.755 3.592.653 4.254.580
(+) Ativo redutor (*) 512.532 629.545 512.532 629.545
(-) Direitos creditorios (*)........cocvvrrererereeeceeeeeneens 807.688 512.833 807.688 512.833
Montante a ser garantido. 4.091.855 _ 4.994.843 _ 4.092.202 _ 4.997.781
Quotas de fundos de investimentos exclusivos.....  1.453.312 529.885 1.453.312 529.885
Quotas de fundos de investimentos. . - 27.661 - 27.661
Letras financeiras do tesouro 2.511.183 2.519.054 2.511.183 2.519.054
Letras financeiras 258.287 224.661 258.287 224.661
Notas do tesouro nacional.. 509.728 590.585 509.728 590.585
Letras do Tesouro Nacional 200 1.127.106 200 1.127.106
Titulos da divida soberana... 226.297 360.923 226.297 360.923
Debénture: 773 409 773 409
Total de ativos 4.959.780 _ 5.380.285 _ 4.959.780 _ 5.380.285

(*) Para fins de identificacdo do saldo de provisdes técnicas a serem cobertas por tais ativos, deve-
se considerar o saldo passivo do grupo “Provisdes Técnicas - Resseguros e Retrocessdes” liquido do
saldo ativo do grupo “Ativos de Retrocessao - Provisdes Técnicas (redutores)”, referentes a parcela de
retrocessdo de risco.

19. Partes relacionadas

As principais transacdes realizadas pela Resseguradora com partes relacionadas (acionistas) em
condi¢des normais de mercado estdo apresentadas a seguir:

20.3 Agoes fiscais

20.3.1INSS eSS

Em virtude de fiscalizagdes efetuadas pelo Instituto Nacional de Seguro Social - INSS e pela Procuradoria
Geral do Municipio do Rio de Janeiro (ISS - Imposto Sobre Servico), foram lavrados Autos de Infracao
e movidas Execugdes Fiscais nos anos de 1999 e 1989, respectivamente, baseados em supostas
divergéncias de enquadramentos tributarios e previdenciarios adotados pela Companhia.

A Companhiaimpetrou recursos administrativos com vistas ao cancelamento das referidas penalidades.
O montante questionado e atualizado atinge R$ 47.481 relativos aos Autos Lavrados pelo INSS referente
ao adicional de 2,5% devidos pelas empresas equiparadas as instituicdes financeiras.

Com relagédo a discussao judicial referente ao adicional de 2,5% do INSS, a Companhia, em 30 de abril
de 2010, foi instada a efetuar depdsito judicial dos valores em discussdo a época (R$ 23.291), tendo
posteriormente, em 28 de maio de 2010, complementado tal depdsito para inclusdo de encargos legais
(R$ 4.666). Os valores questionados referentes ao INSS encontram-se depositados judicialmente no
referido montante atualizado de R$ 47.481. Considerando que o recurso extraordinario interposto
pelo IRB Brasil RE se encontra suspenso desde 29 de marco de 2010, sem nenhuma movimentacao
processual, bem como que a probabilidade de perda do referido processo permanece como possivel,
com base na avaliagcdo do escritdrio externo, e na avaliagdo de baixa probabilidade de perda evidenciada
pelos fatos e pelos andamentos processuais, a Companhia entendeu que, ndo havia a obrigatoriedade
de manutengao de provisdo constituida, inclusive, que tais depositos ndo foram efetuados por ordem
judicial, mas somente para a emissao de certidao previdenciaria do IRB Brasil RE a época.

Jacomrelagdo aexecugaofiscal deISS, e diante das importantes conclusdes constantes no laudo pericial
acerca da matéria, emitido em novembro de 2012, que se apresentaram extremamente favoraveis
aos interesses da Companhia, os advogados que patrocinam a causa classificam como possivel a
probabilidade de perda da demanda. Os consultores juridicos da Companhia classificam como possivel a
probabilidade de perda de ambas as demandas judiciais (INSS e ISS).

20.3.2 Compensacao de Créditos de Imposto sobre o Lucro Liquido (ILL) e Fundo de Investimento
Social - Finsocial

Em outubro de 2001, a Companhia protocolou Pedidos de Restituicdo/Compensagao dos valores pagos
a titulo de ILL, no periodo de 31 de dezembro de 1988 a 31 de dezembro de 1992, e de FINSOCIAL, no
periodo de outubro de 1989 a fevereiro de 1992, cuja declaragdo de inconstitucionalidade ja havia sido
reconhecida pelo Supremo Tribunal Federal (STF).

Nos exercicios de 2001 e 2002, a Companhia efetuou a compensacao dos referidos créditos tributarios
com débitos vincendos de tributos federais. Em novembro de 2001, a Receita Federal indeferiu os
citados pedidos de restituicdo, alegando extin¢do do direito do crédito tributario. Posteriormente,
a Companhia recorreu da decisao junto ao Conselho de Contribuintes, obtendo, em ambos os casos,
decisdes favoraveis em julgamentos de recursos pelo citado Conselho.

Comprelacao especificamente ao processo administrativo de ILL, a Companhia obteve éxito na discussao
de mérito envolvida, estando pendente apenas a discussdo em relacdo a forma de atualizacdo dos
valores dos créditos tributérios propriamente ditos, obtendo ganho parcial do direito creditério para os
valores de ILL (o valor histérico da compensac3o aceita pela Receita Federal do Brasil totaliza R$ 20.291
em marco de 2002), sendo homologada parte das compensacdes efetuadas.

Nesse sentido, diante da decisao definitiva na esfera administrativa, a Companhia ajuizou, em margo
de 2014, acdo para pleitear judicialmente a parcela do valor dos créditos que ndo foram reconhecidos
pela Receita Federal do Brasil. Desta forma, a Companhia optou por realizar em 28 de margo de 2014,
depdsitos judiciais das quantias cobradas por meio dos aludidos débitos, para suspensao da exigibilidade
dos mesmos, nos valores de R$ 5.573 para COFINS, R$ 2.861 para PIS e R$ 1.202 para IR. Os referidos
depositos, atualizados até dezembro de 2016, somam R$ 7.454, R$ 3.826 e R$ 1.608, respectivamente.
Ja com relagdo ao processo administrativo de FINSOCIAL, a Companhia recebeu, em fevereiro de
2007, notificagcado para pagamento do valor de R$ 33.836, de crédito de FINSOCIAL compensados com
débitos de imposto de renda, tendo impetrado Mandado de Seguranca, suspendendo a exigibilidade
dos referidos débitos fiscais até que haja uma decisdo definitiva na esfera administrativa. Importante
ressaltar que a suspensdo dos referidos débitos fiscais foi deferida pelo juiz, sem a necessidade da
Companbhia efetuar depdsito judicial do referido valor.

Considerando a jurisprudéncia do STF (RE n° 566.621), em regime de repercussao geral, acerca do prazo
prescricional aplicavel aos pedidos de restituicdo de créditos fiscais pleiteados anteriormente a vigéncia
da Lei Complementar n° 118/2005 (10 anos, consubstanciados na tese dos 5 mais 5, sendo cinco para
homologar e mais cinco para repetir), a Companhia entende que a procedéncia da referida compensacao
é praticamente certa e portanto reverteu, em 2016, a provisdo de IRPJ no montante de R$ 55.917, os
quais tinham sido compensados anteriormente com os referidos créditos de FINSOCIAL.
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20.3.3 Agdes trabalhistas/Civeis
A Companhia encontra-se envolvida em demandas de natureza trabalhistas ajuizadas por empregados
ativos, aposentados e desligados, as quais objetivam, dentre outros pedidos da mesma relevancia, a
uniformizacao dos planos de cargos e salarios, com o consequente pagamento das diferencas salariais,
bem como pedidos de equiparacgdo salarial e de reintegragdo. A Administracdo da Companhia, apos
analise individualizada desses processos, constituiu provisdo para perda provavel, sendo considerados
para efeitos de provisao trabalhista aqueles que estejam em fase de liquidagdo e execugdo de sentenca.
Tramita na 752 Vara do Trabalho-RJ agao civil publica proposta pelo Sindicato Nacional dos Trabalhadores
em Resseguros - SINTRES e pela Federacdo Nacional dos Securitarios - FENESPIC, contra a Companhia,
com o objetivo de determinar o restabelecimento de todos os beneficios e modalidade de custeio
estabelecidos pelo plano de saide mantido no passado pela Companhia, na modalidade de autogestao,
sob o argumento de que foram promovidas supostas alteragdes unilaterais e prejudiciais aos empregados
eaposentados da Companhia. Além do restabelecimento das condigdes originais, postulam o pagamento
de indenizag&do por danos morais aos substituidos e as entidades sindicais. Apos a suspensao do referido
processo em 2014, tendo em vista nao ter sido obtido sucesso nas tratativas de acordo, em novembro de
2016 o processo foi reincluido em pauta com audiéncia agendada para maio de 2017.
Os consultores juridicos externos da Companhia estimam o valor atualizado dos processosemR$ 51.442
e classificam as chances de perda nesses processos como provavel. As causas trabalhistas classificadas
como possiveis totalizam R$ 23.694.
20.3.4 Contribuigao Social sobre o Lucro
Coma publicagdo daMPn°413/08, convertidanalLeiden®11.727 de 23 de junho de 2008, houve aumento
da aliquota da CSLL de 9,0% para 15,0%, para as pessoas juridicas de seguros privados, instituicdes
financeiras e sociedades equiparadas, a partir da competéncia de maio de 2008.
Em junho de 2008, a Companhia impetrou Mandado de Seguranca, questionando a constitucionalidade
dessa majoragao de aliquota, provisionando e depositando judicialmente os valores questionados. Em
31 de dezembro de 2016, o valor depositado judicialmente atualizado para pagamento da CSLL totaliza
R$ 405.566 (nota 20).
Mandado de Seguranca impetrado em 30 de outubro de 2015 (Majoracdo da Aliquota da CSLL de
15,0% para 20,0%):
Em 30 de outubro de 2015, a Companhia impetrou Mandado de Seguranga objetivando questionar a
Medida Provisérian® 675, de 21 de maio de 2015, convertida na Lein° 13.169 de 7 de outubro de 2015, que,
alterando o disposto no artigo 3°, inciso |, da Lein® 7.689, de 15 de dezembro de 1988, majorou, a partir do
més de setembro de 2015, a aliquota da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL em relacdo as
pessoas juridicas de seguros privados e das instituicdes financeiras e equiparadas, de 15,0% para 20,0%.
Em novembro de 2015, foi proferida decisao nos autos do Mandado de Seguranca rejeitando o pedido de
liminar postulado, sob as alegagdes de que a discussao acerca da majoragdo da aliquota de CSLL para as
instituicdes financeiras e equiparadas n3o seria nova, haja vista a edi¢do anterior da Medida Provisoria n®
413/2008, posteriormente convertida na Lein® 11.727/2008, cuja discussao esta pendente de julgamento
pelo STF (ADI n° 4101). Nesse contexto, foi interposto embargos de declaracao contra a aludida decisao,
alegando omissdo quanto aos argumentos aduzidos na peticao inicial acerca inequivoca diferenca entre
a capacidade econdémica das instituigdes financeiras e das companhias seguradoras. Importante ressaltar
que a Companhia optou por ndo mais efetuar depositos judiciais da parcela controversa da referida
contribuicdo, mas sim passar a recolher, mensalmente aos cofres publicos, o valor integral da contribuicao
devida (20,0%), ou seja, tanto a parcela incontroversa (9,0%) quanto a parcela controversa (11,0%).
21. Provisdes trabalhistas
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2016 2015
Provisdo para féria: 7.846 7.209
Provis&o para licenga prémio e previdéncia privada. . 3 3
7.849 7.212

22. Patriménio liquido

22.1 Capital

Em 29 de dezembro de 2014, a 472 Assembleia Geral Extraordinaria do IRB Brasil RE, aprovou o

desdobramento das a¢des, na proporcdo de 300 (trezentas) agbes ordinarias para cada atual acdo

ordinaria de emissdo da Companhia, sem modificacdo do valor do capital social, nos termos aprovados

pelo Conselho de Administragdo em sua reunido de 24 de outubro de 2014, perfazendo o capital social,

representado por 312.000.000 (trezentos e doze milhGes) de agSes ordinarias e 1 (uma) acao preferencial

da classe especial de titularidade da Unido.

Em 31 de dezembro de 2016, a participagao acionaria do IRB Brasil RE esta composta da seguinte forma:
% participagao do

Acionista ON capital votante
Ministério da Fazenda 36.458.237 11,7%
Banco do Brasil. 63.726.600 20,5%
Bradesco 63.726.600 20,5%
Grupo Itau (Itau Seguros e Itau Vida) 46.605.000 15,0%
FIP - Caixa Barcelona . 30.743.700 9,9%
Fundo de Garantia de Operagdes de Crédito Educativo.........cccueuunne.. 49.161.763 15,8%
Outros. .__20.277.000 6.5%

310.698.900 100,0%
22.2 Agbes em tesouraria
Em setembro de 2013 a Companhia adquiriu 1.301.100 (um milhdo, trezentos e um mil e cem agdes)
de sua emissao, que representam R$ 10.531, pertencentes ao entdo acionista Companhia de Seguros
do Estado de S&o Paulo - COSESP. Em 31 de julho de 2014 a Companhia adquiriu 283.500 (duzentos e
oitenta e trés mil e quinhentas a¢des) de sua emissao, pertencentes ao entéo acionista Caixa Geral S.A. -
Seguradora (*), que somadas passam a 1.584.600 acdes, que representam um total de R$ 12.956.
(*) A transferéncia de titularidade ainda n&o foi efetivada para o IRB Brasil Resseguros S.A.
22.3 Reservas de lucros
A reserva legal é constituida a razdo de 5,0% do lucro liquido do exercicio, tendo como limite 20,0%
do capital social, nos termos da Lei no 6.404 de 16 de dezembro de 1976. A reserva legal tem por fim
assegurar a integridade do capital social e somente podera ser utilizada para compensar prejuizos ou
aumentar o capital.
A reserva para reinvestimento é constituida com base na proposta dos érgdos da Administracdo da
Companhia com base em previsdo orcamentaria, e deliberada pela assembleia-geral para retencédo de
parcela do lucro liquido do exercicio com base no art. 196, paragrafo 1° da Lei 6.404 de 15 de dezembro
de 1976. O saldo desta reserva limita-se ao capital social da Companhia e destina-se a realizacéo de
projetos de investimentos.
A Companhia antecipou no exercicio remuneracao aos acionistas a titulo de juros sobre capital, no valor
de R$ 242.606 a conta de reserva de lucros.
Deacordo comalei 6.404/76 (Lei das Sociedades Andninas), em seuartigo 199, o saldo das reservas de lucros,
exceto as para contingéncias, de incentivos fiscais e de lucros a realizar, ndo podera ultrapassar o capital
social. A Resseguradora atingiu esse limite em 31 de dezembro de 2016 e deliberara, na proxima assembleia
geral, pela integralizacdo de capital da totalidade das reservas de lucros no valor no valor de R$ 500.000.
22.4 Ajuste de avaliagao patrimonial
A movimentacéo é apresentada como segue:
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2016 2015
Saldo no inicio do exercici (80.405) (28.788)
Ganho (perda) liquido originada do valor justo de ativos financeiros
disponiveis para venda no exercicio 87.282 (122.322)
Perdas nao realizados com titulos e valores mobiliarios - Controladas..... (82) (23)
Remensuragdo de obrigagdes de beneficios pds-emprego.........ccccovueee. (57.103) 12.077
Remensuragao de obrigagdes de beneficios pés-emprego - Controladas 665 (1.465)
Imposto de renda e contribuicdo social sobre a variacdo da avaliacdo
dos ativos financeiros disponiveis para venda a valor justo.........c.ccceeuee. (39.277) 57.014
Imposto de renda e contribuicdo social sobre a variacdo
da remensuracao de obrigagdes de beneficios pés-emprego.. 24.518 (5.435)
Diferencas cambiais decorrentes da converséo dos ativos de
operagdes no exterior. (887) 8.537
Saldo no final do exercici (65.289) (80.405)

As diferengas cambiais relacionadas a conversao dos ativos liquidos das operagdes no exterior da

Companhia das suas moedas funcionais para a moeda de apresentacdo da Companhia sdo reconhecidas

no patriménio liquido e acumuladas nos ajustes acumulados de conversao.

22.5 Lucro por agéo - basico e diluido

Conforme requerido pelo Pronunciamento Técnico CPC 41, as tabelas a seguir reconciliam o lucro liquido

do exercicio aos montantes usados para calcular o resultado por agdo basico e diluido.

O lucro por agao basico ¢ computado pela divisdo do lucro liquido do exercicio pela média ponderada

das acdes em circulagcdo no exercicio. O calculo do lucro por acdo basico encontra-se divulgado a seguir:
Controladora e Consolidado

2016 2015
Numerador
Lucro liquido do exercicio. 849.874 763.718
Denominador (quantidade de agdes em unidades) 310.698.900  310.698.900
Média ponderada de nimero de acbes ordinarias em circulacdo...........
Lucro por acao. 2,74 2,46

AResseguradora ndo emitiu e/ou outorgou instrumentos patrimoniais que devem ser considerados parafins de
célculo do lucro por ag&o diluido, conforme determina o Pronunciamento Técnico CPC 41. Desta forma, o lucro
por agao diluido ndo apresenta diferenga em relagao ao calculo do lucro por agdo basico demonstrado acima.
22.6 Dividendos e juros sobre capital proprio
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2016 2015
Lucro liquido do exercicio. 849.874 763.718
Constituicdo de reserva legal (5,0%) - (6.947)
Base de célculo dos dividend 849.874 756.771
Dividendo minimo obrigatério (25,0%). (212.469) (189.194)
Dividendo adicional proposto a pagar. (424.936) (454.062)
(637.405) (643.256)
Porcentagem sobre o lucro liquido do exercicio 75,0% 85,0%
(-) Juros sobre capital préprio a ser considerado nos dividendos 219.844 159.487
Bruto. 242.606 176.000
Imposto de renda. (22.762) (16.513)
Dividendo minimo obrigatério a pagar
2015 (R$ 0,10 para acdes ON e Golden Share) - 29.705
Dividendo adicional proposto
2015 (R$ 1,46 para acdes ON e Golden Share)..........ccocuevueieieieiueicienunns - 454.062
Dividendo adicional proposto
2016 (R$1,34 para agcdes ON e Golden Share) 417.561 -
Constituicdo dareserva para reinvestimento.. 432.313 273.004

23. Detalhamento das contas de resultado
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, os prémios ganhos, a sinistralidade e o comissionamento para os
principais ramos estdo demonstrados a seguir:
23.1 Prémios ganhos - principais grupos de atuagao
Controladora e Consolidado

2016

Variagdo Variagao

Comis- das das
Prémios sdode provisdes provisdes Outras % %
itidos r gu- técni técnicas provisées Prémios Sinistra- Comis-
bruto ros_ - Prémio - Comissdo_ técnicas__ganhos__lidade sdo
Patrimonial . 1.273.721 (103.875) (33.846) 4.183 (6.262) 1.133.921 40,9% 12,7%
Riscos especiais.... 289.300 (2.186) 85.651 (9.876) (232) 362.657 13,0% 10,7%
Responsabilidade.. 126.789  (9.082) (10.327) 864 (178) 108.066 90,7% 5,4%
CasCoS...ccverueuennenn 2.147 - 112 2 - 2.261 205,4% 5,6%
Automovel. 23.051  (4.444) 4.783 (1.854) (66) 21.470 144,9% 29,5%
Transportes . 180.935 (18.340) (4.166) (568) (1.524) 156.337 56,5% 16,3%
Riscos financeiros. 234.298 (81.190) (19.851) 10.006 (1.768) 141.495 6,5% 39,4%
Crédito.... (1.901) 570 (4) 1 - (1.334) 739,1% 23,0%
Pessoas 334.264 (73.905) (20.502) 38.396 (11.952) 266.301 71,0% 12,4%
Habitacional 68.823 (11.368) 445 (571) (3.732) 53.597 3,6% 18,7%
944.100 (232.588)  35.129 (8.681)  (5.080) 732.880 93,6% 24,5%
123.709  (4.198) (15.474) 927 (143) 104.821 39,8% 10,7%
. 133.891 (10.164) (848) 615 (630) 122.864 41,8% 19,6%
..1.195.906 (190.000)  (49.603) 11.547  (11.011) 956.839_ 56,4% 21.7%
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2015
Variagdo Variacdo
Comis- das das
Prémios sdode provisdes provisdes Outras % %
emitidos ressegu- técnicas técnicas provises Prémios Sinistra- Comis-
bruto ros_ - Prémio - Comissdo_ técnicas__ ganhos__lidade sdo
Patrimonial . 1.260.082 (96.038)  34.418 1.583 (823) 1.199.222 85,4% 10,8%
Riscos especiais.... 242.206 1.828 123.234 (18.520) 143 348.891 40,9% 14,7%
Responsabilidade..  96.593  (7.332) (3.779) 539 - 86.021 81,7% 4,8%
2.229 22 1.074 (31) 10 3.304 14,4% 6,1%
Automovel. 28.431  (5.724) 2.870 (1.592) 58 24.043 246,7% 29,9%
Transportes......... 186.567 (25.369) 4.218 (1.527) 506 164.395 35,6% 17,9%
193.944 (67.456) (18.808) 15.355  (2.153) 120.882 13,9% 32,8%
(872) (407) 566 (54) 498 (269)2.774,5% 112,6%
209.848 (16.832) (12.107) 871 13.325 195.105 77,0% -8,6%
111.154 (23.729) (6.342) 1.603 2.414 85.100 19,2% 20,9%
687.828 (169.197) 12.022 (1.673) (438) 528.542 61,8% 26,0%
111.177  (7.255) 5.202 1.018 27 110.169 56,3% 9,9%
. 162.049  (9.781) 4.866 (359) 38 156.813 96,8% 12,5%
1.045.115 (185.632) (177.703) 42.116 (3 723.893 _ 50,0%_22.9%
36.351 (612.902) _ (30.269) 39.329__ 13.602 3.746.111_ 61,0% _19.2%

(*) Refere-se principalmente a riscos aceitos no exterior e sucursais no exterior.
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23.2 Sinistros ocorridos - principais grupos de atuacao

23.6 Despesas administrativas

Controladora e Consolidado Controladora Consolidado
2016 2016 2015 2016 2015
Salvados e Variagio de Sinistros  Pessoal préprio. (127.857) (104.461) (146.783) (127.461)
Sinistros diretos ressarcimentos IBNR ocorridos  Provisdo de beneficios pds-emprego........ccoeueeeueieenieicencnnnns (1.587) (30.184) (1.587) (30.184)
Patrimonial (547.258) 33.574 (86.826) (600.510)  Servigos de terceirc (37.458) (41.212) (38.154) (41.212)
Riscos especiai 130.985 1.171 11.571 143.727 | ocalizagdo e funcionamento (45.035) (36.693) (48.889) (36.693)
Responsabilidade. (35.975) 460 (36.791) (72.306)  pyplicidade e propaganda (11.630) (13.128) (11.630) (13.128)
Auomvel. (59,646 793 Tem  (agoyy Despesesiudicas s (522 s ts)
Transportes. (110.303) 23.440 3.072 (83.701) ulta (102} (366)  (102)  (366)
Riscos financeiro 21.367 2.964 18.682 43013 Outrasdespesa —(12.630)_(12.220) _(13.425) _(17.039)
(154) 11.445 1.704 12.995 (236.536) (238.786) (260.807) (266.605)
(195.751) - (23.724) (219.475)  23.7 Despesas com tributos
(732) - (1.785) (2.517) Controladora Consolidado
(824.481) 43 (48.800) (873.238) 2016 2015 2016 2015
Maritimo.... (36.465) 405 5.029 (31.031)  COFINS (78.435) (57.419) (79.575) (57.419)
Aeronautico. (127.294) 24.409 (97.050) (199.935)  pIS/PASEP, (13.685) (10.400) (13.932) (10.400)
Outros. (598.598, 1.023 (20.334) (617.909)  provisaes tributarias - liquidas (2.112)  (3.344) (2.112) (3.344)
{2.322.862) 99.936 (366.689) ___(2.589.635) 1,45 ge fiscalizagio da SUSEP (2.353)  (2.021) (2.353)  (2.021)
Controladora Impostos sobre propriedades. (11.187) (2.347) (11.187) (2.347)
Salvados e Variagao de Siniszt‘:l: Impostos e contribuicées com filiais no exterior..........c.c.cuee.. (16.256) (25.028) (16.256) (25.028)
Sinistros diretos ressarcimentos IBNR ocorridos Outros —{10.125)_(10.459) _(10.125] _(10.459)
Patrimonial... (735.281) 2.631 (150.649) (883.299) ) [134.153) (111.018) (135.540) (111.018)
Riscos especi (114.508) - (25.644) (140.152) 23.8 Resultado financeiro
Responsabilidade................... (92.265) 6 6.254 (86.005) Controladora Consolidado
Cascos. 170.224 33 (33.592) 136.665 2016 2015 2016 2015
Automovel (68.477) 192 2.044 (66.241)  Titulos e valores mobiliario 528.378 1.035.211 525.553 1.036.520
Transportes. (71.478) 14.785 7.393 (49.300)  Valor justo por meio do resultado (38.808) 284.219 (38.357) 284.846
Riscos financeiro: 70.424 11.436 (120.909) (39.049) Disponivel para venda 536.022 690.524 532.746 691.206
5.050 5.408 (2.473) 7.985  Mantidos até o vencimento. 31.164  60.468 31.164  60.468
Pessoas (145.615) - (8.161) (153.776)  Operacses de resseguro 128.905 (348.531) 128.905 (348.531)
Habitacional. (13.839) - (5.717) (19.556)  Ogcilacio cambial contas bancérias (32.629) 20507 (32.629)  20.507
;l;r:tllmo (ﬁgizg; 2 i;g (1263544%1?; (4(;212;(3); Corregdo monetaria e demais encargos financeiros... 159.186 1.775 159.186 1.775
ACLONAULICO.rrrrrrrrrreeeeeerrroe (124.030) 34.910 (29.184) (118.304) JUros (145) (897) (145) (897)
Outro (375.707) 2.916 (34.833) (407.624)  Outros 3304390049 37.553_ 90.049
(1.972.100) 74.953 (388.532) (2.285.679) 816.738 _ 798.114 818.423  799.423
Consolidado Controladora Consolidado
2015 Receitas financeiras 2016 2015 2016 2015
Salvados e Variagdo de Sinistros  Valorizagdo de quotas de fundos de investimentos................ 54.919 69.089 55.370 69.103
Sinistros diretos ressarcimentos IBNR ocorridos  Titulos de renda fixa - privados 152.267 320.284 152.267 320.284
Patrimonial (735.281) 2.631 (150.649) (883.299)  Titulos de renda fixa - publicos. 547.982 682.221 547.982 682.221
Riscos especiais.. (114.508) - (25.644) (140.152) Operagdes de resseguro 150.886 120.750 150.886 120.750
Responsabilidade. (92.265) 6 6.254 (86.005)  Oscilagio cambial contas bancarias 3.277  21.047 3277 21.047
Ca rnc, 170.224 33 (33.592) 136.665 Corregdo monetaria e demais encargos financeiros. 264.254 91.863 264.254 91.863
Tronepories. 01478 14785 255 lssn M ve w0 sim 220
ransportes.. . X E .
Riscofﬁnancelro 70.424 11.436 (120.909) (39.049) Outras 11111 90.210 11670 30.210
Crédito 5.050 5.408 (2.473) 7.985 771'251"";4 771{3?5;684 771-252-28: 771-39&538
ontroladora onsolidado
Ezzsi:aacsional. (1(41132;:; _ ‘(ii(li;; “&;;;S: Despesas financeiras 2016 2015 2016 2015
Rural (436.236) 210 23.483 (412.543) Desv'alorizagléo de quotas de fundos de investimentos e
Maritimo. (40.362) 2.426 (16.544) (54.480) de titulos publicos e privados. (226.790) (36.383) (230.066) (35.088)
Aeronautico. (124.030) 34.910 (29.184) (118.304) Operacdes de resseguro: (21.981) (469.281) (21.981) (469.281)
OULFOS. e (377.284) 2916 (35.180) (409.548)  Oscilagdo cambial contas bancarias (35.906) (540) (35.906) (540)
(1.973.677) 74.953 (388.879) (2.287.603) Corregao monetéaria e demais encargos financeiros. (105.068) (90.088) (105.068) (90.088)
23.3 Custo de aquisigdo Juros (723)  (1.117) (723)  (1.117)
) Outras (44.068) (161) _ (40.117) (161)
—C°""’°!::1°6'a e c°“s°"::‘:: (434.536) (597.570) (433.861) (596.275)
. ) 23.9 Resultado patri |
Patrimonial . (17.729) (18.503) .
Riscos especiais (12.927) (13.874) zoizntmla::;: 201(:6"“50":;:‘5,
Responsabilidade: (2.759) (3.163) oo i S ltantes d iedades
Cascos. (101) (119) ecelt‘as opgracnonals diretas resultantes de propriedades
Automével (515) (523) para |nvest|menfn R 16.681 43.368 64.963 43.368
Transportes (5.626) (5.183) Despe_sas operacionais dlr_etas resultantes de
Risco financeirc i710) i833) proprl_edades pa_ra |nvest|me_ntn - (1.951) (5.163) (1.951) (5.163)
Pessoas (2.196) (2.492) Revers&o (provisao) da redugdo ao valor recuperavel
Habitacional i239) i244) do.s ativn S . - 16.331 (23.466) 15.117 (23.466)
Rural (1.141) (424) Equwalenaa. patrlm(?nml e 39.321 (2.798) - -
Maritimo (5'520) (3.714) Outras receitas patrer\or"a.K. 1.179 710 2.393 711
Aeronautico (4.826) (4.653) Outras despesas patrimoniais (332) - (679) -
Outro . (49:182) (41:705) 71.229 12.651 79.843 15.450
(103.521) (95.430) 23.10Imp de renda e contribuigao social
23.4 Resultado com retrocessio =  — ——— (a)Reconciliagdo do imposto de renda e contribuigao social
Contro!::fsraeConsoligg:: 2016 Controla: :;:
. - IRPJ CSLL IRPJ CSLL
R;:::::;Zg:::simstms U : :ZZ{?;? i;;';g: Lucro antes da provisao para IRPI/CSLL ..or.eeerrsooerrscoeree 1.238.091 1.238.091 1.019.891 1.019.891
Recuperacio de IBNR ) 233:435 210:182 Aliquotas nominais vigente 25,0% 20,0% 25,0% 20,0%
Desp com retr = ) (1.260.402) (1.289.209) IRPJ e CSLL a aliquota nominal (309.523) (247.618) (254.973) (203.978)
Prémios cedidos em retrocessio (1.386.168) (1.345.865) Adlgoe;ee?(clusoes permlanentes ..........................................
Comissdo sobre prémios cedidos em retrocessao. 96.605 90.537 Incentivo Ilc.enga mla'fem'dadp (48) (38) - N
Variagdo das provisdes técnicas - prémio cedid 30.265 (52.018) Remuneragéo at_imlnls'tra_dorﬂ (120) (96) 1.116 893
Variacdo das provisdes técnicas - comissao cedida. (1.104) 18.137 Juros sobre cap}tal propric 60.652 48.521 44.000 35.200
Salvados e ressarcidos ao retr ari (43.255) (54.388) Incentivos fiscais (2.321)  (1.857) 5.832  (1.726)
Demais resultados com retr 5 . 13.696 3.845 Deduc&o IR corrente incentivos/acertos........c.oueeeuruninennnns 7.752 - - -
Total de resultado com retr 3 . (752.135) (792.310) Encargos de depreciagdo e amortizago... (280) (224) - -
23.4.1 Receitas com retrocessdes ~  ~— Perdasemoperagdes realizadas no exterior. (97) (78) - -
Controladora e Consolidado Outras adig5es/exclusdes (1.002) (730) 2.064 64.400
2016 Participagdes societaria 19.744 15.795 8.510 6.808
Recuperacio de Recuperagio de Provisdo para perda (plano sadde pré 68).........cceeucucuceenuenne 1.416 (3.898) (2.804) 390
sinistros ocorridos Variacdo de IBNR sinistro cedido ~ Segurorural - - 38.09 -
Patrimonial... 268.373 72.886 341.259 Reversao de provisao para contigéncia de IRPJ (Nota 20.3.2) 25.833 - - -
Riscos especiais.. (122.820) (9.759) (132.579) IReCSnad acaodor Itad (197.994) (190.223) (158.160) _ (98.013)
Responsabilidade........ccoceeveururencuean 18.471 19.216 37.687 Corrente: (135.008) (139.182) (167.047) (142.058)
Cascos. (31.358) 96.755 65.397 Diferidos (62.986) (51.041) 8.887 44.045
Automovel (4.059) (1.052) (5.111)
Transportes. 43.719 (2.887) 40.832 Consolidado
Riscos financeiro (15.670) (32.381) (48.051) 2016 2015
(O Y 17 T (818) 235 (583) IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Pessoas 36.436 4.127 40.563  Lucro antes da provisao para IRPJ/CSLL e participagdes....... 1.241.413 1.241.413 1.020.008 1.020.008
Habitacional. 81 58 139  Aliquotas nominais vigente: 25,0% 20,0% 25,0% 20,0%
Rural 4.407 (15.971) (11.564)  IRPJ e CSLL aaliquota nominal (310.353) (248.283) (255.002) (204.002)
Maritimo...cceuceeeeciiccccccn 6.522 (6.271) 251 AdigGes e exclusGes permanentes
AEronAUtiCO...cuuiuerirciiciciicaian 81.239 102.718 183.957 Incentivo licenca maternidade (48) (38) - -
Outro! 19.868 5.761 25.629 Remunerag&o administradore: (120) (96) 1.116 893
Total 304.391 233.435 537.826 Juros sobre capital proprio. 60.652 48.521 44.000 35.200
Controladora e Consolidado  Incentivos fiscais (2.321)  (1.857) 5.832  (1.726)
2015 Deducao IR corrente incentivos/acertos......cooeeueueueccnnnnns 7.752 - - -
Recuperagio de Recuperacio de Encargos de depreciacéo e amortizag&o... (280) (224) - -
sinistros ocorridos Variacdo de IBNR sinistrocedido  Perdas emoperacdes realizadas no exterior. (97) (78) - -
Patrimonial... 230.133 107.315 337.448 Outras adigdes/exclusdes (2.566) (993) 1.976  64.424
Riscos especi 86.636 18.913 105.549 Participagdes societaria 19.744 15.795 8.510 6.808
Responsabilidade..........oooovveeeveseeen 58.158 (6.632) 51.506  Provisdoparaperda (plano saide pré 68)..........uuwwwrreseses 1416  (3.898)  (2.804) 390
Casco (171.276) 21.914 (149.362)  Segurorural..... e - - 38095 -
Automével 2.155 1.313 3.468 Reversao de provisdo para contigéncia de IRPJ (Nota 20.3.2) 25.833 - - -
Transportes. 22.628 (7.481) 15.147 IR e CS na demonstragao do resultado. (200.388) (191.151) (158.277) _(98.013)
Riscos financeiro (40.396) 72.681 32285 Corrente (137.402) (140.110) (167.164) (142.058)
CrEItO. . erreversrressserssssessseessnsesn (963) 3.634 2.671 Diferido (62.986) (51.041)  8.887  44.045
Pessoa 27.818 555 28.373 Lein®13.169/2015 A o _ ) _
Habitacional. 171 (402) (231) Em 6 de outubro de 2015 a Medida Proviséria n® 675 foi convertida na lei n® 13.169/2015 e aumentou a
Rural 35.522 (30.365) 5.157 aliquota da CSLL para as Instituicdes Financeiras e empresas a elas equiparadas, definidas no artigo 22,
[ T ataTs T N 1.521 10.279 11.800 Paragrafo 1°, da Lein® 8.212/1991, quais sejam, sociedades de crédito, financiamento e investimento,
ACTONAULICO eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeerren 69.366 19.220 88.586 Ssociedades de crédito imobiliario, sociedades corretoras, distribuidoras de titulos e valores mobiliarios,
Outro: 15.787 (762) 15.025 empresas de arrendamento mercantil, cooperativas de crédito, empresas de seguros privados e de
Total 337.260 210.182 547.442 Capitalizacdo, agentes autdnomos de seguros privados e de crédito e entidades de previdéncia privada
23.4.2 Desp comretr ] abertas e fechadas.
Controladora e Consolidado Dessa forma, a aliquota da CSLL passou de 15,0% para 20,0%, valido a partir de 1° de setembro de 2015
2016 até 31 de dezembro de 2018. A partir de 1° de janeiro de 2019, a aliquota retornaréd a 15,0%.
Variagiodas _ Varlagao das (b) Movimentacao das contas de IRPJ e CSLL diferidos
Comissdo sobre provisd provisd Controladora e Consolidado
Prémios Prémios técnicas técnicas Saldoem Reconhecido Saldo em
Cedidos em Cedidos em -Prémio - Comissido 31de nos 3lde
Retrocessao Retrocessao Cedido Cedida _Prémio Cedido dezembro Reconhecido  resultados dezembro
(635.739) 39.690 39.274 (2.915) (559.690) —de2015 AdicGes__Baixas noresultado abrangentes__de 2016
(240.902) 11.115 (55.053) 5.416 (279.424)  Ativofiscal diferido
Responsabilidade.... (85.854) 9.522 7.732 (605) (69.205) Provisdes trabalhistas......c.c.ceeuwr 130.740 39.509 (2.494) 37.015 - 167.755
Cascos.... (204) - (249) (1) (454) Provisdo para desvalorizagado do
Automével (5.522) 253 (100) 30 (5.339) investimento 109.256 - (12.073)  (12.073) - 97183
Transportes. (69.911) 8.363 (769) (849) (63.166) ~ Proviséo paracréditos de
Riscos financeiros.... (53.562) 7.267 3.080 685 (42.530) liquidagdo duvidosa........cceueeeeens 135.969 - (52.605) (52.605) - 83.364
1.209 (410) 2 (1) 800 Provis&do para contingéncias
(57.636) 7.233 7.764 (646) (43.285) fiscais e previdenciarias ........... 72.886 6.581 (21.349) (14.768) - 58.118
6 (2) - - 4 Ajuste a valor de mercado -
(36.026) 12.995 6.950 (2.416) (18.497) titulos disponiveis paravenda.... ~ 72.769 - (39.277) - (39.277) 33.492
Maritimo.... (34.739) 1.011 3.932 (501) (30.297) ~ Ganhos ou perdas atuariais -
Aeronautico. (63.908) 1.006 (1.428) 223 (64.107) beneficios pés-emprego........... (33.382)  9.364 - (15.154) 24518  (24.018)
Outros. (103.380) (1.438) 19.130 476 (85.212) ~ Provisdo paracontingéncias
Total ..o - (1.386.168) 96.605 30.265 (1.104) _ (1.260.402)  ‘rebalhistas.. 21.684 2,957 (2.031) 926 - 22610
Controladora e Consolidado ~ "3YSt® a valor de mercado -
2015 Investimento.......ccccvururiececunininn 18.847 - (37.254) (37.254) - (18.407)
Variagiodas  Variagdo das Outras provisces 4.328 - (60) (60) - 4.268
Comiss3o sobre provisd provisd Total ativo fiscal diferido.............. 533.097 _58.411(167.143) (93.973) (14.759) _ 424.365
Prémios Prémios técnicas técnicas Saldoem Reconhecido  Saldo em
Cedidos em Cedidos em -Prémio - Comissdo 31de . nos 31de
Retrocessdo ___Retrocessdo Cedido Cedida _Prémio Cedido dezembro . Reconhecido  resultados dezembro
Patrimonial . (654.126) 37.313 2.977 6.220 (607.616) ) " —de2015 AdicSes Baixas noresultado abrangentes de2016
Riscos Especials....  (218.616) gL (62349) 8309 (ozssy) PReNOTSRIRI s (52.406) 20054 (20.054) (72.460)
g‘:igzi?b'“dade (57i§3(6); 10.04% ‘:273653 (2.026_) (‘tgggz; Total p: fiscal diferido. (52.406) (20.054) - (20.054) -__(72.460)
Automével (6.507) 360 250 (16) (5.913) Total liquido : . -480.691 38.357 ('1§7.143) (114.027) (14.759) _ 351.907
Transportes........... (83.806) 10.853 13.760 (469) (59.662) 24.Planos t!e allposent'adorla epensdes ? outros bgnﬁeflc‘:los a empr.egados )
Riscos financeiros.... (29.733) 7.399 (6.363) 676 (28.021) A Companhia é patrocinadora da Fundagao de Previdéncia dos Servidores do Instituto de Resseguros do
569 @ (351) 1 217 Brasil - PREVIRB, que assegura aos seus participantes e dependentes beneficios complementares aos da
(54.855) 7.999 6.706 (336) (40.486) previdéncia oficial basica. Os planos oferecidos sao os de beneficio definido (fechado) e o de contribuicdo
6 @ _ N , Variavel (aberto), sendo adotado o regime de capitalizagdo nas avaliagdes atuariais, para as rendas de
2.876 (1.661) (42.868) 1.700 (30.953) ~aposentadoria. . o ) )
Maritimo.... (47.803) 2.164 7.400 233 (38.006) As contribuicoes feitas pela Companhia a PREVIRB, em 2016, incluindo o Plano Pré-68 (beneficios pagos
Aeronautico. (107.893) 2.715 18.089 2.251 (84.838) aos empregados admitidos até 31 de dezembro de 1968), totalizaram R$ 24.904 (R$ 20.066 em 31 de
Qutros (87.771) 3.3 £.196 1.594 (76'426]) i:;:nt;rlfnientzglaséompanhia oferece os seguintes beneficios:
23.5 Outras recei:ased(et::ssa.:%;leracionais 20.557 52.018) 18.137 1.289.209 a. Custeio integral dos beneficios de Complementacdo de Aposentadoria e de Peculio por Morte dos
- ) empregados admitidos até 31 de dezembro de 1968, de Melhoria de Complementagdo de aposentadoria
zoi:""o'a::;: 201C6°"s°|':;:‘5’ para os servidores aposentados até 28 de fevereiro de 1975 e de melhoria de penséo relativa aos
L o beneficiarios dos servidores falecidos até 28 de fevereiro de 1975.
Partlmpaga? emresultados operacionais - resseguro e b. Plano de saude de autogest&o para funcionarios ativos e aposentados. Para os funcionarios admitidos
retrorn«:-m " . (28.320)  (43.418) (28.320) (43.418) até 2004, os dependentes podem ser cénjuges, filhos e pais, com renda inferior a um salario minimo. Para
Recupe_ragao do,Fu,n?O de EStab,'l'_dade do §eguro Rur'al.( ) 59 71.620 59 71.620 funcionarios admitidos a partir daquele ano, s6 podem ser considerados dependentes os conjuges e os
Reversdo 1Eonst|tu|§ao) de provisdo para riscos de crédito. 59.742 2.301  59.742 2301 ginos. Para este grupo, o IRB Brasil RE arca com 50% do custeio do plano e os funcionarios com a outra
Recuperacéo (.perdas.) de ou-tras receitas de resseguro.... 1245 1.242 1.245 1.242 parcela equivalente aos outros 50%. A contribuicdo do funcionario é descontada mensalmente de seu
DESP?SE cominspecao deriscos (2.622)  (2.440)  (2.622)  (2.440) salario e varia conforme a data de admiss&o e a faixa etaria.
Indemza;oe_s,ludnr-m: X X (737)  (11.636) (737)  (11.636) c. Auxilio funeral para os funcionarios admitidos até 31 de outubro de 1996. O beneficio ¢ limitado ao valor
Outras receitas e despesas operacionai (2%583’289) (89'425127) 4(2627—6512 (1517::9) de R$ 1.344,87 para funeral simples, R$ 1.554,63 para cremacao e R$2.640,80 para funeral com cremag&o.

(*) Até 2014, o IRB Brasil RE na qualidade de participante do Fundo de Estabilidade do Seguro Rural
possuia uma protegdo para o segmento agricola mediante a participagdo no Fundo de Estabilidade
do Seguro Rural (FESR). Dessa forma, a Companhia possuia uma obrigacdo com o referido fundo,
referente a assuncédo de riscos em nome da Resseguradora. Em 2015, a Companhia optou pela protecdo
diretamente com os seus contratos de retrocess&o, deixando de participar do Fundo.
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d. Seguro de vida para os funcionarios admitidos até 1998, onde o IRB Brasil RE arca com 100,0% do prémio e,
para os funcionarios admitidos ap6s aquele ano, com 50,0% do prémio. A participacdo do funcionario é opcional.
A partir do método do crédito unitério projetado, foram realizadas as recentes Avaliagdes Atuariais dos
ativos dos planos e do valor presente da obrigacdo dos beneficios oferecidos. As avaliacdes de 2016 e 2015
foram realizadas pelas atuarias do IRB Brasil RE Debora Pereira Tavares, MIBA 2011 e Fernanda Pinheiro
Gomes, MIBA 1894.

As principais premissas atuariais usadas foram as seguintes:
Plano de beneficios Plano de beneficios
pos-emprego pos-emprego
administrados pela PREVIRB administrados pelo IRB

Hipoteses econémicas 2016 2015 2016 2015
Taxa real de desconto (*).....ccceeeevucivvuniiucenns 6,0% 7,5% 6,0% 7,5%

INPC +6,0% INPC+7,5% INPC+6,0% INPC+7,5%
Taxa nominal de retorno esperado dos ativos a.a. a.a. a.a. a.a.
Projecao de crescimento real de salario........... N&o se aplica Nao se aplica N&o se aplica Nao se aplica

Projecao de crescimento real do maior

salério de beneficiario do INSS. Zero Zero Naoseaplica Nao se aplica
Projecdo de crescimento real dos beneficios
do plano. Zero Zero Naoseaplica Nao se aplica

Hipotese sobre geragdes futuras de

novos entrandos. Nao adotada

N&o adotada Na&o se aplica Nao se aplica
Plano Médico: Plano Médico:

Plano A:Ndo PlanoA:Ndo 1,3%até60 1,3% até60

Hipotese sobre rotatividade.........cooeueueveiennenens adotada adotada anos anos
Demais Demais
PlanoB:1,3% PlanoB:1,3% Planos:Nao Planos: Nao
até60anos até 60anos se aplica se aplica

Fatores de determinac&o do valor real ao Nao Nao
longo do tempo, beneficios do INSS e do plano adotados adotados Nao se aplica N&o se aplica

Hipéteses demograficas

BR-EMSsb AT-2000 BR-EMSsb AT-2000
(segregada suavizadaem (segregada suavizadaem
Tabua de sobrevivéncia por sexo) 10,0% por sexo) 10,0%
Tabua de entrada em invalide: MI85 MI 85 MI85 MI85

Tabua de entrada de invalidez.........cccocueuennenees Alvaro Vindas Alvaro Vindas Alvaro Vindas Alvaro Vindas
(*) A taxa de desconto foi apurada de acordo com a instrucao da CVM 695, sendo utilizado como base a
taxa de titulos do titulos publicos federais (NTN-B) comaindexacdo e o prazos esperados das obrigages
de beneficio pés-emprego.

Planos de contribuigao variavel

A Companhia é patrocinadora do plano Previdencial B (Plano de contribuicao variavel, a partir de 2004).
Os ativos do plano sdo mantidos separadamente daqueles da Companhia em fundos controlados por
agentes fiduciarios.

O montante de contribuicdes pagas pela Companhia, no presente exercicio, a aliquotas especificadas
pelas regras desse plano pela Companhia foi de R$ 4.958 (R$ 4.475 em 31 de dezembro de 2015).

Nessa avaliagdo atuarial foi apurado um superavit técnico de R$ 37.871 (R$ 20.644 em 31 de dezembro
de 2015) na PREVIRB que, em linha com as préaticas contabeis adotadas no Brasil, ndo foi contabilizado
na patrocinadora.

Plano B

Os valores apurados no resultado em dezembro de 2016 e os valores projetados para o exercicio de
janeiro adezembro de 2017, sdo apresentados a seguir:

2017 2016
Valor presente das obrigacdes atuariais no inicio do ano .......cceeveieieeeiciciiienean 53.831 51.644
Custo dos servicos correntes 103 338
Custo dos juros. 1.842 4.446
(Ganho) / perda atuarial 13.896 5.750
Beneficios pagos. (4.019) (8.347)
Valor presente das obrigagdes atuariais 65.653 53.831
A movimentacéo no valor justo da obrigacao do plano B no exercicio atual é apresentada a seguir:

2016 2015
Valor justo inicial dos ativos do plano 74.475 68.460
Retorno ocorrido nos investimento: 9.997 6.324
Contribui¢des do empregador 4.958 4.475
Contribui¢des dos participantes do plano. 4.958 4.475
Beneficios pagos (4.019) (8.347)
Retorno sobre os ativos 13.155 912
Valor justo final dos ativos do plano 103.524 74.475
O histérico dos ajustes pela experiéncia esta apresentado a seguir:

2016 2015

Valor presente da obrigagao de beneficios definidos custeados..........ccoeueruerucunns . (65.653) (53.831)
Valor justo dos ativos do plano 103.524 74.475
Situacado Financeira 37.871 20.644
Efeito do teto de ativo! (37.871) _ (20.644
Ativo liquido decorrente da obrigacao de beneficios definid - -

Planos de beneficio definido

A Companhia concede planos de aposentadoria de beneficio definido (Plano de Beneficios A e Plano Pré-
68) para os empregados que se qualificam. De acordo com esses planos, os empregados tém direito a
complementacao calculada com base no estipéndio mensal, apurado na data de sua aposentadoria.
Plano A

O montante de contribuicdes pagas pela Companhia, no presente exercicio, a aliquotas especificadas
pelas regras desse plano foi de R$ 18 (R$ 55 em 31 de dezembro de 2015).

Foi apurado um superavit técnico de R$ 612.656 (R$ 692.912 em 31 de dezembro de 2015) que, em linha
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, ndo foi contabilizado na patrocinadora.

Os valores apurados no resultado em dezembro de 2016 e os valores projetados para o exercicio de
Jjaneiro adezembro de 2017, sdo apresentados a seguir:

2017 2016
Custo dos juros. 149.884 125.006
Juros sobre os ativos do plano. (229.657)  (225.091)
Valor esperado de contribui¢cdes dos empregados. (81) (62)
Receita no final do exercit (79.855) _ (100.147)

O valor reconhecido no balango patrimonial decorrente das obrigacdes da empresa relacionadas a esse
plano de beneficio definido é apresentado a seguir:

2016 2015
Valor presente da obrigagao de beneficios definidos custeados.........cccocuevurunen. (1.326.918)  (983.964)
Valor justo dos ativos do plano 1.939.573 _ 1.676.876
Ativo liquido decorrente da obrigagao de beneficios definid 612.655 692.912
A movimentacéo no valor justo da obrigacdo do plano A no exercicio atual é apresentada a seguir:

2016 2015
Valor presente das obrigagdes atuariais N0 inicio do ano .......ceeeueueeeeieirinennins 983.964 1.303.641
Custo dos servigos corrente: - 167
Custo dos juros. 125.006 109.040
(Ganho) / perda atuarial 321.185  (334.234)
Beneficios pago: (103.238) (94.650)
Valor presente das obrigac¢des atuariais 1.326.917 983.964

A seguir encontram-se discriminados os recursos garantidores das reservas do Plano A da PREVIRB:

2016 2015
Disponivel 150 116
Realizavel de investimentos
Titulos publico: 1.274.923  1.208.647
Créditos privados e depositos 442.609 380.379
Acde 31.093 26.626
Fundos de investimentos. 108.967 92.625
Investimentos imobiliario; 87.264 87.747
Empréstimos e financiamentos 5.604 4.707
1.950.610 _ 1.800.847
Exigivel operacional de investimentos
Empréstimos e financiamentos. - (91)
Outras exigibilidades (IOF) / Aluguéis e renda (5) (5)
(5) (96)
Exigivel contingencial de investiment (23.449) (22.509)
Recursos garantidor 1.927.156 _ 1.778.242
A movimentacao no valor justo da obrigagdo do plano A no exercicio atual é apresentada a seguir:
2016 2015
Valor justo inicial dos ativos do plano 1.676.876  1.631.218
Retorno ocorrido nos investimentos. 229.657 137.641
Contribuicdes do empregador 18 55
Contribui¢bes dos participantes do plano. 79 2.545
Beneficios pago: (103.238) (94.650)
Retorno sobre os ativos 136.181 67
Valor justo final dos ativos do plano. 1.939.573 _ 1.676.876

O retorno esperado dos ativos do plano A em 31 de dezembro de 2016 foi de R$ 229.657 (R$ 137.641 em
31 de dezembro de 2015).
O histérico dos ajustes pela experiéncia esta apresentado a seguir:

2016 2015
Valor presente da obrigagao de beneficios definido! (1.326.917)  (983.964)
Valor justo dos ativos do plano 1.939.573 _ 1.676.876
Superavit ___612.656 __ 692.912
Pré-68

A Companhia custeia, integralmente, os beneficios de complementac&o de aposentadoria e de peculio
por morte dos empregados admitidos até 31 de dezembro de 1968, de melhoria de complementacao
de aposentadoria para os servidores aposentados até 28 de fevereiro de 1975 e de melhoria de pensao
relativa aos beneficiarios dos servidores falecidos até 28 de fevereiro de 1975.

A Companhia possui provisdo técnica parafazer face as obrigagdesrelativas aos beneficios supramencionados,
que abrangem 261 integrantes, em 31 de dezembro de 2016 (285 em 31 de dezembro de 2015), sendo 248
aposentados e 12 pensionistas, com média de idade de 83,34 anos (82,84 anos em 31 de dezembro de 2015).
A despesa total incorrida pela Companhia para o Plano foi de R$ 19.927 (R$ 15.536 em dezembro de
2015) e refere-se aos beneficios pagos pela Companhia aos participantes/beneficiarios, de acordo com
asregras desse plano.

Nessa avaliagdo atuarial, o saldo provisionado foi de R$ 142.609 (R$ 119.778 em 31 de dezembro de
2015), em linha com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Cabe esclarecer que o valor justo dos ativos € proveniente do contrato firmado entre o IRB Brasil RE e
a PREVIRB, em dezembro de 2015, para migracdo da operacionalizagdo de pagamentos dos beneficios
previdenciarios do plano Pré-68.

O valor do Contrato de Divida foi atualizado, atingindo o montante de R$ 175.694 (R$ 170.443 em 31 de
dezembro de 2015).

Considerando-se que este grupo de participantes integra o Plano A da Fundacao, os resultados do Plano
Pré-68 poderiam compor os resultados do Plano A, contudo, serdo apresentados nesta Nota de forma
discriminada apenas para facilitar a compreensao do processo.

Os valores apurados no resultado em dezembro de 2016 e os valores projetados para o exercicio de
Jjaneiro a dezembro de 2017, relativos ao Plano Pré-68, sdo apresentados a seguir:

2016
Custo dos juros. 14.855
Despesa no final do exercici 14.855

O valor reconhecido no balango patrimonial decorrente das obrigagdes da empresa relacionadas a esse
plano é apresentado a seguir:

2016 2015
Valor presente da obrigacao de beneficios definidos custeados..........ccceueveueunee (142.609)  (119.778)
Valor justo dos ativos do plano. 175.694 170.443
Ativo liquido decorrente da obrigacao de beneficios definid 33.085 50.665

A movimentag&o no valor justo da obrigagdo do Plano Pré-68 no exercicio atual é apresentada a seguir:

2016 2015
Valor presente das obrigagdes atuariais no inicio do ano 119.778 147.906
Custo dos juros. 14.855 13.457
(Ganho)/Perda atuarial 27.903 (26.049)
Beneficios pago 19.927 15.536)
Valor presente das obrigac¢des atuariais 142.609 1

A movimentac&o no valor justo dos ativos do Plano Pré-68 no exercicio atual é apresentada a seg

2016
Valor justo inicial dos ativos do plano 170.443 -
Contribuicdes do empregador 25.178 185.979
Beneficios pago 19.927 15.536)
Valor justo final dos ativos do plano. 175.694 170.443
O histérico dos ajustes pela experiéncia esta apresentado a seguir:

2016 2015
Valor presente da obrigacdo de beneficios definidos. (142.609)  (119.778)
Valor justo dos ativos do plano. 175.694 170.443
Superavi 33.085 50.665

Em consonancia com o CPC 33, encontra-se demonstrado a seguir a analise de sensibilidade da
administragdo em relagdo as premissas financeiras e atuariais consideradas criticas:

Sensibilidade na taxa de desconto

PLANOA Taxareal 5,0% 5,5% 7.0% 7.5%
Taxa nominal (*) 10.8% 11.3% 12.9% 13.4%
Obrigacao de beneficio definido 1.463.730 1.392.420 1.210.690 1.159.002
Impacto com o cenario principal 136.811 65.502 (116.229) (167.916)

PLANOB Taxareal 5,0% 5,5% 7,0% 7,5%
Taxa nominal (*) 10.8% 11.3% 12.9% 13.4%
Obrigacao de beneficio definido 68.183 66.856 63.563 62.652
Impacto com o cenario principal 2.530 1.203 (2.090) (3.002)

PRE 68 Taxareal 5,0% 5,5% 7,0% 7,5%
Taxa nominal (*) 10.8% 11.3% 12.9% 13.4%
Obrigagao de beneficio definido 154.752  149.630  135.918  131.833
Impacto com o cenario principal 12.143 7.021 (6.691)  (10.776)

(*) Considerainflagao.




continuagao

-

Sensibilidade na tabua de mortalidade - AT-2000 (Suavizada em 10%)

PLANOA Taxareal 5,0% 5,5% 7,0% 7.5%
Taxa nominal (*) 10.8% 11.3% 12,9% 13,4%
Obrigacéao de beneficio definido 1.417.236 1.350.650 1.179.743 1.130.883
Impacto com o cenario principal 90.318 23.732 (147.176) (196.036)
PLANOB Taxareal 5,0% 5,5% 7,0% 7,5%
Taxa nominal (*) 10.8% 11.3% 12,9% 13.4%
Obrigacdo de beneficio definido 67.571 66.313 63.178 62.307
Impacto com o cenério principal 1.918 660 (2.475) (3.346)
PRE 68 Taxareal 5,0% 5,5% 7,0% 7,5%
Taxa nominal (¥) 10.8% 11.3% 12,9% 13,4%
Obrigagao de beneficio definido 147.099  142.461 129.989  126.257
Impacto com o cenario principal 4.490 (148) (12.620) (16.352)
(*) Considerainflagao.
24.1 Outros beneficios aempregados
2016 2015
Circulante
Complementacao de aposentadoria e pensd 19.928 20.431
Assisténcia médica e odontoldgic: 12.178 13.789
Assisténcia médica e odontoldgica - provisdo para ........ccccceeeeeeeeecnencenceenen
eventos ocorridos e ndo avisado 422 1.131
Seguro de vida em grupo. 159 130
Auxilio funeral 84 101
32.771 35.582
Nao circulante
Complementagdo de aposentadoria e pensde: 155.766 150.012
Assisténcia médica e odontoldgica 190.615 176.787
Seguro de vida em grupo. 1.163 839
Auxilio funeral 1.380 1.259
348.924 328.897

A Companhia oferece, ainda, os seguintes beneficios assistenciais:

Assisténcia médica e odontolégica
Os valores apurados no resultado em dezembro de 2016 e os valores projetados para o exercicio de
janeiro adezembro de 2017, relativos ao Plano Médico, sdo apresentados a seguir:

2017 2016
Custo dos servigos corrente: 423 425
Custo dos juros. 22.027 25.736
Valor esperado de contribuicdes dos empregados. (5.059) -
Receita no final do exercici 17.391 26.161

O valor reconhecido no balanco patrimonial decorrente das obrigacdes da empresa relacionadas a esse
plano é apresentado a seguir:

2016 2015
Valor presente da obrigac¢ao de beneficios definidos custeados. (202.793) 190.576!
Ativo liquido decorrente da obrigacao de beneficios definidos (202.793) _ (190.576)
A movimentac&o no valor justo da obrigagado do plano médico no exercicio atual é apresentada a seguir:

2016 2015
Valor presente das obrigagdes atuariais N0 iniCio do @ano ........ccueeeeeeeveverevevcneen 190.576 225.356
Custo dos servicos corrente: 425 828
Custo dos juros. 25.737 21.345
(Ganho)/Perda atuarial 6.905 (35.851)
Beneficios pago: (20.850) (21.102)
Valor presente das obrigagdes atuariais 202.79. 190.576
A movimentacéo no valor justo do plano médico no exercicio atual é apresentada a seguir:

2016 2015
Contribui¢des do empregador 16.032 17.346
Contribuigdes dos participantes do plano 4.818 3.756
Beneficios pagos. (20.850) (21.102)
Valor justo final dos ativos do plano. - -
O histdrico dos ajustes pela experiéncia esta apresentado a seguir:

2016 2015
Valor presente da obrigagao de beneficios definido: (202.793) __ (190.576)

Superavi (202.793) __ (190.576)

Em consonéncia com o CPC33 (R1), encontra-se demonstrado a seguir a andlise de sensibilidade da

administracdo em relagdo as premissas financeiras e atuariais consideradas criticas:

Sensibilidade na taxa de desconto

PCAM Taxareal 5,0% 5,5% 7,0% 7,5%
Taxa nominal (*) 10.8% 11,3% 12,.9% 13.4%
Obrigacao de beneficio definido 227.579 214.600 182.169 173.135
Impacto com o cenario principal 24.787 11.808 (20.624) (29.657)

(*) Considera inflaggo.

Sensibilidade na tabua de mortalidade - AT-2000 ( daem 10%)

PCAM Taxareal 5,0% 5,5% 7,0% 7,5%
Taxa nominal (*) 10.8% 11.3% 12.9% 13.4%
Obrigacao de beneficio definido 211.682 200.085 170.943  162.780
Impacto com o cenario principal 8.890 (2.707) (31.849) (40.012)

(*) Considera inflagao.

Aucxilio funeral
Os valores apurados no resultado em dezembro de 2016 e os valores projetados para o exercicio de
janeiro a dezembro de 2017, relativos ao Auxilio Funeral, sdo apresentados a seguir:

2017 2016
Custo dos juros. 179 175
Despesa no final do exerci 179 175

O valor reconhecido no balango patrimonial decorrente das obrigagdes da empresa relacionadas a esse
plano (Auxilio Funeral) é apresentado a seguir:

2016 2015
Valor presente da obrigacdo de beneficios definidos custeados........ccceeveueueucns (1.464 1.360
Ativo liquido decorrente da obrigacao de beneficios definid (1.464) (1.360)

A movimentag&o no valor justo da obrigagao do Auxilio Funeral no exercicio atual é apresentada a seguir:

2016 2015
Valor presente das obrigacdes atuariais no inicio do ano ........cceeeeueeveeieccicnnnens 1.360 1.733
Custo dos juros. 175 164
(Ganho)/Perda atuarial (36) (478)
Beneficios pagos. (35) (59)
Valor presente das obrigacdes atuariais 1.464 1.360

A movimentac&o no valor justo dos ativos do Auxilio Funeral no exercicio atual é apresentada a seguir:

2016 2015
Contribui¢des do empregador 35 59
Beneficios pagos. (35) (59)
Valor justo final dos ativos do plano. - -
O histdrico dos ajustes pela experiéncia esta apresentado a seguir:

2016 2015
Valor presente da obrigagao de beneficios definido: (1.464) (1.360)
Superavi (1.464) (1.360)

Em consonéncia com o CPC33, encontra-se demonstrado a seguir a andlise de sensibilidade da
administracdo em relagdo as premissas financeiras e atuariais consideradas criticas:

Sensibilidade na taxa de desconto

Auxilio Funeral Taxareal 5,0% 5,5% 7,0% 7,5%
Taxa nominal (*) 10.8% 11,3% 12.9% 13,4%
Obrigacao de beneficio definido 1.669 1.561 1.299 1.228
Impacto com o cenério principal 204 96 (166) (237)

(*) Considera inflaggo.

Sensibilidade na tabua de mortalidade - AT-2000 ( daem 10%)

Auxilio Funeral Taxareal 5,0% 5,5% 7,0% 7,5%
Taxa nominal (*) 10.8% 11.3% 12.9% 13.4%
Obrigacao de beneficio definido 1.758 1.651 1.388 1.316
Impacto com o cenario principal 293 186 (77) (149)

(*) Considera inflagao.

Seguro de vida em grupo
Os valores apurados no resultado em dezembro de 2016 e os valores projetados para o exercicio de
janeiro a dezembro de 2017, relativos ao Seguro de Vida, sdo apresentados a seguir:

31de dezembro 31de dezembro

de 2017 de 2016
Custo dos juros. . 146 121
Despesa (receita) no final do exercici . 146 121

O valor reconhecido no balango patrimonial decorrente das obrigagdes da empresa relacionadas a esse
plano é apresentado a seguir:

2016 2015
Valor presente da obrigacao de beneficios definido: (1.322) (969)
Superavi (1.322) (969)
A movimentac&o no valor justo da obrigacdo do seguro de vida no exercicio atual é apresentada a seguir:

2016 2015
Valor presente das obrigagdes atuariais no iniciodo ano..................... 969 1.347
Custo dos juros. 121 123
(Ganho)/Perda atuarial 406 (364)
Beneficios pagos. (174) (137)
Valor presente das obrigagdes atuariais ...........cocoeeeeinininnnnecnes 1.322 969

A movimentacg&o no valor justo dos ativos do seguro de vida no exercicio atual é apresentada a sequir:

2016 2015
Contribuigdes do empregador 174 137
Beneficios pagos. (174) (137)
Valor justo final dos ativos do plano. . - -
O historico dos ajustes pela experiéncia esta apresentado a seguir:

2016 2015
Valor presente da obrigacao de beneficios definidos. (1.322) (969)
Superavit (1.322) (969)

Em consonancia com o CPC33, encontra-se demonstrado a seguir a analise de sensibilidade da
administragdo em relagéo as premissas financeiras e atuariais consideradas criticas:
Sensibilidade na taxa de desconto

Sequro de Vida Taxareal 5,0% 5,5% 7,0% 7,5%
Taxa nominal (*) 10.8% 11.3% 12.9% 13.4%
Obrigagao de beneficio definido 1.432 1.381 1.246 1.206
Impacto com o cenério principal 111 60 (76) (116)

(*) Considera inflagao.

Sensibilidade na tabua de mortalidade - AT-2000 (S daem 10%)

Sequro de Vida Taxareal 5,0% 5,5% 7,0% 7,5%
Taxa nominal (¥) 10.8% 11.3% 12,9% 13.4%
Obrigagao de beneficio definido 1.371 1.323 1.198 1.160
Impacto com o cenario principal 49 2 (124) (161)

(*) Considera inflacao.

Secao F - Politicas contabeis

25. Resumo das principais politicas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacdo dessas demonstracdes contadbeis estdo
definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos exercicios apresentados,
salvo disposigdo em contrario.

25.1 Conversdao em moeda estrangeira

(a) Moeda funcional e moeda de apresentacao

Os itens incluidos nas demonstracdes contabeis individuais e consolidadas da Companhia sao
mensurados usando a moeda do principal ambiente econdmico no qual a companhia atua (“a moeda
funcional”). As demonstragdes contabeis consolidadas estdo apresentadas em Reais, que é a moeda
funcional da Companhia.

(b) Transagdes e saldos

Na elaboragao das demonstragdes contébeis individuais e consolidadas da Companhia, as transagdes
em moeda estrangeira, ou seja, qualquer moeda diferente da moeda funcional de cada Companhia, sao
registradas de acordo com as taxas de cdmbio vigentes na data de cada transacdo. No final de cada
exercicio, os itens monetarios em moeda estrangeira sdo reconvertidos pelas taxas vigentes no fim
do exercicio. Os itens ndo monetarios registrados pelo valor justo apurado em moeda estrangeira sao
reconvertidos pelas taxas vigentes na data em que o valor justo foi determinado. Os itens ndo monetérios
que sao mensurados pelo custo histérico em uma moeda estrangeira devem ser convertidos, utilizando
ataxa vigente da data da transagao.

Para fins de apresentacao das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas, os ativos e passivos
das operacdes da Companhia no exterior sdo convertidos para reais, utilizando as taxas de cambio
vigentes no fim do exercicio. Os resultados sado convertidos pelas taxas de cambio médias do exercicio,
amenos que as taxas de cdmbio tenham flutuado significativamente durante o exercicio; neste caso, sao
utilizadas as taxas de cambio da data da transacdo. As variagdes cambiais resultantes dessas conversdes,
se houver, sdo classificadas em resultados abrangentes e acumulados no patriménio liquido.

(c) Empresas controladas com moeda funcional diferente

Os resultados e a posi¢ao financeira da entidade consolidada, cuja moeda funcional é diferente da moeda
de apresentacdo, sdo convertidos na moeda de apresentacdo, como segue:

(i) Os ativos e passivos de cada balanco patrimonial apresentado sdo convertidos pela taxa de
fechamento da data do balanco.

(ii) As receitas e despesas de cada demonstracao do resultado sdo convertidas pelas taxas de cambio
médias (a menos que essa média ndo seja uma aproximacao razoavel do efeito cumulativo das taxas
vigentes nas datas das operagdes, e, nesse caso, as receitas e despesas sdo convertidas pela taxa das
datas das operacdes).
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(iii) Todas as diferencas de cambio resultantes s&o reconhecidas como um componente separado no
patriménio liquido, na conta “ajustes de avaliacdo patrimonial”.

25.2 Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa e os depdsitos bancarios com risco insignificante de
mudanga de valor, sendo o saldo apresentado liquido de saldos de contas garantidas na demonstragao
dos fluxos de caixa, quando aplicavel. As contas garantidas, quando aplicavel, sdo demonstradas no
balango patrimonial como “empréstimos”, no passivo circulante.

25.3 Ativos financeiros

25.3.1 Classificagao

A Companbhia classifica seus ativos financeiros no reconhecimento inicial, sob as seguintes categorias:
mensurados ao valor justo por meio do resultado, empréstimos e recebiveis, disponiveis para venda e
mantidos até o vencimento. A classificagdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram
adquiridos.

(a) Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo ativos financeiros mantidos para
negociacdo. Um ativo financeiro é classificado nessa categoria se foi adquirido, principalmente, para fins
de venda no curto prazo. Os ativos dessa categoria sdo classificados como ativos circulantes.

Os derivativos, quando utilizados, também s&o categorizados como mantidos para negociagdo, amenos
que tenham sido designados como instrumentos de hedge.

(b) Empréstimos e recebiveis

Empréstimos erecebiveis sdo ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis
e que n3o sdo cotados em um mercado ativo. Os empréstimos e recebiveis (inclusive créditos e débitos
das operagbes com resseguros e retrocessdes, titulos e créditos a receber, depositos judiciais e fiscais
e outros) sdo mensurados pelo valor de custo amortizado, utilizando o método de juros efetivos,
deduzidos de qualquer perda por reducdo do valor recuperavel. Sdo apresentados como ativo circulante,
exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses apos a data de emissao do balango (estes
sao classificados como ativos nao circulantes).

Os prémios fracionados sao contabilizados como prémios a receber, no ativo circulante, e baixados de
acordo com os recebimentos das parcelas.

(c) Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda sao nao derivativos, que sdo designados nessa categoria
ou que n3o sao classificados em nenhuma das categorias anteriores. Eles sao apresentados como ativos
nao circulantes, a menos que a Administracdo pretenda alienar o investimento em até 12 meses apds a
data do balango.

(d) Investimentos mantidos até o vencimento

Os investimentos mantidos até o vencimento correspondem a ativos financeiros ndo derivativos com
pagamentos fixos ou determinaveis e data de vencimento fixa que a Companhia tem a intengéo e a
capacidade de manter até o vencimento.

25.3.2R heci oe
As compras e as vendas de ativos financeiros sdo normalmente reconhecidas na data da negociacéo.
Os investimentos s&o, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos custos da transagao
para todos os ativos financeiros ndo classificados como ao valor justo por meio do resultado. Os ativos
financeiros ao valor justo por meio de resultado s&o, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e os
custos da transacao sdo debitados a demonstracdo do resultado. Os ativos financeiros sdo baixados
quando os direitos de receber fluxos de caixa tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste ultimo
caso, desde que a Companhia tenha transferido, significativamente, todos os riscos e os beneficios de
propriedade. Os ativos financeiros disponiveis para venda e os ativos financeiros mensurados ao valor
justo por meio do resultado sdo, subsequentemente, contabilizados pelo valor justo. Os empréstimos e
recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da taxa efetiva de juros.

Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagdes no valor justo de ativos financeiros mensurados ao
valor justo por meio do resultado sdo apresentados na demonstracdo do resultado em " Receitas e
despesas financeiras " no exercicio em que ocorrem.

As variagdes no valor justo de titulos monetarios, denominados em moeda estrangeira e classificados
como disponiveis para venda, sdo divididas entre as diferengas de conversao resultantes das variagdes
no custo amortizado do titulo e outras variagdes no valor contabil do titulo. As variagdes cambiais de
titulos monetérios sdo reconhecidas no resultado. As variagdes cambiais de titulos ndo monetérios
sdo reconhecidas no patriménio. As variacdes no valor justo de titulos monetérios e ndo monetérios,
classificados como disponiveis para venda, sdo reconhecidas no patriménio.

Quando os titulos classificados como disponiveis para venda sdo vendidos ou sofrem perda (impairment),
os ajustes acumulados do valor justo, reconhecidos no patriménio, sao incluidos na demonstragao do
resultado como “receitas e despesas financeiras”.

Os juros de titulos disponiveis para venda, calculados pelo método da taxa efetiva de juros, sao
reconhecidos na demonstracdo do resultado como parte de outras receitas.

Osdividendos de ativos financeiros mensurados ao valorjusto por meio doresultado e deinstrumentos de
patrimonio liquido disponiveis para venda, como exemplo as agdes, sdo reconhecidos na demonstragao
do resultado como parte de outras receitas, quando é estabelecido o direito da Companhia de receber
dividendos.

Os valores justos dos investimentos com cotacao publica sdo baseados nos precos atuais de compra.
Se o mercado de um ativo financeiro (e de titulos ndo listados em Bolsa) nao estiver ativo, a Companhia
estabelece o valor justo através de técnicas de avaliacdo. Essas técnicas incluem o uso de operagdes
recentes contratadas com terceiros, referéncia a outros instrumentos que sdo substancialmente
similares, analise de fluxos de caixa descontados e modelos de precificacdo de opgdes que fazem o maior
uso possivel de informagdes geradas pelo mercado e contam com o minimo possivel de informagoes
geradas pela Administracao da prépria Companhia.

25.3.3C deinstr os fi i
Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é reportado no balanco patrimonial
quando ha um direito legal de compensar os valores reconhecidos e ha a intengéo de liquida-los em uma
base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

25.3.4 Impairment de ativos financeiros

(a) Ativos mensurados ao custo amortizado

A Companhia avalia na data de cada balanco se ha evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou grupo
de ativos financeiros esta deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado e as
perdas por impairment sdo incorridas somente se ha evidéncia objetiva de impairment como resultado de
um ou mais eventos ocorridos apds o reconhecimento inicial dos ativos (um “evento de perda”) e aquele
evento (ou eventos) de perda tem um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro
ou grupo de ativos financeiros que pode ser estimado de maneira confiavel.

Os critérios que a Companhia usa para determinar se ha evidéncia objetiva de uma perda por impairment
incluem:

(i) dificuldade financeira relevante do emissor ou devedor;

(i) uma quebra de contrato, como inadimpléncia ou mora no pagamento dos juros ou principal;

(iii) a Companhia, por razdes econémicas ou juridicas relativas a dificuldade financeira do tomador de
empréstimo, estende ao tomador uma concessao que um credor normalmente nao consideraria;

(iv) torna-se provavel que o tomador declare faléncia ou outra reorganizacéo financeira;

(v) o desaparecimento de um mercado ativo para aquele ativo financeiro devido as dificuldades
financeiras; ou

(vi) dados observaveis indicando que ha uma redugdo mensuravel nos futuros fluxos de caixa estimados
a partir de uma carteira de ativos financeiros desde o reconhecimento inicial daqueles ativos, embora a
diminuigado ndo possa ainda ser identificada com os ativos financeiros individuais na carteira, incluindo
condicdes econdmicas nacionais ou locais que se correlacionam com as inadimpléncias sobre os ativos
na carteira.

O montante da perda por impairment é mensurada como a diferenca entre o valor contabil dos ativos e
o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados (excluindo os prejuizos de crédito futuro que ndo
foramincorridos) descontados a taxa de juros em vigor original dos ativos financeiros. O valor contabil do
ativo é reduzido e o valor do prejuizo é reconhecido na demonstragao do resultado. Se um empréstimo
ou investimento mantido até o vencimento tiver uma taxa de juros variavel, a taxa de desconto para
medir uma perda por impairment é a atual taxa efetiva de juros determinada de acordo com o contrato.
Como um expediente pratico, a Companhia pode mensurar o impairment com base no valor justo de um
instrumento utilizando um preco de mercado observavel.

Se, num exerci subsequente, o valor da perda por impairment diminuir e a diminuicdo puder ser
relacionada objetivamente com um evento que ocorreu apos o impairment ser reconhecido (como uma
melhoria na classificacdo de crédito do devedor), a reversao dessa perda reconhecida anteriormente
sera reconhecida na demonstracao do resultado.

(b) Ativos classificados como disponiveis para venda

A Companhia avalia na data de cada balango se ha evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou um
grupo de ativos financeiros esta deteriorado. Para os titulos de divida, a Companhia usa os critérios
mencionados no item (a) anterior. No caso de investimentos em titulos patrimoniais classificados como
disponiveis para venda, uma queda relevante ou prolongada no valor justo do titulo abaixo de seu custo
também é uma evidéncia de que o ativo esta deteriorado. Se qualquer evidéncia desse tipo existir para
ativos financeiros disponiveis para venda, o prejuizo cumulativo - medido como a diferenca entre o
custo de aquisigdo e o valor justo atual, menos qualquer perda por impairment sobre o ativo financeiro
reconhecido anteriormente no resultado - sera retirado do patriménio e reconhecido na demonstragao
do resultado. Perdas por impairment de instrumentos patrimoniais reconhecidas na demonstracdo do
resultado sdo revertidas por meio da demonstracdo do resultado. No caso de instrumentos de divida,
se, em um exercicio subsequente, o valor justo desse instrumento classificado como disponivel para
venda aumentar, e o aumento puder ser objetivamente relacionado a um evento que ocorreu apds a
perda por impairment ter sido reconhecido no resultado, a perda por impairment é revertida por meio de
demonstracéo do resultado.

25.4 Classificagdo de contratos de resseguro

Os contratos daResseguradorasao classificados noinicio dacoberturaderisco parafins de contabilizacdo
como contratos de resseguro. Um contrato ¢é classificado como contrato de resseguro e se mantém
classificado como tal até que todos os direitos e obrigagdes se extingam ou expirem. Contrato de
resseguro é um contrato segundo o qual aresseguradora aceita um risco de seguro significativo de outra
parte (resseguradora ou seguradora), aceitando indenizar a outra parte no caso de um evento especifico,
futuro e incerto (evento segurado) afetar adversamente a outra parte.

Desta forma, o contrato de resseguro é classificado como contrato de seguro porque ele ¢ definido
como uma operacdo em que um emitente aceita um risco de seguro significativo de outra parte,
aceitando compensa-lo no caso de ocorréncia de um acontecimento futuro, incerto e especifico que
possa afeta-lo adversamente.

25.5 Ativos intangiveis

(a) Ativos intangiveis adquiridos separadamente

Ativos intangiveis com vida util definida adquiridos separadamente sdo registrados ao custo, deduzido
daamortizacdo e das perdas por reducao ao valor recuperavel acumuladas. A amortizacdo é reconhecida
linearmente com base na vida util estimada dos ativos. A vida util estimada e o método de amortizagao
sdo revisados no fim de cada exercicio e o efeito de quaisquer mudangas nas estimativas é contabilizado
prospectivamente. Ativos intangiveis com vida util indefinida adquiridos separadamente sao registrados
ao custo, deduzido das perdas por reducao ao valor recuperavel acumuladas e nao sdo amortizados.

(b) Baixa de ativos intangiveis

Um ativo intangivel é baixado na alienagdo ou quando n&do ha beneficios econémicos futuros resultantes
do uso ou da alienagdo. Os ganhos ou as perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel, mensurados
como a diferenga entre receitas liquidas da alienagéo e o valor contabil do ativo, sdo reconhecidos no
resultado quando o ativo é baixado.

25.6 Imobilizado

Ativo imobilizado de uso préprio

O ativo imobilizado de uso proprio compreende imdveis de uso proprio, equipamentos, moveis,
maquinas e utensilios, veiculos utilizados na condugdo dos negdcios da Resseguradora. O imobilizado
de uso, em geral, é demonstrado ao custo histérico. Os imoveis de uso proprio (terreno e edificio) sdo
demonstrados ao custo historico reavaliado até 31 de dezembro de 2004 com base em laudos de peritos
independentes. De acordo com o CPC 01 (R1), ndo foram efetuadas novas reavaliagdes.

O custo histérico do ativo imobilizado compreende gastos que sdo diretamente atribuiveis para a
aquisicdo dos itens capitalizaveis e para que o ativo esteja em condi¢des de uso.

Gastos subsequentes s&o incluidos no valor contabil do ativo imobilizado ou reconhecidos como um
ativo separado, conforme apropriado, somente quando é provavel que beneficios futuros econémicos
associados ao item do ativo irdo fluir para a Resseguradora e o custo do ativo possa ser avaliado com
confiabilidade.

Os terrenos nao sao depreciados. A depreciacdo de outros ativos é calculada usando o método linear
para alocar seus custos aos seus valores residuais durante a vida util estimada, como segue:
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Taxa de depreciacgdo (a.a) - % Anos
Edificacdes 4,0 25
Mbveis e utensilios 10,0 10
Equipamentos de informatica 20,0 5
Veiculos 20,0 5

Os valores residuais e a vida Util dos ativos s&o revisados e ajustados, se apropriado, a cada data de
balango. O valor contabil de um item do ativo imobilizado é baixado imediatamente de forma integral ou
parcial se o valor recuperavel do ativo for inferior ao valor contabil do ativo.

25.7 Propriedades imobiliarias de investimento

A Resseguradora detém 100,0% do controle da empresa IRB Investimentos e Participacdes Imobiliarias
S.A., que possui certos imoéveis comerciais, que sdo alugados a terceiros, em contratos que sdo
classificados como contratos de leasing operacional segundo o CPC 06 (R1). A Resseguradora utiliza o
modelo de custo depreciado (método do custo segundo o CPC 28) para avaliagdo destes ativos.

Os ativos imobiliarios de investimento de sua subsidiaria sdo depreciados pelo método linear, utilizando
como base a vida util estimada do bem. A maioria dos contratos de aluguel possui opgdo de renovagao
por 3 anos e os aluguéis sdo reajustados pelo IGP-M/FGV.

25.8 Impairment de ativos nao financeiros

Ativos nao financeiros (incluindo ativos intangiveis) sdo avaliados para impairment quando ocorrem
eventos ou circunstancias que indiquem que o valor contabil do ativo ndo seja recuperavel. Uma perda
paraimpairment é reconhecida no resultado do exercicio pela diferenca entre o valor contabil e seu valor
recuperavel. O valor recuperavel é definido pelo CPC como o maior valor entre o valor em uso e o valor
justo do ativo (reduzido dos custos de venda dos ativos). Para fins de testes de impairment de ativos ndo
financeiros os ativos sdo agrupados no menor nivel para o qual a Resseguradora consegue identificar
fluxos de caixa individuais gerados dos ativos, definidos como unidades geradoras de caixa (CGUs).

25.9 Provisdes

(a) Provisdes técnicas

* A provisdo para prémios nao ganhos para os riscos vigentes e emitidos (PPNG-RVE) é constituida pela
parcela dos prémios emitidos no exercicio, de riscos nao decorridos dos contratos. Tem por objetivo
cobrir as despesas futuras, dentre elas, os sinistros que serdo pagos pelo IRB Brasil RE. E apurada
operacionalmente conforme a exposicdo esperada para cada contrato. Em complemento a essa
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provisao, é constituida a provisdo de prémios ndo ganhos para riscos vigentes e ndo emitidos (PPNG-
RVNE), calculada com base em uma estimativa atuarial para os riscos vigentes cujos contratos ainda ndo
foram emitidos, sendo apurado a partir de metodologia atuarial, descrita em nota técnica atuarial.

* A provisdo de sinistros a liquidar (PSL) é constituida pela estimativa do valor a indenizar indicada
nos avisos de sinistros recebidos dos resseguradores e das sociedades seguradoras e é ajustada,
periodicamente, com base nas analises efetuadas pelas areas operacionais e juridica. O saldo da PSL
contém o volume referente a provisao de sinistros ocorridos mas nao suficientemente avisados, descrita
abaixo.

« A provisdo para sinistros ocorridos mas nao suficientemente avisados (IBNER), relativos as operacées
no pais e no exterior, é constituida com base em premissas atuariais definidas em nota técnica e/ou
relatdrios de atuarios independentes, para a cobertura do desenvolvimento dos sinistros avisados e
ainda ndo pagos, na data-base de calculo, cujos valores poderao ser alterados ao longo do processo até
sua liquidagao final, na data-base de calculo.

« A provisdo para sinistros ocorridos mas nao avisados (IBNR), relativos as operagdes no pais € no
exterior, é constituida com base em premissas atuariais definidas em nota técnica e/ou relatérios de
atuarios independentes.

* A provisdo para excedentes técnicos (PET) é constituida para garantir os valores destinados a
distribuicdo de excedentes decorrentes de superavit técnico na operacionalizagao de contratos.

* Provisao de despesas relacionadas (PDR), referente as despesas proprias com a regulagdo dos sinistros
e a provisdo complementar de cobertura (PCC), que devera ser constituida quando for verificada
insuficiéncia do montante total de passivos da Companhia, no teste de adequacéo de passivos.

(b) Teste de adequacao de p: (Liability ad 'y test - LAT)

O teste de adequacéo de passivos é um teste econémico sobre o valor contabilizado para o passivo da
Companhia e tem por objetivo capturar possiveis deficiéncias nos valores das obrigaces decorrentes
dos contratos de resseguro, em linha com os requisitos do CPC 11.

Para afericdo do teste, sdo comparadas as estimativas correntes dos fluxos de caixa brutos de
retrocessdo com a soma do saldo contébil das provisdes técnicas na data-base de célculo, deduzida dos
custos de aquisicao diferidos e dos ativos intangiveis diretamente relacionados as provisdes técnicas. Se
apurada insuficiéncia, esta deve ser reconhecida na Provisdo Complementar de Cobertura (PCC).

Os fluxos de caixa foram agregados por grupos de ramos de acordo com suas similaridades, adicionando
a discriminagdo dos contratos em moeda nacional e estrangeira, observadas as divisdes entre prémios
registrados e futuros e sinistros passados e futuros.

Para apurar o valor presente dos fluxos de caixa estimados, utilizou-se o desconto financeiro obtido
através do modelo de Svensson para as curvas de cupom de IPCA, pré-fixada e cupom cambial.

O modelo de Svensson é utilizado frequentemente no mercado econémico para estimagao de curvas de
juros. Este modelo representa uma extrapolagdo do modelo de Nelson e Siegel com a adicdo de um novo
componente exponencial a curva de taxas a termo, considerando dois parametros ad
O teste realizado para a data-base de 31 de dezembro de 2016 nao apresentou insuficiéncias.

O IRB Brasil RE acompanha periodicamente sua sinistralidade, indice combinado e teste de adequacao de
passivos visando manter o equilibrio técnico-atuarial de seus contratos.

(c) Provisdes judiciais, p e ativos contingentes

As provisdes judiciais de natureza civel, trabalhista, previdenciaria e fiscal, objeto de contestagdo
Jjudicial sdo reavaliadas periodicamente, e sdo contabilizadas com base nas opinides do departamento
juridico interno da Companhia, dos consultores legais independentes e da Administracdo sobre o
provével desfecho dos processos judiciais nas datas dos balancos. As provisdes judiciais de natureza
civel operacional, objeto de contestacéo judicial, s&o calculadas e contabilizadas, também, com base
em percentuais especificos, os quais sdo calculados a partir da analise do histoérico de encerramento
dos correspondentes processos judiciais, que considera a relagdo dos valores desembolsados com
os processos encerrados, por éxito, acordo judicial ou condenagao judicial e as suas correspondentes
estimativas de exposicdo ao risco. Tais percentuais de probabilidade de perda foram aplicados as
contingéncias civeis operacionais existentes nas datas de encerramento das demonstracdes contabeis
consolidadas.

As provisdes judiciais de natureza trabalhista, previdenciaria e fiscal estdo contabilizadas no grupo
"“outros débitos", no passivo nao circulante. As contingéncias de natureza civel estdo contabilizadas na
rubrica “sinistros a liquidar”, no passivo circulante. Os valores estimados de perda das contingéncias
civeis e trabalhistas sdo corrigidos conforme critérios de atualizagdo e juros que historicamente sao
imputados as causas, considerando-se sua natureza e tribunal nos quais a causa esta sendo avaliada.

Os valores estimados de perda das contingéncias fiscais e previdenciarias sdo corrigidos e atualizados
pelataxa Selic. Os correspondentes depésitos judiciais, quando exigidos, estdo contabilizados na rubrica
depositos judiciais e fiscais, no ativo ndo circulante e sdo corrigidos pela taxa Selic. Os ativos contingentes
sdo avaliados periodicamente para garantir que os desenvolvimentos sejam apropriadamente
refletidos nas demonstragdes contabeis individuais e consolidadas. Se for praticamente certo que
ocorrerd uma entrada de beneficios econémicos, o ativo e o correspondente ganho sdo reconhecidos
nas demonstracdes contabeis individuais e consolidadas do exercicio em que ocorrer a mudanca de
estimativa. Se a entrada de beneficios econémicos se tornar provéavel, a Companhia divulga o ativo
contingente.

25.10 Imposto de renda e contribuigao social correntes e diferidos

A provisdo para imposto de renda e contribuicdo social esta baseada no lucro tributavel do exercicio. O
lucro tributavel difere do lucro apresentado na demonstracao do resultado, porque exclui receitas ou
despesas tributaveis ou dedutiveis em outros exercicios, além de excluir itens ndo tributaveis ou nao
dedutiveis de forma permanente.

A provisdo para imposto de renda e contribuicdo social é calculada individualmente com base nas
aliquotas vigentes no fim do exercicio.

O imposto de renda e contribuicdo social diferidos (“tributo diferido”) sdo reconhecidos sobre as
diferencas temporarias no final de cada exercicio entre os saldos de ativos e passivos reconhecidos
nas demonstragdes contabeis consolidadas e as bases fiscais correspondentes usadas na apuragdo do
lucro tributavel, incluindo saldo de prejuizos fiscais, quando aplicavel. Os impostos diferidos passivos
sao geralmente reconhecidos sobre todas as diferencas temporarias tributaveis e os impostos diferidos
ativos sdo reconhecidos sobre todas as diferengas temporarias dedutiveis, apenas quando for provavel
que a empresa apresentara lucro tributavel futuro em montante suficiente para que tais diferencas
tempordrias dedutiveis possam ser utilizadas.

A recuperacéo do saldo dos tributos diferidos ativos é revisada no final de cada exercicio e, quando nao
for mais provavel que lucros tributaveis futuros estaréo disponiveis para permitir a recuperagao de todo
o ativo, ou parte dele, o saldo do ativo é ajustado pelo montante que se espera que seja recuperado.
Tributos diferidos ativos e passivos sdo mensurados pelas aliquotas aplicaveis no exercicio no qual
se espera que o passivo seja liquidado ou o ativo seja realizado, com base nas aliquotas previstas
na legislacdo tributaria vigente no final de cada exercicio, ou quando uma nova legislacao tiver sido
substancialmente aprovada, atualmente 25,0% para imposto de renda e 20,0% para contribuicao social.
A mensuragdo dos tributos diferidos ativos e passivos refletem as consequéncias fiscais que resultariam
da forma na qual a Companhia espera, no final de cada exercicio, recuperar ou liquidar o valor contabil
desses ativos e passivos.

25.11 Beneficios a empregados

(a) Obrig deap
No caso dos planos de aposentadoria de beneficio definido, o custo da concessado dos beneficios é
determinado pelo Método da Unidade de Crédito Projetada com base em avaliagdo atuarial realizada
anualmente ao final de cada exercicio. O custo de servicos passados é reconhecido imediatamente,
na medida em que os beneficios ja foram concedidos, ou entdo, amortizado pelo método linear pelo
exercicio médio até que os beneficios tenham sido adquiridos.

A obrigacdo com beneficios de aposentadoria quando reconhecida no balanco patrimonial representa
o valor presente da obrigagdo com os beneficios definidos, ajustada por ganhos e perdas atuariais nao
reconhecidos e pelo custo dos servigos passados nado reconhecidos, reduzido pelo valor justo dos ativos
do plano.

(b) Outras obrigagdes pés-emprego

A Companhia disponibiliza um plano de satde contributario para empregados admitidos até 1° de
outubro de 2013, com cobertura ambulatorial e hospitalar, além de cobertura odontolégica. O Plano
prevé a manutencdo vitalicia, ou temporaria, na forma do que estabelece a legislacdo aplicavel. Os
custos esperados desses beneficios sdo acumulados durante o periodo do emprego, usando a mesma
metodologia contébil que a usada para os planos de pensdo de beneficio definido. Os ganhos e as
perdas atuariais decorrentes de ajustes com base na experiéncia e na mudancga das premissas atuariais,
sdo reconhecidos imediatamente no patriménio liquido, conforme estabelecido pelo CPC 33. Essas
obrigacdes sdo avaliadas por atuérios independentes qualificados.

25.12 Capital social

As agdes ordinarias e preferenciais sdo classificadas no patriménio liquido.

Os custos incrementais diretamente atribuiveis a emissdo de novas agdes ou opgdes sdo demonstrados
no patriménio liquido como uma dedugao do valor captado, liquida de impostos.

Quando alguma empresa detentora de agdes, compra agdes do proprio capital da Companhia (agdes
em tesouraria), o valor pago, incluindo quaisquer custos adicionais diretamente atribuiveis (liquidos do
imposto de renda), é deduzido do patriménio liquido da Companhia até que as ages sejam canceladas ou
reemitidas. Quando essas agdes sdo subsequentemente reemitidas, qualquer valor recebido, liquido de
quaisquer custos adicionais da transagdo diretamente atribuiveis e dos respectivos efeitos do imposto
de renda e da contribuigdo social, é incluido no patriménio liquido da Companbhia.

25.13 Dividendos

A proposta de distribuicdo de dividendos efetuada pela Administracdo da Companhia que estiver dentro
da parcela equivalente ao dividendo minimo obrigatorio é registrada como passivo na rubrica obrigagdes
a pagar por ser considerada como uma obrigacdo legal prevista no Estatuto Social da Companhia;
entretanto, a parcela dos dividendos adicionais propostos, declarada pela Administragdo apds o
exercicio contabil a que se referem as demonstragdes contébeis consolidadas, mas antes da aprovagao
pela assembleia de acionistas, é registrada na rubrica proposta de distribuicao de dividendos adicionais,
no patriménio liquido.

25.14 Reconhecimento dareceita

A receita compreende o valor justo da contraprestagao recebida ou a receber pela comercializagao de
produtos e servigos no curso normal da atividade. A receita é apresentada liquida de cancelamentos.
AResseguradorareconhece areceita quando o seu valor pode ser mensurado com seguranca, é provavel
que beneficios econémicos futuros fluirdo para a entidade e quando critérios especificos tiverem sido
atendidos para cada uma das atividades, conforme descricdo a seguir. O IRB Brasil RE baseia suas
estimativas emresultados histéricos, levando em consideracéo o tipo de cliente, o tipo de transacdo e as
especificagdes de cada operagéo.

(a) Prémios de resseguro

Os prémios de resseguro sao contabilizados como prémios emitidos a partir da sua aceitagdo. Os
prémios de resseguros relativos a riscos vigentes, mas cujos contratos de resseguros ainda nao foram
emitidos, sdo calculados atuarialmente.

No caso de contratos de resseguro facultativos, considera-se prémio emitido o valor pactuado entre
as partes para garantir a cobertura de resseguro, na parcela aceita pelo ressegurador, pelo prazo da
vigéncia do risco.

No caso de contratos de resseguro automaticos o prémio emitido sera considerado da seguinte forma:
« Contratos nd@o proporcionais - considera-se prémio emitido o valor pactuado entre as partes para
garantir a cobertura de resseguro, na parcela aceita pelo ressegurador, pelo prazo de vigéncia do
contrato de resseguro.

« Contratos proporcionais - considera-se prémio emitido o valor de prémio estimado pela cedente para
todas as apélices que serdo cobertas pelo contrato de resseguro durante sua vigéncia. Esta estimativa
é proporcional ao percentual de participagdo do ressegurador e ponderada por um percentual de
performance estabelecido pela experiéncia do ressegurador. Estes prémios sdo ajustados a cada
prestacdo de contas encaminhada pela cedente normalmente com periodicidade trimestral.

(b) Receita de dividendos e juros

A receita de dividendos é reconhecida quando o direito do acionista de receber tais dividendos é
estabelecido (desde que seja provavel que os beneficios econémicos futuros deverdo fluir para a
Resseguradora e o valor da receita possa ser mensurado com confiabilidade).

A receita de juros é reconhecida quando for provavel que os beneficios econémicos futuros deverao fluir
para a Resseguradora e o valor da receita possa ser mensurado com confiabilidade. A receita de juros
& reconhecida pelo método linear com base no tempo e na taxa de juros efetiva sobre o montante do
principal em aberto, sendo a taxa de juros efetiva aquela que desconta os recebimentos de caixa futuros
estimados durante a vida estimada do ativo financeiro em relagao ao valor contabil liquido inicial desse
ativo.

25.15 Despesa com sinistros e comissoes

As despesas com sinistros sdo contabilizadas pelo regime de competéncia e sdo determinadas com base
em conceitos e premissas definidas em nota técnica atuarial, conforme descrito na nota 25.9(a).

As comissdes sdo diferidas e amortizadas, exceto para as operagdes de riscos decorridos cujas
comissdes sdo contabilizadas diretamente no resultado do exercicio, com base no prazo de vigéncia
dos contratos de resseguro. As comissdes relativas a riscos vigentes, mas cujos contratos de resseguro
ainda ndo foram emitidos, sdo calculados atuarialmente.

25.16 Demonstracgao dos resultados abrangentes

As demonstragdes dos resultados abrangentes estdo sendo apresentadas em quadro demonstrativo
proprio e compreendem itens de receita e despesa (incluindo ajustes de reclassificagdo) que nao sao
reconhecidos na demonstracdo do resultado como requerido pelo CPC. Sdo apresentados considerando
a possibilidade de serem ou ndo potencialmente reclassificaveis para o resultado em momento
subsequente.

25.17 Normas novas, altera¢des e interpretagdes de normas

As seguintes novas normas e interpretacdes de normas foram emitidas pelo IASB mas nao estdo em
vigor para o exercicio de 2016

IFRS 9 - “Instrumentos Financeiros" aborda a classificagado, a mensuracéo e o reconhecimento de ativos
e passivos financeiros. A versdo completa do IFRS 9 foi publicada em julho de 2014, com vigéncia para
1o de janeiro de 2018, e substitui a orientagdo no IAS 39, que diz respeito a classificacdo e a mensuragao
de instrumentos financeiros. As principais alteracdes que o IFRS 9 traz sao: (i) novos critérios de
classificacdo de ativos financeiros; (i) novo modelo de impairment para ativos financeiros, hibrido de
perdas esperadas e incorridas, em substituicdo ao modelo atual de perdas incorridas; e (iii) flexibilizagao
das exigéncias para adocdo da contabilidade de hedge. A Administracdo estd avaliando o impacto total
de sua adogdo. A Companhia esta avaliando o impacto total do IFRS 9. A norma sera aplicavel de acordo
com a orientagao da SUSEP.

IFRS 15 - “Receita de Contratos com Clientes” - Essa nova norma traz os principios que uma entidade
aplicara para determinaramensuracao dareceita e quando ela é reconhecida. Ela entraemvigorem lode
janeiro de 2018 e substituia IAS 11 - “Contratos de Construcao”, IAS 18 - “Receitas” e correspondentes
interpretagdes. A Companhia esta avaliando o impacto total do IFRS 15. A norma ¢é aplicavel a partir de
1° de janeiro de 2018.

IFRS 16 - “Operagdes de Arrendamento Mercantil” - com essa nova norma, os arrendatarios passam
a ter que reconhecer o passivo dos pagamentos futuros e o direito de uso do ativo arrendado para
praticamente todos os contratos de arrendamento mercantil, incluindo os operacionais, podendo ficar
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fora do escopo dessa nova norma determinados contratos de curto prazo ou de pequenos montantes.
Os critérios de reconhecimento e mensuracdo dos arrendamentos nas demonstracdes contabeis dos
arrendadores ficam substancialmente mantidos. O IFRS 16 entra em vigor para exercicios iniciados
em ou apds 1°. de janeiro de 2019 e substitui o IAS 17 - “Operagdes de Arrendamento Mercantil” e
correspondentes interpretagdes. A Companhia esta avaliando os impactos de sua adogao.

N3&o ha outras normas IFRS ou interpretagdes IFRIC que ainda ndo entraram em vigor que poderiam ter
impacto significativo sobre as demonstragdes contéabeis consolidadas da Companhia.

26. Estimativas e premissas contabeis criticas

Politicas contébeis sdo aquelas importantes para demonstrar a condicdo financeira e os resultados.
Algumas dessas politicas requerem julgamentos mais subjetivos e/ou complexos por parte da
Administracdo, frequentemente, como resultado da necessidade de fazer estimativas que tém impacto
sobre questdes que sdo inerentemente incertas.

A medida que aumenta o numero de variaveis e premissas que afetam a possivel solugao futura dessas
incertezas, esses julgamentos se tornam ainda mais subjetivos e complexos.

Na preparacdo das demonstracdes contabeis individuais e consolidadas, a Resseguradora adotou
varidveis e premissas com base na sua experiéncia histérica e varios outros fatores que entende
como razoaveis e relevantes. Itens significativos cujos valores sdo determinados com base em
estimativa incluem: os titulos mobilidrios avaliados pelo valor de mercado, as provisdes para ajuste
dos ativos ao valor de realizacdo ou recuperacéo; as receitas de prémios e correspondentes despesas
de comercializacdo, relativos aos riscos vigentes ainda sem emissdo das respectivas apdlices e as
provisdes que envolvem valores em discussao judicial. Destacamos, especialmente, a utilizacdo de
estimativas na avaliagdo de passivos de resseguros, descrita no item (a), as estimativas e julgamentos
utilizados na avaliagdo de provisdes para contingéncias fiscais, civeis e trabalhistas, descritas noitem (b),
as estimativas utilizadas para célculo de recuperabilidade (impairment) de ativos financeiros, descritas no
item (c), as estimativas de valor justo de instrumentos financeiros, descritas no item (d), as estimativas e
julgamentos na determinacao dos beneficios de aposentadoria, descritas no item (e) abaixo.

Alteracdes em tais premissas ou diferencas destas em face da realidade poderéo causar impactos sobre
as atuais estimativas e julgamentos. Tais estimativas e premissas sdo revisadas periodicamente. As

revisdes das estimativas contabeis sdo reconhecidas no exercicio em que as estimativas estdo sendo
revisadas, bem como nos exercicios futuros afetados.

(a) Estimativas e julgamentos utilizados na liagdo de p: der guros

As estimativas utilizadas na constituicdo dos passivos de resseguros da Resseguradora representam a
area onde a Resseguradora aplica estimativas contabeis mais criticas na preparagao das demonstragdes
contabeis consolidadas em conformidade com o CPC. Existem diversas fontes de incertezas que
precisam ser consideradas na estimativa dos passivos que a Resseguradora ira liquidar em ultima
instancia. A analise de sensibilidade referente a essa estimativa critica esta demonstrada na nota 2.3.3.
No que dizrespeito ao Teste de Adequacao de Passivos, as premissas consideradas criticas neste estudo
sd0 a estrutura a termo da taxa de juros utilizada para descontar as estimativas correntes dos fluxos de
caixa a valor presente e as estimativas de sinistralidade utilizadas para os fluxos de sinistros a ocorrer.

A Resseguradora utiliza todas as fontes de informacao internas e externas disponiveis sobre experiéncia
passada e indicadores que possam influenciar as tomadas de decisGes da Administracdo e atuarios da
Resseguradora para a definicdo de premissas atuariais e da melhor estimativa do valor de liquidacado de
sinistros para contratos cujo evento ressegurado ja tenha ocorrido. Consequentemente, os valores
provisionados podem diferir dos valores liquidados efetivamente em datas futuras para tais obrigagdes.
(b) Estimativas e julgamentos utilizados na avaliagdo de pr para contii fiscais, civeis
e trabalhistas

A Resseguradora ¢é parte em processos judiciais trabalhistas, fiscais e civeis em aberto, na data de
preparacao das demonstracdes contébeis consolidadas. Na determinacdo e no registro de estimativas
contébeis, a Resseguradora tem por base pareceres de seus consultores juridicos especialistas em
cada area, evolugdo dos processos e status de julgamento de cada caso especifico. Além disso, a
Resseguradora utiliza seu melhor julgamento sobre estes casos.

(c) Estimativas utilizadas para calculo de recuperabilidade (impairment) de ativos financeiros

A Resseguradora aplica as regras de analise de recuperabilidade para os ativos financeiros mensurados
pelo custo amortizado. Nesta area, a Resseguradora aplica alto grau de julgamento para determinar o
grau de incerteza associado com a realizagdo dos fluxos contratuais estimados dos ativos financeiros,
principalmente os prémios a receber.
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AResseguradora segue as orientagdes do CPC 38 para determinar quando um ativo financeiro disponivel
para venda esta impaired. Essa determinacao requer um julgamento significativo. Para esse julgamento,
a Resseguradora avalia, entre outros fatores, a duracdo e a proporcéo na qual o valor justo de um
investimento € menor que seu custo, a saude financeira e perspectivas do negécio de curto prazo da
contraparte, incluindo fatores como: desempenho do setor e do segmento e fluxo de caixa operacional
e financeiro.

(d) Estimativa de valor justo de instrumentos financeiros

Conforme descrito na nota 2.7, os valores justos dos instrumentos financeiros com cotacdo publica
sdo baseados nos precos atuais de negociacdo. Para os ativos financeiros sem mercado ativo ou
cotacdo publica, o valor justo é estabelecido através de técnicas de avaliagdo. Essas técnicas incluem
o uso de operagdes recentes contratadas com terceiros, a referéncia a outros instrumentos que sao
substancialmente similares, a analise de fluxos de caixa descontados e os modelos de precificacdo
que fazem o maior uso possivel de informacdes geradas pelo mercado e contam o minimo possivel
com informacdes geradas pela Administracdo da propria Companhia. A nota 6 oferece informacdes
detalhadas sobre as principais premissas utilizadas na determinagdo do valor justo de instrumentos
financeiros, bem como a analise de sensibilidade dessas premissas.

(e) Estimativas e julg os na deter dos beneficios de aposentadoria

O custo de planos de aposentadoria com beneficios definidos pds-emprego e o valor presente da
obrigacdo de aposentadoria sdo determinados utilizando métodos de avaliacdo atuarial. A avaliacdo
atuarial envolve o uso de premissas sobre as taxas de desconto, taxas de retorno de ativos esperadas,
aumentos salariais futuros, taxas de mortalidade, invalidez e aumentos futuros de beneficios de
aposentadorias e pensdes. A obrigagdo de beneficio definido é altamente sensivel a mudangas nessas
premissas. Todas as premissas sdo revisadas no final de cada exercicio. Ao determinar a taxa de
desconto adequada, a Administracdo considera as taxas de juros livres de risco. A taxa de mortalidade
se baseia em tabuas de mortalidade disponiveis no pais. Aumentos futuros de salarios e de beneficios de
aposentadoria e de pensao se baseiam nas taxas de inflacdo futuras esperadas para o pais. As anélises de
sensibilidade referente a esta estimativa critica estdo divulgadas na nota 24, bem como maiores detalhes
sobre as premissas utilizadas.
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Relatdrio do Auditor Independente sobre as Demonstracoes Contabeis Individuais e Consolidadas

Aos Administradores e Acionistas

IRB Brasil Resseguros S.A.

Opinido

Examinamos as demonstracées contabeis individuais do IRB Brasil Resseguros S.A. (“Resseguradora”),
que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas demonstracdes
do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, assim como as demonstracdes contabeis consolidadas do IRB Brasil Ressegu-
ros S.A. e suas controladas (“Consolidado”), que compreendem o balanco patrimonial consolidado em
31 de dezembro de 2016 e as respectivas demonstragdes consolidadas do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contéabeis.
Em nossa opinido, as demonstracdes contédbeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do IRB Brasil Resseguros S.A. e do IRB Brasil
Resseguros S.A. e suas controladas em 31 de dezembro de 2016, o desempenho de suas operagdes e 0s
seus fluxos de caixa, bem como o desempenho consolidado de suas operagdes e os seus fluxos de caixa
consolidados, para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil,
aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP).

Base para opinidao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segao a seguir, intitulada “Res-
ponsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis individuais e consolidadas”. So-
mos independentes em relacdo a Resseguradora e suas controladas, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas
pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamen-
tar nossa opinido.

Outros assuntos

Demonstracgdes do Valor Adicionado

As demonstragdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2016, elaboradas sob a responsabilidade da administracdo da Resseguradora e apre-
sentadas como informacao suplementar para fins de préticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as
entidades supervisionadas pela SUSEP, foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em
conjunto com a auditoria das demonstragdes contéabeis da Resseguradora. Para a formagao de nossa
opinido, avaliamos se essas demonstragdes estao conciliadas com as demonstragdes contébeis e regis-
tros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contetido estao de acordo com os critérios defini-
dos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - “Demonstracao do Valor Adicionado”. Em nossa opinido, es-
sas demonstragdes do valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e sdo consistentes emrelagdo

Resumo do Relatério do Comité de Auditoria referente as Demonstracées Contabeis do exercicio de 2016

O IRB-Brasil Resseguros S.A. (IRB Brasil RE) é uma sociedade andnima de capital fechado regida pelo
seu Estatuto Social e pela legislacdo vigente que lhe for aplicavel e tem por objeto efetuar operacdes de
resseguro e retrocessdo no Pais e no Exterior.

O Comité de Auditoria do IRB Brasil RE é um érgéo consultivo estatutario que se reporta diretamente ao
Conselho de Administracdo e tem por finalidade: (i) assessorar o mencionado Conselho em suas fungées
de auditoria e fiscalizagdo, principalmente no acompanhamento dos principios e normas contéabeis e
das demonstragdes financeiras da Companbhia; (i) monitorar o processo de Controles Internos; e (iii)
supervisionar as atividades e avaliar os trabalhos da Auditoria Independente e da Auditoria Interna. E
composto por um integrante do Conselho de Administracao, o qual ndo participa da Diretoria Estatutaria
e quatro membros independentes, ndo-vinculados a Administragcdo da Companhia.

O presente relatério compreendeu as atividades desenvolvidas no periodo de janeiro a dezembro de
2016, relativas ao acompanhamento das agGes visando as demonstragdes contébeis encerradas em 31
de dezembro de 2016.

Como resultado dos trabalhos, foram analisadas as demonstracdes contébeis encerradas em 31 de
dezembro de 2016, foram feitas solicitacdes e recomendacdes sobre diversos assuntos e registradas
em atas. As avaliagdes basearam-se nas informacgdes recebidas, por ocasido de suas reunides, da
Administracdo, dos Auditores Externos, da Auditoria Interna, dos responsaveis pelo gerenciamento
de riscos e de controles internos, pelo gestor da area contébil e das demais areas operacionais e
administrativas.

As Demonstracdes Contabeis do IRB-Brasil RE, incluidas as Notas Explicativas, foram auditadas pela
empresa de auditoria independente externa, PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes
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as demonstracdes contébeis individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Outras informacdes que acompanham as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas e o rela-
torio do auditor

A administragdo da Resseguradora é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o
Relatério da Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstracdes contébeis individuais e consolidadas ndo abrange o Relatério da
Administracdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatorio.

Em conex@o com a auditoria das demonstracdes contabeis individuais e consolidadas, nossa responsa-
bilidade é a de ler o Relatério da Administragdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma
relevante, inconsistente com as demonstragdes contéabeis ou com nosso conhecimento obtido na audi-
toria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realiza-
do, concluirmos que ha distorcédo relevante no Relatério da Administracdo, somos requeridos a comuni-
car esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administragdo e da governanga pelas demonstracdes contéabeis individuais e con-
solidadas

A administracdo da Resseguradora é responsavel pela elaboracado e adequada apresentacao das de-
monstracdes contébeis individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demons-
tragdes contabeis livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstracdes contabeis individuais e consolidadas, a administracao é responsavel
pela avaliacdo da capacidade de a Resseguradora continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstracSes contébeis, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Resseguradora ou cessar
suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes.
Os responséaveis pela governanca da Resseguradora sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo
do processo de elaboragdo das demonstragdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contébeis individuais e consolidadas
Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em con-
junto, estdo livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranca, mas nao
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de audito-
ria sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorren-
tes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com
base nas referidas demonstracdes contébeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

.

Identificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstragdes contébeis, indepen-
dentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em
resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para funda-
mentar nossa opinido. O risco de ndo deteccédo de distorcao relevante resultante de fraude é maior do
que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificagdo, omissado ou representagdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedi-
mentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos opiniao
sobre a eficacia dos controles internos da Resseguradora.

Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgagdes feitas pela administracao.

Concluimos sobre aadequagao do uso, pelaadministragao, da base contabil de continuidade operacio-
nal e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incertezarelevante emrelagdo a eventos
ou condicdes que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de continuidade ope-
racional da Resseguradora. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengao
em nosso relatoério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes contabeis ou in-
cluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou
condicdes futuras podem levar a Resseguradora a ndo mais se manter em continuidade operacional.
Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes contabeis, inclusive as
divulgagdes e se as demonstracdes contéabeis representam as correspondentes transagdes e os even-
tos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacdes contébeis das enti-
dades ou atividades de negécio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragdes conta-
beis consolidadas. Somos responsaveis pela direcdo, supervisdo e desempenho da auditoria do grupo
e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

.
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(PwC). A Administracdo do IRB Brasil RE, responsavel pela elaboracdo, apresentacdo e integridade
das Demonstracées Contabeis da Companhia, forneceu ao auditor independente todos os dados,
documentacdes, informacdes e condicdes necessarias para o efetivo desempenho do objeto da
prestacdo de seus servicos. As Demonstragdes Contébeis encerradas em 31 de dezembro de 2016
foram elaboradas de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil associadas a legislagdo
societaria, as normas dos 6rgaos reguladores concernentes e aos pronunciamentos técnicos emitidos
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis e homologados pela SUSEP.

Os controles internos e o gerenciamento de riscos vém sendo motivo de constante avaliacdo e
acompanhamento por parte do Comité, por meio de reunides periédicas com as Geréncias de Compliance,
de Riscos Corporativos e, coma participagao da Vice-Presidente de Riscos e Compliance. A Administragao
do IRB Brasil RE continuou atuando no aprimoramento do Sistema de Controles Internos e de administragao
deriscos, visando torna-lo efetivo e adequado ao atual porte e complexidade dos negdcios.

O Comité manteve com os auditores externos um canal regular de comunicagao para discussao dos
resultados da auditoria e de aspectos contébeis relevantes, o que permitiu aos seus membros avaliar a
qualidade dos trabalhos realizados.

No periodo em quest&o, a Auditoria Interna passou por uma reorganizacao, de forma a se estruturar para
realizar suas atividades, considerada a forma juridica da Companhia. Ampliou o quadro de auditores e
adotou novas competéncias, fato que impactou positivamente a realizagdo do Plano de Auditoria.

De acordo com as informagdes prestadas pelas: Administragao; auditoria externa; auditoria interna;
area contabil e controles internos nao foi constatado qualquer registro de denuncia de descumprimento
de normas, auséncia de controles, ato ou omissdo por parte da Administracdo da Companhia que

Parecer do Conselho de Administracao

O Conselho de Administracao do IRB-Brasil Resseguros S.A., em cumprimento ao disposto no artigo
142, inciso V, da Lei n® 6.404/76 e no artigo 52 do Estatuto Social da Companhia e considerando o Pare-
cer da PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, do Conselho Fiscal e o Relatdrio do Comité
de Auditoria, se manifestou favoravelmente as Demonstragdes Contabeis Individuais do IRB Brasil RE e
ao Relatorio da Administracao, relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, observados os
dispositivos da Circular SUSEP n°517, de 30 de julho de 2015. No tocante a Destinagado do Lucro Liquido
do Exercicio de 2016, o Conselho também se manifestou favoravelmente a proposta de dividendos, con-
forme especificado no quadro abaixo:

Periodo 2016
Percentual de Distribuica 75%
Lucro Liquido do exercicio 849.874.028,92
Base para distribuig: 637.405.521,69
Dividendos Minimos Obrigatério (25%) 212.468.507,23
Dividendos adicionais proprosto 424.937.014,46

Periodo 2016
Dividendos a distribuir. . 637.405.521,69
Juros sobre capital préprio liquid . 219.844.566,64

Dividendos a pagar
Reserva parareinvi

417.560.955,05
432.313.073,87

iment:
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indicasse a existéncia ou evidéncia de fraudes, falhas ou erros que colocassem em risco a continuidade
da Companhia ou a fidedignidade de suas demonstracdes contabeis.

A Companhia mantém sucursais em Londres, cujas operacdes se encontram em processo de
descontinuidade “run off” e na Argentina, cujas operacdes se iniciaram em 2011. Os saldos dessas
sucursais compdem os saldos individuais das demonstragdes contébeis do IRB Brasil RE, sendo que os
mesmos também foram auditados pela PricewaterhouseCoopers.

A auditoria das Demonstragdes Contabeis de 31 de dezembro de 2016 foi realizada pela
PricewaterhouseCoopers com eficiéncia e independéncia atendendo, em sua totalidade, os termos do
Contrato firmado, tendo emitido o relatoério de auditoria, datado de 17 de fevereiro de 2017, semressalvas.
Por todo o exposto, o Comité de Auditoria entende que as Demonstragdes Contébeis do IRB Brasil RE,
findas em 31 de dezembro de 2016, elaboradas de acordo com as normas legais, regulamentares e as
praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de
Seguros Privados — SUSEP, estdo aptas para manifestacao pelo Conselho de Administragao.

Rio de Janeiro, 17 de fevereiro de 2017.

Nelson Machado - Presidente
Adriana Queiroz de Carvalho - Membro
Leonardo Giuberti Mattedi - Membro
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Paulo Pereira Ferreira - Membro

Parecer do Conselho Fiscal

O CONSELHO FISCAL DO IRB-BRASIL RESSEGUROS S.A., no uso de suas atribuicdes legais
e estatutarias, procedeu ao exame das Demonstracdes Contabeis do IRB-Brasil Resseguros
S.A., relativas ao exercicio de 2016. Com base nesse exame e a luz do relatério sem ressalvas da
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, de 17 de fevereiro de 2017, é da opinido que
os referidos documentos refletem adequadamente a situacdo patrimonial, a posicdo financeira e
as atividades desenvolvidas pela sociedade no periodo e reinem condigdes de serem submetidos a
apreciagdo e aprovagao dos Senhores Acionistas.

Rio de Janeiro, 17 de fevereiro de 2017.
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Parecer dos Auditores Atuariais Independentes

Aos Aci
Escopo da Auditoria

Examinamos as provisoes técnicas e os ativos de retrocessao registrados nas demonstragdes contéabeis
e osdemonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes
técnicas, da solvéncia e dos limites de retencdo do IRB Brasil R os S.A. ("Resseguradora”) em
31 de dezembro de 2016, elaborados sob a responsabilidade de sua Administracdo, em conformidade
com os principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuaria — IBA e com as normas da
Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP.

Resp bilidade da A agao

A Administracdo da Resseguradora é responsavel pelas provisdes técnicas, pelos ativos de retrocessao
registrados nas demonstracdes contdbeis e pelos demonstrativos do capital minimo, dos valores
redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas, da solvéncia e dos limites de retencéo,
elaborados de acordo com os principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuaria—IBA e
com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, e pelas bases de dados e respectivos
controles internos que ela determinou serem necessarios para permitir a sua elaboragao livre de
distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos Atuarios Independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre as provisdes técnicas e os ativos de
retrocessdo registrados nas demonstragdes contabeis e os demonstrativos do capital minimo, dos
valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas, da solvéncia e dos limites de
retengao, como definidos no primeiro paragrafo acima, com base em nossa auditoria atuarial, conduzida
de acordo com os principios atuariais emitidos pelo Instituto Brasileiro de Atuaria—IBA e com as normas
da Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP. Estes principios atuariais requerem que a auditoria

as e Adi adores do IRB Brasil Resseguros S.A.

atuarial seja planejada e executada com o objetivo de obter segurancga razoavel de que as provisdes
técnicas, os ativos de retrocessao registrados nas demonstragdes contabeis e os demonstrativos do
capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas, da solvéncia
e dos limites de retencéo, estejam livres de distorcédo relevante.

Uma auditoria atuarial envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencdo de evidénciaa
respeito dos valores das provisdes técnicas e dos ativos de retrocessao registrados nas demonstracdes
contébeis e dos demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura
das provisdes técnicas, da solvéncia e dos limites de retengdo, como definidos no primeiro paragrafo
acima. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do atuario, incluindo a avaliagdo dos
riscos de distor¢ao relevante independentemente se causada por fraude ou erro. Nessas avaliagdes de
risco, o atuério considera os controles internos relevantes para o célculo e elaboracdo das provisées
técnicas e dos ativos de retrocessao registrados nas demonstragdes contabeis e dos demonstrativos do
capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas, da solvéncia
e dos limites de retencdo da Resseguradora para planejar procedimentos de auditoria atuarial que sdo
apropriados nas circunstéancias, mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre a efetividade desses
controles internos da Resseguradora.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido de auditoria atuarial.

Opinido

Em nossa opinido, as provisdes técnicas e os ativos de retrocessao registrados nas demonstragdes
contébeis e os demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura
das provisdes técnicas, da solvéncia e dos limites de retengdo, como definidos no primeiro paragrafo
acima, do IRB Brasil Resseguros S.A. em 31 de dezembro de 2016, foram elaborados, em todos os

aspectos relevantes, de acordo com os principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuaria
—IBA e com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP.

Outros Assuntos

No contexto de nossas responsabilidades acima descritas, considerando a avaliagdo de riscos de
distorcdo relevante nos itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo, também aplicamos
selecionados procedimentos de auditoria sobre as bases de dados fornecidas pela Resseguradora e
utilizadas em nossa auditoria atuarial, em base de testes aplicados sobre amostras. Consideramos que
os dados selecionados em nossos trabalhos sdo capazes de proporcionar base razoavel para permitir
que os referidos itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo estejam livres de distorgao
relevante. Adicionalmente, também a partir de selecionados procedimentos, em base de testes
aplicados sobre amostras, observamos certas divergéncias na correspondéncia desses dados, que
serviram de base para apuracédo dos itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo, com
aqueles encaminhados a SUSEP por meio dos respectivos Quadros Estatisticos, em seus aspectos mais
relevantes. Todavia, essas divergéncias ndo trouxeram distorgao relevante na apuracdo dos referidos
itens e, assim, ndo impactaram nossa opinido descrita anteriormente.

Sao Paulo, 17 de fevereiro de 2017.

PricewaterhouseCoopers Servigos Profissionais Ltda.
Av. Francisco Matarazzo 1400, Torre Torino

Séo Paulo - SP - Brasil 05001-903
CNPJ02.646.397/0001-19
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