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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - ETERNIT SA

Dados da Empresa / Composicao do Capital

Numero de Acoes Trimestre Atual
(Mil) 30/09/2011
Do Capital Integralizado

Ordinarias 89.500
Preferenciais 0
Total 89.500

Em Tesouraria

Ordinarias 29
Preferenciais 0
Total 29

Versao : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - ETERNIT SA

Dados da Empresa / Proventos em Dinheiro

Versao : 1

Evento Aprovacao Provento Inicio Pagamento Espécie de Agao Classe de Acao Provento por Acao
(Reais / Agao)

Reuniao do Conselho de 27/04/2011 Dividendo 20/05/2011 Ordinaria 0,10400

Administracao

Reuniao do Conselho de 27/04/2011 Juros sobre Capital Préprio 20/05/2011 Ordinaria 0,06600

Administragéo

Reunido do Conselho de 03/08/2011 Dividendo 24/08/2011 Ordinaria 0,13400

Administracao

Reuniao do Conselho de 03/08/2011 Juros sobre Capital Préprio 24/08/2011 Ordinaria 0,06600

Administracao

Reunido do Conselho de 26/10/2011 Dividendo 18/11/2011 Ordinaria 0,16400

Administracdo

Reuniao do Conselho de 26/10/2011 Juros sobre Capital Préprio 18/11/2011 Ordinaria 0,06600

Administracao
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - ETERNIT SA

DFs Individuais / Balanco Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Versao : 1

Codigoda Descricao da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 585.405 577.655
1.01 Ativo Circulante 200.676 205.717
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 3.821 15.101
1.01.02 Aplicagbes Financeiras 30.087 40.900
1.01.03 Contas a Receber 74.894 69.495
1.01.03.01 Clientes 74.894 63.889
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 0 5.606
1.01.04 Estoques 81.670 73.918
1.01.06 Tributos a Recuperar 4127 6.303
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 4127 6.303
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 6.077 0
1.01.08.03  Outros 6.077 0
1.01.08.03.01 Partes Relacionadas 1.425 0
1.01.08.03.02 Qutros 4.652 0
1.02 Ativo Nao Circulante 384.729 371.938
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 77.965 69.679
1.02.01.03 Contas a Receber 800 931
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 800 931
1.02.01.06 Tributos Diferidos 20.774 23.554
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 20.774 23.554
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 29.396 16.120
1.02.01.08.02 Créditos com Controladas 29.396 16.120
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 26.995 29.074
1.02.01.09.03 Imposto a Recuperar 21.033 22.054
1.02.01.09.04 Depésitos Judiciais e Incentivos Fiscais 5.962 7.020
1.02.02 Investimentos 180.606 175.449
1.02.02.01 Participagbes Societarias 180.606 175.449
1.02.02.01.02 Participagdes em Controladas 180.598 175.441
1.02.02.01.04 Outras Participagdes Societarias 8 8
1.02.03 Imobilizado 124.640 124.999
1.02.03.01 Imobilizado em Operagéao 116.459 118.845
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 8.181 6.154
1.02.04 Intangivel 1.518 1.811
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - ETERNIT SA

DFs Individuais / Balanco Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Versao : 1

Codigoda Descricao da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 585.405 577.655
2.01 Passivo Circulante 81.255 94.587
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 16.694 19.638
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 3.963 3.018
2.01.01.02  Obrigagdes Trabalhistas 12.731 16.620
2.01.02 Fornecedores 21.432 32.523
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 15.904 24.269
2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 5.528 8.254
2.01.03 Obrigagodes Fiscais 11.930 9.357
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 2.690 441
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 2.690 441
2.01.05 Outras Obrigagdes 26.864 30.983
2.01.05.02  Outros 26.864 30.983
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 20.509 27.245
2.01.05.02.04 Demais Contas a Pagar 6.355 3.738
2.01.06 Provisdes 1.645 1.645
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 1.645 1.645
2.01.06.01.05 Provisao para Beneficios Futuros a ex-empregados 1.645 1.645
2.02 Passivo Nao Circulante 80.213 70.592
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 725 1.071
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 725 1.071
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 725 1.071
2.02.02 Outras Obrigacdes 40.076 31.507
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 31.086 24.750
2.02.02.01.01 Débitos com Coligadas 31.086 24.750
2.02.02.02  Outros 8.990 6.757
2.02.02.02.03 Obrigagdes Fiscais 8.990 6.757
2.02.08 Tributos Diferidos 13 90
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 13 90
2.02.04 Provisoes 39.399 37.743
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 39.399 37.743
2.02.04.01.02 Provisdes Previdenciarias e Trabalhistas 12.734 14.366
2.02.04.01.04 Provisoes Civeis 7.211 4.091
2.02.04.01.05 Provis6es para Beneficio Futuros a ex-empregados 19.454 19.286
2.02.06 Lucros e Receitas a Apropriar 0 181
2.02.06.02 Receitas a Apropriar 0 181
2.038 Patrim6nio Liquido 423.937 412.476
2.03.01 Capital Social Realizado 334.251 334.251
2.03.02 Reservas de Capital 18.536 18.536
2.03.02.01  Agio na Emisséo de Agdes 23 23
2.03.02.07 Subvencéo para Investimento 18.513 18.513
2.03.04 Reservas de Lucros 59.689 59.689
2.03.04.01 Reserva Legal 15.004 15.004
2.03.04.02 Reserva Estatutéaria 11.364 11.364
2.03.04.05 Reserva de Retencéo de Lucros 33.495 33.495
2.03.04.09 Acdes em Tesouraria -174 -174
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - ETERNIT SA Versao : 1

DFs Individuais / Balanco Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Codigoda Descricao da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 11.461 0
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - ETERNIT SA

DFs Individuais / Demonstracao do Resultado

(Reais Mil)

Versao : 1

Cadigo da Descricao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2011 a 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/01/2010 a 30/09/2010
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 124.681 345.730 107.654 305.241
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -87.370 -248.916 -73.081 -208.571
3.03 Resultado Bruto 37.311 96.814 34.573 96.670
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -8.759 -32.400 -8.083 -22.025
3.04.01 Despesas com Vendas -13.781 -38.708 -10.362 -30.355
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -10.675 -32.588 -12.284 -35.261
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 489 1.342 226 1.815
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -2.211 -6.498 -4.035 -10.106
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 17.419 44.052 18.372 51.882
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 28.552 64.414 26.490 74.645
3.06 Resultado Financeiro 1.532 6.138 2.299 7.154
3.06.01 Receitas Financeiras 3.672 11.258 3.609 10.713
3.06.02 Despesas Financeiras -2.140 -5.120 -1.310 -3.559
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 30.084 70.552 28.789 81.799
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -2.773 -5.409 -3.232 -8.708
3.08.01 Corrente -1.662 -2.881 -2.563 -6.119
3.08.02 Diferido -1.111 -2.528 -669 -2.589
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 27.311 65.143 25.557 73.091
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 27.311 65.143 25.557 73.091
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Basico por Agao
3.99.01.01 ON 0,30525 0,72809 0,28565 0,81692
3.99.02 Lucro Diluido por Agao
3.99.02.01 ON 0,30525 0,72809 0,28565 0,81692
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - ETERNIT SA

DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)

Versao : 1

Codigoda Descricao da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior

01/01/2011 a 30/09/2011 01/01/2010 a 30/09/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 49.152 43.139
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 33.092 31.208
6.01.01.01 Lucro liquido do periodo 65.143 73.091
6.01.01.02 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -44.052 -51.882
6.01.01.03 Depreciagao, amortizagéo e exaustao 8.620 6.418
6.01.01.04 Resultado na baixa de ativos permanentes -73 -403
6.01.01.05 Provisao para crédito de liquidagdo duvidosa 27 847
6.01.01.06 Provisao para riscos 1.488 2.076
6.01.01.07 Provisao diversas -592 678
6.01.01.08 Encargos financeiros, var. monetaria e cambial 1.759 1.021
6.01.01.09 Rendimento de aplica¢des financeiras -2.798 -3.339
6.01.01.10 Realizacédo de despesas antecipadas -62 112
6.01.01.11 Realizacéo de receitas antecipadas 1.104 0
6.01.01.12 Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 2.528 2.589
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 16.060 11.931
6.01.02.01 Contas a receber de clientes -10.869 -17.062
6.01.02.02 Partes relacionadas a receber -270 0
6.01.02.03 Dividendos a receber 36.993 41.742
6.01.02.04 Estoques -6.852 -32.175
6.01.02.05 Impostos a recuperar 3.961 -2.181
6.01.02.06 Juros recebidos -37 -63
6.01.02.07 Depdsitos judiciais 1.058 1.347
6.01.02.08 Outros ativos -6.353 -333
6.01.02.09 Fornecedores -4.710 11.203
6.01.02.10 Obrigagbes Fiscais a Recolher 6.556 10.987
6.01.02.11 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas -2.944 4.104
6.01.02.13 Outros passivos 1.717 -689
6.01.02.14 Juros pagos -391 -72
6.01.02.15 Imposto de renda e contribuigcdo social pagos -2.636 -4.877
6.01.02.16 Partes relacionadas a pagar 837 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 5.589 -41.835
6.02.01 Aquisicoes de imobilizado e intangivel -8.022 -26.305
6.02.03 Receb. venda de imobilizado e intangivel 0 730
6.02.05 Aquisigao da controlada Tégula menos saldo liquido de 0 -41.996

caixa adquirido

6.02.07 Investimentos temporarios 13.611 25.736
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -66.021 -55.533
6.03.01 Captacgéao de financiamentos - terceiros 2.260 2.916
6.03.02 Mutuo com empresa ligada -8.233 -270
6.03.03 Aumento de capital 0 99
6.03.04 Agio na emissao de acdes 0 22
6.03.05 Amortizacéo de financiamentos -377 -4.369
6.03.06 Pagamentos de dividendos e JCP -59.671 -53.931
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes -11.280 -54.229
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 15.101 57.403
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - ETERNIT SA Versao : 1

DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)

Codigoda Descricao da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/01/2010 a 30/09/2010

6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 3.821 3.174
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - ETERNIT SA

DFs Individuais / Demonstracao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 30/09/2011

(Reais Mil)

Versao : 1

Codigoda  Descrigao da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acoes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 334.251 18.362 59.863 0 0 412.476
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 334.251 18.362 59.863 0 0 412.476
5.04 Transagoes de Capital com os Sécios 0 0 0 -53.682 0 -53.682
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -35.967 0 -35.967
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -17.715 0 -17.715
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 65.143 0 65.143
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 65.143 0 65.143
5.07 Saldos Finais 334.251 18.362 59.863 11.461 0 423.937
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - ETERNIT SA

DFs Individuais / Demonstracao das Mutacoes do Patrimoénio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 30/09/2010

(Reais Mil)

Versao : 1

Codigoda  Descrigao da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acoes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 334.152 18.513 38.296 0 0 390.961
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 334.152 18.513 38.296 0 0 390.961
5.04 Transagoes de Capital com os Sécios 99 0 0 -53.684 0 -53.585
5.04.01 Aumentos de Capital 99 0 0 0 0 99
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -36.953 0 -36.953
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -16.731 0 -16.731
5.05 Resultado Abrangente Total 0 22 -1 73.092 0 73.113
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 73.091 0 73.091
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 22 -1 1 0 22
5.07 Saldos Finais 334.251 18.535 38.295 19.408 0 410.489
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - ETERNIT SA Versao : 1

DFs Individuais / Demonstracao do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigoda Descricao da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/01/2010 a 30/09/2010
7.01 Receitas 467.597 410.616
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 467.532 410.489
7.01.02 Outras Receitas 92 771
7.01.04 Provisao/Reversao de Créds. Liquidagdo Duvidosa -27 -644
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -316.019 -284.416
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -237.501 -212.230
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -73.765 -66.461
7.02.03 Perda/Recuperacgéo de Valores Ativos -4.580 -3.504
7.02.04 Outros -173 -2.221
7.03 Valor Adicionado Bruto 151.578 126.200
7.04 Retencoes -8.620 -6.417
7.04.01 Depreciagao, Amortizacdo e Exaustédo -8.620 -6.417
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 142.958 119.783
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 56.442 63.268
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 44.052 51.882
7.06.02 Receitas Financeiras 11.258 10.713
7.06.03 Outros 1.132 673
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 199.400 183.051
7.08 Distribui¢céo do Valor Adicionado 199.400 183.051
7.08.01 Pessoal 59.064 53.014
7.08.01.01 Remuneracgéao Direta 38.790 34.194
7.08.01.02 Beneficios 16.495 16.189
7.08.01.03 F.G.T.S. 3.779 2.631
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cdes 67.328 52.138
7.08.02.01 Federais 48.961 43.720
7.08.02.02 Estaduais 17.723 7.841
7.08.02.03 Municipais 644 577
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 7.865 4.808
7.08.03.01 Juros 5.120 3.559
7.08.03.02  Aluguéis 2.745 1.249
7.08.04 Remuneragéo de Capitais Préprios 65.143 73.091
7.08.04.01 Juros sobre o Capital Préprio 17.715 16.731
7.08.04.02 Dividendos 35.967 36.953
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 11.461 19.407

PAGINA: 11 de 76



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - ETERNIT SA

DFs Consolidadas / Balanco Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Versao : 1

Codigoda Descricao da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 678.548 661.078
1.01 Ativo Circulante 340.425 339.304
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 25.317 39.751
1.01.02 Aplicagbes Financeiras 30.087 40.900
1.01.03 Contas a Receber 151.997 151.409
1.01.03.01 Clientes 151.997 135.299
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 0 16.110
1.01.04 Estoques 115.763 98.445
1.01.06 Tributos a Recuperar 6.028 8.799
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 6.028 8.799
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 11.233 0
1.01.08.03  Outros 11.233 0
1.02 Ativo Nao Circulante 338.123 321.774
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 86.372 87.081
1.02.01.03 Contas a Receber 2.386 2.532
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 2.386 2.532
1.02.01.06 Tributos Diferidos 48.345 49.788
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 48.345 49.788
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 35.641 34.761
1.02.01.09.03 Impostos a Recuperar 23.760 22.867
1.02.01.09.04 Depédsitos Judiciais e Incentivos Fiscais 11.881 11.894
1.02.02 Investimentos 250 250
1.02.02.01 Participagdes Societarias 250 250
1.02.02.01.04 Outras Participagdes Societarias 250 250
1.02.03 Imobilizado 227.408 209.989
1.02.03.01 Imobilizado em Operagéo 214.691 200.605
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 12.717 9.384
1.02.04 Intangivel 24.093 24.454
1.02.04.01 Intangiveis 4.098 4.459
1.02.04.01.03 Software 2.867 3.214
1.02.04.01.04 Outros Intangiveis 1.231 1.245
1.02.04.02  Goodwill 19.995 19.995
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - ETERNIT SA

DFs Consolidadas / Balanco Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Versao : 1

Codigoda Descricao da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 678.548 661.078
2.01 Passivo Circulante 164.894 170.278
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 29.644 34.842
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 5.138 1.590
2.01.01.02  Obrigagdes Trabalhistas 24.506 33.252
2.01.02 Fornecedores 38.589 41.097
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 33.018 32.799
2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 5.571 8.298
2.01.03 Obrigagodes Fiscais 25.123 29.937
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 32.261 20.443
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 32.261 20.443
2.01.05 Outras Obrigagdes 36.312 40.781
2.01.05.02 QOutros 36.312 40.781
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 20.509 27.245
2.01.05.02.04 Demais Contas a Pagar 15.803 13.536
2.01.06 Provisdes 2.965 3.178
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 2.965 3.178
2.01.06.01.02 Provisdes Previdenciarias e Trabalhistas 0 343
2.01.06.01.05 Provisées para Beneficios Futuros a ex-empregados 2.965 2.835
2.02 Passivo Nao Circulante 89.704 78.311
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 6.261 3.491
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 6.261 3.491
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 6.261 3.491
2.02.02 Outras Obrigagdes 13.245 10.004
2.02.02.02  Outros 13.245 10.004
2.02.02.02.03 Obrigagoes Fiscais 9.377 7.017
2.02.02.02.04 Remonte de Mina 3.868 2.505
2.02.02.02.05 Outras Contas a Pagar 0 482
2.02.08 Tributos Diferidos 13 280
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuigao Social Diferidos 13 280
2.02.04 Provisoes 70.185 64.536
2.02.04.01 Provisoes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 70.185 64.536
2.02.04.01.02 Provisdes Previdenciarias e Trabalhistas 21.609 22.354
2.02.04.01.04 Provisoes Civeis 22.219 15.612
2.02.04.01.05 Provisées para Beneficios Futuros a ex-empregados 26.357 26.570
2.03 Patriménio Liquido Consolidado 423.950 412.489
2.03.01 Capital Social Realizado 334.251 334.251
2.03.02 Reservas de Capital 18.536 18.536
2.03.02.01  Agio na Emisséo de Agdes 23 23
2.03.02.07 Subvencéao para Investimento 18.513 18.513
2.03.04 Reservas de Lucros 59.689 59.689
2.03.04.01 Reserva Legal 15.004 15.004
2.03.04.02 Reserva Estatutéaria 11.364 11.364
2.03.04.05 Reserva de Retencéo de Lucros 33.495 33.495
2.03.04.09 Acgbes em Tesouraria -174 -174
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 11.461 0
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DFs Consolidadas / Balanco Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Codigoda Descricao da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
2.03.09 Participagao dos Acionistas Nao Controladores 13 13
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DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado

Versao : 1

(Reais Mil)
Cadigo da Descricao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2011 a 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/01/2010 a 30/09/2010
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 213.016 600.249 199.766 548.068
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -126.549 -365.738 -110.272 -301.326
3.03 Resultado Bruto 86.467 234.511 89.494 246.742
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -49.964 -151.108 -55.394 -149.126
3.04.01 Despesas com Vendas -25.337 -70.732 -22.930 -63.994
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -22.137 -70.918 -26.942 -72.705
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 1.828 4.729 2.012 5.870
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -4.318 -14.187 -7.534 -18.297
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 36.503 83.403 34.100 97.616
3.06 Resultado Financeiro 1.040 5.497 1.886 7.286
3.06.01 Receitas Financeiras 10.966 23.182 3.460 12.881
3.06.02 Despesas Financeiras -9.926 -17.685 -1.574 -5.595
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 37.543 88.900 35.986 104.902
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro -10.232 -23.757 -10.429 -31.811
3.08.01 Corrente -11.301 -22.985 -10.432 -32.227
3.08.02 Diferido 1.069 =772 3 416
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 27.311 65.143 25.557 73.091
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 27.311 65.143 25.557 73.091
3.11.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores 27.311 65.143 25.557 73.091
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Basico por Agao
3.99.01.01 ON 0,30525 0,72809 0,28565 0,81692
3.99.02 Lucro Diluido por Agao
3.99.02.01 ON 0,30525 0,72809 0,28565 0,81692
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DFs Consolidadas / Demonstracao do Fluxo de Caixa

(Reais Mil)

- Método Indireto

Versao : 1

Codigoda Descricao da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior

01/01/2011 a 30/09/2011 01/01/2010 a 30/09/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 51.155 60.802
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagbes 83.498 90.655
6.01.01.01 Lucro liquido do periodo 65.143 73.091
6.01.01.02 Depreciagao, amortizagéo e exaustao 16.876 12.664
6.01.01.03 Resultado na baixa de ativos permanente 60 -2.002
6.01.01.04 Provisédo para crédito de liquidagao duvidosa -492 362
6.01.01.05 Provisao para riscos 5.519 10.822
6.01.01.06 Provisao diversas -965 -322
6.01.01.07 Enc. financeiros, var. monet. e cambial -617 -465
6.01.01.08 Rendimento de aplicagbes financeiras -2.798 -3.339
6.01.01.09 Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 772 -416
6.01.01.10 Realizacédo de despesas antecipadas 0 260
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -32.343 -32.438
6.01.02.01 Contas a receber de clientes -16.415 -24.516
6.01.02.02 Estoques -16.418 -31.789
6.01.02.03 Impostos a recuperar 2.642 -4.309
6.01.02.04 Juros recebidos -37 -63
6.01.02.05 Depositos judiciais 13 675
6.01.02.06  Outros ativos 5.756 642
6.01.02.07 Fornecedores -2.463 13.323
6.01.02.08 Obrigacdes fiscais a recolher 11.678 38.176
6.01.02.09 Obrigacdes Sociais e trabalhistas -5.198 4.936
6.01.02.10 Pagameto de contingéncias 0 -2.388
6.01.02.11 Outros passivos 3.269 0
6.01.02.12 Juros pagos -155 -72
6.01.02.13 Imposto de renda e contrib. social pagos -15.015 -27.053
6.01.03 Outros 0 2.585
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -20.485 -52.483
6.02.01 Aquisigao de imobilizado e intangivel -34.096 -45.922
6.02.02 Recebimento venda de imobilizado e intangivel 0 2.010
6.02.03 Aquisicao da Tégula menos caixa liquido 0 4.937
6.02.04 Investimentos temporarios 13.611 25.736
6.02.05 Pagamento de Investimento 0 -39.240
6.02.06 Outros Investimentos 0 -4
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -45.104 -64.887
6.03.01 Captacao de financiamentos - terceiros 101.814 94.915
6.03.03 Aumento de capital 0 99
6.03.04 Agio na emiss&o de agdes 0 22
6.03.05 Amortizag¢édo de financiamentos -87.247 -105.993
6.03.06 Pagamento de dividendos e JCP -59.671 -53.930
6.05 Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes -14.434 -56.568
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 39.751 80.762
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 25.317 24.194
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DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutacoes do Patrimoénio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 30/09/2011

(Reais Mil)

Versao : 1

Codigoda  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participacado dos Nao Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acoes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 334.251 18.362 59.863 0 0 412.476 13 412.489
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 334.251 18.362 59.863 0 0 412.476 13 412.489
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 0 0 -53.682 0 -53.682 0 -53.682
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -35.967 0 -35.967 0 -35.967
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -17.715 0 -17.715 0 -17.715
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 65.143 0 65.143 0 65.143
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 65.143 0 65.143 0 65.143
5.07 Saldos Finais 334.251 18.362 59.863 11.461 0 423.937 13 423.950

PAGINA: 17 de 76



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - ETERNIT SA

DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutacoes do Patrimoénio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 30/09/2010

(Reais Mil)

Versao : 1

Codigoda  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participacado dos Nao Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acoes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 334.152 18.513 38.296 0 0 390.961 13 390.974
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 334.152 18.513 38.296 0 0 390.961 13 390.974
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 99 0 0 -53.684 0 -53.585 0 -53.585
5.04.01 Aumentos de Capital 99 0 0 0 0 99 0 99
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -36.953 0 -36.953 0 -36.953
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -16.731 0 -16.731 0 -16.731
5.05 Resultado Abrangente Total 0 22 -1 73.092 0 73.113 0 73.113
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 73.091 0 73.091 0 73.091
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 22 -1 1 0 22 0 22
5.07 Saldos Finais 334.251 18.535 38.295 19.408 0 410.489 13 410.502
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DFs Consolidadas / Demonstracao do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigoda Descricao da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/01/2010 a 30/09/2010
7.01 Receitas 789.381 713.407
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 787.379 711.188
7.01.02 Outras Receitas 2.494 4.005
7.01.04 Provisao/Reversao de Créds. Liquidagdo Duvidosa -492 -1.786
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -491.453 -412.296
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -356.567 -270.563
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -129.749 -133.233
7.02.03 Perda/Recuperacéo de Valores Ativos -4.580 -3.504
7.02.04 Outros -557 -4.996
7.03 Valor Adicionado Bruto 297.928 301.111
7.04 Retencoes -16.876 -12.723
7.04.01 Depreciagédo, Amortizacdo e Exaustédo -16.876 -12.723
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 281.052 288.388
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 24.543 14.333
7.06.02 Receitas Financeiras 23.192 13.538
7.06.03 Outros 1.351 795
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 305.595 302.721
7.08 Distribui¢céo do Valor Adicionado 305.595 302.721
7.08.01 Pessoal 96.451 105.679
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 62.530 67.708
7.08.01.02 Beneficios 28.436 33.214
7.08.01.03 F.G.T.S. 5.485 4.757
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigdes 122.710 116.275
7.08.02.01 Federais 85.369 87.427
7.08.02.02 Estaduais 36.457 27.936
7.08.02.03 Municipais 884 912
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 21.291 7.676
7.08.03.01 Juros 17.685 5.479
7.08.03.02  Aluguéis 3.606 2.197
7.08.04 Remuneragéao de Capitais Préprios 65.143 73.091
7.08.04.01 Juros sobre o Capital Préprio 17.715 16.731
7.08.04.02 Dividendos 35.967 36.953
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 11.461 19.407
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Comentario do Desempenho
Conjuntura e Mercado

De acordo com o Relatério de Inflagdo divulgado pelo Banco Central (BACEN), o crescimento do Produto
Interno Bruto (PIB) previsto para 2011 é de 3,5%, valor 0,5 p.p. menor que o projetado no ultimo relatério
(junho de 2011). As previsGes de crescimento para os principais blocos econémicos sofreram reducdes
generalizadas e de magnitudes significativas, com o agravamento da crise fiscal na Europa e de tensdes da
mesma natureza nos Estados Unidos da América, que, entre outros desenvolvimentos, repercutiram
negativamente sobre as expectativas de empresarios e consumidores. Nesse cenario, ocorreram reducdes
nos prognosticos relacionados a construgao civil, de 5,2% para 3,4%.

A Associacdo Brasileira da Indlstria de Materiais de Construcdo (ABRAMAT) divulgou relatério onde
comenta o descompasso entre a Industria, construcao e varejo de materiais. No primeiro semestre do ano, o
faturamento real do comércio varejista teve alta de 11,8% frente a igual periodo de 2010. Mas, em paralelo, a
producéo fisica da industria de transformacgao avangou apenas 1,5% na mesma base de comparacao, fato
que foi decisivo para a desaceleragéo do PIB.

Ainda assim, as perspectivas para a industria de materiais de construgao no curto prazo sao positivas, uma
vez que diversos segmentos ja& apresentam efeitos simultdneos do menor crescimento da demanda
doméstica e da pressdao dos importados. De janeiro a junho de 2011, segundo o Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE), a produgao de insumos tipicos da construgao caiu para menos de 4%. Entre
o primeiro e o segundo trimestres de 2011, os sinais dessa desaceleracdo industrial sdo ainda mais
evidentes.

O descompasso na cadeia fica explicito quando se confrontam esses dados com a produgao de cimento.
Entre o primeiro e o segundo trimestres, o crescimento nesse setor passou de 2,2% para 4,4% na mesma
base de comparagao. Esse fato reflete o comportamento da cadeia e, sobretudo, das construtoras, onde o
emprego cresce a taxas de quase 10% em 2011.

O cenério de desaceleragao das vendas no mercado imobilidrio continuou a predominar em grande parte das
capitais. Na regido metropolitana de Sdo Paulo (RMSP), as vendas recuaram 24,2% até julho na
comparacao com o mesmo periodo de 2010. Por outro lado, os langcamentos residenciais na RMSP voltaram
a crescer e ja quase se equiparam ao resultado registrado no mesmo periodo de 2010, com ligeira queda de
2,4%. No que diz respeito ao financiamento, o cenario € inverso, ou seja, de continua expansao. No periodo
de janeiro a maio de 2011, os financiamentos imobilidrios com recursos da caderneta de poupanca somaram
R$ 29,2 bilhdes, representando um crescimento de 57,3% em relacdo ao mesmo periodo de 2010, segundo
dados da Associagado Brasileira das Entidades de Crédito Imobiliario e Poupanga (ABECIP). Apenas em
maio, este valor foi de R$ 7,1 bilhdes, o maior valor registrado no ano de 2011.

PIB Brasileiro x PIB da Construcao Civil x Receita Bruta Consolidada da Eternit (%)

-6,3
2007 2008 2009 2010 2011(E)

PIB Construcao Civil = PIB Brasileiro = Eternit

Fonte: BACEN. O crescimento da receita bruta consolidada da Eternit foi deflacionado pelo IGP-M e é comparativo para os
periodos acumulados de janeiro a setembro de 2011 vs. 0 mesmo periodo acumulado do ano de 2010.

A continuidade das obras governamentais, como o PAC e Minha Casa Minha Vida, da expansao de crédito
imobiliario, além de investimentos para viabilizacdo dos megaeventos — Copa 2014 e Olimpiadas 2016 — e
das obras complementares por eles demandadas favorecera a construgao civil, onde a Eternit esta inserida.
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Comentario do Desempenho

Aspectos Operacionais e Financeiros

No terceiro trimestre de 2011, a demanda por materiais de construgdo permaneceu aquecida, principalmente
no varejo; a oferta de crédito, a recuperacao do poder aquisitivo e a geragdo de emprego contribuiram para o
forte desempenho da industria da construgao civil, na qual a Eternit esta inserida. A companhia encerrou o
3T11 operando em plena capacidade na mineragao do crisotila e em torno de 90% nas linhas de produgao
no fibrocimento e telhas de concreto.

Vendas
Mineral Crisotila

Limitadas a sua capacidade de producdo, as vendas do mineral crisotila foram de 69,5 mil toneladas no
3T11, uma redugéo de 14,6% quando comparado com o mesmo periodo do ano anterior, principalmente no
mercado externo em fungdo de embarques nao realizados no periodo, devido a complexidade logistica.

Nos nove meses de 2011 as vendas totalizaram 217,7 mil toneladas, uma reducao de 3,8% em relagdo ao
mesmo periodo de 2010. Nos 9M11 as vendas para o mercado interno apresentaram crescimento de 2,4%
e 0 mercado externo uma redugdo de 10,9% na comparagcdo com os 9M10. A companhia tem como
estratégia priorizar o abastecimento para o mercado interno e exportar o excedente.

Vendas do Mineral Crisotila (mil t)*

81,3 80,1 79,4
70,4 745 68,8 69,5

42,8 432 42,0
42,7 38,7

37,2 40,4

1T10 2710 3T10 4T10 1T11 2T 11 3T11

mmmmm Mercado Externo Mercado Interno  e==gm== Total

(*) O volume apresentado do mineral crisotila ndo contempla a eliminagao das vendas inter-company. No
3T11 as vendas inter-company representaram 41,5% do volume vendido para o mercado interno.

Fibrocimento

O volume vendido de fibrocimento, incluindo componentes para sistemas construtivos, atingiu 231,7 mil
toneladas no 3T11, um crescimento de 12,9% na comparagdo com o 3T10, em fungdo do cenario positivo
no setor de construgéao civil. Nos nove meses de 2011 as vendas totalizaram 644,5 mil toneladas, um
acréscimo de 8,4% em relagao aos 9M10.

Vendas de Fibrocimento (mil t)

232,1 231,7
207,8 205,3 202,6 210,2
181,7

1T10 2T10 3T10 4T10 1T11 2T11 3T11
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Comentario do Desempenho

Telhas de Concreto

O volume vendido de telhas de concreto totalizou 1.588 mil metros quadrados no 3T11, um crescimento de
9,2% em relagdo ao 3T10, em fungdo de uma maior utilizagdo da capacidade produtiva em prol das
sinergias entre a Tégula e Eternit. Nos nove meses de 2011 este volume somou 4.389 mil metros
quadrados, 15,0% acima do volume vendido no mesmo periodo de 2010. Vale lembrar que a aquisicdo da
Tégula ocorreu no dia 11 de fevereiro de 2010.

Vendas de Telhas de Concreto (mil m?)
1.588

1454 4435 1.493
1.300 1.308

1.064

587

1T10 2T10 3T10  4T10 1T11 2T11 3T11
mN3o Consolida Consolidada ap6saquisicdo
Outros Produtos

No 3T11, os volumes vendidos de outros produtos (caixas de polietileno, telhas metélicas, loucas, assentos
sanitarios e filtros para tubulagées de agua) representaram 5,5% da receita liquida consolidada, contra 3,2%
no mesmo periodo do ano anterior. Esta evolugdo é resultado da eficiéncia logistica e da confianga dos
consumidores na marca Eternit nos novos produtos.

Receita Liquida

A Eternit alcangou receita liquida consolidada de R$ 213,0 milhdes no 3T11, 6,6% superior ao mesmo
periodo de 2010. As receitas provenientes das vendas para o mercado interno, que somam mineral crisotila
e produtos acabados foram de R$ 190,4 milhdes, 12,4% superior ao 3T10, devido principalmente ao
aumento do volume vendido nas linhas de fibrocimento, telhas de concreto e lougas sanitarias e aumento de
precos na mineragdo e recuperacdo nas demais linhas. Ja nas exportacOes a receita liquida apresentou
reducéo de 25,4% em relacao ao 3T10, em fungcdo de menores volume e cambio, apesar dos aumentos de
pregos praticados no mercado externo, que minimizou a variagao negativa.

No acumulado do ano de 2011 a receita liquida consolidada atingiu R$ 600,3 milhdes, um crescimento de
9,5% em relacdo aos primeiros nove meses de 2010. O bom desempenho se deu pelas vendas no mercado
interno que totalizaram R$ 533,3 milhdes, representando um crescimento de 15,0% em relacdo ao mesmo
periodo do ano anterior. No mesmo periodo, as exportagdes apresentaram retragido de 20,8% e totalizou R$

67,0 milhoes.
Receita Liquida Consolidada (R$ milhdes) Composicao da Receita Liquida Cons. (3T11)
199,7 2107 2010 2130 Fibrocimento
170,7 177, 6 186,3 58,8%
Componentes
175,7 190 4 para Sistemas
1694 Construtivos
1435 1506 2,6%
Ou1tr§>°sA>( ) Telhasde
’ Mineral Concretoe
O Acessérios
7,2 27,0 0,3 26,7 Crisotila Loucas 11.0%

101 ., 253 , 226 , 21.9% Sanitarias
' ' ' ’ 4,4%

1T10 2710 3T10 4T10 1T11 2711 3T11

mmmm Mercado Interno Mercado Externo  em@== Total (*) Outros: telhas metélicas, caixas d'agua de polietileno,
assentos sanitarios e filtros para tubulagées de agua.
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Na andlise por linha de produto, a receita com a venda do mineral crisotila apresentou uma redugdo de
22,8% na comparagdo entre o 3T11 e 3T10 e somou R$ 46,6 milhdes em fungédo da redugdo no volume
vendido e mudancga de mix (maior disponibilidade de fibras curtas do que fibras longas), apesar do aumento
de preco. Ja a receita com fibrocimento, que inclui componentes para sistemas construtivos apresentou um
crescimento significativo de 16,7% em relagdo ao 3T10 e totalizou R$ 130,9 milhdes devido ao acréscimo do
volume vendido.

A linha de outros produtos (telhas metélicas, caixas d’agua de polietileno, lougas e assentos sanitarios e
filtros para tubulagdes de agua) totalizou R$ 11,7 milhdes e apresentou crescimento de 84,2% em relagido ao
3T10. O grande destaque desta linha sdo as lougas sanitarias, resultado da confiangca dos consumidores na
marca Eternit e na capacidade de distribuicao deste produto para todas as regidées do pais.

A receita liquida proveniente da Tégula, com telhas de concreto e acessorios, totalizou R$ 23,8 milhdes, um
crescimento de 13,8% em relagdo ao 3T10 decorrente do aumento do volume vendido. A receita liquida de
acessorios representou 14,1% do faturamento da Tégula no 3T11.

Custos e Despesas

No 3T11, o custo dos produtos vendidos consolidado atingiu R$ 126,6 milhdes, 14,8% superior ao 3T10.
Além do acréscimo do volume vendido, esta evolugdo € resultado do aumento dos custos de produgao
detalhado abaixo por linha de produto:

Mineracao do crisotila: Acréscimo de 3% quando comparado com o 3T10. Esta evolugdo é decorrente do
reajuste da energia elétrica e depreciacdo dos equipamentos que foram minimizados com a redugéo de
insumos em funcdo da substituicdo de éleo diesel por gas GLP para a secagem do minério e reducao de
horas extras na area de extracao.

Fibrocimento: Quando comparado com o terceiro trimestre de 2010 o aumento foi de 9%. O acréscimo é
explicado pelo aumento de preco das matérias-primas (principalmente mineral crisotila, cimento e calcario),
aumento no custo da mao de obra, depreciacdo dos equipamentos e maior gasto com energia elétrica em
funcao da inauguragao da nova linha de produgdo em Simoées Filho/BA no 4T10.

Telhas de concreto: Acréscimo de 4% em fungdo da contratacdo da méo de obra para aumentar a
produgdo, aumento no consumo de embalagens, devido a paletizagdo nas fabricas de Frederico
Westphalen/RS e Camacari/BA e incorporagao dos custos da nova fabrica de Sdo José do Rio Preto.

Apesar do aumento dos custos dos produtos vendidos consolidados serem maiores do que 0 aumento na
receita liquida consolidada, a mudanca de mix de produtos da controlada Tégula e a desvalorizagdo do
délar frente ao real das exportagdes da controlada SAMA contribuiram para uma retracdo de 4 pontos
percentuais na margem bruta, quando comparada com o 3T10, encerrando o 3T11 com 41%. Quando
comparado com o 2T11, a margem bruta evoluiu 3 pontos percentuais devido a uma pequena redugao dos
custos e pela recuperagao do délar no final do 3T11.

No acumulado de janeiro a setembro de 2011, o custo dos produtos vendidos consolidados totalizou R$
365,7 milhdes, uma evolugédo de 21,4% quando comparado com os 9M10. A margem bruta foi de 39%, 6
pontos percentuais abaixo do mesmo periodo do ano anterior, em fungao dos itens comentados acima.

Composicao dos Custos de Produgao (3T11)

Fibrocimento Mineral Crisotila Telhas de Concreto

iaca Depreciagédo
Mao-de-Obra Depreciagao el

10% 5% Outros Custos

10%
. Depreciacao ! Outros Custos
Matérias- Energia 5 i
Primals * 4% Mé&o-de-Obra 8°/§ 40-de-Obrd 21% Energia
63% Outros 48% ) 18% i 5%

Cus:o e Materiais (**)
20% 29%

Matérias-Primas (***)
49%

Energia
3%

(*) Matérias-primas: cimento (45%), mineral crisotila (44%) e outros (11%).
(**) Materiais: combustivel, explosivos, embalagens, entre outros.
(***) Matérias-primas: cimento (53%), areia (31%) e outros (16%).
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As despesas operacionais registradas pela Eternit totalizaram R$ 50,0 milhdes no 3T11, 9,8% inferior ao
registrado no mesmo periodo de 2010. Esta redugéo reforca o comprometimento ja anunciado de uma forte
gestao no controle das despesas visando a recuperagao das margens.

As principais contribuicdes do periodo foram:

Despesas com Vendas: Acréscimo de 10,5% em funcao de maiores gastos com comissdes por conta do
aumento no volume de vendas e acréscimo nas despesas com aluguéis, devido a expansao da frota de
vans (Unidades Méveis de Treinamento) que expdem as linhas de lougas ja montadas, o que é um forte
apelo comercial se comparando a uma simples apresentagdo em catalogo.

Despesas Administrativas: Inferior em 17,8% decorrente da redugédo dos gastos com a defesa do mineral
crisotila e provisdo para o plano de incentivo de aquisicao de ac¢des da diretoria.

Outras (despesas) receitas operacionais: A reducao de 54,9% é decorrente da reversdo das provisoes de
acordo com andlise de probabilidade de perda ou ganho.

De janeiro a setembro de 2011, as despesas operacionais somaram R$ 151,1 milhdes, praticamente
estaveis quando comparado aos 9M10, porém representando 25,2% da receita liquida consolidada contra os
27,2% do mesmo periodo do ano anterior, corroborando nosso foco na gestao de reducéo das despesas.

3° Trimestre Acumulado 9 meses
2011 2010 Var. % 2011 2010 Var. %

Em R$ mil

Despesas com vendas

(25.337)

(22.930)

10

(70.732)

(63.994)

11

Despesas administrativas

(22.137)

(26.942)

(18)

(70.918)

(72.705)

Outras (despesas) receitas operacionais
Total das despesas operacionais

%da receita liquida consolidada

(2.490)
(49.964)

PREN

(5.522)
(55.394)

27,7%

(55)
(10)

(9.458)
(151.108)

25,2%

(12.427)
(149.126)

27,2%

O resultado financeiro foi positivo em R$ 1,0 milhdo no terceiro trimestre de 2011, 44,9% menor em relagio
ao 3T10. Este desempenho é resultado das despesas com variacdo cambial passiva serem maiores do que
as receitas com as variagdes cambiais ativas.

Nos nove primeiros meses de 2011, o resultado financeiro liquido foi positivo em R$ 5,5 milhdes, 24,6%
inferior aos R$ 7,3 milhdes dos 9M10, face aos comentéarios no paragrafo anterior.

Despesas financeiras

3° Trimestre
2010

Var. %

Acumulado 9 meses

2011
(17.685)

2010

Var. %

Receitas financeiras
Resultado financeiro liquido

1.040

1.886

(45)

23.182
5.497

7.286

EBIT e EBITDA

O EBIT consolidado (lucro operacional antes do resultado financeiro) da Eternit foi de R$ 36,5 milhdes no
terceiro trimestre de 2011, 7,0% superior ao mesmo periodo de 2010. Os custos dos produtos vendidos
ainda foram superiores ao trimestre anterior, mas as significativas redugées nas despesas operacionais,
aliadas ao aumento da receita liquida consolidada, contribuiram para esta evolugéo de 7%.

No acumulado dos nove meses de 2011, o EBIT totalizou R$ 83,4 milhdes e margem de 14% contra uma
margem de 18% obtida nos 9M10, face aos aspectos operacionais comentados acima.

O EBITDA consolidado (lucro antes dos juros, impostos, depreciagcdes e amortizagdes) totalizou R$ 42,3
milhdes no terceiro trimestre de 2011, 10,4% superior ao mesmo periodo do ano anterior e com margem de
20%. No acumulado do ano, o EBITDA totalizou R$ 100,3 milhdes e margem de 17% contra R$ 110,3
milhées e margem de 20% nos 9M10.

A Companhia implementou no més de margo de 2011, algumas iniciativas de contencdo de despesas para
melhorar as margens, fazendo assim uma forte gestao no controle das despesas. Como resultado, a margem
EBITDA melhorou 2 pontos percentuais do 1T11 para 0 2T11 e 4 pontos percentuais do 2T11 para o 3T11.
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EBITDA (R$ milhoes) e Margem EBITDA (%)

0,
21% 20% 19% 20%

423
357 34,0 31,5
26,4 :

1T10 2T10 3T10 4T10 1T11 2T11 3T11

EBITDA === |\largem EBITDA

Reconciliacao do EBITDA Consolidado (R$ mil)

Lucro operacional . . . 104.902 (15)
Resultado financeiro liquido (1.040) (1.886) (45) (5.497) (7.286) (25)
Despesas financeiras 9.926 1.574 531 17.685 5.595 216
Receitas financeiras (10.966) (3.460) 217 (23.182)[ (12.881) 80
Depreciagdo e amortizagéo 5.821 4.234 37 16.876 12.724 33
EBITDA | 42.324| 38.334| 10| 100.279| 110.340| (9

Lucro Liquido

No 3T11 o Lucro Liquido da Eternit foi de R$ 27,3 milhdes, 6,9% superior ao 3T10. A margem liquida no
3T11 foi de 13%, mesmo patamar do terceiro trimestre de 2010. No periodo acumulado dos noves meses de
2011, o lucro liquido foi de R$ 65,1 milhdes e margem liquida de 11% contra R$ 73,1 milhdes e margem
liquida de 13% nos 9M10.

Como consequéncia da margem EBTIDA, a margem liquida vem numa crescente: 9% no 1T11, 10% no
2T11 e 13% no 3T11, confirmando o acerto no foco de controle das despesas e uma politica comercial
adequada.

Lucro Liquido (R$ milhoes) e Margem Liquida (%)

o 14%
14% 14% 13% o 13%

27,3

25,6

243
23.2 21,0

16,8

1T10 2T10 3T10 4T10 1T11 2T11 3T11

Lucro Liquido Consolidado ==@==\argem Liquida

Endividamento

No final do 3T11, Eternit apresentou uma posicdo financeira confortavel, com caixa liquido de R$ 16,9
milhdes. Em setembro de 2011, a divida bruta da Eternit e suas controladas somavam R$ 38,5 milhdes, em
funcdo da antecipagao dos contratos de cambio das exportagbes da controlada SAMA e da divida da
controlada Tégula em fungéo da aquisicdo de moldes. As aplicacdes financeiras e disponibilidades do grupo
Eternit totalizavam R$ 55,4 milhdes.

Faz-se necessario ressaltar que a Companhia ndo possui operagdes alavancadas com derivativos de
qualquer espécie que possam significar posi¢coes especulativas. 6
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Investimentos

Os investimentos realizados pela Eternit e suas controladas no 3T11 somaram R$ 15,3 milhdes. Os
principais investimentos estdo relacionados com a primeira fase do plano de investimentos da controlada
Tégula, com previsdo de conclusdao para novembro de 2011, em linha com o plano de expanséo e
diversificagdo dos negécios do Grupo. Esta primeira fase inclui uma nova fabrica, automatizagbes e
acréscimo de linhas e moldes, resultando no aumento em cerca de 60% da capacidade anual de produgao
de telhas de concreto passando para 9,8 milhdes de metros quadrados, dos quais destacamos os mais
relevantes:

® |nauguragdo, no més de Agosto de 2011, da sexta fabrica em S&o José do Rio Preto (SP) que
permitira o desenvolvimento dos mercados Noroeste Paulista e Triangulo Mineiro;

® Automatizacdo de uma linha de producéo da fabrica de Atibaia (SP), na qual elevara a capacidade
da unidade em 30%;

® Semiautomagéao da fabrica de Anapolis (GO), duplicando a sua capacidade de produgao, atualmente
operando em plena capacidade;

® Aumento de 30% na capacidade da fabrica de Camagcari (BA) permitindo trabalhar em trés turnos de
producéo;

® |ancamento da linha de telhas de concreto “Big’ e “Copo Veneto’ nas fabricas de Igara (SC),
Frederico Westphalen (RS), Anapolis (GO) e Sao José do Rio Preto (SP). Estas linhas atenderéo o
mercado de construtoras e varejo e maximizara as sinergias com a forga de vendas da Eternit.

De janeiro a setembro de 2011 os investimentos somaram R$ 34,1 milhdes, dos quais 12,0 milhdes referem-
se ao aumento de capacidade da controlada Tégula, R$ 2,0 milhdes para a aquisicdo do terreno para a
construgao da fabrica multiprodutos a ser instalado no Porto de Pecém, estado do Ceara, e R$ 20,1 milhdes
voltados a manutencao do parque industrial do Grupo Eternit.

Investimentos Consolidados (R$ mil) Distribuicao dos Investimentos (3T11)
80
Capacidade/
Seguranga e Produtividade
Saude 48%

1%

34
16 20 Manutencéao
34%
Administrativo
9M10 IM11 Informatica 1%
Investimentos Correntes M Moldes e Novos Negécios 6%
M Aquisigao Tégula W Aumento de Capacidade - Eternit

W Aumento de Capacidade - Tégula B Aquisi¢do Terreno - Ceara

Em linha com as iniciativas de diversificagdo e crescimento, o foco dos investimentos da Companhia esta em
possiveis aquisicbes e na construcdo de sua 122 fabrica que sera no Distrito Industrial do Porto de Pecém,
Municipio de Caucaia, Estado do Ceara, onde a Eternit iniciara o projeto de instalagao da fabrica, conforme
anuncio ao mercado em 20 de outubro de 2011.

Esta unidade industrial contara com capacidade inicial de 1.500.000 de pecas/ano e investimentos previstos
na ordem de R$ 97 milhdes, para os quais a Companbhia utilizara preferencialmente recursos de terceiros. O
prazo para conclusao sera de 18 meses apds o inicio das obras, previstas para o primeiro semestre de 2012.

Esta sera a primeira fabrica a entrar em operacdo. Os demais investimentos nesta unidade multiprodutos
serdo realizados a médio e longo prazo.
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Mercado de Capitais

A cotagdo de R$ 8,25 das acgdes da Eternit (ETER3) no encerramento do terceiro trimestre de 2011
resultou em uma desvalorizacdo de 12,0% quando comparada ao 3T10. No mesmo periodo o IBOVESPA
fechou com 53.270 pontos e uma queda de 23,3%. Em 30 de setembro de 2011, o valor de mercado da
Eternit era de R$ 738,4 milhdes.

Considerando o pagamento de dividendos e juros sobre o capital proprio, a agbes tiveram variagao
negativa de 6,1% entre o periodo de 3T10 e 3T11.

Mercado de Capitais

ETERNIT (ETER3) 3T10 4T10 1T11 2T11 3T11
Cotagao de Fechamento (R$/agéo) - Sem proventos 9,38 12,00 11,17 9,65 8,25
Volume Médio Diario (Qtde) 100.163 93.069 76.418 93.903 69.273
Volume Médio Diério (R$) 887.375 972.979 850.014 938.609 602.030
ETERS - Variagéo trimestral (%) - 27,9 -6,9 -13,6 -14,5
ETERS - Variagéo nos ultimos 12 meses (%) - 27,9 19,1 2,9 -12,0
IBOVESPA - Variagao trimestral (%) - -0,2 -1,0 -9,0 -14,6
IBOVESPA - Variagéo nos ultimos 12 meses (%) - -0,2 -1,2 -10,1 -23,3
Valor de Mercado (R$ milhdes) 839,5 1.074,0 999,7 863,7 738,4

Desempenho da acao ETER3 x IBOVESPA (Base 100) - Cot. R$/acao

140 - ——ETERS3
—IBOVESPA
120 -
100 -
80 -

60 -

40
set-10 dez-10 mar-11 jun-11 set-11

Fonte: Economatica

Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio

Em 2011, o total de proventos pagos somara R$ 80,5 milhdes, que representara um dividend yield de 7,5%.
A Eternit continua sendo uma das empresas com maior indice de retorno aos seus acionistas entre as
companhias de capital aberto no Brasil.
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Proventos Distribuidos em Dinheiro e "Dividend Yield" (2009 - 2011)

Tipo de Inicio do Valor Total Valor por
Data de Aprovagao Aprovacao Pagamento R$ mil Acéo (R$)
2009

11/12/08 (*) 16/03/09 0,050
04/03/09 (*) RCA 16/03/09 14.314 0,200
11/05/09 RCA 25/05/09 3.865 0,054
11/05/09 RCA 25/05/09 10.449 0,146
05/08/09 RCA 17/08/09 3.865 0,054
05/08/09 RCA 17/08/09 4.008 0,056
29/10/09 RCA 12/11/09 3.722 0,052
29/10/09 RCA 12/11/09 11.523 0,161
Total - 55.324 0,773
Cotacao inicial - - 5,11
Dividend Yield - 15,1%
23/12/09 (*) RCA 17/03/10 0,041
05/03/10 (*) RCA 17/03/10 14.226 0,159
27/04/10 RCA 10/05/10 5.547 0,062
27/04/10 RCA 10/05/10 12.347 0,138
04/08/10 RCA 27/08/10 5.637 0,063
04/08/10 RCA 27/08/10 12.258 0,137
2110/10 RCA 16/11/10 5.547 0,062
21/10/10 RCA 16/11/10 12.347 0,138
Total - 71.577 0,800
Cotacao inicial - - 8,64
Dividend Yield - - 9,3%
2011
08/12/10 (*) RCA 25/03/11 5.637 0,063
02/03/11 (*) RCA 25/03/11 21.204 0,237
27/04/11 RCA 20/05/11 5.905 0,066
27/04/11 RCA 20/05/11 9.305 0,104
03/08/11 RCA 24/08/11 5.905 0,066
03/08/11 RCA 24/08/11 11.989 0,134
26/10/11 RCA 18/11/11 5.905 0,066
26/10/11 RCA 18/11/11 14.673 0,164
Total - 80.523 0,900
Cotacao inicial - - 12,00
Dividend Yield - - 7,5%|

(*) Registrado contabilmente no exercicio anterior.

Dividend yield = Retorno do dividendo: E o resultado da divisdo dos proventos (dividendos + juros sobre o
capital préprio) por acdo, distribuidos durante o exercicio (base data do pagamento), pela cotacdo de
fechamento no exercicio anterior.

Responsabilidade Socioambiental e Corporativa

Programa Portas Abertas

Em novembro de 2004, a Eternit langou o Programa Portas Abertas, com o objetivo de contribuir para o
melhor entendimento da sociedade a respeito da extragdo e beneficiamento do mineral crisotila e da
fabricacdo dos produtos de fibrocimento de forma sustentavel. O programa consiste na realizagao de visitas
as cinco unidades produtivas do Grupo — Anapolis (GO), Colombo (PR), Goiania (GO), Rio de Janeiro (RJ) e
Simdes Filho (BA) e também a mineradora SAMA, localizada em Minagu, norte do Estado de Goias. Desde
sua implantagao, o programa ja recebeu mais de 49 mil visitantes.

Para agendar uma visita, verifigue a unidade mais proxima e envie uma mensagem aos enderegos
eletrnicos disponiveis no site da Eternit.
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Questao Juridica do Mineral Crisotila

A Companhia esclarece que a extracao, industrializacao, utilizacao, comercializacdo e transporte do
Mineral crisotila e dos produtos que o contenham é regulamentada pela Lei Federal n2. 9.055/95 —
Decreto n2 2.350/97 e Normas Regulamentadoras do Ministério do Trabalho e Emprego. A
competéncia para legislar sobre minerais é da Uniao conforme preceitos constitucionais.

Neste sentido, em passado recente, Leis contrarias ao amianto aprovadas e sancionadas pelos Estados de
Mato Grosso do Sul e Sao Paulo foram consideradas inconstitucionais pelo STF — Supremo Tribunal Federal.
Recentemente, o Tribunal de Justiga do Estado do Rio Grande do Sul também decidiu pela
inconstitucionalidade de Lei de mesmo teor, que havia sido aprovada e sancionada pelo Estado, por invadir
competéncia federal.

Apesar desta decisdo do STF, os Estados de Sdo Paulo, Rio de Janeiro, Rio Grande do Sul, Pernambuco e
Mato Grosso aprovaram e sancionaram leis com a finalidade de proibir o uso de amianto e dos produtos que
o contenham. Com excecado do Mato Grosso, publicada recentemente e ainda nao regulamentada, estas Leis
estdo sendo questionadas no STF, através de Agbes Diretas de Inconstitucionalidade.

Atualmente, estao suspensas por forga de liminares as leis dos Estados do Rio de Janeiro e Rio Grande do
Sul. No que diz respeito, a Lei do Estado de Sao Paulo, a Companhia esclarece que no dia 04 de junho de
2008, o plenéario do Supremo Tribunal Federal (STF) apenas revogou a liminar concedida em 20 de
dezembro de 2007 contra a lei paulista, pendente, portanto, de julgamento do mérito.

Além disso, tramita na Assembleia Legislativa de Sao Paulo, o projeto de Lei, n. 917/2009, que visa
suspender os efeitos da atual Lei criando regras de transi¢cdo para a sua aplicagao. O projeto ja recebeu
emendas e esta pronto para ser votado.

Por fim, é importante destacar que o mérito das agdes citadas ainda nao foi julgado, o que as colocam sub-
judice e, portanto, a proibigdo ainda nao é definitiva. No entanto, devemos aguardar a decisao do Supremo
Tribunal Federal, que até o presente momento ndo se manifestou.

No dia 29 de setembro de 2011, o Supremo Tribunal Federal (STF), julgou favoravelmente o pedido de
liminar em que a Associagdo Nacional do Transporte de Cargas e Logistica questiona, através da ADPF
234/11, a Lei Estadual n® 12.684/2007, que proibe o transporte do amianto crisotila e de produtos que
contenham o mineral no Estado de Sao Paulo.

Com isso, as empresas de cargas e logistica podem voltar a trafegar pelas rodovias do Estado de Sao Paulo,
transportando o amianto crisotila e produtos que o contenham quando destinados a outro Estado da
Federagé@o, bem como para a exportagéo.

Apresentamos abaixo o resultado das duas principais pesquisas técnicas e cientificas a cerca do mineral
crisotila.

Pesquisa Cientifica

Foi concluida uma importante pesquisa no Brasil conduzida por médicos ligados a importantes universidades
brasileiras e do exterior, de renome, cujo objetivo, conforme projeto coordenado pelo Conselho Nacional de
Desenvolvimento Cientifico e Tecnoldgico — CNPq é responder como esté a salde da populagao que utiliza
telhas de fibrocimento e de trabalhadores na mineragéo.

O resultado da pesquisa, divulgado em 25 de novembro de 2010, comprova que, em relacao as
avaliacbes da amostra dos moradores estudados, ndo foram encontradas alteracées clinicas,
funcionais respiratorias e tomograficas de alta resolucdo, passiveis de atribuicdo a inalacao
ambiental as fibras de asbesto.

Na avaliacao ocupacional, ndo se identificou novas alteracoes nem progressao do comprometimento
pleural ou intersticial nos individuos do Grupo exposto apds 1980, que fizeram Tomografia
Computadorizada de Alta Resolucéao - TCAR nos dois estudos. A integra desta pesquisa esta disponivel
em http://www.sectec.go.gov.br.

Pesquisa FGV

Por solicitacdo da Federacdo das Industrias do Estado de Sao Paulo — FIESP, a Fundagéao Getulio Vargas -
FGV realizou uma pesquisa sobre o papel dos produtos de amianto na cadeia da construgao civil. Este
trabalho tem como objetivo dimensionar a importancia dos produtos da cadeia produtiva do Mineral crisotila
na construgdo civil, tanto na sua dimensdo de renda e emprego como em seu papel na estrutura
concorrencial e na formagéo de precos do setor. A integra desta pesquisa encontra-se disponivel no site da
Eternit.

10
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Diante deste quadro, a Eternit reafirma sua convicgao de que seus produtos sdo seguros para a populagao e
que a realizacdo de gestdo sustentavel em suas unidades ndo coloca em riscos a salde de seus
colaboradores e entende que o Supremo Tribunal Federal ird considerar as evidéncias técnicas e cientificas
para julgamento de mérito da questao, ndo sendo suscetivel a pressbées de grupos favoraveis ao banimento
do mineral crisotila com base na experiéncia europeia que utilizou o outro tipo de amianto (amianto anfibdlio)
sem os cuidados necessarios, principalmente sob a forma de jateamento.

Perspectivas

De acordo com o Relatério de Inflagdo de setembro/2011 divulgado pelo BACEN, o crescimento do PIB
previsto para 2011 é de 3,5%, valor 0,5 p.p. menor que o projetado no Relatério de Inflagao de junho de
2011. Essa revisao reflete agdes de politica implementadas desde o final do ano passado e, principalmente,
a deterioracao do cenario internacional, que tem levado a reducdes generalizadas e de grande magnitude
nas projecdes de crescimento para os principais blocos econémicos. Nesse cenario, ocorreram redugdes nos
prognosticos relacionados a construcao civil, de 5,2% para 3,4%.

A evolugdo do PIB no segundo trimestre do ano foi sustentada pela demanda doméstica e ratificou a
perspectiva de moderacao da atividade. O reduzido crescimento da produgéo industrial registrado no inicio
do terceiro trimestre sugere que esse processo tera continuidade.

A ABRAMAT - Associacao Brasileira da Industria de Materiais de Construgédo divulgou um relatério onde
comenta 0 descompasso entre a Industria, construgéo e varejo de materiais. No primeiro semestre do ano, o
faturamento real do comércio varejista teve alta de 11,8% frente a igual periodo de 2010. Mas, em paralelo, a
producao fisica da industria de transformagédo avangou apenas 1,5% na mesma base de comparacao, fato
que foi decisivo para a desaceleracao do PIB.

Ainda assim, as perspectivas para a industria de materiais de construgao no curto prazo sdo positivas, uma
vez que diversos segmentos ja se ressentiam dos efeitos simultdneos do menor crescimento da demanda
doméstica e da pressdo dos importados. De janeiro a junho de 2011, segundo o IBGE, a producdo de
insumos tipicos da construgéo caiu para menos de 4%. Entre o primeiro e o segundo trimestres de 2011, os
sinais dessa desaceleragao industrial sdo ainda mais evidentes.

O descompasso na cadeia fica explicito quando se confrontam esses dados com a produgao de cimento.
Entre o primeiro e o segundo trimestres, o crescimento nesse setor passou de 2,2% para 4,4% na mesma
base de comparacéo. Esse fato reflete 0 comportamento da cadeia e, sobretudo, das construtoras, onde o
emprego cresce a taxas de quase 10% em 2011.

A Eternit estd se preparando para atender a demanda por parte das construtoras, ja que a sua distribuicdo
tem sido feita pelas revendas através de mais de 14 mil pontos de vendas espalhados em todo o pais, 0 que
poderd ser uma grande oportunidade de crescimento a Companhia.

Com relagéo a Tégula, empresa adquirida em fevereiro de 2010, a expectativa € ocupar a capacidade ociosa
existente maximizando as sinergias com a Eternit. As telhas de concreto da Tégula voltadas exclusivamente
para as construgdes de alto padrdao e agora com o langamento da telha BIG para atender as construgdes
econbmicas tem se mostrado uma excelente op¢éo para o programa federal Minha Casa Minha Vida, assim
a Tégula oferecerd os seus produtos a todas as camadas sociais. O investimento anunciados na Tégula
aumentando sua capacidade de produgcdo na ordem de 60% permitira um crescimento substancial em sua
participagdo de mercado e consequentemente elevagao no seu faturamento.

No més de outubro deste ano, a Eternit, através de fato relevante, informou que iniciard o projeto de
instalacdo da sua 122 fabrica no estado do Ceara. A primeira unidade industrial deste projeto tem como
objetivo a producao de loucas sanitarias. Este investimento sera realizado por meio de uma “Joint-Venture”
entre Eternit S. A.,, com 60% de participacdo acionaria e Organizagbes Corona S. A., multinacional
colombiana, um dos maiores produtores mundiais de lougas sanitarias, com experiéncia de mais de 130
anos, com um parque industrial diversificado de 17 fabricas na Colémbia e 2 nos Estados Unidos, com 40%
de participacao acionaria.

Esta é uma alianca estratégica para desenvolver conjuntamente o negécio de producao e comercializagao de
lougas sanitarias, onde a Corona contribuird com seu know-how de desenvolvimento e produgéo, e a Eternit
com seu conhecimento do mercado, eficiéncia logistica e uma rede de distribuicdo de mais de 14 mil pontos
de vendas. O prazo para conclusao sera de 18 meses apds o inicio das obras, previstas para o primeiro
semestre de 2012.
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Comentario do Desempenho

Esta sera a primeira fabrica a entrar em operacdo. Os demais investimentos nesta unidade multiprodutos
serdo realizados a médio e longo prazo.

Em busca do crescimento organico diversificado, entrara em operagdo na unidade de Anapolis uma nova
linha de produgdo para marmore sintético, com participagdo inicial pouco significativa em um negdcio
promissor no segmento de moradias econdmicas, previsto para o primeiro semestre de 2012.

A Eternit esta confiante no crescimento da economia brasileira e, sobretudo, do setor em que esta inserida.
Com uma logistica eficiente, estrutura de capital adequada, baixo endividamento e investimentos
consistentes em seu plano de expansdo e diversificagdo, a Companhia estd bem posicionada para
maximizar as oportunidades do setor. Em 2010, a Eternit consolidou-se como a maior e mais diversificada
industria de coberturas do pais. A partir deste momento, a meta a médio e longo prazo é tornar-se a maior e
mais diversificada industria de materiais de construgdo do Brasil, com cerca de 50% de seu faturamento
ligado a diversificagao.

Convite

A diretoria da Eternit convida a todos para os eventos de divulgacédo dos resultados do terceiro trimestre de
2011.

Teleconferéncia com Webcast (em Portugués - tradugdo simultanea para Inglés)
Apresentacdo: Elio A. Martins - Presidente e Diretor de Relagdes com Investidores

Data: Quarta-feira, 9 de novembro de 2011.

Horario: 14h00 - horario de Brasilia - 11h00 - horario de Nova lorque - 16h00 - horario de Londres

A apresentacdo, acompanhada por slides, podera ser acompanhada pela web, cadastrando-se através do
site  www.ccall.com.br/eternit/3t11.htm ou no site de relacbes com investidores da Eternit:
www.eternit.com.br/ri

Para acompanhar a apresentacdo por telefone: (55-11) 4688-6361 para Brasil e (1 786) 924-6977 para
outros paises - Senha para os participantes: Eternit

Playback: A gravagao estara disponivel do dia 9/11/2011 até o dia 15/11/2011
Telefone: (55-11) 4688-6312 - Senha para os participantes: 8408466

Reunidao com Analistas - APIMEC-SUL

Apresentacio: Elio A. Martins - Presidente e Diretor de Relacdes com Investidores
Data: 22 de novembro de 2011

Horario: 18h00 — (Credenciamento) — 18:30 (Inicio da apresentagao)

Apoés a apresentacao sera servido o coquetel

Local: Hotel Embaixador

Enderego: Rua Jerénimo Coelho, 354 - Centro - Porto Alegre - RS

Contato: APIMEC-SUL

Fone: (55-51) 3224-3121

E-mail: eventos@apimecsul.com.br

.
Eternit
-

FINANCIAL INVESTOR RELATIONS

Relacoes com Investidores Consultor
Rodrigo Lopes da Luz - rodrigo.luz@eternit.com.br Silvia Pinheiro - silvia.pinheiro@firb.com
Frederico Gomes Amaral - frederico.amaral@eternit.com.br Telefone: (55-11) 3500-5564
Telefones: (55-11) 3038-3818 ou (55-11) 3194-3872 Fax: (55-11) 3500-5571

Fax: (55-11) 3819-1647
|
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ETERNIT S.A. E CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES CONTABEIS INTERMEDIARIAS
INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

PARA O TRIMESTRE FINDO EM 30 DE SETEMBRO DE 2011

(Em milhares de reais - RS, exceto quando de outra forma indicado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Eternit S.A. (“Companhia” ou “Eternit”), incorporada no Brasil, com sede na Rua
Dr. Fernandes Coelho, 85 - 8° andar, na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, constituida
em 30 de janeiro de 1940, ¢ uma companhia de capital aberto, sem controlador, registrada no
segmento especial do mercado de acdes da Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros S.A. -
BM&FBOVESPA, denominado Novo Mercado, sob o codigo de negociacio ETER3. Seus
acionistas sdo pessoas fisicas e juridicas, clubes de investimento, fundos de investimento e
fundacdes (vide nota explicativa n°® 16).

A Companhia e suas controladas (“Grupo”) tém como principal objeto social a industrializacao
e a comercializacdo de produtos de fibrocimento, cimento, concreto, gesso e produtos de
matéria plastica, bem como outros materiais de construcao e respectivos acessorios.

O Grupo esta constituido da seguinte forma:

¢ A Companhia possui quatro fabricas instaladas nos Estados da Bahia, de Goiéas, do Parana e
do Rio de Janeiro.

e A controlada Precon Goids Industrial Ltda. (“Precon”) possui uma fabrica em Andpolis no
Estado de Goids e tem como principal objeto social a industrializa¢do e comercializacdo de
produtos e artefatos de fibrocimento.

e A controlada Tégula Solucdes para Telhados Ltda. (“Tégula”) possui cinco fébricas,
instaladas nos Estados da Bahia, de Goias, do Rio Grande do Sul, de Santa Catarina e de
Séo Paulo.

® A controlada Sama S.A. Mineragdes Associadas (“Sama”), sociedade andnima de capital
fechado, localizada no Estado de Goias, € a unica mineradora de crisotila do Brasil e tem
como principal objeto social a exploragdo e o beneficiamento do mineral crisotila, o qual é
comercializado nos mercados interno e externo.

e A controlada Engedis Distribuicdo Ltda. (“Engedis”) localizada em Minacu no Estado de
Goids, ndo possui atividade econdmica.

¢ A controlada Prel Empreendimentos e Participacdes Ltda. (“Prel”) localizada em Sao Paulo
no Estado de Sdo Paulo e tem como principal objeto social a participacdo em empresas
industriais e comerciais.

® As controladas Wagner Ltda. (“Wagner”) e Wagner da Amazonia Ltda. (“Wagner da

Amazonia”) localizadas em Sdo Paulo no Estado de Sdo Paulo, ndo possuem atividade
econOmica.
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Os principais produtos industrializados e/ou comercializados pelo Grupo estdo descritos na
nota explicativa n® 23.

2. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

Declaracio de conformidade

As informagdes contdbeis intermedidrias do Grupo, contidas no Formulério de Informacgdes
Trimestrais - [TR, referentes ao trimestre findo em 30 de setembro de 2011, compreendem:

® As informagdes contdbeis intermedidrias individuais da Companhia elaboradas de acordo
com o pronunciamento técnico CPC 21 - Demonstracdo Intermedidria e apresentadas de
forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios - CVM,
aplicdveis a elaboracdo das Informagdes Trimestrais - ITR, identificadas como
Controladora (BR GAAP).

* As informagOes contdbeis intermedidrias consolidadas elaboradas de acordo com o
pronunciamento técnico CPC 21 - Demonstracdo Intermediaria e a norma IAS 34 - “Interim
Financial Reporting”, emitida pelo “International Accounting Standard Board - IASB”, e
apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores
Mobilidrios - CVM, aplicdveis a elaboracio das Informacdes Trimestrais - ITR,
identificadas como Consolidado (IFRS e BR GAAP).

As informagdes contédbeis intermedidrias individuais apresentam a avaliacdo dos investimentos
em controladas e coligadas pelo método de equivaléncia patrimonial, de acordo com a
legislacdo brasileira vigente. Dessa forma, essas informacdes contdbeis intermedidrias
individuais n@o s3o consideradas como estando em conformidade com as normas
internacionais de relatorio financeiro (IFRSs), que exigem a avaliagdo desses investimentos nas
informacdes contdbeis separadas da controladora pelo seu valor justo ou pelo custo de
aquisicao.

Por ndo existir diferenca entre o patrimonio liquido consolidado e o resultado consolidado
atribuiveis aos acionistas da controladora, constantes nas informag¢des contdbeis intermedidrias
consolidadas preparadas de acordo com o pronunciamento técnico CPC 21 e a norma IAS 34, e
o patrimonio liquido e o resultado da controladora, constantes nas informacdes contdbeis
individuais preparadas de acordo com o pronunciamento técnico CPC 21, o Grupo optou por
apresentar essas informagdes contdbeis intermedidrias individuais e consolidadas em um dnico
conjunto.

Em atendimento ao Oficio-Circular CVM n° 003, de 28 de abril de 2011, estdo apresentadas a
seguir as notas explicativas que foram incluidas nas demonstragdes financeiras, individuais e
consolidadas, anuais mais recentes (referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2010
originalmente datadas de 2 de marco de 2011, publicadas no dia 11 de marco de 2011 nos
jornais Didrio Oficial de Sao Paulo e Jornal Valor Econdmico e disponibilizadas por meio dos
seguintes websites: www.cvm.gov.br, www.bmfbovespa.com.br e www.eternit.com.br/ri),
doravante denominadas “demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2010 as quais,
tendo em vista a auséncia de alteracdes relevantes neste periodo, ndo estdo sendo incluidas de
forma completa nestas informagdes contdbeis intermedidrias. Dessa forma, estas informacdes
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contabeis intermedidrias devem ser lidas em conjunto com as demonstracdes financeiras de 31

de dezembro de 2010.
Localizacdo da nota explicativa completa
Notas explicativas ndo incluidas nestas nas demonstracdes financeiras de
informagdes contdbeis intermedidrias 31 de dezembro de 2010
Combinacdo de negdcios Nota explicativa n°® 1.a)
Reestruturacao societaria Nota explicativa n° 1.b)
Resumo das principais préticas contdbeis Nota explicativa n® 2
Principais julgamentos contédbeis e fontes de Nota explicativa n° 3

incerteza nas estimativas

Principais praticas contdbeis

As principais praticas contdbeis aplicadas na elaboracdo destas informacdes contabeis
intermedidrias, individuais e consolidadas, foram as mesmas adotadas na elaboracdo das
demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2010.

Pronunciamentos contabeis € interpretacoes emitidos recentemente € ainda nio
aplicados pelo Grupo

As interpretagdes e alteracdes das normas existentes a seguir foram editadas e estavam em
vigor em 30 de setembro de 2011; entretanto, ndo tiveram impactos sobre as informacdes
contdbeis intermedidrias da Companhia:

Pronunciamento ou interpretacéo Descrigdo

Alteragdes na IAS 24 - Divulga¢do de  Alteram a defini¢ao de parte relacionada e modificam

Partes Relacionadas (em vigor para certas exigéncias de divulgacdo de partes relacionadas
exercicios iniciados a partir de 1° de para entidades governamentais.

janeiro de 2011)

Alteracdo da IFRIC 14 e IAS 19 - Retira as consequéncias ndo intencionais do tratamento

Pagamentos Antecipados de Exigéncia de antecipagdes em que existe uma exigéncia de
Minima de Financiamento (em vigor  financiamento minimo. Resulta em antecipagdes de
para exercicios iniciados em ou ap6s contribuicdes, sendo reconhecidas, em certas

1° de janeiro de 2011) circunstancias, como ativo e nao como despesa.

IAS 34 - DemonstracOes Financeiras ~ Fornece orientagdes que ilustram como aplicar os

Intermedidrias (em vigor para principios de divulgacao da IAS 34 e acrescentar
exerci‘cms' iniciados em ou a partirde  exigéncias de divulgacdo sobre: (a) circunstincias que
1° de janeiro de 2011) podem afetar o valor justo de instrumentos financeiros e

sua classificaco; (b) transferéncias de instrumentos
financeiros entre diferentes niveis de hierarquias de valor
justo; (c) mudangas na classificag@o de ativos financeiros;
e (d) mudancas em passivos e ativos contingentes.
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Pronunciamento ou interpretaciao

IAS 1 - Apresentacdo das
Demonstra¢des Financeiras (em vigor
para exercicios iniciados em ou apos
1° de janeiro de 2011)

Melhorias nas IFRSs 2010 (em vigor
para exercicios iniciados em ou apés
1° de janeiro de 2011)

IFRIC 19 - Extin¢do de Passivos
Financeiros com Instrumentos de
Capital (em vigor para exercicios
iniciados em ou ap6s 1° de julho de
2010)

Alteragdes a IFRS 1 (em vigor para
exercicios iniciados em ou apds 1° de
julho de 2011)

Alteracdes da IFRS 7 - Divulgagdes:
Transferéncia de Ativos Financeiros

(em vigor para exercicios iniciados em
ou ap6s 1° de julho de 2011)

Versao :

Descricdo

Esclarece que uma entidade deverd apresentar uma
andlise do outro resultado abrangente para cada
componente do patrimdnio liquido, seja na demonstragdo
das mutagdes do patrimonio liquido, seja em notas
explicativas.

Alteram diversos pronunciamentos contédbeis.

Extingue passivos financeiros por meio de instrumentos
patrimoniais.

Eliminam datas fixas para adotantes pela primeira vez
das IFRSs.

D4 énfase a interagdo entre divulgacdes quantitativas e
qualitativas sobre a natureza e a extensao dos riscos
associados a instrumentos financeiros.

Os pronunciamentos contdbeis do IASB mencionados a seguir foram publicados e/ou revisados
mas ainda ndo t€m adog¢do obrigatdria, além de ndo terem sido objeto de normatizacdo pelo
Comité de Pronunciamentos Contébeis - CPC e pela CVM e, dessa forma, ndo foram aplicados
antecipadamente pelo Grupo em suas informacdes contdbeis intermedidrias para o periodo
findo em 30 de setembro de 2011. O Grupo implementara tais pronunciamentos a medida que a
respectiva aplicagdo se tornar obrigatéria, ndo sendo esperados efeitos relevantes para suas
demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Pronunciamento ou interpretaciao

Descricdo
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Pronunciamento ou interpretaciao Descricdo

Alteragoes na IFRS 9 - Instrumentos A IFRS 9 € a primeira norma emitida como parte de um

Financeiros (em vigor para exercicios  processo mais amplo para substituir a IAS 39 -

iniciados em ou a partir de 1° de Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e

janeiro de 2013) Mensuracdo. A IFRS 9 mantém, mas simplifica, o
modelo de mensuragdo combinada e estabelece duas
principais categorias de mensuracdo para ativos
financeiros: custo amortizado e valor justo. A base de
classificacdo depende do modelo de negécio da entidade
e das caracteristicas do fluxo de caixa contratual do ativo
financeiro. A orientacdo da IAS 39 sobre reducdo do
valor recuperdvel de ativos financeiros e contabilidade de
“hedge” continua aplicdvel.

Nao hd necessidade de reapresentar os periodos anteriores
caso a entidade adote a norma para exercicios iniciados
antes de 1° de janeiro de 2012.

IAS 12 - Imposto de Renda, Prevé uma abordagem pratica de mensuracio de passivos

Recuperagdo de Tributos Diferidos e ativos fiscais diferidos quando o imével de

dos Ativos Subjacentes (em vigor para investimento € avaliado pelo modelo de valor justo

exercicios iniciados em ou apds 1°de  previsto na IAS 40 - Propriedade para Investimento. A

janeiro de 2012) Companhia ndo espera que a sua adog¢ao afete as suas
demonstracdes financeiras.
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Pronunciamento ou interpretaciao Descricdo
IAS 27 (Revisada 2011) - Os requerimentos da IAS 27 relacionados as

Demonstragdes Financeiras Separadas demonstracdes financeiras consolidadas sao substituidos
(em vigor para exercicios iniciados em pela IFRS 10. Os requerimentos para demonstragdes

ou apo6s 1° de janeiro de 2013) financeiras separadas sdo mantidos.
IAS 28 (Revisada 2011) - Revisa a IAS 28 para incluir as alteracdes introduzidas
Investimentos em Coligadas e pelas IFRSs 10, 11 e 12.

Entidades com Controle
Compartilhado (em vigor para
exercicios iniciados em ou apds 1° de

janeiro de 2013)

IFRS 10 - Demonstragdes Financeiras  Substituiu a IAS 27 em relag¢do aos requerimentos
Consolidadas (em vigor para aplicaveis as demonstracdes financeiras consolidadas e a
exercicios iniciados em ou apds 1°de  SIC 12. A IFRS 10 determinou um tnico modelo de
janeiro de 2013) consolidagdo baseado em controle, independentemente

da natureza do investimento.

IFRS 11 - Contratos Compartilhados  Eliminou o modelo de consolidag@o proporcional para as

(em vigor para exercicios iniciados em entidades com controle compartilhado, mantendo apenas

ou ap6s 1° de janeiro de 2013) o modelo pelo método da equivaléncia patrimonial.
Eliminou também o conceito de “ativos com controle
compartilhado”, mantendo apenas “opera¢des com
controle compartilhado” e “entidades com controle

compartilhado”.
IFRS 12 - Divulgacdes de Expande os requerimentos de divulgagao das entidades
Participagdes em Outras Entidades que sdo ou nio consolidadas nas entidades que possuem

(em vigor para exercicios iniciados em influéncia.
ou apds 1° de janeiro de 2013)

IFRS 13 - Mensuracdes ao Valor Justo Substitui e consolida todas as orientacdes e

(em vigor para exercicios iniciados em requerimentos relacionados a mensuracio de valor justo

ou ap6s 1° de janeiro de 2013) contidos nos demais pronunciamentos das [FRSs em um
unico pronunciamento. A IFRS 13 define valor justo e
orienta como determinar o valor justo e os requerimentos
de divulgacao relacionados a mensuragao do valor justo.
Entretanto, ela ndo introduz nenhum novo requerimento
ou alterac@o com relacdo aos itens que devem ser
mensurados ao valor justo, os quais permanecem nos
pronunciamentos originais.

Alteragdes a IAS 19 - Beneficios aos  Elimina o enfoque do corredor (“corridor approach”),

Empregados (em vigor para exercicios sendo os ganhos ou as perdas atuariais reconhecidos

iniciados em ou ap0ds 1° de janeiro de  como outros resultados abrangentes para os planos de

2013) pensdo e ao resultado para os demais beneficios de longo
prazo, quando incorridos, entre outras alteracoes.
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Pronunciamento ou interpretaciao Descricdo

Alteracdes a IAS 1 - Apresentacdo das Introduz o requerimento de que os itens registrados em
Demonstragdes Financeiras (em vigor outros resultados abrangentes sejam segregados e

para exercicios iniciados em ou ap6s  totalizados entre itens que sdo e os que ndo sao

1° de janeiro de 2013) posteriormente reclassificados para lucros e perdas.

3. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora Consolidado
(BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)
30/09/11 31/12/10 30/09/11 31/12/10

Saldos de caixa e bancos 2.345 1.769 3.444 3.357
Fundos de investimento 1.476 13.332 21.873 36.394
Total 3.821 15.101 25.317 39.751

No periodo, os fundos de investimento foram remunerados por taxas médias de 104% da
variagdo do Certificado de Depésito Interbancario - CDI (103% em 31 de dezembro de 2010),
tendo em sua carteira basicamente fundos referenciados - DI e Renda Fixa. Esses saldos
consistem em valores de liquidez imediata, com o propdsito de honrar compromissos no curto
prazo, rapidamente conversiveis em dinheiro, e sujeitos a risco insignificante de mudanca de
valor.

4. INVESTIMENTOS TEMPORARIOS (APLICACOES FINANCEIRAS)

Os investimentos tempordarios (aplica¢des financeiras) t€m como objetivo principal financiar os
investimentos permanentes da Companhia e foram aplicados em fundos de investimentos
remunerados no periodo por taxas médias de 104% da variacdo do CDI (103% em 31 de
dezembro de 2010).

5. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

Controladora Consolidado
(BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)

30/09/11 31/12/10 30/09/11 31/12/10

Contas a receber de clientes 77.138  66.106 157.888 141.682
Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa (2.244) (2.217) _(5.891) _(6.383)
Total 74.894  63.889 151.997 135.299

PAGINA: 38 de 76



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - ETERNIT SA

NotasrkExphcativagadas

Composicao do saldo de contas a receber de clientes por idade de vencimento

Versao : 1

Controladora Consolidado
(BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)
30/09/11 31/12/10 30/09/11 31/12/10
A vencer 73.644 62.804 146.755 128.441
Valores vencidos:
Até 30 dias 913 1.115 3.467 5.108
Entre 30 e 60 dias 61 196 202 1.053
Acima de 60 dias 2.520 1.991 7.464 7.080
Total 77.138 66.106 157.888 141.682
Movimentacdo da provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa
Controladora Consolidado
(BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)
30/09/11 31/12/10 30/09/11 31/12/10
Saldo inicial (2.217)  (1.623) (6.383) (4.485)
Adicao (253) 847) (1.358) (2.254)
Reversao - 43 - 71
Baixa 226 210 1.850 285
Total (2.244) (2217 (5.891) (6.383)

Nenhum cliente do Grupo representa mais de 2,96% dos respectivos saldos das duplicatas a
receber em 30 de setembro de 2011 (1,66% em 31 de dezembro de 2010).

6. ESTOQUES

Controladora Consolidado
(BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)
30/09/11 31/12/10 30/09/11 31/12/10
Produtos acabados 41.919 40.723 58.058 49.252
Produtos em elaboracao - - 1.479 1.976
Revenda 16.019 10.706 20.493 13.242
Matérias-primas 20.894 20.903 19.808 20.364
Materiais auxiliares 2.838 2.486 16.707 15.180
(-) Provisao para perdas (*) - (900) (782)  (1.569)
Total 81.670 73918 115.763 98.445

(*) A contrapartida da provisdo para perdas estd registrada na rubrica “Outras despesas
operacionais, liquidas” nas demonstracdes do resultado.

O custo total dos estoques reconhecido como despesa e incluido na rubrica “Custo dos
produtos e das mercadorias vendidos” estd divulgado na nota explicativa n° 20.

PAGINA: 39 de 76



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - ETERNIT SA

Notas Explicativas

7. IMPOSTOS A RECUPERAR

Circulante:
ICMS
IRRF
IRPJ
CSLL
IRRF - juros sobre o capital proprio
Fundo FOMENTAR - ICMS
COFINS e outros
Total

Nao circulante:
ICMS e outros
IRRF (1)

IRPJ

Total

(i) Refere-se a saldo de imposto de renda retido na fonte sobre aplicagdes financeiras.

8. INVESTIMENTOS

Versao : 1

Eternit S.A. e Controladas

Controladora Consolidado
(BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)
30/09/11 31/12/10 30/09/11 31/12/10
1.576 1.279 2.024 1.718
402 509 611 715
362 2.323 1.162 3.458
195 739 432 1.287
325 412 325 548
908 685 947 711
359 356 527 362
4.127 6.303 6.028 8.799
1.417 3.052 4.144 3.865
12.481 12.090 12.481 12.090
7.135 6.912 7.135 6.912
21.033 22.054 23.760  22.867

A seguir, sdo apresentados os detalhes das controladas da Companhia no encerramento do

periodo:

Controladas

Sama

Engedis

Precon

Prel

Wagner

Wagner da Amazonia
Tégula

Controladora
(BR GAAP)

Participacdo e capital
votante detidos - %

30/09/11  31/12/10
99,99 99,99
99,99 99,99
99,99 99,99
99,99 99,99
99,85 99,85
99,85 99,85
99,99 99,99
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_A movimenta¢do dos investimentos em controladas, apresentados nas informacdes contdbeis
intermedidrias individuais, é como segue:

Controladora (BR GAAP)
Wagner Sama  Precon Prel Tégula  Total

Em 31 de dezembro de 2010 3.953 97.269 14.116 7.969 52.134 175.441
Dividendos (14) (25.508) (5.562) (683) - (31.767)
Juros sobre o capital proprio (25) (3.798) (501) (@327) (2.299) (6.950)
Equivaléncia patrimonial 38 32248  7.592 976  3.198  44.052
Corre¢do monetdria complementar

- IFRS - 93) (1) (58) (20) (178)
Em 30 de setembro de 2011 3.952 100.118 15.638 7.877 53.013 180.598

9. PARTES RELACIONADAS
a) Saldos e transacdes da controladora com partes relacionadas
Controladora

(BR GAAP)
30/09/11 31/12/10

Saldos:
Ativo circulante-
Contas a receber: (i)

Sama - 1
Precon 1.418 1.154
Tégula 7 -
1.425 1.155
Ativo nao circulante (mituo - Tégula) 7.909 -
Dividendos e juros sobre o capital préprio:
Sama 12.113 12.550
Prel 298 188
Precon 5.987 2.247
Tégula 3.089 1.135

21.487 16.120
29.396 16.120

10
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Controladora
(BR GAAP)

30/09/11  31/12/10

Passivo nio circulante-
Passivos com partes relacionadas:
Fornecedores: (i)
Sama 4.498 7.173

Outras contas a pagar - Prel 23 -
Miuituo: (ii)

Sama 24.878 23.177

Prel 1.687 1.573

26.565 24.750

Total 31.086 31.923

01/07/11a 01/01/11a 01/07/10a 01/01/10 a

30/09/11  30/09/11  30/09/10  _30/09/10
Transagoes:
Vendas:
Precon 4.403 11.617 2.991 9.295
Tégula 43 136 - 139
Total 4.446 11.753 2.991 9.434
Compras - Sama 20.084 60.669 27.999 59.786
Descontos obtidos - Sama 1.062 3.033 128 2.467
Despesas administrativas - Prel 70 210 978 193
Total 21.216 63.912 29.105 62.446
Juros sobre mituo:
Despesa - Sama 729 2003 579 1.495
Despesa - Prel 50 136 40 102
Total 779 2139 619 1.597
Receitas:
Juros sobre mutuo-
Tégula - 141 -
Juros sobre capital préprio:
Sama 1.254 3.798 1.184 3.554
Prel 115 327 107 325
Precon 167 501 167 501
Wagner - 25 - -
Tégula 1.212 2.299 672 1.470
Total 2.748 6.950 2130 5.850

(1) Os saldos a receber e a pagar referem-se a fornecimentos e compras de matéria-prima
(mineral crisotila) e produtos acabados, eliminados nas informacdes contdbeis
intermedidrias consolidadas da Companhia.
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(i1) Referem-se a contratos de mutuo sobre os quais incide a variacdo de 100% do CDI e
prazo de amortizacdo de 24 meses a partir da data do aditamento, renovaveis por mais
24 meses.

Todas as transagdes entre partes relacionadas foram eliminadas nas informacdes contdbeis
intermedidrias consolidadas.

b) Remuneracio da Administragdao
O Grupo pagou a seus administradores saldrios e remuneracao varidvel, conforme segue:

Controladora (BR GAAP)
01/07/11a 01/01/11a 01/07/10a 01/01/10 a
30/09/11 30/09/11 30/09/10 30/09/10

Salarios e honorarios 650 1.792 571 1.633
Participacdo nos lucros - 2.099 - 1.568
Gratificagdo 322 2.622 _ 168 2.049
Total 972 6.513 739 5.250

Consolidado (IFRS e BR GAAP)

01/07/11a 01/01/11a 01/07/10a 01/01/10 a
30/09/11  30/09/11  30/09/10  30/09/10

Salarios e honorarios 808 2.327 717 2.068
Participacdo nos lucros 159 2.790 138 2.207
Gratificacdo _ 436 3.453 _ 287 3.482
Total 1403 8.570 1.142 1.757

O Conselho de Administragdo do Grupo aprovou em 2006 um plano de incentivo para a
compra de acdes da Companhia pela Diretoria. O Grupo concede bonus complementar aos
diretores que investem até 100% do valor liquido do bdnus recebido em acdes da
Companhia. Esse bonus complementar é baseado na valorizagdo da ag¢do nos ultimos 12
meses e deve ser integralmente investido em acdes da Companhia. O plano estabelece
regras especificas de aquisi¢ao e negociacdo de acdes, como prazo minimo de um ano apds
a aquisicao para negociacao das agdes, limitada a 30% por ano. Os diretores devem também
respeitar as regras de negociagdo da Instru¢io CVM n° 358/02.

Foram adquiridas pela Diretoria, até 30 de setembro de 2011, 1.484.215 acdes - ETER3
(1.339.706 agdes - ETER3 até 31 de dezembro de 2010).

12
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10. IMOBILIZADO E INTANGIVEL

Imobilizado

Custo

Saldos em 31 de dezembro de 2010
Adicdes

Baixas

Transferéncias

Saldos em 30 de setembro de 2011

Depreciacdo
Saldos em 31 de dezembro de 2010

Adicdes

Baixas

Transferéncias

Saldos em 30 de setembro de 2011

Valor residual
Em 31 de dezembro de 2010
Em 30 de setembro de 2011

Controladora (BR GAAP)

Edificios e

Miéquinas e Ferramentas

Mboveis e Equipamentos Imobilizacdes

Terrenos benfeitorias equipamentos e moldes Instalacdes Veiculos utensilios de informdtica em andamento  Total
701 31.320 90.221 11.371 74.127 3.566 3.718 2910 6.154 224.088
- - - - - - - - 7916 7916
- - (308) %) (208) (11) 17) (53) - (602)
- 70 1.702 1.341 2.535 (1) 54 188 (5.889) -
701 31.390 91.615 12.707 76.454 3.554 3.755 3.045 8.181 231.402
- (17.236) (40.672) (6.553) (28.786) (2.067) (1.697) (2.078) - (99.089)
- (509) (1.842) (745) (4.431) (296) (229) (204) - (8.256)
- - 462 2 45 11 12 51 - 583
- 4) 229 (1) (226) 1 1 - - -
__- (17.749) (41.823) (7.297) (33.398) (2.351) (1.913) (2.231) - (106.762)
701 14.084 49.549 4.818 45.341 1.499 2.021 832 6.154 124.999
701 13.641 49,792 5.410 43.056 1.203 1.842 814 8.181 124.640
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Intangivel

Custo

Saldos em 31 de dezembro de 2010
Adicdes

Baixas

Transferéncias

Saldos em 30 de setembro de 2011

Amortizacao
Saldos em 31 de dezembro de 2010

Adigoes
Baixas
Saldos em 30 de setembro de 2011

Valor residual
Em 31 de dezembro de 2010
Em 30 de setembro de 2011

Versao : 1

Eternit S.A. e Controladas

Controladora (BR GAAP)

Softwares Outros Total

5.298 26 5.324

61 45 106
(132) ;
__60 (60)
5287 11  5.298

(3.513) - (3513)
(364) - (364)
_97 - 97

3.780) - (3.780)

1.785 26 1811
1.507 11 1.518
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Imobilizado

Custo

Saldos em 31 de
dezembro de 2010

Adicdes

Baixas

Transferéncias

Saldos em 30 de
setembro de 2011

Depreciagdo
Saldos em 31 de

dezembro de 2010
Adigdes
Baixas
Transferéncias
Saldos em 30 de
setembro de 2011

Valor residual

Em 31 de dezembro de

2010
Em 30 de setembro de
2011

Consolidado (IFRS e BR GAAP)
Veiculos Imobilizagdes
Edificios e Miquinase  Madquinas de  Ferramentas fora-de- Moveise Equipamentos Remonte Recursos em
Terrenos  benfeitorias equipamentos extragao e moldes Instalagdes Veiculos -estrada utensilios deinformdtica damina  minerais andamento Total

4.084 72.727 160.369 16.023 25.416 191.129 11.987 3.829 10.626 6.366 1.847 13.387 9.384 527.174
- 1.032 6.040 - 216 188 565 - 532 58 - - 10.110 18.741
- (49) (323) - (2.605) (208) (292) - (130) (102) - - - (3.765)

(@)} 1.293 1.121 163 1.341 7.543 248 - 457 269 - - (12.434) -
4.083 75.895 171.875 16.186 26.354 199.407 13.030 3.829 11.875 6.737 1.847 13.387 12.717 557.222
- (42.846) (93.837) (13.140) (16.325)  (127.335) (7.814) (3.810) (5.604) (4.829) (158) (1.487) - (317.185)
(1.048) (3.437) 97) (1.723) (7.213) (1.053) ) (642) (445) (40) (522) - (16.229)

- 22 489 - 2.597 45 291 - 111 45 - - - 3.600

- (348) 480 - - (179) 2 - 1 44 - - - -
- (44.220) (96.305) (13.237) (15.451)  (134.682) (8.574) (3.819) (6.134) (5.185) (198) (2.009) - (329.814)
4.084 29.881 66.532 2.883 9.091 63.794 4.173 19 5.022 1.537 1.689 11.900 9.384 209.989
4.083 31.675 75.570 2.949 10.903 64.725 4.456 10 5.741 1.552 1.649 11.378 12.717 227.408

Em razdo de processos judiciais, a controlada Sama ofereceu como garantia bens do ativo imobilizado no valor residual de R$1.639.
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Intangivel

Consolidado (IFRS e BR GAAP)

Versao : 1

Agio Marcas e
Softwares Outros (“goodwill”) patentes Total

Custo
Saldos em 31 de dezembro de 2010 9.306 90 19.995 1.156  30.547
Adicdes 239 45 - - 284
Transferéncias 60 (60) - - -
Saldos em 30 de setembro de 2011 9.605 75 19.995 1.156 30.831
Amortizacdo
Saldos em 31 de dezembro de 2010 (6.092) (D - - (6.093)
Adicdes (647) - - - (647)
Baixas 2 - - - 2
Saldos em 30 de setembro de 2011 (6.737) a - - (6.738)
Valor residual
Em 31 de dezembro de 2010 3.214 89 19.995 1.156  24.454
Em 30 de setembro de 2011 2.868 74 19.995 1.156  24.093
Composicao do 4gio (“goodwill”)

) Saldo Saldo

Agio Amortizacdo contdbil em contdbil em
Controlada adquirida Data (“goodwill”) 31/12/10 31/12/10 30/09/11
Sama (controlada) Dezembro/97 45.608 (36.484) 9.124 9.124
Sama (6.903.333 acdes em

tesouraria) Janeiro/01 26.026 (18.591) 7.435 7.435
71.634 (55.075) 16.559 16.559

Tégula (controlada) Fevereiro/10 3.436 - 3.436 3.436
Total 75.070 (55.075) 19.995 19.995

Os 4gios sobre investimentos em 30 de setembro de 2011 e em 31 de dezembro de 2010 foram
classificados nos respectivos investimentos na controladora (BR GAAP) e no intangivel no

consolidado (IFRS e BR GAAP).

O teste de “impairment” de 4gio € feito anualmente ou quando as circunstincias indicarem
perda por desvalorizacdo do valor contdbil. Na data-base destas informacdes contdbeis
intermedidrias ndo havia circunstancias que indicasse perda por desvalorizagdo do valor

contdbil dos agios.

PAGINA: 51 de 76



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - ETERNIT SA

Notas Explicativas

11.

12.

FORNECEDORES

Mercado interno

(-) Ajuste a valor presente
Mercado externo

Total

EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Circulante:
Empréstimos e financiamentos (a)
ACE (b)

N3o circulante-
Empréstimos e financiamentos (a)
Total

Fluxo de pagamento:
2012
2013
2014
2015
Total

(a) Empréstimos e financiamentos

Versao : 1

Eternit S.A. e Controladas

Controladora Consolidado
(BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)
30/09/11 31/12/10 30/09/11 31/12/10
16.069 24.415 33.261 32.997
(165) (146) (243) (198)
5.528 8.254 5.571 8.298
21.432 32.523 38.589 41.097
Controladora Consolidado
(BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)
30/09/11 31/12/10 30/09/11 31/12/10
2.690 441 4413 1.024
- - 27.848 19.419
2.690 441 32.261 20.443
725 1.071 6.261 3.491
3415 1.512 38.522 23.934
116 461 120 1.066
323 323 2.167 928
266 266 2.110 871
20 21 1.864 626
725 1.071 6.261 3.491

Em marc¢o de 2011, a Eternit captou recursos através da linha de crédito Finimp, a taxa de

juros de 1,9% ao ano.

(b) Adiantamento de Contrato de Exportacdo - ACE

Trata-se de recursos destinados a alavancar o capital de giro da controlada Sama, captados
em ddlares norte-americanos a uma taxa cambial média de R$1,88 e atualizados pela taxa
de R$1,8544 em 30 de setembro de 2011. A taxa de captagdo - PRIME média ficou entre
1,12% e 3,03% ao ano, sendo tais adiantamentos, pelas caracteristicas da transacao,
venciveis em até 360 dias. A Companhia € avalista das operacdes de ACE da controlada

Sama.

21
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13. SALARIOS, PROVISOES E ENCARGOS SOCIAIS

Controladora Consolidado
(BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)
30/09/11  31/12/10  30/09/11 31/12/10
13° salério 3.341 - 6.063 -
Férias 5.716 5.816 10.224 9.831
Participacgdo nos lucros e resultados (a) 3.675 10.804 7.176  19.926
FGTS 324 453 699 830
INSS 469 1.649 1.968 2.964
Previdéncia privada (b) 3.169 916 3.492 1.291
Contribui¢do sindical - - 22 -
Total 16.694 19.638 29.644 34.842

22

(a)

(b)

Participag@o nos lucros e resultados
O Grupo concede participacao nos lucros e resultados a seus colaboradores, sendo o valor
destinado a eles calculado nos termos do acordo sindical firmado com o Grupo. A seguir,

os valores registrados de despesas de participacao nos lucros e resultados:

Participagdo nos lucros e resultados

01/07/11a 01/01/11a 01/07/10a 01/01/10 a
30/09/11  30/09/11  30/09/10  30/09/10

Controladora (BR GAAP) 1.456 5.511 2.268

N

.64

(N

Consolidado (IFRS e BR GAAP) 3.090 11.145 5.018 11.85

p—

Previdéncia privada

O Grupo oferece plano de previdéncia privada para os funciondrios, administrado por uma
instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central, sem vinculo com o
Grupo. O plano é denominado Plano Gerador de Beneficio Livre - PGBL, com
caracteristica de contribuic¢ao definida.
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14. IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUICOES A RECOLHER

15.

Controladora Consolidado
(BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)

30/9/11 31/12/10 30/9/11 31/12/10

Circulante:
Tributos sobre os lucros:
IRPJ - 628 4.669 11.493
CSLL - 227 1.035 2.405

- 855 5.704 13.898

Demais tributos:

ICMS 5.997 4.082 9.255 7.335
1PI 2.330 2.026 2.625 2.223
COFINS 2.471 1.630 4,119 3.404
PIS 537 351 895 736
IRRF 512 288 1.292 967
CFEM - - 1.070 1.097
Outros 83 125 163 2717
11.930 8.502 19.419 16.039

Total 11.930 9.357 25.123 29.937

Nao circulante-
ICMS (%) 8.990 6.757 9.377 7.017

(*) ICMS originado pelos programas de incentivos fiscais PRODUZIR e DESENVOLVE,
recebido pela controladora, que serd reclassificado para o patrimonio liquido, tao logo seja
homologado pela auditoria realizada pelos representantes dos governos estaduais. Com
relacdo ao incentivo fiscal FOMENTAR obtido pela controlada Precon, o ICMS referente
a este programa serd liquidado apds os leildes semestrais promovidos pelo governo do
Estado de Goias.

PROVISAO PARA BENEFICIOS FUTUROS A EX-EMPREGADOS

O Grupo, com base em laudo atuarial para a data-base 31 de dezembro de 2010 preparado por
empresa especializada independente, com parecer emitido em 21 de fevereiro de 2011,
contabilizou uma provisdo para fazer face a beneficios futuros de saide (assisténcia médica e
exames laboratoriais) aos ex-empregados.

a) Principais premissas atuariais utilizadas para a determinacdo do
valor presente dos beneficios

Taxa de desconto 10,73% a.a.
Crescimento das despesas com saude 8,5% a.a.
Taxa de inflacdo de longo prazo 4,5% a.a.
Tébua de mortalidade geral GAMS3

23
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b) Avaliacdo

Controlada Consolidado
(BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)
30/09/11  31/12/10 30/09/11 31/12/10
Niimero de participantes 339 339 559 559
Valor presente das obrigacdes no inicio do
periodo 21.374 21.343 30.800  31.063
Juros sobre a obrigacao atuarial 1.162 2.249 2476 3.181
Gastos realizados no periodo (1.575) (2.218) (2.559) (3.444)
Valor presente das obrigacdes no fim do
periodo 20.961 21.374 30.717  30.800

¢) Amortiza¢do dos ganhos atuariais

Controlada Consolidado
(BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)
30/09/11 31/12/10 30/09/11 31/12/10

Perdas atuariais nido reconhecidas 1.375 1.375 4.038 4.038
Corredor - 10% do valor presente das

obrigacdes (2.096) (2.137) (3.072) (3.080)
Servi¢co médico futuro esperado (em anos) 15,67 16,42 15,67 16,42

d) Conciliagdo contébil do passivo

Controlada Consolidado
(BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)

30/09/11 31/12/10 30/09/11 31/12/10

Saldo contdbil no inicio do periodo 20.931 20.716  29.405  29.449
Gastos realizados no periodo (1.575) (2.218) (2.559) (3.444)
Complemento da provisdo e juros no periodo 1.743 2.433 2.476 3.400
Total 21.099  20.931 29.322  29.405
Circulante 1.645 1.645 2.965 2.835
N3ao circulante 19.454 19.286 26.357  26.570
Total 21.099  20.931 29.322  29.405

16. PATRIMONIO LIQUIDO
a) Capital social

Em 30 de setembro de 2011 e em 31 de dezembro de 2010, o capital social da Companbhia,
no montante de R$334.251, estava representado por 89.500.000 ac¢des ordindrias, sem valor
nominal e com direito a voto nas deliberacdes da Assembleia Geral, e era distribuido como
segue:

24
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30/09/11 31/12/10
Composicio aciondria Acionistas Acdes Acionistas Acdes
Pessoas fisicas 6.558 54.380.096 5.543 50.962.215
Pessoas juridicas 110  2.082.524 90 1.961.772
Pessoas residentes no exterior 78  6.872.590 72  6.585.698
Clubes, fundos e fundagdes 161 26.135.424 205 29.960.949
Subtotal 6.907 89.470.634 5.910 89.470.634
Acdes em tesouraria - 29.366 - 29.366
Total 6.907 89.500.000 5.910 89.500.000
b) Dividendos

O Estatuto Social da Companhia assegura um dividendo minimo obrigatério
correspondente a 25% do lucro liquido de cada exercicio. Conforme politica de dividendos
da Companhia definida no artigo 50 do seu atual Estatuto Social, anualmente o lucro
liquido do exercicio terd a seguinte destinacdo: (i) 5% para constituicao da reserva legal, até
o limite de 20% do capital social; (ii) 5% para constitui¢do da reserva estatutdria para
manutengdo do capital de giro da Companhia, até o limite de 10% do capital social; (iii)
criacdo, mediante valores propostos pelo Conselho de Administracdo, de reserva para
contingéncias, reserva de lucro a realizar e retencao de lucros na forma do artigo 196 da Lei
n° 6.404/76, obedecidos os requisitos e limites legais; e (iv) o saldo remanescente
integralmente utilizado no pagamento de dividendos e/ou juros sobre o capital préprio.

O Estatuto Social faculta a distribuicdo de dividendos com base em balangos anuais,
semestrais ou intermedidrios.

Os dividendos propostos para o periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2011
foram os seguintes:

Iniciode  Valor Valor por

Evento pagamento total acio - R$
RCA (*) de 27 de abril de 2011 20/05/11 9.305 0,104
RCA (*) de 3 de agosto de 2011 24/08/11 11.989 0,134
RCA (*) de 26 de outubro de 2011 18/11/11 14.673 0,164
Total 35.967

(*) RCA - Reunido do Conselho de Administracao.
Juros sobre o capital proprio

O Conselho de Administragdo poderd deliberar também a distribui¢do de resultado na
forma de pagamento de juros sobre o capital préprio, nos termos da legislacao vigente. Os
juros sobre o capital proprio propostos para o periodo de nove meses findo em 30 de
setembro de 2011 foram:
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Iniciode  Valor Valor por
Evento pagamento total  acdo - R$
RCA (*) de 27 de abril de 2011 20/05/11 5.905 0,066
RCA (*) de 3 de agosto de 2011 24/08/11 5.905 0,066
RCA (*) de 26 de outubro de 2011 18/11/11 5.905 0,066
Total 17.715

(*) RCA - Reunido do Conselho de Administracao.
d) Acgdes em tesouraria

Em 30 de setembro de 2011, o valor de mercado das a¢des em tesouraria era de R$238
(R$352 em 31 de dezembro de 2010).

e) Demonstracdo do resultado abrangente

Nao houve transagdes no patrimonio liquido, em todos os aspectos relevantes, que
ocasionassem ajustes que pudessem compor a demonstracao do resultado abrangente.

f) Lucro liquido por acdo

Em conformidade com a norma IAS 33 (equivalente ao pronunciamento técnico CPC 41 -
Lucro por Acao), a tabela a seguir reconcilia o lucro liquido aos montantes usados para
calcular o lucro bésico e diluido por agdo.

Controladora (BR GAAP) e Consolidado (IFRS e BR GAAP)

01/07/11a 01/01/11a 01/07/10a 01/01/10 a
30/09/11  30/09/11 30/09/10  _30/09/10

Numerador basico e diluido-
Lucro liquido do perfodo atribuivel aos
proprietarios do Grupo 27.311 65.143 25.557 73.091

Denominador bésico e diluido-
Média ponderada das a¢des ordindrias
em circulagdo, deduzidas as médias

das a¢des ordindrias em tesouraria 89.470 89.470 89.470 89.470
Lucro basico e diluido por ag¢do - R$ 0,31 0,73 0.29 0.82

N3ao existe nenhum efeito antidilutivo que deva ser considerado no célculo anterior.
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17. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

a) Reconciliacdo da despesa de imposto de renda e contribuic¢io social
com seus valores nominais

A conciliacdo das taxas efetiva e nominal de imposto de renda (IRPJ) e contribui¢do social
(CSLL) para os periodos de nove meses findos em 30 de setembro de 2011 e de 2010 ¢é
conforme segue:

Controladora Consolidado
(BR GAAP) (IFRS ¢ BR GAAP)

30/09/11  30/09/10  30/09/11  30/09/10

Lucro antes do imposto de renda e da

contribuicdo social 70.552 81.799 88.900 104.902
Aliquota vigente 34% 34% 34% 34%
Expectativa de despesa do IRPJ e da CSLL, de

acordo com a aliquota vigente (23.988) (27.812)  (30.226) (35.667)
Efeito do IRPJ e da CSLL sobre as diferencas

permanentes:

Resultado de equivaléncia patrimonial 14.978 17.640 - -

Juros sobre o capital préprio 6.023 5.689 6.023 5.689

Baixa de depésitos judiciais ndo identificados - (390) - (390)

Bonus e gratificacfo a administradores “471) (135) (1.959) (135)

Doagdes e brindes (63) (726) (335) (1.746)

Tributos e multas indedutiveis 24) - (56) -

Outras (adi¢des) exclusdes (1.864) (2.974) 2.796 438
Total (5.409) (8.708)  (23.757) (31.811)
Imposto de renda e contribui¢do social, efetivos:

Correntes (2.881) (6.119)  (22.985) (32.227)

Diferidos (2.528) (2.589) (172) 416
Total (5.409) (8.708)  (23.757) (31.799)

b) Composi¢do do ativo fiscal diferido

Os créditos fiscais diferidos, apresentados no ativo nao circulante, referem-se ao imposto de
renda e a contribuicdo social sobre diferencas tempordrias na apuracdo de resultado
tributdvel, prejuizos fiscais e base negativa, conforme segue:

Controladora Consolidado
(BR GAAP) (IFRS ¢ BR GAAP)

30/09/11 31/12/10  30/09/11  31/12/10

Prejuizos fiscais e base de cdlculo negativa de

contribuicdo social 8.693 8.959 18.291 16.893
Beneficios futuros a ex-empregados 3.971 5.130 8.057 8.140
Provisdo para riscos 6.781 6.275 14.901 12.801
Lucro nio realizado nos estoques - - 2.566 2.405
Provisdo para perdas no recebimento de créditos - - 1.113 3.125
Provisdo para participacdo nos lucros e resultados 1.329 2.122 3.159 4.805
Outras provisdes - 1.068 258 1.619
Total 20.774 23.554 48.345 49.788
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Expectativa de realizacdo dos créditos tributarios

i)  Prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social

Com base nas projecdes de geracdo de resultados tributdveis futuros da Companhia e
de sua controlada Tégula, a estimativa de recuperacdo do saldo no ativo no circulante
de imposto de renda e contribui¢do social diferidos sobre prejuizos fiscais e base
negativa encontra-se demonstrada a seguir:

Controladora Consolidado
(BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)
30/09/11 31/12/10 30/09/11 31/12/10

2011 2.656 2.922 4.696 3.298
2012 1.484 1.484 2.245 2.245
2013 925 925 1.746 1.746
2014 a 2019 3.628 3.628 9.604 9.604
Total 8.693 8.959 18.291 16.893

O ativo fiscal diferido registrado limita-se aos valores cuja compensag¢ao € amparada
por projecdes de lucros tributdveis, descontados ao seu valor presente, realizados pela
Companhia e por sua controlada Tégula até os proximos dez anos, considerando,
também, que a compensagdo dos prejuizos fiscais e da base negativa de contribuicdo
social € limitada a 30% do lucro anual, determinado de acordo com a legislacdo fiscal
brasileira vigente, e € imprescritivel e compensavel com lucros tributdveis futuros.

A controlada Tégula, em 30 de setembro de 2011 e em 31 de dezembro de 2010, tinha
prejuizo fiscal acumulado no montante de R$38.135 e base negativa de contribuig¢do
social de R$38.744, para os quais ndo foram constituidos impostos diferidos, em
virtude de ndo haver, até 30 de setembro de 2011, projecdes de resultados tributdveis
futuros que confirmassem sua realizagao.

i1) Diferencas temporéarias

Estima-se que o saldo do ativo ndo circulante, referente aos impostos diferidos
decorrentes das diferencas tempordrias, serd realizado conforme a seguir:

Controladora Consolidado
(BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)
30/09/11 31/12/10 30/09/11 31/12/10

2011 1.064 3.578 6.897 9.739
2012 1.978 1.978 13.185 13.185
2013 1.877 1.877 2.108 2.108
2014 a 2019 7.162 7.162 7.864 7.863
Total 12.081 14.595 30.054  32.895

A estimativa da realizacdo do saldo de impostos diferidos decorrentes das diferencas
tempordrias, em 30 de setembro de 2011, pode apresentar alteragdes, pois grande parte
delas estd sujeita a decisdes judiciais sobre as quais o Grupo ndo detém controle,
tampouco sabe prever quando havera a decisdo em ultima instancia.
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As projecdes de geracdo de resultados tributdveis futuros incluem vérias estimativas
referentes ao desempenho das economias brasileira e internacional, flutuacio de taxas
de cambio, volume de vendas, precos de venda e aliquotas de impostos, entre outros,
que podem apresentar variagdes em relacao aos dados e valores reais.

Como o resultado do imposto de renda e da contribuicao social decorre nao s6 do lucro
tributdvel, mas também da existéncia de receitas ndo tributdveis, das despesas nao
dedutiveis e de diversas outras varidveis, ndo existe uma correlagcdo relevante entre o
lucro liquido do Grupo e o resultado do imposto de renda e da contribuicdo social
sobre o lucro.

18. PROVISAO PARA RISCOS

O Grupo possui diversos processos judiciais de natureza civel, trabalhista e tributdria que se
encontram em discussdo em diferentes esferas judiciais.

A provisdo para riscos foi constituida para os processos cuja probabilidade de perda foi
avaliada como provavel, com base na andlise individual dos respectivos processos feita pelos
consultores juridicos do Grupo.

A Administragdo do Grupo acredita que a provisao para riscos constituida € suficiente para
cobrir as eventuais perdas com os processos judiciais, conforme apresentado a seguir:

Controladora Consolidado
(BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)
30/09/11 31/12/10 30/09/11 31/12/10

Processos trabalhistas 12.734 14.366 21.609 22.697
Processos civeis e tributarios 7.211 4.091 22.219 15.612
Total 19.945 18.457 43.828 38.309

As movimentagdes na provisao para riscos sdo apresentadas a seguir:

Controladora (BR GAAP)
31/12/10 Adicdes Reversdes 30/09/11
Processos trabalhistas 14.366 3.205 (4.837) 12.734
Processos civeis e tributarios 4.091 5.691 (2.571) 7.211
Total 18.457 8.896 (7.408) 19.945

Consolidado (IFRS e BR GAAP)
31/12/10 Adicoes Reversdes 30/09/11

Processos trabalhistas 22.697 4.298 (5.386) 21.609
Processos civeis e tributarios 15.612 10.564 (3957) 22.219
Total 38.309 14.862 (9.343) 43.828

O Grupo efetua, quando necessdrio, depdsitos judiciais ndo vinculados as provisdes para riscos,
classificados em rubrica especifica do ativo nao circulante.
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A provisdo para riscos trabalhistas refere-se a agdes indenizatérias, acidente de trabalho e
reclamacodes trabalhistas, consideradas pelos consultores juridicos como perda provavel.

Em 30 de setembro de 2011, o Grupo mantinha em andamento A¢do Civil Publica movida pelo
Ministério Publico do Estado de Sdo Paulo, em que se discutiam questdes relacionadas a satude
ocupacional de ex-trabalhadores da antiga fabrica de Osasco, Estado de Sao Paulo. A acdo foi
julgada improcedente e a avaliagdo dos consultores juridicos quanto a probabilidade de perda foi
considerada como possivel. Houve interposicao de recurso por parte do Ministério Publico, tendo
sido negado provimento ao apelo. Foi interposto recurso especial e extraordindrio pelo Ministério
Publico perante o Superior Tribunal de Justi¢a - STJ e o Supremo Tribunal Federal - STF.

Também possuia acdo popular em Pocdes, Estado da Bahia, sobre questdes de natureza
ambiental e de saide que estd relacionada com as agdes civis publicas movidas pelos
Ministérios Publicos Estadual € Federal do Estado da Bahia, na Comarca de Vitéria da
Conquista, cujas avaliagdes dos consultores juridicos quanto a probabilidade de perda foram
consideradas como possiveis.

O Grupo mantinha em andamento uma acdo civil puiblica consumerista no Estado do Rio de
Janeiro e outra no Estado de Pernambuco, com o objetivo de proibir a venda de produtos que
contém mineral crisotila naqueles Estados. A acdo proposta pelo Ministério Publico do Rio de
Janeiro foi julgada improcedente. A acao no Estado de Pernambuco estd em fase inicial.

Na mesma data, o Grupo mantinha em andamento uma Acdo de Improbidade Administrativa
em que se discutiam questdes relacionadas a Compensac¢do Financeira pela Exploracdo de
Recursos Minerais - CFEM, bem como agdo anulatéria e uma execugdo fiscal da mesma
natureza.

Também possuia uma Acdo Popular na Comarca de Minacu, Estado de Goids, relacionada a
alienacao pelo Estado de Goids de uma 4rea de terra para a controlada Sama.

Adicionalmente, em 30 de setembro de 2011 existiam outras reclamagdes trabalhistas,
processos civeis, tributdrios e administrativos contra o Grupo, para os quais os consultores
juridicos do Grupo classificam a possibilidade de perda como possivel, no montante de
R$5.964; portanto, ndo foi registrada nenhuma provisdo para essas reclamagdes trabalhistas,
processos civeis, tributdrios e administrativos

19. PLANO DE SUPLEMENTACAO DE APOSENTADORIA

O Grupo mantém contratado um plano de previdéncia complementar aberto com uma entidade
de previdéncia privada devidamente autorizada. O plano foi contratado com o objetivo
principal de suplementar a aposentadoria e pensdo dos colaboradores e executivos. A
contribuicdo é destinada a todos os colaboradores e administradores na modalidade de Plano
Gerador de Beneficio Livre - PGBL, na modalidade de contribuicdo definida. As contribuicdes
sdo realizadas pelo Grupo e pelos participantes, seguindo percentuais preestabelecidos, de
acordo com faixas progressivas de contribuicao.
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Contribui¢des efetuadas

Eternit S.A. e Controladas

Controladora Consolidado
(BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)

Versao : 1

30/09/11 30/09/10 30/09/11 30/09/10

2.186 1.733 3.712 2.967

20. INFORMACOES SOBRE A NATUREZA DAS DESPESAS

O Grupo apresentou as demonstracdes do resultado utilizando uma classificacdo das despesas
com base na sua func@o. As informagdes sobre a natureza dessas despesas reconhecidas nas
demonstracdes do resultado sdo apresentadas a seguir:

Custo dos produtos e das mercadorias
vendidos

Despesas com vendas

Despesas gerais e administrativas

Total

Classificados como:
Matéria-prima consumida
Despesas com pessoal e encargos
Materiais, energia elétrica e servicos
Despesas varidveis de vendas
Depreciacdo e amortizagdo
Servicos de terceiros
Comissdes sobre vendas
Contribui¢do para entidades de classe
Propaganda e publicidade
Impostos e taxas
Outras

Total

Custo dos produtos e das mercadorias
vendidos

Despesas com vendas

Despesas gerais e administrativas

Total

Controladora (BR GAAP)

01/07/11a 01/01/11a 01/07/10a 01/01/10 a

30/09/11 30/09/11 30/09/10 30/09/10
87.370 248.916 73.081 208.571
13.781 38.708 10.362 30.355
10.675 32.588 12.284 35.261
111.826 320.212 95.727 274.187
58.557 164.663 46.854 132.613
23.073 69.389 22.875 63.871
7.460 22.073 7.341 21.250
4.314 11.858 3.946 10.884
2.302 8.620 2.719 8.016
2.873 8.634 1.208 9.173
2.282 6.127 1.771 4916
269 891 328 1.093
2.454 6.241 1.531 4.041
282 767 213 644
7.960 20.949 6.941 17.686
111.826 320.212 95.727 274.187

Consolidado (IFRS e BR GAAP)

01/07/11a 01/01/11a 01/07/10a 01/01/10 a

30/09/11  30/09/11  30/09/10  30/09/10
126.549 365.738 110.272 301.326
25.337 70.732 22.930 63.994
22.137 70.918 26.942 72.705
174.023 507.388 160.144 438.025
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Classificados como:
Matéria-prima consumida
Despesas com pessoal e encargos
Materiais, energia elétrica e servicos
Despesas varidveis de vendas
Depreciacdo e amortizagdo
Servigos de terceiros
Comissoes sobre vendas
Contribui¢do para entidades de classe
Propaganda e publicidade
Impostos e taxas
Outras

Total

21. OUTRAS DESPESAS OPERACIONALIS, LIQUIDAS

Outras receitas operacionais:
Venda de bens do imobilizado
Receitas eventuais
Dividendos e juros sobre o capital

proprio prescritos

Recuperacao de impostos
Realizacdo de receitas antecipadas
Outros

Outras despesas operacionais:

Provisdo para riscos

Provisdo para beneficios futuros a
ex-empregados

Provisao para bonus da Diretoria

Provisdo para perdas diversas

Impostos sobre outras vendas

Garantia de qualidade

Substituicdo de produto avariado

Gastos com indenizagdes trabalhistas
e civeis

Custo da baixa do imobilizado

Reversdes de provisao

Outras

Total

32

Verséo : 1
80.718 238.812 72.402 196.122
38.981 114.761 37.456 100.408
12.367 34.791 12.965 35.889
8.666 25.183 8.580 24.331
5.272 16.877 4.929 14.021
6.202 18.289 4.070 17.179
4.468 12.105 3.792 9.726
309 1.000 355 1.176
2.504 6.347 1.546 4.077
359 619 (140) 348
14.177 38.604 14.189 34.748
174.023 507.388 160.144 438.025
Controladora
(BR GAAP)
01/07/11a 01/01/11a 01/07/10a 01/01/10 a
30/09/11 30/09/11 30/09/10 30/09/10
14 92 15 771
475 1.248 161 264
- - 48 174
- - - 525
- - - 68
- 2 2 81
489 1.342 226 1.815
(1.375) (3.710) (1.100) (3.300)
(582) (1.744) (563) (1.687)
- - - (538)
- - (1.391) (1.791)
(35) (98) (166) (408)
(141) (424) (32) (86)
(70) (143) (79) 476)
(58) (564) (582) (1.073)
) (20) (36) (368)
59 589
- (384) (86) (379)
(2.211) (6.498) (4.035) (10.106)
(1.722) (5.156) (3.809) (8.291)
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Consolidado (IFRS ¢ BR GAAP)

01/07/11a 01/01/11a 01/07/10 a 01/01/10 a
30/09/11 30/09/11 30/09/10 30/09/10
Outras receitas operacionais:
Vendas de bens do imobilizado 479 844 440 2.517
Receitas eventuais 891 2.435 1.252 1.643
Outras vendas 54 149 36 139
Dividendos e juros sobre o capital
proprio prescritos - - 48 174
Recuperacio de impostos - - 66 591
Realizacdo de receitas antecipadas - - - 115
Aluguéis 404 1.301 170 692
1.828 4.729 2.012 5.870
Outras despesas operacionais:
Provisdo para riscos (2.750) (8.469) (2.902) (8.402)
Provisdo para beneficios futuros a
ex-empregados (827) (2.477) (796) (2.386)
Recuperag¢do ambiental - - (500) (500)
Provisdo para bonus da Diretoria - - - (538)
Provisao para perdas diversas - - (1.391) (1.791)
Impostos sobre outras vendas (220) (688) (324) (928)
Garantia de qualidade (161) (532) (58) (165)
Substituicdo de produto avariado (74) (152) (82) (482)
Gastos com indenizacdes trabalhistas
e civeis (103) (619) (904) (1.443)
Custo da baixa do imobilizado 23) (59) (46) (382)
Reversdes de provisao 59 589
Outras (219) (1.780) (531) (1.280)
(4.318) (14.187) (7.534) (18.297)
Total (2.490) (9.458) (5.522) (12.427)
22. RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS, LIQUIDAS
Controladora (BR GAAP)
01/07/11a 01/01/11a 01/07/10a  01/01/10 a
30/09/11 30/09/11 30/09/10 30/09/10
Despesas financeiras:
Juros sobre empréstimos e
financiamentos (72) (152) 21 77)
Juros sobre mituo (779) (2.139) (619) (1.597)
Juros passivos (238) (657) (208) A@77)
Despesas bancérias (150) 457) (6) (366)
Descontos concedidos (125) (344) (142) (241)
IOF (68) (203) (61) (152)
PIS e COFINS - juros sobre o capital
proprio (254) (643) (236) (580)
Varia¢Oes cambiais passivas 447) 457) (6) (29)
Outras @) (68) 1) (40)
(2.140) (5.120) (1.310) (3.559)
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Receitas financeiras:
Rendimentos de aplicag¢des financeiras
Descontos obtidos
Juros ativos
Variagdes monetérias ativas
Variagdes cambiais ativas
Outras

Receitas financeiras, liquidas.

Despesas financeiras:

Juros sobre empréstimos e
financiamentos

Juros passivos

Despesas bancdrias

Descontos concedidos

IOF

PIS e COFINS - juros sobre o capital
préprio

Variagdes cambiais passivas

Outras

Receitas financeiras:
Rendimentos de aplicagcdes financeiras
Descontos obtidos
Juros ativos
Varia¢des monetdrias ativas
Variagdes cambiais ativas
Outras

Receitas financeiras, liquidas.

Versao : 1

Controladora (BR GAAP)
01/07/11a 01/01/11a 01/07/10a  01/01/10 a
30/09/11 30/09/11 30/09/10 30/09/10

1.136 3.960 1660 5.589
1.062 3.033 1032 2.481

739 2.547 578 1.608

401 921 243 692

332 795 96 343

_2 2 - -
3.672 11.258 3.609 10.713
1.532 6.138 2.299 7.154

Consolidado (IFRS e BR GAAP)
01/07/11a 01/01/11a 01/07/10a  01/01/10a
30/09/11 30/09/11 30/09/10 30/09/10

241) (390) 21 amn
(509) (1.291) (440) (1.219)
(224) (657) (67) (498)
511 (2.416) 417) (1.277)
(167) (381) (113) (381)
(254) (643) (236) (580)
(7.975) (11.606) (323) (1.338)
45) (301) __ 43 _(225)
(9.926) (17.685) (1.574) (5.595)
1.543 5.202 2.177 7.029

127 356 35 44

1.593 5.177 1.457 4.054

410 962 278 808

7.289 11.382 (601) 737

4 103 _ 114 209

10.966 23.182 3.460 12.881
1.040 5.497 1.886 7.286
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23. INFORMACOES POR SEGMENTO DE NEGOCIO

Os segmentos reportdveis do Grupo de acordo com a IFRS 8 e o pronunciamento técnico
CPC 22 sao os seguintes:

Controladora (BR GAAP) e Consolidado (IFRS ¢ BR GAAP)

Descrigao Area geogrifica

Fibrocimento Sudeste, Sul, Centro-Oeste, Norte e Nordeste
Mineral crisotila Mercados local e estrangeiro

Telhas de concreto Mercado local

Outros Mercado local

¢ Fibrocimento: inclui a fabricacdo e venda de telhas, caixas d’dgua e pecas complementares.
® Mineral crisotila: inclui a exploragdo e venda de mineral crisotila.
e Telhas de concreto: inclui a fabricac@o e venda de telhas de concreto.

e Qutros: incluem a fabricacdo e venda de componentes para sistemas construtivos e caixas
d’4gua de polietileno e a revenda de lougas, assentos sanitdrios, filtros para tubulacdes de
agua, aquecedor solar e acessorio de telhas metélicas.

a) Receitas e resultados dos segmentos reportdveis

Consolidado (IFRS e BR GAAP)
Receita liquida

01/07/11a 01/01/11a 01/07/11a 01/01/11 a
30/09/11 30/09/11 30/09/10  30/09/10

Fibrocimento e cimento de

fio sintético Sudeste 25.696 74.391 23.373 67.427
Sul 31.729 85.638 25.404 80.709
Centro-Oeste 50.313 125.148 43.228 114.064
Norte e Nordeste 17.554 54.289 17.635 50.459
Exportacgio 19

125.292 339.466 109.640 312.678

Mineral crisotila Mercado interno 26.889 86.145 30.041 78.513
Mercado externo 19.727 64.907 30.335 84.484
46.616 151.052 60.376 162.997

Telhas de concreto 20.455 56.493 18.689 41.542
Outros 20.653 53.238 11.061 30.851
Total 213.016 600.249 199.766 548.068
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Fibrocimento e cimento
de fio sintético Sudeste
Sul
Centro-Oeste
Norte e Nordeste
Exportacao

Mineral crisotila Mercado interno
Mercado externo

Telhas de concreto
Outros
Total

Despesas e Receitas

Fibrocimento e cimento fio
Sintético

Despesas com vendas

Sudeste

Sul
Centro-Oeste
Nordeste / Norte
Total

Despesas Administrativas

Sudeste

Sul
Centro-Oeste
Nordeste / Norte
Total

Outras Receitas e Despesas
Sudeste

Sul

Centro-Oeste

Nordeste / Norte

Total

Versao : 1

Consolidado (IFRS e BR GAAP)

Lucro bruto

01/07/11a 01/01/11a 01/07/10a 01/01/10 a

30/09/11 30/09/11 30/09/10  30/09/10
7.586 20.793 8.988 22.197
9.315 23.937 8.746 26.320

14.577 36.970 18.802 45.187
5.135 15.099 5.982 15.334
- - - 19
36.613 96.799 42.518 109.057
26.558 74.272 18.675 55.093
11.437 31.125 22.518 63.588
37.995 105.397 41.193 118.681
5.966 17.532 7.269 14.973
5.893 14.783 (1.486) 4.031
86.467 234.511 89.494 246.742

01/07/11a 01/01/11a 01/07/10a 01/01/10 a

30/09/11  30/09/11  30/09/10  30/09/10
(3.119) (9.229) (2.487) (7.260)
(3.861)  (10.624) (2.863) (8.357)
6.137)  (15.524) 4.183)  (12.211)
(2.093) (6.702) (1.805) (5.272)

(15210)  (42.079)  (11.338)  (33.100)
(1.856) (5.707) (2.094) (5.907)
(2.306) (6.570) (2.411) (6.800)
(3.682) (9.600) (3.523) (9.937)
(1.239) (4.144) (1.521) (4.289)
(9.083)  (26.021) (9.549)  (26.933)

(328) (1.210) (1.107) (2.085)
(418) (1.393) (1.275) (2.400)
(682) (2.035) (1.862) (3.507)
(215) (878) (804) (1.514)
(1.646) (5.516) (5.048) (9.506)
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Amianto

Despesas Com Vendas

Mercado Interno (4.027) (11.739) (4.979) (14.186)
Mercardo Externo (3.355) (9.129) (3.872) (11.032)
Total (7.382) (20.868) (8.851) (25.218)

Despesas Administrativas

Mercado Interno (4.375) (16.277) (7.146) (17.914)

Mercardo Externo (3.747) (12.658) (5.557) (13.931)
Total (8.122) (28.935) (12.703) (31.845)

Outras Rec./Desp.

Mercado Interno (778) (2.884) (670) (2.052)

Mercardo Externo (666) (2.243) (521) (1.595)

Total (1.444) (5.127) (1.191) (3.647)

Telhas De Concreto

Despesas Com Vendas (2.745) (7.785) (2.741) (5.676)
Despesas Administrativas (3.892) (10.465) (2.805) (6.642)
Outras Rec. / Desp. 597 1.185 717 726
Total (6.039) (17.065) (4.829) (11.591)
Lucro antes dos impostos 37.543 88.900 35.986 104.902

Vendas entre partes relacionadas

O segmento de mineral crisotila vendeu R$60.669 para o segmento de fibrocimento e
cimento de fio sintético em 30 de setembro de 2011 (R$51.197 em 30 de setembro de
2010).

b) Ativos e passivos dos segmentos reportaveis

Consolidado (IFRS e BR GAAP)
Ativos Passivos
30/09/11 31/12/10 30/09/11 31/12/10

Fibrocimento e cimento de fio

sintético Sudeste 32.893 38.698 13.382 8.119
Sul 59.851 89.720 6.147 4.620
Centro-Oeste 67.111 64.828 4.853 8.586

Norte e Nordeste 33.361 32.450 2.180 1.648
193.216 225.696 26.562 22.973
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Consolidado (IFRS e BR GAAP)
Ativos Passivos
30/09/11 31/12/10 30/09/11 31/12/10
Mineral crisotila 190.360  110.499 39.087 10.123
Telhas de concreto 86.038 43.395 33.387 3.949
Outros produtos (*) 20.047 54.115 232 2.776
Outras contas do balanco 188.887 227.373 155.330 208.768

678.548 661.078 254.598 248.589

(*) Componentes para sistemas construtivos, telhas metélicas, caixas de polietileno, loucas
sanitdrias e filtros.

¢) Outras informacdes dos segmentos reportiveis

Consolidado (IFRS e BR GAAP)
Depreciacdo, amortizacdo e exaustao
01/07/11 a 01/01/11 a 01/07/10 a 01/01/10 a

30/09/11 30/09/11 30/09/10 30/09/10
Fibrocimento e
cimento de
fio sintético Sudeste 559 1.731 (60) 668
Sul 1.090 3.192 (874) 632
Centro-Oeste 488 1.394 285 686
Norte e Nordeste 553 1.692 419 706
2.690 8.009 (230) 2.692
Mineral crisotila 1.638 4.733 1.607 4253
Telhas de
concreto 2.982 3.020 87 1.533
Outros 154 1.114 2.732 4.165
Total 1.464 16.876 4.196 12.643

Consolidado (IFRS e BR GAAP)
Adig¢des ao imobilizado e intangivel
01/07/11 a 01/01/11 a 01/07/10a  01/01/10 a

30/09/11 30/09/11 30/09/10 30/09/10
Fibrocimento e
cimento de fio
sintético Sudeste 1.079 2.027 589 766
Sul 812 3.307 2.757 7.407
Centro-Oeste 830 3.260 662 825
Norte e Nordeste 581 1.320 8.134 11.769
3.302 9914 12.142 20.767
Mineral crisotila 1.823 7.071 1.287 13.418
Telhas de
concreto 10.774 15.590 4.389 5.576
Outros 938 1.522 2.863 6.160
Total 16.837 34.097 20.681 45.921
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24. COBERTURA DE SEGUROS

Os seguros contratados pelo Grupo, em 30 de setembro de 2011, contra eventuais riscos estao
relacionados a seguir:

Valor da

Modalidade Bens cobertos cobertura
Riscos de engenharia, operacionais e de Edificios, instalacgoes,

responsabilidade civil geral e lucros cessantes equipamentos e outros ~ 215.100

25. INSTRUMENTOS FINANCEIROS
a) Consideracdes gerais

O Grupo contrata operagdes financeiras envolvendo instrumentos financeiros, todos
registrados em contas patrimoniais, que se destinam a atender as suas necessidades
operacionais € financeiras. S3o contratados aplicacOes financeiras, empréstimos e
financiamentos e contratos de cambio.

A gestdo desses instrumentos financeiros sao realizadas por meio de politicas, defini¢do de
estratégias e estabelecimento de sistemas de controle, devidamente monitorados pela
Administracdo do Grupo, visando maximizar a rentabilidade do negdcio para o acionista,
bem como estabelecer o equilibrio entre capital de terceiros e capital proprio.

Aplicacoes financeiras

A politica de aplicagdes financeiras estabelecida pela Administracdo do Grupo elege as
institui¢des financeiras com as quais as operacdes podem ser realizadas, além de definir
limites quanto aos valores a serem aplicados em cada uma delas.

Empréstimos e financiamentos

As operacgdes estao registradas de acordo com os contratos celebrados e as respectivas taxas
de juros usuais de mercado, conforme nota explicativa n°® 12.

Na sua totalidade, os empréstimos e financiamentos sdo denominados em moeda nacional e
sdo corrigidos pelo CDI pés-fixado.

Contratos de cimbio

1) Riscos cambiais

A controlada Sama realiza operacdes de adiantamento de contratos de cambio visando
a protecdo de sua exposicao a variacdo da cotacdo de moedas, decorrente das vendas de
produtos acabados para o mercado externo. Mais detalhes, vide item b) da nota
explicativa n® 12.
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i1) Riscos de taxa de juros

O Grupo tem como politica manter os indexadores de suas exposi¢des as taxas de juros
ativas e passivas atreladas a taxas pos-fixadas.

O Grupo ndo operou com instrumentos financeiros derivativos no periodo findo em 30
de setembro de 2011.

b) Exposicao cambial

Em 30 de setembro de 2011, os principais grupos de contas atrelados a moeda estrangeira,
preponderantemente indexados ao ddlar norte-americano, e relacionados a controlada
Sama, sdao conforme segue:

Consolidado Cotacdo em
(IFRS e BR GAAP) 30/09/11

30/09/11 31/12/10 (US$1.00 = R$)

Clientes no mercado externo 36.684 38.074 1,8544
Fornecedores no mercado externo (5.571)  (8.298) 1,8544
ACE (27.848) (19.419) 1,8544
Comissdes no exterior (197) (111) 1,8544
Fretes internacionais (890) 477 1,8544
Total da exposi¢do cambial (2.178) 9.769

¢) Exposi¢do a taxa de juros
As exposigoes ativas (passivas) do Grupo a taxa de juros estdo demonstradas a seguir:

Controladora Consolidado
(BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)
30/09/11 31/12/10 30/09/11 31/12/10

Ativo-

Aplicacdes financeiras (1) 31.563  54.232 51.960  77.294
Passivo:

ACE (ii) - - (27.848) (19.419)

Empréstimos e financiamentos (iii) (3.415) (1.512) (10.673) (4.515)
Total da exposicao a taxa de juros 28.148 52.720 13.439 53.360

(i) Estao representadas por fundos de renda fixa e Certificado de Depdsito Bancario -
CDB, com remuneracdo média de 104% do CDI (vide notas explicativas n° 3 e n° 4).

(i1) O desagio aplicado pelo desconto dos recebiveis corresponde a taxa PRIME com
variacdo média entre 1,12% e 3,03% ao ano (vide nota explicativa n°® 12).

(i11) Indexados a TJLP com taxa média de 5% ao ano (vide nota explicativa n°® 12).
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d) Valor de mercado

Os valores contédbeis dos instrumentos financeiros do Grupo refletem substancialmente os
seus valores de mercado. Os valores de mercado desses instrumentos financeiros, no caso
aplicagdes financeiras, empréstimos ¢ ACE, foram obtidos mediante cdlculo do seu valor
presente, considerando taxas e juros praticados atualmente no mercado para operacdes de
prazo e risco similares.

Analise de sensibilidade

O saldo a receber pelas exportacdes serd totalmente liquidado em até 90 dias. A partir da
taxa de cAmbio de 30 de setembro de 2011 (R$1,8544 por US$1,00), foram estimados quais
seriam os ajustes do contas a receber, ACE, comissOes e fretes a pagar para trés cenérios de
dolar norte-americano em relac@o a taxa de 30 de setembro de 2011.

Considerando o comportamento das variacdes do cambio para as datas e os cendrios
mencionados, a Administracdo estima que a controlada Sama incorreria nos seguintes
resultados com seus impactos nas informagdes contabeis intermedidrias consolidadas:

Ganhos ou
perdas -
Cendrio Variacdo - % Valorizacdo - R$ Desvalorizacido - R$ RS
Provavel 2 1,8915 1,8173 82
Possivel 25 2,3180 1,3908 836
Remoto 50 2,7816 0,9272 1.393

Risco de crédito

As vendas do Grupo sdo efetuadas para um grande ndmero de clientes e esse risco €
administrado por meio de um rigoroso processo de concessdo de crédito. O resultado dessa
gestdo estd refletido na rubrica “Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa”, conforme
demonstrado na nota explicativa n° 5.

Nenhum cliente do Grupo representa mais de 2,96% dos respectivos saldos das duplicatas a
receber em 30 de setembro de 2011 (1,66% em 30 de setembro de 2010).

O Grupo estd sujeito também a riscos de crédito relacionados aos instrumentos financeiros
contratados na gestdo de seus negdcios. A Administracdo do Grupo considera baixo o risco
de ndo liquidacao das operagdes que mantém em institui¢des financeiras sediadas no Brasil.

26. AMBIENTE E RECURSOS MINERAIS

Ambiente

A industria de mineragdo no Brasil estd sujeita aos controles governamentais para impedir os
riscos potenciais ao meio ambiente, resultante da extracao mineral.
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Conforme o Decreto n° 97.632/89, sdo exigidos projetos de mineracdo, detalhando o programa
de recuperacdo ambiental, bem como o impacto ao meio ambiente. A controlada Sama segue o
Plano de Recuperacio de Area Degradada - PRAD, devidamente homologado e com
cronograma para “remonte do ‘site’”, apds a exaustdo dos recursos minerais.

De acordo com o PRAD, a Sama estd apta para extrair e processar o mineral crisotila. Segundo
0 projeto inicial, a extragao e o processamento do mineral crisotila devem cessar no ano 2042,
quando serd colocado em pratica o projeto para demolicdes, indenizacdes e recuperacdo da drea
degradada.

A cada periodo/exercicio social, a Sama registra a atualizacdo da recuperacdo ambiental, de
acordo com o seu valor justo, conforme os critérios a seguir:

Taxa de desconto 10,69% a.a.
Taxa de inflagdo de longo prazo 4,5% a.a.

Valor presente dos desembolsos esperados

Ano 30/09/11 31/12/10
2042 977 905
2043 865 803
2044 463 429
2045 a 2049 308 368
Total 2.703 2.505

Considerando o acordo celebrado com o PRAD, a recuperacdo ambiental da mina ocorrerad
entre 2042 e 2049.

O valor total de despesas reconhecidas com recuperacdo ambiental da mina em 30 de setembro
de 2011 foi de R$198 (R$242 em 31 de dezembro de 2010), calculado com base na produgio
atual de mineral crisotila.

Recursos minerais

A seguir a abertura dos recursos minerais do Grupo (asbesto de crisotila), que sao explorados e
transformados pela controlada Sama:

Ano 30/09/11 31/12/10

Recursos minerais 8.844.887t 9.073.532t
Producio no periodo 228.645t 302.257t
Vida qtil estimada da mina (*) 30,6 anos 31,5 anos

(*) A diminuicdo da vida util estimada deve-se a revisdo da estimativa de producdo da mina
com base em laudo de avaliacdo elaborado por empresa independente.
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27. APROVACAO DAS INFORMACOES CONTABEIS INTERMEDIARIAS

A apresentacdo das informagdes contdbeis intermedidrias foram aprovadas e autorizadas para
publicagdo pelo Conselho de Administracdo em 26 de outubro de 2011.

28. EVENTOS SUBSEQUENTES

A Companhia, em linha com seu plano de expansao e diversificagdo de suas atividades, iniciard
o projeto de instalacdo de sua 12* fabrica no Distrito Industrial do Porto de Pecem, Municipio
de Caucaia, Estado do Ceara.

A primeira unidade industrial desse projeto, aprovada em reunido extraordiniria do Conselho
de Administracdo realizada em 19 de outubro de 2011, tem como objetivo a producdo de
lougas sanitdrias. Esse investimento serd realizado por meio de uma “joint venture” entre a
Companhia e a Organizagdes Corona S.A. (“Corona”), multinacional colombiana, produtora de
lougas sanitarias, com um parque industrial diversificado de 17 fabricas na Colombia e 2 nos
Estados Unidos.

Sob a denominacdo de Companhia Sulamericana de Ceramica S.A., a “joint venture” terd a
participacdo aciondria de 60% da Companhia e 40% da Corona.

Essa é uma alianga estratégica para desenvolver conjuntamente o negécio de producdo e a
comercializacio de lougas sanitdrias, para a qual a Corona contribuird com seu “know-how” de
desenvolvimento e produgdo, e a Companhia com seu conhecimento do mercado, eficiéncia
logistica e uma rede de distribui¢cdo de mais de 14 mil pontos de vendas.

Essa unidade industrial contard com capacidade inicial de 1.500.000 pecas/ano e investimentos
previstos na ordem de R$97 milhdes, para os quais a Companhia utilizard preferencialmente
recursos de terceiros. O prazo para conclusdo serd de 18 meses apds o inicio das obras,
previstas para o primeiro semestre de 2012.

2011-1499-NOTAS
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POSICAO ACIONARIA DOS DETENTORES DE MAIS DE 5% DAS AGOES DE CADA ESPECIE E CLASSE DA COMPANHIA,
ATE O NiVEL DE PESSOA FiSICA.

Companhia: ETERNIT S.A. Posicao em 30/09/2011
(Em Unidades)

Acoes Ordinarias Total
Acionista Qde. % Qde %
Geragdo L. Par Fundo 16.660.400 18,61 16.660.400 18,61
de Investimento em
Acdes _
Luiz Barsi Filho 12.004.600 13,41 12.004.600 13,41
Victor Adler 6.000.000! 6,70 6.000.000! 6,70
Acdes em tesouraria 29.366 0,03 29.366 0,03
Outros 54.805.634; 61,24 54.805.634; 61,24
Total 89.500.000! 100,00] 89.500.000! 100,00

POSICAO ACIONARIA DOS DETENTORES DE MAIS DE 5% DAS ACOES DE CADA ESPECIE E CLASSE DA COMPANHIA,
ATE O NIVEL DE PESSOA FiSICA.

Companhia: ETERNIT S.A. Posicdo em 30/09/2010
(Em Unidades)

Acoes Ordinarias Total
Acionista Qde. % Qde %
Geragao L. Par Fundo 17.600.000 19,66 17.600.000 19,66
de Investimento em
Acdes
Luiz Barsi Filho 11.400.000 12,74 11.400.000 12,74
Victor Adler 6.000.000! 6,70 6.000.000! 6,70
Acdes em tesouraria 29.366) 0,03 29.366 0,03
Outros 54.470.634; 60,86 54.470.634 60,86
Total 89.500.000! 100,00| 89.500.000 100,00

2. POSICAO DOS CONTROLADORES, ADMINISTRADORES E ACOES EM CIRCULAGAO (n&o revisado pelos auditores independentes)

Verséo : 1

POSICAO ACIONARIA CONSOLIDADA DOS CONTROLADORES

E ADMINISTRADORES E ACOES EM CIRCULACAO

Quantidade de
Quantidade de acoes Quantidade de agoes acoes
ordinarias ordinarias ordinarias
(em unidades) (em unidades) (em unidades)
Acionista em 30/09/2011 % Movimentacao 30/09/2010 %
Controlador N/A - N/A N/A -
Administradores
Conselho de 18.583.739 20,76 635.283 17.948.456 20,05
Administragéo
Diretorial 970.443 1,08 147.409, 823.034 0,92
Conselho fiscal - ] ]
Acdes em tesouraria 29.366 0,03 0 29.366 0,03
Outros acionistas| 69.916.452 78,12 -1.274.894 71.191.346) 79,54
Total 89.500.000! 100,00] -492.202 89.500.000! 100,00
Acoes em circulacao 69.916.452 78,12 -1.274.894 71.191.346 79,54
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Pareceres e Declaracoes / Relatorio da Revisao Especial - Sem Ressalva
RELATORIO SOBRE A REVISAO DE INFORMAGOES INTERMEDIARIAS

Aos Acionistas e Administradores da
Eternit S.A.
Séo Paulo - SP

Introdugéo

Revisamos as informagdes contébeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Eternit S.A. e de suas controladas, contidas no
Formulario de Informagdes Trimestrais - ITR, referentes ao trimestre findo em 30 de setembro de 2011, que compreendem o balanco
patrimonial em 30 de setembro de 2011 e as respectivas demonstragdes do resultado para os periodos de trés e nove meses findos
naquela data e das mutagées do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de nove meses findo naquela data, incluindo
as notas explicativas.

A Administracéo é responsavel pela elaboragao das informagdes contabeis intermedidrias individuais de acordo com o pronunciamento
técnico CPC 21 - Demonstragédo Intermediaria e das informagdes contabeis intermediarias consolidadas de acordo com o
pronunciamento técnico CPC 21 e a norma IAS 34 - “Interim Financial Reporting”, emitida pelo “International Accounting Standards
Board - IASB”, assim como pela apresentagao dessas informagdes de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de
Valores Mobiliarios - CVM, aplicaveis a elaboracéo das Informagdes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma
conclusao sobre essas informagdes contabeis intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisao de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisao de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 - Revisao de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - “Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity”, respectivamente). Uma reviséo de informagdes intermediarias consiste
na realizagao de indagagdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis, e na aplicagdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranga de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, néo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias individuais

Com base em nossa revisao, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais incluidas nas informagdes trimestrais anteriormente referidas ndo estao elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o pronunciamento técnico CPC 21, aplicavel a elaboragéo das Informacdes Trimestrais - ITR, e
apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela CVM.

Conclusao sobre as informagbes intermediarias consolidadas

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias consolidadas incluidas nas informagdes trimestrais anteriormente referidas ndo estao elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o pronunciamento técnico CPC 21 e a norma IAS 34, aplicaveis a elaboragao das Informagdes Trimestrais -
ITR, e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela CVM.

Outros assuntos
Demonstragdes intermediarias do valor adicionado

Revisamos, também, as informagdes intermediarias do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao periodo de
nove meses findo em 30 de setembro de 2011, elaboradas sob a responsabilidade da Administragdo, cuja apresentacao nas
informagdes contabeis intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM aplicaveis a elaboracdo
dinformagdes Trimestrais - ITR e considerada informagéo suplementar pelas normas internacionais de relatério financeiro (IFRSs), que
nao requerem a apresentagao da DVA. Essas informagdes intermediarias foram submetidas aos mesmos procedimentos de reviséao
descritos anteriormente e, com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que néo
foram elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, de acordo com as informagdes contabeis intermediarias individuais e
consolidadas tomadas em conjunto.

Sao Paulo, 26 de outubro de 2011
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Reynaldo Awad Saad
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