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RESULTADOS E DESEMPENHO - 12 TRIMESTRE DE 2013

Resultados Economico-Financeiros "
_ 1T13 1T12 Variacao
(R$ milhoes)

Receita Liquida 861,6 902,0 -4,5%
EBITDA 77,7 268,2 -71,0%
Margem EBITDA 9,0% 29,7% -20,7 p.p.
Lucro Liquido 9,9 1447 -93,2%
Divida Liquida 1.033,1 944,5 9,4%
Investimentos 56,1 54,7 2,6%
Volume de fornecimento (GWh) 3.121,8 3.041,3 2,6%
Consumo de energia na area de concessao (GWh) 4.065,8 3.967,7 2,5%
Clientes (milhares) 2.315 2.276 1,7%
DEC (horas) 9,73 8,93 9,0%
FEC (interrupgdes) 5,29 517 2,3%
Perdas de Distribuigao 7,28% 7,28% 0 p.p.

Rating corporativo (Standard & Poor's) brAAA brAAA -

) Estimativa. Este indicador ndo contempla o valor das perdas nas Demais Instalagdes de Transmissdo (DITs), que passou a ser
contabilizado desde set/12 pela CCEE como perdas da Elektro. Caso incluido este efeito, o indice de perdas seria de 8,68% — ver

item 12.2. - Desempenho Operacional.
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1. A ELEKTRO E O MERCADO DE CAPITAIS

A Elektro Eletricidade e Servicos S.A. (“Elektro” ou “Companhia”) € uma sociedade andnima de capital
aberto, registrada na Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) e listada na BM&FBovespa S.A. — Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros sob os cédigos EKTR3 (agbes ordinarias) e EKTR4 (agbes preferenciais).
Do total de agdes emitidas e em circulagado, 0,32% sdo negociadas no mercado.

Em 31 de margo de 2013, o capital social da Elektro era de R$ 952,5 milhdes, divididos em 91,9 milhdes
acoes ordinarias e 101,9 milhGes agdes preferenciais, conforme tabela a seguir:

COMPOSIGAO ACIONARIA EM 31.03.2013

Acionista Acoes Ordinarias Acoes Preferenciais Total de Acoes
Qtde. Part (%) Qtde. Part (%) Qtde. Part (%)
Iberdrola Brasil S.A. 91.855.825  99,97% 101.279.596  99,41%  193.135.421 99,68%
Acionistas Minoritarios 25.147 0,03% 598.697 0,59% 623.844 0,32%
Total 91.880.972 100,00% 101.878.293 100,00%  193.759.265 100,00%
Participacao sobre o total de Acoes 47,42% 52,58% 100,00%

Como a Elektro atingiu em 2012 o limite de constituicao das Reservas, de acordo com o Art. 193 § 12 da Lei
6.404/76, foi apresentada a proposta de distribuicdo a seus acionistas de 100% do lucro do exercicio
(disponl’vel)1 na forma de dividendos e juros sobre capital proprio, proposta esta aprovada em Assembleia
Geral, realizada em 17 de abril de 2013.

2. RELACOES COM INVESTIDORES

A Elektro mantém um canal de comunicagdo com o mercado pelo website www.elektro.com.br/ri, pelo
endereco eletrdnico ri@elektro.com.br ou pelo telefone (19) 2122-1487.

3. AMBIENTE ECONOMICO

O primeiro trimestre de 2013 foi marcado por perspectivas de baixo crescimento econémico e produgao
industrial, tanto no mercado interno quanto externo. Nas economias maduras, principalmente Europa, altas
taxas de desemprego por longo periodo, aliadas a implementagéo de ajustes fiscais, com cortes de gastos e
aumentos de impostos, e as incertezas de ordem politica, traduzem-se em projegdes de baixo crescimento
no curto prazo.

Na economia norte-americana, permanece o ritmo de crescimento econdmico moderado, sendo que as
primeiras estimativas para o ano de 2013 ja foram revisadas para baixo pelo FMI (Fundo Monetario
Internacional), registrando 1,9%, ante os 2,0% previstos em janeiro, em fungao, principalmente, dos cortes
em gastos publicos. O ritmo de geragdo de empregos permanece modesto, embora o0 desemprego tenha
recuado para 7,6% em margo de 2013, frente aos 8,2% registrados em margo de 2012, de acordo com
dados divulgados pelo Departamento de Trabalho dos Estados Unidos.

Em relagdo a politica monetaria, persiste, de modo geral, uma postura expansionista, sendo que as taxas
de juros oficiais de importantes economias, tais como Estados Unidos, Zona do Euro, Japao e Reino Unido
seguem as minimas histéricas. Os nucleos de inflagdo continuam em niveis moderados nesses paises. Na

" No que se refere a politica contabil de reconhecimento de ganhos e perdas atuariais prospectivas, a Companhia optou pelo
reconhecimento imediato, em outros resultados abrangentes, conforme paragrafo 93A do CPC 33. Adicionalmente, conforme previsto
no paragrafo 93D, os valores ajustados contra resultados abrangentes devem ser reconhecidos imediatamente em lucros ou prejuizos
acumulados, ndo sendo registrados na demonstragéo do resultado em periodo subsequente.

Dessa forma, em 31 de dezembro de 2012, sobre o lucro liquido de R$ 357.677 mil, houve a reclassificagdo do plano de pensdo no
valor de R$ 15.630 mil. Portanto, o lucro liquido a distribuir € de R$ 342.047 mil, conforme apresentado na Demonstragdo das
Mutagdes do Patriménio Liquido da Demonstragdo Financeira de 31 de dezembro de 2012. Desconsiderada a reclassificagdo do plano
de penséo, o percentual de distribuigdo do lucro liquido total do exercicio seria de 95,6%.
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China, o crescimento da economia foi de 7,8% em 2012, registrando o pior resultado desde 1999, e para
2013 a expectativa, de acordo com o Banco Mundial, é de um crescimento de 8,4%.

No Brasil, ja se observa uma recuperacao da atividade econémica aquém do que se antecipava, registrando
crescimento da producao industrial no acumulado de janeiro e fevereiro de 2013 de apenas 1,1%, de acordo
com dados do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

No primeiro trimestre de 2013, a moeda brasileira apresentou valorizagao de 1,45% frente ao délar norte-
americano, cotada a R$ 2,0138 /US$, contra uma valorizagdo de 2,86% no primeiro trimestre de 2012,
cotada a R$ 1,8221/US$ em 31 de margo de 2012.

O indice Geral de Pregos ao Mercado (IGP-M) registrou inflagdo de 0,84% nos primeiros trés meses de
2013, com aumento de 0,22 ponto percentual comparado ao mesmo periodo de 2012, quando apresentou
uma inflagdo de 0,62%. A elevagao foi pressionada principalmente pela alta do IPA (Indice de Prego ao
Produtor Amplo), que tem peso de 60% no indice, de 0,09% em 2012 para 0,33% em 2013, impactado
principalmente pelo aumento dos pregos dos produtos industriais.

O Indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) fechou o primeiro trimestre de 2013 em 1,94%, com
incremento de 0,72 ponto percentual em relagdo ao ano anterior (1,22%). O incremento do indice
acumulado no trimestre tem sido liderado pelo grupo de alimentos, a despeito da desaceleragao registrada
a partir de fevereiro, cujo principal impacto partiu da queda de prego nas contas de energia elétrica.

O Comité de Politica Monetaria (Copom), em seu processo de ajuste das condigdes monetarias, vem
mantendo, desde 10 de outubro de 2012, a taxa Selic em 7,25% a.a., 0 mais baixo indice da sua historia,
decisao ratificada na reunido de 6 de margo de 2013, sem viés. A Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP),
por sua vez, também foi reduzida paulatinamente desde junho de 2012 para os atuais 5,0% a.a. praticados
desde janeiro de 2013, o mais baixo patamar desde sua criagdo em 1994, taxa que serd mantida, pelo
menos, ao longo do primeiro semestre de 2013.

Nos primeiros trés meses do ano, as exportacdes apresentaram valor de US$ 50,8 bilhdes, o que
representou uma retragdo de 3,1% sobre 0 mesmo periodo do ano anterior. As importagées, por sua vez,
somaram US$ 56,0 bilhdes com crescimento de 11,6% sobre igual periodo de 2012. Dessa forma, o déficit
comercial acumulado no primeiro trimestre totalizou US$ 5,2 bilhdes, frente a um superavit de US$ 2,4
bilhdes nos trés primeiros meses de 2012.

Os indicadores econ6micos que mais influenciam os resultados da Elekiro apresentaram a seguinte
evolugao:

S—
Taxa de Cambio R$/US$ * 2,0138 1,8221
Valorizagao / (desvalorizagéo) cambial - real em relagédo ao dolar 1,45% 2,86%
IGP-M 0,84% 0,62%
IPCA 1,94% 1,22%
CDI 1,70% 2,32%
TILP 1,23% 1,47%

“Cotagao em 28 de margo de 2013
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4. ASSUNTOS REGULATORIOS
4.1. Terceiro Ciclo de Revisao Tarifaria e Reajuste Tarifario

O Contrato de Concessao estabelece que a Elektro deve passar pelo processo de Revisédo Tarifaria a cada
quatro anos, além de reajustes anuais entre os anos de revisdes, sendo 27 de agosto a data de atualizacéao
de suas tarifas. Em 27 de agosto de 2011, ocorreria a 32 Revisdo Tarifaria Periddica Ordinaria da Elektro,
mas devido ao atraso no aprimoramento da metodologia para o ciclo 2011-2014 (3° Ciclo de Revisao
Tarifaria), a ANEEL decidiu pela prorrogagao proviséria das tarifas de energia. Desta forma, a Revisao
Tarifaria ocorreu em 27 de agosto de 2012, com efeitos retroativos a 27 de agosto de 2011.

O efeito do 3° Ciclo de Revisédo Tarifaria da Elekiro combinado ao Reajuste Anual de 2012, referente ao
periodo de 27 de agosto de 2011 a 26 de agosto de 2012, resultou em uma redu¢do média de 3,05% nas
tarifas para o consumidor, aplicadas a partir de 27 de agosto de 2012. Para o componente financeiro
relativo a postergacdo da Revisédo Tariféria, foi definido que o montante, no valor de R$ 253,4 milhdes, sera
devolvido para os consumidores através das tarifas nos reajustes tarifarios anuais subsequentes, a partir do
Reajuste Tarifario Anual de 2012. De acordo com a Nota Técnica n® 255/2012, no reajuste tarifario de 2012,
cuja tarifa vigorara até agosto de 2013, foi incorporada a devolugéao de um tergo deste valor.

4.2, Lei 12.783/13 e Revisao Tarifaria Extraordinaria

O Governo Federal oficializou por meio da Medida Proviséria n® 579/2012, assinada em 11 de setembro de
2012 e convertida na Lei n® 12.783 de 11 de janeiro de 2013, a redugao nos encargos de energia elétrica e
as regras para renovagao das concessoes de Geragao, Transmissao e Distribuigdo vincendas entre 2015 e
2017. Esta Lei permitiu aqueles concessionarios a possibilidade de prorrogar suas concessdes pela
antecipagao dos contratos mediante condi¢des especificas previamente estabelecidas.

Para as concessdes de Geragdo e Transmissdo, a condicdo definida pelo Governo é que ativos nao
amortizados e nao depreciados serao indenizados tendo por base o denominado Valor Novo de Reposigao
(VNR), e as tarifas a partir de entdo contemplardo apenas os custos de Operagdo e Manutengido (O&M)
desses ativos e Encargos Setoriais. Para as concessionarias de Distribuicdo também havera condicdes
especificas a serem estabelecidas pela ANEEL em contrato de concessao ou termo aditivo. Adicionalmente,
a Lei n? 12.783/13 extinguiu a arrecadagéao da CCC (Conta de Consumo de Combustiveis) e RGR (Reserva
Global de Reversao), além de reduzir a arrecadagao da CDE (Conta de Desenvolvimento Energético) em
75%. No intuito de contemplar estas redugbes nas tarifas, a ANEEL realizou Revisbes Tarifarias
Extraordinarias para todas as Distribuidoras em 24 de janeiro de 2013, sendo que no caso da Elektro as
tarifas foram reduzidas 20,34% em média, conforme oficializado pela Resolu¢gdo Homologatéria 1.435/2013,
poréem sem efeito na Margem Operacional, j& que também houve a redugdo dos encargos mencionados,
bem como dos pregos e tarifas de transmissao e geragéo.

A antecipacdo das prorrogacdes das concessdes afetadas pela Lei 12.783/13 ndo causou impactos no
contrato de concessado da Elektro, uma vez que este tem vigéncia até 2028. Adicionalmente, a Revisao
Tarifaria Extraordinaria implicou apenas em ajuste da Parcela A, nao gerando alteragdes da Parcela B.

Como resultado das novas regras estabelecidas pela Lei 12.783/13, algumas usinas decidiram pela néao
renovacao de suas concessodes, gerando, como consequéncia, uma falta de contratos no mercado. A
distribuicdo dos montantes de contratos disponiveis das usinas renovadas, por sua vez, implicou na
insuficiéncia de cotas para fazer frente as necessidades de contratacdo de energia de algumas
concessionarias. Adicionalmente, houve a rescisdo de contratos do 6° e 7° leildes de energia nova devido a
revogacao da autorizagdo das usinas pela Aneel. Dessa forma, a insuficiéncia de contratos faz com que as
distribuidoras tenham que comprar essa energia no curto prazo, a pregos de PLD (Prego de Liquidagao das
Diferengas) elevados. No entanto, como se tratam de custos de Parcela A, esses montantes serdo
repassados as tarifas nos processos tarifarios de cada concessionaria.

Apesar desta garantia de repasse as tarifas, ha ainda o impasse do descasamento de prazos entre o custo
incorrido na compra desta energia e seu repasse as tarifas. O Decreto n® 7.945/13 descrito a seguir visa

Relagdes com Investidores | Elektro Eletricidade e Servigos S.A.
CNPJ 02.328.280/0001-97



Resultados 12 trimestre de 2013

ELQEKTRO 17 de abril de 2013

fazer frente a este problema, assim como outros gerados pelo aumento do acionamento das usinas
térmicas no curto prazo.

4.3. Decreto n?7.945/13

Em funcdo das condig¢bes hidroenergéticas desfavoraveis desde o Ultimo trimestre de 2012, com os niveis
dos reservatérios das usinas hidrelétricas atingindo os menores patamares desde 2001, época do
racionamento de energia, o despacho das usinas térmicas esté direcionado para o patamar maximo. Como
consequéncia, ocorreu elevagao dos custos de compra de energia por parte das distribuidoras, dado que a
energia térmica tem pregos mais elevados que a proveniente das usinas hidrelétricas. Adicionalmente, a
exposi¢ao das concessiondrias ao mercado de compra de energia no curto prazo a pregos elevados, devido
a ndo renovagao da concessdo de algumas geradoras, detalhada no item anterior, aliada a rescisédo de
contratos do 6° e 7° leildes de energia nova devido a revogagdo da autorizagdo das usinas pela Aneel,
resultou em custos adicionais para as distribuidoras e com significativa pressdo sobre o caixa das
concessionarias desde o final de 2012. Dentre outros fatores responsaveis pelo aumento do custo de
energia destaca-se ainda o inicio da contabilizagao pela Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica
(CCEE) das perdas nas Demais Instalagdes de Transmissao (DITs) para algumas Distribuidoras de Energia
Elétrica, dentre as quais a Elektro, desde setembro de 2012.

Devido a este cenario e considerando que as concessionarias de Distribuigao nao tém geréncia sobre esses
custos, 0 governo brasileiro emitiu em 8 de margo o Decreto n° 7.945/13, que determina o repasse de
recursos da CDE - Conta de Desenvolvimento Energético para as companhias, com a intengdo de
neutralizar parte dos problemas de caixa e resultado enfrentado pelas distribuidoras nesse periodo.

Os recursos cobertos por esse repasse de CDE totalizaram R$ 98,9 milhdes em 31 de margo de 2013. Tais
custos de energia estdo relacionados a: (i) Encargos de Servigos do Sistema - ESS (despacho fora da
ordem de mérito para seguranca energética®) no valor de R$ 55,4 milhdes; (i) Risco Hidrolégico
(Mecanismo de Realocagdo de Energia - MRE das cotas) no valor de R$ 8,4 milhdes; e (iii) Exposicdo ao
Preco de Liquidagao das Diferengas - PLD, limitado ao montante nao atendido pela alocacéo de cotas, no
valor de R$ 35,1 milhges.

5. DESEMPENHO COMERCIAL
5.1. Fornecimento de Energia e Uso do Sistema de Distribuicao

Volume de Fornecimento de Energia a Clientes Finais Soma das Demandas de Uso do Sistema de

(GWh) © Distribuigdo por Clientes Livres e Geradoras (MW)
84%
10.2% o 95755
8.831,2 =
8.017,1 9 sz

2.996,0

2.996,0

12,8%

»

1T11 1T12 1T13 1T11 1T12 1T13
H Clientes Livres ® Geradoras

) Informagbes nio revisadas pelos auditores independentes.

2A ordem (sequéncia) de despacho das usinas, realizado pelo Operador Nacional do Sistema (ONS), é, em geral, definida pelo menor
custo de geragdo. Desta forma, o despacho é iniciado pela geragdo de energia das hidrelétricas e, na sequencia, pela geragdo das
termelétricas de menor custo. No entanto, em algumas ocasides pode ser definido o despacho “fora da ordem de mérito”, ou seja, fora
da ordem de menor custo, a fim de garantir um nivel minimo dos reservatérios das usinas hidrelétricas, proporcionando maior
seguranga ao Sistema Interligado Nacional. O custo desta geracédo adicional é cobrado através do ESS-SE (Encargos de Servigo do
Sistema por Seguranga Energética).
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Receita de Fornecimento de Energia e de Uso do
Sistema (R$ milhoes)

3,6%

-18,1%
1.247,0 * [ —

1T11 1T12 1T13
= Clientes Finais (Fornecimento de Energia)
H Clientes Livres (Uso do Sistema de Distribuicido)

O Informagdes néo revisadas pelos auditores independentes.

Consumo Total de Energia Elétrica na Area de
Concesséo (GWh)

1T11 1T12 1T13
= Consumo Cliente Cativo =Consumo Cliente Livre

B
1T12 1T13 Var. %
Residencial 1.038,8 1.080,6 4,0%
Industrial 911,6 894,9 -1,8%
Comercial 566,1 623,2 10,1%
Rural 217,6 223,3 2,6%
Poder Publico 77,9 77,8 -0,1%
lluminag&o Publica 111,5 102,1 -8,4%
Servigos Publicos 117,8 119,9 1,8%
Total de Fornecimento de Energia a Clientes Finais 3.041,3 3.121,8 2,6%
Uso do Sistema de Distribuicédo por Clientes Livres
e Geradoras 1T12 1T13 Var. %
Soma das Demandas de Uso do Sistema de 8.831,2 95754 8.4%

Distribuicdo

Fornecimento de Energia a Clientes Finais
1T12 1T13 Var. %
Residencial 489,3 437,7 -10,5%
Industrial 272,6 262,0 -3,9%
Comercial 235,4 228,1 -3,1%
Rural 51,9 48,0 -7,5%
Poder Publico 33,2 28,3 -14,8%
luminag&o Publica 27,8 22,4 -19,4%
Servigos Publicos 34,8 32,1 -7,8%
Receita nao Faturada @ 15,2 (55,0) -461,8%
Total de Fornecimento de Energia a Clientes Finais 1.160,1 1.003,5 -13,5%

Uso do Sistema de Distribuicédo por Clientes Livres

e Geradoras 1T12 1T13 Var. %
Soma das Demandas de Uso do Sistema de
oma cas bel ' 131,6 53,9 -59,0%
Distribuicédo
- 2 n En -
Receita de Fornecimento de Energia + Uso do 1.201,7 1.057,4 18,1%

Sistema de Distribuicao (R$ milhoes)

O Informagdes no revisadas pelos auditores independentes.

) A Soma das Demandas de Uso do Sistema de Distribuigéo esta apresentada como demanda faturada.
@ Receita de fornecimento de energia elétrica entregue e ndo faturada ao consumidor apés a medicdo mensal e até o Gltimo dia do
més, calculada com base na carga de energia distribuida referente ao periodo apurado. Considerando que a contabilizagdo da receita
nao faturada é o resultado liquido da provisdo do més corrente menos o estorno da provisdo do més anterior, e que esta provisdo é
calculada a partir de um percentual sobre a receita faturada, o resultado do primeiro trimestre de 2013 esta impactado pela redugéao

das tarifas a partir de 24 de janeiro de 2013.
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No primeiro trimestre de 2013 a Elektro forneceu 3.122 GWh de energia elétrica a clientes finais,
representando um crescimento no consumo de 2,6% quando comparado ao mesmo periodo do ano anterior
(3.041 GWh).

Destaca-se neste resultado o desempenho das classes residencial e comercial, que apresentaram
crescimento no consumo de 4,0% e 10,1%, respectivamente, em relacdo ao mesmo periodo de 2012. O
resultado destas classes esta fortemente impactado pela regularizagao do cédigo CNAE (Classificagao
Nacional de Atividades Econbémicas), em concordancia com a Resolugdo 414/10 da ANEEL. Esta
regularizacdo afetou negativamente a classe residencial e positivamente a comercial. Expurgando o efeito
da migragao entre classes, o crescimento da classe residencial passa a ser de 5,2% e da classe comercial
de 6,7%, taxas muito préximas as médias histéricas observadas nos ultimos 5 anos e em linha com os
dados da economia brasileira, onde o crescimento do consumo das familias nos dltimos 5 anos foi em
média de 4,8%.

A classe industrial registrou decréscimo de 1,8% no primeiro trimestre do ano em relagdo ao mesmo periodo
de 2012, em razdo do fraco desempenho da Produgao Industrial, com crescimento de apenas 1,1% no
acumulado de janeiro e fevereiro de 2013, segundo o IBGE, e reflexo da migragao de clientes entre os
ambientes cativo e livre, tendo como resultado liquido o incremento de clientes no mercado livre.
Considerando a totalidade dos clientes industriais, nos mercados livre e cativo, esta classe apresentou
retragdo no consumo de 0,5% se comparado ao primeiro trimestre de 2012.

A classe rural apresentou crescimento no consumo de 2,6% nos primeiros trés meses do ano devido ao
efeito da comparagao com o primeiro trimestre do ano anterior cujo crescimento foi elevado (6,3%), afetado
positivamente pelos baixos indices pluviométricos do primeiro trimestre de 2012.

A queda do consumo da classe iluminagao publica de 8,4% no acumulado até margo deste ano, quando
comparado ao mesmo periodo de 2012, é explicado pelo remanejamento da data de leitura de cerca de 260
unidades consumidoras, que foram impactadas em aproximadamente 15 dias a menos de faturamento.

A classe poder publico decresceu 0,1% no primeiro trimestre do ano em comparagao com o primeiro
trimestre do ano anterior devido ao efeito da base de comparagédo elevada. Nos trés primeiros meses de
2012 esta classe cresceu 11,8% afetada positivamente pelo maior numero de dias de leitura.

De janeiro a margo de 2013, o aumento do mercado na area de concessédo da Elektro foi de 2,5%. O
consumo do mercado cativo cresceu 2,6% € dos clientes livres 1,9%. Em margo de 2013 a Elektro faturou
103 clientes no mercado livre, frente a 77 clientes faturados no mesmo periodo de 2012.

A receita de fornecimento de energia e do uso do sistema de distribuicao apresentou retragao de 18,1% nos
trés primeiros meses de 2013 sobre igual periodo do ano anterior, a despeito do crescimento no consumo,
devido, principalmente, a revisdo tarifaria extraordinaria ocorrida em 24 de janeiro de 2013, com redugao
média nas tarifas da Elektro de 20,34%, conforme detalhado no item 6 de Resultados da Companhia. O
montante apurado foi de R$ 1.057,4 milhdes contra R$ 1.291,7 milhdes no primeiro trimestre de 2012.

Em margo de 2013 foram atendidos 2.315 mil clientes, incremento de 1,7%, representado por 39 mil novos
clientes, quando comparado ao més de margo de 2012. O crescimento vegetativo da populagao da area de
concessao e, consequentemente, do numero de domicilios ligados a rede elétrica foram responsaveis pelo
aumento na base de clientes da Elektro.
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Evolucdo do Nimero de Clientes
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“ Informagdes nao revisadas pelos auditores independentes.

5.2. Segmentac¢ao do Fornecimento de Energia

O fornecimento de energia elétrica a clientes finais
trimestre de 2013:

Volume de Fornecimento de Energia a Clientes
Finais (3.121,8 GWh)

B Residencial ®Industrial

) Informag6es nao revisadas pelos auditores independentes.
™ Inclui receita nao faturada a clientes finais.

B Comercial

apresentou a seguinte segmentagdo no primeiro

Receita de Fornecimento de Energia a Clientes
Finais (R$ 1.003,5 milhGes)

43,6%

26,1%

HRural HEDemais '
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5.3. Contratos de Compra de Energia

Considerando as condigbes estabelecidas pelo atual marco regulatério para a contratagao de energia pelas
distribuidoras, principalmente por meio de leildes regulados pela ANEEL, a Elektro participou ativamente de
todos os mecanismos de compra de energia previstos na regulagdo para a contratagao de sua necessidade
de energia para 2013. No entanto, a recontratacdo do volume de energia existente cujos contratos
terminaram em dezembro de 2012, que estava prevista para acontecer ainda naquele ano (em Leildo A-1)
nao foi realizada em sua totalidade, tendo em vista o cancelamento do referido leildo e a insuficiéncia na
distribuicdo das cotas compulsérias provenientes da Usina de Angra e das usinas que aceitaram a
renovacdo das concessOes, conforme estabelecido na Lei n® 12.783/13 e Decreto n? 7.805/12.
Adicionalmente, houve a rescisédo de contratos do 6° e 7° leildes de energia nova devido a revogagao da
autorizagao das usinas pela ANEEL. A combinagao destes efeitos culminou na insuficiéncia contratual anual
de 8% em 2013 (posicao de 31 de margo de 2013). Parte desta insuficiéncia podera ser contratada no
Leilao A-0 previsto para maio de 2013. Conforme legislagdo vigente, esta exposicdo € considerada
involuntaria, ndo implicarda em penalidades e seu custo sera repassado dentro do processo de reajuste
tarifario.

Dessa forma, no primeiro trimestre de 2013, 59,6% do suprimento de energia para a Elektro foi realizado
através de contratos provenientes de Leildes de Energia no Ambiente Regulado, 19,8% da energia
compulséria proveniente de ltaipu, 7,0% foram provenientes de contratos de cotas, 2,0% provém de
empreendimentos participantes do Programa de Incentivo a Fontes Alternativas (Proinfa) e o restante,
11,6%°, decorreram de compras no mercado spot.

A partir de 2014, ha também necessidade de contratagdo de energia, devido, principalmente, ao término da
vigéncia dos contratos dos leildes de energia existente. Parte do volume necessério para atendimento do
crescimento de mercado a partir de 2014 ja foi adquirido em leildes anteriores, sendo que o restante sera
recontratado em leildes especificos® e através de cotas estabelecidas na Lei n® 12.783/13 e Decreto n®
7.805/12, conforme previsto na legislagéao.

O grafico a seguir demonstra a composi¢ao do volume de compras de energia da Elektro para 2013:

)

Contratos de Compra de Energia ©

=L eiloes de Energia ®ltaipu ®Proinfa =Contratos Cotas ®=Mercado SPOT

“ Informagdes nio revisadas pelos auditores independentes

% A diferenca entre o percentual de compras realizado no mercado spot no primeiro trimestre de 2013 e o percentual de exposigdo
estimado para o ano de 2013 (8%) deve-se a sazonalidade dos contratos de compra de energia.

4 Para o ano de 2013 esta previsto o leildo A-1 de energia existente, para inicio de suprimento em 2014, com base nos contratos
CCEAR que terminarem em 31 de dezembro de 2013 e que ndo foram transformados em cotas das concessdes renovadas
antecipadamente em janeiro de 2013.
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6. RESULTADOS

Valores em R$ milhdes 1T13 1T12

Venda de Energia Clientes Finais 1.003,5
Receita pelo Uso do Sistema de Distribuigao 53,9
Receita de construgéo 60,8
Outras Receitas 78,1
Receitas Operacionais 1.196,4
Dedugdes as Receitas Operacionais (334,7)
Receitas Operacionais Liquidas 861,6
Energia Comprada para Revenda (598,3)
Gastos Operacionais (119,5)
Custos Operacionais (717,7)
Custo de Construcao (60,8)
Despesas Operacionais (40,8)
Resultado do Servico 42,3
EBITDA * 77,7
Resultado Financeiro (24,4)
Lucro Liquido 9,9

O EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) consiste no lucro liquido (R$ 9,9 milhdes) ajustado
pelo resultado financeiro (R$ 24,4 milhdes), imposto de renda e contribuicdo social (R$ 8,0 milhdes), e depreciagdo e
amortizagdo (R$ 35,5 milhdes). A administragdo da Elektro entende o EBITDA como uma medida gerencial de lucratividade,

1.160,1
131,6
51,8
23,6
1.367,1
(465,1)
902,0
(442,0)
(126,7)
(568,8)

(51,8)
(48,0)
233,4
268,2
(11,8)

144,7

1713/ 1T12 1T13/1T12
(156,6) -13,5%
(77,7) -59,0%

9,0 17,4%
54,5 230,9%
(170,7) 12,5%
130,4 -28,0%
(40,4) -4,5%
(156,3) 35,4%
7,2 5,7%
(148,9) 26,2%
(9,0) 17,4%

7,2 15,0%
(191,1) -81,9%
(190,5) -71,0%
(12,6) 106,8%
(134,8) -93,2%

amplamente utilizada por investidores e analistas para avaliar e comparar o desempenho das empresas.

No primeiro trimestre de 2013 a Receita Operacional Bruta da Elektro foi de R$ 1,2 bilhdo, com redugéo de

12,5%, quando comparada ao mesmo periodo de 2012.

As Receitas Operacionais Liquidas atingiram R$ 861,6 milhdes, registrando retragdo de 4,5% em relagéo ao
primeiro trimestre de 2012 (R$ 902,0 milhdes). A variagédo observada deve-se principalmente a:

(i) redugdo nas tarifas praticadas a partir de 27 de agosto de 2012, como efeito da combinagao do
resultado da Revisédo Tarifaria de 2011 (postergada para 2012, com efeitos retroativos a 2011) com
o resultado do Reajuste Tarifario de 2012, com efeito médio percebido pelo consumidor de -3,05%;

(i) revisdo tarifaria extraordinaria ocorrida em 24 de janeiro de 2013 em decorréncia da Lei 12.783/13,
que desonerou da tarifa a maior parte dos encargos setoriais, e que implicou, para a Elektro, numa
reducdo média de 20,34% nas tarifas, sem impacto na margem operacional, pois houve também
reducdo nas dedugdes a receita referentes aos encargos setoriais (extincdo da CCC, RGR e
reducdo da CDE em 75%) na mesma propor¢ao, bem como dos pregos e tarifas de transmisséao e
geragdo. Adicionalmente, a queda na Receita implicou em redugéo de todos os tributos incidentes

sobre a mesma.

Estes efeitos foram parcialmente compensados por:

(iii) incremento de R$ 54,5 milhdes em Outras Receitas decorrente (i) do repasse dos recursos da CDE®
(conta de desenvolvimento energético) referente a subvengao para o Baixa Renda, que deixou de
ser feito através da tarifa de energia e passou a ser transferido diretamente as distribuidoras em

5 ) N = . - . . s . . -
Recursos destinados a promogédo do desenvolvimento energético, projetos de universalizagdo dos servigos de energia elétrica, e

programas de subvencdo aos consumidores de baixa renda.
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decorréncia do Decreto 7.891/13, que regulamenta a Lei 12.783/13 e MP 605/13 e (ii) ajuste de
contabilizagdo pela CCEE de disponibilidade das térmicas referente aos meses de novembro e
dezembro de 2012.

O Custo da Energia Comprada para Revenda cresceu 35,4% em comparagao com o primeiro trimestre de
2012, registrando R$ 598,3 milhdes, devido, principalmente: (i) ao maior despacho de usinas térmicas (cujo
custo da energia é mais elevado), consequéncia do cenario atual de baixos niveis nos reservatérios das
usinas hidrelétricas, que atingiram os menores patamares desde 2001 e (ii) compras de energia no mercado
spot a pregos de PLD (Preco de Liquidagdo das Diferengas) elevados devido principalmente ao
cancelamento do leildo de energia A-1 que deveria ter ocorrido até o final de 2012, rescisdo de contratos do
6° e 7° leildes de energia nova devido a revogacao da autorizagao das usinas pela ANEEL e a insuficiéncia
na distribuicdo das cotas compulsérias provenientes da Usina de Angra e das usinas que aceitaram a
renovagdo das concessoes, conforme estabelecido na Lei n® 12.783/13 e Decreto n? 7.805/12, além do
inicio da contabilizagdo pela Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica (CCEE) das perdas nas
Demais Instalagées de Transmissdo (DITs) para as Distribuidoras de Energia Elétrica a partir de setembro
de 2012, dentre elas a Elektro, o que resultou em um volume maior de energia comprada no mercado de
curto prazo. Esse resultado foi parcialmente compensado pelos recursos de repasse de CDE, que
totalizaram R$ 98,9 milhdes no primeiro trimestre de 2013. Tal repasse foi definido através do Decreto
7.945/13 com o objetivo de neutralizar parte dos problemas de caixa e resultado enfrentados pelas
distribuidoras em fungao das pressodes atipicas enfrentadas sobre o custo de energia.

Os Custos e Despesas Operacionais somaram R$ 160,3 milhdes, registrando retracdo de 8,2% (R$ 14,4
milhdes) em relagdo a 2012.

O Resultado do Servigo foi de R$ 42,3 milhdes, com redugdo da margem em 81,1%, que passou de 25,9%
no primeiro trimestre de 2012 para 4,9% no primeiro trimestre de 2013, decorrente principalmente do efeito
sobre a receita da redugdo das tarifas, combinado ao aumento do Custo da Energia Comprada (R$ 156,3
milhdes), parcialmente compensados pela reducédo nos Custos e Despesas Operacionais (R$ 14,4 milhdes).

O EBITDA® encerrou o periodo em R$ 77,7 milhdes, com reducdo de 69,7% na margem EBITDA em
relacdo ao mesmo periodo de 2012 (de 29,7% em 2012 para 9,0% em 2013), decorrente das mesmas
variagoes no Resultado do Servigo descritas acima.

O Resultado Financeiro nos trés primeiros meses de 2013 foi uma despesa liquida de R$ 24,4 milhdes,
apresentando aumento de 106,8% sobre a despesa financeira liquida auferida no mesmo periodo de 2012
(R$ 11,8 milhdes). A variagdo observada ocorreu principalmente devido a (i) maiores despesas com juros e
variagdo monetaria do IPCA sobre debéntures devido ao maior saldo de debéntures emitidas em relagéo ao
12 trimestre de 2012 e elevagao do proprio indicador, e (ii) variacdo na atualizagdo monetaria de provisdes
(R$ 2,4 milndes) que foram parcialmente compensados por (iv) incremento nas receitas de aplicagdes
financeiras devido ao maior montante de caixa aplicado e (v) menores despesas com juros sobre
empréstimos de terceiros, devido a redugao da TJLP e CDI, principais indexadores das dividas.

A Elektro registrou Lucro Liquido de R$ 9,9 milhdes no primeiro trimestre de 2013, com redugéo de 93,1%
na margem liquida, quando comparado ao mesmo periodo do ano anterior, passando de 16,0% em 2012
para 1,1% em 2013.

® O EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) consiste no lucro liquido (R$ 9,9 milhdes) ajustado pelo
resultado financeiro (R$ 24,4 milhdes), imposto de renda e contribuigdo social (R$ 8,0 milhdes), e depreciagdo e amortizagdo (R$ 35,5
milhdes). A administragdo da Elektro entende o EBITDA como uma medida gerencial de lucratividade, amplamente utilizada por
investidores e analistas para avaliar e comparar o desempenho das empresas.
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6.1. Resultado pro-forma

"2 22 B Variasso |

DRE - Resultado pr6 forma
31/03/2013 | 31/03/2012 %

Receitas operacionais liquidas 861.627 901.964 (40.337) -4,5
(-) Receita de construcéo 60.804 51.760 9.044 17,5
(-) Ativos e passivos regulatérios (ROL) 5.331 90.565 (85.234) -94,1
Receitas operacionais liquidas - pré forma 795.492 759.639 35.853 4,7
Resultado do Servico 42.281 233.357 (191.076) -81,9
(-) Ativos e passivos regulatérios (ROL) 5.331 90.565 (85.234) -94,1
(-) Ativos e passivos regulatérios (Compra energia) (118.860) (4.539) (114.321) 2518,6
Resultado do Servico - pré forma 155.810 147.331 8.479 5,8
EBITDA 77.743 268.203 (190.460) -71,0
(-) Ativos e passivos regulatérios (ROL) 5.331 90.565 (85.234) -94,1
(-) Ativos e passivos regulatérios (Compra energia) (118.860) (4.539) (114.321) 2518,6
EBITDA - pro forma 191.272 182.177 9.095 5,0
Lucro (prejuizo) liquido 9.880 144.708 (134.828) -93,2
(-) Ajustes EBITDA liquidos de IR/CS (74.929) 56.777 (131.706) -232,0
Lucro (prejuizo) liquido - pré forma 84.809 87.931 (3.122) -3,6

Os Resultados da Companhia, nos primeiros trés meses de 2013 e 2012 estao impactados por eventos que
serdo repassados as tarifas nos Reajustes Tarifarios subsequentes. As Receitas Operacionais Liquidas
contém um efeito positivo de R$ 5,3 milhdes no primeiro trimestre de 2013 frente a R$ 90,6 milhdes no
mesmo periodo de 2012, relacionado, principalmente, com a postergagao da Revisao Tarifaria de agosto de
2011 para agosto de 2012. Além disso, a Receita de Constru¢éo tem impacto nulo sobre o Resultado da
Companhia, uma vez que é uma contrapartida das variacbes do Custo de Construgdo, dado que, no
negocio de distribuicdo de energia elétrica no Brasil, ndo ha margem na prestagéo deste servigo (maiores
detalhes vide Nota Explicativa n® 11.3). Dessa forma, a exclusdo destes efeitos sobre as Receitas
Operacionais Liquidas resultaria em uma receita de R$ 795,5 milhdes no primeiro trimestre de 2013 contra
R$ 759,6 milhées no mesmo periodo de 2012, o que significaria um crescimento de 4,7%.

O EBITDA contém ainda, além do efeito dos ativos e passivos regulatorios sobre a Receita, o impacto dos
Custos de Energia Comprada para Revenda, que sdo repassados nos reajustes tarifarios subsequentes,
negativo em R$ 118,9 milhdes no primeiro trimestre de 2013 e de apenas R$ 4,5 milhdes no mesmo
periodo de 2012. Se efetuados os ajustes para exclusdao desses eventos em ambos os periodos,
considerando os repasses desses valores nas tarifas da Companhia, o EBITDA ajustado do primeiro
trimestre de 2013 seria de R$ 191,3 milhdes e o de 2012 R$ 182,2 milhdes, o que significaria um
crescimento de 5,0% neste periodo. Da mesma forma, o Resultado do Servigo ajustado seria de R$ 155,8
no primeiro trimestre de 2013 contra R$ 147,3 milhdes no mesmo periodo de 2012, o que representaria um
incremento de 5,8%.

Considerando os efeitos destes mesmos ajustes no Resultado do Servico e sobre o Imposto de Renda e
Contribuicdo Social apurados, o Lucro Liquido de janeiro a margo de 2013 seria de R$ 84,8 milhdes frente a
R$ 87,9 milhdes no mesmo periodo de 2012, implicando numa redugéo de 3,6% no Lucro Liquido, e ndo
nos 93,2% efetivamente registrados no resultado da Companhia pelas regras do IFRS.

A Elektro entende que esses ajustes sao necessarios para um adequado entendimento dos niveis de
geracdo de caixa operacional, descontados os efeitos temporarios decorrentes do descasamento entre
variagdes de custos ndo gerenciaveis, e o reflexo destas variagbes nas Receitas, que, conforme a
regulacdo do setor, se dardo a partir da Revisdo ou Reajuste Tarifario subsequente.
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Os graficos a seguir ilustram o desempenho dos resultados financeiros da Elektro nos primeiros trés meses
de 2013 comparados ao mesmo periodo de 2012 e 2011:

Receita Operacional Liquida
(R$ milhoes)

Receita Operacional Liquida
pro forma

1T 1T12 1T13 . 1T12 1T13
EBITDA
(R$ milhoes)
EBITDA pro6 forma

A,7%

0,0%
‘ -69,7% *

24,0% 24,0%

-2,2%

»

1T12 1T13

1™ 1T12 1T13

== EBITDA =#—Margem EBITDA (%) = EBITDA / Receita Operac. Lig.

Resultado do Servico
(R$ milhoes)

Resultado do Servico

pro forma
0,0%
‘ -81,1% 1,0%
25,9% 25,9% ‘
19,4% 19,6%
4,9%
147,3 1558

-81,9% 5:8%

»

1T12 1T13

1T 1T12 1T13

mm Resultado do Servico  —#—Margem Res. Servigo (%) = Res. Servigo / Receita Op. Liqg.
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Lucro Liquido
(R$ milhoes)
Lucro Liquido
pro forma
1,3%
* -93,1% 7.8%
15,8% 16,0% ‘ ‘
11,6% 10,7%

1,1%

1T 1T12 1T13 1T12 1T13

B | ucro Liquido ~ —#—Margem Liquida (%) = Lucro Liq. / Receita Operac. Liq.

6.2. Dividendos e Juros sobre Capital Proprio

Em Reunido do Conselho de Administragao realizada em 8 de agosto de 2012, foi aprovada a distribui¢cao
de dividendos intermedidrios no valor de R$ 203,5 milhdes, com base no lucro liquido do primeiro semestre
de 2012. O pagamento dos dividendos intermediarios foi efetuado em trés parcelas iguais de R$ 67,8
milhGes cada uma, nos dias 24 de agosto, 26 de outubro e 21 de dezembro de 2012.

Em reunido do Conselho de Administragdo, realizadas em 19 de outubro de 2012, foi aprovada a
distribuicdo de juros sobre capital préprio no montante de R$ 92,0 milhdes, referente ao exercicio social de
2012, cujo pagamento se dara no exercicio social de 2013, conforme disponibilidade de caixa da
Companhia.

Em 17 de abril de 2013, a Assembleia Geral dos acionistas da Elektro aprovou a distribuicao de dividendos
no montante de R$ 46,6 milhdes, referente ao exercicio social de 2012 (deduzidos os dividendos

intermediarios e juros sobre capital proprio), cujo pagamento se dara no exercicio social de 2013, conforme
disponibilidade de caixa da Companhia.

7. ESTRUTURA DE CAPITAL

— Guro | Longo
Prazo Prazo | R$ milhdes

Empréstimos com Terceiros

Debéntures 23,4 985,8 1.009,2 59,0%
BNDES Finem / Finame 23,8 147,5 171,3 10,0%
Eletrobras 12,5 86,2 98,6 5,8%
Finep 11,9 33,3 45,2 2,6%
Linha 4131 ® 371,2 0,0 371,2 21,7%
Arrendamento mercantil 4,0 11,0 15,0 0,9%

Total da Divida 446,8 1.263,8 1.710,5 100,0%

Perfil da Divida 26% 74% 100%

Caixa, Aplicagdes Financeiras e Caugéo

de Fundos @ (677.4)

Endividamento Liquido 1.033,1

" Linha contratada em moeda estrangeira com juros pré-fixados e protegida por meio de Swap para CDI.

® Considera garantias especificas de dividas, excluindo garantias caucionadas para compra
de energia elétrica, fundo educacional e outros.
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A Elektro encerrou o primeiro trimestre de 2013 com endividamento liquido de R$ 1,0 bilhdo (9,4% maior
gue a posicdo encerrada em 31 de margo de 2012, quando encerrou com endividamento liquido de R$
944,5 milhdes), resultado do endividamento total de R$ 1.710,5 milhdes e saldo de caixa, aplicagdes
financeiras e caucédo de fundos de R$ 677,4 milhdes. A divida de curto prazo corresponde a 26% do total do
endividamento.

Nos primeiros trés meses de 2013, a empresa captou R$ 37,8 milhdes para financiar seu programa de
investimentos, através da linha de financiamento j& existente com o BNDES (Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico Social). Esta captagdo esta em linha com a politica da Companhia de
obtengéo de endividamento com taxas atrativas para financiamento de seus investimentos.

Em 12 de setembro de 2012, a Elekiro efetuou a 62 Emissdo de Debéntures simples, nominativas,
escriturais, ndo conversiveis em acgoes, da espécie quirografaria, no montante total de R$ 650 milhdes, com
vencimento em 12 de setembro de 2017 (5 anos), 12 de setembro de 2019 (7 anos) e 12 de setembro de
2022 (10 anos), respectivamente, 12, 22 e 32 séries. A 12 série, no valor de R$ 220 milhdes, é remunerada a
taxa de CDI acrescida de 0,74%, a 22 série, no valor de R$ 100 milhdes, a taxa IPCA acrescida de 5,10% e
a 32 série, no valor de R$ 330 milhdes, a taxa IPCA acrescida de 5,50%.

Os recursos provenientes das debéntures foram utilizados para o resgate antecipado das debéntures da 42
emissdo da Elektro’ e para antecipacdo das necessidades de captacdo de 2013, em especial 0 pagamento
da linha 4131, liquidada em 9 de abril de 2013 juntamente com as operagdes de Swap a ela vinculadas, que
tinham como objetivo mitigar 100% do risco de variagdo cambial de captagdo em moeda estrangeira.

Em 8 de abril de 2013 a Elektro assinou contrato com o Banco Europeu de Investimento (BEI) no valor total
de até EUR 115 milhdes e prazo de até 12 anos. O contrato tem por objetivo apoiar os investimentos para
os anos de 2012 e 2013 de modernizagao e ampliagao da rede de distribuicdo de energia da Elektro.

Estrutura de Capital
(Divida Liquida / (Divida Lig. + Patriménio Liquido)

mar/2012 dez/2012 mar/2013

B Patrimodnio Liquido B Divida Liquida

A alteragdo da Estrutura de Capital comparativamente a margo de 2012 deve-se, principalmente, ao
aumento do Patrim6nio Liquido decorrente da reestruturagao societaria, ocorrida em maio de 2012, relativa
a incorporacao da EPC - Empresa Paranaense Comercializadora Ltda., até entdo controladora direta da
Companhia, e, subsequentemente, a versdo para a Elektro do acervo liquido cindido da Iberdrola Energia
do Brasil Ltda., composto pelo investimento detido por referida sociedade na Companhia e agio gerado na
aquisicdo da Elektro e da EPC, liquido da Provisdo requerida pela Instrugdo CVM 319/99. O agio foi
incorporado na conta de Reserva de Capital da Elektro.

A referida reestruturagao, previamente aprovada pela Aneel e BNDES, deixou a holding Iberdrola Brasil S.A.
como titular direta de 99,68% das ac¢des da Elektro, mas ndo alterou o controle acionario indireto da

7 Emitida em 15 de julho de 2010 em duas séries indexadas ao CDI, com remuneragéo de 1,15% e 1,25%, para os vencimentos de 4 e
5 anos, respectivamente.
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Companhia, detido pela Iberdrola S.A., com sede na Espanha, nem resultou em aumento de seu capital
social, bem como néo alterou as participagdes dos demais acionistas ndo controladores no capital social da
Elektro.

Evolugao Patriménio Liquido e Divida Liquida (R$ Mil)

mar/2012 dez/2012 mar/2013

B patriménio Liquido B Divida Liquida

Em 31 de margo de 2013, o endividamento total da Elektro apresentava as seguintes caracteristicas:

Modalidade do Financiamento Indexacéao

(Total: R$ 1.710,5 milhoes)

0,9%

10,5%

56,6%

mDebéntures ®BNDES Finem/Finame
u Eletrobras wFinep afi A
®WLinha4131" ® Arrend. mercantil el HIPCA BTILP BRGR 1 Pré-fixado

' Linha contratada em moeda estrangeira com juros pré-fixados e protegida por meio de Swap para CDI.
2 Consideram recursos da FINEP sem indexagao.

7.1. Covenants

A Companhia vem mantendo uma relagéo confortavel com relagao aos seus covenants financeiros frente
aos limites previstos nos contratos firmados com FINEM, BNDES e nas escrituras das 52 e 62 emissao de
Debéntures, conforme demonstrado abaixo:
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Divida Liquida / EBITDA
(<=3,00)H@ EBITDA /Despesa Financeira Divida Liquida / PL
3,00 3,00 3,00 (>=2)® («=2,5)
® ® ® 2,50 2,50 2,50
1,84 0,48 0,47
1,08 1,34 0,43
set-12 dez-12 mar-13 set-12 dez-12 mar-13 set-12 dez-12 mar-13

m— Real === Limite = Real === Limite m— Real ==t==Limite

(1) FINEM/BNDES
(2) Debéntures 52 e 62 emissao

8. CLASSIFICACAO DE RISCO

Em agosto de 2012, a agéncia de classificagdo de riscos Standard & Poor’s reafirmou o rating de crédito
corporativo da Elektro em ‘brAAA’, mantido desde 12 de julho de 2010, o melhor rating da escala de crédito.
A 52 emisséo de debéntures simples nédo conversiveis em agdes, no valor de R$ 300 milhdes, emitida em 15
de agosto de 2011, e a 62 emissdo de debéntures simples ndo conversiveis em agdes, no valor de R$ 650
milhdes, emitida em 12 de setembro de 2012, também s&o classificadas em ‘brAAA’.

9. POLITICA DE UTILIZAGAO DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

De acordo com a politica da Elektro, a utilizagdo de derivativos tem como propésito Unico e especifico
proteger a empresa de eventuais exposigdes a moedas ou taxas de juros.

Em 31 de margo de 2013, a Elektro possuia trés operagbes envolvendo instrumentos financeiros derivativos
(Swap) que tinham como objetivo mitigar 100% do risco de variagdo cambial de captagdo em moeda
estrangeira com inicio e vencimento nas mesmas datas do contrato de financiamento. Em 9 de abril de
2013 foram liquidados os financiamentos em moeda estrangeira (linha 4131) bem como as operagdes de
Swap a eles vinculados.

A Companhia também possui pagamentos de compra de energia de Itaipu que sdo atrelados ao dolar norte-
americano. Porém, essas variagbes cambiais estdo contempladas no reajuste tarifario anual aplicavel a
Companhia, conforme mecanismo da Conta de Compensagéao de Variagdes de ltens da Parcela A (CVA).

As operagbes com instrumentos derivativos estdo contabilizadas a valor de mercado (vide mais detalhes na
Nota n? 31 das Informacoes Trimestrais).
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10. FLUXO DE CAIXA

o - Valores em R$ milhdes | A R$ milhdes
uxo de Caixa
1T13 1T12 1T13/1T12
9,9

Lucro liquido do periodo 144,7 (134,8)
Depreciagédo e outras amortizagoes 35,5 34,8 0,7
Juros e variagdo monetéria e cambial 39,9 30,1 9,8
Tributos diferidos (23,6) 3,8 (27,4)
Qutros 31,7 31,7 -
Despesas (receitas) que nao afetam o caixa 83,5 100,4 (16,9)
Lucro Liquido Ajustado 93,4 245,1 (151,7)
Variagéo do Capital de Giro Operacional - (118,1) 118,1
Geragao Operacional de Caixa apds Imposto de Renda, Contribuicdo Social e 93,4 127,0 (33,6)
Pagamento de Juros

Adigdes ao intangivel e ao ativo indenizavel e imobilizado (60,8) (51,8) (9,0)
Valor pago na baixa do ativo intangivel, ativo indenizavel e imobilizado 7,8 1,7 6,1
Caucéo de fundos e depésitos vinculados 23,8 (7,9 31,7
Atividades de Investimento (29,3) (58,0) 28,7
Amortizacéo de principal de empréstimos, financiamentos e arrendamento mercantil (8,0 (7,4) (0,6)
Captagao de empréstimos e debéntures 37,8 48,0 (10,2)
Atividades de Financiamento antes do Pagamento de Dividendos 29,8 40,6 (10,8)
Dividendos e Juros sobre Capital Préprio Pagos - (60,9) 60,9
Atividades de Financiamento apés Pagamento de Dividendos 29,8 (20,3) 50,1
Geragao (consumo) Liquido de Caixa 93,9 48,8 45,1
Saldo Inicial do Periodo (excluindo caugao de fundos) 583,1 285,5 297,6
Saldo Disponivel de Caixa do Periodo (excluindo caucédo de fundos) 677,1 334,3 342,8

No primeiro trimestre de 2013 a geragao liquida de caixa foi de R$ 93,9 milhdes, superior em R$ 45,1
milhdes ao mesmo periodo de 2012. As principais justificativas sao:

(i)

(i)

Maior geracdo de caixa nas atividades de financiamento apds o pagamento de dividendos, superior
em R$ 50,1 milhdes ao primeiro trimestre de 2012 devido, principalmente, a postergacdo em 2013 do
pagamento de juros sobre capital préprio referente aos resultados de 2012;

Incremento no volume de caugbes (R$ 31,7 milhdes), relativo ao aumento de garantias para compra
de energia em fungao da elevagado dos encargos de servigo de sistema, dado o maior despacho das
térmicas, e incremento das compras no mercado spot a pregos elevados de PLD.

Efeitos parcialmente compensados por:

(i)

Menor Geragdo Operacional de Caixa (R$ 33,6 milhdes) no primeiro trimestre de 2013 frente ao
primeiro trimestre de 2012 em virtude dos menores resultados acumulados, associados a uma
variagdo nula do capital de giro operacional entre janeiro e margo de 2013 frente a uma variagao
negativa do capital de giro operacional no mesmo periodo de 2012. O melhor resultado em relagao ao
capital de giro operacional deve-se, principalmente: (i) aumento das contas a pagar a fornecedores e
supridores de energia (associado ao aumento do custo de energia e postergagdo, através do
despacho 627/13 da Aneel, da liquidacdo da CCEE referente ao més de janeiro, prevista inicialmente
para marco de 2013, no montante de R$ 77,8 milhdes, que veio a ocorrer em 8 de abril de 2013°), (ii)
redugao de imposto de renda e contribuigao social pagos, devido aos menores resultados registrados
pela Companhia, (ii) reducdo nas contas a receber de consumidores compensadas pelo (iv) aumento
do contas a receber referente aos recursos da CDE destinados a compensagao dos custos de
exposi¢cao das companhias ao mercado spot de compras de energia e (v) redugédo dos tributos a
recolher.

8 O montante efetivamente desembolsado nesta liquidagdo refere-se ao valor liquido referente a contabilizagido da CCEE do més de
janeiro, no total de R$ 77,8 milhdes, e o valor de repasse pela Eletrobras dos recursos da CDE referente ao més de janeiro (R$ 36,8
milhdes), conforme determinagdo do decreto 7.945/13.
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11. INVESTIMENTOS E MODERNIZAGCAO

No primeiro trimestre de 2013, a Elektro investiu R$ 59,4 milhdes, dos quais R$ 3,3 milhdes referem-se a
investimentos realizados com recursos de clientes. Este montante representa um incremento de 6,8% em
relacdo aos investimentos registrados no mesmo periodo de 2012 (R$ 55,6 milhdes, dos quais R$ 0,9
milhao referia-se a investimentos realizados com recursos de clientes).

Evolucao dos Investimentos !
(R$ milhoes)

78,5

1T11 1T12 1T13
B Expanséo e Modernizagao do Sistema Elétrico e Suporte Operacional

& Universalizagao
' Exclui investimentos com recursos de clientes.
Os principais programas de investimentos foram:

(i) R$ 45,5 milhdes na expansdo, melhorias, preservacdo do sistema elétrico e suporte operacional,
dos quais:

(a) R$ 22,9 milhdes foram investidos na preservagao do sistema elétrico;

(b) R$ 2,4 milhdes em melhorias e atualizagdes tecnoldgicas;

(c) R$ 18,6 milhdes estdo associados a novas ligagdes e a expansdo de subestacdes e de
linhas de transmissao; e

(d) R$ 1,6 milh&o foi investido em programas de Tecnologia da Informagao, Infraestrutura e na
Frota.

(i) R$ 10,6 milhdes no Programa de Universalizagdo, em cumprimento a Lei n? 10.438 de abril de
2002, segregados da seguinte forma:

(a) R$ 0,6 milhdes referente a Programas Rurais, relacionados aos projetos de eletrificacdo de
areas rurais que viabilizaram o fornecimento de energia elétrica a 85 novos clientes, por meio
do Programa Luz para Todos; e

(b) R$ 10,0 milhdes referente a Programas de Universalizacdo, que determinam o atendimento
de novas ligagbes e aumento de carga, sem 6nus aos clientes com carga inferior a 50 kVA.

A variagao dos investimentos realizados no primeiro trimestre de 2013 frente ao mesmo periodo do ano
anterior se deve, principalmente, a aquisicdo dos transformadores de reserva (que em 2012 foram
adquiridos em trimestres subsequentes). Essa aquisi¢cao faz parte da politica definida pela Companhia para
garantir a seguranga e qualidade na prestagdo do servigo de distribuicdo de energia elétrica. Em 2011, os
investimentos foram superiores devido aos investimentos em projetos nao recorrentes, como por exemplo,
investimentos em tecnologia da informacao e infraestrutura para atendimento a Resolugéao 414/10 (ANEEL),
que estabeleceu a abertura de novas agéncias de atendimento presencial, e a implementagao do processo
de Leitura e Entrega Simultanea de Contas de Energia e atendimento de Demandas Legais (Resolugéo 367
da ANEEL e IFRS).
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12. DESEMPENHO OPERACIONAL
12.1. DEC e FEC

Destacam-se como principais indicadores operacionais de qualidade de fornecimento da Companhia os
indicadores FEC (Frequéncia Equivalente de Interrupgao por Consumidor) e DEC (Duragao Equivalente de
Interrupgao por Consumidor). Seu resultado € um reflexo do compromisso da Elektro com a eficiéncia e
fruto de investimentos em novas tecnologias e processos inovadores, que culminaram em 2012 no
reconhecimento, pela oitava vez, com o prémio de Melhor Gestdo Operacional, concedido pela Abradee
(Associacao Brasileira das Distribuidoras de Energia Elétrica).

O indicador FEC anualizado em margo de 2013 apresentou queda em relagdo ao indicador de dezembro de
2012, embora tenha apresentado ligeira alta em relagdo a margo de 2012, quando a Companhia alcangou
um dos melhores resultados da sua histéria. Seu baixo nivel indica que os investimentos realizados no
sistema elétrico, notadamente no plano anual de manutengéao preventiva e preditiva, utilizagdo de novas
tecnologias e componentes de rede, que aprimoraram a robustez do sistema, tem garantido melhor
confiabilidade no fornecimento de energia elétrica.

O indicador DEC anualizado em margo de 2013 apresentou melhora em relagao ao indicador anualizado em
dezembro de 2012, apesar de estar ainda afetado pelas situagdes atipicas ocorridas em 2012, notadamente
0 outono mais chuvoso dos Ultimos 23 anos, bem como pelo periodo chuvoso do final de 2012 e inicio de
2013, quando a éarea de concessao foi atingida por temporais que elevaram de forma significativa a
quantidade de desligamentos emergenciais em relagdo aos periodos anteriores, causando grande impacto
sobre os sistemas de distribuicdo de energia elétrica.

DEC - Duracéo Equivalente de Interrupcéo por FEC — Frequéncia Equivalente de Interrupcéo por
Consumidor (horas) Consumidor (interrupgoes) (

s 5,17 5,33 5,29

mar/11 mar/12 dez/12 mar/13 mar/11 mar/12 dez/12 mar/13

Obs.: Os indicadores acima nao consideram os dias criticos, associados a situa¢des de emergéncia, conforme definido pela
resolugdo ANEEL no Prodist (Procedimentos da Distribuicdo). Caso considerados, os indicadores DEC e FEC de 31/03/2011 seriam
12,11 e 6,51, respectivamente. Os indicadores DEC e FEC de 31/03/2012 seriam 11,46 e 6,02, respectivamente. Os indicadores
DEC e FEC de 31/12/2012 seriam 12,98 e 6,64, respectivamente e os indicadores DEC e FEC de 31/03/2013 seriam 13,57 e 6,87,
respectivamente.

) Informagdes nao revisadas pelos auditores independentes.
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12.2. Perdas de Distribuicao

Perdas de Distribuicao

mar/11 mar/12 dez/12 mar/13

Obs.: 1 - O método de calculo das perdas considerado é uma média mével de 12 meses.
2 - O critério de calculo das perdas é baseado na compra total de energia pela Elektro.

“ Informagdes nao revisadas pelos auditores independentes.

Nota: Devido ao prazo de apuragdo do indice de Perdas de margco de 2013 ser posterior a divulgacdo das Demonstra¢des
Financeiras, os dados apresentados sdo estimados.

Em margo de 2013 as perdas de distribuigado ficaram estaveis em relagdo a margo de 2012, registrando
indice de 7,28%, e apresentaram ligeira elevagdo quando comparadas a dezembro de 2012 e margo de
2011, em fungéo principalmente do menor crescimento do consumo de clientes conectados ao sistema
elétrico em alta tensdo, cujas perdas sdo sensivelmente mais baixas, comparativamente aos demais
subgrupos conectados em baixa e média tensao, que tiveram crescimento bem mais significativo.

Adicionalmente, a partir do més de setembro de 2012, a Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica
(CCEE) passou a contabilizar as perdas nas Demais Instalagbes de Transmissdao (DITs) para as
Distribuidoras de Energia Elétrica com base na Resolugao Normativa da ANEEL n® 67/2004. Os resultados
desta contabilizagdo ainda nao foram oficialmente divulgados, porém estima-se que o impacto desta
alteracéo para Elektro seja de 1,4% até margo de 2013, Dessa forma, incluindo-se o efeito da contabiliza¢do
de perdas nas DITs, o indice de perdas de margo de 2013 seria de 8,68%.

Mais informacdes sobre a Elektro no site www.elektro.com.br
Relagcdes com Investidores

& (19) 2122-1487

< ri@elektro.com.br
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