geragao céu azul

Grupo Neoenergia

Geracao Céu Azul S.A. | 09.136.819/0001-55 | Companhia Fechada

RELATORIO DE ADMINISTRAGAO 2013

B MENSAGEM DO PRESIDENTE DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Prezados Acionistas,

Em 2013, o Conselho de Administragao, em conjunto com a Diretoria, revisou a missao, a visao de
futuro e os valores do Grupo Neoenergia. Com essa iniciativa e face aos novos desafios apresentados
para o setor energético no Brasil, o Grupo renovou seu compromisso com o desenvolvimento sustentével
do pais e reformulou o enunciado de sua Missdo: "Ser a energia que movimenta e ilumina a vida para
o bem-estar e o desenvolvimento da sociedade". Essa é a razéo de ser do Grupo Neoenergia. E esse
compromisso se confirmou por meio dos investimentos feitos pelo Grupo na geragao, transmissao e
distribuicdo de energia. Em 2013 foram investidos R$ 2,9 bilhdes, sendo R$ 1,6 em distribuicéo, R$
1,26 em geracao e R$ 28 milhdes em transmissao.

Transformacao socioecondmica nas regioes onde atua, respeito pelo cliente, foco nas pessoas, atuacéo
sem fronteiras, integridade, sustentabilidade e criacdo de valor para seus acionistas. Esses valores,
aliados a transparéncia e a solidez do Grupo Neoenergia, levaram a agéncia de rating S&P reafirmar,
em 2013, pelo quarto ano consecutivo, sua nota maxima na escala nacional (brAAA) e grau de
investimento na escala global (BBB-).

Como parte integrante deste que é um dos 40 maiores grupos econdmicos do Brasil, a Geracao Céu
Azul S.A esta ciente da sua contribuicdo para o desenvolvimento sustentavel do Pais e preparada
para prosseguir com o propésito firme de ser admirado pelos seus clientes, governo e colaboradores
e reconhecido, nacionalmente, como referéncia em inovacéo, padroes de operacdo, qualidade de
atendimento, rentabilidade e crescimento.

Marco Geovanne Tobias da Silva
Presidente do Conselho de Administracéo

B 1. BREVE HISTORICO DA COMPANHIA

A Geragao Céu Azul S.A. é uma sociedade por acdes de capital fechado, controlada 100% pela Neoenergia
S.A. A Companhia foi constituida em setembro de 2007 com a denominagéo “ZEUSPE Empreendimentos
e Participacoes”, havendo a alteracéo para atual denominacao social (“Geracao Céu Azul S.A.”) em 31 de
outubro de 2008. A Companhia possui no escopo do seu objeto social estudar, planejar, projetar, construir,
operar, manter e explorar empreendimentos e sistemas de produgéo e/ou geragéo de energia elétrica da
unidade hidrelétrica Baixo Iguacu, assim como sistemas de transmisséo, transformacéo, distribuicéo,
comercializacéo de interesse restrito da unidade hidrelétrica Baixo Iguacu, bem como servicos correlatos
que lhe venha, a ser concedidos ou autorizados por qualquer titulo de direito.

B 2. DESEMPENHO DO NEGOCIO

BALANGCOS PATRIMONIAIS

Notas 2013 2012
ATIVO
CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 4 893 106
Titulos e valores mobiliarios 5 22 -
Impostos e contribuicoes a recuperar 6 238 4
Outros ativos circulantes 10 9
TOTAL DO CIRCULANTE 1.163 119
NAO CIRCULANTE
Titulos e valores mobiliarios 5 191 -
Depoésitos judiciais 7 14.275 -
Imobilizado 8 277.579 29.683
Intangivel - 1
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 292.045 29.684
TOTAL DO ATIVO 293.208 29.803

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.

DEMONSTRAGCOES DOS FLUXOS DE CAIXA - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

A Geracédo Céu Azul S.A. foi constituida para a construcao e operacéo da Usina Hidrelétrica de Baixo
Iguacu. O leilao para concessao da Usina foi realizado em setembro de 2008 e a assinatura do contrato
de concessao em agosto de 2012.

Baixo Iguacu é o Ultimo empreendimento hidrelétrico da cascata do rio Iguacu, regido hidrogréfica do
Parana, sub-bacia 65, a jusante da UHE Salto Caxias. O eixo do barramento situa-se a 174 km da
Foz do Rio Iguagu, imediatamente a montante da confluéncia do rio Gongalves Dias, limite do Parque
Nacional do Iguacu. Pela margem esquerda, o municipio na area do barreamento é a Capanema e pela
margem direita, Capitdo Lednidas Marques, ambos no Estado do Parana.

A Usina produzird sua energia por meio de trés unidades geradoras, totalizando uma capacidade
instalada de 350MW e energia assegurada de 172,8MW médios, com comercializacado 70% no
mercado Ambiente de Comercializacdo Regulado e 30% Ambiente Comercializagao Livre. A Usina tem
previsao para entrada em operacéo em abril de 2016 e investimento de R$ 1,607 milhéo.

O projeto consiste na construgao e operacao da Usina Hidrelétrica de Baixo Iguacu, um empreendimento
localizado no Rio Iguacu, no estado do Parana. A energia sera produzida por meio de trés unidades
geradoras, totalizando uma capacidade instalada de 350 MW e energia assegurada de 172,8 MW médios.

B 3. DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

Dados Econdmico - Financeiro - R$ mil 2012 2013 A %
EBITDA (48) (42) (12,5%)
Resultado do Servico (48) (42) (12,5%)
Resultado Financeiro - Exceto JSCP 18 (591)  (3383,3%)
Lucro Liguido (36) (723) 1908,3%
Ativo Total 29.803 293.208 883,8%
Investimento 18.980 247.896 1206,1%
Divida Liquida ! (106) (1.106) 943,4%
Patriménio Liquido 4.824 278.583 5674,9%

Indicadores Econémico-Financeiros®

Divida Liquida/EBITIDA 2,208 26,23 1092,5%
! Divida total liquida das disponibilidades e aplicacdes em titulos
?p.p. pontos percentuais

RCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

Em milhares de reais

Notas 2013 2012
PASSIVO
CIRCULANTE
Fornecedores 9 2.850 186
Impostos e contribuicoes a recolher 10 803 52
Provisdes 11 10.969 -
Outros passivos circulantes 1 -
TOTAL DO CIRCULANTE 14.623 238
NAO CIRCULANTE
Coligadas e controladas 14 2 24.741
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 2 24.741
PATRIMONIO LiQUIDO
Capital social 12 279.713 5.231
Lucro/prejuizo acumulado (1.130) (407)
TOTAL DO PATRIMONIO LiQUIDO 278.583 4.824
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LiQUIDO 293.208 29.803

2013 2012
FLUXO DE CAIXA OPERACIONAL
Lucro liquido do exercicio (antes dos impostos) (633) (30)
AJUSTES PARA CONCILIAR O LUCRO AO CAIXA ORIUNDO
DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Encargos de dividas e atualizacées monetarias e cambiais 969 (6)
336 (36)
(AUMENTO) REDUGAO DOS ATIVOS OPERACIONAIS
IR e CSLL a recuperar (232) (5)
Impostos e contribuicdes a recuperar, exceto IR e CSLL (84) -
Depositos judiciais (14.275) -
Outros ativos - (1)
(14.591) (6)
AUMENTO (REDUGAO) DOS PASSIVOS OPERACIONAIS
Fornecedores 2.664 175
Impostos e contribuicoes a recolher, exceto IR e CSLL 743 27
Partes relacionadas (24.739) (3.848)
Outros passivos 1 -
(21.331) (3.646)

Em milhares de reais

2013 2012

CAIXA ORIUNDO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS (35.586) (3.688)
ATIVIDADE DE INVESTIMENTO
Aquisicao de imobilizado (237.896) (18.981)
Aplicacao (resgate) em titulos e valores mobiliarios (213) 13
GERA(;AO (UTILIZAQZ\O) DE CAIXA EM ATIVIDADES

DE INVESTIMENTO (238.109) (18.968)
ATIVIDADE DE FINANCIAMENTO
Aumento (reducéo) de capital 274.482 22.667
UTILIZAGAO DE CAIXA EM ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO 274.482 22.667
AUMENTO NO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 787 11

Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 106 95

Caixa e equivalentes no final do exercicio 893 106
VARIACAO LiQUIDA DE CAIXA 787 11

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Atendendo a Instrugao CVM n® 527 demonstramos no quadro abaixo a conciliagdo do EBITDA (sigla em
inglés para Lucro Antes dos Juros, Impostos, Depreciacéo e Amortizacao, LAJIDA) e, complementamos

que os calculos apresentados estao alinhados com os critérios dessa mesma instrucéo:

Conciliacdo de EB R$ Mil 2012 2013 A %]
Lucro Liquido (36) (723) 1908,3%
Imposto de Renda e CSLL 6 90 1400,0%
Receita Financeira (23) (511) 2121,7%
Despesa Financeira 5 1.102 21940,0%
EBITDA (48) (42) (12,5%)

B 4. ENDIVIDAMENTO

A Companhia ndo possui compromissos de divida com terceiros ou capital de giro a financiar. Para
financiar seus investimentos a companhia utiliza capital préprio. A Neoenergia, grupo econdémico
no qual a Companhia faz parte, tem como um dos pontos da sua politica financeira priorizar o
financiamento dos investimentos junto a organismos multilaterais e agéncias de fomento, a exemplo
do BNDES, BNB e FINEP.

B 5. AGRADECIMENTOS

Ao reconhecermos que o resultado alcancado € consequéncia da unido e do esforco de nossos
colaboradores e do apoio, empenho, incentivo e profissionalismo recebidos dos publicos com os
quais nos relacionamos, queremos expressar nossos agradecimentos aos nossos acionistas, aos
nossos clientes, fornecedores, aos Governos Municipais, Estaduais e Federal e demais autoridades, as
Agéncias Reguladoras e aos Agentes do Setor.

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

Em milhares de reais

Notas 2013 2012
CUSTOS DOS SERVICOS - -
LUCRO BRUTO - -
Despesas gerais e administrativas (42) (48)
LUCRO OPERACIONAL (42) (48)
Receitas financeiras 13 511 23
Despesas financeiras 13 (1.102) (5)
LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA
E CONTRIBUICAO SOCIAL (633) (30)
Imposto de renda e contribuicao social (90) (6)
Corrente (90) (6)
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO (723) (36)
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO POR ACAO - R$ - (0,01)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracoes financeiras.

DEMONSTRAGOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO

LiQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

Em milhares de reais

Total do

Lucros/Prejuizos Patriménio

Capital Social Acumulados Liquido

Saldos em 01 de Janeiro de 2012 5.231 (371) 4.860

Prejuizo do exercicio - (36) (36)

Saldos em 31 de Dezembro de 2012 5.231 (407) 4.824
Aumento de capital 274.482 - 274.482
Prejuizo do exercicio - (723) (723)

Saldos em 31 de Dezembro de 2013 279.713 (1.130) 278.583

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO

o Informacdes Gerais

A GERACAO CEU AZUL S.A. (Céu Azul ou Companhia) é uma sociedade de propésito especifico (SPE) e
consiste na construcéo e operagéo da Usina Hidrelétrica Baixo Iguacu (UHE Baixo Iguacu), um empreendimento
localizado no Rio Iguacu, no Estado do Parana. A energia sera produzida por meio de trés unidades geradoras,
totalizando uma capacidade instalada de 350 MW e energia assegurada de 172,8 MW médios.

A UHE Baixo Iguacu é o Ultimo aproveitamento hidrelétrico da cascata do rio Iguacu, regiao hidrogréfica do
Parand, sub-bacia 65, a jusante da UHE Salto Caxias. O eixo do barramento situa-se a 174 km da foz do
rio lguagu, imediatamente a montante da confluéncia do rio Gongalves Dias, limite do Parque Nacional do
Iguacu. Pela margem esquerda, o municipio na area do barramento é Capanema e pela margem direita, Capitao
Lebnidas Marques, ambos no Estado do Parana.

A usina fornecera 121 MW médios no mercado regulado e 47 MW médios serao comercializados no mercado
livre. A entrada em operacao esta prevista para junho de 2016.

9 Elaboragao e Apresentacao das Demonstracoes Financeiras

2.1. Base de apresentagao

As demonstracoes financeiras da Companhia para o exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 212
foram elaboradas e estédo sendo apresentadas de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil,
as quais incluem as disposicoes da Lei das Sociedades por Acoes e normas e procedimentos contabeis
emitidos pela Comissao de Valores Mobiliarios - CVM e Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC,
que estao em conformidade com as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo /nternational
Accounting Standards Board - IASB.

A preparagao das demonstracdes financeiras requer o uso de estimativas contabeis, baseadas em fatores
objetivos e subjetivos, com base no julgamento da administracéo para determinacéo do valor adequado a ser
registrado nas demonstracdes financeiras.

Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem: a avaliagéo dos ativos financeiros pelo
valor justo, assim como da andlise dos demais riscos para determinacéo de outras provisoes, inclusive para
contingéncias.

A liquidagdo das transacoes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores significativamente
divergentes dos registrados nas demonstrages financeiras devido ao tratamento probabilistico inerente ao
processo de estimativa. A Companhia revisa suas estimativas e premissas pelo menos anualmente.

A Companhia adotou todas as normas, revisdes de normas e interpretacoes técnicas emitidas pela CYM e CPC
que estavam em vigor em 31 de dezembro de 2013.

As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo foram aplicadas de maneira consistente a todos os periodos
apresentados nessas demonstracoes financeiras.

2.2. Moeda funcional e moeda de apresentacao

As demonstracdes financeiras sao apresentadas em milhares de Reais (R$), que é a moeda funcional da
Companhia.

2.3. Reconhecimento de receita

A receita é reconhecida na extensao em que for provavel que beneficios econdmicos serdo gerados para a
Companhia e quando possa ser mensurada de forma confiavel. A receita € mensurada com base no valor justo
da contraprestacao recebida, excluindo descontos, abatimentos e encargos sobre vendas. A Companhia ainda
encontra-se em fase pré-operacional, portanto, ainda ndo emite qualquer tipo de receita de venda de energia.
2.4. Imposto de renda e contribuicao social corrente

As despesas de imposto de renda e contribuicéo social s@o calculadas e registradas conforme legislacao vigente
e incluem os impostos correntes e diferido. Os impostos sobre a renda séo reconhecidos na demonstragao do
resultado, exceto para os casos em que estiverem diretamente relacionados a item registrados diretamente no
patriménio liquido. Nesse caso, 0 imposto também é reconhecido no patriménio liquido.

As aliquotas aplicaveis do imposto de renda e da contribuicdo social (“IR e CS”) sdo de 25% e 9%,
respectivamente. O imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber/compensar esperado sobre o lucro ou
prejuizo tributével do exercicio.

2.5. Instrumentos financeiros

a) Ativos financeiros

Ativos financeiros sao reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos, no caso de ativos ndo designados
a valor justo por meio do resultado, dos custos de transacéo que sejam diretamente atribuiveis a aquisicao
do ativo financeiro.

Os ativos financeiros da Companhia incluem caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes, titulos
e valores mobiliarios e outras contas a receber.

a.1) Mensuragao subsequente dos ativos financeiros

A mensuracéo subsequente de ativos financeiros depende da sua classificacéo, que pode ser da seguinte
forma:

e Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros sao classificados como mantidos para negociacao se forem adquiridos com o objetivo de
venda no curto prazo.

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado sao apresentados no balanco patrimonial a valor justo,
com os correspondentes ganhos ou perdas reconhecidas na demonstracao do resultado.

2.6. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem saldos de caixa, depdsitos bancérios a vista, e as aplicacdes financeiras
com liquidez imediata, trés meses ou menos a contar da data da contratacao.

2.7. Titulos e valores mobiliarios

Sao classificados como ativos financeiros mantidos até o vencimento, e estdao demonstrados ao custo
amortizado, acrescido das remuneracdes contratadas, reconhecidas proporcionalmente até as datas de
encerramento das demonstraces contabeis, equivalentes ao seu valor justo.

2.8. Imobilizado

Registrado ao custo de aquisicao ou construcao, incluindo custos adicionais de acordo com o CPC 27 e esta
em fase pré-operacional.

2.9. Impairment de ativos nao financeiros

A Administracéo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou
mudangas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnolégicas, que possam indicar deterioracao ou
perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas, e o valor contabil liquido exceder o valor
recuperavel, é constituida provisao para desvalorizacao ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel.
Essas perdas serao lancadas ao resultado do exercicio quando identificadas.

Os valores alocados as premissas representam a avaliacdo da Administracéo sobre as tendéncias futuras do
setor elétrico e sao baseadas tanto em fontes externas de informacoes como dados historicos.

2.10. Provisdes

A Companhia registrou provisdes, as quais envolvem consideravel julgamento por parte da Administracéo, para
contingéncias ambientais, fiscais, trabalhistas e civeis que como resultado de um acontecimento passado,
é provavel que uma saida de recursos envolvendo beneficios econdmicos seja necessaria para liquidar a
obrigacao e uma estimativa razoavel possa ser feita do montante dessa obrigacéo.

A Companhia também est4 sujeita a varias reivindicacoes, legais, civeis e processos trabalhistas cobrindo uma
ampla faixa de assuntos que advém do curso normal das atividades de negdcios. O julgamento da Companhia
€é baseado na opiniao de seus consultores legais. As provisdes so revisadas e ajustadas para levar em conta
alteracdes nas circunstancias tais como prazo de prescricdo aplicavel, conclusdes de inspecdes fiscais ou
exposicoes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisoes de tribunais. Os resultados reais
podem diferir das estimativas.

2.11. Outros ativos e passivos circul. € nao cir

Sao demonstrados pelos valores de realizagéo (ativos) e pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos,
quando aplicével, dos correspondentes encargos e atualizagdes monetarias incorridas por forca de legislacéo
ou clausulas contratuais, de forma a refletir os valores atualizados até a data das demonstraces financeiras
(passivos).

2.12. Questoes Ambientais

A Companhia capitaliza gastos referentes a demandas ambientais consubstanciada nas previsoes
regulamentares do setor de energia elétrica e tem por motivadores os “condicionantes ambientais” exigidos
pelos 6rgaos pulblicos competentes. Nesse particular, estdo enquadrados o Instituto Brasileiro do Meio
Ambiente - IBAMA e o Instituto do Meio Ambiente - IMA, esse (iltimo na esfera estadual.

Os “condicionantes ambientais” correspondem a compensacdes que devem ser realizadas para executar o
projeto, visando reparar, atenuar ou evitar danos ao meio ambiente onde sera realizado o empreendimento.

O reconhecimento das obrigacoes assumidas obedece ao regime de competéncia, a partir do momento
em que haja a formalizacdo do compromisso, e séo quitadas em conformidade com os prazos avencados
entre as partes.

2.13. Normas, interpretacées e alteracées de normas contabeis

As interpretacoes e alteracoes das normas existentes a seguir foram editadas e estavam em vigor em 31
de dezembro de 2013, entretanto, ndo tiveram impactos relevantes sobre as demonstraces financeiras da
Companhia.
CPC/IFRS:

Norma

CPC 19 (R2)/IFRS 11
CPC 26 (R1)/IAS 1
CPC 33 (R2)/IAS 19
CPC 36 (R3)/IAS 10
CPC 40 (R1)/IFRS 7
CPC 45/IFRS 12

CPC 46/IFRS 13
Normas novas e interpretagdes de normas que ainda nao estao em vigor

As seguintes novas normas e interpretacées de normas foram emitidas pelo IASB, porém nao estao em vigor
para o exercicio de 2013. A adogao antecipada de normas encorajada pelo IASB, néo ¢ permitida, no Brasil,
pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC).

Assunto

"Negdcios em Conjunto"

"Apresentacdo das Demonstracdes Contabeis"
"Beneficios a Empregados"

"Demonstracoes Consolidadas"

"Instrumentos Financeiros: Evidenciacao"
"Divulgacées de Participagbes em Outras Entidades"
"Mensuracao do Valor Justo"

IFRS:

Norma Assunto
IFRIC 21 "Taxas"
IFRS 9 "Instrumentos Financeiros"

9 Julgamentos, Estimativas e Premissas Contabeis Significativas

A preparacao das demonstracdes financeiras requer que a Administracao faca julgamentos e estimativas e
adote premissas que afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, bem como
as divulgacdes de passivos contingentes, na data-base das demonstragdes financeiras. Contudo, a incerteza
relativa a essas premissas e estimativas poderia levar a resultados que requeiram um ajuste significativo ao
valor contabil do ativo ou passivo afetado em periodos futuros.

No processo de aplicacao das politicas contabeis da Companhia, a Administragao nao identificou julgamentos
que tém efeito significativo sobre os valores reconhecidos nas demonstracoes financeiras.

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras importantes fontes de
incerteza em estimativas na data do balanco, envolvendo risco significativo de causar um ajuste significativo no
valor contabil dos ativos e passivos no préximo periodo financeiro, séo discutidas a seguir:

a) Provisoes para riscos civeis

A Companhia reconhece provisédo para causas civeis. A avaliacdo da probabilidade de perda inclui a
avaliacao das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisoes mais
recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos advogados
externos. As provisoes sao revisadas e ajustadas para levar em conta alteracdes nas circunstancias, tais
como prazo de prescricao aplicavel, conclusoes de inspecoes fiscais ou exposicées adicionais identificadas
com base em novos assuntos ou decisoes de tribunais.

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

0 Caixa e Equivalente de Caixa

31/12/13 31/12/12

Caixa e depositos bancarios a vista 10 26
Aplicacoes financeiras de liquidez imediata:

Fundos de investimento 883 80

893 106

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, depdsitos bancarios a vista e aplicagdes financeiras de curto
prazo, os quais sao registrados pelos valores de custo acrescidos dos rendimentos auferidos até as datas dos
balancos, que ndo excedem o seu valor justo ou de realizacao.

As aplicacdes financeiras sao formadas, principalmente, por Fundos de Investimentos restritos, compostos por
ativos visando melhor rentabilidade com o menor nivel de risco, podendo conter diversos ativos tais como:
titulos de renda fixa, titulos pUblicos, operacdes compromissadas, debéntures, CDBs, entre outros. Os valores
aplicados sao convertidos em cotas com atualizacéo diéria e o calculo do saldo do cotista é feito multiplicando
o nuimero de cotas adquiridas pelo valor da cota no dia.

9 Titulos e Valores Mobiliarios

Agente Tipo de
financeiro Ref. aplicacédo Vencimento Indexador 31/12/13 31/12/12
Banco do Brasil 01/06/2014

(a) Fundo BB Polo 20/04/2017 CDI 213 -
Total 213 -
Circulante 22 -
Nao circulante 191 -

Correspondente a ativos do Fundo BB Polo, que possuem prazo para resgate acima de 90 dias, sendo o
primeiro vencimento em junho de 2014 e o Ultimo em abril de 2017.

G Impostos e Contribuicdes a Recuperar

Ref. 31/12/13 31/12/12
Circulante
Imposto de Renda - IR (a) 105 1
Contribuicéo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL (a) 22 -
Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS 2 2
Imposto Sobre Servicos - ISS (b) 109 1
Total 238 4

(a) Os saldos referem-se as antecipagées de Imposto de Renda e Contribuicédo Social de 2013.
(b) Referente a Impostos Sobre Servicos retidos sobre adiantamentos a fornecedores.

0 Depésitos Judiciais

Estéo classificados neste grupo os depésitos judiciais recursais a disposi¢ao do juizo para permitir a interposicao
de recurso, nos termos da lei:

31/12/13 31/12/12
Civeis 14.275 -
Total 14.275 -
Os depésitos estao relacionados aos processos de desapropriacao de terras conforme nota 11.
0 Imobilizado
31/12/13 31/12/12
Valor Valor
Ref. Custo Liquido Liquido
Em curso
Terrenos 10.937 10.937 40
Reservatdrios, barragens e adutoras 59.498 59.498 1.078
Edificacoes, obras civis e benfeitorias 98.598 98.598 -
Maquinas e equipamentos 1.040 1.040 -
A ratear (a) 36.612 36.612 28.565
Adiantamentos a fornecedores (b) 70.894 70.894 -
Total 277.579 277.579 29.683

(a) A rubrica “A ratear”, destina-se ao reconhecimento dos custos realizados em beneficios da obra, que
nao sejam passiveis de alocacao direta ao respectivo tipo de bem ou direito. A atual administracéo entende
que a alocacdo dos custos sera realizada na iminéncia de entrada em operacéo da usina; os custos serdo
rateados proporcionalmente aos custos diretos atribuidos a cada ativo, salvas as particularidades e naturezas
dos custos a ratear.

Imobilizado a ratear

Encargos financeiros, comissoes e seguros 304

Mobilizacao e canteiro de obras 14.106
Projetos e Consultorias de Engenharia 22.087
Outros 115
Total geral 36.612

(b) Adiantamento a fornecedores destina-se & alocacéo de adiantamentos realizados dentro do periodo de
construcéo do empreendimento, os quais seréo baixados com a devida entrega dos bens e/ou finalizagédo
da obra.
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A movimentacao do saldo do imobilizado est4 demonstrada a seguir:

Em curso
Valor
Custo liquido Total

Saldos em 01 de janeiro de 2012 10.702 10.702 10.702

Adicoes 18.981 18.981 18.981

Saldos em 31 de dezembro de 2012 29.683 29.683 29.683

Adicoes 247.896 247.896 247.896

Saldos em 31 de dezembro de 2013 277.579 277.579 277.579

o Fornecedores

A composicao do saldo em 31 de dezembro de 2013 e 2012 é como segue:

Fornecedores 31/12/13 31/12/12
Materiais e servicos 2.850 186
Terceiros 2.850 186

Total 2.850 186

0 aumento no saldo de fornecedores deve-se ao incremento de gastos relacionados as obras para a continuagéo
da construgdo da Usina Hidrelétrica.

@ Impostos e Contribuicoes a Recolher

Ref. 31/12/13 31/12/12
Circulante
Imposto de Renda - IR 60 -
Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido - CSLL 31 1
Imposto sobre Circulacao de Mercadorias - ICMS 76 -
Imposto Sobre Servigos - ISS - 26
Impostos e ContribuicGes Retidos na Fonte (a) 636 25
Total 803 52

(a) Aumento em impostos e contribuicdes na fonte proveniente do aumento do fluxo de pagamento de
fornecedores que geram este tipo de retencéo.

m Provisoes Passivas

As provisdes constituidas para contingéncias passivas estdo compostas como segue:

__ Contingéncias

_Civeis __Total
Saldos em 31 de dezembro de 2012 - -
Constituicao 10.000 10.000
Atualizacao 969 969
Saldos em 31 de dezembro de 2013 10.969 10.969

A Administracdo da Companhia, consubstanciada na opinido de seus consultores juridicos quanto a
possibilidade de éxito, entende que as provisdes constituidas registradas no balanco sao suficientes para cobrir
provaveis perdas com tais causas.

Contingéncias Civeis

Valor Expectativa Valor Provisionado
Contingéncias Civeis Ref.  atualizado Insténcia de perda 31/12/13 31/12/12
Indenizagao por perdas (a) 10.969 1?2 22e3? Provavel 10.969 -
(a) 45 12 22¢3? Possivel - -

Total 11.014 10.969

(a) Requerimento de diversas indenizacdes referentes desapropriagéo de terras para a implantacédo da UHE
Baixo Iguacu.

@ Patriménio Liquido

Capital social

O capital social subscrito e integralizado da Companhia em 31 de dezembro de 2013 é de R$ 279.713
(R$ 5.231 em 31 de dezembro de 2012).

A composicao do capital social realizado por classe de acdes e acionistas é a seguinte:

Acoes ordinarias (Em milhares)

Acionista Unica %
Neoenergia S.A. 279.713 100,00
Total 279.713 100,00
Acionista R$ Mil %
Neoenergia S.A. 279.713 100,0
Total 279.713 100,0

@ Resultado Financeiro

Ref. 31/12/13 31/12/12

Receita Financeira
Renda de aplicacoes financeiras 511 23
511 23

Despesa Financeira
Variagdo monetéria (a) (969) -
Outras despesas financeiras (133) (5)
(1.102) (5)
Resultado Financeiro (591) 18

(a) O valor refere-se atualizacédo monetaria de Contingéncias Civeis provisionado no exercicio corrente (Nota 11).

@ Saldos e Transacdes com Partes Relacionadas

31/12/13 31/12/12

Empresa Natureza de Operacao Ativo Passivo Resultado  Ativo Passivo  Resultado
Neoenergia S.A. Adiantamento - AFAC - - - - 22.667 -
Outros - 2 - - 2.074 -

- 2 - - 24741 -

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012 nao houve remuneragéo dos administradores na companhia.

@ Gestao de Risco Financeiro

Em atendimento a Deliberacdo CVM n° 604, de 19 de novembro de 2009, que aprovou os Pronunciamentos
Técnicos CPC 38, 39, e alteracéo da Deliberagdo CVM n° 684, de 30 de agosto de 2012, que aprovou
os Pronunciamentos Técnicos CPC 40 (R1), as Companhias do Grupo efetuaram uma avaliacéo de seus
instrumentos financeiros, inclusive os derivativos.

Consideracdes Gerais e Politicas

A administracao dos riscos financeiros da Companhia segue o proposto na Politica Financeira do Grupo
Neoenergia que foi aprovada pelo Conselho de Administracdo da holding. Dentre os objetivos dispostos
na Politica estao: protecao de 100% da divida em moeda estrangeira, o financiamento dos investimentos
da Companhia com Bancos de Fomento, alongamento de prazos, desconcentragdo de vencimentos e
diversificacao de instrumentos financeiros. Além dessa Politica a empresa monitora seus riscos através de uma
gestao de controles internos que tem como objetivo o monitoramento continuo das operacoes contratadas,
proporcionando maior controle das operacdes realizadas pelas empresas do grupo.

Ainda de acordo com a Politica Financeira, a utilizacao de derivativos tem como propdsito tnico e especifico
de protecéo com relagao a eventuais exposicoes de moedas ou taxas de juros.

Com relacao as aplicacoes financeiras, a Companhia segue a Politica de Crédito do Grupo que estabelece
limites e critérios para avaliacao e controle do risco de crédito ao qual a empresa pode estar exposta. De
acordo com essa politica, a selecao das instituicées financeiras considera a reputacao das instituicoes
no mercado e as operacdes séo realizadas ou mantidas apenas com emissores que possuem rating
considerado estavel ou muito estével.

Gestao do Capital Social

A Companhia promove a gestao de seu capital através de politicas que estabelecem diretrizes qualitativas
aliadas a parametros quantitativos que visam a monitorar seu efetivo cumprimento.

A gestao do capital consiste em estabelecer niveis de alavancagem que maximizam valor para a empresa,
considerando o beneficio fiscal da divida, o custo de endividamento e todos os diversos aspectos envolvidos na
definicéo da estrutura 6tima de capital.

N&o houve alteracdes dos objetivos, politicas ou processos durante o exercicio findo em 31 de dezembro
de 2013.

Em 31 de dezembro de 2013, os principais instrumentos financeiros estéo descritos a seguir:

e Caixa e equivalentes de caixa - sdo valores considerados como mantidos para negociacdo e por isso
classificado como mensurados a valor justo por meio do resultado.

 Contas a receber de clientes e outros - decorrem diretamente das operacoes da Companhia, séo classificados
como recebiveis, e estdo registrados pelos seus valores originais, sujeitos a provisao para perdas e ajuste a
valor presente, quando aplicavel.

e Fornecedores - decorrem diretamente das operacdes da Companhia e séo classificados como passivos
financeiros mensurados pelo custo amortizado.

O principal propésito desse instrumento financeiro foi gerar recursos para financiar a construcéo da usina e
eventualmente gerenciar as necessidades de seus fluxos de caixa no curto prazo.

e Empréstimos, financiamentos em moeda nacional com o BNDES - sao classificados como passivos financeiros
nao mensurados ao valor justo, e estao contabilizados pelos seus valores contratuais, e atualizados pela taxa
efetiva de juros da operacéo. Os valores de mercado destes empréstimos s&o equivalentes aos seus valores
contabeis. Trata-se de instrumentos financeiros com caracteristicas oriundas de fontes de financiamento
especificas para financiamento de investimentos em geracao de energia, com custos subsidiados, atrelados
a TJLP - Taxa de Juros do Longo Prazo ou com taxas prefixadas, e do capital de giro da Companhia, com
custos atrelados a CDI - Certificado de Depésito Interbancario.

Valor Justo

0 Valor justo de um instrumento financeiro é o montante pelo qual o mercado precifica determinados ativos e
passivos financeiros, considerando o nao favorecimento das partes envolvidas.

A Administracdo da Companhia entende que valor justo de contas a receber e fornecedores, por possuir a maior
parte dos seus vencimentos no curto prazo, ja esta refletido em seu valor contabil. Assim como para os titulos e
valores mobiliarios classificados como mantidos até o vencimento. Nesse caso a companhia entende que o seu
valor justo é similar ao valor contabil registrado, pois estes tém taxas de juros indexadas a curva DI (Depdsitos
Interfinanceiros) que reflete as variacdes das condicoes de mercado.

Para os passivos financeiros classificados e mensurados ao custo amortizado a metodologia utilizada é a
de taxas de juros efetiva. Na maioria dos casos, essas operacoes foram fechadas com bancos de fomento
ou agentes repassadores de linhas subsidiadas. Essas operacdes sé&o bilaterais e ndo possuem mercado
ativo nem outra fonte similar com condicdes comparaveis as j& apresentadas que possam ser parametro
a determinacéo de seus valores justos. Dessa forma, o Grupo entende que os valores contabeis refletem
o valor justo da operagao.

Os ativos financeiros classificados como mensurados a valor justo estdo, em sua maioria, aplicados em
fundos restritos, dessa forma o valor justo esta refletido no valor da cota do fundo. As assets possuem
suas metodologias de marcagao a mercado, em conformidade com o Cédigo Anbima de Regulacéo e
Melhores préticas.

A mensuracao contabil da indenizacao e dos recebiveis decorrente da concessao é feita mediante a aplicagao
de critérios regulatorios contratuais e legais. Para esses ativos ndo existe mercado ativo, e uma vez que todas
as caracteristicas contratuais estao refletidas nos valores contabilizados, o Grupo entende que o valor contabil
registrado reflete os seus valores justos.

0 quadro a seguir apresenta o valor contabil e justo dos instrumentos financeiros da Companhia em 31 de
dezembro de 2013 e 2012, classificados pelas categorias de instrumentos financeiros, conforme disposto
na CPC 38:

31/12/13 31/12/12
Contéabil  Valor Justo Contabil ~ Valor Justo
Ativos fi (ci /na

Mensurados pelo valor justo por meio do resultado 1.106 1.106 106 106
Caixa e equivalentes de caixa 893 893 106 106
Titulos e valores mobiliarios 213 213 -

Passivos financeiros (circulante/nao circulante)
Mensurado pelo custo amortizado (2.850) (2.850) (186) (186)
Fornecedores (2.850) (2.850) (186) (186)

Hierarquia de Valor Justo

A tabela abaixo apresenta os instrumentos financeiros classificados como mensurados a valor justo por meio do
resultado, de acordo com o nivel de mensuracao de cada um, considerando a seguinte classificacao, conforme
previsto na CPC 40:

Nivel 1 - Mercado Ativo: Prego cotado (sem ajustes) em mercado;

Nivel 2 - Sem Mercado Ativo: outros dados além dos cotados em mercado (Nivel 1) que podem precificar as
obrigacoes e direitos, direta (como precos) ou indiretamente (derivados dos precos);

Nivel 3 - Sem Mercado Ativo: dados para precificacao nao presente em mercado.

31/12/13
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Ativos
Ativos financeiros

Mantidos para negociacao
Caixa e equivalentes de caixa 10 883 - 893
Titulos e valores mobiliarios 213 - - 213
223 883 1.106

Fatores de Risco
 Riscos financeiros
® Risco de taxas de juros

Este risco ¢ oriundo da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por conta de flutuagoes nas taxas
de juros ou outros indexadores de divida, que aumentem as despesas financeiras relativas a empréstimos e
financiamentos captados no mercado.

A Companhia monitora continuamente as taxas de juros de mercado com o objetivo de avaliar a eventual
necessidade de contratacao de protecéo contra o risco de volatilidade dessas taxas.

A Companhia possuia, em 31 de dezembro de 2013, aplicacdes financeiras atreladas ao CDI. A andlise de
sensibilidade demonstra os impactos no resultado da Companhia de uma possivel mudanca nas taxas de juros,
mantendo-se todas as outras variaveis constantes.

A tabela abaixo demonstra a perda (ganho) que podera ser reconhecida no resultado da Companhia no
exercicio seguinte, caso ocorra um dos cendrios apresentados abaixo:

R$ Mil

Taxa no Cenario  Cenario  Cendrio

Operagdo  Indexador ~ _ Risco  periodo  Saldo provavel () __ ()
ATIVOS FINANCEIROS

Aplicacdes financeiras em CDI CDI Queda do CDI 8,05% 1.096 89 67 45

Para o célculo dos valores no cenério provavel acima, foram projetados os encargos e rendimentos para o
periodo seguinte, considerando os saldos e as taxas de cambio vigentes ao final do periodo. No cenério Il esta
projecao foi majorada em 25% e no cenario Ill em 50% em relacéo ao cenario provavel.

Para os rendimentos das aplicacoes financeiras, foi considerada a projecao do CDI da BM&FBOVESPA para
o periodo no cenério provével, uma reducéo de 25% no CDI projetado para o cenario Il e uma reducéo de
50% para o cenério IIl.

® Risco de liquidez

O risco de liquidez é caracterizado pela possibilidade da Companhia ndo honrar com seus compromissos no
vencimento. Este risco é controlado, através de um planejamento criterioso dos recursos necessarios as atividades
operacionais e a execucao do plano de investimentos, bem como das fontes para obtengéo desses recursos. O
permanente monitoramento do fluxo de caixa da empresa, através de projecdes de curto e longo prazo, permite
a identificacdo de eventuais necessidades de captacdo de recursos, com a antecedéncia necesséria para a
estruturacao e escolha das melhores fontes.

A Politica Financeira adotada pela Companhia busca constantemente a mitigacéo do risco de liquidez, tendo
como principais pontos o alongamento de prazos dos empréstimos e financiamentos, desconcentracao de
vencimentos, diversificac@o de instrumentos financeiros e o hedge da divida em moeda estrangeira.

Havendo sobras de caixa séo realizadas aplicacdes financeiras para os recursos excedentes com base
na Politica de Crédito do Grupo Neoenergia, com o objetivo de preservar a liquidez e mitigar o risco de
crédito (atribuido ao rating das instituicoes financeiras). As aplicacées da Companhia séo concentradas
em fundos restritos para as empresas do Grupo, e tém como diretriz alocar ao maximo os recursos em
ativos com liquidez diaria.

Em 31 de dezembro 2013 a Companhia mantinha um total de aplicacdes no curto prazo de R$ 883 mil em
fundos restritos.

A tabela abaixo demonstra o valor total dos fluxos de caixa das obrigacées da Companhia, com empréstimos,
financiamentos, fornecedores e outros, por faixa de vencimento, correspondente ao periodo remanescente
contratual.

31/12/13
Valor  Fluxo de caixa Acima
contabil contratual total ~Até 3 meses 2014 2015 2016 2017 de5 anos
Passivos financeiros
nao derivativos:
Fornecedores (2.850) (2.850) - (2.850) - - - -

® Riscos operacionais
 Risco de crédito

O risco surge da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas resultantes da dificuldade de converter
em caixa seus ativos financeiros.

Para os ativos financeiros oriundos da principal atividade realizada pela Companhia que é o de geracéo de
energia, existem limitacoes impostas pelo ambiente regulado, onde cabe a esse agente determinar alguns
processos operacionais e administrativos, dentre eles, politicas de cobranga e mitigacdo dos riscos de crédito
de seus participantes.

Para os demais ativos financeiros classificados como caixa e equivalentes e titulos e valores mobilidrios a
companhia segue as disposices da Politica de Crédito do Grupo que tem como objetivo a mitigacéo do risco de
crédito através da diversificacao junto as instituicoes financeiras, centralizando as aplicacoes em instituicoes de
primeira linha. As aplicacoes da Companhia sao concentradas em fundos restritos para as empresas do Grupo
Neoenergia, e tém como diretriz alocar ao maximo os recursos em ativos com liquidez diaria.

© Garantias e outros instrumentos de melhoria de créditos obtidos

De uma forma geral, por questdes econdmicas ou regulatorias, ndo sdo tomadas garantias fisicas ou financeiras
dos créditos obtidos nas atividades fins da Companhia, o Contas a receber de clientes e outros.

Sua principal exposicao de risco de crédito é oriundo da possibilidade da empresa vir a incorrer em perdas
resultantes da dificuldade de recebimento de valores faturados. Para reduzir esse tipo de risco e para auxiliar no
gerenciamento do risco de inadimpléncia, a Companhia monitora as contas a receber realizando diversas acoes
de cobranga. Além disso, os clientes da Companhia tém firmado um Contrato de Constituicao de Garantia de
Pagamento e Fiel Cumprimento das Obrigacdes.

A seguir demonstramos a exposicéo total de crédito detida em ativos financeiros da Companhia. Os montantes
estdo demonstrados em sua integralidade sem considerar nenhum saldo de provisdo de reducdo para
recuperabilidade do ativo.

31/12/13 31/12/12

Mensurados pelo valor justo por meio do resultado
Caixa e equivalentes de caixa 893 106
Titulos e valores mobiliarios 213 -

® Risco quanto a escassez de energia

O Sistema Elétrico Brasileiro é abastecido predominantemente pela geracdo hidrelétrica. Um periodo
prolongado de escassez de chuva, durante a estacédo Umida, reduzira o volume de 4gua nos reservatorios
dessas usinas, trazendo como consequéncia o aumento no custo da aquisicéo de energia no mercado de
curto prazo e na elevacao dos valores de Encargos de Sistema em decorréncia do despacho das usinas
termelétricas. Numa situacao extrema podera ser adotado um programa de racionamento, que implicaria
em reducéo de receita. No entanto, considerando os niveis atuais dos reservatérios, as usinas térmicas
disponiveis e as Ultimas simulacdes efetuadas, o Operador Nacional de Sistema Elétrico - ONS néo prevé
para o préximo ano um novo programa de racionamento.
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