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Relatério da Diretoria
Senhores Acionistas: Conforme disposicoes estatutarias e legais, submetemos a apreciacao de V. Sas., o presente Relatdrio, o Balanco Patrimonial e os Demonstrativos Financeiros, bem como o parecer dos auditores independentes, referentes ao exercicio encerrado em 31 de Dezembro 2015. Colocamo-nos a disposicao

dos senhores acionistas, para quaisquer esclarecimentos que julguem necessérios. Guarulhos, 28 de marco de 2016 A Diretoria D acéo do Fluxo de Caixa E findos em 31 de - Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma
Balango patrimonial em 31 de dezembro - Em milhares de reais Fluxo de caixa das atividades operacionais 2015 _ 2014 Juros recebidos 95 328
Ativo 2015 2014 | Passivo e patrimdnio liquido 2015 2014 | Lucro liquido do exercicio 127 1462 Caixa liquido proveniente das (aplicado nas)
Circulante Circulante Ajustes que nao representam entrada ou saida de caixa atividades operacionais 20.053 (19.444)
Caixa e equivalente de caixa (Nota 7 868 27 | Forecedores (Nota 12) 15 40 | Provisao de IR e CSLL correntes e diferidos 772 Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Contas a receber de clientes (Nota 8| 115 177 | Financiamento a curto prazo 7.041  20.895 | Depreciagdo e amortizagdo ‘ 1 Receita na venda de imobilizado ! 58
Empresas ligadas (Nota 16) 8.387 27.820 | Salarios e encargos sociais 12 9 | Variagdes monetdrias e cambiais nao realizadas (39) (865)  Caixa liquido p de 58
Impostos a recuperar — indiretos 234 239 | Impostos e contribuicbes a recolher 11 8 | (Ganhos) perdas com hedge de cambio néo realizado 57 (82)  Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Impostos a recuperar — diretos 52 146 | Empresas ligadas e controladas (Nota 14) 57 | Despesa com juros 136 165  Dividendos pagos (6.216)  (5.805)
Instrumentos financeiros derivativos (Nota 6(b)) 12 278 | Instrumentos financeiros derivativos (Nota 6(b)) 69 196 | Receita com juros 95 314)  Aumento de capital 1.200
Outras contas a receber 35 65 | Contas a pagar 136 107 L ‘ ) 799~ 1.138  Pagamentos de financiamentos (20.438)  (5.900)
9.703 28.752 7.286 21.312 | Variagdo de ativos e passivos Ingresso de financiamentos 6.332 _ 26.222
Nao circulante Nao Circulante Contas a receber de clientes e partes relacionadas 19.862 12,908 Caixa liquido proveniente das (aplicado nas)
Impostos de renda e CSLL diferidos(Nota 10(a)) 92 Imposto de renda e contribuicéo social diferidos (Nota 8(a)) - 42 | Instrumentos financeiros derivativos 82 (298)  atividades de financiamento (19.122) 14517
Imobilizado 17 - 42 | Impostos a recuperar 99 (19) Aumento (redufao) liquido de
109 Total do Passivo 7.286 21.354 | Demais contas a receber 30 104  caixa e equivalentes de caixa 931 (4.869)
Total do ativo 9.812 Patriménio liquido Fornecedores e partes relacionadas (81) (32.646) Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio (63) 4.806
30 do icios findos em 31 de dezembro Capital social (Nota 9) 2200  1.000 ISalairios e encarggs sociais h g gg Caixae equivadlenlesf delc(?ixa e 868 -
- Dividendos adicionais propostos - 6.216 | Impostos e contribuicGes a recolher conta garantida no final do exercicio (63)
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma R o e, prop 26 500 | Contas a pagar 29 72)  Componente de caixa
Receita de evenda de mercadorias (Nota 12) R 2526 7416 | Caixa proveniente das (aplicado nas) op 20826 (19.022) Caixa e equivalente de caixa no final do exercicio 868 27
Eusto %e produtos revendidos (Nota 13) 6857 483 601'395268 Total do Passivo e do Patriménio Liquido % 28.717‘:)7 ]J?Eo%st)oagg srenda e conmbwgao social pagos gggg ﬁggg Empréstimos bancarios (conta garantida) . A(%
ro brut 7! .
R‘;‘Ze?tas“(;espesas) operacionais 5 Lucro antes do imposto de renda e CSLL 739 2.234 D ao da Mutacéo do Patrimdnio Liquido E: findos 31 de Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma
Venda (Nota 13) (1.061 144)  IR. e contribuicao social (Nota 10(c)) __(612) (172 Capital _Reservas de lucros Lucros Dividendos
Administrativas e gerais (Nota 13) (551 478)  Lucro liquido do exercicio 127 1462 social __Legal Retenga acumulados adicionais propostos __ Total
Outras despesas ?receitas) Acdes em circulagéo no final do Em 31 de dezembro de 2013 ~1.000 200 0.559 1.759
operacionais, liquidas (Nota 14) 1.361 781  exercicio (Nota 11(a)) 2.200.000 1.000.000 | Distribuicdo de dividendos de exercicios anteriores
Lucro operacional antes do resultado fi i 780 2,087 Lucro liquido por agao do capital no fim do exercicio-RS (R$ 0,15 por agdo-média ponderada) (5.805) (5.805)
Resultado financeiro (Nota 15) (basico e diluido) __0,106 1462 | Proposta de distribuigao adicionais de dividendos de anos
Despesas financeiras (136) (167) A Companhia nao apresentou outros resultados abrangentes e como conse- | anteriores (R$ 4,754 por agao) (4.754) 4754
Receitas financeiras 95 314 quencia no apresentard a demonstragao do resultado abrangente em quadro Lucro liquido do exercicio 1.462 1.462
separado. do do lucro:
Notas explicati ini ao as acdes fi em 31/12/2015 - Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma Dlwdencfos minimos obrigatdrios (R$0,014 por agdo éNota 1) (14) 14
1. Informagdes gerais - A CIarex SA, companhia de capial fechado (‘Companhia’), pondentes dferengas temporarias entre as bases de calculo do imposto sobre afivos e | Proposta de distribuicao adicionais de dividendos (RS 1,448 por agao) (1.448) 1.448
tem sede em Guarulhos-SP, atua como exportadora comercial (trading) inscrita na  passivos e os valores contabeis das demonstragdes financeiras, e reconhecidos desde | Em 31 de dezembro de 2014 _1.000 ___ 200 6216 _7.416
Secex e tem como objeto social e atividade preponderante a exportagio de produtos  que seja provével que a diferenca temporria sera revertida em um futuro previsivel. 2.11 | Aumento de capital - 1.200 1.200
manufaturados e semimanufaturados. A Companhia é controlada pela %Jamlcore doBra- Provisdes para contingéncias - As provisdes para agdes judiciais (trabalhista, civil e | Distribuicao de dividendos de exercicios
si Ltda, (constituida no Brasi), que detém 99,99% das agoes, que porsua vezpertence  tributéria) sao reconhecidas quando: a empresa tem uma obrigagao presente ou 3o | anteriores (RS 5,2205 por agéo-média ponderada) (6:216)  (6.216)
a0 grupo econdmico Umicore N.V, de capital aberto, com sede na Bélgica. As presentes  formalizada como resuitado de eventos passados; é provavel que uma saida de recur- | Lucro liquido do exercicio 127 12
demonstracdes financeiras foram aprovadas pela admlnlstragao da Companhiaem 28  s0s seja necesséria para liquidar a obrigagdo; e o valor fiver sido estimado com segu- Destinagao do lucro:
de marco de 2016. 2 Resumo das principais politicas contabeis - As principais poli- ranga As provisdes nao s&o reconhecidas com relagio as perdas operacionais futuras. Constituicao de Reserva Legal 6 }6;
ticas contabeis aplicadas na preparacao destas demonstracbes financeiras estao defini- Companhia possui | Dividendos minimos obrigatorios (R$0,001 por agéo éNota n) 1 (1)
das abaixo. Essas politicas vém sendo aplicadas de modo consistente em todos os planos de penséo de oontnbwgao definida e reconhece os custos de demissdes quando | Proposta de distribuicéo adicionais de dividendos (R$ 0,001 por agéo) (120) 120
exercicios apresentados, salvo disposicio em contrario. 2.1 Base de preparagio das  est comprometida com o encerramento do vinculo empregaticio de funcionarios. N&o | Em 31 de dezembro de 2015 _2200 206 120 _2.526
demonstracGes: financeiras As demonstragdes financeiras foram preparadas e estéo hé qualquer outro beneficio pés-emprego. (b) Bénus aos empregados (remuneracéo (i) O saldo compreende as operagdes de formecedores, contas a pagar e transagdes ~ Contas a receber 29 115 67 177

sendo apresentadas conforme as préticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo os
pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), e evi-
denciam todas as informagbes relevantes prdprias das demonstragBes financeiras, e
somente elas, as quais estao consistentes com as utiizadas pela administragéo na sua
gestdo. A preparacdo de demonstragdes financeiras requer o uso de certas estimativas
contabeis criticas e também o exercicio de julgamento por parte da administragdo da
Companhia no processo de aplicacéo das politicas contabeis da Companhia. Aquelas
areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior complexidade, bem
como as reas nas quais premissas e estimativas sao significativas para as demonstra-

Oes financeiras, estdo divulgadas na Nota 3. 2.2 Converséo de moeda estrangeira:
fa) Moeda funcional e moeda de - Os itens incluidos nas demonstra-
coes financeiras da Companhia 40 mensurados usando a moeda do principal
ambiente econdmico no qual a empresa atua (a ‘moeda funcional’). Essas demonstra-
cdes financeiras sdo apresentadas em real que é moeda funcional da Companhia.
Todas as informagdes financeiras apresentadas em reais foram arredondadas para o
milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma. (b) Transagdes e saldos
- As operacdes com moedas estrangeiras sao convertidas para a moeda funcional, uti-
lizando as taxas de cambio vigentes nas datas das transacoes ou da avaliago, na qual
os itens sd0 mensurados. Os ganhos e as perdas cambiais resultantes da liquidacao
dessas transagdes e da conversao pelas taxas de cambio do final do exercicio, referen-
tes a ativos e passivos monetarios em moedas estrangeiras, sdo reconhecidos na
demonstragdo do resuttado, como “Outras (despesas) (receitas) operacionais liquidas”.
2.3 Caixa e equivalentes de caixa - Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, 0s
depdsitos bancarios de curto prazo de afta liquidez, com vencimentos originais de até
trés meses com risco insignificante de mudanca de valor, sendo o saldo apresentado
liquido de saldos em contas garantidas na demonstracdo do fluxo de caixa. As contas
garantidas s&o demonstradas no balanco patrimonial como “Financiamento”, no passivo
circulante. 2.4 Instrumentos financeiros - 2.4.1 Classificacdo e mensuracéo - A
Companhia classifica seus instrumentos financeiros, no reconhecimento inicial, sob as
seguintes categorias: mensurados o valor justo por meio do resultado, empréstimos e
recebiveis, mantidos até o vencimento e disponiveis para venda. A classificacdo
depende da finalidade E)ara a qual os ativos financeiros foram adqiridos. A administra-
¢a0 determina a classi 0 de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial. Em
3112/2015 e 2014, a Companhla nao possuia ativos financeiros classificados como
mantidos até o vencimentoe disponiveis para venda. (a) Ativos e passivos financeiros
ao valor justo por meio do resultado - Os ativos e passivos financeiros ao valor justo
por meio do resultado s&o classificados como circulantes. Os ganhos ou as perdas
decorrentes das variagdes no valor justo de ativos financeiros sdo apresentados na
demonstracdo do resuftado em “Outras despesas (receitas) operacionalis liquidas” no
periodo em que ocorrem. (b) Empréstimos e recebiveis - Os empréstimos e recebi-
veis s&0 afivos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis, nao
cotados em um mercado ativo. Sao incluidos como ativo circulante, exceto aqueles com
prazo de vencimento superior a 12 meses apds a data do balango (estes sao classifica-
dos como ativos ndo circulantes). Os empréstimos e recebiveis da Companhia compre-
endem: caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes e ativos com empre-
sas ligadas e controladora. (c) Outros passivos - Os outros passivos financeiros sdo
mensurados pelo valor de custo amortizado utiizando o método de juros efefivos. Em
31/12/2015 e de 2014, compreendem fomecedores, contas a pagar, empréstimos e
passivos com empresas ligadas e controladora. 2.4.2 Reconhecimento e mensura-
¢éo - Os investimentos s&o, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos

varidvel) - O reconhecimento desse bonus € registrado mensalmente pela Companhia,
Vis-a-vis as metas estabelecidas pela administracdo, estando apresentados na rubrica
“Salérios e encargos sociais” do passivo circulante. 2.13 Reconhecimento de receita
- Areceita compreende o valor justo da contraprestagéo recebida ou a receber pela co-
mercializag&o de produtos e servicos no curso normal das atividades. A receita é apre-
sentada liquida dos impostos, das devolugdes, dos abatimentos e dos descontos,
quando aplicavel (Nota 12). A empresa reconhece a receita quando o valor pode ser
mensurado com seguranca, é provavel que beneficios econdmicos futuros fluirdo para
a entidade e quando criterios especificos tiverem sido atendidos para cada uma das
atividades, conforme descricao a seguir, a Empresa baseia suas estimativas em resul-
tados histdricos, levando em consideragéo o tipo de cliente, o tipo de transagao e as
especificagdes de cada venda. (a) Revenda de mercadorias - A Companhia revende
produtos intermediérios quimicos, metaltirgicos e afins que sdo adquiridos da empresa
controladora e terceiros. As vendas dos produtos sdo reconhecidas sempre que a
empresa efetua a entrega dos produtos para o seu cliente, a entrega nao ocorre até que:
(i) os riscos de obsolescéncia e perda tenham sido transferidos para o cliente; (ii) o cliente
tenha aceitado os produtos de acordo com os contratos e/ou pedidos de venda; e (i) as
disposicdes de aceitacdo tenham sido previamente acordadas, ou a empresa tenha
evidéncias objetivas de que todos os critérios para aceitagdo foram atendidos. A
empresa se considera em todas as compras e vendas efetuadas na posi¢ao de principal
€ nao atuando como agente isso devido ao fato que a empresa assume s riscos eco-
némicos de variagdes cambais decorrente de efetuar compras em moeda local e ven-
das em moeda externa. (b) Receita financeira - A recetta financeira é reconhecida
conforme o prazo decorrido pelo regime de competéncia, usando o método da taxa
efetiva de juros. Quando uma perda (impairment) é identificada em relagéio @ uma contas
a receber, 0 Grupo reduz o valor contabil para seu valor recuperdvel, que corresponde
o fluxo de caixa futuro estimado, descontado & taxa efetiva de juros original do instru-
mento. Subsequentemente, & medida que 0 tempo passa, 0s juros s&o incorporados as
contas a receber, em contrapartida de receita financeira. Essa receita financeira € calcu-
lada pela mesma taxa efetiva de juros utiizada para apurar o valor recuperavel, ou seja,
a taxa original do instrumento. 2.14 Distribuicéo de dividendos - A distribuicdo de
dividendos para os acionistas da Companhia € reconhecida como um passivo ao final
do exercicio, com base no estatuto social que prevé a contabilizago de dividendos
minimos de 1% ao final do exercicio. Qualquer valor acima do minimo obrigatdrio
somente é provisionado no passivo na data em que sdo aprovados pelos acionistas, em
Assembleia. 3 Estimativas e julgamentos abeis criticos - (a) Uso de estimati-
vas - Na elaboragdo das demonstracdes financeiras € necessario utilizar estimativas
para contabilizar certos ativos, passivos e outras transagdes. As demonstragdes finan-
ceiras da Companhia incluem, portanto, estimativas referentes a selegdo das vidas liteis
dos bens do ativo imobilizado, provisdes necessarias para Bossivos contingentes, deter-
minagdes de provisdes para IR., CSLL e outras similares. Por serem estimativas, € nor-

mal que variagBes possam ocorrer quando das efetivas realizagbes ou liquidagdes dos
ativos e passivos provisionados. (b) Estimativas contabeis criticas - Praticas conta-
beis criticas séo aquelas que s&o tanto (i) importantes para demonstrar a condicdo
financeira e os resultados quanto que (ii) requerem os julgamentos mais dificeis, subje-
tivos ou complexos por parte da administragéo, frequentemente, como resuttado da
necessidade de fazer estimativas que tém impacto sobre questdes inerentemente
incertas. A medida que aumenta o numero de variaveis e premissas que afetam a pos-

sivel solugdo futura dessas incertezas, esses julgamentos se tornam ainda mais subje-

tivos e complexos. O valor justo de instrumentos financeiros derivativos, apurado

com partes relacionadas, mencionadas na Nota 16(a). As obrigagdes decorrentes da
legislacdo estao excluidas do saldo, uma vez Qe essa anallse & exigida somente para
instrumentos financeiros. 6 - A Companhia pos-
sui ativos e passivos em moeda estrangeira. Em decorrenma s&o contratados derivati-
Vos para reduzir a exposicéo ao risco de mudanca na taxa de cambio. Em 31/12/2015 e
de 2014 a Companhia possuia ativos e passivos denominados em ddlares americanos
nos montantes descritos a seguir:

Total do ativo

Financiamento a curto prazo
Exposicao

(b) Contratos de cambio a termo - Os instrumentos financeiros deri
sao contratados de acordo com a politica da controladora, com instituides
financeiras de primeira linha no Brasil. O valor justo no balango patrimonial
tem seus precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos e passivos

2015 2014 idénticos (Nivel 2). Em 31 de dezembro, o portfélio de derivativos relaciona-
ltem USD BRL _USD _ BRL dosamoedas vendidas em délares americanos pode ser resumido conforme
Empresas ligadas e controladora 2.148 8.387 10.467 27.797 tabela a seguir:

Valor de Ganhos/perd Ganhos/pi

Rating referéncia (nocional) Valores justos realizados  nao realizados
Tipo 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Contratos a termo-NDF
Santander AAA (bra)  AAA (bra) 500  6.874 (55 82 (787)  (201) (55 82
JP MORGAN A3 (114) @ @
Bradesco AAA (bra) - AAA (bra) (538)
Deutsche AAA (bra) AAA (bra) (359)
HSBC BAA3 BAA2 o 49 o
Posicéo vendida 386 6.874 (57) _8 1.635) 201 (57) 82
O valor justo liquido é apresentado no balango patrimonial de forma bruta Despesa de IR. e CSLL no resultado do exercicio 612 772
como ativo de R$ 12 (2014-R$ 278) e como passivo de R$ 69 (2014-R$ 196) IRPJ e CSLL correntes 746 598
resultando no passivo liquido de R$ 57 (2014 -R$ 82). Considerando a natu- IRPJ e CSLL diferidos 134, 174
reza dos instrumentos, excluindo-se os instrumentos financeiros derivativos, o 612 _1n2

valor justo é basicamente determinado pela aplicagdo do método do fluxo de
caixa descontado. Os valores registrados no ativo e no passivo circulante tém
liquidez imediata ou vencimento, em sua maioria, em prazos inferiores a trés
meses. Considerando o prazo e as caracteristicas desses instrumentos, que
sdo sistematicamente renegociados, os valores contébeis aproximam-se dos
valores justos. 7 Caixa e equivalente de caixa -

2015 2014

Caixa 1 2

Itati Unibanco 6 4

Bradesco 26 21
Santander 820

Brasil 15 _ M

868 _ 27

8 Contas a receber de clientes: 2015 2014

Clientes a vencer 115 177

Em 31/12/2015, a administracdo entendeu que nao ha necessidade em cons-
tituir provisao para devedores duvidosos, considerando que nao havia contas
vencidas. 9 Financiamentos - Os financiamentos tomados sao reconhecidos,
inicialmente, pelo valor justo, no recebimento dos recursos, liquidos dos custos
de transacdo. Em seguida, os financiamentos sao apresentados pelo custo
amortizado, isto é, acrescidos de encargos e juros proporcionais ao periodo
incorrido (pro rata temporis). A taxa média de juros é de 0,142% a.m., com
vencimento em 27 de janeiro de 2016.

11 Patriménio liquido: (a) Capital social: O capital social de RS 2.200.000,00
esta totalmente integralizado e é representado por 2.200.000 (2014-1.000.000)
agdes no valor nominal de R$ 1,00 cada, assim distribuidas em 31 de dezem-

bro:
Acionistas 2015 2014
Umicore Brasil Ltda. 999.999

2.199.999
1

1
2.200.000 1.000.000
(b) Reservas de lucros - (i) Reserva legal - A reserva legal é consfituida
anualmente como destinacao de 5% do lucro liquido do exercicio e nao podera
exceder a 20% do capital social. A reserva legal tem por fim assegurar a
integridade do capital social e somente poderd ser utilizada para compensar
prejuizo e aumentar o capital. (c) Dividendos - Aos acionistas esté assegu-
rado, pelo estatuto social, um dividendo minimo correspondente a 1% do lucro
liquido apurado em cada exercicio social, ajustado consonante a legislagcdo em
vigor. A diretoria apresentara a Assembleia Geral Ordinaria proposta sobre a
destinacao do lucro do exercicio.

Marcos Rogerio Lucchese

12 Receita de revenda de mercadorias 2015 2014

Receita de revenda de mercadorias bruta

Revenda de produtos ao exterior 72.501 62.284
72.501 62.284

13 Custos e despesas por natureza - Abaixo segue a abertura das contas:
custo dos produtos revendidos, despesas com vendas e administrativas por
natureza.

v ; 08 & v mediante técnicas de avaliagio, ¢ considerado de maior complexidade quando da pre- o 2015 2014 ) 2015 2014
qulﬁéoz oﬂar;r;gsjgjgsfm%f ;zswggmﬂggggg'fgvgﬁgr?L?g%ﬁigw rggug'&' paragio dessas demonsiragoes financeiras, 4 Gestao de risco fi -4 Fato- Modali Banco USD BRL USD BRL Custo de produtos revendidos 68.748)  (60.356)
Ao, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e 0s custos da transagao sao debitados €S de risco financeiro - As atividades da Companhia a expoem a alguns riscos Garantida Santander 90 Servigo de 50y § éBS) (19
3 demonsirago do restltado. Os afivos fianoéios 30 baixados quando os diretos d  NENCeiros: isco de mercado (incindo risco de moed fsco de taxa de juros de valor Adiantamento de ’ Seguro de transporte e crédito 26; €24;
receber fluxos de caixa tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste ttimo caso, Justo,risco de taxa de uros de fluxo de caixa e risco de prego),fisco de crédfoe riscode ~ contrato de cambio Banco ltai 949 2519 Fretes sobre vendas (113 78
desde que a Compentia tenha ransferid, Sqnfcativarmene, todos o5 iscos e os bene.  auidez. A gestéo de risco é realizada pelo departameno financeiro da Companhia,  Adiantamento de Outras despesas de vendas _ (839 _ (32
ficos de propriedade. Os ativos financeiros disponiveis para venda e os afivos financei- e?undo as polficas aprovadas pelo grupo econdmico Umicore N, com sede na  contrato de cambio Banco do Brasil 1'804 1041 6886 16.286 Vendas = 1.061 144
fos mensurados a0 valor justo por meio do resuitado s30, subsequentemente, contabil- i3, Gue avalia ¢ potege a Companthia onira eventuaisriscos financeros em coo- - Girculante L041 7835 20.895 Remunerages, encargos
zexios, pelo valor jusio. O emprésiimos e recebivels 530 contabikzados pelo cusio peragaooomasunidades operacionais. O Grupo econdmico estabelece principios para 10 Imposto de renda e Contribuicao Sot:|a ia) Composicao do IR. e  sociais e beneficios a empregados (141 (133)
amortzado, usando o método da taxa efefiva de 10108 A Operagdes do swap, ativas & agestdo de risco global, bem como para reas especificas, como risco cambial, risco de CSLL diferidos - Os saldos de ativos e passivos diferidos apresentam-se ~ Encargos de depreciacao e amortizagao il
passivas $30 calouladas pela Companhia de forma ndependents, ulzando 2 metodo. 2@ de juros, risco de crédito, uso de instrumentos financeiros derivativos e ndo deriva- - como segue: IR. e CSLL diferidos: Servicos e consultorias (137 (113)
locia de marcacio a mereado de acordo com as taxas praticadas 6 verficadas em YOS € investimento de excedentes de caixa. (a) Risco de mercado - Risco cambial - A ativos e passivos , 2015 2014 Utilidades (energia elétrica, agua etc.) (233) (136)
(g;gulgagées do?ne da BM&F ¢ Bloomberg, No caso de ngo existr negodiagio para 0 Companhia atua intemacionalmente e esta exposta 2o risco cambial decorrente de Provisao para pagamentos diversos 118 84 Outras despesas _ (39 _ (%)
orazo t portidio da Compantia, 6 uiza 15 2 meto dologia cainerpolaco para encon- algumas moedas, basicamente com relagéo ao ddlar americano e ao euro. Nas condi- (Ganhos) perdas nao realizados decorrentes de hedge de Administrativas e gerais 551 478
Har axas referentes aos praros 6speciions, E amibos o6 Casos, sio calulados ovalor 608 da polica de gerenciamento de riscos, a Companhia adinistra alguns dos riscos ~ cambio (Nota 6(b) 57 (82) 14 Outras receitas (despesas) - operacionais liquidas 2015 2014

il Hhegy di'fjeren :ﬁfrg e 2 vy o ree - por melo da utlizagao de insirumentos derivaivos, Sendo prolbidas negociagdes espe- Variagdo cambial diferida 96 124)  Variagdo cambiall Perdas cambiais (9.923) (9.534)
Do oo 28 It oo T o e e & Sfiidndes o Culafivas e venda a descoberto (Nota 6(o).(b) Risco de crédito - O fisco de crédto o 2n 122)  Ganhos cambiais 10262 10417
hedde - Iniciglmgnte "o derivativos 580 reconhedidos belo valor iusto na data em que  €cOre de opel (?oes com instrumentos financeiros derivativos e instituigdes financei-  Aliquota de IR. e contribuicao nominal-% _ _ 34 Resultado com operagdes de hedge
um gomrato de derivativos  celebrado e 5o subse ugntememeJ mensurados ao lgeu 1as, bem como de exposiges de crédito a clientes, incluindo contas a receber em IR, diferido-ndo circulante =2 {82)  Perda com conlralos e derivafivos
valor lusto. Os instrumentos devaivos Non-DeIive?ab\e Forvard NDF) contratacis aberto. Para bancos e instituigdes, s&o aceitos preferencialmente titulos de entidades $_b) Periodo estimado de realizagéo - Os valores dos ativos e dos passivos  relacionados a moedas o (3.148) (2.585)

ol Cjom  anhia B o piondsio de roleger Suas OpeTGHes Conira o6 iS00S e e independentes classificadas com rating minimo “A”. No caso de clientes que nao sejam ~ fiscais diferidos apresentam as seguintes expectativas de realizagéo: Ganhos com contratos de derivativos
P.o o tgxas pod Cémb’?o gs denva{i’vos o reconﬁedd%"s ovalor LSto . ciia o cassilcados por agéncia independente, a drea de crédto anaiisa os limites do cliente,  Ano 2015 2014 relacionados a moedas 1.457 2.466
$e LIcontreo e dehivos & osebraco o na it s cack echamenio contéb,com Ie;/ando em g)%nmde f&f“ﬂ posga? fu;tanogira, g)é;;eriéncia ;zass:da M cllassiﬁc?gé(ej 381 g 9 (42 Outros 1—36(%1 7;:

el b ’ bt bhrvid internas ou extenas. A utiizagdo de limites de crédito € monitorada regularmente. (c) 92 S . . . __181
3:%? U"Z{?%%isinr;%sr?;‘rjfgs%%T&g&ﬁggz?ﬁﬁggﬁ"ﬁ&%@ﬁgﬁgsl&'e:lg're% Risco de liquidez - As previsoes de fluxos de caixas o realizadas e monitoradas de e - 92 (42) 15 Resultado financeiro _2015 2014
st osJ om 2015 & 2014 8m Um vencimento remagesoeme do em proteaido inferor modoa asse% urar adequado suprimento financeiro para atender as necessidades ope- ~ (€) Reconciliagéo do beneficio (despesa) do IR. e da CSLL Despesas financeiras
11 > meces 2.6 Contas A raceber de cliontes.. AS sontau & 60sber dg cIi:r?tes iy Tacionais da Companhia. Em 31/12/2015 e de 2014 a Companhia posstia um capital 2015 2014 Juros sobre atraso de fornecedores (136) (167)

fliainadv ‘ e e o el ol e . circulante liguido positvo e utiizava adiantamento de contrato de cambio concedico por Lucro antes do IR. e da CSLL . 39 2234 Receitas financeiras

pa 95(;960'0”5(!33 00"9590"| gm a(l)'s'd é)'esda Eege r h'e C(')e €s W%é?"gn ia ae instituigdes financeiras. Aliquota nominal combinada do IR. e da CSLL-% 34 __ 34 Juros sobre exportagoes aprazo 95 314
simenio&de 15 s apart o amberoue, sendo assim. s cotas  ceber o oae. © irumentos financeiros por categoria - oo das dospbsas inderenn T B 13 (a) Sakions ransagoe relacionad
sificadas no ativo circulgme As oomasrg receber de clientes sao, incialmente, reconhe- E Ativos o valor Efoto das dospesas indedutiveis iquidas 361 13 (a) Saldose g0es com partes

4 N - d o mpréstimos  justo por meio 2015 2014
Eggsdgegé\m |£to1a)e(:asgitg_evguggair%znﬁé%esnzugg;;poe&c?é%iabgn;éméelig?‘iggrég %ngleﬁ %ullzad& 217;0116:: Umicore do Brasil Ltda. Ligadas no exterior _Total Umicore do Brasil Lida. Ligadas no exterior _ Total
duvidosa (mpaimen). Na pratica S0 normaimente reconhecidas a0 valor &tUrado,  pgys, conforme o balanco 2015 20142015 2014 2015 2014 igldos_ Jant
ajustado pela provisio para Impairment, se necesséria. 2.7 Imobilizado - O imobiizado it val o "’:’ cireul anbe de client 8387 8387 23 27797 27820
6 mensurado pelo seu custohistdrico, menos depreciagao acumulada.O cUSONSIONCO  Civa 6 equivalentes de caixa 868 27 go07  py omasareceberde clenies 3387 8387 2 Svrey 27820
inclui os gastos diretamente atribuiveis & aquisicéo e as depreciacdes sao calculadas  Gontas a receber de clientes e ’ Passivo circulante = == = B
pelo método lnear; com base no prazo de vida i dos bens. 28 Fomecedores - AS o recac figadas s é‘é ) dgr:s 1 i 9 9
o S S o o OB g S UV g S oste o7 ; . i g
como passivos circulantes se 0 pagamento cIor devido no petiodo de até| um aglo. Caso p:gg%%%?oassaitfccigag[)gx(?) un 035 65 35 65 Transacdes 1 1 __ 2 48 9 __ 57
contrério, as contas a pagar sao apresentadas como passivo nao circulante. Elas sdo, z "
inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo IP strumentoz vati 12 278 12 278 Qperagoes mercantis/ Vendas 70808 70.808 61452 61452
custo amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros. 2.9 Empréstimos e inanceiros dervativos 405 55085 ———15 —o08 941 Jaas  Compras 52126 52126 41454 41454
financiamentos - Os empréstimos sao reconhecidos, inichaImém'e elo valor justo 9405 28.089 12 278 9417 28367  Receitas financeirasjuros sobre atraso de dlientes 26 6
liquido dos custos incorridgs na transagio e So, subse uentemeniep demonstrladoé () Os pagamentos antecipados estao exclidos do saldo de. Oulfas confas a recebef’, Dividendos distribuidos 5.805 5.805

%\o custo amortizado. Qualquer diferen‘;a entre o valoreg captados (||" uidos dos cus.  UMe ez QU essa andiise é exigida somens parg instumentos fiianosiros Dividendos adicionais propostos 6216 6216
?os daransagao) €0 valor dqe quuidagét% reconhecida na de?nonﬁraggzo do resuitado out . Pa.ss;vo ao valor Despesas financeiras-juros sobre atraso de fornecedores 6 6 127 127
durante o periodo em que os empréstimos estejam em aberto, utiizando o método da ! rof?ng?;?#g: '”f,;’ r';g[,,'}'af,'g Total ggégessgecsgésggmssao 18 18 1; 1;
tr?l)é?loesfe‘l':ls f?:é%ozingi é?ﬁ;eﬁkmgfeﬁg?ngﬁig?gﬁ:g?;rp,:ﬁsmac'@gﬁgte’ a . 2015 2014 _ 2015 2014 2015 2014 (p) R 4o do pessoal-chave da - Os administradores da Companhia sao também administradores da Empresa controladora. As
0 Orq oo menops 12 meses apds a data do balanco. 240 IR. e chLL c%"emggse Passivo, conforme despesas sao compartilhadas entre as empresas baseadas em critério de rateio e calculados mensalmente. O montante da remuneragéo que coube a Com-
diferlij ddsp- 'As dosposas e IR ea(?gLL do per odooonrﬁ eendem os mnostos corrente 0 balango patrimonial panhia, paga aos seus diretores estatutérios foi de R$ 15 (R$ 5-2014). Destes, R$ 13 (R$ 4-2014) correspondem a salarios e beneficios e R$ 2 & gratificagéo
e diferido, Os im gteos obre a renda sio rgonhecidospna demonstra Pgdo resultado, Instrumentos financeiros (R$ 1-2014). 17 Compromissos assumidos - Em 31/12/2015 e de 2014, nao existiam compromissos significativos de compra de imobilizado ou obrigacoes
) o IRpO CSLL o & iferico S0 calcuiack b ca \eis trbutarias derivativos 69 196 69 196 por arrendamentos operacionais. 18 Seguros - A Companhia busca no mercado apoio de consultores de seguros para estabelecer coberturas compativeis

enczllrgg e % e %’;Te”ei i d" ‘Q;aocgcual_os oor‘gd‘ase n?\ts estriouianas - Empréstimos e com o seu porte e suas operagdes. Foram contratados os seguintes ramos no contexto de contratagao de seguros corporativos: responsabilidade civil, lucros
Fssumitas pela Companhia nas Gecaagoes do Iposios e 1enda Com Ao 35 o aerlos o 7041 20.8% 7041 20,885 - cassantes, veiculos @ transporis.
situagdes em que a regulamentagéo fiscal aplicavel da margem a interpretagdes, e O%Rgggﬁg;?sefcﬁﬁnﬁg Diretoria
estabelece provistes, quando apropriado, com base nos valores estimados de paga-  obrigagdes legais (i) 1563 204 1563 _ 204 Marcos Rogerio Lucchese - Diretor-presidente Solange de Castro Figueiredo Mantovani
mento &s autoridades fiscais. O IR. e a CSLL diferidos so calculados sobre as corres- 7.194 21,099 69 196 7.263 21.295 Ulf Carsten Bertil Gerleman - Diretor-financeiro. ontadora CRC 15P243318/0-9
Relatdrio dos auditores i sobre as demonstracdes financeiras

Aos Administradores e Acionistas Clarex S.A. Examinamos as demonstracdes financeiras da Clarex S.A. (a “Companhia”) que compreendem o balango patrimonial em 31 de
dezembro de 2015 e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutagSes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o
resumo das principais politicas contébeis e as demais notas explicativas. Responsabilidade da administracéo sobre as demonstracdes financeiras - A administragéo da
Companhia & responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagao dessas demonstragbes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de demonstragGes financeiras livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude
ou por erro. Responsabilidade dos auditores independentes - Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opiniao sobre essas demonstracdes financeiras com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razodvel de que as demonstragdes financeiras estdo livres de distorcao relevante. Uma auditoria envolve a
execucao de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a respeito dos valores e das divulgagdes apresentados nas demonstracdes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagéo dos riscos de distorcéo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por
fraude ou por erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e adequada apresentacéo das demonstracdes financeiras da

Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos
da Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliacdo da adequacao das politicas contébeis utiizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragao,
bem como a avaliago da apresentagdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido. Opinido sobre as demonstragdes financeiras - Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os asipemos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira da Clarex 8.A. em 31 dg dezembro de 2015, 0 desempenho de suas operages e os seus fluxos de caixa para

0 exercicio

indo nessa data, ‘de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil. Enfase - Chamamos atencdo para a Nota explicativa 16 &s demonstrades financeiras,

que descreve que a _Companhla mantém saldos e realiza transagbes com sua controladora e outras partes relacionadas em montantes significativos em relagao a sua posigéo
patrimonial e financeira e aos resuttados de suas operagdes. Nossa opiniao néo esté ressalvada em relacéo a esse assunto.
Barueri, 31 de marco de 2016

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes
CRC 28P000160/0-5 “F”

Emerson Lima de Macedo
Contador CRC 1BA022047/0-1 “S” SP




