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Brasiliana Participagdes S.A.

RELATORIO DA ADMINISTRACAO 2015

Prezados Acionistas,

A Administrag@o da Brasiliana Participagdes S.A. (“Brasiliana Participa¢cdes” ou “Companhia”), em conformidade com as disposicoes legais e estatutarias,
submete a apreciaca@o de V.Sas. o Relatério da Administragao e as Demonstragées Contabeis da Companhia, acompanhadas do relatério dos auditores
independentes sobre essas demonstracoes, referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2015.

PERFIL

A Companhia é uma sociedade por acdes, de capital fechado ndo operacional, e tem por objetivo exercer o controle de sociedades que atuam majoritariamente
no setor de geracao e distribuicdo de energia elétrica. Suas principais controladas sao: AES Elpa S.A. (“AES Elpa”), Eletropaulo Metropolitana Eletricidade
de Sao Paulo S.A. (“AES Eletropaulo”), AES Uruguaiana Empreendimentos S.A. (“AES Uruguaiana”) e AES Servigos TC Ltda. (“AES Servigos”), mediante
participagéo direta ou indireta no capital dessas sociedades.

Em 03 de margo de 2015, o acionista controlador da Companhia passou a ser AES Holdings Brasil. Em 09 de setembro de 2015 a Companhia teve sua
denominagédo alterada de AES Brazilian Energy Holdings Il S.A. para Brasiliana Participagdes S.A. (“Companhia” ou “Participagdes”). A Companhia é
indiretamente controlada pela The AES Corporation (“AES Corp”).

Reorganizacao Societaria °
No dia 03 de junho de 2015 a AES Tieté S.A., em conjunto com a Companbhia Brasiliana de Energia (“Cia. Brasiliana”), publicou Fato Relevante na Comissao
de Valores Mobiliarios (“CVM”) informando o mercado sobre uma proposta de Reorganizagdo Societaria envolvendo essas companhias e as sociedades
direta e indiretamente controladas pela Cia. Brasiliana.

A proposta de reestruturacdo foi submetida a aprovagédo dos 6rgaos societarios competentes das Companhias, bem como a aprovacéo das autoridades
reguladoras, conforme aplicavel, e, em 31 de dezembro todas as condi¢des suspensivas da reorganizacao foram implementadas.

Desta forma em 31 de dezembro de 2015, o processo de reorganizacéo foi efetivado. A reorganizacéo foi realizada por meio da cis@o parcial da
Cia. Brasiliana e sendo o acervo cindido transferido para a Companhia. A Cia. Brasiliana passou a deter diretamente o controle exclusivo da AES Tieté S.A.
(“AES Tieté”) e a Companhia passou a deter o controle, direto ou indireto, de todas as demais empresas (AES Eletropaulo, AES Elpa, AES Uruguaiana e
AES Servicos). Na etapa subsequente, a AES Tieté foi incorporada pela Cia. Brasiliana e consequentemente foi extinta, sendo esta ultima a entidade legal
remanescente e cuja denominagao social foi alterada para AES Tieté Energia S.A. (“AES Tieté Energia”).

A AES Holdings Brasil e a BNDES Participagoes S.A. (‘BNDESPAR”) formalizaram a assinatura do acordo de acionistas da Companhia, o qual reflete
substancialmente os mesmos termos do antigo acordo de acionistas da Cia. Brasiliana antes da reorganizacao.

Ap6s a cisdo parcial, AES Holdings Brasil e BNDESPAR passaram a deter as mesmas propor¢des do capital social da Companhia que detinha anteriormente
da Cia. Brasiliana, conforme tabela abaixo:

Estrutura Societéria da Brasiliana Participacdes apés a Reorganizacdo Societéria

| dciomsta__J on J o [ en | % ] vom | « |

AES Holdings Brasil Ltda. 253.846.155 50,0% 6 0,0% 253.846.161 46,2%
BNDES Participagoes S.A. - BNDES 253.846.154 50,0% 42.307.693 100,0% 296.153.847 53,8%
Total 507.692.309 100,0% 42.307.699 100,0% 550.000.008 100,0%

Por meio da cis&o parcial, foram transferidos a Companhia, a totalidade dos elementos patrimoniais avaliados conforme laudo de avaliagdo os quais integram
a parcela cindida do patriménio da Cia. Brasiliana, tais como registrados e refletidos contabilmente em balango da Cia. Brasiliana levantado em
30 de junho de 2015. As variagdes patrimoniais do acervo cindido ocorridas entre a data-base e a data da efetiva cisdo parcial foram absorvidas pela
Companhia. A cisdo parcial foi efetivada “linha a linha” das contas patrimoniais cindidas.

Assim, a Companhia assumiu as responsabilidades ativas e passivas, presentes e futuras, bem como saldos de diferencgas tributarias temporarias,
relativas ao acervo cindido que |he foi transferido, conforme assembleia geral de 26 de outubro de 2015.

A seguir, resumo da estrutura societaria antes e apds a conclus@o Societéria descrita acima.

Estrutura antes da Reorganizacao Societaria
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Desempenho Econdémico-Financeiro

Anteriormente aos eventos da Reorganizagao Societaria, descritos acima, a Companhia ndo detinha participacdes em outras sociedades, desta forma nao
estd sendo apresentada a avaliagdo do desempenho econémico-financeiro da Companhia, visto nao existirem transagdes ocorridas no exercicio findo
de 31 de dezembro de 2015. Somente a partir de 2016, as referidas demonstragdes e desempenho econémico-financeiro serdo apresentadas, pois ja estarao
refletindo os efeitos das participagdes das controladas.

Destinacéo de Resultados

Dividendos Bra

ana Participacdes 2015 (R$ milhdes)

Lucros acumulados - Incorporagao do acervo cindido 91,3
Realizacao de ajuste de avaliagao patrimonial -
Constituicao de reserva legal (5%) -4,6
Base para distribuicao de dividendos 86,7
Proposta de destinag&@o para reserva estatutaria -43,4
Proposta de destinagé@o de dividendos minimo obrigatério -43,4
Saldo remanescente 0,0

Em vista do resultado apresentado acima, das estimativas de geragao de caixa e do Estatuto Social da Companhia que estabelece um dividendo minimo de

50%, calculado sobre o lucro liquido anual ajustado, a administragao da Brasiliana Participagdes propde a destinagdo dos resultados do exercicio social findo

em 31 de dezembro de 2015, face & apuragdo de lucro acumulado da incorporagé@o do acervo cindido no montante de R$ 91,3 milhdes, que deduzido a

constituicao de reserva legal no valor de R$ 4,6 milhGes, perfaz um total a destinar de R$ 86,7 milhdes.

As destinacdes mencionadas acima serdo propostas a aprovagdo da Assembleia Geral Ordindria da Companhia (“AGO”), que ocorrerd até o dia

28 de abril de 2016, em conjunto com:

(i) a ratificacao da distribuicdo de dividendos minimo obrigatério pelo Conselho de Administragdo da Companhia, no montante de R$ 43,4 milhdes,
cuja data de pagamento sera definida, ainda no presente exercicio social de 2016, pela Administracao da Companhia; e,

(if) a constituicao de reserva estatutaria (reserva de lucros) no montante de R$ 43,4 milhGes.

Auditoria Independente o

Para o exercicio de 2015, a Brasiliana Participacdes utilizou os servicos de auditoria independente da Ernst & Young Auditores Independentes S.S (“EY”)
somente para auditoria de suas demonstragdes contabeis.
Ao contratar outros servigos de seus auditores externos, a politica de atuagdo da Companhia se fundamenta nos principios que preservam a independéncia
do auditor e consistem em: (a) o auditor ndo deve auditar seu proprio trabalho; (b) o auditor ndo deve exercer fungdes gerenciais na Companhia; e (c) o auditor
nao deve promover os interesses da Companhia.

Barueri, 23 de fevereiro de 2016

BALANCOS PATRIMONIAIS
31 de dezembro de 2015
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Controladora Consolidado

Controladora Consolidado

Notas 2015 2014 2015 2014 Notas 2015 2014 2015 2014
ATIVO PASSIVO
CIRCULANTE CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 5 25 - 152.182 — | Fornecedores 17 4.305 - 1.931.363 -
Investimentos de curto prazo 5 326.878 - 789.565 — | Empréstimos e financiamentos 19 - - 38.286 -
Consumidores, revendedores, concessionarias e permissiondrias 6 - - 2.533.304 — | Debéntures 19 - - 678.273 -
Imposto de renda e contribuigao social compensaveis 741 - - 35.480 — | Arrendamento financeiro 19 - - 11.724 -
Outros tributos compensaveis 7.2 - - 93.576 — | Subvencgoes governamentais - - 2.427 -
Dividendos e juros sobre capital préprio a receber 29 12.094 - - - Imposto de renda e contribuigao social a pagar 18.1 - - 2.936 -
Devedores diversos - - 10.259 - Qutros tributos a pagar 18.2 56 - 529.351 -
Contas a receber - acordos 9 - - 89.752 — | Dividendos e juros sobre capital préprio a pagar 43.372 - 71.894 -
Outros créditos 10 - - 342.221 — | Obrigagdes com acionistas 26.1 277.802 - 277.802 -
Almoxarifado - - 63.958 — | Obrigacoes estimadas - - 99.073 -
Estoque - - 513 - Obrigagoes sociais e trabalhistas - - 7.849 -
Despesas pagas antecipadamente 14 . 36.872 — Encargos tarifarios e do consumidor a recolher 22 - - 690.504 .
Ativo financeiro setorial, liquido 12 - - 891.472 - Provisdes para processos judiciais e outros 21 - - 167.293 -
TOTAL ATIVO CIRCULANTE 339.011 - 5.039.154 — | Pesquisa e desenvolvimento e eficiéncia energética 23 - - 60.787 -
ATIVO Adiantamento de clientes - - 3.765 -
NAO CIRCULANTE Receita diferida 25 - - 1.773 -
Consumidores, revendedores, concessiondrias e permissiondrias 6 - - 59.572 - Outras obrigagdes 24 - - 271.473 -
Outros tributos compensaveis 7.2 - - 34.429 — | TOTAL PASSIVO CIRCULANTE 325.535 - 4.846.573 -
Tributos e contribuigdes sociais diferidos 8 - - 442516 — | PASSIVO
Caugbes e depdsitos vinculados 21 35.684 - 500.204 — | NAO CIRCULANTE
Contas a receber - acordos 9 - - 9.215 — | Contas a pagar por compra de energia - CCEE 17 - - 70.887 -
Outros créditos 10 32 - 153.360 — | Empréstimos e financiamentos 19 - - 474.952 -
Despesas pagas antecipadamente - - 598 - Debéntures 19 - - 2.367.850 -
Provis&o para reducao ao provavel valor de realizagdo de ativos 16 - - (89.931) — | Arrendamento financeiro 19 - - 32.190 -
Ativo financeiro da concessao 12 - - 2.004.798 — | Subvengbées governamentais - - 8.108 -
Ativo financeiro setorial, liquido - - 449.428 — | Tributos e contribui¢des sociais diferidos 8 4114 - 6.530 -
Investimento 13 1.604.398 - 13.130 - Obrigacdes com entidade de previdéncia privada 20 - - 2.604.967 -
Imobilizado, liquido 14 - - 399.041 - Provisdes para processos judiciais e outros 21 35.387 - 375.140 -
Provis&o para reducao ao provavel valor de realizagdo de ativos 14/16 - - (351.787) - Pesquisa e desenvolvimento e eficiéncia energética 23 - - 33.583 -
Intangivel 12/15 377.068 - 6.096.969 — | Contas a pagar a partes relacionadas 29.1 9.010 - 9.010 -
TOTAL ATIVO NAO CIRCULANTE 2.017.182 - 9.721.542 — | Obrigagdes estimadas - - 1.032 -
Reserva de reversao - - 66.085 -
Receita diferida 25 - - 14.184 -
Outras obrigagdes 24 - - 8.319 -
TOTAL PASSIVO NAO CIRCULANTE 48.511 - 6.072.837 -
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social subscrito e integralizado 26.1b 1.791.711 - 1.791.711 =
Reservas de lucros:
- Legal 26.4 187.170 - 187.170 -
- Estatutaria 26.4 73.318 - 73.318 -
Ajustes de avaliagao patrimonial 26.3 213.718 - 213.718 -
Outros resultados abrangentes 26.3 (283.770) - (283.770) -
Subtotal 1.982.147 - 1.982.147 -
Participac&o de acionistas nao controladores - - 1.859.139 -
TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO 1.982.147 - 3.841.286 -
TOTAL DO ATIVO 2.356.193 - 14.760.696 - | TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO 2.356.193 - 14.760.696 -
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015
(Valores expressos em milhares de reais - R$)
Reservas de Lucros
Total do
Descricao Capital Reserva Reserva Reserva Outros Resultados  Ajustes de Avaliacao Lucros Participacao de Patriménio
Notas Social Capital Legal Estatutaria Abrangentes Patrimonial Acumulados Subtotal nao Controladores Liquido
Saldos em 31 de dezembro de 2014 - - - - - - - - - -
Transagdes com os acionistas:
Dividendo minimo obrigatério - - - - - - (43.372) (43.372) - (43.372)
Dividendo minimo obrigatdrio de controlada - Eletropaulo - - - - - - - - (27.852) (27.852)
Resgate de acdes 26.1c - (277.802) - - - - - (277.802) - (277.802)
Ganho em investimentos - ndo controladores - - - - - - - - 670 670
Efeitos da reorganizacéo societaria
Incorporacao do acervo cindido da Companhia Brasiliana de Energia 1 1.791.711 277.802 182.605 29.946 (283.770) 213.718 91.309 2.303.321 1.886.321 4.189.642
Mutagdes internas do Patrimonio Liquido:
Constituicao de Reserva Legal 26.4 - - 4.565 - - - (4.565) - - -
Constituicao de Reserva Estatutaria 26.4 - - - 43.372 - - (43.372) - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2015 1.791.711 - 187.170 73.318 (283.770) 213.718 - 1.982.147 1.859.139 3.841.286

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes contabeis

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Controladora

Descricao 2015 2014

Atividades operacionais:
Caixa liquido - atividades operacionais - -
Atividades de investimentos:
Incorporagéo do acervo cindido da Companhia Brasiliana de Energia 25 -
Caixa liquido gerado nas atividades de investimentos 25 -
Atividades de financiamentos:
Caixa liquido - atividades de financiamentos - -
Variagao no caixa liquido da Companhia 25 -
Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa - -
Saldo final de caixa e equivalentes de caixa 25 -

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes contabeis

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

31 de dezembro de 2015 e 2014
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)
1. Reorganizacao societaria
L ]

Conforme fato relevante divulgado em 3 de junho de 2015, tornou-se publica a proposta de reorganizagao societaria envolvendo a Companhia Brasiliana de Energia
(“Companhia Brasiliana”) e AES Tieté S.A. (‘AES Tieté”), bem como as demais sociedades direta e indiretamente controladas por elas, incluindo a prépria Companhia.
A proposta da reorganizacéo foi formalizada pelo Acordo de Reestruturacao assinado entre a AES Holdings Brasil Ltda. (“AES Holdings Brasil”) e BNDES Participagdes
S.A. - (‘BNDESPAR”). A reorganizagéo societaria foi aprovada pela ANEEL em 25 de agosto de 2015, conforme Resolugao Autorizativa n° 5.433.

Em 26 de outubro de 2015, as Assembleias Gerais de todas as sociedades envolvidas aprovaram todas as etapas da reorganizacao, sujeito a determinadas condicdes
suspensivas que foram cumpridas em 28 de dezembro de 2015. Desta forma, para efeitos fiscais e societarios em 31 de dezembro de 2015 foi finalizado o processo
de reorganizacao societdria envolvendo a Companhia Brasiliana e as sociedades direta e indiretamente controladas por ela.

A reorganizacao foi realizada por meio da cis@o parcial da Companhia Brasiliana e versao do acervo cindido para a Brasiliana Participagdes S.A. (“Companhia”).
A Companhia Brasiliana passou a deter diretamente o controle exclusivo da AES Tieté e a Brasiliana Participacdes passou a deter o controle, direto ou indireto, de
todas as demais empresas (Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A., AES Elpa S.A., AES Uruguaiana Empreendimentos S.A. e AES Servigos TC
Ltda.). Na etapa subsequente, a AES Tieté foi incorporada pela Companhia Brasiliana e consequentemente foi extinta, sendo esta tltima a entidade legal remanescente
e cuja denominacao social foi alterada para AES Tieté Energia S.A. (‘AES Tieté Energia”).

A AES Holdings Brasil e a BNDESPAR formalizaram a assinatura do acordo de acionistas da Companhia, o qual reflete substancialmente os mesmos termos do antigo
acordo de acionistas da Companhia Brasiliana antes da reorganizacao.

Apbs a cisdo parcial, o capital social da Companhia restou detido por AES Holdings Brasil e BNDESPAR nas mesmas proporgdes em que anteriormente participavam
da Companhia Brasiliana. A reorganizagdo nao implicou na alteracdo do acionista controlador da Companhia, o qual continuou sendo a AES Holdings Brasil.
Os detalhes da composicéo acionaria atual da Companhia estdo demonstrados na nota explicativa n® 26.

Em decorréncia da cisdo parcial, o capital social da Companhia Brasiliana reduziu em R$2.069.513 e o capital social da Companhia aumentou para R$1.791.711.
O valor remanescente, de R$277.802 foi destinado a reserva de capital. Em Assembleia Geral Extraordindria realizada em 31 de dezembro de 2015, foi aprovado o
resgate total da conta de reserva de capital da Companhia para distribuicao proporcional entre AES Holdings Brasil e BNDESPAR, sem a redug&o do capital social da
Companhia. O resgate foi realizado respeitando a participag@o proporcional dos acionistas no capital social da Companhia, sendo assim, foram resgatadas 46.153.846
acdes ordindrias e 1 acdo preferencial de titularidade da AES Holdings Brasil, e 46.153.846 acdes ordindrias e 7.692.307 acdes preferenciais de titularidade da
BNDESPar. Em contrapartida ao resgate, a AES Holdings Brasil fez jus ao recebimento do montante total de R$128.216 e a BNDESPAR de R$149.586, no
total de R$277.802.

Por meio da cisao parcial, foram transferidos a Companhia, a totalidade dos elementos patrimoniais avaliados conforme laudo de avaliagao os quais integram a parcela
cindida do patriménio da Companhia Brasiliana (“Acervo Cindido”), tais como registrados e refletidos contabilmente em balango da Companhia Brasiliana levantado
em 30 de junho de 2015, com observancia dos principios de contabilidade aceitos no Brasil e das disposicdes contidas na legislacdo societéria. As variagdes
patrimoniais do acervo cindido ocorridas entre a data base e a data da efetiva cis@o parcial foram absorvidas pela Companhia. A cisdo parcial foi efetivada “linha a
linha” das contas patrimoniais cindidas.

Cisao parcial
Variagcao

PATRIMONIO LiQUIDO 30.06.2015 patrimonial 31.12.2015

Capital social (2.069.513) - (2.069.513)
Reserva legal (170.605) (12.000) (182.605)
Reserva estatutaria (29.946) - (29.946)
Ajuste de avaliagdo patrimonial (219.984) 6.266 (213.718)
Outros resultados abrangentes - ganho atuarial 356.259 (72.489) 283.770
Lucros acumulados ; (148.644) 57.335 (91.309)
TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO (2.282.433) (20.888) (2.303.321)

A Companhia assumiu as responsabilidades ativas e passivas, presentes e futuras, bem como saldos de diferencas tributarias temporérias, relativas
ao acervo cindido que lhe foi transferido.

2. Informacées gerais
L]

A Companhia teve sua denominagéo alterada de AES Brazilian Energy Holdings Il S.A. para Brasiliana Participagoes S.A. (“Companhia” ou “Brasiliana
Participagdes”) em 09 de setembro de 2015. A Companhia é uma sociedade por acgées, de capital fechado, constituida em 16 de fevereiro de 2007,
cuja sede esta localizada na Avenida Dr. Marcos Penteado de Ulhda Rodrigues, 939, 7° andar, sala individual 2, Bairro Sitio Tamboré, Torre Il do
Condominio Castelo Branco Office Park, Barueri, Estado de S&o Paulo, Brasil. A Companhia exerce atualmente o controle acionario das seguintes
empresas: AES Elpa S.A. (“AES Elpa”), Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sdo Paulo S.A. (“Eletropaulo”), AES Servicos TC Ltda.
(AES Servicos) e AES Uruguaiana Empreendimentos S.A. (“Uruguaiana” ou “Usina”) mediante participagao direta ou indireta no capital dessas sociedades.
A Companhia era, até a data da efetivacéo da reorganizagao societdria, descrita na nota explicativa n° 1, uma sociedade néo operacional.

2.1 Dados sobre subsidiarias
Distribuicao de energia
Eletropaulo - A Eletropaulo é uma companhia de capital aberto, de direito privado, com sede em Barueri, Estado de S&o Paulo, controlada diretamente
pela AES Elpa S.A. (‘Elpa”) e indiretamente pela Companhia, e esta autorizada a operar como concessionaria de Servigo Publico de Distribuigéo de
Energia Elétrica, principalmente para a distribuicdo e comercializagéo de energia elétrica em 24 municipios da regiao metropolitana da Grande S&o Paulo
e tem suas atividades regulamentadas e fiscalizadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, vinculada ao Ministério de Minas e Energia.

continua —3k
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
31 de dezembro de 2015 e 2014
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

Geragao de energia

Uruguaiana - A Companhia detém o controle direto da Uruguaiana, uma companhia de capital fechado, de direito privado, sediada na cidade de
Uruguaiana, a Rodovia BR 472, Km 576, Estado do Rio Grande do Sul, e tem por objeto social a produgao e a comercializagdo de energia termoelétrica
e as atividades relacionadas a esse objeto, tais como a instalacéo e implantag@o de projetos de produgao independente de energia, a operacéo e
manutencao de usinas termoelétricas, obras e edificacbes correlatas e a compra e importagdo de equipamentos para a geracao, transmissao e
distribuicdo de energia elétrica.

A controlada Uruguaiana esta autorizada a funcionar como Produtora Independente de Energia Elétrica por meio da Portaria do Ministério de Minas
e Energia n° 180. A autorizagdo tem prazo de 30 anos, contados a partir de 26 de junho de 1997.

A controlada Uruguaiana foi vencedora do processo licitatério realizado pela Companhia Estadual de Energia Elétrica - CEEE por meio do Edital de
Concorréncia Internacional n® CEEE/96-8187, cujo objeto era a aquisicdo de poténcia e energia elétrica pela CEEE. Para satisfazer o objeto da
licitacdo, a controlada Uruguaiana responsabilizou-se pela realizagdo e implantagdo do conjunto de obras integrado pela usina térmica movida a gés
natural, em ciclo combinado. Seu parque gerador é composto por uma usina termoelétrica com capacidade instalada de 639,9 MW.

Condicdes de operacéo da usina

Desde 2004, a controlada Uruguaiana tem enfrentado problemas com fornecimento de gas importado da Argentina junto a um dnico fornecedor,
a Yacimientos Petroliferos Fiscales (“YPF”), em raz&o desta ter priorizado seu mercado interno e deixado, por longos periodos, de atender de forma
continua ao contrato para atendimento da Usina. Desde entéo, a operagao e a rentabilidade da Usina ficaram fragilizadas. O cendrio agravou-se em
maio de 2008, com a interrupg&o total do fornecimento de gés a controlada Uruguaiana por parte desse fornecedor.

Para que pudesse honrar os compromissos com as distribuidoras de energia elétrica (AES Sul, AES Eletropaulo, CCEE e RGE), a controlada
Uruguaiana foi obrigada a comprar energia a um custo, por vezes, maior e sem possibilidade de repasse no preco cobrado as distribuidoras,
desencadeando sua significativa deterioragdo econémico-financeira.

A controlada Uruguaiana envidou esforgos na busca por alternativas que pudessem viabilizar a continuidade das suas operagdes, mas nenhuma delas
teve éxito. Durante o ano de 2009, foram reduzidos todos os contratos de energia com distribuidoras, e alterado seu término para 30 de dezembro de
2009, mediante o reconhecimento de exposicao involuntaria das distribuidoras, concedida pela ANEEL, e reconhecimento da impossibilidade de
manutencao dos referidos contratos.

Todos os acontecimentos determinaram a paralisagao das atividades operacionais (hibernacéo) da Usina a partir de 01 de abril de 2009. A partir dessa
data estdo previstas somente as manutengdes necessérias para que a planta possa ainda retornar & sua operagao normal. A Administragéo da
controlada Uruguaiana continua estudando alternativas que garantam a sustentabilidade das suas operacoes.

Baseada nos eventos descritos acima, e de acordo com o disposto nos paragrafos 66 a 69 do CPC 25 - Provisdes, passivos contingentes e ativos
contingentes, e o paragrafo 12.b do CPC 01- Redugao ao valor recuperavel de ativos, a controlada Uruguaiana concluiu que, em razo dos ambientes
econdmico-financeiro e operacional ndo terem se alterado em relagdo aos periodos anteriores, ndo ha indicativo para revisao da provisdo para
reducdo do provavel valor de realizagdo de ativos, registrada no exercicio findo em 31 de dezembro de 2007, sendo mantida provisao para cobertura
integral do ativo imobilizado.

Os planos da controlada Uruguaiana para equacionamento de suas operagdes no atual cenario estdo focados em negociagdes acerca do Contrato de
Importacéo de Gas com seu fornecedor, a YPF, tendo em vista a continua falta de fornecimento de gés natural a controlada Uruguaiana e solucionado
o suprimento de gds natural, a controlada Uruguaiana continuara envidando esforcos para buscar uma alternativa que viabilize a remuneragéo dos
ativos da Usina.

Ao final de 2012 o Ministério de Minas e Energia (MME), em conjunto com a controlada Uruguaiana, Petrobrés, Sulgas, TSB (Transportadora
Sulbrasileira de Gas) e ONS, iniciaram as negociagdes para o retorno da operacao da usina. Em outubro de 2012, a controlada Uruguaiana obteve a
renovacdo da licenca de operacéo da usina, concedida pelo IBAMA e necessaria para seu funcionamento, e as operagdes foram reiniciadas em 06 de
fevereiro de 2013.

Em 2013 e 2014 a usina operou em carater emergencial, autorizada pelo governo federal, com uma geracao liquida de 238.696 MWh e 322.078 MWh
respectivamente. Em 2015, através da Portaria n°28/2015, o Ministério de Minas e Energia, por intermédio do CMSE (Comité de Monitoramento do
Setor Elétrico) reconheceu a necessidade de geragédo de energia pela usina Uruguaiana em carater extraordinario e temporario, dada a importancia
desta para o atendimento ao Estado do Rio Grande do Sul, & Regi@o Sul e ao Sistema Interligado Nacional - SIN.

Desta forma, a usina utilizou Gas Natural Liquefeito (GNL) e o transporte do combustivel foi realizado através da infraestrutura de gasodutos da
Argentina, uma vez que a térmica situa-se préxima a fronteira com aquele pais.

A controlada Uruguaiana operou a usina no periodo de 12 de fevereiro de 2015 a 29 de maio de 2015. Em fevereiro, marco, abril e maio de 2015 a
geragao liquida foi de 164.925 MWh, 309.480 MWh, 191.628 MWh e 155.186 MWh respectivamente. Atualmente a controlada estd com suas
atividades paralisadas novamente pelos motivos expostos nesta nota explicativa.

A receita pela energia produzida neste periodo foi auferida por meio de liquidagdo no mercado de curto prazo, no &mbito da CCEE - Camara de
Comercializagdo de Energia Elétrica e Encargo de Servigos do Sistema (ESS). O prego de venda por MWh da energia produzida é homologado pela
ANEEL, baseando-se nos custos varidveis da controlada Uruguaiana.

Prestadora de servicos relacionados a distribuicao de energia elétrica

AES Servigos - A Companhia detém o controle direto da AES Servigos, que € uma sociedade por quotas de responsabilidade limitada, com sede em
Barueri, Estado de Sao Paulo.

A receita da controlada AES Servigos é principalmente atribuida a prestagao de servigos relacionados & distribuicao de energia elétrica. Os principais
servigos realizados s@o com a Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A, dos quais vale destacar: (i) prestagéo de servigos técnicos
comerciais de corte, religacdo, modificacdo, aferi¢ao, verificagéo e ligagéo de energia elétrica; (i) prestagdo de servicos continuos de construgao
(montagem e desmontagem), manutenc&o e reforma de redes e linhas aéreas de distribuicao; (iii) prestagdo de servigos de operacgao de atendimento
de lojas, para o recebimento de solicitagdes de servigos comerciais e técnicos, fornecimento de informages e atendimento de reclamagoes.
Holding

AES Elpa - A Companhia detém o controle da AES Elpa, que é uma sociedade por agdes de capital aberto e tem por objetivo a participagédo em outras
sociedades como acionista, quotista ou membro de consdrcio com sede em Barueri, Estado de Sdo Paulo. A AES Elpa é a controladora da
AES Eletropaulo.

Base de preparacao e apresentacdo das demonstragoes contabeis

®
Em 15 de fevereiro de 2016, a Diretoria da Companhia autorizou a conclusdo das demonstracdes contabeis referente ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2015, submetendo-o a aprovagao do Conselho de Administragao.
Declaracao de conformidade
As demonstragdes contdbeis consolidadas, identificadas como “Consolidado”, foram preparadas de acordo com as normas internacionais de
contabilidade (International Financial Reporting Standards - IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB, e as praticas
contabeis adotadas no Brasil.
As demonstragdes contabeis individuais da controladora, identificadas como “Controladora” ou “Individuais”, foram preparadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.
As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem os Pronunciamentos, as Interpretagdes e as Orientagdes emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), os quais foram aprovados pela Comissao de Valores Mobilidrios (CVM) e pelo Conselho Federal de Contabilidade
(CFC), incluindo também normas complementares emitidas pela CVM.
As demonstragbes contabeis foram preparadas utilizando o custo histérico como base de valor, exceto pelas op¢des de agbes outorgadase pela
valorizagdo de certos ativos e passivos como instrumentos financeiros, os quais s&o mensurados pelo valor justo.
Base de preparacao e apresentacao
Todos os valores apresentados nestas demonstracdes contdbeis estdo expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outro modo.
Devido ao uso de arredondamentos, os niimeros apresentados ao longo dessas demonstragdes contabeis podem nao perfazer precisamente os totais
apresentados.
Moeda funcional e conversao de saldos e transa¢ées em moeda estrangeira
Moeda funcional e de apresentagao
As demonstragdes contabeis individuais e consolidadas foram preparadas e estdo apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional e de
apresentacdo da Companhia e de suas controladas. A moeda funcional foi determinada em fun¢éo do ambiente econémico primario de suas
operagoes.
Transacdes e saldos
As transacdes em moeda estrangeira, isto é, todas aquelas que ndo foram realizadas utilizando a moeda funcional, foram convertidas para a moeda
funcional pela taxa de cdmbio na data em que as transagdes foram realizadas. Os saldos de ativos e passivos monetdrios em moeda estrangeira séo
reavaliados para a moeda funcional utilizando-se a taxa de cambio na data base das demonstrag6es contabeis.
Critérios de consolidagao
As demonstracdes consolidadas incluem as operagdes da Companhia e de suas controladas.
Entre os principais ajustes de consolidagao estéo:

. Eliminacao dos saldos das contas de ativos e passivos entre as empresas controladoras e controladas, assim como as receitas e despesas das
suas transacoes.

. Eliminacao das participagdes no capital e lucro (prejuizo) do exercicio das empresas controladas.

. Apuragéo da participacao dos acionistas nao controladores no balango patrimonial e nas demonstragoes do resultado.

A participacao de terceiros no patriménio liquido e no lucro liquido das controladas é apresentada como parte integrante do patriménio liquido da
Companhia. Na demonstragao do resultado consolidada a parcela atribuivel aos acionistas controladores e ndo controladores é apresentada ap6s o
lucro liquido do exercicio.

As seguintes entidades sao consideradas como controladas e estao incluidas nas demonstragdes contabeis consolidadas:

Participacao (%)

Descricao Atividade 2015

Participacao direta:

AES Elpa S.A. (“Elpa”) Holding 98,26

Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A. (“Eletropaulo”) Distribuicao 4,44

AES Servigos TC Ltda. (“AES Servigos”) Prestadora de servigos 100,00

AES Uruguaiana Empreendimentos S.A. (“Uruguaiana”) Geragao 100,00
Participacao indireta:

Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A. (“Eletropaulo”) Distribuicao 30,43

O exercicio social das controladas incluidas na consolidagao é coincidente com o da controladora, e as politicas contabeis sao aplicadas uniformemente
aquelas utilizadas pela controladora e sdo consistentes com aquelas utilizadas no exercicio anterior. As transagdes entre a controladora e as empresas
controladas sao realizadas em condi¢des estabelecidas entre as partes.

Outras informacoes relevantes

Anteriormente aos eventos da reorganizagdo societaria, descritos na nota explicativa n°1, a Companhia nao detinha participacdes em outras
sociedades, desta forma néo estao sendo apresentados as demonstragdes de resultado do exercicio, valor adicionado e demonstragdo do resultado
abrangente, visto ndo existirem transagdes ocorridas no exercicio findo de 31 de dezembro de 2015. Somente a partir de 2016, as referidas
demonstracdes serdo apresentadas, pois ja estarao refletindo os efeitos das participacdes nas sociedades investidas.

Para as demonstragdes de fluxo de caixa, foram apresentados somente os saldos incorporados da Companhia Brasiliana referente a reorganizagao
societéria. Para a mutagao do patriménio liquido foram apresentados os saldos incorporados da reorganizacao societéria e os eventos de destinagao
dos lucros acumulados.

O balango patrimonial reflete exatamente os saldos oriundos da cisdo da Companhia Brasiliana de Energia.

Politicas contabeis e estimativas

As principais politicas contabeis e estimativas, aplicadas na preparacdo destas demonstragdes contdbeis, estao definidas abaixo. Estas politicas foram
aplicadas de modo consistente em todos os exercicios apresentados.
Ativos financeiros - reconhecimento inicial e mensuracao subsequente
Ativos financeiros sdo quaisquer ativos que sejam: caixa e equivalentes de caixa, instrumento patrimonial de outra entidade, incluindo os investimentos
de curto prazo, direito contratual de receber caixa ou outro instrumento financeiro, direito contratual de troca de ativos financeiros ou passivos
financeiros com outra entidade sob condigdes potencialmente favoraveis para a entidade, ou um contrato que pode ser liquidado através de titulos
patrimoniais da prépria entidade sob determinadas condi¢des. Os principais ativos financeiros da Companhia e de suas controladas estao
descritos abaixo.
Caixa e equivalentes de caixa e investimento de curto prazo
Incluem caixa, contas bancérias e investimentos de curto prazo com liquidez imediata e com baixo risco de variagdo no seu valor. Os investimentos
de curto prazo estdo demonstrados pelo custo acrescido dos rendimentos auferidos, por ndo apresentarem diferenca significativa com seu valor
de mercado.
Normalmente, os investimentos que, na data de sua aquisi¢do, tém prazo de vencimento menor que trés meses sao registrados como equivalentes de
caixa. Aqueles investimentos com vencimento superior a trés meses na data de sua aquisi¢cdo séo classificados na rubrica “investimentos de
curto prazo”.
Os investimentos de curto prazo estdo classificados como disponiveis para venda e sao mensurados pelo seu valor justo. Os juros e correcao
monetaria, contratados nas aplicagées financeiras sdo reconhecidos no resultado quando incorridos. As variagoes decorrentes de alteragdes no valor
justo dessas aplicacdes financeiras sdo reconhecidas em conta especifica do patriménio liquido quando incorridas. Eventuais provisdes para reducdo
ao provavel valor de recuperacgao sao registradas no resultado. Os ganhos e perdas registrados no patriménio liquido sao transferidos para o resultado
do exercicio no momento em que essas aplicagdes sao realizadas em caixa ou quando ha evidéncia de perda na sua realizagao. Em 31 de dezembro
de 2015, nao houve nenhuma alteragao relevante no valor justo.
Consumidores, revendedores, concessiondrias e permissionarias e outras contas a receber (incluindo contas a receber de acordos)
A Companhia e suas controladas classificam os saldos de consumidores, revendedores, concessiondrias e permissiondrias, e outras contas a receber,
como instrumentos financeiros “empréstimos e recebiveis”. Estes recebiveis sdo reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo e sdo ajustados
posteriormente pelas amortizagdes do principal, pelos juros calculados com base no método de taxa de juros efetiva (“custo amortizado”). Os
recebiveis podem ser ajustados por reducao ao seu provavel valor de recuperagdo ou por créditos de liquidacdo duvidosa. Os saldos de contas a
receber de consumidores, revendedores, concessiondrias e permissiondrias incluem valores faturados e nao faturados, referentes aos servigos de
distribuicio e venda de energia elétrica. Incluem ainda os saldos referentes ao uso do sistema de distribuicao por clientes livres e de energia vendida
no mercado de curto prazo na Camara de Comercializagédo de Energia Elétrica - CCEE.
Provisao para créditos de liquidagao duvidosa (PCLD)
A provis&o para créditos de liquidagao duvidosa, demonstrada na nota explicativa n® 11, esta constituida com base na estimativa das provaveis perdas
que possam ocorrer na cobranca dos créditos e os saldos estdo deduzindo as rubricas do ativo que as originaram - vide notas explicativas nos 6, 9 e
10. O critério utilizado atualmente pela Companhia e por suas controladas para constituir a provisdo para créditos de liquidagao duvidosa é o seguinte:
i) Consumidores

e Classe residencial: consumidores com contas vencidas ha mais de 90 dias;

*  Classe comercial: consumidores com contas vencidas ha mais de 180 dias;

¢ Classe industrial e rural, poderes publicos, iluminagao publica e servigos publicos e outros, com contas vencidas ha mais de 360 dias.
ii) Servicos prestados/Acordos
Os servigos prestados s@o provisionados com base nos créditos vencidos ha mais de 360 dias.
Os acordos de parcelamento de consumidores inadimplentes “Termo de Confissdo de Divida - TCD” sao provisionados pelo seu valor total,
independente de existirem parcelas cujos valores ainda nao estejam vencidos, desde que pelo menos uma das faturas negociadas ja esteja em PCLD
e sdo revertidos quando da ocorréncia de um dos seguintes eventos: (i) recebimento do valor de cada parcela negociada, sendo a reversao
proporcionalmente realizada de acordo com o valor recebido e (ii) 0 montante amortizado for superior a 30% do total da divida negociada e estiver
adimplente, inclusive com os demais débitos, sendo a reversao total do valor ainda em aberto.
A provisao para créditos de liquidagdo duvidosa inclui também, analise individual de contas julgadas de dificil recebimento pela Administragdo.
As baixas de créditos para perdas sao efetuadas apds esgotadas todas as agdes de cobranca administrativa e obedecem aos prazos e valores
definidos pelo artigo 9° da Lei n® 9.430/1996, com alteragdes introduzidas pelo artigo 8° da Lei n° 13.097/2015.
Os recebimentos de créditos referentes a contas a receber que foram baixados, por terem se enquadrado nos parametros de perdas, sao registrados
a crédito na rubrica de “Provisdo/Reversao para créditos de liquidagdo duvidosa”.
Provisao para reducao ao provavel valor de recuperacao de ativos financeiros
Ativos financeiros sao avaliados em bases trimestrais para identificacdo de eventual indicagdo de redugdo no valor de recuperacé@o dos ativos
(impairment). Os ativos sdo considerados irrecuperaveis quando existem evidéncias de que um ou mais eventos tenham ocorrido apds o reconhecimento
inicial do ativo financeiro e que tenham impactado o fluxo estimado de caixa futuro.
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Baixa de ativos financeiros

A Companhia e suas controladas baixam seus ativos financeiros quando expiram os direitos contratuais sobre o fluxo de caixa desse ativo financeiro,
ou quando substancialmente todos os riscos e beneficios desse ativo financeiro sao transferidos a outra entidade. Caso a Companhia e suas
controladas mantenham substancialmente todos os riscos e beneficios de um ativo financeiro transferido, a Companhia e suas controladas mantém
esse ativo financeiro registrado em seus livros e um passivo é reconhecido por eventuais montantes recebidos na transacao.

Ativo financeiro da concessao

Na controlada indireta Eletropaulo, os ativos da infraestrutura relacionados ao contrato de concessao estao segregados entre ativos financeiros e
ativos intangiveis.

Os ativos da concessao (ativo financeiro indenizavel e intangivel da concessdo) sdo remunerados por meio do WACC regulatério, que consiste nos
juros remuneratdrios sobre o investimento realizado, os quais sao incluidos na tarifa cobrada dos clientes da controlada indireta Eletropaulo e seu
montante estd incluido na composicéo da receita de tarifa faturada aos consumidores e recebida mensalmente.

O ativo financeiro indenizavel da concessao corresponde a parcela estimada dos investimentos realizados na infraestrutura do servigo publico que nao
sera totalmente amortizada até o final da concessao. A controlada indireta Eletropaulo possui o direito incondicional de receber dinheiro ou outro ativo
financeiro do Poder Concedente, a titulo de indenizagdo pela reversdo da infraestrutura do servico publico. Os ativos financeiros relacionados ao
contrato de concessao sao classificados como disponiveis para venda e nos exercicios apresentados, foram valorizados com base na BRR - Base de
Remuneracéo Regulatéria, conceito de valor de reposicéo, que é o critério utilizado pela ANEEL para determinar a tarifa de energia das distribuidoras.
De acordo, ainda, com o pronunciamento técnico CPC 38, as alteragdes resultantes de mudangas nas condi¢oes de mercado (variagdes em taxas de
juros) sao registradas no patriménio liquido em outros resultados abrangentes. Por ndo existir um mercado ativo para negociagao deste ativo financeiro,
a controlada indireta Eletropaulo mensura seu valor justo utilizando os mesmos componentes da taxa de remuneracgéo regulatéria estabelecida pela
ANEEL (WACC Regulatdrio). Caso a controlada indireta Eletropaulo verifique uma mudanga no WACC regulatério durante os periodos de revisdo
tarifaria, essa nova taxa de juros é utilizada pela controlada indireta Eletropaulo para trazer a valor presente os fluxos de caixa estimados. A controlada
indireta Eletropaulo entende que esta metodologia é a que melhor reflete o valor justo na visao dos participantes do mercado, uma vez que a taxa de
retorno estabelecida pela ANEEL leva em consideragdo, além das taxas livres de riscos, os demais riscos inerentes ao setor. Portanto, os ajustes
decorrentes da diferenga entre o WACC de mercado e o WACC regulatério sao reconhecidos no Patriménio Liquido. Em 31 de dezembro de 2015, ndo
ha saldo registrado em outros resultados abrangentes uma vez que a controlada indireta Eletropaulo concluiu que naquelas datas nao havia diferenga
entre essas taxas.

Ativo e passivo financeiro setorial

Em 10 de dezembro de 2014 foi assinado o Terceiro Aditivo ao Contrato de Concesséo da controlada indireta Eletropaulo, pelo qual foi assegurado
que eventual saldo de ativo ou passivo financeiro setorial, ao final do contrato de concessao, serd indenizado(a) ou reembolsado (pela) controlada
indireta Eletropaulo.

O reconhecimento dos ativos/passivos financeiros setoriais tem a finalidade de neutralizar os impactos econdémicos no resultado da controlada indireta
Eletropaulo, em fungao da diferenga entre os itens nao gerenciaveis, denominados de “Parcela A” ou outros componentes financeiros, e os efetivamente
contemplados na tarifa, a cada reajuste/revisao tarifaria.

Estas diferencas entre o custo real e o custo considerado nos reajustes tarifarios geram um direito a medida que o custo realizado for maior que o
contemplado na tarifa, ou uma obrigacao, quando os custos s&o inferiores aos contemplados na tarifa. As diferengas sao consideradas pelas ANEEL
no reajuste tarifario subsequente, e passam a compor o indice de reajuste tarifario da controlada indireta Eletropaulo.

O saldo é composto (i) pelo ciclo anterior (em amortizagéo), que representa o saldo homologado pela ANEEL j& contemplado na tarifa e (ii) pelo ciclo
em constituicdo, que sao as diferengas que serdo homologadas pela ANEEL no préximo reajuste tarifario. O saldo por ciclos pode ser verificado na
nota explicativa n°® 31.

Em 9 de dezembro de 2014, através da Deliberagdo CVM n° 732, o Comité de pronunciamentos Contébeis - CPC aprovou a Orientacédo Técnica OCPC
08, tornando obrigatério o reconhecimento prospectivo de determinados ativos ou passivos financeiros setoriais pelas distribuidoras de energia
elétrica. Com o advento do aditivo dos contratos de concessao, o CPC entende nao mais haver incerteza significativa que seja impeditiva para o
reconhecimento dos ativos e passivos financeiros setoriais como valores efetivamente a receber ou a pagar.

Almoxarifado

Esta valorizado ao custo médio de aquisicao ou produgao. As provisdes para itens obsoletos s@o constituidas quando consideradas necessarias pela
Administracao. Estes estoques de materiais sdo destinados ao consumo e a manutencdo dos sistemas de distribuicdo da controlada indireta
Eletropaulo.

Os materiais destinados as construcoes da infraestrutura vinculada a concesséao da controlada indireta Eletropaulo s&o classificados como intangiveis
em curso.

Imobilizado

Na controlada Uruguaiana, conforme comentado na nota explicativa n® 2.1, o ativo imobilizado encontra-se integralmente provisionado, sem uma
previsao de reversao ao seu valor de custo.

A vida util estimada e o método de depreciacdo seguem os critérios previstos na Resolucdo ANEEL n° 474, de 07 de fevereiro de 2012.

A depreciacdo é calculada pelo método linear, por componente. Esta taxa de depreciacdo leva em consideragao o tempo de vida util-econdmica
estimada dos bens na data base de 31 de dezembro de 2015. Na medida em que a depreciagéo é registrada contra o resultado do exercicio, a provisdo
para redugado ao provavel valor de realizagao dos ativos ndo circulantes também é revertida contra o resultado do exercicio, tornando-se nulo o efeito
no resultado.

Na controlada AES Servicos e controlada indireta Eletropaulo, os bens relacionados a contratos de arrendamento mercantil cujo controle, riscos e
beneficios sdo substancialmente exercidos pelas controladas (arrendamento mercantil financeiro) estao registrados como um ativo imobilizado em
contrapartida a uma conta do passivo circulante ou nédo circulante, conforme o caso. Os bens registrados no ativo imobilizado s&o depreciados ou
amortizados de acordo com a vida Util econdémica estimada dos bens ou a duragéo prevista do contrato de arrendamento, dos dois 0 menor.

O resultado na alienacao é determinado pela diferenca entre o valor da venda e o saldo contabil do ativo liquido da respectiva depreciagado acumulada
e é reconhecido no resultado do exercicio.

Intangivel

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sao mensurados ao custo no momento do seu reconhecimento inicial. Apés o reconhecimento inicial, os
ativos intangiveis séo apresentados ao custo, menos amortizagdo acumulada e ajustes ao seu provavel valor de recuperacédo, quando necessario.
Ativos intangiveis gerados internamente, nao sdo capitalizados, e o gasto é refletido na demonstragao do resultado no exercicio em que for incorrido.
Ativos intangiveis com vida definida s@o amortizados pelo método linear ao longo da vida util-econémica e avaliados em relagdo a perda por redugéo
ao valor recuperavel sempre que houver indicagado de perda de valor econémico do ativo. O periodo e o método de amortizagdo para um ativo
intangivel com vida definida s@o revisados no minimo ao final de cada exercicio social. A amortizacdo de ativos intangiveis com vida definida é
reconhecida na demonstragéo do resultado na rubrica de outras despesas liquidas, consistente com a utilizagdo do ativo intangivel.

Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel, quando existentes, sdo mensurados como a diferenca entre o valor liquido obtido da
venda e o valor contabil do ativo, sendo reconhecidos na demonstracao do resultado no momento da baixa do ativo.

Intangiveis de Concessao - Controlada indireta Eletropaulo

Os intangiveis da controlada indireta Eletropaulo relacionam-se com seu direito de concessao e representam o direito da controlada indireta Eletropaulo
de cobrar os consumidores pelo uso da infraestrutura do servigo publico ao longo do contrato da concessao.

Os ativos intangiveis séo reconhecidos inicialmente pelo valor justo na data de sua aquisi¢do ou construcdo, o qual inclui custos de empréstimos
capitalizados. Apds o seu reconhecimento inicial, os ativos intangiveis sdo amortizados de forma linear pelo prazo correspondente ao direito de cobrar
os consumidores pelo uso do ativo da concessao que o gerou (vida Util regulatéria dos ativos) ou pelo prazo do contrato da concessao, dos dois 0 menor.
A controlada indireta Eletropaulo agrega, mensalmente, os juros incorridos sobre empréstimos, financiamentos e debéntures ao custo de construgéo
da infraestrutura registrada no ativo intangivel da concessdo em curso, considerando os seguintes critérios para capitalizagdo: (a) os juros sdo
capitalizados durante a fase de construgdo da infraestrutura; (b) os juros séo capitalizados considerando a taxa média ponderada dos empréstimos
vigentes na data da capitalizag&o; (c) os juros totais capitalizados mensalmente ndo excedem o valor do total das despesas mensais de juros; e (d) os
juros capitalizados sao amortizados considerando os mesmos critérios e vida Util determinados para o ativo intangivel aos quais foram incorporados.
Provisao para reducao ao provavel valor de realizagio dos ativos nao circulantes ou de longa duracéo (ativos nao financeiros)

As administragdes da Companhia e de suas controladas revisam, no minimo, trimestralmente o valor contabil liquido dos ativos n&do circulantes com o
objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econémicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioragéo ou perda de
seu valor recuperavel. Se existe um indicador de perda de valor recuperavel, a Companhia e suas controladas efetuam teste de recuperagao do valor
contabil. A Companhia e suas controladas ndo possuem ativos intangiveis com vidas Uteis indefinidas para os quais seriam requeridos testes de
recuperagao anual dos valores registrados.

O valor recuperavel do ativo é definido como sendo o maior entre o valor de uso e o valor justo menos custos para venda.

Para fins de avaliacéo do valor recuperdvel dos ativos através do valor em uso, utiliza-se 0 menor grupo de ativos para o qual existam fluxos de caixa
identificaveis separadamente (unidades geradoras de caixa - UGC). Sendo assim, as controladas relacionadas a distribuicao de energia e geragado de
energia, foram avaliadas separadamente, de acordo com a sua geragéo de caixa.

Uma perda é reconhecida, na demonstragdo do resultado, pelo montante em que o valor contabil do ativo ultrapassa seu valor recuperavel.
Investimentos em controladas

Os investimentos da Companhia em suas controladas sdo avaliados com base no método de equivaléncia patrimonial, para fins de demonstragoes
contabeis da controladora (individuais).

De acordo com o método da equivaléncia patrimonial, os investimentos nas controladas s&o contabilizados no balango patrimonial da controladora ao
custo, adicionado das mudancas apds a aquisi¢ao da participag@o societaria nas coligadas.

A participagao societaria nas controladas é apresentada na demonstragdo do resultado da controladora como equivaléncia patrimonial, representando
o lucro liquido atribuivel aos acionistas das coligadas.

As demonstracdes contabeis das controladas s@o elaboradas na mesma data-base que as da Companhia.

Ap6s a aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial para fins de demonstragdes contabeis da controladora, a Companhia determina se é
necessario reconhecer provisao ao provavel valor de recuperagao sobre o investimento da Companhia em sua coligada.

Provisoes para processos judiciais e outros

A Companhia e suas controladas sao parte em diversos processos judiciais e administrativos. Provisdes sao constituidas para os processos em que
seja provavel uma saida de recursos para liquida-los e sobre os quais seja possivel realizar uma estimativa razodvel do valor a ser desembolsado.
A avaliagéo da probabilidade de perda por parte dos consultores legais da Companhia e suas controladas inclui a avaliacao das evidéncias disponiveis,
a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como, a
avaliagao dos advogados externos. As provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias, tais como prazo de
prescricdo aplicavel, conclusdes de inspegdes fisicas ou exposicdes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.
Passivos financeiros - reconhecimento inicial e mensuracao subsequente

Conforme descrito na nota explicativa n® 30.2, a Companhia e suas controladas classificam como passivos financeiros os valores registrados nas
rubricas “Fornecedores”, “Contas a pagar por compra de energia - CCEE”, “Empréstimos e financiamentos”, “Debéntures”, “Arrendamento financeiro”,
“Subvengdes governamentais”, “Encargos tarifarios e do consumidor a recolher” e “Dividendos e juros sobre capital proprio a pagar”.

Liquidacédo de passivos financeiros

A Companhia e suas controladas baixam os passivos financeiros somente quando as obrigacdes sao extintas, ou seja, quando sao liquidadas,
canceladas pelo credor ou prescritas de acordo com disposi¢des contratuais ou legislagao vigente.

Instrumentos financeiros - apresentacao liquida

Ativos e passivos financeiros sdo apresentados liquidos no balanco patrimonial se, e somente se, houver um direito legal corrente e executavel de
compensar os montantes reconhecidos e se houver a intengdo de compensagao, ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.
Derivativos embutidos

Os derivativos embutidos em outros instrumentos financeiros ou contratos, quando existentes, sdo tratados como um derivativo quando seus riscos e
caracteristicas ndao forem estritamente relacionados aos dos contratos principais e esses contratos nao forem mensurados a valor justo por meio do
resultado. Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2015, a Companhia e suas controladas néo identificaram nenhum derivativo embutido em
seus contratos.

Tributacédo

Impostos sobre as vendas

As receitas de vendas estao sujeitas aos seguintes impostos e contribuicdes, pelas seguintes aliquotas basicas:

Na controlada indireta Eletropaulo

. Programa de Integracéo Social (PIS) - 1,65% (regime ndo cumulativo) para venda de energia elétrica e sobre a prestagdo de servicos;

. Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) - 7,6% (regime nao cumulativo) para venda de energia elétrica e sobre a
prestagé@o de servicos;

. Imposto sobre Circulagcdo de Mercadorias e Servigos - ICMS é aplicado de acordo com a classe de consumidores. As principais classes séo

tributadas pelas seguintes aliquotas: 18% para as classes comercial e industrial, e isento para a classe residencial com consumo até 90kv, 12%
para consumo entre 91kv a 200kv e de 25% para consumo acima de 201kv;

. Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza - ISS - Entre 2% e 5% incidente sobre a prestacdo de servigos onde o imposto é devido no
estabelecimento prestador. Nos casos em que o imposto é devido no local da execugdo, devera se aplicar a aliquota correspondente no
respectivo municipio.

Na controlada Uruguaiana

. Programa de Integragéo Social (PIS) - 1,65% (regime ndo cumulativo);

. Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) - 7,6% (regime nao cumulativo).

Na controlada AES Servigos

. Programa de Integragdo Social (PIS) - 1,65% sobre a prestagé@o de servicos;

. Contribuigao para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) 7,60% sobre a prestagéo de servicos;

. Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza (ISS) - Entre 2% a 5% incidente sobre a prestacdo de servigos onde o imposto é devido no

estabelecimento prestador. Nos casos em que o imposto é devido no local da execugao, deverad se aplicar a aliquota correspondente no
respectivo municipio. Esses tributos sao deduzidos das receitas de vendas, as quais estao apresentadas na demonstracao de resultado pelo
seu valor liquido.
Esses tributos sdo deduzidos das receitas de vendas, as quais estao apresentadas na demonstragao de resultado pelo seu valor liquido. Os créditos
de PIS e COFINS nao cumulativos, sobre custos e despesas operacionais das controladas, sdo apresentados como redutores destes grupos de contas
nas demonstragdes contabeis.
Imposto de renda e contribuicdo social correntes
A tributacé@o sobre o lucro compreende o imposto de renda e a contribui¢do social. As despesas de imposto de renda e contribuicdo social correntes
sao calculadas de acordo com a legislagao tributéria vigente. O imposto de renda é computado sobre o lucro tributavel pela aliquota de 15%, acrescido
do adicional de 10% para a parcela do lucro que exceder R$240 no exercicio base para apuragao do imposto, enquanto que a contribui¢do social &
computada pela aliquota de 9% sobre o lucro tributavel. O imposto de renda e a contribui¢cdo social correntes séo reconhecidos pelo regime de
competéncia.
As antecipagdes ou valores passiveis de compensagdo sao demonstrados no ativo circulante ou nao circulante, de acordo com a previséo de sua
realizacao até o encerramento do exercicio, quando entdo o imposto devido é devidamente apurado e compensado com as antecipagdes realizadas.
A Administracao avalia, periodicamente, a posigao fiscal de situagdes que requerem interpretacdes da regulamentacao fiscal e estabelece provisdes
quando apropriado.
Imposto de renda e contribuicao social diferidos
Imposto diferido é gerado por diferencas temporarias existentes na data do balango entre os valores contabeis e as bases fiscais de ativos e passivos.
Impostos diferidos passivos sao reconhecidos para todas as diferengas tributarias temporarias. Impostos diferidos ativos s@o reconhecidos para todas
as diferencas temporarias dedutiveis, créditos e prejuizos tributarios nao utilizados, na extensdo em que seja provavel que lucros tributveis futuros
estejam disponiveis para que as diferengas temporarias possam ser realizadas e os créditos e prejuizos tributérios possam ser utilizados.
A recuperacao do saldo dos impostos diferidos ativos é revisada a cada encerramento de balango ou em exercicio inferior, quando ocorrer eventos
relevantes que requerem uma revis@o. Quando nao for mais provavel que lucros tributaveis futuros estarao disponiveis para permitir a recuperagéo de
todo o ativo, ou parte dele, o saldo do ativo é ajustada pelo montante que se espera que seja recuperado, de acordo com o prazo da concessao.
A expectativa de geracdo de lucros tributaveis futuros é determinada por estudo técnico aprovado pelos érgaos de Administragdo da Companhia e
suas controladas.
Na medida em que se torne provavel haver lucros tributaveis futuros suficientes, a Companhia e suas controladas reconhecem um acréscimo no
imposto diferido ativo proporcionalmente a esses lucros.
Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a aliquota do imposto determinada pela legislagao tributéria vigente na data do balango e que
se espera ser aplicavel na data de realizagé@o dos ativos ou liquidagao dos passivos que geraram os tributos diferidos.
Imposto diferido relacionado a itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido também é reconhecido no patriménio liquido. O imposto diferido
é reconhecido de acordo com a transagdo que o originou, seja no resultado ou no patriménio liquido.
Impostos diferidos ativos e passivos estao apresentados liquidos em razao de os impostos diferidos serem relacionados somente a Companhia e/ou
controladas e sujeitos a mesma autoridade tributaria, além de haver um direito legal assegurando a compensagéo do ativo fiscal corrente contra o
passivo fiscal corrente. continua %
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
31 de dezembro de 2015 e 2014
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

Beneficios a empregados

A controlada indireta Eletropaulo patrocina plano de beneficios suplementares de aposentadoria e pensao para seus empregados, ex-empregados e
respectivos beneficiarios, com o objeto de complementar os beneficios garantidos pelo sistema oficial da previdéncia social.

O plano de aposentadoria na modalidade beneficio definido tem o custo da concessao dos beneficios determinados pelo método de crédito unitario
projetado, liquido dos ativos garantidores do plano. A avaliagdo atuarial é elaborada com base em premissas (taxa de juros, inflacdo, aumento dos
beneficios, expectativa de vida, etc.) revisadas e atualizadas em bases anuais, ao final de cada exercicio, ou em exercicio inferior, quando ocorrer
eventos relevantes que requeiram uma nova avaliacao atuarial.

O ativo ou passivo de planos de beneficio definido a ser reconhecido nas demonstragdes contabeis corresponde ao valor presente da obrigacao pelo
beneficio definido (utilizando uma taxa de desconto com base em titulos de longo prazo do Governo Federal) e menos o valor justo dos ativos do plano.
Os ativos do plano sdo mantidos por uma entidade fechada de previdéncia complementar (FUNCESP). Os ativos do plano nao estéo disponiveis aos
credores da Companhia ou de suas controladas e nao podem ser pagos diretamente a Companhia ou as suas controladas. O valor justo se baseia em
informagdes sobre preco de mercado e, no caso de titulos cotados, no preco de compra publicado. O valor de qualquer ativo de beneficio definido
reconhecido é limitado ao valor presente de qualquer beneficio econdémico disponivel na forma de reembolso ou de redugdes nas contribuicoes
patronais futuras do plano.

Outros ativos e passivos circulantes e nao circulantes

Outros ativos estao demonstrados pelos valores de aquisicao ou de realizag@o, quando este Ultimo for menor, e outros passivos estdo demonstrados
pelos valores conhecidos ou calculdveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e atualizagdes monetarias incorridas.
Classificagao dos ativos e passivos no circulante e nao circulante

Um ativo ou passivo devera ser registrado como nao circulante se o prazo remanescente do instrumento for maior do que 12 meses e ndo é esperado
que a liquidagao ocorra dentro de 12 meses.

Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo e os de curto prazo, quando o efeito é considerado relevante em relagao as demonstragdes contabeis
tomadas em conjunto, sdo ajustados pelo seu valor presente.

As taxas de juros implicitas aplicadas foram determinadas com base em premissas e sdo consideradas estimativas contabeis. Nas datas-base de
elaboracdo das demonstracdes contabeis a Companhia e suas controladas néo havia ajustes significativos decorrentes de valor presente de ativos ou
passivos.

Distribuicao de dividendos

Os dividendos aprovados para serem pagos ou fundamentados em obrigagdes estatutérias sé@o registrados no passivo circulante.

O estatuto social da Companhia estabelece que, no minimo, 50% do lucro anual seja distribuido a titulo de dividendos. Adicionalmente, de acordo com
0 estatuto social, compete ao Conselho de Administragao deliberar sobre o pagamento de juros sobre o capital proprio e de dividendos intermediarios.
Na apuracao do lucro liquido ajustado para fins de distribuicdo de dividendos é considerada a realizagcdo da mais valia dos ativos apurada na data de
transicdo para as normas internacionais de contabilidade, registrada de forma reflexa em relagdo aos langamentos registrados por suas controladas
na rubrica Ajuste de Avaliagdo Patrimonial, no Patriménio Liquido.

Dessa forma, o incremento nas despesas de depreciacdo e amortizagdo, em funcdo do registro das reavaliagdes na controlada indireta Eletropaulo,
tem efeito nulo na apuragéo dos dividendos da Companhia e nos dividendos da prépria controlada.

No encerramento do exercicio social e apés as devidas destinagdes legais a Companhia registra no passivo uma obrigagao equivalente ao dividendo
minimo obrigatério, ainda nao distribuido no curso do exercicio, ao passo que registra a proposta de pagamento dos dividendos excedentes ao minimo
obrigatdrio na rubrica “proposto de distribuicao de dividendos adicionais”, no patriménio liquido.

A Companhia e suas controladas podem distribuir juros a titulo de remuneragdo sobre o capital préprio, nos termos do Artigo 9°, paragrafo 7°
da Lei n® 9.249, de 26 de dezembro de 1995, os quais sdo dedutiveis para fins fiscais.

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 a distribuicdo de dividendos foi com base no lucro acumulado oriundo da incorporagao do acervo
cindido da Companhia Brasiliana, conforme reorganizacao societéria - nota explicativa n°® 1.

Os dividendos e juros sobre o capital préprio ndo reclamados no prazo de trés anos sao revertidos para a conta de “lucros acumulados” para nova
destinacao, conforme previsto na legislacéo societaria.

A politica de distribuicdo dos dividendos e juros sobre capital proprio das companhias controladas seguem as mesmas diretrizes da Companbhia,
considerando os dividendos minimos estipulados nos estatutos sociais de cada controlada.

Pagamentos baseados em acoes

A controladora indireta, The AES Corporation, mantém plano de remuneragédo a colaboradores préprios e de suas controladas, diretas e indiretas,
relacionado com a outorga de instrumentos patrimoniais. A concessao desses instrumentos patrimoniais ocorre quando determinadas condi¢bes
preestabelecidas sao atingidas. As agdes ou opgdes de acdes concedidas pela The AES Corporation sao registradas nas controladas ao valor justo
do instrumento patrimonial na data de sua outorga.

O custo de transacdes de outorga de titulos patrimoniais é reconhecido no resultado do exercicio em contrapartida a uma reserva de capital, no
patrimonio liquido das controladas, em conta especifica que indica o compromisso futuro da The AES Corporation de aportar os recursos necessarios
para suportar a outorga das acdes e opgdes de acdes adquiridos pelos funcionarios das controladas. Ainda de acordo com o CPC 10 (R1), a reserva
de capital constituida podera ser utilizada para aumentar o capital das controladas em favor da The AES Corporation.

Reconhecimento da receita

A receita de venda inclui somente os ingressos de beneficios econdémicos recebidos e a receber pela Companhia e suas controladas. As quantias
cobradas por conta de terceiros, tais como tributos sobre vendas nao sao beneficios econémicos, portanto, ndo estao apresentadas nas demonstragdes
de resultado. Uma receita néo é reconhecida se houver uma incerteza significativa sobre a sua realizagao.

As receitas das principais controladas referem-se a:

Receita de prestacao de servigos de distribuicao de energia elétrica

Os servigos de distribuicdo de energia elétrica, prestado pela controlada indireta Eletropaulo, sdo medidos através da entrega de energia elétrica
ocorrida em um determinado exercicio. Essa medi¢ao ocorre de acordo com o calendario de leitura estabelecido pela controlada indireta Eletropaulo.
O faturamento dos servigos de distribuicdo de energia elétrica €, portanto, efetuado de acordo com esse calendario, sendo a receita de servigos
registrada na medida em que as faturas sdo emitidas. Com a finalidade de adequar as leituras ao periodo de competéncia, os servigos prestados entre
a data da leitura e o encerramento de cada més sao registrados através de estimativa.

Receita de suprimento de energia elétrica

A receita de venda de energia elétrica prestado pela controlada Uruguaiana é reconhecida no resultado de acordo com as regras do mercado de
energia elétrica, as quais estabelecem a transferéncia dos riscos e beneficios sobre a quantidade contratada de energia para o comprador. A apuracdo
do volume de energia entregue para o comprador ocorre em bases mensais, conforme as bases contratadas. A receita de suprimentos de energia
elétrica inclui também as transagdes no mercado de curto prazo.

Receita de prestacao de servigos

A receita de venda e a receita de servigos prestados pela controlada AES Servigos incluem somente os ingressos brutos de beneficios econémicos
recebidos e a receber pela entidade. As quantias cobradas por conta de terceiros tais como tributos sobre vendas e tributos sobre servicos ndo séo
beneficios econdmicos, portanto, ndo estdo apresentadas nas demonstragdes dos resultados. Uma receita ndo é reconhecida se houver uma incerteza
significativa sobre a sua realizagao.

Receita de juros

A receita de juros decorrente de investimento de curto prazo é calculada com base na aplicagdo da taxa de juros efetiva, pelo prazo decorrido, sobre
o valor do principal investido. A receita de juros € incluida na rubrica receitas financeira, na demonstragao do resultado.

Contratos de construcao

A controlada indireta Eletropaulo é abrangida dentro do escopo do ICPC 01 (IFRIC 12) Contratos de Concesséo, devem registrar a construgao ou
melhoria da infraestrutura da concessao de acordo com o CPC 17 (IAS 11) Contratos de Construgdo. Os custos da construcdo da infraestrutura
efetuados pela controlada indireta Eletropaulo sao confiavelmente mensurados. Portanto, as receitas e as despesas correspondentes a esses servigos
de construgao sao reconhecidas tomando como base a proporcao do trabalho executado até a data do balango. A perda esperada nos contratos de
construgdo é reconhecida imediatamente como despesa. Considerando o modelo regulatério vigente o qual ndo prevé remuneragao especifica para a
construgdo ou melhoria da infraestrutura da concessao, que as construcdes e melhorias s@o substancialmente executadas através de servicos
especializados de terceiros, e que toda receita de construgéo esta relacionada a construgdo de infraestrutura para alcance da atividade fim, ou seja,
a distribuicao de energia elétrica, a Administracao da controlada indireta Eletropaulo registra a receita de contratos de construgdo com margem de
lucro zero.

Contratos de arrendamento

Os bens relacionados a contratos de arrendamento mercantil cujo controle, riscos e beneficios sao substancialmente exercidos pelas controladas da
Companhia (arrendamento mercantil financeiro) estao registrados como um ativo imobilizado em contrapartida a uma conta do passivo circulante ou
nao circulante, conforme o caso. Os juros sobre o arrendamento mercantil financeiro sdo apropriados ao resultado de acordo com a duragédo do
contrato pelo método da taxa efetiva de juros.

Lucro por acao

A Companhia efetua os célculos do lucro por acéo utilizando o nimero médio ponderado de agdes ordinarias e preferenciais totais em circulagéo,
durante o exercicio correspondente ao resultado.

O lucro basico por agéo é calculado pela divisdo do lucro liquido do exercicio pela média ponderada da quantidade de agbes emitidas. Os resultados
por acdo de exercicios anteriores sdo ajustados retroativamente, quando aplicavel, para refletir eventuais capitalizacdes, emissdes de bonus,
agrupamentos ou desdobramentos de agdes.

O estatuto da Companhia atribui direitos idénticos as acdes preferenciais e as ordinarias sobre os dividendos.

A Companhia né@o apresentou lucro por agao para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014 devido o efeitos da reestruturagédo
societdria (nota explicativa n® 1), terem ocorrido somente em 31 de dezembro de 2015.

Segmento de negécios

Segmentos operacionais sdo definidos como atividades de negdcio dos quais pode se obter receitas e incorrer em despesas, para o qual haja
informacao financeira individualizada disponivel, cujos resultados operacionais sdo regularmente revistos pela Administracao da Companhia e de suas
controladas para a tomada de decisbes sobre a alocacao de recursos ao segmento e para a avaliacéao do seu desempenho.

Todas as decisdes tomadas pela Administragdo da Companhia séo baseadas em relatérios consolidados, os servigos sao prestados utilizando-se uma
rede integrada de distribuicdo e outra de geracdo de energia, e as operagdes sdo gerenciadas em bases consolidadas. Consequentemente, a
Companhia concluiu que possui os seguintes segmentos passiveis de divulgacéo:

. Distribuicdo de energia - Eletropaulo;
. Geragéao de energia - Uruguaiana;
. Outros

Anteriormente aos eventos da reorganizagao societaria, descritos na nota explicativa n® 1, a Companhia ndo detinha participagdes em outras
sociedades, desta forma nédo esta sendo apresentada a nota explicativa por segmentos de negécios.

Julgamentos ivas e pr contal significativas

Na elaboracao das demonstracdes contébeis, a Companhia e suas controladas fazem o uso de julgamentos e estimativas, com base nas informagdes
disponiveis, bem como adotam premissas que impactam os valores das receitas, despesas, ativos e passivos, e as divulgacbes de passivos
contingentes. Quando necessario, os julgamentos e as estimativas, estdo suportados por pareceres elaborados por especialistas. A Companhia e suas
controladas adotam premissas derivadas de suas experiéncias e outros fatores que entendem como razodveis e relevantes nas circunstancias.
As premissas adotadas séo revisadas periodicamente no curso ordindrio dos negdcios. Contudo, deve ser considerado que ha uma incerteza inerente
relativa a determinagdo dessas premissas e estimativas, o que pode levar a resultados que requeiram um ajuste significativo ao valor contébil do
referido ativo ou passivo em periodos futuros na medida em que novas informagdes estejam disponiveis. Um evento que requeira modificagdo em uma
estimativa é tratado prospectivamente.

As principais premissas e estimativas utilizadas na elaboragao das demonstragdes contabeis sdo discutidas a seguir:

Beneficios de aposentadoria e outros beneficios pés-emprego

Conforme descrito na nota explicativa n® 4.11, a controlada indireta Eletropaulo patrocina planos de aposentadoria com beneficios definidos e de
outros beneficios de assisténcia médica pés-emprego. A avaliacdo atuarial envolve o uso de premissas sobre as taxas de desconto, taxas de retorno
de ativos esperadas, aumentos salariais futuros, taxas de mortalidade e aumentos futuros de beneficios de aposentadorias e pensdes. A obrigagao de
beneficio definido é altamente sensivel a mudancas nessas premissas. Todas as premissas sao revisadas a cada data-base.

As principais premissas utilizadas estdo descritas a seguir:

De acordo com o pronunciamento CPC 33 (R1) - Beneficios a Empregados, a taxa utilizada para descontar a valor presente as obrigagoes de
beneficios pés-emprego deve ser determinada com base nos rendimentos de mercado para titulos ou obrigagdes corporativas de alta qualidade. Se
nado houver mercado ativo desses titulos, devem ser usados os rendimentos de mercado relativos aos titulos do Tesouro Nacional.

Ao determinar a taxa de desconto adequada, a Companhia considera as taxas dos titulos do Tesouro Nacional com vencimento correspondente a
duracéo da obrigacao do beneficio definido.

Taxa de mortalidade

A taxa de mortalidade se baseia em tdbuas de mortalidade disponiveis no pais. A FUNCESP testa, anualmente, a aderéncia da tdbua de mortalidade
utilizada, a experiéncia recente da populagé@o do plano.

Aumentos futuros de saldrios e de beneficios de aposentadoria e de pensdo se baseiam nas taxas de inflagdo futuras esperadas para o pais.
Em relagdo a taxa de inflacao utilizada, a Companhia faz um levantamento junto a departamentos de economia de diversas institui¢cdes financeiras,
sobre projegoes de inflagdo para o longo prazo.

De acordo com o pronunciamento CPC 33 (R1) - Beneficios a Empregados, a taxa esperada de retorno de ativos do plano serd a mesma taxa utilizada
para descontar o valor do passivo.

Amortizacao do intangivel de concessao

Os ativos intangiveis da controlada indireta Eletropaulo sdo amortizados de forma linear pelo prazo correspondente ao direito de cobrar os
consumidores pelo uso do ativo da concess&@o que o gerou (vida util regulatdria dos ativos) ou pelo prazo do contrato da concessao, dos dois 0 menor.
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2015, a controlada indireta Eletropaulo utilizou as vidas Uteis regulatérias definidas na Resolucao
ANEEL n° 474, de 7 de fevereiro de 2012.

Vida util dos bens do imobilizado

Os bens registrados no ativo imobilizado sdo depreciados de acordo com o menor entre a sua vida Util-econdmica estimada, os critérios definidos na
Resolucdo ANEEL n° 474, de 07 de fevereiro de 2012 ou o prazo contratual do arrendamento mercantil.

Provisao para processos judiciais e outros

De acordo com a nota explicativa n® 4.7, a Companhia e suas controladas constituem provisdo para processos judiciais e outros com base na avaliagcao
da probabilidade de perda.

As estimativas e premissas utilizadas no registro de provisdes para processos judiciais e outros sao revisadas, no minimo, trimestralmente.

Perda por reducao ao valor recuperavel de ativos nao circulantes ou de longa duracao

A Companhia e suas controladas revisam, no minimo, em bases trimestrais a existéncia de eventos ou mudangas que possam indicar deterioragao no
valor recuperavel dos ativos nao circulantes ou de longa duracéo (vide nota explicativa n° 4.5). O valor recuperavel é o maior entre o valor justo menos
custos de venda e o valor em uso.

O célculo do valor justo menos custos de vendas é baseado em informacdes disponiveis de transacdes de venda de ativos similares ou precos de
mercado menos custos adicionais para descartar o ativo.

O célculo do valor em uso é baseado no modelo de fluxo de caixa descontado com base no WACC regulatério. Os fluxos de caixa derivam do
orcamento de curto prazo e das proje¢des de longo prazo, correspondentes ao periodo da concessao e nao incluem atividades de reorganizagdo com
as quais a Companhia ainda ndo tenha se comprometido ou investimentos futuros significativos que melhorarao a base de ativos da unidade geradora
de caixa objeto de teste. O valor recuperavel é sensivel a taxa de desconto utilizada no método de fluxo de caixa descontado, bem como aos
recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins de extrapolagéo.

Em 31 de dezembro de 2015, a Administragao estima que os valores contabeis sejam recuperados através de suas operagdes futuras.

Impostos

Existem incertezas com relagéo a interpretacao de regulamentos tributérios. A Companhia e suas controladas constituem provisdes, com base em
estimativas cabiveis, para eventuais assuntos identificados em fiscalizagbes realizadas pelas autoridades tributarias das respectivas jurisdicoes em
que opera e cuja probabilidade de perda seja avaliada como provavel. O valor dessas provisdes baseia-se em varios fatores, como experiéncia em
fiscalizagdes anteriores e interpretacdes divergentes dos regulamentos tributérios pela entidade tributavel e pela autoridade fiscal responsavel.
Essas diferencas de interpretagdo podem surgir numa ampla variedade de assuntos, dependendo das condi¢des vigentes no respectivo domicilio da
Companhia e de suas controladas.

Julgamento significativo da administracéo é requerido para determinar o valor do imposto diferido ativo que pode ser reconhecido, com base no prazo
provavel de realizagéo e nivel de lucros tributaveis futuros, juntamente com estratégias de planejamento tributario.

Provisao para créditos de liquidacado duvidosa, liquida

O critério referente & andlise do risco de crédito para determinagdo da provis@o para créditos de liquidagao duvidosa esta descrito na nota explicativa
n°4.1 (c).

(h)

(U]

(1)

(k)

4.22

(ii)
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7.2

Ativo financeiro da concessao

Conforme descrito na nota explicativa n° 4.1(f), o ativo financeiro representa a parcela estimada dos investimentos realizados na infraestrutura que
serao amortizados até o final da concessao, ou seja, ndo serdo recuperados via tarifa durante o periodo da concesséo. O valor desse ativo financeiro
é calculado considerando-se a “Base de Remuneragao” homologada pela ANEEL. E importante ressaltar que este no é um ativo financeiro como os
demais ativos comparaveis e disponiveis no mercado, mas um ativo que € derivado e intrinsecamente vinculado a infraestrutura existente na controlada
indireta Eletropaulo, cujo fluxo de caixa é suscetivel a variagdes decorrentes de mudangas no ambiente regulatério e no preco das commodities
relacionadas a infraestrutura.

A Reviséo Tarifaria da controlada indireta Eletropaulo ocorre a cada 4 anos, e somente nessa data a “Base de Remuneragdo” é homologada pela
ANEEL através do VNR depreciado. Dessa forma nos periodos entre as datas de Revisdo Tarifaria, a Administragdo atualiza o ativo financeiro,
utilizando o critério determinado pela ANEEL para atualizagdo da “Base de Remunerag@o” entre os periodos de revisao. A controlada indireta
Eletropaulo aplicou o IGP-M até o més de novembro de 2015 como fator de atualizacdo do valor justo da “Base de Remuneracédo”. No més de
dezembro de 2015, com base no item 8 e no Submddulo 2.3 do PRORET - Procedimentos de Regulagao Tarifaria, vigente a partir de 23 de novembro
de 2015, a Controlada indireta Eletropaulo passou a aplicar o IPCA como fator de atualizagdo. Cabe lembrar que o critério definido pela ANEEL atribui
valor & infraestrutura do concessionario, ou seja, atribui valor ao ativo imobilizado, sendo o valor do ativo financeiro uma representacao da parcela
desse ativo imobilizado que ndo deve estar depreciado/amortizado ao final do prazo da concesséao. Portanto, esse ativo financeiro é intrinsecamente
vinculado a infraestrutura, a qual por sua vez tem seus critérios de avaliacao definidos pela ANEEL. Esses critérios podem ser modificados pela
ANEEL tempestivamente.

Valor justo de instrumentos financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros ativamente negociados em mercados financeiros organizados é determinado com base nos precos de
compra cotados no mercado no fechamento dos negdcios na data do balanco, sem deducao dos custos de transagao.

O valor justo de instrumentos financeiros para os quais ndo haja mercado ativo é determinado utilizando técnicas de avaliagdo. Essas técnicas de
avaliacao podem incluir o uso de transagdes recentes de mercado (com isencao de interesses); referéncia ao valor justo corrente de outro instrumento
similar; andlise de fluxo de caixa descontado ou outros modelos de avaliagdo. Uma andlise do valor justo de instrumentos financeiros e mais detalhes
sobre como eles sao calculados estdo na nota explicativa n® 30.

Receita nao faturada

A receita ndo faturada é registrada conforme descrito na nota explicativa n° 4.17 (a).

Transacoes com pagamentos baseados em acoes

As controladas da Companhia mensuram o custo de transacdes liquidadas com agdes com funcionarios baseado no valor justo dos instrumentos
patrimoniais na data da sua outorga. A estimativa do valor justo dos pagamentos com base em agdes requer a determinac@o do modelo de avaliacdo
mais adequado para a concessao de instrumentos patrimoniais, o que depende dos termos e condigdes da concessdo. Isso requer também a
determinagdo dos dados mais adequados para o modelo de avaliagao, incluindo a vida esperada da opcao, volatilidade e rendimento de dividendos e
correspondentes premissas.

Novos pronunciamentos, interpretacoes e orientacoes

Revisdo de Pronunciamentos Técnicos n° 08/2015 - Aprovado em 7 de agosto de 2015 e divulgado em 5 de novembro de 2015: Representa alteracao
aos seguintes Pronunciamentos Técnicos: CPC 01 (R1), CPC 04 (R1), CPC 06 (R1), CPC 18 (R2), CPC 19 (R2), CPC 20 (R1), CPC 21 (R1), CPC 22,
CPC 26 (R1), CPC 27, CPC 28, CPC 29, CPC 31, CPC 33 (R1), CPC 36 (R3), CPC 37 (R1), CPC 40 (R1) e CPC 45. Todas as alteracdes sdo para
vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2016 e de maneira geral, introduzem melhorias nos textos visando a uma melhor aplicagdo dos pronunciamentos
em alinhamento as praticas contébeis internacionais.

Os pronunciamentos e interpretagdes a seguir entrardo em vigor para periodos apés a data destas demonstragdes contébeis. Os possiveis impactos
decorrentes dessas adogdes serdo avaliados quando da emissao dos pronunciamentos técnicos pelo Comité de Pronunciamentos Contéabeis:

. IFRS 9 - Instrumentos Financeiros;

. IFRS 15 - Receita de Contratos com Clientes;

. IFRS 16 - Lease

. Modificacdes a IFRS 11 - Contabilizagdo para Aquisicdes de Participacdes em Operacdes em Conjunto;

. Modificagdes a IAS 1 - Iniciativa de Divulgagao;

. Modificacdes a IAS 16 e IAS 38 - Esclarecimentos dos métodos de depreciacdo e amortizagao aceitaveis;

. Modificagdes a IAS 27 - Método de equivaléncia patrimonial em demonstragdes financeiras separadas;

. Modificacoes a IFRS 10 e IAS 28 - Venda ou contribui¢do de ativos entre um investidor e sua coligada ou joint venture;

. Modificacdes a IFRS 10, IFRS 12 e IAS 28 - Entidades de investimento: Aplicando a excegao de consolidacao;
. Melhorias Anuais nas IFRSs ciclo 2012 - 2014.

Caixa e equivalentes de caixa e investimentos de curto prazo

Controladora Consolidado

Caixa e Equivalentes de caixa

Tipo de operacdo 2015 2014 2015 2014

Numerdrio disponivel 25 . 13.324 .
Numerario em transito - - 136.742 -
Operagao compromissada (i) - - 2.116 -
Subtotal 25 - 152.182 -

Controladora Consolidado

Investimentos de curto prazo

Tipo de operacao 2015 2014 2015 2014

CDB-DI (i) 85.202 - 142.220 -
Operagao compromissada (i) 241.676 - 647.040 -
Fundo de Investimento - - 305 -
Subtotal 326.878 — 789.565 -
Total 326.903 - 941.747 -

Certificados de depdsitos bancarios e operagdes compromissadas foram remunerados, em média, nas controladas variando de 98,36% a 99,73% do
CDI no exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 e tém caracteristicas de liquidez imediata, sem perda de rendimento com o préprio emissor.

Consumidores, revendedores, concessionarias e permissionarias

L]
Consolidado
2015
Saldos vencidos
Saldos até mais de PCLD Saldo
vincendos 90 dias 90 dias Total * liquido

CIRCULANTE
Consumidores:
Residencial 395.170 424.376 81.547 901.093 (86.886) 814.207
Industrial 81.821 51.581 25.649 159.051 (9.560) 149.491
Comercial 280.555 87.224 24.768 392.547 (7.589 384.958
Rural 107 53 5 165 - 165
Poder publico:

Federal 5.023 4.546 3.054 12.623 (88) 12.535

Estadual 19.864 9.783 203 29.850 - 29.850

Municipal 23.413 8.544 1.627 33.584 (43) 33.541
lluminag&o publica 26.814 3.968 330 31.112 - 31.112
Servico publico 43.275 3.616 5.936 52.827 (1.094) 51.733
Total - Faturado 876.042 593.691 143.119 1.612.852 (105.260) 1.507.592
Nao Faturado 854.837 - - 854.837 - 854.837
Total 1.730.879 593.691 143.119 2.467.689 (105.260) 2.362.429
Concessionarias e permissionarias:
Energia no curto prazo - CCEE 164.865 - - 164.865 - 164.865
Encargos de uso da rede 43 238 - 281 - 281
Ressarcimento - Leildes de energia 5.566 - - 5.566 - 5.566
Outros 163 - 4.248 4.411 (4.248) 163
Total 170.637 238 4.248 175.123 (4.248) 170.875
Total - CIRCULANTE 1.901.516 593.929 147.367 2.642.812 (109.508) 2.533.304
NAO CIRCULANTE
Revendedores, concessionarias e permissionarias:
Energia no curto prazo - CCEE - - 33.121 33.121 - 33.121
lluminagao publica (**) - - 26.451 26.451 - 26.451
Total - NAO CIRCULANTE - - 59.572 59.572 - 59.572
Total - CIRCULANTE + NAO CIRCULANTE 1.901.516 593.929 206.939 2.702.384 (109.508) 2.592.876

(*) Provisao para créditos de liquidagao duvidosa - nota explicativa n® 11.

(**) Em 6 de agosto de 2015 foi publicada a decisdo do Supremo Tribunal Federal (STF) referente as Acgoes Diretas de Inconstitucionalidade (ADINs)

n° 4357 e n° 4425, que buscavam impugnar a Emenda Constitucional n® 62 de 2009, cujo objeto era o estabelecimento da forma de pagamento dos

precatérios judiciais emitidos até 25 de margo de 2015. Dentre outros, tal decisdo estabeleceu os seguintes pontos:

i) Ratificacdo de todos os procedimentos e todas as operacdes anteriormente realizadas para a quitagdo dos precatérios, nao restando mais
nenhum risco aos credores quanto a eventual discuss@o da validade dos recebimentos ocorridos entre 2009 e margo de 2015;

ii)) Definicdo de um prazo certo e determinado para a quitagdo dos precatérios pendentes de pagamento até 25 de marco de 2015
(até janeiro de 2020);

iii)) Na hipétese de impontualidade da Fazenda Publica no repasse dos valores necessérios para o pagamento dos Precatérios, o Presidente do
respectivo Tribunal de Justiga fica compelido a realizar sequestro das verbas necessarias, sob pena de crime de responsabilidade.

A Administracdo da controlada indireta Eletropaulo reavaliou os créditos advindos de precatérios judiciais junto a municipios e concluiu que a decisdo

acima garante a realizagdo de tais créditos e constituiu contas a receber no valor total de R$ 26.451, sendo refletido R$ 6.654 de principal (nota

explicativa n°® 11) e R$ 19.797 de juros, multa e atualizagéo financeira até 31 de dezembro de 2015 no resultado financeiro. Em fungao da incerteza

com relagao a realizagao dos precatérios judiciais até a data da decisao do STF, tais créditos haviam sido baixados para perda.

Os consumidores da controlada indireta Eletropaulo escolhem as datas de vencimento de suas faturas mensais. Apés o vencimento, ha a incidéncia

de juros de 0,033% ao dia e multa de 2% sobre o valor das faturas dos consumidores em atraso.

Tributos e contribui¢cdes sociais compensaveis

(]

Imposto de renda e contribui¢cdo social compensaveis

Consolidado

2015 2014
CIRCULANTE
Contribuigao social 7.996 -
Imposto de renda 21.773 -
Imposto de renda retido na fonte 5711 -
Total 35.480 -
Outros tributos compensaveis

Consolidado

2015 2014
CIRCULANTE
Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS 176 -
Imposto sobre Circulagéo de Mercadorias e Servigos - ICMS 73.535 -
Imposto sobre Circulagcdo de Mercadorias e Servigos - ICMS - Diferenga de aliquota - nota n° 24 1.810 -
ICMS - Compra de créditos (*) 16.857 -
COFINS 978 -
PIS 212 -
Outros 8 -
Subtotal 93.576 -
NAO CIRCULANTE
Imposto sobre Circulagcdo de Mercadorias e Servigos - ICMS 34.429 -
Subtotal 34.429 -
Total 128.005 -

(*) Saldo de créditos de Impostos Sobre Circulagao de Mercadorias e Servigos - ICMS, adquiridos de terceiros, em consonéancia com o Artigo 84 do
Decreto n° 45.490/2000 e autorizagao concedida pela Secretaria Estadual da Fazenda - SEFAZ, para compensagéo de ICMS que a controlada indireta
Eletropaulo recolhera para a SEFAZ-SP.

Tributos e contribui¢ées sociais diferidos

Composicao dos tributos e contribuicoes sociais diferidos ativos e passivos

Consolidado
Ativo (passivo) fiscal diferido, liquido Balanco Patrimonial Resultado
2015 2014 2015 2014

Proviséo de beneficio a empregados 319.282 - - -
Provisdo para processos judiciais e outros 184.482 - - -
Provisao para créditos de liquidagao duvidosa 95.560 - - -
Ajustes de avaliacado patrimonial/mais valia (578.823) - - -
Ajustes de avaliagao atuarial (outros resultados abrangentes) 419.239 - - -
Prejuizo Fiscal/Base de Caélculo Negativa 53.907 - - -
Atualizacao do ativo financeiro de concessao (118.346) - - -
Diferenca na taxa de depreciagao/amortizagao 87.812 - - -
Alienacao de imével (20.554) - - -
Provisao para fornecedores de materiais e servigos 21.724

Outros (28.297) - - -
Total consolidado 435.986
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
31 de dezembro de 2015 e 2014
(Valores expressos em milhares de reais - RS, exceto quando indicado de outra forma)

Conforme orientagao contida no CPC 32 os tributos diferidos sdo apresentados pelo valor liquido, obedecida a distribuicdo a seguir:

2015
Tributos Diferidos AES AES AES
Controladora Elpa Eletropaulo Servicos Consolidado

Ativo liquido - - 438.191 4.325 442516
Passivo liquido (4.114) (2.416) - - (6.530)
Total (4.114) (2.416) 438.191 4.325 435.986
Composicado das rubricas:

Ativo - . 1.214.227 4.325 1.218.552
Passivo (4.114) (2.416) (776.036) - (782.566)
Total (4.114) (2.416) 438.191 4.325 435.986

Com base nos estudos técnicos de geracao de lucros tributdveis futuros, a controlada indireta Eletropaulo e a controlada AES Servigos, estimam
recuperar esses créditos nos seguintes exercicios:

2015

Controlada indireta Eletropaulo e AES Servicos

Imposto Contribuicao
de renda social Total
2016 60.880 21.918 82.798
2017 150.039 54.014 204.053
2018 105.570 38.005 143.575
2019 122.093 43.953 166.046
2020-2022 344.077 123.868 467.945
2023-2025 98.435 35.437 133.872
2026-2028 14.900 5.363 20.263
895.994 322558 1.218.552

Os estudos técnicos de viabilidade de realizagao dos créditos tributarios foram aprovados pela Administragdo da controlada indireta Eletropaulo e
controlada AES Servigos. A controlada indireta Eletropaulo também submeteu o referido estudo para exame do Conselho Fiscal.

As premissas utilizadas nas projecdes de resultados operacionais e financeiros e o potencial crescimento da controlada indireta Eletropaulo e da
controlada direta AES Servicos foram baseados nas expectativas de sua Administragdo em relagdo ao seu futuro e ndo devem ser utilizadas para
tomada de decisao em relagéo a investimento. A Administracéo da controlada indireta Eletropaulo e da controlada direta AES Servicos, entende que
a presente estimativa é consistente com o seu plano de negdcio, a época da elaboracao do estudo técnico, de forma que nédo é esperada nenhuma
perda na realizagdo desses créditos, e os ajustes decorrentes nao tém sido significativos em relagdo aos exercicios anteriores.

A Companhia néo registra impostos diferidos ativos sobre créditos fiscais enquanto suas operagoes nao apresentarem base tributavel de resultados
que garantam a realizagdo desses créditos.

As controladas Uruguaiana e Elpa nao registram impostos diferidos ativos sobre prejuizos fiscais, base negativa de contribuicdo social e diferencas
temporarias ativas enquanto suas operagoes nao apresentarem base tributavel de resultados que garanta a realizagao desses créditos.

Em 31 de dezembro de 2015, as controladas Uruguaiana e Elpa acumulam prejuizos fiscais, bases negativas de contribuicdo social e diferencas
temporarias que ndo sao base para impostos diferidos ativos. A Companhia acumula somente diferencas temporarias, as quais também nédo sao base
para impostos diferidos ativos, conforme demonstrado a seguir:

AES
2015 Controladora Uruguaiana AES Elpa Total
Prejuizo Fiscal - 385.581 1.055.536  1.441.117
Base Negativa Contribuigao Social - 385.580 1.291.489  1.677.069
Diferencas temporarias ativas 39.659 434.511 836.847 1.311.017

9. Contas a receber - acordos e outras contas receber
A composicao do saldo de contas a receber - acordos da controlada indireta Eletropaulo € como segue:
Controlada - Eletropaulo
2015 2014
CIRCULANTE
Termo de confissao de divida:
Prefeituras municipais diversas 11.215 -
Consumidores 238.068 -
Outros 755 -
Total 250.038 -
Provis&o para créditos de liquidagao duvidosa - nota n® 11 (160.286) -
Saldo Liquido de PCLD 89.752 -
NAO CIRCULANTE
Termo de confissao de divida:
Prefeituras municipais diversas - -
Consumidores 24.107 -
Total 24.107 -
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa - nota n® 11 (14.892) -
Saldo Liquido de PCLD 9.215 -
Total circulante + néo circulante 98.967 -
Em decorréncia dos incrementos tarifarios, houve um acréscimo no nimero de acordos realizados em 2015. Como estratégia para regularizacdo de
débitos em atraso pelos consumidores, a controlada indireta Eletropaulo intensificou a realizagédo de “feirdes” especificos para este tipo de negociagao.
A abertura do contas a receber - acordos por vencimento é a seguinte:
Saldos vencidos
Saldos até mais de
vincendos 90 dias 90 dias Total
Prefeituras municipais diversas 11.215 - - 11.215
Consumidores 123.156 29.515 109.504 262.175
Outros - - 755 755
Subtotal 134.371 29.515 110.259 274.145
Provis&o para créditos de liquidagao duvidosa (49.398) (15.521) (110.259) (175.178)
Saldo liquido de PCLD - Circulante + Nao Circulante 84.973 13.994 - 98.967
10. Outros créditos
Controladora Consolidado
2015 2014 2015 2014
CIRCULANTE
Contribuig&o para o custeio do servigo de iluminagao publica - COSIP - - 45700 -
Caugdes e depdsitos vinculados - - 985 -
Valores a receber na alienagao de imével - - 79.140 -
Alienacao de bens e direitos - - 10.919 -
Repasse CDE - Descontos na tarifa - - 177.011 -
Servicos prestados - - 1.237 -
Outros créditos - partes relacionadas - nota n° 29.1 - - 2.794 -
Outros . - 25.056 .
Total - - 342842 -
Provis&o para créditos de liquidagao duvidosa - nota n® 11 - - (621)
Saldo Liquido de PCLD - - 342.221 -
NAO CIRCULANTE
Financiamento a Cesp - - 8.455 -
Direito do uso do gas - - 89.931 -
Bens e direitos destinados a alienagao - - 38.321 -
Caugdes contratuais - venda de iméveis - - 11.035 -
Outros 32 - 5.618 -
Total 32 - 153.360 -
Saldo Liquido de PCLD 32 - 153.360 -
11. Provisao para créditos de liquidagao duvidosa - PCLD
A composicédo das provisdes para créditos de liquidagao duvidosa s@o apresentados como segue:
Consolidado
2015 2014
CIRCULANTE
Consumidores - nota n° 6 (105.260) -
Revendedores - nota n° 6 (4.248) -
Outros Créditos - Servigos Prestados - nota n® 10 (621) -
Contas a Receber - acordos - nota n° 9 (160.286) -
Total (270.415) -
NAO CIRCULANTE
Contas a Receber - acordos - nota n° 9 (14.892) -
Total (14.892) -
Total Geral (285.307) -
12. Contrato de concessao publico - privado

Controlada Eletropaulo

2015 2014
Ativo Financeiro
Ativo financeiro da concessao 2.004.798 -
Ativo intangivel concesséo
Ativo intangivel - bens da concessao 5.158.378 -
Total 7.163.176 -

Caracteristicas do contrato de concesséo da controlada indireta Eletropaulo

Em 15 de junho de 1998, a controlada indireta Eletropaulo e a Agéncia Nacional de Energia - ANEEL assinaram o Contrato de Concessdo de
Distribuicao de Energia Elétrica n° 162/1998, o qual estabelece as condicdes para a exploracdo dos servigos publicos de distribuicao de energia
elétrica, com tecnologia adequada e métodos que garantam a prestag@o do servigo, na sua area de concessao determinada pela Resolugao ANEEL
n° 72, de 25 de margo de 1998. O prazo de duragédo do contrato de concesséo é de 30 anos, a partir da data de sua assinatura. O prazo da concesséo
podera ser prorrogado por igual periodo, sendo que a controlada indireta Eletropaulo deveré efetuar o requerimento até 36 meses antes do término da
concessao e a ANEEL deve manifestar-se até o 18° més anterior ao término da concessao. A eventual prorrogagao estara subordinada ao interesse
publico e a revisao das condigdes estipuladas no Contrato de Concessao, a critério da ANEEL. A concessao da controlada indireta Eletropaulo néo é
onerosa, portanto, ndo ha compromissos fixos e pagamentos a serem efetuados ao Poder Concedente.

Ao término do prazo de vigéncia do contrato de concessao, os bens e instalagdes vinculados a distribuicdo de energia elétrica passaréo a integrar o
patrimonio da Unido, mediante indenizagao dos investimentos realizados ainda ndo amortizados, desde que autorizados pela ANEEL, apurada por
auditoria do préprio érgao regulador.

Em 6 de junho de 2005 foi assinado o Primeiro Aditivo ao Contrato de Concessao para Prestagdo do Servigo Publico de Distribuicdo de Energia
Elétrica n® 162/1998 - ANEEL entre a controlada indireta Eletropaulo e a Uniao Federal, tendo como objeto atender as condigdes de eficacia constantes
dos § 2° dos artigos 36 e 43 do Decreto n° 5.163, de 30 de julho de 2004, que da tratativa do repasse as tarifas dos consumidores finais.

Em 3 de maio de 2010 foi assinado o Segundo Aditivo ao Contrato de Concessao para Prestagdo do Servigo Publico de Distribuicdo de Energia
Elétrica n° 162/1998 - ANEEL entre a controlada indireta Eletropaulo e a Unido Federal, cujo objeto foi alteragdo dos procedimentos de calculo dos
reajustes tarifarios anuais, visando a neutralidade dos Encargos Setoriais da “Parcela A” da Receita Anual da Concessiondria, na forma das alteragdes
efetuadas na redacdo da Clausula Sétima do Contrato de Concessao de distribuicdo de Energia Elétrica n° 162/1998-ANEEL, celebrado em
15 de junho de 1998, estabelecido na Clausula Segunda deste Termo Aditivo.

Em 10 de dezembro de 2014 foi assinado o Terceiro Aditivo ao Contrato de Concess&o para Prestag&o do Servigo Publico de Distribuicao de Energia
Elétrica n® 162/1998 - ANEEL entre a controlada indireta Eletropaulo e a Unido Federal, pelo qual foi assegurado que eventual saldo de ativo ou
passivo financeiro setorial, ao final do contrato de concessao, serd indenizado para ou reembolsado pela controlada indireta Eletropaulo.
Considerando que as condigdes estabelecidas pelo ICPC 01 Contratos de Concessao foram integralmente atendidas, a Administragao da controlada
indireta Eletropaulo concluiu que seu contrato de concessao esta dentro do escopo do ICPC 01 e, portanto, os bens vinculados a concesséo estdo
bifurcados em ativo financeiro da concessao e ativo intangivel.

O reajuste tarifario da controlada indireta Eletropaulo ocorre no dia 4 de julho de cada ano e a revisao tarifaria periédica, ocorre na mesma data
acada 4 anos.

Bens vinculados a concessao

De acordo com os artigos 63 e 64 do Decreto n° 41.019, de 26 de fevereiro de 1957, os bens e instalagdes utilizados na produgéo, transmissao,
distribuicdo e venda de energia elétrica sao vinculados a esses servigos, nao podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados em garantia
hipotecdria sem a prévia e expressa autorizagao do Poder Concedente.

13. Investimentos
Controladora Consolidado
2015 2014 2015 2014
Participagdes societdrias permanentes:
Valor patrimonial 1.245.250 - - -
Recursos destinados a aumento de capital 429.200 - - -
Ajuste de avaliagdo patrimonial em controladas 213.718 - - -
Efeito reflexo (perda) atuarial de controladas (283.770) - - -
Subtotal 1.604.398 - - -
Bens e Direitos destinados a uso futuro - - 13.082
Outros — _ 48
Total 1.604.398 - 13.130 -
. . . AES AES AES
Composicaoidoslinvestimentos AES Elpa Uruguaiana Eletropaulo Servicos Total
Participacao direta
31.12.2015 98,26% 100,00% 4,44% 100,00%
Quantidade de acoes ordinarias 31.12.2015 93.404.112  1.015.222.738 - N/A *
Percentual de participacdo em acoes
ordindrias 31.12.2015 98% 100% 0% N/A *
Valor do capital social
31.12.2015 958.782 8.562 1.257.629 29.172
Patriménio Liquido
31.12.2015 1.030.765 30.428 2.818.717 6.748
% de participagédo 98,26% 100,00% 4,44% 100,00%
Saldo do investimento 1.012.798 30.428 125.224 6.748 1.175.198
Recursos destinados a aumento de capital 429.200 - - - 429.200
1.441.998 30.428 125.224 6.748  1.604.398
(*) A controlada AES Servicos é uma sociedade por quotas, desta forma ndo possui acdes ordinarias.
14. Imobilizado
A composicédo do ativo imobilizado é a seguinte:
e Consolidado
Descricao Taxa média
anual de depreciacdo 2015 2014
Em Servico
Custo histérico
Terrenos 380 -
Termoelétrica 550.333 -
Pecas sobressalentes 154.868 -
Materiais em deposito 14.794 -
Mé&quinas e equipamentos 124 -
Veiculos 1.149 -
Méveis e utensilios 8.770 -
Arrendamento financeiro 54.976
Total custo histérico 785.394 -
Depreciacao
Termoelétrica 3,2 (347.999)
Pecas sobressalentes 0,0 (%) (21.651)
Mé&quinas e equipamentos - (124) -
Veiculos 20,0 (548) -
Mdveis e utensilios 8,3 (7.802) -
Arrendamento financeiro 25 (13.656)
Total depreciacao (391.780) -
Total em Servico 393.614 -
Imobilizado em curso 5.427 -
Total imobilizado 399.041 -
(-) Provisao para redug&o ao provavel valor de realizacao de ativos (351.787) -
Imobilizado, liquido da provisao 47.254 -
(*) A controlada Uruguaiana paralisou a depreciacdo desses itens em consequéncia da mesma ocorrer em fungdo das horas de uso e de estarem
integralmente provisionadas.
Os bens do ativo imobilizado classificados como arrendamento mercantil financeiro referem-se basicamente a veiculos, equipamentos de informatica
e aluguel de edificagbes.
15. Intangivel
Os saldos do ativo intangivel € como segue:
Controladora Consolidado
Descricao 2015 2014 2015 2014
Intangivel:
Ativo intangivel - bens da concessao (i
Custo - - 7.334.070
Amortizacao - - (2.175.692)
Total do ativo intangivel da concessao - - 5.158.378 -
Ativo Intangivel gerado na aquisicdo da concessao, liquido de amortizacao (ii 377.068 - 938.584 -
Outros Intangiveis, liquidos de amortizacéo (iii)
Software - - 7
- - 7 -
Total Intangivel 377.068 - 6.096.969 -
(i) Ativo intangivel - bens da concesséo - controlada indireta Eletropaulo - refere-se substancialmente ao direito de uso da infraestrutura da concessao,
que é reconhecido na medida em que a controlada indireta tem o direito (autorizacé@o) de cobrar pelos servigos prestados aos consumidores dos
servigos publicos.
(ii) Ativo intangivel gerado na aquisicao da concessao - valores registrados como ativo intangivel de concessao, decorrentes de aquisi¢ao de participacdo
em controladas (Eletropaulo e Elpa) que, anteriormente a adogdo das normas internacionais de contabilidade, estavam classificados como &agio.
A sua amortizagao é reconhecida linearmente pelo prazo de vigéncia de cada concessao. Este saldo € proveniente da cisao da Companhia Brasiliana.
(iii) Outros intangiveis liquidos de amortizacéao - refere-se a softwares da controlada AES Servigos, que possuem taxa média de amortizacao de 25%.
16. Provisdes para redugao ao provavel valor de realizagao de ativos
A controlada Uruguaiana por forga de contrato com seus clientes e, em consequéncia das dificuldades operacionais que vem enfrentando,
principalmente relacionadas ao fornecimento de gas, concluiu que havia a necessidade de uma analise sobre a recuperabilidade dos seus ativos ndo
circulantes, assim como o registro de provisao para cobrir perdas esperadas no cumprimento das condi¢des dos contratos de fornecimento assinados
com seus clientes e fornecedores.
Os saldos referem-se a provisoes para redugéo ao provavel valor de realizagéo de ativos, sendo de R$ 89.931 referente ao direito de uso do gas natural
e R$ 351.787 referente ao imobilizado da controlada Uruguaiana.
17. Fornecedores
A composicédo da conta de fornecedores é a seguinte:
Controladora Consolidado
2015 2014 2015 2014
CIRCULANTE
Suprimento e Transmisséo:
Itaipu - - 483.674 -
Camara de Comercializagcdo de Energia Elétrica - CCEE (*) - - 191.591 -
Leildao - CCEAR - - 344.241 -
ANGRA I el - - 23.454 -
Cotas de garantia fisica - - 30.562 -
Energia de curto prazo e energia livre - - 84.910 -
Uso e Conexao de Rede Basica - - 64.822 -
Encargos do Servico do Sistema - ESS - EER - - 162.492 -
Conexao a Rede Basica - - 4.494 -
Transmissao - - 4.971 -
Uso do Sistema de Distribuicao - - 1.069 -
Contratos bilaterais - AES Tieté - nota explicativa n° 29 - - 271.814 -
Taxa Aneel - - -
Operador Nacional do Sistema - ONS - - 2.785 -
Subtotal - - 1.670.879 -
Materiais e Servicos 4.305 - 260.208 -
Materiais e Servicos - partes relacionadas - nota n° 29 - - 276 -
Total 4.305 - 1.931.363 -
NAO CIRCULANTE
Contas a pagar por compra de energia - CCEE - - 70.887 -
Total - - 70.887 -
Total Geral 4.305 - 2.002.250 -
(*) O saldo a pagar no ambito da CCEE refere-se principalmente ao Risco Hidroldgico de Quotas e Itaipu da controlada indireta Eletropaulo.
As competéncias de outubro e novembro de 2015 tiveram suas liquidagdes financeiras postergadas pela CCEE, as quais ocorreram concomitantemente
em 11 de fevereiro de 2016.
18. Tributos e contribuicoes sociais a pagar
18.1 Imposto de renda e contribuicao social a pagar
Consolidado
CIRCULANTE ﬂ 2014
Federais
Imposto de renda 2.157 -
Contribuigao Social 779 _
Total 2.936 -
18.2 Outros tributos a pagar

Controladora Consolidado

CIRCULANTE 2015 2014 2015 2014
Federais
PIS - - 18.323 -
COFINS _ _ 84399 _
IRRF a recolher 7 - 590 -
FGTS _ _ 3.846 _
INSS 1 - 8857 -
Outros 48 - 4281 -
56 - 120.296 -
Estaduais
ICMS - — 407.860 -
- - 407.860 -
Municipais
1SS - - 1195 -
- - 1195 -
Total 56 529.351 -

continua —3jk



Brasiliana Participagdes S.A.

Brasiliana Participacoes S.A.

(anteriormente denominada AES Brazilian Energy Holdings Il S/A.)

CNPJ 08.773.191/0001-36

—3k continuacao

19.

19.1

19.2

19.3

19.4

19.5

19.6

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
31 de dezembro de 2015 e 2014
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

Empréstimos e financiamentos, debéntures e arrendamento financeiro

L]
Os saldos de empréstimos e financiamentos, debéntures nao conversiveis e arrendamento financeiro sao compostos da seguinte forma:
Consolidado
2015
Circulante Nao Circulante
Taxa
Efetiva Custos a Custos a Total circulante +
Instituicoes Financeiras/Credores Vencimento **) % Encargos Principal amortizar Total Principal amortizar Total nao circulante
Empréstimos e Financiamentos
Controlada Eletropaulo
Em moeda nacional
BNDES - Finame - 2016 8,70 2 637 - 639 - - - 639
FINEP - (*) - 2024 5,00 108 3.671 - 3.779 40.706 - 40.706 44.485
Cédulas de Crédito Bancario - Bradesco (CCB?'s) - 2019 CDI + 2,64 2.463 - (1.829) 634 300.000 (3.759) 296.241 296.875
FINEM - Subcrédito A - 2021 TJLP + 4,22 240 11.033 - 11.273 46.890 . 46.890 58.163
FINEM - Subcrédito B - 2021 SELIC + 4,22 108 11.913 - 12.021 50.630 - 50.630 62.651
FINEM - Subcrédito C - 2021 9,50 107 5.130 - 5.237 21.804 - 21.804 27.041
FINEM - Subcrédito E - 2021 SELIC + 3,20 32 4.396 - 4.428 18.681 - 18.681 23.109
Outros - 275 - - 275 - - - 275
Total 3.335 36.780 (1.829) 38.286 478.711 (3.759) 474.952 513.238
Controlada Eletropaulo
Debéntures
Debéntures - 9% Emissao - 2018 CDI +2,98 9.297 75.000 (2.471) 81.826 100.000 (2.459) 97.541 179.367
Debéntures - 11 Emissao - 2018 CDI +2,24 4.928 100.000 (837) 104.091 100.000 (869) 99.131 203.222
Debéntures - 13* Emisséo - 2020 CDI +2,38 2.299 - (1.626) 673 280.000 (3.207) 276.793 277.466
Debéntures - 14% Emissao - 2021 CDI + 1,90 7.757 - (1.696) 6.061 600.000 (7.649) 592.351 598.412
Debéntures - 15% Emissao - 2018 CDI + 1,98 24.486 250.000 (4.785) 269.701 500.000 (4.730) 495.270 764.971
Debéntures - 16% Emissao - 2016 CDI + 3,86 18.989 174.930 (265) 193.654 - - - 193.654
Debéntures - 17# Emissao (2° série) - 2017 CDI +2,24 6.519 - (289) 6.230 90.000 (15) 89.985 96.215
Debéntures - 18 emissao - (1% série) - 2022 CDI + 3,06 6.991 - (237) 6.754 200.000 (1.043) 198.957 205.711
Debéntures - 18 emisséo - (2% série) - 2022 CDI + 3,07 6.991 - (250) 6.741 200.000 (1.118) 198.882 205.623
Debéntures - 19% Emissao - a.9 - 2021 CDI + 3,12 2.881 . (339) 2.542 320.000 (1.060) 318.940 321.482
Total 91.138 599.930 (12.795) 678.273 2.390.000 (22.150) 2.367.850 3.046.123
Controladas Eletropaulo e AES Servicos
Arrendamento financeiro
Arrendamento financeiro 8,49 a 15,64 - 11.724 - 11.724 32.190 - 32.190 43.914
Total - 11.724 - 11.724 32.190 - 32.190 43.914
Total da divida 94.473 648.434 (14.624) 728.283 2.900.901 (25.909) 2.874.992 3.603.275

(*) O saldo de FINEP esta apresentado liquido das Subvengdes Governamentais

(**) A taxa efetiva de juros difere da taxa contratual, pois sdo considerados os custos de transagédo incorridos na emisséo da divida.

Todos os recursos obtidos com os financiamentos contratados foram destinados a finalidade contratualmente prevista, ou seja, todos respeitaram os limites de utilizagdo contratualmente previstos.
Os financiamentos referentes ao FINEM e as Debéntures - 18 emissdo possuem como garantia os recebiveis da controlada indireta Eletropaulo, sendo passivel de bloqueio em conta bancéria. Esta garantia corresponde a 25% do saldo devedor do financiamento, no caso do FINEM, e a totalidade do saldo
devedor, no caso das Debéntures - 18* emissado. FINAME e FINEP possuem cartas de fianga como garantia contratadas pela controlada indireta Eletropaulo, conforme detalhado abaixo:

Quantidade Valor Taxa ao ano
FINAME 1 4.584 1,10%
FINEP 4 60.435 1,30% a 3,50%

Os demais empréstimos e financiamentos nao possuem garantia.

Os custos de transacéo incorridos na captacédo de recursos junto a terceiros s@o apropriados ao resultado do periodo pelo prazo da divida que os
originaram, por meio do método do custo amortizado. A utilizagdo do método do custo amortizado resulta no calculo e apropriacédo de encargos
financeiros com base na taxa efetiva de juros em vez da taxa de juros contratual do instrumento.

As principais caracteristicas dos contratos empréstimos e financiamentos, debéntures e arrendamento financeiro estédo descritas a seguir:
Controlada indireta Eletropaulo

Consolidado

Valor Data Taxa Pagamento Amortizacao
Ingresso Emisséo Descricao Contratual de Juros do Principal Vencimento
R$ 4.583 maio de 2011 Finame 8,7% Trimestral até maio Mensal (a partir maio de 2016
a.l de 2013. A partir de junho de
desta data mensal. 2013)
R$ 37.096  fevereiro 2012 FINEP 4,0% Mensal Mensal (a partir fevereiro de 2020
a.2 de fevereiro de
2014)
R$ 96.748 abril 2014 FINEP TJLP+5% Mensal Mensal (a partir abril de 2024
de abril de
2017)
R$ 600.000 novembro 2009 Bradesco (CCB’s) CDI+1,50% Semestrais Anual R$ 30.000 novembro de 2012
R$ 30.000  novembro de 2013
R$ 60.000  novembro de 2014
R$ 60.000  novembro de 2015
as R$ 120.000 dezembro de 2015
R$ 120.000 novembro de 2017
R$ 120.000 novembro de 2018
R$ 60.000 _novembro de 2019
R$ 177.756 abril 2015 FINEM - Subcrédito A TJLP + 4,22% . . .
FINEM - Subcrédito B SELIC + 4,229 imestralaté a - Mensal (a partir
a4 FINEM - Subcrédito C 9,59 caréncia. A partir  de outubro de Margo de 2021
FINEM - Subcrédito E_SELIC + 3,20% 9¢sta data, mensal  2015)
R$ 250.000 dezembro 2005 9% Emissao CDI+1,12% Semestrais Anual R$ 75.000 agosto de 2015
R$ 75.000 agosto de 2016
as R$ 25.000 agosto de 2017
R$ 75.000 agosto de 2018
R$ 200.000 maio 2007 112 Emissao CDI+1,75% Semestrais Anual R$ 100.000 novembro de 2016
a6 R$ 100.000 novembro de 2018
R$ 400.000 maio 2010 13% Emissao CDI+1,50% Semestrais Anual R$ 20.000 maio de 2013
R$ 20.000 maio de 2014
R$ 40.000 maio de 2015
R$ 40.000  dezembro de 2015
a7 R$ 80.000 maio de 2017
R$ 80.000 maio de 2018
R$ 80.000 maio de 2019
R$ 40.000 maio de 2020
R$ 600.000 novembro 2011 142 Emissao CDI+1,50% Semestrais Anual R$ 60.000  novembro de 2018
R$ 180.000 novembro de 2019
a8 R$ 180.000 novembro de 2020
R$ 180.000 novembro de 2021
R$ 750.000 outubro 2012 15% Emissao CDI+1,24% Semestrais Anual R$ 250.000 outubro de 2016
a.9 R$ 250.000 outubro de 2017
R$ 250.000 outubro de 2018
a.10 R$ 350.000 julho 2014 16° Emissao CDI+2,40% _ no vencimento Unica R$ 174.930 janeiro 2016
R$ 100.000 janeiro 2015 172 Emiss&o (12 série) CDI+1,35%  no vencimento Unica R$ 100.000 julho 2015
all R$ 90.000 172 Emissao (2% série) CDI+1,90% Semestrais unica R$ 90.000 janeiro de 2017
R$ 200.000 julho 2015 18% Emissao (12 série) CDI + 2,85% Trimestral Trimestral R$ 9.520 Qutubro de 2017 a
Abril de 2022
R$ 19.120 julho de 2022
a12 R$ 200.000 18 Emissao (2° série) CDI + 2,85% Trimestral Trimestral R$ 9.520 Outubro de 2017
a Abril de 2022
R$ 19.120 julho de 2022
R$ 320.000 dezembro 2015 192 Emissao CDI + 2,95% Semestral R$ 35.552 Junho de 2017 a
a.13 Semestral Unica Dezembro de 2020
R$ 35.584 Julho de 2021

Controladas Eletropaulo e AES Servigos

Os contratos de arrendamentos financeiros das controladas referem-se a arrendamentos de equipamentos de informatica, veiculos e aluguel de
edificacdes e ndao contém clausulas sobre pagamentos contingentes, renovacéao, op¢ao de compra ou que imponham restricées sobre pagamentos de
dividendos e juros sobre capital préprio ou de limites em indicadores financeiros.

O saldo de arrendamento financeiro, em 31 de dezembro de 2015, registrado pelas Controladas era de R$ 43.914 no passivo, e R$ 41.320 no ativo.
A garantia do arrendamento financeiro é o valor residual dos ativos, no montante de R$ 41.320 em 31 de dezembro de 2015.

Empréstimos, financiamentos e debéntures obtidos durante o exercicio de 2015 - Controlada indireta Eletropaulo:

FINEM - em fevereiro de 2015 a controlada indireta Eletropaulo obteve junto ao Banco Itau, mediante repasse contratado com o BNDES, um
financiamento para implementacao do programa de investimento, referente ao ano de 2014, objetivando a expansé@o e melhorias no sistema de
distribuicdo de energia elétrica, com caréncia de 6 meses para pagamento de principal. A ANEEL, por meio do Despacho n° 596/2015, anuiu a
contratagdo no montante de R$ 172.000. O montante total aprovado é liberado de acordo com a comprovagéo das obras previstas em contrato.
O total liberado até 31 de dezembro de 2015 foi de R$ 171.144.

Debéntures - 17 Emisséo - R$ 190.000 em debéntures, ocorrida em 16 de janeiro de 2015, no mercado local, com vencimentos em julho de 2015
(12 série) e janeiro de 2017 (2* série).

Taxa Contratual Pagamentos Juros Amortizacao Vencimento
17% Emisséao (1° série) CDI +1,35% No vencimento R$ 100.000 Julho de 2015
17% Emissao (2° série) CDI +1,90% Semestrais R$ 90.000 Janeiro de 2017

As emissdes de debéntures sao de espécie quirograféria, ndo conversiveis em acdes e em duas séries. Estas debéntures ndo possuem clausulas de
repactuacao.

Os recursos obtidos por meio desta emisséo foram destinados para o reforgo do capital de giro e refinanciamento de dividas.

Em julho de 2015 foi liquidado o montante de R$ 106.691, referente a 12 série desta emissao.

Debéntures - 18° Emisséo - R$ 400.000 em debéntures, em duas séries de R$ 200.000 cada, ocorrida em 14 de julho de 2015, no mercado local,
com vencimentos até julho de 2022.

As emissdes de debéntures ndo sao conversiveis em acoes, em duas séries, de espécie com garantia real. Estas debéntures ndo possuem clausulas
de repactuagao.

Em 11 de setembro de 2015 foi celebrado pela controlada indireta Eletropaulo, o primeiro aditamento da escritura da 18* emissao de debéntures, por
meio do qual foi formalizada a convolagdo da espécie das Debéntures de quirografaria para a espécie com garantia real. Possuem como garantia os
recebiveis da controlada indireta Eletropaulo, sendo passivel de bloqueio em conta bancaria. Esta garantia corresponde a totalidade do saldo devedor
deste financiamento.

Os recursos obtidos por meio desta emissdo foram destinados para o reforgo de capital de giro, refinanciamento de dividas e investimentos nos
exercicios sociais de 2015, 2016 e 2017.

Debéntures - 19 Emisséo - R$ 320.000 em debéntures, ocorrida em 10 de dezembro de 2015, no mercado local, com vencimento em julho de 2021.
As emissoes de debéntures sdo de espécie quirografaria e nao conversiveis em agoes. Estas debéntures ndo possuem clausulas de repactuagédo. Os
recursos obtidos por meio desta emissado foram utilizados para a realizagao do resgate antecipado obrigatdrio das Notas promissérias - 2% Emissao,
recomposicdo de caixa referente aos pagamentos das parcelas de principal vincendas em 2015 e 2016 das Cédulas de Crédito Bancario
(“CCB Bradesco”) e pagamento da parcela de principal vincenda em 2016 da 13* emisséo de debéntures.

Os valores relativos ao principal e custos a amortizar apresentam a seguinte composicao de moeda e indexadores

R$ %
Moeda nacional
CDI 3.249.397 92,61
SELIC 85.640 2,44
TLIP 57.923 1,65
Taxa fixa 115.862 3,30
Total 3.508.822 100,00

Em 31 de dezembro de 2015, as parcelas relativas ao principal dos empréstimos, financiamentos e debéntures, e o custo de transacao a
amortizar, atualmente classificadas no passivo nao circulante tém os seguintes vencimentos:

Consolidado

Empréstimos e Arrendamento Custos a
financiamentos Debéntures financeiro amortizar Total
R$ R$ R$ RS R$
2017 159.429 535.144 8.673 (11.490) 691.756
2018 160.876 712.264 6.493 (8.008) 871.625
2019 101.338 407.264 5111 (3.562) 510.151
2020 36.649 367.264 4.070 (1.901) 406.082
Ap6s 2020 20.419 368.064 7.843 (948) 395.378
478.711 2.390.000 32.190 (25.909) 2.874.992
Os indexadores utilizados para atualizacao dos empréstimos, financiamentos e debéntures tiveram a seguinte variacao:
2015
%
CDI O 14,14
SELIC ©) 14,15
TJLP O 7,00

(*) indice do ultimo dia do exercicio.

19.7 Compromissos financeiros - “Covenants”

(i)

(i)
(ii)
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Como forma de monitoramento da situagdo financeira da controlada indireta Eletropaulo pelos credores envolvidos em contratos financeiros, sé@o
utilizados covenants financeiros em alguns contratos de divida.

A Administragao da controlada indireta Eletropaulo mantém o acompanhamento dos seguintes indices financeiros:

Capacidade de endividamento: mede o nivel de endividamento liquido em relacao ao EBITDA ajustado (*) dos tltimos 12 meses. Conforme definido
nos contratos, este indice deve ser inferior a 3,5 vezes.

Capacidade de pagamento de juros: mede o EBITDA ajustado (*) sobre despesa financeira dos ultimos 12 meses. Conforme definido nos contratos,
este indice deve ser superior a 1,75 vezes.

Em 31 de dezembro de 2015, estes indices eram de:

Divida liquida/EBITDA ajustado = 3,47 vezes;

EBITDA ajustado/despesa financeira = 2,77 vezes.

Conforme descrito nos contratos de divida, o ndo cumprimento dos indices acima, por dois trimestres consecutivos, implica na possibilidade de
antecipacao do vencimento da divida. Sendo assim, em 31 de dezembro de 2015, a controlada indireta Eletropaulo estava em cumprimento dos
termos dos covenants.

A controlada indireta Eletropaulo também acompanha outros covenants qualitativos, os quais em 31 de dezembro de 2015 foram atendidos.

Obrigac6es com entidade de previdéncia privada .
A controlada indireta Eletropaulo patrocina planos de beneficios suplementares de aposentadoria e penséo para seus empregados e ex-empregados
e respectivos beneficiarios. A FUNCESP é a entidade responsével pela administragdo dos planos de beneficios patrocinados pelas controladas.

Em 1997, por meio de negociagdes com os sindicatos representativos da categoria, o plano passou por reformulagdes, tendo como caracteristica
principal o modelo misto, composto de 70% do saldrio real de contribuicdo como beneficio definido e 30% do salério real de contribuicdo como
contribuicao definida. Essa reformulagéo teve como objetivo equacionar o déficit técnico atuarial e diminuir o risco de futuros déficits.

O custeio do plano reformulado para as parcelas de beneficio definido é paritario entre a controlada indireta Eletropaulo e os empregados, sendo as
taxas reavaliadas anualmente por atudrio independente. O custeio da parcela de contribuicao definida é baseado em percentual escolhido liviemente
pelo participante (de 1% a 100% sobre 30% do salério real de contribui¢cdo), com contrapartida da controlada indireta Eletropaulo até o limite de 5%
sobre a base de 30% de sua remuneragao de contribuicao.

O Beneficio Suplementar Proporcional Saldado - BSPS é garantido aos empregados participantes do plano de suplementagdo que aderiram
anteriormente ao novo modelo implantado na privatizacdo da controla da indireta Eletropaulo. Esse beneficio assegura o valor proporcional da
suplementacéo relativo ao periodo do servigo anterior a data da reformulagdo do novo plano misto de suplementacéo. O beneficio é pago a partir da
data em que o participante completa as caréncias minimas previstas no regulamento do novo plano.

Ao final do exercicio de 2015, a controlada indireta Eletropaulo procedeu a avaliagao atuarial anual, realizada por atudrios independentes, na qual
foram revisadas todas as premissas para aquela data. A avaliacao atuarial dos planos adotou o método da unidade de crédito projetado. O ativo liquido
do plano de beneficios é avaliado pelo valor justo.

Ativos e passivos atuariais:

2015
Valor presente das obrigagdes atuariais 9.770.083
Valor justo dos ativos do plano (7.165.116)
Obrigacao registrada 2.604.967
Informacdes acerca do laudo atuarial - Controladora indireta Eletropaulo
As movimentagdes do valor presente das obrigagdes atuariais com beneficios pds-emprego estao demonstradas a seguir:
2015 2014
Valor presente das obrigagdes atuariais no inicio do exercicio 10.078.792 9.789.505
Custo dos servicos correntes 16.028 15.066
Custo dos juros 1.054.916 1.049.523
Beneficios pagos (914.124) (896.615)
Contribuicdes dos empregados 6.753 6.270
Perda (Ganho) atuarial (472.282) 115.043
Valor presente das obrigacdes atuariais no final do exercicio 9.770.083 10.078.792
As movimentacdes do valor justo dos ativos do plano estdo demonstradas a seguir:
2015 2014
Valor dos ativos do plano no inicio do exercicio 7.259.999 7.236.335
Contribuicao do empregador 211.762 224.649
Contribuigdes dos empregados 6.753 6.270
Perda atuarial gerada pelo rendimento efetivo dos ativos do plano (157.327) (92.712)
Rendimento esperado dos ativos do plano 758.053 782.072
Beneficios pagos (914.124) (896.615)
Valor justo dos ativos do plano no final do exercicio 7.165.116 7.259.999
A movimentacéo da despesa é como segue:
2015 2014
Custo dos servigos correntes 16.028 15.066
Custo dos juros 1.054.916 1.049.523
Rendimento esperado dos ativos do plano (758.053) (782.072)
Total das despesas beneficio definido 312.891 282.517
Capitalizagdo para o intangivel em curso (1.524) -
Outras contribuigdes - Contribuicao definida 3.887 3.521
Total das despesas no exercicio 315.254 286.038
A movimentagado das remensuragdes atuariais reconhecidas em outros resultados abrangentes é como segue:
2015 2014
Saldo no inicio do exercicio (1.548.012)  (1.340.257)
Ganho (perda) atuarial gerado pela taxa de desconto 992.042 (209.856)
Perda atuarial gerada pela experiéncia demografica (485.626) (37.898)
Ganho (perda) atuarial gerado pela premissa demografica (34.134) 132.711
Perda atuarial gerada pelo rendimento efetivo dos ativos do plano (157.327) (92.712)
Saldo no final do exercicio (1.233.057)  (1.548.012)

A composigédo dos investimentos do plano por segmento é a seguinte:

Distribuicao dos

investimentos Limites de alocacao

estabelecidos pelo Conselho

2015 2014 Monetario Nacional
Renda fixa 82,82% 79,69% até 100%
Renda variavel 10,49% 14,97% até 70%
Empréstimos a participantes 211% 1,72% até 15%
Imoveis 4,22% 3,62% até 8%
Investimentos estruturados 0,36% 0,00% até 20%
Total 100,00%  100,00%
As premissas atuariais utilizadas pela controlada indireta Eletropaulo sdo as seguintes:

2016 2015 2014
a) Premissas econdémicas:
al) Determinacéo do passivo atuarial:
Taxa de desconto nominal para a obrigacao atuarial N/A 12,13% a.a. 10,93% a.a.
indice estimado de aumento nominal dos salarios N/A 6,59% a.a. 6,59% a.a.
Taxa estimada de inflagao no longo prazo N/A 4,50% a.a. 4,50% a.a.
Taxa nominal de reajuste de beneficios N/A 4,50% a.a. 4,50% a.a.
a2) Determinacéo da despesa atuarial:
Taxa de desconto nominal 12,13% a.a. 10,93% a.a. 11,19% a.a.
Indice estimado de aumento nominal dos salarios 6,59% a.a. 6,59% a.a. 6,59% a.a.
Taxa estimada de inflagao no longo prazo 4,50% a.a. 4,50% a.a. 4,50% a.a.
Taxa nominal de reajuste de beneficios 4,50% a.a. 4,50% a.a. 4,50% a.a.
b) Premissas demogréficas:
Tabua biométrica de mortalidade (passivo atuarial) N/A AT-2000 AT-2000
Tabua biométrica de mortalidade (despesa) AT-2000 AT-2000 AT-83
Tabua biométrica de entrada em invalidez N/A Light fraca Tabua Mercer
Taxa de rotatividade esperada N/A EXPR 2012 0,30/ (tempo de servico + 1)
c) Expectativa de vida esperada para aposentadoria aos 65 anos N/A 19,55 19,55
A estimativa da despesa para o exercicio de 2016 estd demonstrada a seguir:

2016

Custo dos servicos correntes 12.793
Custo dos juros 1.128.057
Rendimento esperado dos ativos do plano (821.401)
Total da despesa projetada para o exercicio 319.449
As contribuicdes esperadas para o exercicio de 2016 correspondem a R$292.148.
A durac@o média da obrigagé@o do plano de beneficio definido no final do exercicio é de 8,49 anos (9,33 anos em 31 de dezembro de 2014).
Os pagamentos esperados do plano para exercicios futuros da obrigag@o de beneficio definido sdo os seguintes:
1 ano 940.704
Entre 2 e 5 anos 4.087.873
Apo6s 5 anos 5.783.100
Total de pagamentos esperados do plano 10.811.677

Com a finalidade de verificar o impacto na obrigagéo atuarial, que em 31 de dezembro de 2015 era de R$ R$9.770.083, a controlada indireta
Eletropaulo realizou andlise de sensibilidade das premissas atuariais considerando uma variacéo de 0,25%. O resultado da andlise quantitativa em 31
de dezembro de 2015 esta demonstrado abaixo.

Taxa estimada

indice estimado de Taxa nominal

Hipéteses aumento nominal de reajuste de inflacao
dos salarios de beneficios de longo prazo Taxa de desconto
Nivel de sensibilidade (+0,25%) (+0,25%)  (+0,25%)  (-0,25%)  (+0,25%) (-0,25%)
Impacto na obrigagao de beneficio definido 7.463 214.572 - - (191.112) 198.377
Total da obrigagéo de beneficio definido 9.777.546 9.984.655 9.770.083 9.770.083 9.578.971 9.968.460

Contratos com a FUNCESP - controlada indireta Eletropaulo
A controlada indireta Eletropaulo com o objetivo de equacionar o déficit atuarial formalizou instrumentos juridicos com a FUNCESP em 1997, na forma
de contrato de confissdo de divida e de contrato de ajuste de reserva matematica. Estes contratos fazem parte do passivo atuarial determinado pelos
atuarios independentes, e possuem clausulas variaveis, conforme segue:

continua —3k
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
31 de dezembro de 2015 e 2014
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

2015
CONTROLADA INDIRETA ELETROPAULO .
NAO CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos:

Confissao de divida lla (i) 431.975
Confissao de divida Ilb (i) 224.223
Contrato de ajustes de reserva matematica (ii) 3.643.695
Total do Contrato 4.299.893
Diferenca entre premissas (*) (1.694.926)
Total do Registrado 2.604.967

(*) A parcela do déficit no montante de R$1.694.926 é decorrente da diferenca de premissas e metodologias utilizadas pela controlada indireta
Eletropaulo para fins de atendimento & Deliberagdo CVM n° 695/2012 e aquelas utilizadas pela FUNCESP (administradora do plano de beneficios)
para fins de atendimento as Resolugdes do Conselho Nacional de Previdéncia Complementar e tende a ser eliminada ao longo do tempo com a
maturagao do plano.

(i) Refere-se ao contrato de confissdo de divida, assinado em 30 de setembro de 1997 e aditado pela quarta vez em 5 de junho de 2014, para
refinanciamento das parcelas vincendas entre abril de 2014 e margo de 2016, sendo mantidas as demais condigoes contratuais, inclusive o prazo, a
taxa e 0 pagamento mensal dos juros. A parcela llb, refere-se ao valor de mercado dos iméveis da Eletropaulo devolvidos pela FUNCESP a controlada
indireta Eletropaulo.

(i) Refere-se ao contrato de ajuste de reservas matematicas, assinado em 30 de setembro de 1997, aditado pela quarta vez em 5 de junho de 2014,
para refinanciamento das parcelas vincendas entre abril de 2014 e margo de 2016, sendo mantidas as demais condigdes contratuais, inclusive o prazo,
ataxa e o pagamento mensal dos juros. O saldo deste contrato € ajustado anualmente pelos efeitos dos ganhos e perdas atuariais apurados no ambito
da FUNCESP.

ProvisGes para processos judiciais e outros
Processos com probabilidade de perda classificada como provavel

Controladora

Passivo Ativo
Provisao para processos Caucoes e

judiciais e outros depdsitos vinculados

2015 2014 2015 2014
Processos fiscais - Pis/Cofins (a) 34.253 - 34.253 -
Pis/Cofins - sobre receitas financeiras (b) 1.134 - 959 -
Total 35.387 - 35.212 -
Nao Circulante 35.387 -
Total 35.387 -

O total de caucoes de depositos vinculados da Companhia em 31 de dezembro de 2015 é de R$ 35.684, sendo R$ 35.212 referente aos processos
com progndstico de probabilidade de perda provavel, e R$ 472 com probabilidade de perda remota.

Consolidado
Passivo Ativo
Provisao para Caucoes e
processos depositos
judiciais e outros vinculados
2015 2014 2015 2014
Pis/Cofins - controladora (a) 34.253 - 34.253 -
Pis/Cofins - sobre receitas financeiras (b) 21.623 - 24.290 -
Pis/Cofins - controlada Elpa (a) 19.875 - 19.875 -
Trabalhista (c) 248.443 - 215.928 -
Plano Cruzado - Reajuste de tarifa (d) 13.492 - 3.639 -
Processos civeis (e) 26.021 - 777 -
Processos administrativos - prefeituras (f) 531 - - -
Processos fiscais (g) 65.198 - 27.464 -
Processos regulatérios (h) 71.445 - - -
Meio ambiente (i) 11.425 - - -
Outros 30.127 - - -
Total 542.433 - 326.226 -
Circulante 167.293 -
Né&o Circulante 375.140 -
Total 542.433 -

O total consolidado de caugdes e depésitos vinculados em 31 de dezembro de 2015 no montante de R$500.204 de acordo com a classificagéo de
probabilidade de perda do processo ao qual esta vinculado, estd demonstrado a seguir:

Caucoes e Depdsitos

Vinculados
2015 2014
Processos provaveis 326.226 -
Processos possiveis 121.824 -
Processos remotos 52.154 -
500.204 -

O valor de caugdes e depdsitos vinculados a processos com probabilidade de perda possivel, referem-se principalmente por depésitos judiciais para
processos fiscais, os quais foram realizados pela controlada indireta Eletropaulo a fim de viabilizar sua apresentagdo de defesa nas execugdes dos
processos de defesa nas execugdes dos processos.

As estimativas de encerramento das discussdes judiciais, divulgadas nos itens abaixo podem nao ser precisamente realizadas devido ao andamento
futuro dos processos.

Controladora e controladas:

P1S/Cofins: A Companhia e sua controlada Elpa possuem processos que discutem a nao incidéncia de PIS e COFINS sobre os valores distribuidos a
titulo de Juros sobre Capital Proprio. A Administrag@o, com base em pareceres de seus consultores juridicos, definiu que a probabilidade de perda para
este processo é provavel e, desta forma registra em 31 de dezembro de 2015 provisao no montante de R$54.128. Para a Companhia, houve decisao
de 1% instancia desfavoravel, aguarda-se decisdo de 2% instancia. A Administragdo, com base na opinido de seus assessores juridicos, estima que os
atuais processos sejam concluidos até 2017.

PIS/COFINS sobre receitas financeiras: A Companhia e suas controladas diretas e indiretas discutem judicialmente os efeitos do Decreto n° 8.426/2015,
que trata da tributacdo de PIS/COFINS sobre receitas financeiras a partir de 1 de julho de 2015, e até que seja proferida decisdo de mérito sobre a
acado. Enquanto nao ha decisdo autorizando a ndo aplicagao das novas regras do Decreto, as controladas diretas e indiretas vém efetuando depdsitos
judiciais nos montantes correspondentes aos tributos incidentes sobre as receitas financeiras. As controladas diretas e indiretas registraram provisao
que, atualizada até 31 de dezembro de 2015, corresponde a R$ 21.623, e efetuaram depésito judicial no montante de R$ 24.290. Em relagéo ao mérito
da causa, a Administracdo juntamente com seus assessores legais, classifica como possivel. Contudo, com relagdo ao desembolso de caixa, a
Companhia e suas controladas, estimam como provavel que venham a ocorrer pagamentos referentes a essa ag@o antes da discuss@o do mérito.
Desta forma, a Companhia e suas controladas, efetuaram provisao para o referido valor. A Administragao das controladas diretas e indireta, com base
na opinido de seus assessores juridicos, estima que este processo sera concluido até 2023.

Controladas:

Trabalhista: Os processos trabalhistas movidos por empregados, ex-empregados e terceiros das controladas pleiteiam, em geral, o pagamento de
horas extras, adicional de periculosidade e equiparacdo salarial. Os valores dos depdsitos judiciais relativos as reclamacdes trabalhistas sé@o
decorrentes de interposicdes de recursos nas diversas instancias de defesa no judiciario, adicionados aos depdsitos consignados para garantia. O
valor total consolidado em 31 de dezembro de 2015 é de R$248.443. A Administragéo, das controladas, com base na opinido de seus assessores
juridicos, estima que os atuais processos sejam concluidos entre 2016 e 2020.

Plano cruzado - reajuste de tarifa: Referem-se a processos movidos contra a controlada indireta Eletropaulo por consumidores industriais questionando
a legalidade dos aumentos tarifarios concedidos pelo DNAEE (atual ANEEL) em 1986, durante o periodo de margo a novembro de 1986, quando
vigorava o plano econémico que estabelecia o congelamento de pregos. Atualmente os processos dessa natureza sem transito em julgado prosseguem
com relagdo a parcela controversa da matéria, resultante da diferenca de calculo apresentado pelas partes, com provisdo em 31 de dezembro de 2015
no montante de R$13.492. A Administragéo da controlada indireta Eletropaulo, com base na opinido de seus assessores juridicos, estima que os atuais
processos sejam concluidos até 2017.

Processos civeis: a controla da indireta Eletropaulo atualmente esté envolvida em processos judiciais civeis de natureza geral e especial e, com base
em pareceres de seus consultores juridicos, reconhece provisdes para os valores das demandas que sd@o passiveis de quantificacdo e tem suas
chances de perda classificadas como provavel. Em 31 de dezembro de 2015 tais demandas respondem pela provisao de R$26.021. A Administracao
da controlada indireta Eletropaulo, com base na opinido de seus assessores juridicos, estima que os atuais processos sejam concluidos até 2017.
Os processos judiciais civeis de natureza geral em que a controlada indireta Eletropaulo figura no polo passivo envolvem agdes consumeristas,
vinculadas ao contrato de fornecimento de energia elétrica, agdes indenizatérias decorrentes de acidentes na rede elétrica e de danos em geral.
Atualmente tais demandas respondem pela proviséo de R$ 12.131.

Os processos judiciais civeis de natureza especial envolvem questdes decorrentes do relacionamento comercial da controlada indireta Eletropaulo
com outras empresas privadas e/ou concessiondrias de servigos publicos, bem como questdes que envolvam a agente fiscalizadora, organizagdes
nao governamentais e/ou o Ministério Publico. Atualmente, tais demandas respondem pela provisao de aproximadamente R$ 13.890.

Processos administrativos - prefeituras: existem processos de natureza administrativa de prefeituras. A Administragdo da controlada indireta
Eletropaulo, com base em pareceres de seus consultores juridicos, reconhece provisao para os valores das demandas cuja probabilidade de perda é
considerada provavel. A controlada indireta Eletropaulo mantém provisdo em 31 de dezembro de 2015 no valor de R$531. A Administragdo da
controlada indireta Eletropaulo, com base na opinido de seus assessores juridicos, estima que os atuais processos sejam concluidos até 2016.
Processos fiscais: existem processos fiscais de natureza geral, dentre os quais se destaca, no ambito municipal, a existéncia de casos de IPTU, taxas
e multas posturais, enquanto no ambito federal processos que versam sobre ILL, autuacdes relativas a INSS, bem como a incidéncia de IRPJ e CSLL
sobre juros moratdrios. Com relagé@o ao ILL, em decorréncia da adesao ao Programa de Parcelamento REFIS, foi requerido o levantamento de 45%
dos juros contidos no respectivo depésito judicial e, em setembro de 2015, foi expedido alvara de levantamento em favor da controlada indireta
Eletropaulo no valor de R$ 5.995, sendo o restante dos valores depositados convertidos em renda da Unido. Em novembro de 2015, o processo foi
definitivamente encerrado e remetido ao arquivo. A Administracdo da controlada indireta Eletropaulo, com base em pareceres de seus consultores
juridicos, reconhece provisao para os valores das demandas cuja probabilidade de perda é considerada provavel, os quais em 31 de dezembro de
2015 montam a R$65.198. A Administragéo da controlada indireta Eletropaulo, com base na opinido de seus assessores juridicos, estima que os atuais
processos sejam concluidos até 2021.

Adeséo ao Programa de Recuperacao Fiscal - REFIS

Em 28 de novembro de 2014, a controlada indireta Eletropaulo aderiu ao Programa de Parcelamento REFIS (instituido pela Lei n° 11.941/2009 e
reaberto através da Lei n°® 13.043/2014), com o intuito de utilizar-se dos beneficios de reducdo dos débitos instituidos pela legislagdo. Nesta
oportunidade, foi requerida a desisténcia do processo judicial para possibilitar a inclus@o no REFIS do débito de ILL (Imposto sobre o Lucro Liquido)
constituido em margo de 2000, o qual correspondia a provisdo no valor de R$ 25.444 em setembro de 2015.

Segue abaixo um resumo das movimentagdes ocorridas com a adesao:

Resultado
Ativo Passivo Financeiro
Depésito judicial 25.444 -
Proviséo ILL - Principal - 6.317
Provis&o ILL - Juros - 19.127 -
Adeséao ao Refis (45% dos juros) - (5.995) 5.995
Pagamento ILL (Levantamento depésito judicial - Uniao) (19.449) (19.449) -
Pagamento ILL (Levantamento depésito judicial - Companhia) (5.995) - -
Impacto total - - 5.995

Processos regulatérios - controlada indireta Eletropaulo:

A controlada indireta Eletropaulo recebeu o Auto de Infragéo n® 0337/TN 2060/2010, em 14 de julho de 2011, da ARSESP - Agéncia Reguladora de
Saneamento e Energia do Estado de S&o Paulo. A penalidade aplicada, estipulada no Auto de Infragao, no montante de R$ 26.761 é decorrente de
acao fiscalizadora que ocorreu no periodo de 21 de junho de 2010 a 2 de julho de 2010. Tratou-se de fiscalizag&o técnica periddica realizada com o
objetivo de verificar os processos de qualidade técnica no fornecimento de energia elétrica, do planejamento, da engenharia, operagao e manutengao
de redes, das linhas e subestacdes nos anos de 2008, 2009 e parte do ano de 2010. Em 7 de novembro de 2013, em juizo de reconsideragao, a
ARSESP decidiu reduzir parcialmente o montante da penalidade aplicada para R$16.939. A controlada indireta Eletropaulo aguarda deciséo de
recurso ainda pendente de julgamento na ANEEL. Em 9 de novembro de 2015, a ANEEL acolheu parcialmente os argumentos apresentados pela
controlada indireta Eletropaulo, que, consequentemente, reduziu a multa de R$ 16.939 para R$ 15.377. Em 19 de novembro de 2015, a penalidade foi
liquidada no montante de R$21.908, contemplando R$15.377 de principal e R$6.531 de atualizagdo monetaria no periodo Em 31 de dezembro de
2015, controlada indireta Eletropaulo aguarda o arquivamento do caso.

A controlada indireta Eletropaulo recebeu o Auto de Infragdo n° 008/2012-SFF, em 2 de abril de 2012, da ANEEL - Agéncia Nacional de Energia
Elétrica no montante de R$136.773. As penalidades aplicadas sao decorrentes de agao fiscalizadora no Ativo Imobilizado, ocorrida no periodo
de 7 de dezembro de 2010 a 4 de fevereiro de 2011, que impacta a Base de Remuneracéo Regulatéria a qual é utilizada pela ANEEL para calcular a
tarifa cobrada de clientes. A Administracado da controlada indireta Eletropaulo, baseada em analises preliminares, decidiu provisionar o montante que
atualizado até 31 de dezembro de 2015 corresponde a R$20.699. A controlada indireta Eletropaulo em 18 de abril de 2012 apresentou recurso e
aguarda o julgamento da ANEEL.

A controlada indireta Eletropaulo recebeu o Auto de Infragdo n° 122/2012-SFF, em 19 de dezembro de 2012, da ANEEL - Agéncia Nacional de Energia
Elétrica. As penalidades aplicadas s&o decorrentes de ag&o fiscalizadora na Base de Remuneragao Regulatéria - Ativo Imobilizado em Servigo, no
montante de R$126.379. Em 2 de janeiro de 2013, a controlada indireta Eletropaulo apresentou recurso. Em 24 de agosto de 2015, foi dado provimento
ao recurso interposto para reduzir as multas impostas pelo Auto de Infracao, por infracdes relacionadas a fiscalizagdo da Base de Remuneracao, para
R$ 98.854. O montante provisionado correspondia a R$11.301 e, em 10 de setembro de 2015, foi efetuado o pagamento do valor incontroverso no
montante de R$ 8.939, sendo revertida integralmente a provisdo constituida até a data. O montante restante esta sendo discutido judicialmente
(vide nota explicativa n® 21.2.32).

A controlada indireta Eletropaulo, como parte do seu processo de compliance e governanga corporativa, bem como dos programas de auditoria
interna, constatou inconsisténcias na apuragéo dos seus indicadores de continuidade DEC e FEC no periodo compreendido entre 2011 e maio de
2015, principalmente em relag&o ao enquadramento dos expurgos caracterizados como “dia critico”, havendo a necessidade de reprocessamento dos
indicadores de continuidade e alteragao dos valores globais de DEC e FEC anteriormente informados ao 6rgéo regulador.

A controlada indireta Eletropaulo ja comunicou o fato formalmente a ANEEL e esté trabalhando no reprocessamento dos indicadores operacionais de
continuidade para o periodo citado, na apuragao dos impactos econdémicos e financeiros decorrentes desse reprocessamento, bem como nas agbes
para a devida compensacéo a todos os envolvidos.

Com base nos dados disponiveis até o0 momento, a controlada indireta Eletropaulo estima que o impacto decorrente dessas inconsisténcias para o
periodo mencionado anteriormente possa atingir R$ 152.530. Portanto, para 31 de dezembro de 2015, a controlada indireta Eletropaulo, registrou uma
provisdo no mesmo montante, alocando os impactos no balanco patrimonial e na demonstracéao de resultados com base na melhor estimativa, da
seguinte forma:

. Fator Xq - Devolugao tarifaria: montante de R$ 58.100, registrado como “Ativo financeiro setorial, liquido” em contrapartida, no resultado, a
“Receita operacional liquida”;

. DIC/FIC/DMIC/DICRI: montante de R$ 59.430, registrado como “Outras obrigagcdes” em contrapartida, no resultado, a “Outros custos” no
montante de R$ 48.400 e a “Despesas financeiras” no montante de R$ 11.030, relativo a atualizagdo monetéria do periodo abrangido;

. Termo de Ajuste de Conduta: montante de R$ 35.000, registrado como “Processos judiciais e outros” em contrapartida, no resultado, a “Provisdao

para processos judiciais e outros, liquida”.
As tratativas com a ANEEL acerca da melhor forma de devolucéo sao esperadas ao longo de 2016. O Termo de Ajuste de Conduta é um instrumento
que obriga a controlada indireta Eletropaulo a executar acdes para a corregao das nao conformidades apuradas e a investir em obras de melhoria da
qualidade do servigo, a ser percebido pelos seus consumidores.

(h.5) A controlada indireta Eletropaulo esta envolvida em outros processos regulatérios, para os quais esta provisionado o montante que atualizado

(i)

(i.1)

(i.2)

(i.3)

(i.4)

até 31 de dezembro de 2015 corresponde a R$15.746. Estes processos referem-se a: (i) Termos de Notificagdes da CCEE - Camara de Comercializagao
de Energia Elétrica e (ii) Autos de Infracdo da ARSESP - Agéncia Reguladora de Saneamento e Energia do Estado de Sao Paulo.

A Administragéo da controlada indireta Eletropaulo, com base na opinido de seus assessores juridicos, estima que os processos regulatérios serao
concluidos em até 1 ano.

Meio ambiente: Os 6rgdos ambientais de Sdo Paulo acompanham atividades de gerenciamento ambiental de alguns imdveis da controlada indireta
Eletropaulo, por meio de processos administrativos préprios, levando a controlada indireta Eletropaulo, com base em estudos técnicos, a reconhecer
provisdes para os valores das demandas que séo passiveis de quantificagcdo. Em 31 de dezembro de 2015, tais demandas respondem pela provisdo
de R$11.425. A Administragao da controlada indireta Eletropaulo estima que os atuais processos sejam concluidos até 2017. Dentre os casos
provisionados, merecem destaque as demandas relacionadas a contaminagédo de solo e dgua subterranea, conforme seguem:

Complexo Cambuci: Estudos ambientais foram iniciados em 2005 para avaliagdo de qualidade do solo e agua subterranea. Apés confirmagéo da
contaminacao, foi dada continuidade aos estudos e as agoes de remediagdo. Em 2012, foi assinado o compromisso de venda do imével, com a
obrigacao contratual de entrega da &rea remediada. Em 2013, foram elaborados novos estudos considerando o uso futuro da area, que apontaram as
acdes de intervengdo necessérias para encerramento da remediagéo, que foi concluida em 2015. Em 2014 foram realizadas etapas de remediacao e
campanhas de monitoramento na drea, as quais permitiram a assinatura da escritura publica de venda de imdvel, transferindo definitivamente a
propriedade e posse. Atualmente, a controlada indireta Eletropaulo realiza o monitoramento da qualidade da agua subterranea solicitado pela
CETESB.

Miguel Yunes: Estudos ambientais foram iniciados em 2009 para avaliagao do solo e dgua subterranea. Apés confirmagao da contaminacéo, foi dada
continuidade aos estudos para identificacdo e foi constatada a presenca de residuos domésticos enterrados e entulho (dispostos clandestinamente
em data anterior a concessao), exigindo o detalhamento dos estudos visando a quantificacéo, o qual foi realizado em dezembro de 2013 e confirmou
a necessidade de remocéo do lixo enterrado. A controlada indireta Eletropaulo iniciou em fevereiro de 2014 a remogao e destinacao do solo impactado
com residuos depositados na area, sendo finalizadas no segundo trimestre de 2015. A investigacdo em &gua e solo foi finalizada, restando os
monitoramentos da qualidade da dgua subterranea solicitado pela CETESB. Sera necessario o reaterro da area para nivelamento, que devera ser
executado em 2016.

Estacdes Transformadoras de Distribuicdo: A controlada indireta Eletropaulo iniciou, em 2007, processos de regularizagdo ambiental de obras para
melhoria e ampliagao de subestacdes. Estes processos exigem uma investigacao ambiental das condicdes do solo e dgua subterranea acompanhada
pela Secretaria Estadual de Meio Ambiente - SMA, conforme procedimentos estabelecidos pela CETESB. Durante as atividades de investigagéo,
foram identificados, em parte dos iméveis, contaminantes no solo e dgua subterranea, sendo necessaria a adogao de acdes de remediagdo ambiental.
Novos processos foram abertos em 2013 em decorréncia da ampliacao das subestacdes, gerando a necessidade de remediacao e/ou monitoramentos.
Novas etapas de monitoramento acontecerdo em 2016.

Represa Guarapiranga: Em setembro de 1996, o Ministério Publico do Estado de Sao Paulo (MP) moveu agéo civil publica em face da controlada
indireta Eletropaulo e da Associagdo Desportiva Cultural Eletropaulo (ADC) visando a reparagdo de supostos danos ambientais que teriam sido
ocasionados pela constru¢do de um clube esportivo e recreativo as margens da Represa de Guarapiranga. A acéo foi julgada procedente condenando
as Rés, solidariamente, ao cumprimento de obrigacao de fazer, visando a implementacdo de medidas de reparagao ambiental, bem como a demolicao
total das obras e construgdes situadas na drea denominada de “primeira categoria”, com a implementacéo do plantio de arvores indicado na pericia
técnica realizada. A decis@o de mérito desfavoravel & controlada indireta Eletropaulo transitou em julgado em 10 de agosto de 2012. Em janeiro de
2013 o processo retornou a primeira instancia, tendo o Ministério Publico requerido o cumprimento da sentenca.

Apés determinagao do juizo, a controlada indireta Eletropaulo esclareceu que pretendia cumprir a condenagéo alternativa por meio de doagao de area
verde em zona de manancial ao Estado de Sao Paulo. Igualmente, requereu que a Empresa Metropolitana de Aguas e Energia S.A. (EMAE), na
qualidade de proprietaria do imével, fosse intimada a ingressar no processo, para que seja cumprida a parte da decisao judicial que determinou as
demolicdes, regularizagdes e plantios na area ocupada pela Associagao Desportiva Cultural Eletropaulo.

A Secretaria do Meio Ambiente (SMA) notificou o juizo e a controlada indireta Eletropaulo informando que nédo aceitaria a doagao de area verde em
zona de manancial oferecida pela controlada indireta Eletropaulo, uma vez que representaria custos adicionais ao Estado para instalacdo e manutengao
de infraestrutura (“doacao com encargos ao Estado”). Considerando isto, foram iniciadas tratativas com a SMA para cumprir essa parte da sentenca
por meio da implementagdo de um projeto ambiental na regido. Em 31 de dezembro de 2015, a controlada indireta Eletropaulo mantém provisao para
cumprimento das partes estimaveis da presente demanda no montante de R$ 2.885.

21.2 Processos com probabilidade de perda classificada como possivel

A Companhia apresenta a seguir um resumo das principais contingéncias passivas cuja probabilidade de perda foi classificada como possivel pela
Administragdo. A avaliagdo dessa probabilidade estd embasada em relatérios preparados por consultores juridicos da Companhia e de suas
controladas.

Companhia
Valor de
Contingéncia Estimada
N° Descri¢do da Contingéncia 2015
21.2.1 Auto de Infragéo - Aproveitamento de Prejuizo Fiscal 404.463
21.2.2 Compensagdes Administrativas - Saldos Negativos de IRPJ e CSLL 57.692
21.23 Compensacdes Administrativas - Créditos de IRRF 26.082
21.2.4 Acéo Civil Publica - Improbidade Administrativa Nao determinado
Controladas
Valor de Contingéncia Estimada
N° Descrigdo da Contingéncia 2015

CONTROLADA ELETROPAULO

21.2.5 Eletrobras - Contrato de Financiamento ECF-1.046/1986 1.787.659
21.2.6 Enquadramento de Consumidores - A¢do Civil Publica Nao determinado
21.27 Revisao Tarifaria - Exclusdo de Valores - Contratos Bilaterais Nao determinado
21.2.8 Revisao Tarifaria - Inclusédo Beneficio Fiscal Nao determinado
21.2.9 Autuacao PCLD - Provisao para Créditos de Liquidacao Duvidosa 63.444
21.2.10 Acao Popular - Maruzan Conrado 34.341
21.2.11 Ecovias - Uso do solo Nao determinado
21.2.12 Acéo Civil Publica - City Boagava Néao determinado
21.213 Acéo Civil Publica - ETD Panorama Néao determinado
21.2.14 Acéo Civil Publica - Suspensao do Fornecimento 16.392
21.2.15 Acao Civil Publica - Contas Vencidas - 90 dias Nao determinado
21.2.16 Recolhimento do FGTS 85.205
21.2.17 PASEP - Suspenséo de Exigibilidade 40.373
21.2.18 NFLDs - Execugdes Fiscais 32.408
21.219 CSLL - Base Negativa 130.463
21.2.20 Execugoes Fiscais Municipais - Diversas 108.122
21.2.21 PIS - Decretos n°s 2445/1988 e 2449/1988 49.394
21.2.22 PIS - Estatuto da Decadéncia 221.294
21.2.23 Acéo Civil Publica - Restabelecimento de Energia Elétrica 3.798
21.2.24 Finsocial 185.021
21.2.25 COFINS - Anistia 149.061
21.2.26 Acbes Anulatérias - Multas de Transito 68.616
21.2.27 COFINS - Multa de Oficio 58.988
21.2.28 PIS - Compensacoes Decretos (Créditos Remanescentes) 126.582
21.2.29 Devolucao tarifaria - Base Blindada 635.516
21.2.30 Auto de Infragdo n® 1014/2015 155.626
21.2.31 Auto de Infragéo - Multa de oficio sobre compensagdes ndo homologadas 15.025
21.2.32 Auto de Infragdo - Acao fiscalizadora na Base de Remuneracao Regulatéria 124.835
21.2.33 Auto de Infracao n° 0014/2015 31.522
21.2.34 Termo de Notificagdo n® 0005/2015 45.729
CONTROLADA URUGUAIANA

21.2.35 PIS/COFINS sobre receita de exportagao 20.897
21.2.36 Acéo judicial periodo de dezembro de 2000 a margo de 2002 CCEE 79.700
21.2.37 Requerimento de arbitragem Néao determinado
21.2.38 Compensacdes Administrativas - Créditos de PIS, COFINS, IRPJ e CSLL 16.851
21.2.39 Auto de Infragao - Multa Isolada 1.433

21.2.1 Auto de infracéao - aproveitamento de prejuizo fiscal

Em 02 de junho de 2010, a Companhia recebeu o Auto de Infracao n°. 19515.001329/2010-04, lavrado pela Receita Federal do Brasil (RFB), exigindo
o recolhimento de aproximadamente R$404.463 atualizado até 31 de dezembro de 2015 relativos a IRPJ e CSLL decorrentes da glosa de prejuizos
fiscais e base negativa de CSLL compensados com débitos tributdrios sem a aplicacao do limite legal de 30% estabelecido na Lei n°.9.065/95,
motivada pela incorporagé@o da empresa AES Transgds Empreendimentos S.A.

Em sua defesa, a Companhia apresentou Impugnagao Administrativa alegando, em sintese, que, por absoluta auséncia de previsao legal, a limitagao
imposta pela Lei n°. 9.065/95 nao se aplica aos casos de incorporagdo, uma vez que, com a extingdo da empresa incorporada, a integralidade do
crédito ndo poderia ser compensada em exercicio posterior. Em maio de 2011, houve decisdo desfavoravel em primeira instancia. Em segunda
instancia, foi apresentado Recurso Voluntario, o qual teve decisao desfavoravel em outubro de 2012. Por consequéncia de tal decisdo desfavoravel,
em outubro de 2012, a Companhia apresentou Embargos de Declaragdo. Em maio de 2015, foi proferida decisdo que acolheu os embargos de
declaracao para negar provimento ao recurso voluntério. Em seguida, foi interposto recurso especial, o qual encontra-se pendente de julgamento.

21.2.2 Compensacdes administrativas - saldos negativos de IRPJ e CSLL

Em 11 de janeiro de 2011, a Companhia apresentou recurso administrativo em face do Despacho Decisério emitido pela Receita Federal que nao
reconheceu os créditos de saldo negativo de IRPJ e CSLL apurados no ano-calendario de 2006, em razdo da incorporacdo da AES Tieté
Empreendimentos, e compensados com débitos de IRPJ e CSLL. O néo reconhecimento dos créditos compensados decorre do entendimento da
Receita Federal de que, para os casos de aproveitamento de prejuizo fiscal, deve-se respeitar o limite legal de 30% por ano-calendario. O principal
argumento sustentado pela Companhia é a auséncia de vedagao legal para o caso especifico de incorporagdo, onde a sociedade incorporada se
extingue no mesmo ano-calendario. Em maio de 2011, houve decisao desfavoravel na primeira instancia administrativa. Atualmente, a Companhia
aguarda julgamento do Recurso Especial ao Conselho Administrativo de Recursos Fiscais - CARF. Em caso de decisao desfavoravel a Receita
Federal exigird o pagamento de aproximadamente R$57.692 atualizado até 31 de dezembro de 2015.

21.2.3 Compensacdes administrativas - créditos de IRRF

Créditos de IRRF - Em junho de 2010 a Companhia apresentou recurso administrativo em face da decisdo da Receita Federal que ndo reconheceu
os créditos de Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF no valor de R$26.082 atualizado até 31 de dezembro de 2015, existentes em funcao da
distribuicdo de Juros sobre Capital Proprio - IRRF feitas por sua controlada indireta Eletropaulo. Até 0 momento, aguarda-se o julgamento do recurso
apresentado pela Companhia perante a 2% Instancia Administrativa.

21.2.4 Acéo civil publica - improbidade administrativa

O Ministério Publico Federal instaurou agao civil pblica em 20 de julho de 2007 contra diversas pessoas fisicas e juridicas, dentre elas a controlada
AES Elpa e a Brasiliana Participagdes (“Companhia”), esta Ultima na qualidade de sucessora da AES Transgas, perante a Justica Federal do Estado
de Sao Paulo, questionando determinados aspectos da privatizagdo da Eletropaulo Eletricidade de Sao Paulo S.A.. Por conta de decisao liminar
concedida em outubro de 2006 pelo Tribunal Regional Federal do Estado de Sao Paulo no recurso apresentado pela Companhia que visava, dentre
outros pontos, a remessa do processo para a Justica Federal do Estado do Rio de Janeiro, a agéo civil publica foi suspensa em outubro de 2006,
permanecendo em tal status até Julho de 2009, ocasido em que sobreveio julgamento parcialmente favoravel do recurso da Companhia, restando
determinada a remessa da acao civil publica para a Justica Federal do Estado do Rio de Janeiro. Em abril de 2012, a Primeira Instancia da Justi¢a
Federal do Rio de Janeiro decidiu pela manutencdo das Companhias AES Elpa e Brasiliana Participacdes no pélo passivo da Acao Civil Publica.
Contra tal deciséo foi apresentado o recurso competente, o qual aguarda julgamento. Paralelamente, em junho de 2012, as Companhias apresentaram
suas defesas. Em dezembro de 2012, o Superior Tribunal de Justica reconheceu a competéncia da Justica Federal do Estado Sao Paulo para
processar a referida agao civil publica, razao pela qual o processo foi remetido para Sao Paulo, onde foi retomado. Em junho de 2014, foi determinada
a suspensao do processo até que sejam julgados todos os recursos de Agravo de Instrumento pendentes. Em 18 de setembro de 2015, foi publicada
a decisdo de segunda instancia que definiu as condutas que serdo investigadas no processo. Em seguida, foi apresentada nova contestacéo da
controlada AES Elpa. Desde 27 de outubro de 2015, o processo encontra-se concluso com o Juiz para despacho/decisao.

Caso sobrevenha decisao final desfavoravel, a Companhia terd que desembolsar valores, os quais, dado o atual andamento do processo nao sdo
passiveis de quantificacao.

21.2.5 Eletrobras - contrato de financiamento - ECF 1.046/1986

Em novembro de 1986 a Eletropaulo Eletricidade de Sado Paulo S.A. (Eletropaulo Estatal), obteve através do Contrato de Financiamento ECF
1.046/1986 empréstimo das Centrais Elétricas Brasileiras S.A. (Eletrobras).
Tendo em vista os questionamentos que surgiram acerca da periodicidade da corregdo monetéria incidente sobre o valor financiado e a impossibilidade
de se chegar a um entendimento com a Eletrobras, em dezembro de 1988 a Eletropaulo Estatal propés Acdo de Consignagdo em Pagamento contra
a Eletrobras.
Ao propor a demanda acima mencionada, a Eletropaulo Estatal realizou o depésito judicial do valor que apurou como representativo do saldo devedor,
qual seja, aquele que era composto pelo valor principal acrescido de correcdo monetéria anual.
Apos apresentar a sua defesa na Agéo de Consignagao em Pagamento, em abril de 1989 a Eletrobras ajuizou Acéo de Cobranca contra a Eletropaulo
Estatal perante a 5% Vara Civel da Comarca do Rio de Janeiro (5 Vara Civel), fundamentando seu pedido de cobranga na alegagdo de que os valores
depositados na Ag¢do de Consignagdo nao estavam de acordo com os termos do Contrato de Financiamento ECF 1.046/1986, ja que este, de acordo
com a interpretagdo da Eletrobrés, previa correcdo monetaria mensal do valor principal e ndo anual conforme sustentado pela Eletropaulo Estatal.
Durante o andamento de ambas as agdes, foi firmado o Protocolo de Cisdo em 22 de dezembro de 1997, onde a Eletropaulo Estatal foi cindida em
04 (quatro) empresas, quais sejam: atual Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de S&o Paulo S.A. (controlada indireta Eletropaulo), Bandeirante
Energia S.A. (Bandeirante), Empresa Metropolitana de Aguas e Energia S.A. (EMAE) e Empresa Paulista de Transmissao de Energia S.A. (EPTE),
sendo que esta Ultima acabou por ser incorporada pela Companhia de Transmissao de Energia Elétrica Paulista (CTEEP).
Em abril de 1999, a 5° Vara Civel, em decis&o de primeira instancia, julgou tanto a A¢ao de Cobranca como a Agéo de Consignacdo em Pagamento
em favor da Eletrobras, reconhecendo, na primeira acao, que a corregdo monetaria do Contrato de Financiamento ECF 1.046/1986 é mensal e, na
segunda acéo, que o valor depositado pela Eletropaulo Estatal ndo estava de acordo com os termos do mencionado Contrato.
Em setembro de 2001, a Eletrobras iniciou Acdo de Execucéo, também na 5% Vara Civel, e, com base no seu entendimento dos termos constantes do
Protocolo de Cisdo da Eletropaulo Estatal exigiu, em termos proporcionais da controlada indireta Eletropaulo (90,11%) e da CTEEP (9,89%) os
valores que lhes teriam sido transferidos como passivo.
Por conta de tal posicionamento, foi exigido da CTEEP o pagamento de valor correspondente ao depositado na Acao de Consignagdo em Pagamento
(valor principal do Contrato de Financiamento acrescido de corregdo monetdria anual) e da controlada indireta Eletropaulo de valor estimado de
R$1.787.659 atualizado até 31 de dezembro de 2015, quantia que representa a diferenga entre a corregao anual e a corregao mensal do Contrato de
Financiamento.
Em novembro de 2002, em decisao de primeira instancia, a 5* Vara Civel ndo acolheu os argumentos da controlada indireta Eletropaulo e a manteve
como parte do processo, sendo que desta decis&o foi apresentado Recurso perante o Tribunal de Justi¢a do Rio de Janeiro (TJRJ).
Em setembro de 2003 o TJRJ acolheu todos os argumentos levados pela controlada indireta Eletropaulo, acabando por reconhecer, com base no
Protocolo de Cisdo da Eletropaulo Estatal, que a controlada indireta Eletropaulo nao seria responsavel pela quitagdo do Contrato de Financiamento
ECF 1.046/1986, ja que o passivo por ele representado teria sido vertido a EPTE, empresa incorporada pela CTEEP.
Tendo em vista a decisao que |hes foi desfavoravel, a Eletrobras em dezembro de 2003, e a CTEEP em margo de 2004, apresentaram Recursos ao
Superior Tribunal de Justi¢a (STJ) e ao Supremo Tribunal Federal (STF) com vistas a reformar a decis@o do TJRJ.
Sem adentrar nos méritos dos processos ou nas disposi¢des do Contrato de Financiamento, em junho de 2006 o STJ reverteu a decisdo que eximia
a controlada indireta Eletropaulo de qualquer responsabilidade pelos débitos discutidos no processo e, a excluia da relagao litigiosa. De acordo com
a mencionada Corte Superior, o litigio entre as partes requer ampla dilagdo probatdria e a apreciacao de questdes através de procedimento que ndo
a Excecao de Pré-Executividade interposta e, por tal motivo, o processo deveria retornar a primeira instancia (5% Vara Civel) para uma completa
analise das questdes que envolvem as trés empresas (controlada indireta Eletropaulo, CTEEP e Eletrobras), o Contrato de Financiamento e o
Protocolo de Ciséo da Eletropaulo Estatal.
Contra esta deciséo perante o STJ foram apresentados, em dezembro de 2006, “Embargos de Declarag@o” e, em abril de 2007, “Embargos de
Divergéncia” e “Recurso Extraordinario”, sendo que todos os recursos foram decididos contra a controlada indireta Eletropaulo.
Tendo sido apresentados todos os recursos cabiveis, tanto no STJ como no STF, e ndo cabendo qualquer outra medida, o processo foi devolvido a
primeira instancia (5% Vara Civel).
Paralelamente, em fevereiro de 2008, a CTEEP ajuizou Agao Ordindria contra a controlada indireta Eletropaulo e a Eletrobras perante a 5° Vara Civel,
sendo que o referido processo visa a obtencao de decisao que reconhega a CTEEP como nao responsavel pelo pagamento de qualquer quantia que
esteja sendo cobrada pela Eletrobras em virtude das acdes que tiveram por objeto a discussao dos termos do Contrato de Financiamento ECF
1.046/1986. Em setembro de 2008, a controlada indireta Eletropaulo apresentou sua defesa, sendo que tal demanda no momento se encontra
suspensa para analise de questdes referentes ao local correto para julgamento do feito.
No dia 17 de abril de 2009, com base no Cédigo de Processo Civil Brasileiro (CPC), a Eletrobras solicitou que seja iniciado o procedimento judicial
de “Liquidacdo de Sentenca por Arbitramento” perante a 5% Vara Civel, procedimento este que visa auferir o valor em discussao através de trabalho a
ser realizado por perito judicial.
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21.2.6

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
31 de dezembro de 2015 e 2014
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

Em 26 de maio de 2009, a controlada indireta Eletropaulo apresentou manifestagcéo concordando com a apuragéo de valores através de calculos por
Liquidag@o de Sentenga, mas ressalvando que neste processo a forma mais adequada para apuragao de valores seria a Liquidagédo de Sentenca por
Artigos, e ndo por Arbitramento, como sugerido pela Eletrobras, na medida em que diversos dos pontos do Protocolo de Cisdo da Eletropaulo Estatal
devem ser analisados em sua plenitude, ja que nao foram observados pela sentenga de 1999, em especial toda e qualquer questao relativa a qual
das empresas cindidas (controlada indireta Eletropaulo e/ou CTEEP) cabe a responsabilidade pelo pagamento.

Em 25 de fevereiro de 2010 a D. Juiza da 5% Vara Civel acolheu o pedido de Liquidagdo de sentenca por Arbitramento, sendo que em vista dos termos
da mencionada decisdo, a controlada indireta Eletropaulo apresentou Embargos de Declaragdo a 5* Vara Civel postulando que a Liquidacéo de
Sentenca seja processada na modalidade de Artigos, e a Eletrobras apresentou impugnagdo a nomeacao do perito, sendo que ambos foram
rejeitados pela D. Juiza da 5% Vara Civel em 04 de margo de 2010.

Contra a rejeicdo de seu recurso, em 31 de margo de 2010, a controlada indireta Eletropaulo apresentou Agravo de Instrumento perante o TJRJ, o
qual foi acolhido em 15 de abril de 2010, para determinar a ampla produgéo de provas acerca dos fatos que norteiam a responsabilidade pelo
pagamento do débito, restando decidido que a Liquidacdo de Sentenca seja processada na modalidade de Artigos, conforme requerido pela
controlada indireta Eletropaulo.

Em 28 de abril de 2010, a Eletrobras apresentou recurso perante TJRJ objetivando o reconhecimento da suspei¢édo do perito, sendo tal recurso
reconhecido como prejudicado pelo TURJ em 14 de maio de 2010, em virtude da decisdo que acolheu o recurso apresentado pela controlada indireta
Eletropaulo. Isso se deu em virtude do fato de que o procedimento de liquidagao de sentenga devera ser reiniciado perante a 5° Vara Civel.

Em marco de 2011 a controlada indireta Eletropaulo tomou conhecimento que, em 6 de dezembro de 2010, a Eletrobras teria solicitado a iniciacao
do processo de liquidaca@o e que por tal motivo, o processo teria sido submetido a andlise da 5% Vara Civel.

Em julho de 2011 a 5% Vara Civel determinou que a controlada indireta Eletropaulo e a CTEEP apresentassem suas respostas ao pedido de inicio da
liquidacgéo por artigos, o que foi respondido pela controlada indireta Eletropaulo em 10 de agosto 2011 e pela CTEEP em 26 de julho de 2011.

Em dezembro de 2012, foi proferida decisdo de 1? instancia julgando antecipadamente a liquidacao por artigos, atribuindo a controlada indireta
Eletropaulo a responsabilidade pelo pagamento do saldo de correcdo monetaria, referente ao contrato de financiamento ECF 1.046/1986, firmado
com a Eletrobras. Tal decisdo néo considerou a ordem para que fosse realizado o procedimento de liquidagdo da sentenga com ampla produgéao de
provas, do Superior Tribunal de Justica (STJ) e do Tribunal de Justica do Rio de Janeiro (TJRJ), bem como desconsiderou o pedido de producéao de
provas apresentado pelas partes.

Contra a decisao acima referida, em 07 de janeiro de 2013, a controlada indireta Eletropaulo apresentou recurso ao Tribunal de Justigca do Estado do
Rio de Janeiro, pedindo a imediata suspensao da execucao, bem como a posterior anulagéo da decisao, para que seja determinada a realizagao de
ampla produgao de provas, inclusive pericial.

Em 21 de janeiro de 2013, tornou-se publica a liminar concedida pelo Desembargador do Tribunal de Justi¢a do Rio de Janeiro (“Liminar”), acatando
pedido preliminar do recurso interposto pela controlada indireta Eletropaulo contra a decisé@o proferida em 12 de dezembro de 2012, pela 5 Vara da
Comarca do Rio de Janeiro. Com a concessao da Liminar, o procedimento de primeira instancia ficou suspenso, aguardando o julgamento do recurso
apresentado pela controlada indireta Eletropaulo.

Em 07 de fevereiro de 2013, o Tribunal de Justica do Rio de Janeiro deu provimento integral ao recurso da controlada indireta Eletropaulo, anulando
integralmente a deciséo de 12 instancia que atribuiu a Eletropaulo a responsabilidade pelo pagamento do débito, confirmando sua decisao anterior
que suspendeu os procedimentos da execucdo. Nao houve a interposicao de recursos pela Eletrobras e pela CTEEP contra esta decisao.

O processo foi retomado em 12 instancia para que se prossiga com a andlise das questdes técnicas e juridicas, assim como realizagdo de pericia
contabil. Em 20 de fevereiro de 2014, foi nomeado o perito judicial, tendo sido as partes intimadas a apresentar seus quesitos e indicagao de
assistente técnico, o que foi feito pela controlada indireta Eletropaulo em margo de 2014. Em 28 de margo de 2014, a CTEEP indicou seu assistente
técnico e apresentou seus quesitos a serem respondidos pelo perito judicial. Em 06 de setembro de 2014, o perito judicial apresentou peticao
aceitando a nomeacao, assim como sua proposta de honorérios (os quais deverdo ser depositados pela Eletrobras). Em 23 de outubro de 2014,
considerando que todas as partes concordaram com a proposta de honorarios do perito judicial, o juiz ordenou que fosse realizado o depésito do valor,
a ser feito pela Eletrobrds em uma conta judicial, a fim de iniciar a pericia judicial. Em 24 de novembro de 2014, a Eletrobras protocolou peticdo
comprovando o depésito do valor dos honorarios periciais. Em 27 de novembro 2014, o perito contabil retirou os autos. O inicio dos trabalhos do perito
ocorreu em fevereiro de 2015.

Em 17 de setembro de 2015 foi divulgado laudo pericial contabil, que, apesar de reconhecer as premissas técnicas defendidas pela controlada indireta
Eletropaulo, emite opinido no sentido de que a responsabilidade pelo pagamento da diferenga de corre¢do do saldo do empréstimo teria ficado com
a controlada indireta Eletropaulo. Em relacao ao laudo, a controlada indireta Eletropaulo apresentou em 30 de setembro de 2015 seu parecer técnico,
bem como submeteu novos questionamentos ao perito judicial. O juiz decidird se o perito devera responder os quesitos suplementares da controlada
indireta Eletropaulo. Na hipétese do juiz determinar que o perito responda aos questionamentos suplementares, este tem a prerrogativa de alterar a
conclusdo do laudo anterior. Apos essa etapa, o juiz, a seu critério, podera designar audiéncia para questionamento de testemunhas, do prdprio perito
e dos respectivos assistentes técnicos das partes. Apés a produgao de todas as provas, o juiz devera proferir decis@o de mérito declarando a parte
responsavel pelo pagamento da divida.

Encerrado o Procedimento Judicial de Liquidac@o de Sentenga, e se forem apurados valores a serem pagos pela Companhia, a Eletrobrés podera
reiniciar o processo de execugdo contra a Companhia, sendo que, quando tal fato acontecer, para que a Companhia possa se defender, sera
necessario apresentar garantia nos termos do Cédigo do Processo Civil Brasileiro.

Ainda de acordo com o disposto no Cédigo do Processo Civil Brasileiro, a Eletrobras tera o direito de solicitar ao juizo da causa o levantamento da
garantia ofertada pela Companhia, mesmo antes da decisao final. Na eventualidade da solicitagdo da Eletrobras ser deferida, a Companhia podera
ter um desembolso de caixa e impacto negativo em seu resultado, uma vez que o referido desembolso passara a ser tratado como um ativo
contingente em vista da possibilidade de sua recuperagdo quando da deciséo final do mérito da causa.

O escritério responsavel mantém inalterada a avaliagédo de perda, que continua classificada como possivel.

Caso sobrevenha decisao final desfavoravel, a controlada indireta Eletropaulo terd que desembolsar o valor de R$1.787.659, atualizado até 31 de
dezembro de 2015.

Enquadramento de consumidores - acéo civil publica

O Ministério Publico Federal e a Pro-Teste ingressaram em 1° de junho de 2005 com uma ag&o civil publica contra a controlada indireta Eletropaulo e
a ANEEL requerendo o enquadramento na subclasse baixa renda as unidades consumidoras incluidas nos empreendimentos habitacionais de
interesse social. O pedido de tutela antecipada para determinar o imediato enquadramento dos mencionados consumidores na subclasse baixa renda
foi indeferido e esta decis@o foi objeto de recurso da Pro-Teste para o Tribunal Regional Federal da 3* Regido, sendo mantida a decisdo de
indeferimento. Em outubro de 2008 a demanda foi julgada improcedente. Contra a decis@o que lhes foi desfavoravel, os autores apresentaram recursos
perante o Tribunal Regional Federal da 3* Regiao. O valor envolvido nesta agdo nao pode ser estimado, uma vez que se trata de acgéo civil publica e
em sendo alterada o teor da decisao que foi favorével a controlada indireta Eletropaulo, os usudrios deverao requerer individualmente o cumprimento
e os beneficios decorrentes da decis@o. Caso sobrevenha deciséo final desfavoravel, a controlada indireta Eletropaulo terd que desembolsar valores,
os quais, dado o atual andamento do processo ndo séo passiveis de quantificagdo.

21.2.7 Revisao tariféria - exclusao de valores - contratos bilaterais
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O Ministério Publico Federal, em 5 de dezembro de 2003, instaurou agao civil publica contra a controlada indireta Eletropaulo e a ANEEL visando a
desconsideragao dos valores do contrato firmado entre a controlada indireta Eletropaulo e a AES Tieté na composicao tarifaria, bem como o reembolso
aos clientes por tarifas supostamente cobradas a maior em 2003. O valor da causa era de R$ 553, em 30 de setembro de 2007. A liminar foi indeferida
e contra esta decis&o foi interposto recurso ao Tribunal Regional Federal da 3* regido, ao qual foi negado provimento. Ap6s a apresentagéo das
contestagcdes e consequentes réplicas, a demanda foi julgada improcedente. Em margo de 2012, o recurso apresentado pelo Ministério Publico
Federal foi acolhido para determinar que o processo passe por uma pericia para apurar se houve eventual onerosidade excessiva para os consumidores
da controlada indireta Eletropaulo, sendo que contra tal decisao, foi apresentado pedido de esclarecimento, rejeitado em junho de 2012. Em 3 de julho
de 2012 a controlada indireta Eletropaulo apresentou recurso ao STJ e STF contra a decis@o que reformou a sentenca de improcedéncia da agéo.
Caso sobrevenha decisao final desfavoravel, a controlada indireta Eletropaulo terd que desembolsar valores, os quais, dado o atual andamento do
processo ndo sdo passiveis de quantificagdo, sendo que no presente caso eventuais desembolsos em caso de condenagédo da controlada indireta
Eletropaulo deverao ser requeridos pelos usuarios supostamente lesados.

Revisao tarifaria - inclusédo beneficio fiscal

Em 16 de novembro de 2004 foi distribuida Acao por conta da andlise da Revisdo Tarifaria de 2003, o Tribunal de Contas da Unido emitiu parecer
desfavoravel a ANEEL e a controlada indireta Eletropaulo, fazendo constar em seu acérdao teria sido beneficiada indevidamente em razdo da indevida
contabilizacéo dos beneficios gerados pelo pagamento de juros sobre capital proprio na composicao tarifaria. Em vista de tais argumentos, o Ministério
Publico Federal propds agéo civil publica contra a controlada indireta Eletropaulo e a ANEEL, visando o reconhecimento e consequente extingao do
beneficio indevidamente gerado, bem como a devolugéo aos clientes dos valores supostamente cobrados a maior. Com a apresentagao de defesa
pelas partes requeridas e o encerramento da fase de produgédo de provas, o processo foi julgado favoravelmente em primeira instancia & controlada
indireta Eletropaulo, sendo mencionado que ndo houve qualquer beneficio indevido por parte da mesma. Aguarda-se julgamento de recurso
apresentado pelo Ministério Publico Federal. Caso sobrevenha decisao final desfavoravel, a controlada indireta Eletropaulo terd que desembolsar
valores, os quais, dado o atual andamento do processo nao sdo passiveis de quantificagao.

Autuacées PCLD - Provisao para Créditos de Liquidacdo Duvidosa

Pela ANEEL foram lavrados dois autos de infragao (em 04 de maio de 2000 - Al n° 015/TN170 e em 05 de abril de 2001 - Al 027/TN0336/1) em
decorréncia da inclusdo dos créditos contra o Poder Publico na PCLD - Provisdo para Créditos de Liquidagao Duvidosa. A controlada indireta
Eletropaulo prop6s dois mandados de seguranga com o objetivo de anular tais autuagées, sendo ambas julgadas improcedentes. Contra tais decises
de primeira instancia foram apresentados os Recursos cabiveis e com base no critério de calculo adotado pela ANEEL o valor dessas autuagoes
monta em R$63.444 atualizado até 31 de dezembro de 2015.

Al n° 015/TN170:

Em 04 de julho de 2012 sobreveio decisao desfavoravel ao recurso interposto pela controlada indireta Eletropaulo no mandado de seguranga, sendo
proposto um novo recurso de agravo em 06 de julho de 2012, o qual teve provimento negado. Em 23 de agosto de 2013, a controlada indireta
Eletropaulo apresentou Recurso Especial ao Superior Tribunal de Justica (STJ) e Recurso Extraordinério ao Supremo Tribunal Federal (STF). Em 10
de setembro de 2013, a controlada indireta Eletropaulo ajuizou duas Medidas Cautelares, com pedido de liminar, perante o Tribunal Regional Federal
da 1% Regiao (TRF1), visando suspender o processo e a exigibilidade da multa imposta pela ANEEL até julgamento final dos recursos pelo STJ e pelo
STF. Em 17 de setembro de 2013, o TRF1 concedeu o efeito suspensivo requerido pela controlada indireta Eletropaulo. Com base nas atualizagdes
feitas a partir do critério de atualizagdo adotado pela ANEEL o valor de tal autuagdo monta em R$15.327 atualizado até 31 de dezembro de 2015.

Al 027/TN0336/1:

Em 27 de agosto de 2013, o recurso da controlada indireta Eletropaulo, apresentado contra a sentenca desfavoravel de 1? instancia de fevereiro de
2002, foi provido pelo Tribunal Regional Federal da 1* Regido (TRF1), cancelando a multa imposta pela ANEEL. Contra a decisao favoravel a
controlada indireta Eletropaulo, a ANEEL apresentou recurso no TRF1 enderecado ao STJ. Aguarda-se julgamento de admissibilidade do recurso no
TRF1.Com base nas atualizagoes feitas a partir do critério de atualizagéo adotado pela ANEEL o valor de tal autuagdo monta em R$48.117 atualizado
até 31 de dezembro de 2015.

0 Acao popular - Maruzan Conrado

Em 26 de janeiro de 2006, o Sr. Maruzan Conrado Oliveira, propds acao popular contra a controlada indireta Eletropaulo, a SABESP, o Municipio de
Tabodo da Serra e o Sr. Fernando Fernandes Filho visando a desconstituicdo do acordo de Reconhecimento, Confissdo e Parcelamento de divida
celebrado entre os co-réus, bem como o ressarcimento dos danos que supostamente teriam sido causados ao erario publico. Em 08 de abril de 2014,
proferida sentenca favoravel a controlada indireta Eletropaulo, julgando a agédo improcedente e reconhecendo nao ter havido nenhuma irregularidade
na celebragdo do termo de confisséo e parcelamento de divida entre a controlada indireta Eletropaulo e a Prefeitura de Tabodo da Serra, em 2004.
A sentencga de improcedéncia foi submetida ao reexame necessario e, no dia 02 de dezembro de 2015 foi realizada sessao de julgamento na qual
restou mantida a sentenca favoravel a Eletropaulo. Caso sobrevenha decisao final desfavoravel, a controlada indireta Eletropaulo tera que desembolsar
o valor de aproximadamente R$34.341 atualizado até 31 de dezembro de 2015.

1 Ecovias - uso do solo

Em 28 de agosto de 2003, a Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S/A ajuizou demanda judicial contra a controlada indireta Eletropaulo visando
legitimar a cobranga de prego publico pelo uso do solo ocupado pelos postes de iluminagéo, instalados nas faixas de dominio das rodovias por ela
administradas, pretendendo também emitir autorizagao para fixacao de postes. A Ecovias teve seu pleito provido parcialmente no STJ em 16 de margo
de 2012, e contra tal decis@o a controlada indireta Eletropaulo ja apresentou seu recurso em 22 de margo de 2012. Em abril de 2012 a ABRADEE
requereu seu ingresso no processo como parte interessada. Caso sobrevenha decisdo final desfavoravel, a controlada indireta Eletropaulo tera que
desembolsar valores, os quais, dado o atual andamento do processo nao sao passiveis de quantificagao.

2 Acéo civil publica - City Boagava

A Sociedade Amigos do Bairro City Boagava moveu acao civil publica que visa impedir o reforgo na linha de transmiss&o LTA Pirituba-Bandeirante 3-4,
sob a alegacao de que as radiagdes oriundas dos campos eletromagnéticos gerados pela referida linha produzem efeitos danosos aos seres humanos
que residem em suas imediagdes. Foi proferida sentenga parcialmente procedente. Contra a mencionada decisao, foi interposto recurso de apelagéo,
o qual foi julgado em desfavor da controlada indireta Eletropaulo. Em vista das questdes constitucionais contidas na decisao, foi interposto recurso
extraordinario, o qual aguarda julgamento perante o Supremo Tribunal Federal. Em 3 de margo de 2011, por conta de um requerimento apresentado
pela controlada indireta Eletropaulo, o Supremo Tribunal Federal suspendeu os efeitos da decisao do Tribunal de Justica do Estado de S&o Paulo até
o julgamento do mérito do recurso apresentado. Em junho de 2011 a ANEEL requereu seu ingresso no processo na qualidade de “amicus curiae”.
Em setembro de 2011 o Supremo Tribunal Federal reconheceu que a matéria discutida no recurso apresentado pela controlada indireta Eletropaulo é
de “Repercussdo Geral”, pelo que o ministro relator do caso no STF convocou audiéncia publica para ouvir o depoimento de pessoas com autoridade
e experiéncia sobre o tema relativo ao campo eletromagnético de linhas de transmissao de energia elétrica. A Audiéncia Publica foi realizada nos dias
6, 7 e 8 de marco de 2013, sendo que 21 participantes prestaram esclarecimentos ao STF sobre diversos assuntos relacionados ao caso. Em 29 de
julho de 2014, o Ministério Publico Federal apresentou no STF o seu parecer opinando pelo provimento do recurso da controlada indireta Eletropaulo,
ja que os campos eletromagnéticos gerados pelas linhas de transmissdo estdo em conformidade com a legislagcdo brasileira e com os limites
internacionais recomendados pela Organizagdo Mundial da Saude (que adota diretrizes da ICNIRP). Aguarda-se o julgamento do recurso pelo
Supremo Tribunal Federal.

Caso sobrevenha decisao final desfavoravel, a controlada indireta Eletropaulo terd que desembolsar valores, os quais, dado o atual andamento do
processo nao séo passiveis de quantificagao.

3 Acao civil publica - ETD Panorama

A Sociedade Amigos da Cidade Jardim moveu uma acao civil publica que visa impedir a construgdo da ETD Panorama. Apés o deferimento de medida
liminar determinando a paralisagdo das obras, a Controlada Eletropaulo, por meio de recurso, obteve decisao determinando a continuidade das obras,
0 que, em dezembro de 2015, foi mantido em decis&o transitada em julgado que negou seguimento ao Recurso Especial que seria julgado pelo STJ,
tornando definitiva a ordem judicial que confere a possibilidade de construir a mencionada ETD. No mérito, a agao foi julgada improcedente e foram
opostos embargos de declaragdo pela parte contréria, que também foram rejeitados. Atualmente, aguarda-se o julgamento do recurso de apelagao
interposto pela Sociedade. Diante da confirmacao do indeferimento da liminar requerida pela Sociedade Amigos da Cidade Jardim, o progndstico da
acao foi alterado para remoto.

4 Acao civil publica - suspensao do fornecimento

O Departamento de Assisténcia Judicidria e Defesa do Consumidor de Santo André, em 06 de janeiro de 20086, ajuizou agao civil publica contra a
controlada indireta Eletropaulo objetivando (1) impedir a suspenséao do fornecimento de energia elétrica dos usuérios do Municipio de Santo André em
virtude da apuracao de fraude nas instalagoes de medigao, (2) a declaragao de nulidade dos termos de confissao de divida firmados com os municipes
de Santo André, com a consequente devolugdo em dobro dos valores eventualmente recebidos indevidamente e, ainda, (3) que no caso de apuragéo
de fraudes, seja a controlada indireta Eletropaulo obrigada a demonstrar a autoria e materialidade das eventuais fraudes apuradas bem como estipular
critérios objetivos para sua apuragédo. Em 22 de setembro de 2010 foi publicada a sentenca julgando parcialmente procedente a agdo em 12 instancia.
Ap6s a interposicao de recurso pelas partes, em novembro de 2012 foi proferida decisdo pelo Tribunal de Justica do Estado de S&ao Paulo, dando
parcial provimento ao recurso da controlada indireta Eletropaulo, e negando provimento ao recurso do Autor. A controlada indireta Eletropaulo
apresentou Recurso Especial e Recurso Extraordinario contra a referida decisdo em 04 de abril de 2013. Caso sobrevenha decisao desfavoravel, a
controlada indireta Eletropaulo tera que desembolsar o valor estimado de aproximadamente R$16.392, atualizado até 31 de dezembro de 2015.

5 Acao civil publica - contas vencidas - 90 Dias

Em 15 de abril de 2005, o Ministério Publico Federal ajuizou agéo civil publica contra a controlada indireta Eletropaulo objetivando (1) definir o prazo
de prescricao da cobranca de valores referentes a contas de consumo em atraso para 90 dias, de acordo com o Cddigo de Defesa do Consumidor
(CDC), (2) também de acordo com o CDC, a restituicdo em dobro de qualquer quantia que tenha sido erroneamente cobrada de consumidores que
assinaram confissdes de divida que eram parcialmente ou totalmente compostas de débitos de terceiros (ex-proprietarios, inquilinos ou ocupantes), e,
por fim, (3) que a ANEEL fiscalize o cumprimento de tais determinacdes pela controlada indireta Eletropaulo. Pela 12 Instancia foi proferida sentenga
parcialmente procedente, e contra tal decisdo a controlada indireta Eletropaulo apresentou recurso perante o Tribunal Regional Federal da 3* Regiéo,
contra a sentenca de mérito em 1? instancia que determinou o reembolso dos valores erroneamente cobrados de consumidores que assinaram TCDs
relativos a débitos de terceiros, o qual aguarda julgamento.

Com relagao ao cumprimento da parte da sentenca que determina a identificagdo dos consumidores porventura atingidos pela decisao e a quantificagdo
do valor envolvido na demanda judicial, em 09 setembro de 2014, foi proferida decisao dando por encerrada a execugao proviséria requerida pelo
Ministério Publico Federal, para que fosse feita a identificagdo de consumidores que assinaram Termos de Confissédo de Dividas (TCDs). Em 15 de
junho de 2015, os Embargos de Declaracao opostos pelo Ministério Publico Federal foram parcialmente acolhidos pelo Juizo de primeira instancia para
considerar satisfeita a execucao proviséria da sentenca (identificagéo, pela controlada indireta Eletropaulo, dos TCD’s declarados nulos) e incabivel a
multa didria de R$ 10, uma vez que o préprio MPF havia concordado com a dilagéo do prazo para o cumprimento da execugéo proviséria. De acordo
com o levantamento concluido na execugao proviséria, foram identificados 3.211 TCDs, relativos a consumidores que nao assumem a responsabilidade
débitos de terceiros, no montante total de R$ 6.430. Em 11 de setembro de 2015 a Sexta Turma do TRF - 3* Regido negou provimento a apelacéo da
controlada indireta Eletropaulo e da ANEEL e deu provimento ao recurso do MPF para majorar a condenagao a restituicdo em dobro da quantia que
tenha sido erroneamente cobrada de consumidores que assinaram confissdes de divida parcialmente ou totalmente compostas de débitos de
terceiros. Em 29 de setembro de 2015 a controlada indireta Eletropaulo apresentou Embargos de Declaracao ao TRF 3% Regido, e apds seu julgamento,
ird apresentar recurso ao Superior Tribunal de Justica. O escritério responsavel mantém como possivel a possibilidade de perda para o caso.

Caso sobrevenha decisao final desfavoravel, a controlada indireta Eletropaulo terd impacto em suas operagdes, bem como terd que desembolsar
valores, os quais, dado o atual andamento do processo, nao sao passiveis de quantificagao.

6 Recolhimentos do FGTS

Em novembro de 1998 foram lavradas pela Caixa Econémica Federal trés notificacdes relativas a suposta falta de recolhimento de FGTS durante o
periodo de janeiro de 1993 a setembro de 1998 no valor de R$85.205 atualizado até 31 de dezembro de 2015. Apés a apresentagdo dos competentes
recursos, em marco de 2007, houve decis@o desfavoravel no ambito administrativo e a consequente inscrigédo deste débito em Divida Ativa da Unido.
Diante disso, por entender como infundada a cobranga pretendida, a controlada indireta Eletropaulo ajuizou uma Agao Cautelar para, diante da
apresentacgao de uma Carta de Fianga, suspender o débito até que o mérito da discussao seja julgado. Em setembro de 2014 foi proferida decis@o de
12 instancia julgando parcialmente procedente o pedido (cancelamento parcial do débito em R$15.458). Interposto recurso de apelagdo, o qual
encontra-se pendente de julgamento.

7 PASEP - suspensao de exigibilidade

Em novembro de 2006 a controlada indireta Eletropaulo ajuizou Acao Cautelar a fim de suspender a exigibilidade dos débitos de PASEP relativos ao
periodo de janeiro de 1985 a junho de 1988, no valor de R$ 40.373 atualizado até 31 de dezembro de 2015, o que foi concedido mediante a
apresentacao de Carta de Fianga. A cobranca tem fundamento no fato de que com a instituicdo do Decreto-Lei n° 2.052/1983, a controlada indireta
Eletropaulo teria passado a se enquadrar e subordinar as normas aplicaveis ao PASEP e ndo ao PIS. Tendo em vista a decisao desfavoravel em
1% Instancia, a controlada indireta Eletropaulo apresentou recurso, o qual ainda aguarda julgamento.

21.2.18 Notificacéo Fiscal de Lancamento de Débitos (NFLD)-execucdes fiscais
Notificagbes Fiscais de Lancamento de Débitos Previdenciarios (NFLDs) - Trata-se de trés Execucdes Fiscais promovidas pelo INSS contra a
controlada indireta Eletropaulo, que totalizam o montante de R$32.408 atualizado até 31 de dezembro de 2015. Em suma, as discussdes versam sobre
a possivel incidéncia da Contribuicao Previdenciaria sobre diferentes verbas de cunho ndo remuneratério. Duas Execucdes Fiscais tiveram decisao de
1% instancia desfavoravel e no momento aguarda-se deciséo de 22 instancia, a terceira aguarda-se decisao de 12 instancia.

21.2.19 CSLL - base negativa
Em novembro de 2007, a controlada indireta Eletropaulo ajuizou Agéo Declaratéria visando afastar a aplicagdo da MP n° 2.158/01, que determinou
que as empresas decorrentes de cisao parcial somente poderiam aproveitar os créditos de base negativa de CSLL na exata propor¢ao do patriménio
liquido da empresa cindida. A controlada indireta Eletropaulo insurge-se contra a aplicagdo desta regra, pois quer que seja respeitada proporcao
definida no protocolo de cisdo, que é anterior a publicacdo da mencionada MP. A diferenca entre os percentuais de saldo credor perfaz o montante de
R$130.463 atualizado até 31 de dezembro de 2015. Em margo de 2007, foi proferida decisao de 12 instancia favoravel aos interesses da controlada
indireta Eletropaulo. Em setembro de 2015, foi proferida decisao de 2% instancia que negou provimento ao recurso de apelagéo interposto pela Unidao
Federal. Em outubro de 2015, a Uniao Federal op6s Embargos de Declaragéo, os quais se encontram pendentes de julgamento. Apesar desta decisao,
que suspende a exigibilidade do débito, em setembro de 2010, a Receita Federal lavrou Auto de Infragdo e proferiu um Despacho Decisério em face
da controlada indireta Eletropaulo exigindo valores de CSLL compensados nos 3° e 4° trimestres de 2005 e nos anos de 2006 e 2007. Em julho de
2012, houve decisdo de 1? instancia desfavoravel para a controlada indireta Eletropaulo. Foi apresentado Recurso Voluntério, o qual teve decisdo
parcialmente favoravel a controlada indireta Eletropaulo. Em dezembro de 2014, foi mantida a decis&@o parcialmente favoravel que cancelou a cobranga
da multa isolada (R$22.328 em valores histéricos), mantendo a autuagéo com relagéo ao principal, multa de oficio e SELIC (R$65.122 - em valores
histéricos). Como nao ha mais a possibilidade de recurso administrativo, a parte desfavoravel da autuagado permanece em discussao na agao ordinaria,
cujo progndstico permanece inalterado.

21.2.20 Execucdes fiscais municipais - diversas
A controlada indireta Eletropaulo possui diversas Execucdes Fiscais ajuizadas pelas Municipalidades de sua drea de concessao, exigindo basicamente
débitos de IPTU, Multas Posturais e ISS. O total dos débitos classificados como perda possivel é de R$108.122 atualizado até 31 de dezembro de
2015. A maior parte deste montante (R$86.786) refere-se a sete Execugdes Fiscais dos municipios de Itapevi e Jandira, onde sdo exigidas multas pela
nao apresentagado de laudos técnicos para cada ativo instalado no municipio.

21.2.21 PIS - Decretos-Lei n°s 2.445/1988 e 2.449/1988
Em julho de 2000, a controlada indireta Eletropaulo ajuizou Acéo Judicial visando o reconhecimento dos créditos de PIS decorrentes do pagamento a
maior efetuado durante a vigéncia dos mencionados Decretos, que haviam sido julgados inconstitucionais pelo STF. Em maio de 2012, a controlada
indireta Eletropaulo obteve decisao definitiva favoravel reconhecendo o direito ao mencionado crédito. Contudo, ha em tramite cinco Execugdes Fiscais
que visam a cobranga dos débitos compensados pela controlada indireta Eletropaulo em 2002. Como tais débitos foram compensados com os créditos
ja reconhecidos pela decisao definitiva mencionada acima, eventual exposi¢cdo da controlada indireta Eletropaulo cinge-se & multa de mora de 20%
aplicaveis aos débitos compensados, o que perfaz o montante de R$49.394. O montante nao sofre atualizagao, pois se refere somente a multa de mora
de 20%, aplicada sobre os débitos compensados de PIS.

21.2.22 PIS - estatuto da decadéncia
Trata-se de Execucédo Fiscal visando a cobranca de supostos débitos de PIS no valor de R$221.294 atualizado até 31 de dezembro de 2015
decorrentes da aplicagdo das normas impostas pela MP 1.407/96. Em oposicéo a esta cobranga, a controlada indireta Eletropaulo apresentou defesa
sustentando a decadéncia do direito ao Fisco exigir estes valores em fungdo do tempo decorrido entre os fatos geradores e a devida constituicdo do
débito tributario, que teria tardado mais de cinco anos. Decisdes desfavoraveis em 1% e 2% instancias. Em maio de 2015 foram opostos embargos de
declaragao, os quais nao foram providos. Em setembro de 2015, a controlada indireta Eletropaulo interpds recursos especial e extraordinario, os quais
se encontram pendentes de julgamento.

21.2.23 Acéo civil publica - restabelecimento de energia elétrica
O Estado de S&o Paulo e a Fundacéo de Protecéo e Defesa do Consumidor - PROCON ajuizaram ac&o civil publica em 22 de junho de 2011 contra a
controlada indireta Eletropaulo, perante a Justi¢a Estadual do Estado de Sao Paulo, com fundamento na interrupgéo no fornecimento de energia no
periodo entre os dias 7 e 9 de junho de 2011, quando a cidade de Sao Paulo foi atingida por um ciclone extratropical agravado por intensas chuvas.
Apos ser citada dos termos da agédo e da liminar concedida, a controlada indireta Eletropaulo apresentou recurso perante o Superior Tribunal de
Justica, o qual determinou a suspensao da liminar concedida pelo TJSP. Contra a deciséo do STJ, o PROCON apresentou recurso que restou rejeitado
pelo préprio STJ em dezembro de 2011. Na acao civil publica, a controlada indireta Eletropaulo apresentou sua contestagao em 14 de outubro de 2011,
tendo o caso sido enviado a Justica Federal apos ter sido admitido o ingresso da ANEEL no processo, onde aguarda julgamento. Em 20 de margo de
2014, a acao foi julgada parcialmente procedente em 12 instancia, condenando a controlada indireta Eletropaulo ao pagamento de danos morais
coletivos no valor de R$2.000 a ser revertido ao Fundo de Defesa de Direitos Difusos. A controlada indireta Eletropaulo e a ANEEL apresentaram
recurso a fim de afastar a condenagao. Caso sobrevenha decisao final desfavoravel, a controlada indireta Eletropaulo terd que desembolsar o valor de
R$3.798 atualizado até 31 de dezembro de 2015.

21.2.24 Finsocial
Em julho de 2012 a controlada indireta Eletropaulo foi intimada por dois Despachos Decisérios que homologaram parcialmente as compensacoes
realizadas com créditos de Finsocial. Vale ressaltar que tais créditos decorrem de uma deciséo judicial definitiva que o reconheceram, permanecendo
a discuss@o somente com relagéo ao seu montante. O valor da parcela ainda ndo homologada é de R$185.021 atualizado até 31 de dezembro de
2015. Em abril de 2013, houve decisao de 1* instancia desfavoravel para a controlada indireta Eletropaulo, da qual foi apresentado Recurso Voluntério.
No momento, aguarda-se decis@o sobre o recurso apresentado.

21.2.25 Cofins - anistia
Acao Judicial proposta pela controlada indireta Eletropaulo em face da Fazenda Nacional visando o reconhecimento dos valores pagos a titulo de
COFINS, considerando as reducdes de multa e juros garantidas pela anistia prevista na Lei 9.779/99. Em maio de 2012, houve decisdo de 2% Instancia
reconhecendo o direito as redugdes trazidas pela anistia. Contudo, no teor desta mesma decisao, foi proferido o entendimento de que os encargos
legais de 20% sobre o valor do débito ndo teriam sido afastados pela anistia, permanecendo, portanto, a exigéncia com relacao a este montante, que
perfaz o valor de R$149.061 atualizado até 31 de dezembro de 2015.

21.2.26 Acoes Anulatdrias - Multas de transito
A controlada indireta Eletropaulo é autora de 16 Agdes Anulatdrias de Multas de Transito, ajuizadas contra a Prefeitura do Municipio de Sao Paulo,
visando liminarmente a suspenséo e ao final da acao o cancelamento de multas relacionadas a: (i) Rodizio Municipal de Veiculos; (ii) Zona Maxima de
Restricao de Circulagao de caminhdes; e (iii) Nao Indicagdo de Condutor correlatas. O valor total em discuss@o nas agdes anulatérias atualizado em
31 de dezembro de 2015 é de R$68.616.

21.2.27 Cofins - Multa de Oficio
Auto de infragdo lavrado para exigir crédito tributario relativo a COFINS (periodo de apuragdo compreendido entre abril de 1992 a margo de 1993),
acrescido de multa de oficio calculada no percentual de 100% e juros com base na SELIC. No exclusivo entendimento da Receita Federal do Brasil, a
multa de oficio se justifica pelo fato dos créditos de COFINS terem sido recolhidos por meio da Anistia Fiscal instituida pela MP 2158/1999 (mencionada
na nota n° 21.2.25) e nao no prazo original do pagamento do tributo. Em 31 de outubro de 2011 foi proferida decisdo de 2° instancia desfavoravel.
A controlada indireta Eletropaulo obteve decis@o desfavoravel em 12 instancia e parcialmente desfavoravel em 2% instancia administrativa. Em janeiro
de 2015 a controlada indireta Eletropaulo foi intimada de decisdo que negou seguimento ao recurso especial ao CARF. Assim, tornou-se definitiva a
decisao que reduziu a multa de oficio de 100% para 75%, bem como excluiu a incidéncia da SELIC sobre tais valores. Como ndo ha mais a possibilidade
de recurso, o débito foi reduzido de R$221.631 para R$58.988. Em abril de 2015 foi ajuizada ag&o cautelar preparatéria de execugao fiscal para
possibilitar a garantia do débito e a consequente suspensao da exigibilidade. O mérito do processo sera discutido nos autos da futura execugao fiscal
a ser proposta pela Receita Federal. O valor atualizado até 31 de dezembro de 2015 é de R$58.988.

21.2.28 PIS Compensacéo Decretos (Créditos Remanescentes)

Em 08 de agosto de 2014, a controlada indireta Eletropaulo foi intimada pela Receita Federal sobre a nao homologacdo de compensacoes
administrativas realizadas entre créditos remanescentes de PIS recolhidos a maior com base nos Decretos Leis n°s 2.445/88 e 2.449/88, e débitos de
PIS e COFINS relativos ao periodo compreendido entre abril e maio de 2013. Em 08 de setembro de 2014 foi apresentada defesa administrativa, a
qual encontra-se pendente de julgamento. O valor atualizado até 31 de dezembro de 2015 é de R$126.582.

21.2.29 Devolucao Tarifaria - Base blindada
Em 21 de novembro de 2012, foi aberto processo para que fossem examinados determinados ativos pertencentes a base blindada da Base de
Remuneracdo Regulatéria da controlada indireta Eletropaulo e eventual sobreavaliagdo de ativos e possivel devolugao de valores cobrados em
excesso de consumidores. Em 18 de fevereiro de 2013 foi nomeado o Diretor Relator para o referido processo. Em novembro de 2013, a ANEEL
notificou a controlada indireta Eletropaulo para apresentagdo de manifestagao referente ao referido processo especifico para questao de saber se é
devido o recdlculo das tarifas praticadas pela controlada indireta Eletropaulo antes da data da sua terceira revisao tarifaria periddica, para eventual
desconto e restituicdo de parcelas de amortizagao e depreciacao associadas a ativo possivelmente inexistente (246.474,87 metros de Cabo AL Nu
CAA 1272 MCM). A controlada indireta Eletropaulo apresentou manifestagdo e, em 17 de dezembro de 2013 a Diretoria da ANEEL, por meio do
Despacho ANEEL n° 4.259/2013, decidiu pelo recélculo das tarifas praticadas pela controlada indireta Eletropaulo no periodo de julho de 2007 a julho
de 2011, representando o valor de R$ 626.052, devendo o mesmo ser corrigido por IGP-M a partir de 1° de dezembro de 2013 até a data de inicio da
devolugao, a qual sera feita por meio de componente financeiro negativo, diferido em até 4 eventos tarifarios, a partir de julho de 2014 (“Decisao”).
Ap6s a publicagdo da Decisao, que ocorreu no dia 27 de dezembro de 2013, a controlada indireta Eletropaulo apresentou pedido de reconsideragao
administrativo a ANEEL, requerendo ainda a suspensao dos efeitos da Decisdo até que o pedido de reconsideracado apresentado fosse analisado
pela ANEEL.

Em 28 de janeiro de 2014, por meio de despacho, o Diretor Geral da ANEEL negou o pedido da controlada indireta Eletropaulo para que fossem
suspensos os efeitos da Decisdo. Contra este ato, a controlada indireta Eletropaulo interpds, também em 28 de janeiro de 2014, perante a Justica
Federal de Brasilia, um mandado de seguranga com pedido de liminar, para que a Justica determinasse a suspensao dos efeitos da Decisao até que
o pedido de reconsideragdo fosse julgado pela ANEEL. Em 29 de janeiro de 2014, foi deferida liminar em favor da controlada indireta Eletropaulo
suspendendo os efeitos da Decisao até que a ANEEL julgasse o pedido de reconsideragao. Em 3 de fevereiro de 2014 foi nomeado o Diretor Relator
do Pedido de Reconsideragao interposto pela controlada indireta Eletropaulo junto a ANEEL.

Em 1° de julho de 2014, a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”), em reunido publica da sua Diretoria deliberou o pedido de reconsideracao
da controlada indireta Eletropaulo sobre analise da procedéncia do recalculo das tarifas praticadas pela controlada indireta Eletropaulo antes da data
da sua 3RTP (Processo n° 48500.006159/2012-75 - “Processo Especifico”), para eventual desconto e restituicao de parcelas de remuneragao e
depreciagao associadas a ativo possivelmente inexistente e decidiu pela manutencéo da deciséo tomada em dezembro de 2013.

Em 3 de julho de 2014 a ANEEL, mediante o Despacho ANEEL n° 2.176/2014, decidiu pela devolugdo de 50% das parcelas de remuneracao e
depreciagao associadas a ativo possivelmente inexistente no valor de R$325.543 gerando um impacto de -3,30% no reajuste total de 2014.

Na mesma data, a controlada indireta Eletropaulo ingressou com o novo pedido de reconsideracgao, requerendo a revisao da decis@o na parte em que
nao acolheu o pedido subsidiario de recélculo tarifario considerando o subdimensionamento de outros ativos de servigo existentes.

Ainda, em 3 de julho de 2014, a controlada indireta Eletropaulo requereu ao Juizo do Mandado de Seguranca a extensao da medida liminar que havia
suspendido os efeitos da Decisao proferida em dezembro de 2013 até o julgamento definitivo do novo pedido de reconsideracao realizado pela
controlada indireta Eletropaulo no processo administrativo n° 48500.006159/2012-75.

Em 9 de julho de 2014, o Juizo do Mandado de Seguranga determinou a extensao da medida liminar deferida anteriormente até o julgamento final do
novo pedido de reconsideragao realizado pela controlada indireta Eletropaulo no Processo n° 48500.006159/2012-75, restando desta forma suspensos
os efeitos da decisao proferida pela ANEEL no dia 1° de julho de 2014.

Em 16 de julho de 2014, o Diretor Geral da ANEEL, monocraticamente, negou conhecimento ao novo pedido de reconsideragdo protocolado pela
controlada indireta Eletropaulo em 3 de julho de 2014, sob o fundamento de que a discussao na esfera administrativa se encontrava exaurida.

Em 18 de julho de 2014, a controlada indireta Eletropaulo interp6s recurso na ANEEL (agravo), alegando que o pedido de reconsiderag@o deveria ser
julgado pela Diretoria da ANEEL e que diante do fato do processo administrativo ndo estar concluido, a medida liminar obtida no Mandado de
Seguranga permanece surtindo seus efeitos.

Em 12 de agosto de 2014, a Diretoria da ANEEL negou provimento ao recurso de agravo da controlada indireta Eletropaulo, confirmando o
encerramento da discussao da matéria na esfera administrativa.

Em 19 de agosto de 2014, a controlada indireta Eletropaulo propds perante a Justica Federal de Brasilia A¢do Ordinaria em face da ANEEL, com
pedido de antecipacao de tutela para sustar os efeitos do Despacho ANEEL n° 4.259/2013, confirmado pelo Despacho ANEEL n° 2.176/2014. A tutela
antecipada foi indeferida.

A controlada indireta Eletropaulo interpds recurso de Agravo de Instrumento (“Agravo”) perante o Tribunal Regional Federal da 1% Regido (“TRF1”).
Em 9 de setembro de 2014, a controlada indireta Eletropaulo obteve deciséo liminar no Agravo para que a ANEEL efetuasse o recélculo das tarifas
sem o componente financeiro negativo constante nos Despachos ANEEL n°s 4.259/2013 e 2.176/2014 até o julgamento do mérito do recurso.

Em 25 de setembro de 2014, a ANEEL apresentou peticao apontando dificuldades no cumprimento da medida liminar em razao da necessidade da
observancia de procedimento interno complexo e postulou a suspenséo do cumprimento da decisao até o julgamento do Agravo.

Em 6 de outubro de 2014, o Desembargador Relator ndo revogou a liminar favoravel a controlada indireta Eletropaulo, porém suspendeu o cumprimento
da liminar até o julgamento do Agravo no TRF1. Portanto, a liminar permaneceu vigente e apenas o seu cumprimento foi suspenso.

Em 13 de outubro de 2014, teve inicio o julgamento do Agravo, sendo proferido, inicialmente, voto favoravel pelo Desembargador relator do Agravo e
posteriormente o julgamento foi suspenso uma vez que o Desembargador revisor pediu vista dos autos. O julgamento prosseguira com o voto do
Desembargador revisor e mais um voto de outro Desembargador (o julgamento € realizado por trés Desembargadores) em data ainda a ser definida.
Em 18 de dezembro de 2014, os efeitos da liminar foram reestabelecidos pelo Desembargador relator do Agravo no TRF1.

Em 07 de janeiro de 2015, a ANEEL ajuizou perante o Superior Tribunal de Justica (STJ) um pedido de Suspensdo Liminar de Seguranga (SLS)
visando suspender a liminar em vigor, deferida pelo TRF1.

Em 08 de janeiro de 2015, a ANEEL publicou o novo indice de Reajuste Tarifario, que exclui o componente financeiro de -3,30 p.p.

Em 16 de janeiro de 2015, o Presidente em exercicio do Superior Tribunal de Justica indeferiu a liminar pleiteada pela ANEEL.

Em 10 de fevereiro de 2015, a ANEEL interp6s recurso contra a decisdo do STJ.

Em 13 de fevereiro de 2015, a controlada indireta Eletropaulo apresentou suas contrarrazoes.

Em 20 de maio de 2015, o STJ rejeitou o recurso interposto pela ANEEL que visava revogar a liminar em favor da controlada indireta Eletropaulo.

A controlada indireta Eletropaulo, fundamentada em avaliagéo juridica preparada por seus assessores legais externos e com base na liminar vigente,
classifica o risco de perda como possivel nesta discussao e entende que tem bons argumentos para sustentar as suas posi¢cdes na esfera judicial,
sendo certo que buscara ver o seu direito garantido ativamente.

Baseada na analise juridica do assunto e liminar vigente, conforme acima descrito, o passivo néo foi constituido. Em 31 de dezembro de 2015, o valor
atualizado da devolugéo tarifaria em discussao é de R$721.833.

Conforme Resolugdo Homologatdria da ANEEL n° 1.844, de 5 de janeiro de 2015, foi mantida a decis&o judicial que determinou a exclusdo da tarifa
do componente financeiro negativo de 3,30%. O montante de R$ 162.772, anteriormente restituido aos consumidores, foi revertido a controlada
indireta Eletropaulo por meio da Revisao Tarifaria de 2015, (vide nota explicativa n® 30.4 (b.4)). Considerando a atualiza¢do pela variagdo do IGP-M no
periodo, foi revertido o montante de R$ 172.634, que esta sendo recebido via faturamento no ciclo tarifario atual.

Desta forma, considerando o valor ja restituido e ainda ndo recebido pela controlada indireta Eletropaulo, o valor em discuss@o em 31 de dezembro
de 2015 é de R$ 635.516.

21.2.30 Auto de Infracdo n° 1014/2015
Em 08 de janeiro de 2015 a controlada indireta Eletropaulo recebeu o Termo de Notificagdo (TN) n° 73/2014 da Superintendéncia de Fiscalizacao
Econémica e Financeira (“SFF”), através do qual a ANEEL alega que a controlada indireta Eletropaulo teria descumprido o item 6.3.22 - Provisdes para
Contingéncias, constante do Manual de Contabilidade do Setor Elétrico - MCSPEE, instituido pela Resolugdo ANEEL n° 444, de 26 de outubro de 2001
e alteragdes posteriores.

O referido TN determinou, ainda, que a controlada indireta Eletropaulo procedesse ao registro contabil em seus demonstrativos regulatérios do més
de dezembro de 2014, do montante do componente financeiro negativo de R$ 626.052 e suas atualizagdes, correspondente a importancia que a
ANEEL, no ambito administrativo, entendeu que deveria ser restituida aos consumidores da drea de concessao da distribuidora (vide nota explicativa
n°21.2.29).

Para emitir as determinacbes mencionadas acima, a fiscalizagao utilizou como fundamento as normas contébeis acima apontadas e o entendimento
exposto pela Procuradoria Federal da ANEEL nos Pareceres n° 622 e n° 623, ambos de 2013.

Em 23 de janeiro de 2015 a controlada indireta Eletropaulo, tempestivamente, protocolou Manifestagdo ao Termo de Notificagdo n° 73/2014,
esclarecendo os pontos a seguir:

a. A Administracédo da controlada indireta Eletropaulo, com base em opiniao de seus assessores legais, avaliou a probabilidade de perda da discussao
como “possivel”;

b. Segundo as instrugdes do préprio Manual de Contabilidade do Setor Elétrico, é a Administracao da controlada indireta Eletropaulo quem deve
exercer seu julgamento com base em opinido de seus assessores legais e ndo com base na opiniao da Procuradoria Federal da ANEEL;

c. Ainda segundo as instrugdes do préprio Manual, os casos avaliados como de perda possivel devem ser apenas divulgados em notas explicativas,
nao sendo aplicavel o seu registro como passivo.

Tendo em vista os esclarecimentos acima, bem como seu entendimento quanto a correta aplicagdo do Manual de Contabilidade do Setor Elétrico, a
controlada indireta Eletropaulo solicitou o arquivamento do TN n° 73/2014, nos termos do artigo 20, §1°, da REN n° 63/2004.

Em 5 de maio de 2015 a controlada indireta Eletropaulo recebeu o Auto de Infragéo n® 1014/2015-SFF emitido pela ANEEL no montante de R$ 155.626,
em fung&o de seu entendimento de que a controlada indireta Eletropaulo descumpriu o Termo de Notificagao supracitado.

A Administragao da controlada indireta Eletropaulo mantém seu entendimento de que seguiu as regras estabelecidas pelo Manual de Contabilidade
do Setor Elétrico - MCSPEE, e, portanto, tomara todas as medidas cabiveis nas esferas administrativas e judiciais, se necessario, buscando o
cancelamento do referido Auto de Infragéo.

Tendo em vista a avaliag@o de seus advogados quanto as chances de perda na discussao do Auto de Infragéo ser possivel, nenhuma provisao foi
constituida.

21.2.31 Auto de infracdo - Multa de oficio sobre compensacées nao homologadas
Em 23 de margo de 2015, a controlada indireta Eletropaulo foi intimada da lavratura de Auto de Infragao, através do qual a Receita Federal do Brasil
visa a cobranga de R$15.025, atualizado até 31 de dezembro de 2015, relativos & multa isolada de 50% sobre o valor do crédito objeto de declaragdes
de compensacdo nao homologadas, com fundamento no artigo 74, § 17, da Lei n°® 9.430/1996. Tais compensacoes foram realizadas com créditos
decorrentes da decisao judicial transitada em julgado na A¢éo Judicial mencionada na nota explicativa n® 21.2.24. Em abril de 2015, foi apresentada
manifestagao de inconformidade, a qual se encontra pendente de julgamento.

21.2.32 Auto de Infracédo - Acéo fiscalizadora na Base de Remuneracao Regulatéria
A controlada indireta Eletropaulo propés acao judicial contra a ANEEL - Agéncia Nacional de Energia Elétrica visando anular as Nao Conformidades
N.13, N.20 e N.28, constantes no Auto de Infragdo n° 122/2012-SFF, em 19 de dezembro de 2012. O valor total das penalidades relacionadas as
referidas ndo conformidades é de R$ 91.931. As penalidades aplicadas séo decorrentes de acao fiscalizadora na Base de Remuneragao Regulatéria
- Ativo Imobilizado em Servigo. O valor atualizado até 31 de dezembro de 2015 é de R$ 124.835.
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21.2.33 Auto de Infracdo n° 0014/2015

A controlada indireta Eletropaulo recebeu, em 22 de setembro de 2015, o Auto de Infracdo n® 0014/2015 - ARSESP-SFE - TN 0012/2015, em virtude
de indicadores de continuidade individuais e coletivos para o ano de 2014 (avaliagao do processo de coleta de dados e apuracéo dos indicadores de
continuidade individuais e coletivos, bem como pagamento das compensacdes financeiras relacionadas as transgressoes dos indices), no montante
de R$ 35.887. A controlada indireta Eletropaulo manifestou-se tempestivamente sobre o Al em 5 de outubro de 2015. Em 5 de fevereiro de 2016,
a diretoria da ARSESP deliberou, em juizo de reconsideragao, pela reviséo do valor da penalidade, reduzida para R$ 31.522. A controlada indireta
Eletropaulo aguarda julgamento do recurso pela ANEEL.

21.2.34 Termo de Notificacao n° 0005/2015

A controlada indireta Eletropaulo recebeu, em 12 de fevereiro de 2015, o Termo de Notificagdo 0005/2015-SFE-ARSESP, em virtude de indicadores
de continuidade individuais e coletivos para o ano de 2013 (avaliacao do processo de coleta de dados e apuracao dos indicadores de continuidade
individuais e coletivos, bem como pagamento das compensagdes financeiras relacionadas as transgressdes dos indices). A controlada indireta
Eletropaulo manifestou-se tempestivamente sobre o TN em 10 de abril de 2015. A controlada indireta Eletropaulo recebeu em 8 de janeiro de 2016 o
Auto de Infragdo n° 001/2016, no montante de R$ 45.729, manifestando-se tempestivamente sobre 0 mesmo em 27 de janeiro de 2016. A controlada
indireta Eletropaulo aguarda pela andlise do recurso apresentado.

21.2.35 PIS/COFINS sobre receita de exportacdo

Em novembro de 2008, a Receita Federal lavrou Auto de Infragdo contra a controlada Uruguaiana no valor de R$ 20.897 atualizado até
31 de dezembro de 2015 em razédo da suposta incidéncia de PIS/COFINS sobre a receita decorrente da exportacéo de energia elétrica gerada pela
controlada Uruguaiana.

Em novembro de 2014, foi proferida decisao definitiva desfavoravel pelo Tribunal administrativo (CARF). Em janeiro de 2015 foi impetrado mandado de
seguranga para a discussao do caso no ambito judicial. Em margo de 2015 foi proferida decis@o de 1° instancia desfavordvel aos interesses da
controlada Uruguaiana. Em decorréncia, a controlada Uruguaiana interpds recurso de apelagao, o qual se encontra pendente de julgamento.

Apesar de o débito encontrar-se garantido através de seguro garantia, em agosto de 2015, a controlada Uruguaiana recebeu intimacéo relativa a
execucao fiscal que tem por objeto a cobranga dos mesmos débitos discutidos no referido mandado de seguranca. Em setembro de 2015,
foram opostos embargos a execucao fiscal, os quais se encontram pendentes de julgamento.

21.2.36 Acdo judicial - periodo de dezembro de 2000 a marco de 2002 - CCEE

A controlada Uruguaiana ingressou com acdo em face da ANEEL, do ONS e da CCEE, visando (i) a declaracao de que as paralisagbes para a
antecipacdo de manutengdo de suas usinas, ocorridas especificamente no periodo compreendido entre dezembro de 2000 a margo de 2002, séo
passiveis de ressarcimento via ESS; (ii) a declaragao acerca da ilegalidade e da inconstitucionalidade do Despacho n° 116/2002 da ANEEL, com a
consequente manutengdo dos precos praticados pela controlada Uruguaiana em junho de 2001; (iii) a condenacao da ANEEL em aplicar as
paralisagdes para antecipac@o de manutenc¢éo das usinas, ocorridas especificamente no periodo compreendido entre dezembro de 2000 a margo de
2002, o sistema de ressarcimento ESS; e (iv) a condenagdo do MAE/CCEE a refazer a contabilizagao e liquidagdo das operagdes da controlada
Uruguaiana, levando em consideragdo o ressarcimento de suas paralisagdes para antecipagao de manutenca@o e os precos de comercializagao de
energia elétrica praticados por ela em junho de 2001.

No procedimento cautelar foi proferida decis@o concedendo a liminar pleiteada pela controlada Uruguaiana, que determinou a suspensao da exigéncia
dos valores, objeto de escrituragao pela CCEE, antigo MAE, posteriormente, sobrevindo sentenga confirmando a decisao liminar para julgar procedente
a medida cautelar. Aguarda-se o julgamento dos recursos de apelagado interpostos pela ONS e CCEE.

Em relacéo ao procedimento principal, que por sua vez, discute o mérito das alegagdes suscitadas pela controlada Uruguaiana, em fevereiro de 2014
sobreveio sentenga de 12 instancia julgando improcedentes os pedidos da controlada Uruguaiana, contra a qual foi interposto recurso ao Tribunal
Regional Federal da 1% Regidao (TRF 1) em 12 de marco de 2014.

Em 16 de dezembro de 2015, julgando o recurso da controlada Uruguaiana, o TRF da 1% Regido confirmou a decisdo de improcedéncia proferida pela
primeira instancia em relagéo ao procedimento principal. Em 31 de dezembro de 2015 a decis&o ainda nao havia sido disponibilizada. Até que se tenha
acesso ao conteudo da decisao do TRF da 12 Regido, a Administracdo, com base na opinido de seus assessores juridicos, estima a probabilidade de
perda da ag@o como possivel.

Caso sobrevenha decisao final desfavoravel, a controlada Uruguaiana terda que desembolsar o valor estimado de R$ 79.700, sendo que ha provisao
no valor de R$ 37.766.

21.2.37 Requerimento de arbitragem

Em 6 de abril de 2009, a YPF apresentou requerimento de arbitragem contra a controlada Uruguaiana e as empresas Sulgas e Transportadora de Gas
Del Mercosur S.A. (TGM) perante a Camara de Comércio Internacional (ICC) requerendo, dentre outros pedidos, o reconhecimento de que a controlada
Uruguaiana e a empresa Sulgds repudiaram e, unilateralmente e ilegalmente, rescindiram o contrato de exportagdo de gas firmado em setembro de
1998, e de que seriam elas as responsaveis por todo e qualquer dano experimentado pelas partes por conta de tal término.

Em 26 de margo de 2009, a AES Uruguaiana apresentou requerimento de arbitragem perante a ICC, contra a YPF empresa argentina responsavel
pelo fornecimento de gés a controlada Uruguaiana, pleiteando o pagamento de indenizagéo relacionada ao término do contrato de exportacao de gas
firmado em setembro de 1998 entre YPF, a controlada Uruguaiana e a Sulgas.

Em abril de 2011 os dois procedimentos arbitrais foram consolidados em procedimento Unico, tendo sido estabelecido um novo cronograma processual
para o procedimento unificado. Em dezembro de 2011 foram realizadas as audiéncias para que fossem ouvidos os peritos e em janeiro de 2012 foram
apresentadas as alegagodes finais de todas as partes.

Em maio de 2013 foi proferida decis&o arbitral favoravel a controlada Uruguaiana. Em junho de 2013 a YPF questionou judicialmente a decisao arbitral
proferida em maio.

Em 29 de julho de 2013, o Tribunal Arbitral decidiu pela suspensao do procedimento de arbitragem até o dia 30 de setembro de 2013.

Em agosto de 2013, a controlada Uruguaiana apresentou ao Tribunal Arbitral pedido de reconsideragdo da decisao que determinou a suspenséo da
arbitragem, assim como iniciou agao judicial no Uruguai para anular essa decisao e obter assim o reconhecimento de que eventual pedido de anulagdo
da sentenca arbitral deveria ter sido apresentado perante o Poder Judiciario Uruguaio.

Em 17 de outubro de 2013, o Tribunal Arbitral levantou a suspenséo e retomou a arbitragem. O Tribunal Arbitral divulgou, em 10 de dezembro de 2013,
o calendario processual final a ser seguido para a segunda fase da arbitragem, com inicio em janeiro de 2014, para que a controlada Uruguaiana,
Sulgas e TGM apresentassem seus pedidos de indenizagdo contra a YPF, o que foi feito pela controlada Uruguaiana, Sulgds e TGM em
10 de janeiro de 2014.

As audiéncias para essa fase foram marcadas para novembro de 2014. Em outubro de 2014, a YPF obteve liminar na Justica Argentina determinando
a suspensao da Arbitragem.

O Tribunal Arbitral, informado da decisao, pediu que as partes se manifestassem, o que foi feito em 15 de outubro de 2014. Em 28 de outubro de 2014,
devido ao nao adiamento das audiéncias, a YPF informou a Justica Argentina sobre a decisao do Tribunal Arbitral, que emitiu uma ordem judicial
alertando as partes sobre possiveis sangdes penais e econémicas para as partes que violarem a ordem de suspensao da Arbitragem.

Em 31 de outubro de 2014, o processo arbitral foi suspenso até 02 de fevereiro de 2015. A controlada Uruguaiana j& obteve, em outras oportunidades,
a seu favor, duas decisdes no Uruguai (em julho e agosto de 2014) afirmando que a (i) jurisdicdo daquele pais seria a Unica competente para rever as
decisdes do Tribunal Arbitral, (ii) que o Tribunal Arbitral deveria desconsiderar acdes judiciais fora do Uruguai que discutam assuntos relacionados a
arbitragem, e (iii) que a YPF deveria paralisar acoes judiciais (e ndo iniciar novas agoes) iniciadas na Argentina discutindo a validade da sentenca
arbitral.

Em 24 de abril de 2015, o Tribunal Arbitral levantou a suspensado do procedimento para consultar as partes quanto a continuacéo da Arbitragem,
especialmente com relag@o a determinagao de datas para audiéncia em que seréo apurados os danos e sua extensao.

Em 10 de junho de 2015, o Tribunal propés duas datas para realizagdo de audiéncia para apuracdo dos danos: 19 e 20 de agosto de 2015
ou 6 e 7 de janeiro de 2016. Em 12 de junho de 2015, a controlada Uruguaiana e a Sulgads manifestaram ao Tribunal Arbitral sua disponibilidade
e interesse na realizagdo da audiéncia para apuracao dos danos em 19 e 20 de agosto de 2015.

Em 02 de julho de 2015, o Tribunal Arbitral determinou que as audiéncias para apuracdo dos danos fossem
16 e 17 de novembro de 2015.

Em 17 de julho de 2015, na agdo anulatéria do Laudo Arbitral de Mérito (Award) movida pela YPF na Justica Argentina, a Suprema Corte Argentina
(SCA), a partir de recurso da TGM, solicitou a Corte Administrativa de 2* instancia Argentina (CAA), que Ihe fosse remetido o processo para analisar
(i) se a Justica Argentina é competente em relagao a controlada Uruguaia para julgar agéo anulatéria do Award e (ii) pedido de revogagao da liminar
que determinou a suspensao da arbitragem.

Em 19 de julho de 2015, a Corte Administrativa Argentina de 1% instancia revogou a citagéo da YPF feita em carta rogatéria na agéo anulatéria iniciada
pela controlada Uruguaiana, no Uruguai. A Corte Argentina entende que tem jurisdi¢do internacional no caso, alegando que contratos de exportacao
de gas sdo matéria de ordem publica que deve ser julgada pelas Cortes Argentinas. A controlada Uruguaiana apresentou recurso contra a deciséo.
Em 16 e 17 de novembro de 2015, embora os advogados da YPF e da TGM nao tenham comparecido, foram realizadas as audiéncias para
apuracdo dos danos, nas quais foram ouvidos os assistentes técnicos especialistas tanto da controlada Uruguaiana quanto da YPF e da TGM.
Em 18 de dezembro de 2015, as partes apresentaram suas alegacoes finais.

Em 28 de dezembro de 2015, a Corte Administrativa Argentina de 2% instancia decidiu pela nulidade do Laudo Arbitral. Em 1° de fevereiro de 2016, a
controlada Uruguaiana interpds recurso para anulagéo da decis@o da Corte Administrativa Argentina de 2 Instancia.

realizadas em

21.2.38 Compensacdes Administrativas - Créditos de PIS, COFINS, IRPJ e CSLL

A controlada Uruguaiana foi intimada pela Receita Federal sobre a ndao homologagédo de compensagdes administrativas relativas a PIS, COFINS, IRPJ
e CSLL, que somam o valor de R$16.851, atualizado até 31 de dezembro de 2015. A principal razdo do Fisco ndo homologar as mencionadas
compensacdes € a suposta divergéncia entre as demonstragdes contabeis e fiscais.

21.2.39 Auto de Infracdo - Multa Isolada

22,

23.

24,

25.

Em margo de 2010, a controlada Uruguaiana, foi intimada da lavratura de Auto de Infragao, através do qual a Receita Federal visa a cobranga de
R$ 1.433, atualizado até 31 de dezembro de 2015, a titulo de multa isolada de 50% sobre as estimativas mensais de Imposto de Renda da Pessoa
Juridica (“IRPJ”) e da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (“CSLL") relativas ao ano-calendario de 2005. Foi proferida decis@o de 1* instancia
desfavoravel aos interesses da controlada Uruguaiana. Em janeiro de 2013, foi proferida decisdo negando provimento ao recurso voluntério.
Atualmente, aguarda-se o julgamento do recurso especial.

Cartas de fianca, seguro garantia e caucao

Em 31 de dezembro de 2015, as controladas Eletropaulo e Uruguaiana contrataram cartas de fianca e seguros garantia para processos judiciais,
conforme relacionadas abaixo:

Consolidado Quantidade Valor Taxa a.a.
Fiscal 41 1.644.271  0,35% a2,75%
Civel 34 271249  0,35%a6,33%
Trabalhista 53 104.303  0,35%a2,75%
Encargos tarifarios e do consumidor a recolher .

Controlada Eletropaulo

2015 2014
CIRCULANTE
Conta de Desenvolvimento Energético - CDE (i) 482.102 -
Encargos do consumidor - Conta Centralizadora dos Recursos de Bandeiras Tarifarias (ii) 208.341 -
Outros encargos 61 _
Total 690.504 -

(i) De acordo com a Resolugdo Homologatéria ANEEL n° 1.857, de 27 de fevereiro de 2015, foram definidas novas quotas para a Conta de
Desenvolvimento Energético - CDE devidas pelas concessionarias de distribuicao de energia para o ano de 2015.

(i) Do total de R$ 208.341, o montante de R$ 1.978 refere-se & competéncia de novembro de 2015, liquidado no dia 8 de janeiro de 2016.
O saldo remanescente de R$ 206.363 refere-se ao montante faturado e néo faturado da competéncia de dezembro de 2015.

Pesquisa e desenvolvimento e eficiéncia energética

(]

Consolidado

2015 2014
CIRCULANTE
Pesquisa e desenvolvimento 25.464 -
Fundo nacional de desenvolvimento tecnolégico 3.706 -
Ministério de Minas e Energia 1.853 -
Eficiéncia energética 29.764 -
Subtotal 60.787 -
NAO CIRCULANTE
Pesquisa e desenvolvimento 33.583 -
Eficiéncia energética - -
Subtotal 33.583 -
Total 94.370 -
Outras obrigacoes .

Consolidado

2015 2014
CIRCULANTE
Devolugao - Obrigagdes Vinculadas a Concessao 44.433 -
Devolugao - Diferenca aliquota ICMS - Condominios ) 2.477 -
Contribuicao para o custeio do servigo de iluminagéo publica - COSIP 73.245 -
Empréstimo compulsério Eletrobras 1.330 -
Recebimento em duplicidade de clientes 17.796 -
Programa Baixa Renda 3.833 -
Taxa de fiscalizagdo - ANEEL 1.198 -
PIS/COFINS - Diferenca de aliquota 17.089 -
Credores diversos 16.419 -
Ajuste de Faturas - Consumidores 22.064 -
Bonus ltaipu 3.628 -
Outras 8.531 -
Total 271.473 -
NAO CIRCULANTE
Adiantamento relacionado a venda de bens 2.940 -
Outras 5.379 -
Total 8.319 -
Total Geral 279.792 -

(*) ICMS arrecadado a maior a ser devolvido aos clientes na forma de crédito nas faturas de energia, por forca de reenquadramento de unidades
consumidoras na classe comercial de areas coletivas de conjuntos de prédios residenciais (condominios), com consequente alteragao da cobranca da
aliquota de ICMS de 25% para 18%. O montante atual de R$2.477 contempla além da diferenga de aliquota de ICMS, devolucao de tarifa de energia
elétrica e PIS/COFINS. Cabe ressaltar que o valor do ICMS arrecadado a maior foi repassado ao Estado de Sao Paulo, o que gerou para a controlada
indireta Eletropaulo um saldo de ICMS a recuperar sobre a cobranga efetuada a maior (vide nota explicativa n°® 7.2).

Receita diferida

L]
2015 2014

CIRCULANTE

Metropolitan Life Seguros 1.773 -
Subtotal 1.773 -
NAO CIRCULANTE

Metropolitan Life Seguros 14.184 —
Subtotal 14.184 _
Total 15.957 -

Em 14 de novembro de 2014, a controlada AES Servicos assinou o contrato de estruturagéo de modelo de negécios com a Metropolitan Life Seguros
e Previdéncia Privada S.A., denominada “Metlife”.

O contrato é de exclusividade por um periodo de 10 anos e consiste na idealizagao, estruturagao e implementacao pela controlada AES Servigos, do
modelo de negdcio para a oferta e venda de produtos securitarios a clientes que residem na area de concesséao de distribuidoras de energia elétrica.
Pela exclusividade, a controlada AES Servicos diferiu parte do valor recebido, o qual esta sendo reconhecido no resultado, linearmente, pelo prazo de
vigéncia do contrato.
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Patriménio liquido .
Capital social

Em 03 de marco de 2015, a AES Brazilian Energy Holdings Ltda. e AES Brazil Investimento LLC, transferiram por cesséo a totalidade de suas acoes
ordindrias para a AES Holdings Brasil Ltda. A AES Brazilian Energy Holdings Ltda transferiu 99 acdes e AES Brazil Investimento LLC 1 agéo.
Conforme apresentado na nota explicativa n°1, com a efetivacdo da reorganizacdo societaria envolvendo a Companhia, seu capital social foi
aumentado em R$ 1.791.711. Com o aumento de capital foram emitidas 599.999.901 novas agdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal e
50.000.007 novas agoes preferenciais, nominativas e sem valor nominal, que foram atribuidas aos acionistas da Companhia, na proporgao do capital
social por eles detido na Companhia Brasiliana previamente a cis@o parcial, na forma que passaram a deter a quantidade de acdes apresentada
a seguir:

2015 ON % PN % TOTAL %
AES Holdings Brasil 300.000.001 50,00% 7 0,00%  300.000.008  46,15%
BNDESPar 300.000.000 50,00% 50.000.000 100,00%  350.000.000  53,85%
Total 600.000.001 100% 50.000.007 100%  650.000.008 100%

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 31 de dezembro de 2015, foi aprovado o resgate total da conta de reserva de capital para distribuicao
proporcional entre AES Holdings Brasil e BNDESPAR, sem a reduc@o do capital social da Companhia. O resgate foi realizado respeitando a
participacdo proporcional dos acionistas no capital social, sendo assim, foram resgatadas 46.153.846 acdes ordindrias e 1 acédo preferencial de
titularidade da AES Holdings Brasil, e 46.153.846 ag¢des ordinarias e 7.692.307 acoes preferenciais de titularidade da BNDESPar. Em contrapartida ao
resgate, a AES Holding Brasil fara jus ao recebimento do montante total de R$128.216 e a BNDESPAR de R$149.586, totalizando de R$277.802.
Com o resgate da reserva de capital a Companhia constituiu uma obrigacdo no mesmo valor no passivo circulante, na rubrica obrigagdes com
acionistas. O pagamento foi efetivado em 04 de janeiro de 2016.

A movimentacgéo do resgate foi como segue:

Saldo inicial ON % PN % TOTAL %
AES Holdings Brasil 300.000.001 50,00% 7 0,00% 300.000.008 46,15%
BNDESPar 300.000.000 50,00% 50.000.000 100,00% 350.000.000 58,85%
Total 600.000.001 100% 50.000.007 100% 650.000.008 100%
Resgate ON % PN % TOTAL %
AES Holdings Brasil (46.153.846) 50,00% (1) 0,00% (46.153.847)  46,15%
BNDESPar (46.153.846) 50,00% (7.692.307) 100,00% (53.846.153)  53,85%
Total (92.307.692) 100% (7.692.308) 100%  (100.000.000) 100%
Saldo final ON % PN % TOTAL %
AES Holdings Brasil 253.846.155 50,00% 6 - 253.846.161  46,15%
BNDESPar 253.846.154 50,00%  42.307.693 1,00 296.153.847  53,85%
Total 507.692.309 100% 42.307.699 1,00 550.000.008 100%
Composicéo aciondria
2015 2014
Ordinarias Ordinarias
Quantidade % Quantidade %
Acionistas
AES Brazilian Energy Holdings Ltda. - - 99 99,00
AES Brazil Investimento, LLC - - 1 1,00
AES Holdings Brasil Ltda. 253.846.155 50,00 - -
BNDESPar 253.846.154 50,00 - -
Total das acoes 507.692.309 100,00 100 100
Preferenciais Preferenciais
Quantidade Quantidade
Acionistas
AES Holdings Brasil Ltda. 6 - - _
BNDESPar 42.307.693 100,00 -

Total das acoes 42.307.699 100,00 - -

Ajuste de avaliacdo patrimonial/outros resultados abrangentes

Em 31 de dezembro de 2015 os saldos reflexos de ajustes de avaliagdo patrimonial e outros resultados abrangentes relativos a controlada indireta
Eletropaulo eram compostos pela mais valia dos ativos registrados em 2007 e por perdas e ganhos atuariais do plano de pensao, respectivamente.
O saldo reflexo dessa mais valia em 31 de dezembro de 2015, liquido da amortizagéo e impostos € de R$213.718.Em consequéncia, a Companhia e
sua controlada AES Elpa registraram ajuste de avaliagdo patrimonial reflexo, na conta de investimentos, em contrapartida a conta especifica no
patriménio liquido, conforme segue:

e Ajuste Avaliacao Perda
PRSI % Patrimonial atuarial
Saldo registrado na controlada Eletropaulo 612.855 (813.740)
Participagdo da AES Elpa na Eletropaulo 30,97% 189.799 (252.012)
Participagdo da Companhia na Eletropaulo 4,44% 27.227 (36.151)
Participagdo da Companhia na AES Elpa 98,26% 186.491 (247.619)
Saldo reflexo registrada na Companhia 213.718 (283.770)

O montante de outros resultados abrangentes esta relacionado a perda atuarial do plano de penséao da controlada indireta Eletropaulo, e apresenta
um saldo reflexo negativo de R$283.770 (liquido de imposto de renda e contribuigao social).

Reservas

Composicao dos saldos das reservas: 2015 2014
Reservas de lucro:

Reserva legal 187.170 -
Reserva estatutaria 73.318 -
Subtotal 260.488 -

A reserva legal e a reserva estatutaria foram incorporadas no processo de reorganizagdo societaria, transferidas da Companhia Brasiliana, nos
montantes de R$ 182.605 e R$ 29.946 respectivamente.

Posteriormente, devido a destinacao do resultado, foi constituido em 31 de dezembro de 2015, o montante de (i) R$ 4.565 de reserva legal, perfazendo
o total de R$ 187.170, e (i) 43.372 de reserva estatutaria totalizando o montante de R$ 73.318.

Destinacgao do resultado .
O Estatuto Social da Companhia estabelece um dividendo minimo de 50%, calculado sobre o lucro liquido anual, ajustado na forma prevista no artigo
202 da Lei n° 6.404/1976. A destinacdo do resultado de 2015 foi efetuada com base nos lucros acumulados oriundos da incorporagao do acervo
cindido, reflexo da reorganizagéo societdria - vide nota explicativa n° 1.

2015
Lucros acumulados - Incorporagao acervo cindido 91.309
Constituicéo de reserva legal (4.565)
Constituicéo de reserva estaturaria (43.372)
Subtotal 43.372
Dividendo minimo obrigatério (43.372)
Saldo de lucros acumulados -
Acao 2015
Tipo R$/Acao
Dividendo minimo obrigatério ON 0,0789
PN 0,0789

Resultado por acao .
Conforme descrito na nota explicativa n° 1, os efeitos da reestruturagdo societaria somente ocorreram em 31 de dezembro de 2015, sendo que a
Companhia nao apresentou demonstracao do resultado para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014. Desta forma, os respectivos
resultados por acéo também nado estao sendo apresentados visto que os mesmos visam proporcionar a mensuracgao da participacédo de cada agdo da
Companhia no desempenho da entidade durante o exercicio.

Partes relacionadas

Transacoes com partes relacionadas
As principais transagoes e saldos entre partes relacionadas estao demonstradas a seguir:

Controladora Consolidado
2015 2014 2015 2014
Ativo Circulante
Dividendos a receber
AES Eletropaulo 1.940 - - -
AES Uruguaiana 10.154 - - -
12.094 - - -
Outros Créditos:
AES Sul - outros créditos (iii) - - 2.759 -
Contrato de sublocagéo - Eletropaulo x AES Brasil (vi) - nota n° 10 - - 24
Contrato de sublocagéo - Eletropaulo x AES Sul (vi) - nota n° 10 - - 11 -
- - 2.794 -
Ativo Nao Circulante
Investimentos - recursos destinados a aumento de capital (i) - nota n° 13 429.200 - - -
429.200 - - -
Passivo Circulante
Fornecedores - AES Eletropaulo x AES Tieté Energia (vii) - nota n® 17 - - 271.814 -
Fornecedores - AES Eletropaulo x AES Big Sky (ii) - nota n® 17 - - 276 -
Obrigagdes com acionistas - AES Holdings Brasil - resgate de agoes - nota n° 26.1 128.216 - 128.816 -
Obrigagdes com acionistas - BNDESPar - resgate de agdes - nota n° 26.1 149.586 - 149.586 -
Dividendos a pagar - AES Holdings Brasil 20.018 - 20.018 -
Dividendos a pagar - BNDESPar 23.354 - 23.354
297.820 - 593.264 -
Passivo Nao Circulante
Contas a pagar - partes relacionadas
AES Corporation (iv) 9.010 - 9.010 -
9.010 - 9.010 -
Obrigacoes com entidade de previdéncia privada: - -  2.604.967 -
FUNCESP - Obrigagdes pds-emprego - nota explicativa n° 20 (v) - -  2.604.967 -

(i) Refere-se aos encargos moratdrios da divida da controlada AES Elpa com o BNDES, os quais foram assumidos pela Companhia em decorréncia
da reestruturagao societaria do Grupo AES, que deverao ser objeto de capitalizagao. Esses valores nao estao sujeitos a atualizagdo monetéria.

(i)  Refere-se ao valor da contratacdo da prestacédo de servicos de processamento e operacionalizagido da gestao de sistemas informatizados e
integrados com a empresa AES Big Sky.

(iii)  Crédito que a controlada indireta Eletropaulo detém contra a AES Sul, oriundo de compra de energia no curto prazo no periodo entre 1999 e

2000. A AES Sul ndo concorda com o valor imposto pelo CCEE, tendo, portanto, ajuizado agdo visando discutir o valor judicialmente. Ainda nao

houve decisao.

Corresponde a créditos que a The AES Corporation detém junto @ Companhia referente a remessa de recursos no inicio de 2004 para fazer

frente a despesas diversas em decorréncia do processo de reorganizagdo societaria do grupo AES no Brasil, concluido em dezembro de 2003.

(v) A controlada indireta Eletropaulo é parte integrante do Conselho Deliberativo da FUNCESP, possuindo influéncia significativa na administracao

do mesmo. Com isso, os saldos com a FUNCESP estdo demonstrados como transagdo com partes relacionadas. Os detalhes do plano

previdenciario com a FUNCESP estdo demonstrados na nota explicativa n° 16

Corresponde ao contrato de sublocagao de parte de imdvel comercial celebrado entre a controlada indireta Eletropaulo (Sublocadora) e as

demais empresas (Sublocatérias), pelo prazo de 10 anos. A ANEEL aprovou a operagdo por meio do Despacho n® 2.804/2012 e Despacho

n° 3.893/2012.

Em dezembro de 2000, a controlada indireta Eletropaulo assinou contrato de compra e venda de energia elétrica com a AES Tieté, pelo prazo

de quinze anos. De acordo com esse contrato, a controlada indireta Eletropaulo passou a comprar a partir de 2003 da AES Tieté a energia

correspondente a redugéo de 25% ao ano nas quantidades dos contratos iniciais. A vigéncia deste contrato se encerrou em 31 de dezembro de

2015.

O saldo em aberto de R$ 271.814 em 31 de dezembro de 2015 sera pago pela controlada indireta Eletropaulo para a AES Tieté Energia, ja que esta

incorporou os ativos e passivos da AES Tieté na mesma data.

A partir de janeiro de 2016, a controlada indireta Eletropaulo passou a contratar energia através de leilao - CCEAR, em consonancia com as regras

estabelecidas e reguladas pela ANEEL, da AES Tieté Energia. O contrato tem prazo de duragé@o de 3 anos e preco médio de R$ 142,00, o volume

contratado foi de 49,7 MW médios. Por se tratar de um contrato regulado, o mesmo nao foi submetido & anuéncia da ANEEL.

Instrumentos financeiros e gerenciamento de riscos

(iv)

(vi)

(vii)

Consideracdes gerais

Os principais instrumentos financeiros, de acordo com as préticas contabeis adotadas pela Companhia e suas controladas, estao reconhecidos nas
seguintes rubricas:

a) Caixa e equivalentes de caixa (nota explicativa n°.5);

b) Investimentos de curto prazo (nota explicativa n°.5);

c) Consumidores, revendedores, concessiondrias e permissiondrias (nota explicativa n°.6);
d) Contas a receber - Acordos (nota explicativa n°.9);

e) Caugoes e depositos vinculados (nota explicativa n°.21);

f) Ativo financeiro da concessao (nota explicativa n°.12);

9) Ativo financeiro setorial, liquido;

h) Fornecedores (nota explicativa n°.17);

i) Contas a pagar por compra de energia - CCEE (nota explicativa n°.17);

j) Empréstimos e financiamentos (nota explicativa n°.19);

k) Debéntures (nota explicativa n°.19);

)} Arrendamento financeiro (nota explicativa n°.19);

m)  Subvenc¢des governamentais;

n) Encargos tarifarios e do consumidor a recolher (nota explicativa n°.22);

0) Dividendos e juros sobre capital préprio a pagar.
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30.2

30.3

30.4
(a)

(b)
(b.1)

(b.2)

(b.3)

(b.4)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
31 de dezembro de 2015 e 2014
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

Valor justo e classificacido dos instrumentos financeiros

2015 Consolidado
Valor Valor
contabil justo Categoria
ATIVO (Circulante e nao circulante)
Caixa e equivalentes de caixa 152.182  152.182 Ativo financeiro pelo valor justo por meio do resultado
Investimentos de curto prazo 789.565  789.565 Ativos financeiros disponiveis para venda
Consumidores, revendedores, concessiondrias e permissiondrias 2.592.876 2.592.876 Empréstimos e recebiveis
Contas a receber - acordos 98.967 98.967 Empréstimos e recebiveis
Caugdes e depdsitos vinculados 500.204  500.204 Empréstimos e recebiveis
Ativo financeiro de concessao 2.004.798 2.004.798 Ativos financeiros disponiveis para venda
Ativo financeiro setorial, liquido 1.340.900 1.340.900 Empréstimos e recebiveis
Total 7.479.492 7.479.492
PASSIVO (Circulante e néo circulante)
Fornecedores 1.931.363 1.931.363 Passivos financeiros pelo custo amortizado
Contas a pagar por compra de energia - CCEE 70.887 70.887 Passivos financeiros pelo custo amortizado
Empréstimos e financiamentos 513.238  500.421 Passivos financeiros pelo custo amortizado
Debéntures 3.046.123 2.987.463 Passivos financeiros pelo custo amortizado
Arrendamento financeiro 43.914 43.181 Passivos financeiros pelo custo amortizado
Subvengées governamentais 10.535 10.535 Passivos financeiros pelo custo amortizado
Encargos tarifarios e do consumidor a recolher 690.504  690.504 Passivos financeiros pelo custo amortizado
Dividendos e juros sobre capital préprio a pagar 71.894 71.894 Passivos financeiros pelo custo amortizado
Total 6.378.458 6.306.248

As rubricas caixa e equivalentes de caixa e investimentos de curto prazo sdo compostas basicamente por certificados de depdsitos bancarios (CDBs)
e operagdes compromissadas. CDBs e operagdes compromissadas sao marcados a mercado mensalmente com base na curva da taxa CDI para a
data final do exercicio, conforme definido em sua data de contratac&o.

Para as rubricas empréstimos, financiamentos e debéntures, o método de mensuragao utilizado para cémputo do valor de mercado foi o fluxo de caixa
descontado, considerando expectativas de liquidagcéo desses passivos e taxas de mercado vigentes, respeitando as particularidades de cada
instrumento na data do balanco.

Para a rubrica ativo financeiro da concessao, a controlada indireta Eletropaulo mensura o valor justo utilizando os mesmos componentes da taxa de
remuneracéo regulatéria estabelecida pela ANEEL (WACC Regulatdrio). Caso ocorra uma mudanga no WACC Regulatdrio durante os periodos de
revisao tarifaria, essa nova taxa de juros é utilizada para trazer a valor presente os fluxos de caixa estimados. Em 31 de dezembro de 2015 a controlada
indireta Eletropaulo concluiu que nao ha diferencas entre essas taxas.

Para as demais rubricas, o valor contabil dos instrumentos financeiros € uma aproximagao razoavel do valor justo. Logo, a Companhia e suas
controladas optaram por divulgé-los com valores equivalentes ao valor contabilizado.

N&o houve reclassificacéo de categoria de instrumentos financeiros para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015.

Hierarquia do valor justo

A tabela abaixo apresenta os instrumentos financeiros consolidados, registrados a valor justo, conforme método de mensuragao:

2015
Mensuracao

Valor

justo Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
ATIVO
Caixa e equivalentes de caixa 152.182 150.066 2.116 -
Investimentos de curto prazo 789.565 - 789.565 -
Ativo financeiro de concessao 2.004.798 - 2.004.798 -
Total - Ativo 2.946.545 150.066  2.796.479 -

A mensuracao dos instrumentos financeiros esta agrupada em niveis de 1 a 3, com base no grau em que seu valor justo é cotado:

Nivel 1 - precos cotados nos mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

Nivel 2 - outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo sobre o valor justo registrado sejam observaveis, direta ou
indiretamente; e

Nivel 3 - técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo registrado que ndo sejam baseados em dados observaveis
mercado.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, ndo houve transferéncias decorrentes de avaliagbes de valor justo entre os niveis 1 e 2,
nem para dentro ou fora do nivel 3.

Gerenciamento de riscos

Estrutura de gerenciamento de riscos

Em sua estrutura, a Companhia e suas controladas contam com a Geréncia de Controles Internos que tem como principal atribuicdo assessorar as
areas de negdcio na revisao de processos e implementacao de controles para garantir exatiddo das informagdes financeiras e o cumprimento das leis,
normas, regulamentos e procedimentos internos.

A eficacia dos controles chaves implementados pela Companhia e suas controladas para garantir a exatiddo das demonstragdes contédbeis é testada
anualmente. Em caso de identificacao de eventuais pontos de melhoria sobre esses controles, a Companhia e suas controladas elaboram planos de
acao, definindo prazos e responsabilidades, para garantir a mitigacao de todos os riscos associados.

A Companhia e suas controladas contam também com uma Diretoria de Auditoria Interna, que atua em quatro segmentos: operacional, financeiro,
tecnologia da informagéo e investigativo. O primeiro segmento avalia todos os processos e procedimentos ligados a operacdo da Companhia e suas
controladas, o segundo avalia as demonstracdes contabeis e os controles associados, o terceiro os controles de seguranca da informacgéo e o quarto
a investigacdo de possiveis fraudes e irregularidades, todos em conformidade com a Lei norte-americana Sarbanes-Oxley, exigéncias da legislacdo
brasileira, normas regulatérias do setor elétrico e normas e procedimentos internos.

O plano anual de auditoria é elaborado em conformidade com o resultado da avaliagdo de riscos e tem como principal objetivo prover avaliagao
independente sobre riscos, ambiente de controle e deficiéncias significativas que possam impactar as demonstragdes contdbeis e processos da
Companhia e suas controladas. Eventuais deficiéncias ou ndo conformidades sado remediadas por meio de planos de agdo estabelecidos pelos
responsaveis pelos processos, revisados pela area de Controles Internos e sua implementacao devidamente acompanhada pelas areas de Controles
Internos e Auditoria Interna.

O plano de auditoria é aprovado pelo Comité de Auditoria da The AES Corporation, pela Diretoria e Conselho de Administragdo da Companhia e de
suas controladas. Além disto, o resultado das respectivas auditorias e o plano de acéo para implementacdo de potenciais melhorias e regularizacoes
sao apresentados ao Conselho de Administragc@o e Fiscal periodicamente, quando aplicavel.

Riscos resultantes de instrumentos financeiros

A Companhia e suas controladas possuem exposi¢ao para os seguintes riscos resultantes de instrumentos financeiros:

Risco de crédito

Consiste no risco da Companhia e suas controladas incorrerem em perdas devido a um cliente ou uma contraparte do instrumento financeiro ndo
cumprir com suas obrigagdes contratuais. O risco é basicamente proveniente de: (i) contas a receber de clientes; e (ii) equivalentes de caixa e
investimentos de curto prazo.

Distribuicdo

Contas a receber

A controlada indireta Eletropaulo esta obrigada, por forca de regulamentacédo do setor de energia elétrica e por cldusula incluida no contrato de
concessao, a fornecer energia elétrica para todos os clientes localizados na sua area de concessao. De acordo com a regulamentagao do setor de
energia elétrica, a controlada indireta Eletropaulo tem o direito de cortar o fornecimento de energia elétrica dos consumidores que nao efetuem o
pagamento das faturas.

Na controlada AES Servicos, as vendas de servigos técnicos sdo principalmente realizadas com Companhias do mesmo grupo econémico
(AES Eletropaulo) e regulamentadas pela ANEEL e por isso possuem alta liquidez e baixo risco para a Empresa.

Na controlada Uruguaiana, durante os meses em que esteve em operacéo, a energia produzida foi liquidada no &mbito da Camara de Comercializagao
de Energia - CCEE. A liquidacao financeira é realizada mensalmente pela CCEE e marca o momento de pagamento e recebimento de todos os débitos
e créditos apurados no processo.

Caixa e equivalentes de caixa e investimentos de curto prazo

Risco associado as aplicagoes financeiras depositadas em instituicdes financeiras que estdo suscetiveis as agdes do mercado e ao risco a ele
associado, principalmente a falta de garantias para os valores aplicados, podendo ocorrer perda destes valores.

A Companhia e suas controladas atuam de modo a diversificar o risco de crédito junto as instituicdes financeiras, centralizando as suas transacoes
apenas em instituicdes de primeira linha e estabelecendo limites de concentragdo, seguindo suas politicas internas quanto a avaliagdo dos
investimentos em relacéo ao patriménio liquido das instituicdes financeiras e aos respectivos ratings das principais agéncias.

A Companhia e suas controladas utilizam a classificacao das agéncias Fitch Ratings (Fitch), Moody’s ou Standard & Poor’s (S&P) para identificar os
bancos elegiveis de composi¢éo da carteira de investimentos. Quaisquer instituices financeiras que apresentem, em uma das agéncias de risco rating
inferior ao estabelecido (AA), em escala nacional em moeda local nao poderao fazer parte da carteira de investimentos.

Quanto aos valores de exposicdo maxima por instituicées financeiras, vale o mais restritivo dos seguintes critérios definidos pela Companhia e suas
controladas: (i) Critério de Caixa: Aplicagbes de no maximo 20% (Patriménio Liquido (PL) inferior a R$ 6.000.000) até 25% (PL superior a
R$ 6.000.000) do total da carteira por instituicao financeira; (i) Critério de PL da Companhia e de suas controladas: Aplicagdes de no maximo 20% de
seu PL por instituicao financeira; e (iii) Critério de PL da instituicao financeira recebedora de recursos: Cada instituicdo financeira podera receber
recursos de no maximo 3% (PL inferior a R$ 6.000.000) até 5% (PL superior a R$ 6.000.000) de seu PL. Vale o mais restritivo dos critérios i, i € iii.
O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposicdo maxima do crédito. A exposi¢gdo méaxima ao risco do crédito na data de 31 de dezembro
de 2015 é:

no

Consolidado 2015

Caixa e equivalentes de caixa 152.182
Investimentos de curto prazo 789.565
Consumidores, revendedores, concessionarias e permissionarias 2.592.876
Contas a receber - Acordos 98.967
Total da exposicao 3.633.590

Risco de liquidez

A Companhia e suas controladas adotam como politica de gerenciamento de risco: (i) manter um nivel minimo de caixa como forma de assegurar a
disponibilidade de recursos financeiros e minimizar riscos de liquidez; (ii) estabelecer diretrizes para contratagdo de operagdes de hedge para
mitigag&o dos riscos financeiros da Companhia e de suas controladas, bem como a operacionalizag&o e controle destas posicoes.

A tabela abaixo apresenta informacdes sobre os vencimentos futuros dos passivos financeiros da Companhia. Para as rubricas de “empréstimos e
financiamentos” e “debéntures” estdo sendo considerados os fluxos de caixa projetados. Por se tratar de uma projecao, estes valores diferem dos
divulgados na nota explicativa n® 18. As informagdes refletidas na tabela abaixo incluem os fluxos de caixa de principal e juros.

Consolidado Menos de De3a Dela De2a Mais que
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 3 meses 12 meses 2 anos 5 anos 5 anos
Fornecedores 1.931.363 - - - -
Contas a pagar por compra de energia - CCEE - - 70.887 - -
Empréstimos e financiamentos 16.323 91.215 237.992 357.231 23.199
Debéntures 233.244 823.729 893.929  2.037.201 426.555
Arrendamento financeiro 3.293 8.431 8.674 15.674 7.842
Encargos tarifarios e do consumidor a recolher 690.504 - - - -
Dividendos e juros sobre capital préprio a pagar 671 71.223 - - -
Total 2.875.398 994.598 1.211.482 2.410.106 457.596

De acordo com o CPC 40 Instrumentos Financeiros: Evidenciagao, quando o montante a pagar ndo é fixado, o montante evidenciado é determinado
com referéncia as condigoes existentes na data de encerramento do exercicio. Portanto, o CDI utilizado nas projecoes corresponde ao indice verificado
na data de 31 de dezembro de 2015.

Operacdes com instrumentos financeiros derivativos

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, a Companhia e suas controladas ndo possuiam quaisquer operagdes com instrumentos financeiros
derivativos.

Riscos de mercado

Gestao de capital

A Companhia e suas controladas controlam sua estrutura de capital de acordo com as condigdes macroeconémicas e setoriais, de forma a possibilitar
o pagamento de dividendos, maximizar o retorno de capital aos acionistas, bem como a captagdo de novos empréstimos e emissdes de valores
mobilidrios junto ao mercado financeiro e de capitais, entre outros instrumentos que julgar necessario.

De forma a manter ou ajustar a estrutura de capital, a Companhia e suas controladas podem revisar a sua pratica de pagamento de dividendos,
aumentar o capital através de emissao de novas acgdes ou vender ativos para reduzir o nivel de endividamento, se for o caso.

A Companhia e suas controladas também monitoram constantemente sua liquidez e os seus niveis de alavancagem financeira, além de buscar o
alongamento do perfil de suas dividas, de forma a mitigar o risco de refinanciamento.

A Companhia e suas controladas incluem dentro da estrutura de divida liquida: empréstimos e financiamentos, debéntures e arrendamento financeiro,
menos caixa e equivalentes de caixa e investimentos de curto prazo.

Na tabela abaixo, demonstramos a divida liquida consolidada.

Consolidado

2015 2014
Empréstimos e financiamentos 513.238 -
Debéntures 3.046.123 -
Arrendamento financeiro 43.914 -
Caixa e equivalentes de caixa (152.182) -
Investimentos de curto prazo (789.565) -
Divida liquida 2.661.528 -
Patriménio liquido 1.982.147 -
Divida liquida/Patriménio liquido 134,28%  0,00%

Do endividamento financeiro total em 31 de dezembro de 2015, 134,28% era de curto prazo e o prazo médio era de 4,5 anos.

Riscos de taxas de juros

A Companhia e suas controladas possuem empréstimos relevantes remunerados pela variagéo do CDI, SELIC e TJLP. Consequentemente, o resultado
da Companhia e de suas controladas s&o afetados pela variagao desses indices.

Em 31 de dezembro de 2015, as aplicacdes financeiras da Companhia e de suas controladas foram alocadas em CDBs e operagdes compromissadas,
rentabilizadas pelo CDI.

O montante de exposigao liquida da Companhia e de suas controladas aos riscos de taxas de juros na data-base de 31 de dezembro de 2015 é:

Consolidado

2015
Investimentos de curto prazo 789.565
Empréstimos e financiamentos (388.223)
Debéntures (3.081.068)
Total da exposicao liquida (2.679.726)

Os montantes de empréstimos, financiamentos e debéntures apresentados na tabela acima se referem somente as dividas indexadas ao CDI, SELIC
e TJLP e nao contemplam os saldos de custos a amortizar.

Anélise de sensibilidade ao risco de taxa de juros

Com a finalidade de verificar a sensibilidade dos indexadores nos investimentos e nas dividas, aos quais a Companhia e suas controladas estavam
exposta na data-base de 31 de dezembro de 2015, foram definidos 5 cenarios diferentes. Com base no relatério FOCUS de 31 de dezembro de 2015,
foi extraida a projecao dos indexadores CDI, SELIC e TJLP para um ano e assim definindo-os como o cenario provavel; a partir deste foram calculadas
variagoes de 25% e 50%.

Para cada cenario foi calculada a receita e despesa financeira bruta, que representa o efeito esperado no resultado e patriménio liquido em cada
cenario projetado, ndo levando em consideragao incidéncia de tributos e o fluxo de vencimentos de cada contrato programado para um ano. A data-
base utilizada da carteira foi 31 de dezembro de 2015, projetando os indices para um ano e verificando a sensibilidade dos mesmos em cada cenario.

(ii)

(ii)

(iv)

(vi)

(c)
(c.1)

(c.2)

(c3)

31.

Projecao Receitas Financeiras - 01 ano

Posicdo Cenariol Cenarioll Cenario Cendriolll Cenario IV
Aplicacoes financeiras - Consolidado Taxa de juros em 2015 (-50%) (-25%) provavel (+25%) (+50%)
CDI 7,69% 11,54% 15,38% 19,23% 23,07%
Aplicagdes financeiras
(Investimentos de curto prazo) CDI 789.565 60.718 91.116 121.435 151.833 182.153
Subtotal 789.565 60.718 91.116 121.435 151.833 182.153
Projecao Despesas Financeiras - 01 ano
Posicdo Cendriol Cendrioll Cendrio Cendriolll Cenério IV
Dividas - Consolidado Taxa de juros em 2015 (-50%) (-25%) Provavel (+25%) (+50%)
CDI 7,69% 11,54% 15,38% 19,23% 23,07%
Debéntures - 9* Emissao -

Controlada Eletropaulo CDI+1,12% a.a. (184.297) (16.395) (23.570) (30.726) (37.901) (45.058)
Debéntures - 11 Emisséo -

Controlada Eletropaulo CDI+1,75% a.a. (204.928) (19.621) (27.649) (35.656) (43.684) (51.690)
Debéntures - 13* Emissao -

Controlada Eletropaulo CDI+1,50% a.a. (282.299)  (26.269) (37.300)  (48.303) (59.335) (70.338)
Debéntures - 14 Emissao -

Controlada Eletropaulo CDI+1,50% a.a. (607.757)  (56.554) (80.304) (103.991)  (127.741) (151.429)
Debéntures - 15* Emisséo -

Controlada Eletropaulo CDI+1,24% a.a. (774.486)  (69.900) (100.088) (130.197)  (160.384) (190.493)
Debéntures - 16* Emissao -

Controlada Eletropaulo CDI+2,40% a.a. (193.919)  (19.924) (27.569)  (35.195) (42.840) (50.465)
Debéntures - 17 Emisséo (2° série) -

Controlada Eletropaulo CDI+1,90% a.a. (96.519) (9.397) (13.184) (16.961) (20.747) (24.524)
Debéntures - 18* Emissao (1* série) -

Controlada Eletropaulo CDI+2,85% a.a. (206.991) (22.271) (30.467) (38.642) (46.838) (55.013)
Debéntures - 18* Emissao (2* série) -

Controlada Eletropaulo CDI+2,85% a.a. (206.991)  (22.271) (30.467)  (38.642) (46.838) (55.013)
Debéntures - 19* Emisséao -

Controlada Eletropaulo CDI+2,95% a.a. (322.881) (35.087) (47.885) (60.649) (73.447) (86.211)
CCB - Bradesco - Controlada Eletropaulo CDI+1,50% a.a. (302.463) (28.145) (39.965)  (51.754) (63.573) (75.362)
FINEM - Subcrédito B - Controlada Eletropaulo  SELIC+4,22% a.a.  (62.651) (7.665) (10.179)  (12.686) (15.200) (17.707)
FINEM - Subcrédito E - Controlada Eletropaulo  SELIC+3,20% a.a.  (23.109) (2.573) (3.492) (4.407) (5.326) (6.241)
Subtotal (3.469.291) (336.072) (472.119) (607.809)  (743.854) (879.544)
TJLP 3,50% 5,25% 7,00% 8,75% 10,50%
FINEM - Subcrédito A - Controlada Eletropaulo TJLP + 4,22% a.a. (58.163) (4.576) (5.637) (6.698) (7.759) (8.819)
Subtotal (6.996.745)  (676.720)  (949.875) (1.222.316) (1.495.467) (1.767.907)
Total da exposicéo liquida (2.679.726) (275.354) (381.003) (486.374)  (592.021)  (697.391)

Risco de moeda

A controlada indireta Eletropaulo esta exposta ao risco de variagdo cambial, atrelado ao délar norte-americano, através dos pagamentos de energia
comprada de ltaipu, entretanto, as alteragbes de variagdo cambial sdo repassadas ao consumidor na tarifa, através do mecanismo da Conta de
Compensacao de Variacdes de Itens da Parcela A/CVA (Ativo financeiro setorial, liquido).

Risco de preco

Revisao Tarifaria Extraordinaria de 2015

A ANEEL, em reunido publica da sua Diretoria ocorrida em 27 de fevereiro de 2015, aprovou a Revisao Tarifaria Extraordinéria (RTE) a ser aplicada a
partir de 2 de margo de 2015 as distribuidoras de energia elétrica, em fungdo do distanciamento entre os custos efetivos com compra de energia e as
contribuicdes para a Conta de Desenvolvimento Energético (CDE) e as respectivas coberturas tarifarias. Dessa forma, a ANEEL aprovou uma
RTE para a controlada indireta Eletropaulo com efeito médio para o consumidor de 32%.

Revisao Tarifaria Periédica de 2015

A ANEEL, em reunido publica de sua Diretoria realizada em 30 de junho de 2015, aprovou um indice final de revisao tarifaria periédica da controlada
indireta Eletropaulo de 15,23% (efeito médio a ser percebido pelo consumidor sem considerar bandeiras tarifarias e impostos), que foi aplicado na
tarifa a partir de 4 de julho de 2015.

De acordo com a ANEEL, a composicao deste indice é a seguinte:

Revisao tarifaria 2015

Parcela A Encargos setoriais 7,06%

Energia comprada -0,28%

Encargos de transmissao -0,54%

Parcela A 6,24%
Parcela B 1,27%
Reajuste base 7,51%
CVA total 17,04%
Reversdo RTE margo/2015 -4,56%
Outros custos financeiros Parcela A -3,71%
Custos financeiros Parcela B 1,61%
Retirada dos financeiros anteriores -2,66%
Reajuste total 15,23%

Desta forma as Parcelas A e B da controlada indireta Eletropaulo, apds a Revisédo Tarifaria de 2015, tiveram os seguintes impactos:

Parcela A

A Parcela A foi reajustada em 7,68%, representando 6,24% no reajuste econémico com os seguintes componentes:

Encargos setoriais - aumento de 29,0%, representando 7,06% no reajuste econdmico, principalmente devido ao aumento dos Encargos de Servigcos
de Sistema (“ESS”), Energia de Reserva (“EER”) e da Conta de Desenvolvimento Energético (‘CDE”);

Energia comprada - redugéo de 0,5%, decorrente principalmente da reducao do custo médio de energia adquirido pela controlada indireta Eletropaulo,
em funcao do término da contratagdo de energia com a AES Tieté em 31 de dezembro de 2015; e

Encargos de transmisséo - redugéo de 10,3%, refletindo as tarifas de uso do sistema publicadas através da Resolugcdo Homologatéria n° 1.917,
de 23 de junho de 2015.

Parcela B

O indice de reajuste da Parcela B foi de 6,8%, que representa uma participagao positiva de 1,27% na revis@o econdmica, totalizando R$ 2.812.095
resultado da combinagao dos seguintes componentes:

. Custo de administragéo, operagado e manutencao de R$ 1.570.860, sendo R$ 198.259 referentes as receitas irrecuperaveis e R$ 1.372.601
referentes aos demais custos operacionais, estes calculados a partir da cobertura tarifaria considerada no processo tarifario anterior (3RTP);
. Custo anual dos ativos de 1.362.293, com destaque para a remuneracao dos investimentos realizados com recursos de obrigacdes especiais

que totalizaram R$ 38.659; e
. indice de produtividade (Pd) da Parcela B com efeito negativo de R$ 33.004.
Obrigacdes especiais
Investimentos realizados com recursos de obrigagoes especiais passaram a ser remunerados neste processo de Revisdo Tarifaria Periddica. Assim,
sobre a metade do saldo bruto de obrigagdes especiais da controlada indireta Eletropaulo, que totalizam R$ 2.314.099, foi aplicada uma taxa de 3,34%.
Fator X
O componente T definido para os préximos quatro anos é de -2.37%. O componente Pd do Fator X a ser aplicado nessa revisao tarifaria e nos reajustes
tarifarios ao longo dos préximos quatro anos é de 1,13%.
Perdas técnicas e nao técnicas
A trajetéria de perdas ndo técnicas, referenciada ao mercado de Baixa Tensao, definida para esse ciclo foi de 8,53% (na data da RTP) para 8,43%
(ponto de chegada), implicando em uma redugéo de cerca de 0,03 p.p. ao ano.
Componentes financeiros
Os componentes financeiros aplicados a esta Revisao Tarifaria totalizam R$ 1.109.814, destacando-se: (i) R$ 1.820.222 de CVA,; (ii) R$ 20.083 da
neutralidade dos Encargos Setoriais; (jii) efeito negativo de R$ 489.616 referentes a exposigéo involuntaria no mercado de curto prazo de energia;
(iv) efeito negativo de reversao do financeiro da Revisdo Tarifaria Extraordinaria de margo de 2015 no montante de R$ 486.685; (v) R$ 23.063
referentes ao resultado positivo do Recurso Administrativo imputado pela controlada indireta Eletropaulo contra o Reajuste Tarifario de 2014;
e (vi) R$ 172.634 referente a restituicdo das parcelas de remuneragao e depreciagdo associadas ao processo “Devolugao tarifaria - Base blindada”,
conforme Despacho n° 4.259/2013.
A tabela abaixo mostra o efeito médio a ser percebido pelos consumidores das diversas classes de consumo, sem considerar os efeitos das bandeiras
tarifarias e impostos:

Classe de consumo indice
Alta tensao 11,73%
Baixa tensao 17,04%
Média total 15,23%

Outros riscos
Risco de regulacao
As atividades das controladas Eletropaulo e Uruguaiana, assim como de seus concorrentes sao regulamentadas e fiscalizadas pela ANEEL. Qualquer
alteragdo no ambiente regulatdrio podera exercer impacto sobre suas atividades.
Plano de recuperacéo dos indicadores
Em 2014 e inicio de 2015, o clima severo causou ocorréncias multiplas e simultaneas que interromperam a tendéncia de melhoria dos indicadores de
qualidade das distribuidoras, principalmente do DEC.
Concomitantemente, o érgao regulador solicitou para 18 distribuidoras de energia elétrica, inclusive para a controlada indireta Eletropaulo, um Plano
de Recuperagdo de Indicadores Operacionais, as direcionando para a equalizagdo da qualidade dos servicos em suas areas de concessao.
O plano de resultados da controla indireta Eletropaulo foi apresentado a ANEEL em 18 de setembro de 2015 e aprovado pela agéncia em
16 de dezembro 2015. Ao final do plano, caso a controlada indireta ndo atenda aos indicadores compromissados, a ANEEL podera aplicar as
penalidades constantes na REN63/2004, que sdo adverténcia, multa e, em casos extremos, intervengdo da concessao.
As melhorias dos indicadores de qualidade regulados resultam em investimentos e custos adicionais.
Risco de aceleracao de dividas
A controlada direta Eletropaulo tém contratos de empréstimos, financiamentos e debéntures, com clausulas restritivas (“covenants”) normalmente
aplicaveis a esses tipos de operagdes, relacionadas ao atendimento de indices econémico-financeiros, geragao de caixa e outros. Em 31 de dezembro
de 2015, a controlada indireta Eletropaulo estava em cumprimento dos termos dos covenants.
Risco de contratacao de energia
O portfélio de contratos de energia de 2015 consiste nos seguintes componentes: Contratos Bilaterais da controlada indireta Eletropaulo com a
AES Tieté; Contrato de Itaipu e PROINFA; Contratos de Cotas de Garantia Fisica - CCGF, Cotas de Angra 1 e 2 e Contratos de Comercializagdo de
Energia Elétrica no Ambiente Regulado - CCEAR’s.
De acordo com o Decreto MME n° 5.163/2004, a contratacdo de energia elétrica pelos agentes de distribuicao devera ser realizada através de licitacao
na modalidade de leildo, sendo que a duragéo desses contratos (CCEAR’s) sera estabelecida pelo proprio MME.
Os custos associados a compra de energia sdo compostos por itens nao gerencidveis. A legislagdo atual estabelece que as empresas de distribuicdo
devem garantir o atendimento a cem por cento dos seus mercados de energia e prevé que a ANEEL devera considerar, no repasse dos custos de
aquisicéo de energia elétrica, até cento e cinco por cento do montante total de energia elétrica contratada em relagéo a carga anual de fornecimento
da distribuidora.
Os principais fatores de incerteza na compra de energia estéo relacionados a previsdo da necessidade de aquisi¢éo de energia com antecedéncia de
5 e 3 anos em relagéo ao inicio do suprimento da energia elétrica adquirida e a expectativa de pregos futuros. O nao atendimento a 100% do mercado
podera ensejar a aplicagao de penalidades por insuficiéncia de contratagdo, além de nao repasse dos custos integrais de compra de energia no
Mercado de Curto Prazo repassados as tarifas. Adicionalmente, a ANEEL nao repassara os custos de aquisicao de energia elétrica as tarifas dos
consumidores finais caso o montante total de energia elétrica contratada seja superior a 105% da carga anual de fornecimento do agente de
distribuicao. Para mitigacao dos riscos de sobre e subcontratacao, hd instrumentos previstos na regulamentacéo tais como leildes de ajuste, MCSD
(Mecanismo de Compensacgao de Sobras e Déficits), opcado por reducao dos CCEAR'’s de energia existente devido a (i) migragdo de clientes ao
mercado livre, (i) acréscimos na aquisicdo de energia decorrentes de contratos celebrados antes da edi¢do da Lei n° 10.848/2004, e (jii) outras
variagdes de mercado.
A estratégia para contratagéo de energia busca assegurar que o nivel de contratagédo permaneca na faixa entre 100% e 105%, minimizando os custos
com a compra de energia requerida para atendimento ao mercado cativo. Adotou-se, dessa forma, uma abordagem de gestéo de risco na compra de
energia focada na identificacdo, mensurag@o de volume, precos e periodo de suprimento, além da utilizagdo de ferramentas de otimizacao para
suporte na decisao de contratacao de energia.
Conforme disposto na Resolucao Normativa ANEEL n° 453, de 18 de outubro de 2011, a eventual exposi¢do ou sobrecontratagao involuntaria a qual
as Distribuidoras possam ser submetidas, por fatos alheios a sua vontade, podera ser repassada as respectivas tarifas. Este repasse devera ser
concedido, desde que os agentes de distribuicdo utilizem de todos os mecanismos previstos na regulamentacao para atendimento a obrigacao de
contratagdo da totalidade de seu mercado de energia elétrica. As penalidades decorrentes do ndo atendimento a totalidade do mercado de energia
elétrica dos agentes de distribuicdo nao serao aplicaveis na hipétese de exposicao contratual involuntéria reconhecida pela ANEEL.
O nivel de contratag&@o da controlada indireta Eletropaulo é definido a partir do resultado dos contratos de compra firmados e da energia requerida para o
consumo dos clientes cativos. A controlada indireta Eletropaulo projeta encerrar o ano de 2015 com um nivel de contratacao de 107,2%. O repasse da
sobrecontratagao € limitado a 5% da energia anual requerida regulatéria da concessionaria. Desta forma, a diferenca néo repassada a tarifa do consumidor
é absorvida pela concessionaria podendo resultar em risco ou oportunidade dependendo do cenario de pregos de energia ao longo do ano.
A controlada indireta Eletropaulo participou de leildes no ambiente regulado (CCEARs), com o intuito de repor a energia vinculada ao contrato bilateral
com a AES Tieté, cujo término ocorreu em 31 de dezembro de 2015. Essa participagdo compulséria estd gerando uma previsdo de sobrecontratacao
para o ano de 2016. No entanto, a controlada indireta Eletropaulo esta negociando com a ANEEL uma forma de mitigar os riscos vinculados a referida
sobrecontatacao.
As incertezas do cenario macroecondmico e meteoroldgico impactam significativamente as projecdes da carga para contratacdo. Porém os modelos
utilizados norteiam as contratagées com niveis de riscos aceitaveis e no decorrer do tempo ha a necessidade de ajustes sobre as previsdes.
O aumento do despacho de usinas térmicas e dos precos do mercado de curto prazo decorrentes do cenario hidroldgico desfavoravel poderao impor
a controlada indireta Eletropaulo maiores custos com compra de energia, associados aos contratos por disponibilidade (CCEAR?s), risco hidrolégico
associado as cotas de garantia fisica.
Embora o aumento de custo de energia e dos encargos setoriais sejam repassados para a tarifa, caso ocorram em momentos distintos, ha a
necessidade da controlada indireta em se financiar através de capital de giro. Como forma de mitigar o impacto negativo no fluxo de caixa das
distribuidoras, em fevereiro de 2015 a ANEEL abriu duas audiéncias publicas para: i) discutir Revisao Tarifaria Extraordinaria requerida pelas
distribuidoras de energia elétrica, incluindo o pedido especifico da controlada indireta Eletropaulo protocolado no ultimo dia 9 de janeiro; e ii) discutir
ajustes ao mecanismo de bandeira tarifaria. O resultado foi a homologagao da revisao tarifaria extraordindria ja a partir de margo de 2015, antecipando
o repasse aos consumidores dos aumentos dos custos com aquisicdo de energia elétrica, reduzindo, portanto, o impacto no fluxo de caixa e
necessidade de capital de giro da controlada indireta Eletropaulo. Com a publicacéo da Resolugao Homologatéria n° 649 de 27 de fevereiro de 2015,
toda ou parte da exposicao no mercado de curto prazo da distribuidora oriunda de exposicéo involuntaria, o custo do Encargo de Servigo do Sistema -
ESS, o custo da geragé@o dos contratos térmicos e o Risco Hidrolégico das Cotas e de Itaipu passaram a ser recompostas pela Bandeira Tarifaria
vigente.
Em julho de 2015 a controlada indireta Eletropaulo passou pela revisao tarifaria periédica que possibilitou em novo ajuste tarifario para cobertura dos
custos de compra de energia.
Adicionalmente, a crise econdémica e o aumento da tarifa de energia levaram a uma queda de mercado. Caso essas condigdes persistam ou piorem,
a controlada indireta Eletropaulo pode ser impactada de forma negativa, principalmente em relacao ao seu fluxo de caixa.
Ativos financeiro setorial, liquido - controlada indireta Eletropaulo .
A controlada indireta Eletropaulo aplicou prospectivamente o OCPC 08 - Reconhecimento de determinados ativos e/ou passivos das distribuidoras de
energia elétrica - a partir do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014. Segue abaixo a composi¢do do saldo do ativo financeiro setorial, liquido, cuja
contrapartida inicial foi receita:
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
31 de dezembro de 2015 e 2014
(Valores expressos em milhares de reais - RS, exceto quando indicado de outra forma)

(*) A Resolucao Normativa n° 660, de 28 de abril de 2015, aprovou nova versao para o Submédulo 2.1 - Procedimentos Gerais do Proret, incluindo o
item 3.4 Ultrapassagem de demanda e excedente de reativo. O item 3.4 define que “A partir da segunda revis@o posterior ao 3CRTP, os valores de
ultrapassagem de demanda e excedente de reativos devem ser subtraidos da Parcela B, proporcionalizados de acordo com o ciclo tarifario”.
Desta forma e de acordo com o estabelecido no Despacho de Encerramento n° 245 da ANEEL, de 28 de janeiro de 2016, os montantes referentes a
receita de ultrapassagem de demanda e excedente de reativos auferidos, a partir do 4° Ciclo de Revisao Tarifaria Periddica (4CRTP), anteriormente
registrados como obrigacdes especiais foram contabilizados como passivos financeiros setoriais, no montante de R$ 87.629. Ainda de acordo com o
Despacho de Encerramento, os valores devem ser corrigidos pela SELIC.

32. Seguros
L]
Em 31 de dezembro de 2015, a cobertura de seguros, considerada suficiente pela Administracdo da Companhia e suas controladas para cobrir
eventuais sinistros e responsabilidade civil, € resumida como segue:
Periodo de vigéncia
Risco de até Importancia segurada

Riscos operacionais 4/1/2016 1/1/2017 R$ 3.750.000
Vida em grupo 1/1/2016 1172017 25 x salario, com o maximo de R$ 1.833
Responsabilidade civil geral 4/1/2015 4/1/2016 R$ 30.000
Responsabilidade civil de administradores - D&O 4/1/2015 4/1/2016 R$ 100.000
Riscos ambientais 4/1/2015 4/1/2016 R$ 10.000
Frota de veiculos - RCF 4/1/2015 4/1/2016 RCFV garantia tnica R$ 1.000
O seguro de frota de veiculos - RCF - é contratado individualmente pela controlada indireta Eletropaulo. Para os demais seguros, a importancia
segurada é compartilhada com outras empresas do Grupo AES Brasil (co-seguradas). O prémio é pago individualmente por cada empresa envolvida,
sendo o faturamento a base de critério do rateio.

33. Compromissos

O principal insumo da controlada indireta Eletropaulo é a energia elétrica, e a sua contratagdo ocorre, essencialmente, através de leildes publicos
regulamentados pela ANEEL.

A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico instituiu a contratagdo de energia por meio de leildes em um esforgo para reestruturar o Setor de Energia
Elétrica, a fim de fornecer incentivos aos agentes privados e publicos para construir e manter a capacidade de geracéo e garantir o fornecimento de
energia no Brasil a tarifas moderadas por meio de processos competitivos de leildes publicos de energia.

Em 1° de janeiro de 2016, a controlada indireta Eletropaulo passou a possuir quatro tipos basicos de acordos de fornecimento: (i) quotas de compra
de energia de ltaipu, que se estendem até 2027, (ii) quotas de suprimento de energia de projetos do PROINFA; (iii) Cotas de Garantia Fisica - CCGF;
e (iv) compras através de Leildo.

Adicionalmente, a controlada indireta Eletropaulo incorre em custo pelo acesso ao sistema de distribuicao e de transmissao, cujas tarifas sdo
homologadas pela ANEEL.

A controlada indireta Eletropaulo também possui compromissos relacionados a encargos setoriais tais como: Conta de Desenvolvimento Energético
- CDE e Taxa de Fiscalizagéo de Servicos de Energia Elétrica - TFSEE, cujas tarifas também s&do homologadas pela ANEEL.

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Andrés Ricardo Gluski Weilert
Presidente do Conselho

2015
Ativo liquido Itens em Iltens em
apresentado no amortizacao constituicao
Balanco 04.07.2014 até  04.07.2015 até
Ativo Passivo Patrimonial 03.07.2015 03.07.2016
CIRCULANTE
ltens da Parcela A:
Conta de Desenvolvimento Energético - CDE 689.908 - 689.908 304.635 385.273
Conta de Consumo de Combustivel - CCC - - - - -
Energia Itaipu - custo/variagdo cambial 630.070 (595) 629.475 116.585 512.890
Encargos do servigo do sistema - ESS 17.424  (259.467) (242.043) (259.467) 17.424
Transporte de energia - Itaipu 5.747 - 5.747 4.311 1.436
Transporte de energia pela rede basica 24.909 - 24.909 16.599 8.310
Compra de energia elétrica 732.834  (108.646) 624.188 732.834 (108.646)
Proinfa 209 (5.980) (5.771) (5.678) (93)
Total dos itens da Parcela A 2.101.101 (374.688) 1.726.413 909.819 816.594
Outros componentes financeiros da tarifa:
Revisao Tarifaria 3° ciclo - Ajuste da base de remuneragao - - - - -
Efeito Neutralidade 61.237 - 61.237 10.042 51.195
Sobrecontratagado Energia - RN ANEEL 305/2008 - (255.112) (255.112) (210.994) (44.118)
Revisao Tarifaria Extraordinaria - RN ANEEL 1.858/2015 - (615.636) (615.636) (278.818) (336.818)
Reviséo Tarifaria - Fator Xe - - - - -
Postergacao Revisao Tarifaria 2011 - - - - -
Revisdo Tarifaria - Universalizacao - - - - -
Fator Xq - Devolugao tarifaria - nota explicativa n® 18.1 (d.4) - (58.100) (58.100) - (58.100)
Outros componentes financeiros 32.719 (49) 32.670 16.451 16.219
Total dos outros componentes financeiros da tarifa 93.956 (928.897) (834.941) (463.319) (371.622)
Total do circulante 2.195.057 (1.303.585) 891.472 446.500 444.972
NAO CIRCULANTE
ltens da Parcela A:
Conta de Desenvolvimento Energético - CDE 385.273 - 385.273 - 385.273
Transporte de energia pela rede basica 8.310 - 8.310 - 8.310
Encargos do servigo do sistema - ESS 17.424 - 17.424 - 17.424
Energia Itaipu - custo/variagdo cambial 512.890 - 512.890 - 512.890
Compra de energia elétrica —  (103.080) (103.080) - (103.080)
Proinfa - (93) (93) - (93)
Transporte de energia - Itaipu 1.436 - 1.436 - 1.436
Total dos itens da Parcela A 925.333  (103.173) 822.160 - 822.160
Outros componentes financeiros da tarifa:
Efeito Neutralidade 51.195 - 51.195 - 51.195
Reviséo Tarifaria Extraordinaria - RN ANEEL 1.858/2015 - (336.818) (336.818) - (336.818)
Sobrecontratac@o Energia - RN ANEEL 305/2008 - (15.700) (15.700) 28.418 (44.118)
Ultrapassagem de demanda e excedente de reativos - 4CRTP ) - (87.629) (87.629) - (87.629)
Outros componentes financeiros 16.220 - 16.220 - 16.220
Total dos outros componentes financeiros da tarifa 67.415 (440.147) (372.732) 28.418 (401.150)
Total do nao circulante 992.748  (543.320) 449.428 28.418 421.010
TOTAL 3.187.805 (1.846.905) 1.340.900 474.918 865.982
Berned Raymond Da Santos Avila Britaldo Pedrosa Soares
DIRETORIA

Britaldo Pedrosa Soares
Diretor Presidente e de Relagdes com Investidores

Pedro de Freitas Almeida Bueno Vieira
Diretor Vice-Presidente

Victor Guilherme Tito Marcelo de Carvalho Lopes

Marcelo Antonio de Jesus
Diretor de Controladoria e Planejamento Tributario
Renato Resende Paes
Contador - CRC 1SP308201/0-9

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

Ao Conselho de Administracéo e Acionistas da

Brasiliana Participacoes S.A. (anteriormente denominada AES Brazilian Energy Holdings Il S/A.)

Barueri - Sao Paulo

Examinamos as demonstragdes contabeis individuais e consolidadas da Brasiliana Participagbes S/A. (“Companhia”), anteriormente denominada
AES Brazilian Energy Holdings Il S/A., que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e as respectivas demonstracdes das mutagdes
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas
explicativas.

Responsabilidade da administracdo sobre as demonstragoes contabeis

A Administragcdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo dessas demonstragdes contabeis individuais e consolidadas de
acordo com préticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB), e, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragoes
contabeis livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada
e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contabeis estao livres de distorgdo relevante.

Uma auditoria envolve a execucéo de procedimentos selecionados para obtencédo de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas
demonstragdes contéabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliag&o dos riscos de distor¢éo relevante nas
demonstracdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes
para a elaboracéo e adequada apresentagdo das demonstracoes contdbeis da Entidade para planejar os procedimentos de auditoria que s&o apropriados

nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Entidade. Uma auditoria inclui, também, a
avaliagdo da adequacao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administragdo, bem como a avaliagao da
apresentacdo das demonstracdes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opinido

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e
financeira, individual e consolidada, da Brasiliana Participagcdes S.A., em 31 de dezembro de 2015, o desempenho individual e consolidado de suas
operagdes e os seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil e com as
normas internacionais de relatério financeiro (/FRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Outros assuntos

Demonstracoes contabeis de exercicio anterior examinadas por outro auditor independente

As demonstracdes contabeis referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, apresentadas para fins de comparagao, foram examinadas por outros
auditores independentes, cuja opinido sem modificagéo foi emitida em 27 de margo de 2015.

EY

Building a better
working world

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-25P015199/0-6

S&o Paulo, 15 de fevereiro de 2016

Marcos Antonio Quintanilha
Contador CRC-1SP132776/0-3

DECLARACAO DOS DIRETORES

Os Diretores da BRASILIANA PARTICIPAGOES S.A. (“Companhia”), inscrita no CNPJ/MF sob o n° 08.773.191/0001-36, com sede na Avenida Doutor Marcos Penteado de Ulhda Rodrigues, n° 939, 7° andar, sala individual 2, Bairro Sitio Tamboré, Torre I do Condominio Castelo Branco Office Park, Barueri - SP,
em observancia as disposi¢des constantes nos incisos V e VI do § 1° do artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, DECLARAM que reviram, discutiram e concordam com as conclusdes expressas no Relatério de Revisdo dos Auditores Independentes da Companhia,
Ernst & Young Auditores Independentes S.S., e reviram, discutiram e concordam com as Demonstragdes Contébeis da Companhia referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2015.
Barueri, 15 de fevereiro de 2016
Diretores:

Britaldo Pedrosa Soares
Diretor Presidente e de Relagdes com Investidores

Pedro de Freitas Almeida Bueno Vieira
Diretor Vice-Presidente

AES BRASIL E A EMPRESA-

MODELO

EM SUSTENTABILIDADE DO

SETOR DE ENERGIA.

O reconhecimento atesta nosso com
sustentabilidade a estratégia de negdcio ¢
o bem-estar e o desenvolvimento coletivo,

seguro e sustentavelde energia.
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