Senhores Acionistas,

Em cumprimento as disposicoes legais e estatutarias, submetemos a apreciacdo de V.Sas. as Demonstragdes Contabeis da Alvorada Companhia
Securitizadora de Créditos Financeiros, relativas ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2014, acompanhadas das Notas Explicativas e Relatério
dos Auditores Independentes.

Alvorada Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros

CNPJ 03.572.412/0001-94
Sede: Cidade de Deus, Osasco, SP

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Colocamo-nos a disposicdo de V.Sas. para quaisquer esclarecimentos que julgarem necessarios.

Cidade de Deus, 28 de janeiro de 2015.

Diretoria

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em Milhares de Reais

As Notas Explicativas sado parte integrante das Demonstracées Contébeis.

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A Alvorada Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros € uma Companhia que tem por objetivo exclusivo a aquisicdo de créditos oriundos de ope-
racdes de empréstimos, de financiamentos e de arrendamento mercantil contratadas por bancos muiltiplos, bancos comerciais, bancos de investimentos,
sociedades de crédito, financiamento e investimento, sociedades de crédito imobiliario, sociedades de arrendamento mercantil e companhias hipotecarias.
A Alvorada Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros é parte integrante da Organizagdo Bradesco, utilizando-se de seus recursos administrativos
e tecnoldgicos, e suas demonstragdes financeiras devem ser analisadas neste contexto.

A autorizag@o para a emissao destas demonstracdes contébeis foi concedida pela Diretoria em 28 de janeiro de 2015.

2) PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais politicas contdbeis aplicadas na preparacao destas demonstracdes contabeis estdo definidas a seguir. Essas politicas foram aplicadas de modo
consistente nos exercicios apresentados, salvo quando indicado de outra forma.

2.1) Base de preparacao e apresentacao das demonstracées contabeis

As demonstragdes contébeis foram preparadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis
(CPC). Elas foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor e ajustadas para refletir a mensuragdo dos ativos ao seu valor justo,
quando aplicavel.

A preparacao de demonstragoes contabeis requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e também o exercicio de julgamento por parte da Adminis-
tragdo da Companhia no processo de aplicagdo das politicas contabeis.

2.2) Moeda funcional e de apresentacao

Os itens incluidos nas demonstragdes contabeis sdo mensurados utilizando-se a moeda do principal ambiente econdmico no qual a Companhia atua que é
o Real (R$). As demonstracdes contdbeis estdo apresentadas em milhares de reais.

2.3) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sao utilizados para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo. Assim sendo, incluem disponibilidades em moeda
nacional e fundos de investimento, cujos vencimentos na data da efetiva aplicacdo sdo iguais ou inferiores a 90 dias e apresentam risco insignificante de
mudanca de valor justo, uma vez que sao prontamente conversiveis em dinheiro.

2.4) Ativos financeiros

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob a categoria empréstimos e recebiveis. A classificacdo depende da finalidade para a qual os ativos finan-
ceiros foram adquiridos. A Administrag@o determina a classificag@o de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial.

a) Empréstimos e Recebiveis

(i) Créditos recebiveis

Os créditos recebiveis, oriundos de operacdes de securitizacao, sdo inicialmente registrados ao seu custo de aquisi¢ao, sendo mantidos sem qualquer atua-
lizacdo. Por ocasido do recebimento de qualquer parcela dos créditos adquiridos, esta é deduzida do custo de aquisi¢do até o limite do mesmo; e o eventual
valor excedente é reconhecido como resultado de créditos recebiveis na conta “Rendas de Créditos Recebiveis”.

(ii) Operacdes compromissadas

Os empréstimos e recebiveis sao ativos reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transacao atribuiveis. Apds o reconhe-
cimento inicial, os empréstimos e recebiveis sdo medidos pelo custo amortizado. Utilizando o método da taxa efetiva de juros.

2.5) Determinacao do valor justo

O valor justo dos ativos financeiros é apurado de acordo com a cotacéo de preco de mercado disponivel na data do balango. Se ndo houver cotacéo de
precos de mercado disponivel, os valores sdo estimados com base em cotacdes de distribuidores, modelos de definicdes de pregcos, modelos de cotagdes
ou cotacdes de precos para instrumentos com caracteristicas semelhantes.

2.6) Reducao ao valor recuperavel de ativos financeiros e nao financeiros (Impairment)

Os ativos financeiros e néo financeiros sao avaliados para verificar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido uma perda no seu valor recuperavel.

A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir o nao pagamento ou atraso no pagamento por parte do devedor, indicagoes de
processo de faléncia ou mesmo, um declinio significativo ou prolongado do valor do ativo.

Uma perda por redugéo ao valor recuperavel (impairment) de um ativo financeiro ou néo financeiro é reconhecida no resultado do periodo se o valor contabil
do ativo ou unidade geradora de caixa exceder o seu valor recuperavel.

2.7) Provisoes, ativos e passivos contingentes e obrigacoes legais - fiscais e previdenciarias

O reconhecimento, a mensuragéo e a divulgacdo das provisdes, das contingéncias ativas e passivas e também das obrigacdes legais sao efetuados de
acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, sendo:

» Ativos Contingentes: ndo sdo reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administragdo possui controle da situagdo ou quando ha garantias reais ou
decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais nao caibam mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo, e pela confirmacado da capaci-
dade de sua recuperagdo por recebimento ou compensagao com outro passivo exigivel. Os ativos contingentes, cuja expectativa de éxito é provavel, sdo
divulgados nas notas explicativas;

Provisdes: sdo constituidas levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das acdes, a similaridade com processos anteriores, a
complexidade e o posicionamento de tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para
a liquidagéo das obrigacdes, e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca;

Passivos Contingentes: de acordo com o CPC 25, o termo “contingente” é utilizado para passivos que nao séo reconhecidos, pois a sua existéncia somente
serda confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros e incertos que néao estejam totalmente sob o controle da Administragdo. Os passi-
vos contingentes ndo satisfazem os critérios de reconhecimento, pois sao considerados como perdas possiveis, devendo ser apenas divulgados em notas
explicativas, quando relevantes. As obrigagdes classificadas como remotas nao sao provisionadas e nem divulgadas; e

Obrigacdes Legais: Provisdo para Riscos Fiscais: decorrem de processos judiciais, cujo objeto de contestagéo ¢é sua legalidade ou constitucionalidade
que, independentemente da avaliacdo acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos integralmente nas demonstragdes
contabeis.

2.8) Patriménio liquido

a) Lucro por acao

A Companhia apresenta dados de lucro por agao basico. O lucro por agéo basico é calculado dividindo-se lucro liquido atribuivel aos acionistas da Compa-
nhia pela média ponderada das acdes ordindrias durante o ano, excluindo a quantidade média das acdes ordinarias adquiridas pela Companhia e mantidas
em tesouraria.

b) Dividendos a pagar

A distribuicao de dividendos para os acionistas da Companhia é reconhecida como passivo nas demonstragdes contabeis, no periodo em que a distribuicdo
é aprovada por eles, ou quando da proposicao do dividendo minimo obrigatério previsto no Estatuto da Companhia.

2.9) Reconhecimento da receita

A receita compreende o valor justo da contraprestacéo recebida ou a receber no curso normal das atividades da Companhia.

A Companhia reconhece a receita quando o seu valor puder ser mensurado com seguranga, for provavel que beneficios econémicos futuros fluirdo para a
Companhia e quando critérios especificos tiverem sido atendidos para cada uma das atividades da Companhia.

a) Rendas de créditos recebiveis

As receitas de créditos recebiveis sdo reconhecidas no resultado pelos recebimentos de valores de operagdes de créditos recebiveis oriundas de Instituicoes
Financeiras.

b) Receitas financeiras

As receitas financeiras abrangem receitas sobre fundos financeiros de investimento, as receitas de juros sao reconhecidas no resultado, através do método
dos juros efetivos.

2.10) Imposto de renda e contribuicao social

A provisdo para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%, quando aplicavel. A provisdo
para contribuigao social é calculada sobre o lucro antes do imposto de renda, considerando a aliquota de 9%. Foram constituidas provisdes para os demais
impostos e contribuicdes sociais, de acordo com as respectivas legislagoes vigentes.

A despesa com imposto de renda corrente é calculada como a soma do imposto corrente resultante da aplicacao da aliquota adequada ao lucro real do
exercicio (liquido de quaisquer ajustes previstos para fins fiscais) e do imposto proveniente dos ativos e passivos fiscais diferidos reconhecidos na demons-
tragdo consolidada do resultado.

Os créditos tributarios sobre adicdes temporarias serdo realizados quando da utilizacdo e/ou reversdo das respectivas provisdes sobre as quais foram cons-
tituidos. Tais créditos tributarios sdo reconhecidos contabilmente com base nas expectativas atuais de sua realizagéo, considerando os estudos técnicos e
as analises realizadas pela Administragéo.

Conforme Lei n® 11.941/09, as modificagdes no critério de reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas na apuragao do lucro liquido do
exercicio, introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e pelos artigos 37 e 38 da Lei n® 11.941/09, n&o terdo efeitos para fins de apuracédo do lucro real, devendo
ser considerados, para fins tributarios, os métodos e critérios contébeis vigentes em 31 de dezembro de 2007. Para fins contdbeis, os efeitos tributarios da
adocao das mencionadas leis e dos CPCs estao registrados nos ativos e passivos diferidos correspondentes.

3) GERENCIAMENTO DE RISCOS

A Companhia é parte integrante da Organizacdo Bradesco, sendo que seu gerenciamento de risco é realizado por drea técnica especializada da Organiza-
cdo, de maneira corporativa e centralizada, sendo um processo continuo e evolutivo de mapeamento, desenvolvimento, afericdo e diagndstico através de
modelos, instrumentos e procedimentos vigentes, exigindo alto grau de disciplina e controle nas andlises das operacdes efetuadas, preservando a integri-
dade e a independéncia dos processos.

Valor justo de ativos e passivos financeiros

A Companhia aplica o CPC 40 para instrumentos financeiros mensurados no balanco patrimonial pelo valor justo, o que requer divulgacdo das mensuracoes
do valor justo pelo nivel da seguinte hierarquia de mensuragao pelo valor justo:

Nivel 1

Pregos cotados (nao ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos.

Nivel 2

Inputs, exceto precos cotados, incluidas no Nivel 1, que s@o observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de pregos).
Nivel 3

Premissas, para o ativo ou passivo, que nao sdo baseadas em dados observaveis de mercado (inputs ndo observaveis).

4) USO DE ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS

Nas Demonstragdes Contdbeis foram utilizadas algumas estimativas e julgamentos contabeis elaborados a fim de quantificar determinados ativos e passi-
vos. Tais estimativas e julgamentos sdo continuamente avaliados e baseiam-se em experiéncia histérica e diversos outros fatores, incluindo expectativas de
eventos futuros, considerados razodveis nas circunstancias atuais.

Determinados ativos estao sujeitos a revisao de perda de valor recuperavel (impairment). As despesas com perda ao valor recuperavel sdo registradas
quando existem evidéncias claras de perda ao valor recuperavel, ou de ndo-recuperabilidade do custo dos ativos. A avaliagéo do que constitui perda ao valor
recuperavel € uma matéria que requer um nivel significativo de julgamento.

As informagdes sobre incertezas, premissas e estimativas que possuam risco significativo de resultar em um ajuste material dentro do préximo exercicio
Lfinanceiro, estdo incluidas nas Notas 7a e 13d.

ATIVO 2014 2013 PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 2014 2013
CIRCULANTE 79.778 75.497 CIRCULANTE 2.231 1.777
Caixa e Equivalentes de Caixa (Nota 5)..... 31.857 30.438  Impostos e Contribuicoes a Recolher (Nota 12f).. 2.110 1.657
Empréstimos e Recebiveis (Notas 6a e 11a) 47.423 42.798  Dividendos a Pagar (Notas 7c e 11a)........... 54 38
Tributos a Compensar ou a Recuperar (Nota 12¢)... 476 441  Outras Obrigagoes .................... 67 82
Créditos Tributarios (Nota 120) ..... FE USSR UUTUSRPPPRURUPOONE 14 1.820
Outros Créditos .. 8 - PATRIMONIO LiQUIDO 83.034 77.405
NAO CIRCULANTE 5.487 3.685  Capital Social:
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 5.487 3.685 - De Domiciliados no Pais (Nota 7a) .... 39.000 37.706
Empréstimos e Recebiveis (Nota 6a)......... 32.292 32.485 Reservas de Lucros (Nota 7b).. 44.034 39.699
Provisdo para Créditos de Liquidagédo Duvidosa (Nota Ga) (32.292) (32.485)
Créditos THDUTANOS (NOTA T2C) .....iueruiiriiieiiiciiteicet ettt sttt 5.487 3.685
TOTAL 85.265 79.182 TOTAL 85.265 79.182
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstrages Contébeis.
DEMONSTRACAO DO RESULTADO - Em Milhares de Reais DEMONSTRAGCAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Em Milhares de Reais
Exercicios findos em 31 de dezembro Capital Reservas de Lucros Lucros
Eventos Social Legal Estatutaria ~Acumulados Totais
RECEITAS OPERACIONAIS 9.098 6.939 Saldos em 31.12.2012 37.706 1.937 33.710 - 73.353
Resu!tado _de Cré_ditos Be(_:ebl’veis (NO BD) .. 1.237 1.344 Lucro Liquido do Exercicio.............. N N N 4.090 4.090
Receitas Financeiras Liquidas (NOa 8) ... 7.861 5.587 Destinacdes: - Reservas R 205 3.847 (4.052) |
Outras Receitas OperaCionais............cccociuiiiiiiriiiiiiiiisiscsss s - 8 D
DESPESAS OPERACIONAIS 594 739 - Dividendos Propostos (R$ 1, 05 por lote de m|I agoes)... - - - (38) (38)
Despesas Tributarias (Nota 9) .......... 415 305 Saldos em 31.12.2013 37.706 2.142 37.557 - 77.405
Despesas Gerais e Administrativas (Nota 10) ...... 179 434 Aumento de Capital com Reservas. 1.294 - (1.294) - -
RESULTADO ANTES DA TFIIBUTA(:IAn 8.504 6.200 i (i _ _ ~
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL (Nota 12a) (2.821) 2.110) '5‘;22?”:"?;;20 dgeizf\:?f'o """"""" . - 5340 (Z‘ggg) 5683
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 5.683 4.090 : :
Nimero de agdes 37.083.738 37.083.738 - Dividendos Propostos (R$ 1 46 por lote de m|I agoes)... - - - (54) (54)
Lucro Liquido Basico por lote de mil acdes em R$ 153,24 110,31  Saldos em 31.12.2014, 39.000 2.426 41.608 - 83.034
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contébeis. As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contébeis.
DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA - Em Milhares de Reais DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO - Em Milhares de Reais
Exercicios findos em 31 de dezembro Exercicios findos em 31 de dezembro
2014 2013 Descricdo 2014 % 2013 %
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais: 1- RECEITAS 1.237 13,9 1.352 20,7
Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribuicdo Social 8.504 6.200 Provisdo/Reversao para Créditos de Liquidacdo Duvidosa......... 188 2,1 471 7,2
Ajustes ao Lucro Liquido antes dos Imposto: (188) 471) Juros sobre Créditos RECEDIVEIS .........cccvriririciriiiicisieenee 1.049 11,8 873 13,4
Reversao de Provisdo de Créditos de Liquidagdo Duvidosa.. (193) (565) Outras Receita - - 8 0,1
Perdas de Créditos Recebiveis ...... 5 94 2.INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (179) (2,0) (396) (6,1)
Lucro Liquido Aj lo 8.316 5.729 Servigos de Terceiros (17) 0,2) (29) (0,5)
Aumento em Empréstimos € RECEDIVEIS...........cccciiiiiiiiiiiic (4.625) (42.798) Editais e Publicagdes (77) (0,9) (89) (1,4)
Aumento em Outros Créditos ......... (484) (274) Doagdes e Patrocinio (73) (0,8) 9) 0,1)
Redugéo em Outras ObrigagGes.... (7) (15) Custas Judiciais - - (92) (1,4)
Reducao de Créditos Recebiveis .. 187 471 Provisdes para Perdas. - - (175) (2,7)
Imposto de Renda e Contribuicao SOCIa| Pagos ............................. (1.930) (2.892) OUtros .......c..... 12) 0,1) (2) -
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) das Atividades Operacionais 1.457 (39.779) 3-VALOR ADICIONADO BRUTO (1_2) 1.058 11,9 956 14,6
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos:
Dividendos Pagos....... e (38) (71) 4 - DEPRECIACOES E AMORTIZACOES. - - - -
Caixa Liquido Utilizado nas Atmdades de Fmanma. ) (38) (71) 5-VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO PELA
(Aumento)/Reducao de Caixa e Equivalentes de Caixa 1.419 (39.850) ENTIDADE (3-4) 1.058 1,9 956 14,6
Ca!xa e Equ!valentes de Ca!xa - IQ|C|o do Exerc!mo ............... 30.438 70.288 g _yALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA . 7.861 88,1 5.587 85,4
Caixa e Equivalentes de Caixa - Fim do Exercicio 31.857 30.438 Receitas Financeiras........... 7.861 88,1 5.587 85,4
(Aumento)/Reducéo de Caixa e Equivalentes de Caixa 1.419 (39.850)
7 -VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR (5+6) 8.919 100,0 6.543 100,0
As Notas Explicativas s@o parte integrante das Demonstracdes Contébeis. 8 - DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO TOTAL. 8.919 100,0 6.543 100,0
i _ : B Impostos, Taxas e Contribuicoes 3.236 36,3 2.453 37,5
DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE - Em Milhares de Reais Fedorais ) 3035 363 2413 369
Exercicios findos em 31 de dezembro Estaduais 1 - 38 0,6
2014 Municipai - - 2 -
Lucro Liquido do Exercicio 5.683 4.090 Remuneracao de Capi Proprios ... 5.683 63,7 4.090 62,5
Outros Componentes do Resultado Abrangente - - Dividendos ..... 54 0,6 38 0,6
Total do Resultado Abrangente do Exercicio 5.683 4.090 Lucros Ret|dos 5.629 63,1 4.052 61,9

As Notas Explicativas séo parte integrante das Demonstracées Contébeis.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS - Em Milhares de Reais

5) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Em 31 de dezembro

2014 2013
Disponibilidades em moeda Nacional (1)...........coceriiiiiiiiccccs 21 10
Fundos de investimentos fin@anceiros (2) ............ccoccriiiiiiiiciciccccc e 31.836 30.428
Total de caixa e equivalentes de caixa 31.857 30.438

(1) Refere-se a depdsito bancério a vista; e
(2) Referem-se a aplicagdes de renda fixa em Fundos de Investimentos Financeiros, exclusivos a integrantes da Organizacdo Bradesco ou companhias a
ele ligadas, que sejam considerados investidores qualificados, administrados pelo Banco Bradesco S.A.
6) EMPRESTIMOS E RECEBIVEIS
a) Composicédo dos empréstimos e recebiveis:
Em 31 de dezembro

2014 2013
Aplicacdes em operacdes compromissadas (1)............... 47.423 42.798
Empréstimos e recebiveis (2)... 32.292 32.485
Provis&o para perda do valor recuperavel (2) ..... (32.292) (32.485)
Total 47.423 42.798

(1) Refere-se a Operagées Compromissadas Lastreadas em Debéntures, emitidas pela Bradesco Leasing S.A. Arrendamento Mercantil, a taxa de 100% do
CDI com vencimento em 14/12/2015, e que estéo classificadas como Nivel 2; e
(2) A carteira de créditos e recebiveis € composta substancialmente por créditos vencidos ha mais de 360 dias, as quais as perspectivas de realizacdo sdo
remotas e foram efetuadas as provisdes consideradas suficientes para fazer face as perdas e que estao classificadas como Nivel 3.
b) Resultado de créditos recebiveis
Em 31 de dezembro

2014 2013
Recuperagcao de créditos reCebiVeis ............cociiiiiiiiiiiiiii e 1.049 873
Reversao de proviséo de créditos de Ilqwdagao duwdosa ..... 193 565
Perdas de créditos recebiveis .. s (5) (94)
Total 1.237 1.344
7) PATRIMONIO LIQUIDO
a) Composicao do capital social em acoes
O capital social, totalmente subscrito e integralizado, é dividido em agdes nominativas-escriturais, sem valor nominal.

Em 31 de dezembro

2014 2013
OFQINATIAS ...ttt e ettt h ettt b et eh ettt e e b e et en e 37.083.738 37.083.738
Total 37.083.738 37.083.738

Em Assembleia Geral Extraordinaria e Ordinaria realizada cumulativamente em 22 de abril de 2014, deliberou-se aumentar o Capital Social no valor de
R$ 1.294, elevando-o de R$ 37.706 para R$ 39.000, sem emissdo de agdes, mediante a capitalizagdo de parte do saldo da conta “Reserva de Lucros -
Reserva Estatutéria”, de acordo com o disposto do Paragrafo Primeiro do Artigo 169 da Lei n® 6.404/76. Em consequéncia, a redac¢éo do “caput” do Artigo
6° do Estatuto Social.
b) Reservas de lucros

Em 31 de dezembro

2014 2013
Reservas de lucros 44.034 39.699
- Reserva legal (1) TP 2.426 2.142
- Reserva estatutaria (2)..........cccooovoiiiiiiicicc s 41.608 37.557

(1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do capital social, acrescido
das reservas de capital. Apds esse limite a apropriagdo ndo mais se faz obrigatdria. A reserva legal somente podera ser utilizada para aumento de capital
ou para compensar prejuizos; e

(2) Pode ser constituida em 100% do lucro liquido remanescente apés destinacdes estatutarias, mediante proposta da Diretoria, aprovada pelo Conselho e
deliberada pela Assembleia Geral, sendo o saldo limitado a 95% do Capital Social Integralizado.

c) Dividendos

Conforme disposicoes estatutarias aos acionistas estdo assegurados juros sobre o capital préprio e/ou dividendos que somados correspondam, no minimo,

a 1% do lucro liquido do exercicio, ajustado nos termos da Lei societdria. A Assembleia deliberara sobre a destinacao do resultado do exercicio.

Os calculos dos dividendos relativos aos exercicios de 2014 e 2013 estdo demonstrados a seguir:

Em 31 de dezembro

2014 % (1) 2013 % (1)
Lucro liquido do eXerciCio...........ccurererieerieneeireeereeens 5.683 4.090
Reserva legal (284) (205)
Base de célculo 5.399 3.885

54 38

Dividendos minimos obrigatérios
(1) Percentual dos dividendos sobre a base de célculo.

Durante o exercicio de 2014 ocorreu pagamento de dividendo apurado com base em lucros de exercicios anteriores, no montante de R$ 38 (2013 - R$ 71).
8) RECEITAS FINANCEIRAS LIQUIDAS

1,0 1,0

Em 31 de dezembro

2014 2013
Rendimento de aplicagdes em fundos de investimentos financeiros 3.236 2.789
Rendimento de aplicacdes em operagoes COMProMISSAAAS ..........cvcerveuiriemrririeieireieeeeesreeeieeees 4.625 2.798
Total 7.861 5.587
9) DESPESAS TRIBUTARIAS

Em 31 de dezembro

2014 2013
P LS b 58 42
COFINS OSSR 356 258
Impostos e taxas ..... 1 5
Total 415 305
10) DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS

Em 31 de dezembro

2014
Servigos prestados por terceiros 17 29
Custas judiciais..... - 92
Contribuigao sindical patronal - 38
Editais e publicacoes 77 89
Provisao para perdas - 175
Doagdes e patrocinios.... 73 9
OUTAS .t bbbt bbbt 12 2
Total 179 434

11) TRANSAGCOES COM PARTES RELACIONADAS
a) As transagdes com partes relacionadas séo efetuadas em condigdes e taxas compativeis com as médias praticadas com terceiros, vigentes nas datas
das operagdes, e as transagdes estdo assim representadas:

Em 31 de dezembro

2014 2013
Ativo Receitas Ativo Receitas
(passivo) (despesas) (passivo) (despesas)
Caixa e equivalentes de caixa:
Banco Bradesco SA. ............... 21 - 10 -
Empréstimos e recebiveis:
Banco Bradesco S.A. ............... 47.423 4.625 42.798 2.798
Dividendos a pagar:
Embauba Holdings Ltda. . (54) - (38) -

b) Remunera(;ao do pessoal chave da Admmlstragao
A Companhia é parte integrante da Organizacao Bradesco e seus administradores sdo remunerados pelos cargos que ocupam no Banco Bradesco S.A.,
controlador da Companhia.
12) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
a) Demonstragao do célculo dos encargos com imposto de renda e contribuicao social
Em 31 de dezembro

2014 2013
Resultado antes dos tributos (imposto de renda e contribuicao social).......c.ceceeererenursrninnnns 8.504 6.200
Encargo total do imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas de 25% e 9%,
respectivamente . R (2.891) (2.108)
Efeito das adu;oes e exclusoes no calculo dos trlbutos
Despesas e provisdes indedutiveis de receitas nao tributaveis . (27) (35)
OULIOS ..o 97 33
Imposto de renda e contribuicédo social do exermclo (2.821) (2.110)
b) Composicao da conta de resultado do imposto de renda e contribuicao social
Em 31 de dezembro
2014 2013
Impostos correntes:
Imposto de renda e contribuiGao social devidos.............cccuviciiiiiiiiiiiiciee e (2.817) (2.166)
Impostos diferidos:
Constituicio/realizagdo no exercicio, sobre diferengas temporarias..............ccccccoceveveiicneicicccnes (4) 56
Imposto de renda e contribui¢édo social do exercicio (2.821) (2.110)




Alvorada Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros

CNPJ 03.572.412/0001-94
Sede: Cidade de Deus, Osasco, SP

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS - Em Milhares de Reais

c) Origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuicao social diferidos
Em 31 de dezembro

2013 Constituicao Realizacao 2014
Provis&o para créditos de liquidagao duvidosa 5.418 - - 5.418
OULras ProvisOEs .........ccourereruirieieeeeinieesieeeeees 87 23 27 83
Total dos créditos tributarios 5.505 23 27 5.501

d) Previsao de realizacao dos créditos tributdrios sobre diferencas temporarias, prejuizo fiscal e base negativa de contribuicao social
Em 31 de dezembro

Diferencas temporarias

Imposto de Contribuicao
renda social Total
10 4 14
20 7 27
2017. 1.348 485 1.833
2018. . 1.338 482 1.820
2019.......... 1.329 478 1.807
Total 4.045 1.456 5.501

A projegao de realizagao de crédito tributario trata-se de estimativa e ndo é diretamente relacionada a expectativa de lucros contabeis.
O valor presente dos créditos tributarios, calculados considerando a taxa média de captacao praticada pela Organizacao Bradesco, liquida dos efeitos tribu-
tarios, no montante de R$ 4.862 (2013 - R$ 5.211) de diferencas temporarias.

e) Tributos a compensar ou a recuperar
Os tributos a compensar ou a recuperar no montante de R$ 476 (2013 - R$ 441) referem-se ao imposto de renda retido na fonte sobre aplicagdes financeiras.

f) Impostos e contribuicdes a recolher

Os impostos e contribuices a recolher, no montante de R$ 2.110 (2013 - R$ 1.657), referem-se ao PIS no montante de R$ 5 (2013 - R$ 4), COFINS no

montante de R$ 31 (2013 - R$ 24), Imposto de Renda Pessoa Juridica no montante de R$ 1.972 (2013 - R$ 1.524) e da Contribui¢do Social no montante

em R$ 102 (2013 - R$ 105).

13) OUTRAS INFORMAGCOES

a) A Companhia ndo operou com instrumentos financeiros derivativos nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e de 2013.

b) Em 31 de dezembro de 2014 e 2013 ndo ha processos com riscos fiscais, civeis e trabalhistas avaliados como perdas possiveis ou provaveis de

natureza relevantes.

c) Em 14 de maio de 2014, foi publicada a Lei n® 12.973/14, que converteu a Medida Proviséria n® 627/13. Essa Lei altera a Legislacao Tributaria Federal

relativa ao Imposto de Renda das Pessoas Juridicas - IRPJ, a Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido - CSLL, a Contribuicao para o PIS/PASEP e a

Contribuico para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS. Destacamos os principais assuntos que a Lei n® 12.973/14 dispoe:

* arevogacao do Regime Tributario de Transicdo (RTT), disciplinando os ajustes decorrentes dos novos métodos e critérios contdbeis introduzidos em razéo
da convergéncia das normas contébeis brasileiras aos padrdes internacionais; e

« a tributagdo da pessoa juridica domiciliada no Brasil, com relagdo ao acréscimo patrimonial decorrente de participacdo em lucros auferidos no exterior
por controladas e coligadas.

A referida Lei foi regulamentada através das Instrucdes Normativas n= 1.515/14 e 1.520/14. E em nossa avaliacdo, ndo haverd impactos relevantes futuros

em nossas Demonstragcdes Contébeis.

d) Em 01 de abril de 2015, foi publicada o Decreto n°® 8.426 que restabelece, a partir de 01 de julho de 2015, as aliquotas da Contribui¢ao para o

PIS/PASEP (0,65%) e da COFINS (4%) incidentes sobre receitas financeiras auferidas pelas pessoas juridicas sujeitas ao regime de apuragao nao-cumulativa

das referidas contribuicoes.

e) Nao ha outros eventos subsequentes que requerem ajustes ou divulgagdes para as demonstragcdes contabeis encerradas em 31 de dezembro de 2014.

A DIRETORIA
Marcelo da Silva Rego - Contador - CRC 1SP301478/0-1

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

Aos Administradores da

Alvorada Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros

Osasco - SP

Examinamos as demonstracdes contdbeis da Alvorada Companhias Securitizadora de Créditos Financeiros (“Companhia”), que compreendem o balanco
patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.
Responsabilidade da administracao sobre as demonstragoes contabeis

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboragao e adequada apresentagcdo dessas demonstragdes contabeis de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessérios para permitir a elaboracdo de demonstragoes contabeis livres
de distorgcado relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opini@o sobre essas demonstragdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planeja-
da e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis estao livres de distorgdo relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtengao de evidéncia a respeito dos valores e divulgacoes apresentados nas
demonstragoes contdbeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagao dos riscos de distor¢ao relevante
nas demonstragdes contdbeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos
relevantes para a elaboragao e adequada apresentacéo das demonstragdes contabeis da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sao
Lapropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniao sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui,

também, a avaliacao da adequacéo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragao, bem como a
avaliagao da apresentac@o das demonstragoes contébeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira da Alvorada Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros, o desempenho de suas operacgdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
naquela data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil.

Outros assuntos

Demonstracao do valor adicionado

Examinamos também, a demonstragdo do valor adicionado (DVA), elaborada sob a responsabilidade da Administragao da Companhia, para o exercicio findo
em 31 de dezembro de 2014, que esta sendo apresentada como informagao suplementar. Essa demonstracao foi submetida aos mesmos procedimentos de
auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estad adequadamente apresentada, em todos os seus aspectos relevantes, em relacao as demons-
tracdes contabeis tomadas em conjunto.

KPMG'

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P028567/0-1 F SP

Osasco, 29 de abril de 2015

Gustavo Mendes Bonini
Contador CRC 1SP296875/P-9J
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