COMENTARIOS DA ADMINISTRACAO

Dirigimo-nos aos nossos acionistas para apresentar os resultados do primeiro trimestre de 2013. Um ano que se inicia
apresentando muitos desafios para a Companhia, mas também um ano de muito trabalho para capturarmos as oportunidades que
estéo por vir.

Neste 1T13, apresentamos um EBITDA de R$ 50,0 milhdes, uma retracdo de 4,2% na compara¢do com o 1T12, resultado este
fortemente impactado pelo desempenho da divisdo de meios de pagamento no periodo. A retragdo da oferta de crédito provocou a
diminuicdo da emissdo de cartes financeiros, especialmente aqueles com chip, nos Ultimos trimestres de 2012 e neste inicio de
ano nao foi diferente, entretanto, alguns indicadores e a expectativa de retomada na atividade econdmica nos apontam para um
retorno gradual desses volumes ao longo do ano.

O destaque do trimestre, mais uma vez, ficou para o desempenho da divisdo de sistemas de identificacdo, que teve seu EBITDA
31,8% maior que no mesmo periodo do ano passado, atingindo R$ 30,7 milhGes. As campanhas estaduais ainda continuam e vém
contribuindo para os resultados crescentes desta divisdo ao longo dos Gltimos meses.

Em relacdo a divisdo de telecomunicagdes, observamos uma queda no volume e uma redugdo na margem EBITDA, considerando
0 mix de produtos, mas tal resultado ja era esperado e havia sido amplamente anunciado pela Companhia, tendo em vista os fortes
resultados obtidos nesta divisdo nos dois primeiros trimestres de 2012.

A diviséo de certificacdo digital reportou EBITDA negativo no primeiro trimestre do ano, entretanto, os resultados de margo quase
se aproximaram do breakeven, o que nos deixa bastante confiantes com relagdo as metas anteriormente propostas. Entendemos
que o servigo de certificacdo digital, ainda que ndo evolua na velocidade que esperdvamos, € uma parte essencial a ser
desenvolvida no nosso portfolio para atender as futuras demandas decorrentes da convergéncia digital, razdo pela qual realizamos
0s investimentos necessarios para continuarmos sendo uma fornecedora completa de solugdes para os diversos publicos que
atendemos.

No que se refere ao mercado norte americano, os resultados apresentados neste primeiro trimestre do ano estdo dentro das nossas
expectativas para aquele pais e durante este ano continuaremos trabalhando na reestruturagéo da operagdo, focando principalmente
na reducdo do nimero de plantas, visando a otimizacdo dos custos operacionais, e na preparacao das plantas para producdo de
cartdes no padrdo EMV.

Também estamos trabalhando fortemente na aproximacdo junto a clientes ja constantes do portfdlio da Valid USA e também de
clientes potenciais, na busca do reconhecimento da qualidade, eficiéncia e credibilidade dos servicos prestados pela Companhia.

Por fim, sabemos que entregar um crescimento de dois digitos este ano ndo sera uma tarefa facil para a Companhia, tendo em vista
as condicOes adversas de mercado, mas continuaremos direcionando nossas energias para o atingimento desta meta que seré fruto
de muito trabalho e dedicagdo de todo o nosso time, tendo sempre como focos principais o atendimento a nossos clientes da forma
mais completa possivel e a criagdo de valor a nossos acionistas.

Mais uma vez agradecemos a confianca depositada.

A Administracéo.



RELATORIO SOBRE A REVISAO DE INFORMACOES TRIMESTRAIS

Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores da
Valid Solugdes e Servicos de Seguranga em Meios de Pagamentos e Identificagdo S.A.
Rio de Janeiro — RJ

Introducgéo

Revisamos as informagGes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Valid Solugdes e Servicos de
Seguranca em Meios de Pagamentos e ldentificagdo S.A. (“Companhia”), identificadas como controladora e
consolidado, respectivamente, contidas no Formuléario de Informagdes Trimestrais — ITR, referentes ao trimestre findo
em 31 de mar¢o de 2013, que compreendem o balanco patrimonial em 31 de marco de 2013 e as respectivas
demonstracgdes do resultado e do resultado abrangente, das mutacdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o
periodo de trés meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A Administracéo € responsavel pela elaboracgao das informagdes contdbeis intermediarias individuais de acordo com o
pronunciamento técnico CPC 21 (R1) — Demonstracdo Intermedidria e das informagdes contdbeis intermediarias
consolidadas de acordo com o pronunciamento técnico CPC 21 (R1) e com a norma internacional 1AS 34 — “Interim
Financial Reporting”, emitida pelo “International Accounting Standards Board — IASB”, assim como pela apresentagdo
dessas informagdes de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM,
aplicaveis a elaboracdo das Informagdes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma concluséo
sobre essas informacGes contabeis intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informagdes
intermediérias (NBC TR 2410 - Revisdo de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE
2410 — “Review of Interim Financial Information Performed by the Independent Auditor of the Entity”,
respectivamente). Uma revisdo de informagdes intermedidrias consiste na realizagcdo de indagacdes, principalmente as
pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros, e contébeis e na aplicagcdo de procedimentos analiticos e de outros
procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisdo é significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida
de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranga de que tomamos
conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusdo sobre as informagdes intermedidrias individuais

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informacdes
contabeis intermediarias individuais incluidas nas informagdes trimestrais anteriormente referidas ndo foram
elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o pronunciamento técnico CPC 21 (R1), aplicavel a
elaboracdo das Informagfes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela
CVM.

Conclusao sobre as informacdes intermediarias consolidadas

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informacdes
contabeis intermedidrias consolidadas incluidas nas informacgBes trimestrais anteriormente referidas ndo foram
elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o pronunciamento técnico CPC 21 (R1) e a norma
internacional I1AS 34, aplicaveis a elaboragdo das Informacdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela CVM.

Outros assuntos

Informacdes intermediarias do valor adicionado

Revisamos, também, as informacgdes intermediarias do valor adicionado (“DVA”), individuais e consolidadas,
referentes ao periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2013, preparadas sob a responsabilidade da Administracdo
da Companhia, cuja apresentacdo nas informacfes contabeis intermediarias é requerida de acordo com as normas



expedidas pela CVM, aplicaveis a elaboracdo de Informagdes Trimestrais — ITR, e considerada informagéo suplementar
pelas normas internacionais de relatorio financeiro (“International Financial Reporting Standards — IFRS”), que nédo
requerem a apresentacdo da DVA. Essas informagdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisao descritos
anteriormente e, com base em nossa revisao, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que ndo
foram elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, de forma consistente com as informacfes contabeis
intermediarias individuais e consolidadas, tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 6 de maio de 2013

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Paulo Roberto Marques Garrucho
Auditores Independentes Contador
CRC 2SP 011.609/0-8 “F” RJ CRC 1RJ 052.813/0-1



Valid Solucgdes e Servicos de Seguranca em Meios de Pagamento e Identificacdo
S.A.

Balancos patrimoniais levantados
em 31 de marco de 2013 e 31 de dezembro de 2012
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
31/03/2013 31/12/2012 31/03/2013 31/12/2012

(Reapresentado)

Ativo
Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4) 27.148 30.758 99.602 115.779
Contas a receber de clientes (Nota 5) 102.372 89.991 201.776 167.158
Provisdo para perdas sobre crédito (Nota 5) (612) (593) (1.204) (1.158)
Créditos com partes relacionadas (Nota 17) 26 3 - -
Impostos a recuperar (Nota 6) 5.011 3.955 10.174 7.893
Estoques (Nota 7) 65.791 72.218 96.739 99.834
Dividendos a receber (Nota 17) 4.850 25.057 900 1.094
Outras contas a receber 16.048 14.096 21.117 21.562
Aplicac@es financeiras — caixa restrito (Nota 8) 2.704 2.661 2.704 2.661
Despesas antecipadas 1.877 1.444 6.476 4.313
Total do ativo circulante 225.215 239.590 438.284 419.136
Ativo néo circulante
Realizavel a longo prazo 147.747 138.882 155.934 144,923
Depdsitos judiciais (Nota 9) 23.485 16.300 27.188 19.801
Impostos a recuperar (Nota 6) 5.140 5.140 5.237 5.237
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos
(Nota 10) 6.090 3.824 18.576 14.690
Outras contas a receber 2.465 4,733 3.051 4.932
Créditos com partes relacionadas (Nota 17) 8.685 8.622 - -
Aplicac@es financeiras — caixa restrito (Nota 8) 101.882 100.263 101.882 100.263
Investimentos (Nota 11) 312.323 297.003 23.747 24.199
Imobilizado (Nota 12) 203.915 199.951 334.385 335.576
Intangivel (Nota 11) 8.368 7.655 170.953 172.034
Total do ativo néo circulante 672.353 643.491 685.019 676.732
Total do ativo 897.568 883.081 1.123.303 1.095.868

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Valid Solucgdes e Servicos de Seguranca em Meios de Pagamento e Identificacdo
S.A.

Balancos patrimoniais levantados
em 31 de marco de 2013 e 31 de dezembro de 2012
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
31/03/2013 31/12/2012 31/03/2013 31/12/2012

(Reapresentado)

Passivo circulante

Fornecedores 25.067 29.116 53.406 55.681
Débitos com partes relacionadas (Nota 17) 93 130 - -
Empréstimos, financiamentos, debéntures e
leasing a pagar (Nota 13) 142.923 138.654 143.897 138.967
Salarios, provisdes e encargos sociais a recolher 32.096 33.977 47.523 47.260
Impostos, taxas e contribuictes a recolher (Nota
14) 6.441 5.750 14.720 12.556
Parcelamento de débitos fiscais (Nota 15) - - 82 467
Derivativos (Nota 23) 73 3 73 3
Outras contas a pagar 2.867 2.087 16.006 16.403
Total do passivo circulante 209.560 209.717 275.707 271.337
Passivo néo circulante
Fornecedores - - 142 147
Empréstimos, financiamentos, debéntures e
leasing a pagar (Nota 13) 152.144 151.667 272.320 263.799
Provisdes (Nota 16) 8.650 8.473 12.091 12.628
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos
(Nota 10) - - 31.829 29.823
Contas a pagar-aquisicdo de empresas - - 4.000 4.000
Derivativos (Nota 23) 3.840 593 3.840 593
Outras contas a pagar 91 182 91 1.092
Total do passivo ndo circulante 164.725 160.915 324.313 312.082
Patriménio liquido (Nota 18)
Capital social 360.000 360.000 360.000 360.000
Acdes em tesouraria (4.346) (4.346) (4.346) (4.346)
Reservas de capital 6.670 6.670 6.670 6.670
Reservas de lucros 130.611 130.611 130.611 130.611
Ajustes acumulados de converséo (2.066) 1.028 (2.066) 1.028
Proposta de distribuicdo de dividendos adicional 18.486 18.486 18.486 18.486
Lucro (prejuizo) do periodo 13.928 - 13.928 -
Total do patriménio liquido 523.283 512.449 523.283 512.449
Total do passivo e patrimonio liquido 897.568 883.081 1.123.303 1.095.868

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Valid Solucgdes e Servicos de Seguranca em Meios de Pagamento e Identificacdo
S.A.

Demonstracao do resultado
dos periodos findos em 31 de mar¢o de 2013 e 2012
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
31/03/2013 31/03/2012 31/03/2013 31/03/2012

(Reapresentado)

Receita de vendas liquida (Nota 25) 145.602 150.204 267.275 219.007
Custos das mercadorias e servicos (Nota 26) (116.882) (112.119) (201.100) (154.598)
Lucro bruto 28.720 38.085 66.175 64.409
Receitas (despesas) operacionais

Despesas com vendas (Nota 26) (8.605) (10.553) (18.551) (16.277)
Despesas administrativas (Nota 26) (7.477) (11.108) (9.918) (10.737)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas (103) (131) (949) (463)
Resultado de equivaléncia patrimonial (Nota 11) 18.415 16.305 854 1.795
Lucro antes das receitas e despesas financeiras 30.950 32.598 37.611 38.727
Receitas financeiras (Nota 27) 3.137 3.173 4,579 4.170
Despesas financeiras (Nota 27) (9.987) (6.606) (11.365) (7.448)
Resultado antes dos impostos sobre o lucro 24.100 29.165 30.825 35.449
Imposto de renda e contribuico social correntes

(Nota 21) - (1.651) (6.339) (7.176)
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos

(Nota 21) 2.266 (4.225) 1.880 (4.984)
Lucro liguido do periodo 26.366 23.289 26.366 23.289
Resultado por agéo basico e diluido 0,4748 0,4203 0,4748 0,4203

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Valid Solucgdes e Servicos de Seguranca em Meios de Pagamento e Identificacdo
S.A.

Demonstracao dos resultados abrangentes
dos periodos findos em 31 de mar¢o de 2013 e 2012
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
31/03/2013  31/03/2012 31/03/2013 31/03/2012
(Reapresentado)
Lucro liquido do periodo 26.366 23.289 26.366 23.289
Outros resultados abrangentes
Diferengas cambiais sobre conversédo de
investimentos no exterior (3.094) (213) (3.094) (213)

Total de resultados abrangentes do periodo 23.272 23.076 23.272 23.076

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Valid Solucgdes e Servicos de Seguranca em Meios de Pagamento e Identificacdo S.A.

Demonstracao das mutagdes do patriménio liquido (Controladora e Consolidado)

para os exercicios findos em 31 de marco de 2013 e 2012

(Em milhares de reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2012

Pagamento de juros sobre capital préprio (valor bruto de
R$ 0,2240 por agéo)

Diferencas cambiais sobre investimento no exterior (Nota
11)

Lucro liquido do periodo

Saldos em 31 de margo de 2013

Saldos em 31 de dezembro de 2011

Acdes em tesouraria (Nota 18)
Diferencas cambiais sobre investimento no exterior (Nota
11)

Lucro liquido do periodo

Saldos em 31 de marco de 2012

Reservas de capital

Reservas de lucros

Proposta de
Ganho na distribuicio
Opcao de venda de Reserva Outros de
Capital Acgdesem outorga agdesem Reserva para  resultados Lucros dividendos
social tesouraria reconhecida tesouraria legal investimento abrangentes acumulados Total adicional Total
360.000 (4.346) 6.111 559  28.723 101.888 1.028 - 493.963 18.486  512.449
- - - - - - - (12.438)  (12.438) - (12.438)
- - - - - - (3.094) - (3.094) - (3.094)
- - - - - - - 26.366 26.366 - 26.366
360.000 (4.346) 6.111 559 28.723 101.888 (2.066) 13.928  504.797 18.486  523.283
Reservas de capital Reservas de lucros
Proposta de
Ganho na distribuicéo
Opgdo de vendade Reserva Outros de
Capital Acbesem outorga acdesem Reserva para resultados Lucros dividendos
social tesouraria reconhecida tesouraria legal investimento abrangentes acumulados Total adicional Total
360.000 (7.485) 6.111 - 23581 55.696 (504) - 437.399 65.911  503.310
- 3.517 - - - - - - 3.517 - 3.517
- - - - - - (213) - (213) - (213)
- - - - - - - 23.289 23.289 - 23.289
360.000 (3.968) 6.111 - 23.581 55.696 (717) 23.289  463.992 65.911  529.903

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac¢des financeiras.



Valid Solucgdes e Servigos de Seguranca em Meios de Pagamento e
Identificacdo S.A.

Demonstracao dos fluxos de caixa
dos periodos findos em 31 de mar¢o de 2013 e 2012
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
31/03/2013 31/03/2012 31/03/2013 31/03/2012

(Reapresentado)

Fluxo de caixa das atividades operacionais 19.102 22.447 39.537 38.039
Lucro liquido do periodo 26.366 23.289 26.366 23.289
Ajustes por
Depreciagdo 5.890 4.581 8.215 6.206
Amortizacdo 846 653 886 657
Provisdes 177 (80) (537) (1.392)
Provisdo para perdas sobre créditos 19 179 (48) 185
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos (2.266) 4.225 (1.880) 4,984
Equivaléncia patrimonial (18.415) (16.305) (854) (1.795)
Juros sobre debéntures, empréstimos e financiamentos 5.064 5.905 5.968 5.905
Derivativos 3.317 - 3.317 -
Variacdo cambial de adiantamentos e leasing (234) - (234) -
Juros sobre aplicacéo financeira-caixa restrito (1.662) - (1.662) -
Variagdes nos ativos e passivos (23.964) (10.843) (46.538) (11.003)
Contas a receber de clientes (12.404) (5.220) (34.524) (7.559)
Impostos a recuperar (1.056) (2.076) (2.281) (6.180)
Estoques 2.713 5.274 662 3.459
Depésitos judiciais (7.185) (635) (7.387) (784)
Outras contas a receber 27 1.727 163 1.410
Fornecedores (5.559) (7.592) (3.800) (5.446)
Salérios, provisdes e encargos sociais a recolher (1.881) (5.637) 263 (5.056)
Impostos, taxas e contribuigdes a recolher 691 3.523 7.922 13.998
Pagamento de IR e CSLL - (960) (5.758) (4.794)
Outras contas a pagar 690 753 (1.798) (51)
Caixa liquido gerado (consumido) pelas atividades
operacionais (4.862) 11.604 (7.001) 27.036
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Aquisicdo de imobilizado (4.613) (6.225) (6.811) (10.872)
Aquisicao de investimentos e intangivel (1.613) (719) (1.620) (1.478)
Dividendos recebidos 20.000 - 1.500 900

Caixa liquido gerado (consumido) pelas atividades
de investimento 13.774 (6.944) (6.931) (11.450)

Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Dividendos pagos - (3.061) - (3.061)
Juros sobre capital proprio pagos (12.438) (7.740) (12.438) (7.740)
Acles em tesouraria - 1.163 - 1.163
Pagamento leasing (84) - (84) -
Financiamentos - - 9.500 -
Pagamento de juros sobre financiamentos - - (229) -

Caixa liquido (consumido) pelas atividades de
financiamento (12.522) (9.638) (3.251) (9.638)




Valid Solucgdes e Servigos de Seguranca em Meios de Pagamento e
Identificacdo S.A.

Demonstracao dos fluxos de caixa - continuacao
dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado

31/03/2013  31/03/2012 31/03/2013 31/03/2012

(Reapresentado)

Ajustes acumulados de conversdo - - 1.006 (213)
Aumento (reducdo) do caixa e equivalentes de caixa (3.610) (4.978) (16.177) 5.735
Saldos do caixa e equivalentes de caixa

No inicio do periodo 30.758 124.236 115.779 167.549
No fim do periodo 27.148 119.258 99.602 173.284
Aumento (reducdo) do caixa e equivalentes de caixa (3.610) (4.978) (16.177) 5.735

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Valid Solucgdes e Servigos de Seguranca em Meios de Pagamento e

Identificacdo S.A.

Demonstracao do valor adicionado

dos periodos findos em 31 de mar¢o de 2013 e 2012

(Em milhares de reais)

Receitas
Vendas de mercadorias e servigos, liquidas de
devolucbes
Outras receitas
Provisdo para perdas sobre créditos

Insumos adquiridos de terceiros
Custos das mercadorias e servigos
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros

Valor adicionado bruto
Depreciacéo e amortizacao

Valor adicionado liquido produzido pela
companhia

Valor adicionado recebido em transferéncia
Resultado de equivaléncia patrimonial
Receitas financeiras

Valor adicionado total a distribuir

Distribuicédo do valor adicionado

Pessoal e encargos (exceto INSS)
Remuneracdo direta
Beneficios
FGTS

Impostos, taxas e contribuicdes
Federais
Estaduais
Municipais

Remuneracéo de capitais de terceiros

Juros
Aluguéis
Remuneracgao de capitais proprios

Juros sobre capital proprio
Lucro retido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Controladora Consolidado

31/03/2013  31/03/2012 31/03/2013 31/03/2012
(Reapresentado)

167.265 171.461 296.025 246.319
167.161 171.622 295.413 246.228
123 18 564 276
(19) (179) 48 (185)
(66.161) (64.384) (145.770) (97.032)
(59.295) (57.369) (128.225) (85.761)
(6.866) (7.015) (17.545) (11.271)
101.104 107.077 150.255 149.287
(6.736) (5.234) (9.101) (6.863)
94.368 101.843 141.154 142.424
18.415 16.305 854 1.795
3.137 3.173 4579 4170
115.920 121.321 146.587 148.389
115.920 121.321 146.587 148.389
46.464 47.989 59.432 59.634
31.792 35.461 42.349 44811
10.706 9.608 12.635 11.313
3.966 2.920 4.448 3.510
26.580 36.627 42.332 50.975
20.061 30.599 33.107 42.414
2.273 1.891 3.424 3.078
4.246 4,137 5.801 5.483
16.510 13.416 18.457 14.491
9.987 6.606 11.365 7.448
6.523 6.810 7.092 7.043
26.366 23.289 26.366 23.289
12.438 - 12.438 -
13.928 23.289 13.928 23.289



Valid Solucgdes e Servigos de Seguranca em Meios de Pagamento e
Identificacdo S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de marc¢o de 2013 e 31 de dezembro de 2012
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1.

Informac6es sobre a Companhia

A Valid Solucbes e Servicos de Seguranca em Meios de Pagamento e Identificacdo S.A.
(“Valid” ou “Companhia”), com sede na Avenida Presidente Wilson, n® 231 - 16° andar -
Rio de Janeiro, atua no Brasil desde 1993, quando a American Banknote Corporation
adquiriu a subsidiaria brasileira da Thomas de La Rue, uma empresa de servi¢os graficos de
seguranca que atuava no mercado brasileiro ha quase 50 anos.

A Companhia tem por objeto social, principalmente a inddstria grafica em geral, incluindo
impressos de seguranga, bilhetes e sistemas de loteria em geral, inclusive eletronica,
industria de cartbes plasticos, magnéticos e indutivos e codificacdo de cartbes e
desenvolvimento, implantacdo e execucdo de projetos de gerenciamento eletronico de
documentos.

A Companhia atende tanto a clientes do setor privado quanto do setor pablico, oferecendo
produtos e servi¢os que incluem caracteristicas, processos e tecnologias antifraude e que
dificultam a falsificacdo. A Companhia tem entre seus principais clientes grandes
instituicOes financeiras, empresas de telecomunicagdes, bem como governos estaduais e
agéncias publicas. Os produtos oferecidos incluem cartdes de crédito e de débito, cartdes
telefnicos pré-pagos e indutivos, carteiras de habilitacdo, impressos de seguranga, carteiras
de identidade e processamento e emissdo de documentos com impressos de seguranca e
prevencdo a fraudes, logistica de documentos e gestdo de suprimento de produtos graficos,
smart cards, selos, contactless cards, certificados digitais, cheques, extratos bancéarios e
contas de servigos de utilidade publica.

Em 12 de abril de 2006, a Companhia obteve o registro de companhia aberta junto a

Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM?”), passando a integrar o Novo Mercado da Bolsa
de Valores do Estado de Séo Paulo - BM&FBOVESPA.

Em 8 de outubro de 2010, a Companhia teve sua denominag¢do social alterada de “American
Banknote S.A.” para “Valid Solu¢des ¢ Servigos de Seguranga em Meios de Pagamento e
Identificacdo S.A.”.

A Companhia autorizou a conclusdo da preparacdo destas demonstracGes financeiras em 6
de maio de 2013.
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Politicas contabeis

As informagdes trimestrais, individuais e consolidadas, foram elaboradas com base em
diversas bases de avaliacdo utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas contabeis
envolvidas na preparagédo das informagdes trimestrais foram baseadas em fatores objetivos e
subjetivos, com base no julgamento da Administracdo para determinacdo do valor adequado
a ser registrado nas informagdes trimestrais. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e
premissas incluem a selecdo de vidas Uteis do ativo imobilizado e de sua recuperabilidade
nas operacgdes, avaliacdo dos ativos financeiros pelo valor justo e pelo método de ajuste a
valor presente, analise do risco de crédito para determinacdo da provisdo para devedores
duvidosos, assim como da anélise dos demais riscos para determinacdo de outras provisoes,
inclusive para contingéncias.

A liquidacdo das transacGes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
divergentes dos registrados nas informacdes trimestrais devido ao tratamento probabilistico
inerente ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas estimativas e premissas pelo
menos anualmente.

As informagOes contdbeis intermedidrias da Sociedade, contidas no Formulario de
Informacdes Trimestrais — ITR referente ao trimestre findo em 31 de marco de 2013,
compreendem:

As informagdes contébeis intermediarias consolidadas elaboradas de acordo com o CPC 21
— Demonstracdo intermediaria e a IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo
International Accounting Standard Board - IASB e apresentadas de forma condizente com as
normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracdo das
Informagdes Trimestrais — ITR.

As informagdes trimestrais individuais foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem as normas da
Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) e os pronunciamentos do Comité de
Pronunciamentos Contabeis (“CPC”), e que diferem das normas internacionais de
contabilidade emitidas pelo International Accounting Standards Board — IASB somente no
que se refere a avaliacdo dos investimentos em controladas, coligadas e controladas em
conjunto pelo método de equivaléncia patrimonial, conforme requerido pelo ICPC 09 -
Demonstracdes Contabeis Individuais, Demonstracbes Separadas, Demonstracfes
Consolidadas e Aplicacdo do Método de Equivaléncia Patrimonial (“ICPC 09), enquanto
gue de acordo com as normas internacionais de contabilidade seria custo ou valor justo.

As principais praticas contabeis aplicadas na preparacdo destas demonstracGes financeiras
consolidadas estdo divulgadas a seguir:

Base de consolidagao
As demonstracOes financeiras consolidadas incluem as operagdes da Companhia e de suas

controladas diretas e indiretas (coletivamente denominadas “Grupo”), cuja participacao
percentual na data dos balancos é assim resumida:



% de participacdo

2013 2012
Valid Participaces Ltda. (“Valid Par”) 100 100
CSB Transtex Chile S.A. (“Transtex Chile”) (i) 100 (i) 100
Interprint Ltda. (“Interprint™) 100 100
Valid Certificadora Digital Ltda. (“Certificadora”) (i) 100 (i) 100
Valid Soluciones Tecnolédgicas (“Valid Espanha™) 100 100
Valid Soluciones y Servicios de Seguridad en Medios de
Pago e Identificacion S.A. (“Valid Argentina”) (i) 100 (i) 100
Trust Administragdo e Participagdes Ltda. (“Trust”) 100 100
Valid USA, Inc. (“Valid USA”) (iii) 100 (iii) 100
Valid Secure Solutions, LLC (“Valid Solutions”) (iii) 100 (iii) 100

(i) Participacdo direta e indireta.
(ii) Empresa constituida em 2011.
(iii) Participacéo indireta através da Valid Espanha.

As controladas sdo integralmente consolidadas a partir da data de aquisi¢do, sendo esta a
data na qual a Companhia obtém o controle, e continuam a ser consolidadas até a data em
que esse controle deixe de existir. As demonstracbes financeiras das controladas sao
elaboradas para o0 mesmo periodo de divulgacdo que o da controladora, utilizando politicas
contabeis consistentes. Todos os saldos intragrupo, receitas e despesas e ganhos e perdas nao
realizados, oriundos de transagdes intragrupo sao eliminados por completo.

O investimento que a controlada direta Interprint possui na coligada Multidisplay Comércio
e Servicos Tecnoldgicos S.A. (“Multidisplay”) € contabilizado pelo método da equivaléncia
patrimonial. Uma coligada é uma entidade sobre a qual a Companhia exerca influéncia
significativa, mas ndo o controle, e, sendo assim, ndo é consolidada.

A partir de 2013 e para todos os periodos anteriores para fins de comparabilidade, a fim de
atender o CPC 19 (R2) — Negdcios em Conjunto, o investimento que a controlada direta
Interprint possui na joint venture Incard passou a ser contabilizado pelo método da
equivaléncia patrimonial.

2.2 Combinacao de negocios

Combinacdes de negdcios a partir de 1° de janeiro de 2009

CombinacBes de negocios sdo contabilizadas utilizando o método de aquisi¢do. O custo de
uma aquisicao é mensurado pela soma da contraprestacéo transferida, avaliada com base no
valor justo na data de aquisicdo, e o valor de qualquer participa¢do de néo controladores na
adquirida. Para cada combinagé@o de negocio, a adquirente deve mensurar a participacao de
nédo controladores na adquirida pelo valor justo ou com base na sua participacao nos ativos
liquidos identificados na adquirida. Custos diretamente atribuiveis a aquisicdo devem ser
contabilizados como despesa quando incorridos.

Ao adquirir um negocio, a Companhia avalia os ativos e passivos financeiros assumidos
com o objetivo de classifica-los e aloca-los de acordo com 0s termos contratuais, as
circunstancias econémicas e as condi¢des pertinentes na data de aquisicéo.

Inicialmente, o &gio é mensurado como sendo o excedente da contraprestagdo transferida em
relacdo aos ativos liquidos adquiridos (ativos identificaveis adquiridos, liquidos e o0s
passivos assumidos) e, caso seja inferior, é registrado como ganho por compra vantajosa no
resultado do exercicio na data de aquisi¢éo.
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Apdbs o reconhecimento inicial, o &gio € mensurado pelo custo, deduzido de quaisquer
perdas acumuladas do valor recuperavel. Para fins de teste do valor recuperével, o agio
adquirido em uma combinacao de negocios €, a partir da data de aquisicdo, alocado a cada
uma das unidades geradoras de caixa da Companhia que se espera sejam beneficiadas pelas
sinergias da combinacao.

Investimento em coligada

O investimento da Valid na coligada Multidisplay é contabilizado com base no método da
equivaléncia patrimonial. Uma coligada € uma entidade sobre a qual a Companhia exerca
influéncia significativa.

Com base no método da equivaléncia patrimonial, o investimento na coligada ¢é
contabilizado no balanco patrimonial ao custo, adicionado das mudancas apds a aquisicao da
participacdo societaria na coligada. O &gio relacionado com a coligada é incluido no valor
contabil do investimento, ndo sendo amortizado.

A demonstracdo do resultado reflete a parcela dos resultados das operacbes da coligada.
Quando uma mudanca for diretamente reconhecida no patriménio da coligada, a Companhia
reconhecera sua parcela nas variagfes ocorridas e divulgara esse fato, quando aplicavel, na
demonstracdo das mutacdes do patriménio liquido. Os ganhos e perdas ndo realizados,
resultantes de transacGes entre a Companhia e a coligada, sdo eliminados de acordo com a
participacdo mantida na coligada.

A participacédo societaria na coligada serd demonstrada na demonstracgéo do resultado como
equivaléncia patrimonial, representando o lucro liquido atribuivel aos acionistas da coligada.

As demonstracdes financeiras da coligada sdo elaboradas para o mesmo periodo de
divulgacdo que a Valid. Quando necessario, sdo efetuados ajustes para que as politicas
contabeis estejam de acordo com as adotadas pela Companhia.

Apbs a aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial, a Companhia determina se é
necessario reconhecer perda adicional do valor recuperdvel sobre o investimento em sua
coligada. A Companhia determina, em cada data de fechamento do balango patrimonial, se
ha evidéncia objetiva de que o investimento na coligada sofreu perda por reducdo ao valor
recuperavel. Se assim for, a Companhia calcula 0 montante da perda por reducdo ao valor
recuperavel como a diferenca entre o valor recuperavel da coligada e o valor contabil e
reconhece o montante na demonstragdo do resultado.

Quando ocorrer perda de influéncia significativa sobre a coligada, a Companhia avalia e
reconhece o investimento neste momento a valor justo. Serd reconhecida no resultado
qualquer diferenca entre o valor contabil da coligada no momento da perda de influéncia
significativa e o valor justo do investimento remanescente e resultados da venda.

Negdcios em conjunto

A Valid mantém participagdo na Incard, na qual os empreendedores mantém acordo
contratual que estabelece o controle conjunto desta investida. A Valid reconhece sua
participacdo na Incard com base no método de equivaléncia patrimonial. As demonstragdes
financeiras da Incard sdo preparadas para o mesmo periodo de divulgacdo da Valid. Os



ajustes sao efetuados, quando necessario, para alinhar as politicas contabeis com as adotadas
pela Companhia.

Ajustes sdo efetuados nas demonstracGes financeiras consolidadas da Companhia com o
objetivo de eliminar a participacdo da Valid nos saldos intragrupo, receitas e despesas e
ganhos e perdas ndo realizados sobre transacfes entre a Companhia e a Incard. Perdas em
transacdes sdo reconhecidas imediatamente se a perda fornece evidéncias de reducdo do
valor realizavel de ativos.

Quando ocorrer perda de controle conjunto, e contanto que esta investida ndo se torne
controlada ou coligada, a Valid passa a mensurar esse investimento a valor justo a partir de
entdo. No momento da perda de controle conjunto, sera reconhecida na demonstracdo do
resultado qualquer diferenca entre o valor contabil do antigo empreendimento e o valor justo
do investimento, bem como eventuais resultados da venda deste empreendimento.

Quando o investimento remanescente mantiver influéncia significativa, sera contabilizado
como investimento em uma coligada, conforme descrito anteriormente.

2.5 Conversao de moeda estrangeira

As demonstragdes financeiras, individuais e consolidadas, sdo apresentadas em reais (R$),
que é a moeda funcional da controladora. Cada entidade do Grupo determina sua propria
moeda funcional, e naquelas cujas moedas funcionais sdo diferentes do real, as
demonstracdes financeiras sdo traduzidas para o real, ativos e passivos pela taxa final e o
resultado pela taxa média.

a) Transacoes e saldos

As transacdes em moeda estrangeira sdo inicialmente registradas a taxa de cdmbio da moeda
funcional em vigor na data da transacdo. Os ativos e passivos monetarios denominados em
moeda estrangeira sdo reconvertidos a taxa de cdmbio da moeda funcional em vigor na data
do balango. Todas as diferencas sdo registradas na demonstracédo do resultado.

Itens ndo monetarios mensurados com base no custo histérico em moeda estrangeira sao
convertidos utilizando a taxa de cdmbio em vigor nas datas das transacdes iniciais.

b) Empresas do Grupo

As demonstracdes financeiras das controladas Valid Argentina, Transtex Chile, Valid
Espanha, Valid USA e Valid Solutions, sediadas respectivamente na Argentina, Chile,
Espanha e Estados Unidos, foram preparadas com base na moeda funcional daqueles paises.

Os ativos e passivos destas controladas no exterior sdao convertidos para reais pela taxa de
cambio da data do balanco, e as correspondentes demonstracbes do resultado sé&o
convertidas pela taxa de cambio média do més da data das transacdes. As diferencas
cambiais resultantes da referida conversdo sdo contabilizadas separadamente no patriménio
liqguido. No momento da venda de uma controlada no exterior, o valor diferido acumulado
reconhecido no patrimonio liquido, referente a essa controlada no exterior, é reconhecido na
demonstracédo do resultado.

Eventual agio na compra de uma controlada no exterior apos 1° de janeiro de 2009 e
eventuais ajustes a valor justo dos valores contabeis dos ativos e passivos resultantes da
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aquisicdo sdo tratados como ativos e passivos da controlada no exterior e convertidos na
data do fechamento.

As diferencas cambiais resultantes da conversdo do agio na compra de uma controlada apos
1° de janeiro de 2009 s&o contabilizadas no patriménio liquido.

Reconhecimento da receita

A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econdémicos serdo
gerados para o Grupo e quando possa ser mensurada de forma confidvel. A receita é
mensurada com base no valor justo da contraprestacdo recebida, excluindo descontos,
abatimentos e impostos ou encargos sobre vendas. O Grupo avalia as transagdes de receita
de acordo com os critérios especificos para determinar se esta atuando como agente ou
principal e, ao final, concluiu que est& atuando como principal em todos 0s seus contratos de
receita. Os critérios especificos, a seguir, devem também ser satisfeitos antes de haver
reconhecimento de receita:

Venda de produtos

A receita de venda de produtos é reconhecida quando os riscos e beneficios significativos da
propriedade dos produtos forem transferidos ao comprador, o que geralmente ocorre na sua
entrega.

Receita de juros

As receitas e despesas de juros sao reconhecidas pelo método da taxa efetiva de juros na
rubrica de receitas/despesas financeiras.

Impostos

Imposto de renda e contribuicdo social — correntes

Ativos e passivos tributarios correntes do Gltimo exercicio e de anos anteriores sao
mensurados ao valor recuperdvel esperado ou a pagar para as autoridades fiscais. As
aliquotas de imposto e as leis tributarias usadas para calcular 0 montante sdo aquelas que
estdo em vigor ou substancialmente em vigor na data do balan¢o nos paises em que a
Companhia opera e gera receita tributavel.

Impostos diferidos

Imposto diferido é gerado por diferengas temporarias na data do balangco entre as bases
fiscais de ativos e passivos e seus valores contabeis.

Impostos diferidos ativos s&o reconhecidos para todas as diferencas temporérias dedutiveis,
créditos e perdas tributarios néo utilizados, na extensdo em que seja provavel que o lucro
tributavel esteja disponivel para que as diferencas temporarias dedutiveis possam ser
realizadas.

O valor contabil dos impostos diferidos ativos é revisado em cada data do balanco e baixado
na extensdo em que ndao é mais provavel que lucros tributaveis estardo disponiveis para
permitir que todo ou parte do ativo tributario diferido venha a ser utilizado.
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Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a taxa de imposto que € esperada de ser
aplicavel no ano em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas de
imposto (e lei tributéria) que foram promulgadas na data do balanco.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo apresentados liquidos se existe um direito legal ou
contratual para compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal e os impostos diferidos séo
relacionados a mesma entidade tributada e sujeitos & mesma autoridade tributéria.

Imposto sobre vendas

Receitas, despesas e ativos sdo reconhecidos liquidos dos impostos sobre vendas exceto:

e quando os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servigos ndo forem
recuperaveis junto as autoridades fiscais, hipotese em que o imposto sobre vendas é
reconhecido como parte do custo de aquisi¢do do ativo ou do item de despesa, conforme
0 caso;

e quando os valores a receber e a pagar forem apresentados juntos com o valor dos
impostos sobre vendas; e

e 0 valor liquido dos impostos sobre vendas, recuperavel ou a pagar, € incluido como
componente dos valores a receber ou a pagar no balanco patrimonial.

Instrumentos financeiros
a) Ativos financeiros

Reconhecimento inicial e mensuracgao

Ativos financeiros sdo classificados como ativos financeiros a valor justo por meio do
resultado, empréstimos e recebiveis, investimentos mantidos até o vencimento, ativos
financeiros disponiveis para venda, ou derivativos classificados como instrumentos de hedge
eficazes, conforme a situacéo.

A Companhia determina a classificacdo dos seus ativos financeiros no momento do seu
reconhecimento inicial, quando ele se torna parte das disposi¢cdes contratuais do
instrumento.

Ativos financeiros s@o reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos, no caso de
investimentos ndo designados a valor justo por meio do resultado, dos custos de transagéo
que sejam diretamente atribuiveis a aquisicao do ativo financeiro.

Os ativos financeiros do Grupo incluem caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de
clientes, dividendos a receber e outras contas a receber.

Mensuracéo subsequente

A mensuragéo subseqiiente de ativos financeiros depende da sua classifica¢do, que pode ser
da seguinte forma:



Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem ativos financeiros mantidos
para negociacdo e ativos financeiros designados no reconhecimento inicial a valor justo por
meio do resultado. Ativos financeiros séo classificados como mantidos para negociagdo se
forem adquiridos com o objetivo de venda no curto prazo.

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado sdo apresentados no balanco
patrimonial a valor justo, com 0s correspondentes ganhos ou perdas reconhecidos na
demonstracdo do resultado.

Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros ndo derivativos, com pagamentos fixos ou
determinaveis, ndo cotados em um mercado ativo. Apds a mensuracao inicial, esses ativos
financeiros sdo contabilizados ao custo amortizado, utilizando o método de juros efetivos
(taxa de juros efetiva), menos perda por reducdo ao valor recuperavel. O custo amortizado é
calculado levando em consideragdo qualquer desconto ou “prémio” na aquisi¢do e taxas ou
custos incorridos. A amortizacdo do método de juros efetivos é incluida na linha de receita
financeira na demonstracdo de resultado. As perdas por reducdo ao valor recuperavel sao
reconhecidas como despesa financeira no resultado.

Investimentos mantidos até o vencimento

Ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis e vencimentos
fixos sdo classificados como mantidos até o vencimento quando a Companhia tiver
manifestado intencdo e capacidade financeira para manté-los até o vencimento. Apds a
avaliacdo inicial, os investimentos mantidos até o vencimento sdo avaliados ao custo
amortizado utilizando o método da taxa de juros efetiva, menos perdas por reducdo ao valor
recuperavel.

Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo aqueles ativos financeiros ndo derivativos
que ndo sdo classificados como: (a) empréstimos e recebiveis, (b) investimentos mantidos
até o vencimento ou (c) ativos financeiros pelo valor justo por meio do resultado.

Apo6s mensuracgdo inicial, ativos financeiros disponiveis para venda sdo mensurados a valor
justo, com ganhos e perdas ndo realizados reconhecidos diretamente dentro dos outros
resultados abrangentes até a baixa do investimento, com excecdo das perdas por reducdo ao
valor recuperavel, dos juros calculados utilizando o método de juros efetivos e dos ganhos
ou perdas com variacdo cambial sobre ativos monetarios que séo reconhecidos diretamente
no resultado do periodo.

Quando o investimento é desreconhecido ou quando for determinada perda por redugdo ao
valor recuperavel, os ganhos ou as perdas cumulativos anteriormente reconhecidos em
outros resultados abrangentes devem ser reconhecidos no resultado.

Desreconhecimento (baixa) dos ativos financeiros

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou parte de
um grupo de ativos financeiros semelhantes) é baixado quando:



e Osdireitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem;

e O Grupo transferiu os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiu uma
obrigacdo de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem demora
significativa, a um terceiro por forca de um acordo de “repasse”; e (i) O Grupo
transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, ou (ii) o Grupo nédo
transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao ativo,
mas transferiu o controle sobre o ativo.

Quando o Grupo tiver transferido seus direitos de receber fluxos de caixa de um ativo ou
tiver executado um acordo de repasse, e ndo tiver transferido ou retido substancialmente
todos os riscos e beneficios relativos ao ativo, um ativo é reconhecido na extensdo do
envolvimento continuo do Grupo com o ativo.

Nesse caso, 0 Grupo também reconhece um passivo associado. O ativo transferido e o
passivo associado sdo mensurados com base nos direitos e obrigacdes que o Grupo manteve.

O envolvimento continuo na forma de uma garantia sobre o ativo transferido é mensurado
pelo valor contébil original do ativo ou pela maxima contraprestacdo que puder ser exigida
da Companhia, dos dois 0 menor.

b) Passivos financeiros

Reconhecimento inicial e mensuracao

Passivos financeiros séo classificados como passivos financeiros a valor justo por meio do
resultado, empréstimos e financiamentos, ou como derivativos classificados como
instrumentos de hedge, conforme o caso. O Grupo determina a classificacdo dos seus
passivos financeiros no momento do seu reconhecimento inicial.

Passivos financeiros sdo inicialmente reconhecidos a valor justo e, no caso de empréstimos e
financiamentos, sdo acrescidos do custo da transagdo diretamente relacionado.

Os passivos financeiros do Grupo incluem contas a pagar a fornecedores, outras contas a
pagar, empréstimos e financiamentos e debéntures.

Mensuracéo subsequente

A mensuracdo dos passivos financeiros depende da sua classificacdo, que pode ser da
seguinte forma:

Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem passivos financeiros para
negociacgdo e passivos financeiros designados no reconhecimento inicial a valor justo por
meio do resultado. Passivos financeiros séo classificados como mantidos para negociagao
quando forem adquiridos com o objetivo de venda no curto prazo. Ganhos e perdas de
passivos para negociagdo sdo reconhecidos na demonstragcdo do resultado. O Grupo ndo
apresentou nenhum passivo financeiro a valor justo por meio do resultado durante os
periodos findos em 31 de margo de 2013 e 31 de dezembro de 2012.



Empréstimos, financiamentos e debéntures

Apds reconhecimento inicial, empréstimos, financiamentos e debéntures sujeitos a juros sao
mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros
efetivos. Ganhos e perdas sdo reconhecidos na demonstracdo do resultado no momento da
baixa dos passivos, bem como durante o processo de amortiza¢do pelo método da taxa de
juros efetivos.

Desreconhecimento (baixa) de passivos financeiros

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacdo for revogada, cancelada ou expirar.
Quando um passivo financeiro existente for substituido por outro do mesmo mutuante com
termos substancialmente diferentes, ou o0s termos de um passivo existente forem
significativamente alterados, essa substitui¢cdo ou alteracdo é tratada como baixa do passivo
original e reconhecimento de um novo passivo, sendo a diferenga nos correspondentes
valores contabeis reconhecida na demonstracdo do resultado.

c) Instrumentos financeiros — apresentacao liquida

Ativos e passivos financeiros sdo apresentados liquidos no balango patrimonial se, e
somente se, houver um direito legal corrente e executadvel de compensar os montantes
reconhecidos e se houver a intencdo de compensacgéo, ou de realizar o ativo e liquidar o
passivo simultaneamente.

d) Instrumentos financeiros derivativos

Os instrumentos financeiros derivativos sdo contratados com a finalidade de reduzir a
exposicao de risco de mercado decorrente das variagdes nas taxas de cambio da divida em
moeda estrangeira.

Os derivativos sdo inicialmente reconhecidos ao valor de mercado na data em que um
contrato derivativo é celebrado e sdo subsequentemente mensurados ao seu valor justo.
Alteracdes no valor justo de qualquer um desses instrumentos derivativos sdo reconhecidas
diretamente no resultado.

Nestas Demonstragdes Financeiras a Companhia e suas controladas ndo fizeram uso da
contabilidade de “hedge” (“hedge accounting”)

e) Valor justo de instrumentos financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros ativamente negociados em mercados financeiros
organizados é determinado com base nos precos de compra cotados no mercado no
fechamento dos negdcios na data do balango, sem dedugéo dos custos de transag&o.

O valor justo de instrumentos financeiros para 0s quais ndo haja mercado ativo é
determinado utilizando técnicas de avaliagcdo. Essas teécnicas podem incluir o uso de
transacOes recentes de mercado (com isencdo de interesses); referéncia ao valor justo
corrente de outro instrumento similar; analise de fluxo de caixa descontado ou outros
modelos de avaliagéo.



2.9 Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetérios de longo prazo sdo atualizados monetariamente e, portanto,
estdo ajustados pelo seu valor presente. O ajuste a valor presente de ativos e passivos
monetarios de curto prazo é calculado, e somente registrado, se considerado relevante em
relacdo as demonstracGes financeiras tomadas em conjunto. Para fins de registro e
determinacdo de relevancia, o ajuste a valor presente é calculado levando em consideracdo
os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos
respectivos ativos e passivos. Com base nas anélises efetuadas e na melhor estimativa da
Administracdo, a Companhia concluiu que o ajuste a valor presente de ativos e passivos
monetérios circulantes é irrelevante em relacdo as demonstra¢Ges financeiras tomadas em
conjunto e, dessa forma, ndo registrou nenhum ajuste.

2.10 Ac0Oes em tesouraria

Instrumentos patrimoniais proprios que sdo readquiridos (acdes em tesouraria) Sao
reconhecidos ao custo e deduzidos do patriménio liquido. Nenhum ganho ou perda é
reconhecido na demonstracdo do resultado na compra, venda, emissdo ou cancelamento dos
instrumentos patrimoniais proprios da Companhia. Qualquer diferenca entre o valor contabil
e a contraprestacdo é reconhecida em outras reservas de capital.

2.11 Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa
de curto prazo, e ndo para investimento ou outros fins. O Grupo considera equivalentes de
caixa uma aplicacdo financeira de conversibilidade imediata em um montante conhecido de
caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mudancga de valor. Por conseguinte, um
investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de caixa quando tem vencimento
de curto prazo, por exemplo, trés meses ou menos, a contar da data da contratagéo.

2.12 Estoques
Os estoques sdo avaliados ao custo ou valor liquido realizavel, dos dois o0 menor.

Os custos incorridos para levar cada produto a sua atual localizacdo e condi¢do sdo
contabilizados da seguinte forma:

e Mateérias primas - custo de aquisi¢do, de acordo com o custo medio.

e Produtos em processo - custo dos materiais diretos e mdo de obra e uma parcela
proporcional das despesas gerais indiretas de fabricagdo com base na capacidade
operacional normal, mas excluindo custos de empréstimos.

O valor realizavel liquido corresponde ao preco de venda no curso normal dos negdcios,
menos 0s custos estimados de conclusdo e os custos estimados necessarios para a realizacao
da venda.

2.13 Imobilizado

Os itens que compdem o ativo imobilizado do Grupo sdo apresentados ao custo, liquido de
depreciacdo acumulada e/ou perdas acumuladas por reducéo ao valor recuperével, se for o
caso. Quando partes significativas do ativo imobilizado séo substituidas, o Grupo reconhece



essas partes como ativo individual com vida util e depreciacdo especifica. Todos os demais
custos de reparos e manutencdo s@o reconhecidos na demonstracdo do resultado, quando
incorridos. O valor residual e a vida util estimada dos bens sdo revisados e ajustados, se
necessario, na data de encerramento do exercicio.

Depreciacdo € calculada de forma linear ao longo da vida Util do ativo, a taxas anuais que
levam em consideracdo a vida Util estimada dos bens, como segue:

o EdificacOes — 4%.

e Maquinas e equipamentos — 10% a 30%.

e Moveis e utensilios — 10% a 20%.

e Veiculos — 20%.

e Equipamento de processamento de dados — 20%.

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econdmico
futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do
ativo (calculado como sendo a diferenca entre o valor liquido da venda e o valor contabil do
ativo) séo incluidos na demonstracéo do resultado no exercicio em que o ativo for baixado.

O valor residual e vida util dos ativos e os métodos de depreciacdo sdo revistos no
encerramento de cada exercicio, e ajustados de forma prospectiva, quando for o caso.

2.14 Intangivel

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados ao custo no momento do seu
reconhecimento inicial. O custo de ativos intangiveis adquiridos em uma combinagdo de
negdcios corresponde ao valor justo na data da aquisi¢do. Apds o reconhecimento inicial, 0s
ativos intangiveis sdo apresentados ao custo, menos amortizacdo acumulada e perdas
acumuladas de valor recuperavel.

A vida util de ativo intangivel € avaliada como definida ou indefinida.

Ativos intangiveis com vida definida sdo amortizados ao longo da vida atil econdémica e
avaliados em relacdo a perda por reducdo ao valor recuperavel sempre que houver indicacédo
de perda de valor econémico do ativo. O periodo e 0 método de amortiza¢do para um ativo
intangivel com vida definida sdo revisados no minimo ao final de cada exercicio social.
Mudancas na vida Util estimada ou no consumo esperado dos beneficios econémicos futuros
desses ativos sdo contabilizadas por meio de mudancas no periodo ou método de
amortizacgdo, conforme o caso, sendo tratadas como mudancas de estimativas contabeis. A
amortizacdo de ativos intangiveis com vida definida é reconhecida na demonstracdo do
resultado na categoria de despesa consistente com a utilizag&o do ativo intangivel.

Ativos intangiveis com vida atil indefinida ndo s&o amortizados, mas sdo testados
anualmente em relacdo a perdas por reducdo ao valor recuperavel, individualmente ou no
nivel da unidade geradora de caixa.

Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel sdo mensurados como a
diferenga entre o valor liquido obtido da venda e o valor contdbil do ativo, sendo
reconhecidos na demonstracédo do resultado no momento da baixa do ativo.



2.15 Perda por reducéo ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros

A Administracdo revisa anualmente o valor contébil liquido dos ativos com o objetivo de
avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnoldgicas
que possam indicar deterioragdo ou perda de seu valor recuperdvel. Sendo tais evidéncias
identificadas e o valor contabil liquido exceder o valor recuperavel, é constituida provisao
para desvalorizagdo ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperével.

O valor recuperdvel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa e definido
como sendo o0 maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sao
descontados ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos que
reflita o custo médio ponderado de capital para a inddstria em que opera a unidade geradora
de caixa.

2.16 Empréstimos, financiamentos e debéntures
As obrigacBes em moeda nacional sdo atualizadas pela variacdo monetaria e pelas taxas
efetivas de juros, incorridos até as datas dos balancos, de acordo com os termos dos

contratos financeiros, deduzidas dos custos de transacfes incorridos na captacdo dos
recursos.

2.17 Arrendamento

O Grupo como arrendatario

A caracterizacdo de um contrato como arrendamento mercantil estd baseada em aspectos
substantivos relativos ao uso de um ativo ou ativos especificos ou, ainda, ao direito de uso
de um determinado ativo, na data do inicio da sua execugao.

Arrendamentos mercantis financeiros que transferem ao Grupo basicamente todos os riscos
e beneficios relativos a propriedade do item arrendado sdo capitalizados no inicio do
arrendamento mercantil pelo valor justo do bem arrendado ou, se inferior, pelo valor
presente dos pagamentos minimos de arrendamento mercantil. Sobre o custo sdo acrescidos,
quando aplicavel, os custos iniciais diretos incorridos na transacao.

Os pagamentos de arrendamento mercantil financeiro sdo alocados a encargos financeiros e
reducdo de passivo de arrendamento mercantil financeiro, de forma a obter taxa de juros
constante sobre o saldo remanescente do passivo. Os encargos financeiros sdo reconhecidos
na demonstrac¢ao do resultado.

Os bens arrendados sdo depreciados ao longo da sua vida Gtil. Contudo, quando nédo houver
razoavel certeza de que o Grupo obterad a propriedade ao final do prazo do arrendamento
mercantil, o ativo é depreciado ao longo da sua vida Util estimada ou no prazo do
arrendamento mercantil, dos dois o menor.

Os pagamentos referentes aos arrendamentos operacionais sdo reconhecidos como despesa
pelo método linear pelo periodo de vigéncia do contrato, exceto quando outra base
sistematica € mais representativa para refletir o momento em que os beneficios econémicos
do ativo arrendado sdo consumidos. Os pagamentos contingentes oriundos de arrendamento
operacional sdo reconhecidos como despesa no periodo em que séo incorridos.



2.18 Provisoes
Geral

Provisbes sdo reconhecidas quando o Grupo tem uma obrigacéo presente (legal ou néo
formalizada) em consequéncia de um evento passado, e seja provavel que beneficios
econdmicos sejam requeridos para liquidar a obrigacdo e uma estimativa confiavel do valor
da obrigacdo possa ser feita. A despesa relativa a qualquer provisdo € apresentada na
demonstracdo do resultado, liquida de qualquer reembolso.

ProvisGes para riscos tributérios, civeis e trabalhistas

O Grupo e parte de diversos processos judiciais e administrativos. Provisdes sdo constituidas
para todas as contingéncias referentes a processos judiciais para 0s quais € provavel que uma
saida de recursos seja feita para liquidar a contingéncia/obrigacdo e uma estimativa razoavel
possa ser feita. A avaliacdo da probabilidade de perda inclui a avaliacdo das evidéncias
disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisfes mais recentes
nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliacdo dos
advogados externos. As provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteracGes
nas circunstancias, tais como prazo de prescri¢do aplicavel, conclusdes de inspeces fiscais
ou exposic¢des adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

2.19 Participacdo nos resultados

A Companhia mantém programa de participacdo dos empregados nos resultados e registra,
mensalmente, uma provisdo em funcdo das metas divulgadas aos seus colaboradores e
alcancadas até aquela data, estando tais valores registrados como despesas operacionais e
custo das mercadorias vendidas.

2.20 Demonstracdes dos fluxos de caixa e do valor adicionado

As demonstrac6es dos fluxos de caixa foram preparadas e estdo apresentadas de acordo com
a Deliberacdo CVM n° 641, de 7 de outubro de 2010, que aprovou o Pronunciamento
Técnico CPC 03 (R2) - Demonstragdo dos Fluxos de Caixa (“CPC 03”), enquanto que as
demonstracdes do valor adicionado foram preparadas e estdo apresentadas de acordo com a
Deliberacdo CVM n° 557, de 12 de novembro de 2008, que aprovou o Pronunciamento
Técnico CPC 09 - Demonstra¢ao do Valor Adicionado (“CPC 09”).

2.21 Apresentacdo de informacao por segmentos

As informacdes por segmentos operacionais sdo apresentadas de modo consistente com o
relatorio interno fornecido para o principal tomador de decisdes operacionais. O principal
tomador de decisdes operacionais, responsavel pela alocacdo de recursos e pela avaliacéo de
desempenho dos segmentos operacionais, € o Conselho de Administracdo, responsavel
inclusive pela tomada das decisdes estratégicas da Companbhia.



2.22 Novos pronunciamentos contabeis

a) Normas, interpretacoes e alteracGes de normas existentes que estdo em vigor a
partir de 01 de janeiro de 2013:

a.1) Sem efeitos na aplicacdo no grupo Valid S.A

O Grupo avaliou as IFRS novas e revisadas a seguir, ja emitidas e ndo identificou impactos
para o trimestre findo em 31 de margo de 2013:

e |FRS 7 - Divulgagdo - Compensacdo de Ativos Financeiros e Passivos Financeiros -
aumentam as exigéncias de divulgacéo das transacOes envolvendo ativos financeiros.

e |FRS 10 - Demonstragdes Financeiras Consolidadas - de acordo com a IFRS 10 existe
somente uma base de consolidagédo, ou seja, o controle. Adicionalmente, a IFRS 10
inclui uma nova definicao de controle.

e IFRS 12 - DivulgacbGes de Participagdes em Outras Entidades - € uma norma de
divulgacdo aplicavel a entidades que possuem participacbes em controladas, acordos de
participagdo, coligadas e/ou entidades estruturadas ndo consolidadas.

e |FRS 13 - Mensurac¢do do Valor Justo - apresenta uma fonte Gnica de orientacdo para as
mensuragdes do valor justo e divulgacGes acerca das mensuragdes do valor justo.

e Modificacdes as IFRS 10, IFRS 11 e IFRS 12 - foram emitidas para esclarecer certas
regras de transicdo na aplicacdo dessas IFRS pela primeira vez.

e |AS 19 (revisada em 2011) - Beneficios a Empregados - altera a contabilizacdo dos
planos de beneficios definidos e dos beneficios de rescisao.

e |IAS 27 (revisada em 2011) - Demonstracdes Financeiras Separadas — reflete
modificagdes na contabilizacdo de participacdo ndo controladora (minoritaria) e trata,
principalmente, da contabilizacdo de modificacbes de participacBes societarias em
subsidiarias feitas posteriormente a obtencdo do controle.

e |AS 28 (revisada em 2011) - Investimentos em Coligadas ¢ “Joint Ventures” — as
alteracdes tiveram como objetivo esclarecer procedimentos na aplicacdo dos testes de
“impairment” em coligadas e “joint ventures”.

e Modificagdes as IFRS - as melhorias anuais ao ciclo de IFRS 2009 - 2011 incluem vérias
alteracdes a diversas IFRS. As alteracbes as IFRS séo aplicaveis a periodos anuais
iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2013 e incluem:

a.1.1) Alteragdes a IAS 16 - Imobilizado - as alteracdes a IAS 16 esclarecem que as
pecas de substituicdo, 0s equipamentos-reserva e 0s equipamentos de servigo devem
ser classificados como imobilizado, conforme estejam de acordo com a definicdo de
imobilizado da IAS 16, e, de outra forma, como estoque.

a.1.2) AlteracOes a IAS 32 - Instrumentos Financeiros - Apresentacdo - esclarecem
que o imposto de renda relacionado as distribui¢cBes dos titulares de instrumentos
patrimoniais e aos custos das transacGes patrimoniais deve ser contabilizado de
acordo com a IAS 12 - Impostos sobre o Lucro.



a.2) Normas aplicadas e respectivos efeitos no grupo Valid S.A

e IFRS 11 - Negdcios em Conjunto - aborda como um acordo de participacdo, em que
duas ou mais partes tém controle conjunto, deve ser classificado.

O Grupo concluiu a mensuragdo dos efeitos da adogdo para a aplicagdo do IFRS 11 e
identificou impacto sobre as Demonstracfes Financeiras consolidadas, tendo em vista que 0s
investimentos na empresa Incard ndo atendem a definicdo de Joint operations e, portanto, a
partir de janeiro de 2013, a contabilizacdo pelo método de equivaléncia patrimonial passou
a ser efetuada de acordo com a participacdo nas empresas, 0 que produziu impacto no
processo de desreconhecimento da consolidacdo proporcional na posicdo financeira ou
resultado das operacGes quando comparado com a consolidacéo proporcional da Companhia,
como anteriormente considerado.

O Demonstrativo dos efeitos dos ajustes da adocdo do pronunciamento nos periodos
comparativos é apresentado como segue:

a) Balanco Patrimonial:

Consolidado
Efeito das
31/12/2012  alteragBes  31/12/2012
Ativo (Publicado) (Reapresentado)
Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa 117.640 (1.861) 115.779
Contas a receber de clientes 177.007 (9.849) 167.158
Provisdo para perdas sobre crédito (1.158) - (1.158)
Impostos a recuperar 10.673 (2.780) 7.893
Estoques 107.619 (7.785) 99.834
Dividendos a receber 1.094 - 1.094
Outras contas a receber 21.570 (8) 21.562
Aplicaces financeiras — caixa restrito 2.661 - 2.661
Despesas antecipadas 4.833 (520) 4.313
Total do ativo circulante 441,939 (22.803) 419.136
Ativo ndo circulante
Realizavel a longo prazo 149.826 (4.903) 144.923
Depositos judiciais 20.952 (1.151) 19.801
Impostos a recuperar 8.534 (3.297) 5.237
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 15.145 (455) 14.690
Outras contas a receber 4.932 - 4.932
Aplicaces financeiras — caixa restrito 100.263 - 100.263
Investimentos 4.598 19.601 24.199
Imobilizado 340.062 (4.486) 335.576
Intangivel 172.156 (122) 172.034
Total do ativo néo circulante 666.642 10.090 676.732
Total do ativo 1.108.581 (12.713) 1.095.868




Passivo

Passivo circulante
Fornecedores
Débitos com partes relacionadas
Empréstimos, financiamentos, debéntures e
leasing a pagar
Salarios, provisdes e encargos sociais a recolher
Impostos, taxas e contribuigdes a recolher
Parcelamento de débitos fiscais
Derivativos
Outras contas a pagar

Total do passivo circulante

Passivo néo circulante
Fornecedores
Empréstimos, financiamentos, debéntures e
leasing a pagar
Provisdes
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos
Contas a pagar-aquisicdo de empresas
Derivativos
Outras contas a pagar

Total do passivo ndo circulante

Patriménio liquido

Capital social

Ac0des em tesouraria

Reservas de capital

Reservas de lucros

Ajustes acumulados de converséo

Proposta de distribuicdo de dividendos adicional
Total do patrimdnio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

b) Demonstragdes do resultado:

Receita de vendas liquida
Custos das mercadorias e servicos

Lucro bruto

Receitas (despesas) operacionais

Despesas com vendas

Despesas administrativas

Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas
Resultado de equivaléncia patrimonial

Lucro antes das receitas e despesas financeiras
Receitas financeiras
Despesas financeiras

Resultado antes dos impostos sobre o lucro
Imposto de renda e contribuicéo social correntes
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Lucro liquido do periodo
Resultado por agéo basico e diluido

Efeito das

31/12/2012  alteragdes 31/12/2012

(Publicado) (Reapresentado)
66.546 (10.865) 55.681
138.967 i 138.967
47,534 (274) 47.260
12.612 (56) 12.556
467 - 467
3 - 3
16.681 (278) 16.403
282.810 (11.473) 271.337
147 - 147
263.799 - 263.799
13.508 (880) 12.628
29.823 - 29.823
4.000 - 4.000
593 - 593
1.452 (360) 1.092
313.322 (1.240) 312.082
360.000 - 360.000
(4.346) - (4.346)
6.670 - 6.670
130.611 - 130.611
1.028 - 1.028
18.486 - 18.486
512.449 - 512.449
1.108.581 (12.713) 1.095.868

Consolidado
Efeito das

31/03/2012  alteracBes  31/03/2012

(Publicado) (Reapresentado)
231.874 (12.867) 219.007
(165.427) 10.829 (154.598)
66.447 (2.038) 64.409
(16.489) 212 (16.277)
(11.056) 319 (10.737)
(463) - (463)
872 923 1.795
39.311 (584) 38.727
4.994 (824) 4.170
(8.286) 838 (7.448)
36.019 (570) 35.449
(7.746) 570 (7.176)
(4.984) - (4.984)
23.289 - 23.289
0,4203 - 0,4203



¢) Fluxos de caixa:

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do periodo
Ajustes por
Depreciagdo
Amortizacdo
Provisbes
Provisdo para perdas sobre créditos
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos
Equivaléncia patrimonial
Juros sobre debéntures, empréstimos e financiamentos

Variag0es nos ativos e passivos
Contas a receber de clientes
Impostos a recuperar
Estoques
Depdsitos judiciais
Outras contas a receber
Fornecedores
Salérios, provisdes e encargos sociais a recolher
Impostos, taxas e contribuicdes a recolher
Pagamento de IR e CSLL
Outras contas a pagar

Caixa liquido gerado (consumido) pelas atividades
operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimento
Aquisicdo de imobilizado
Aquisicao de investimentos e intangivel
Dividendos recebidos

Caixa liquido gerado (consumido) pelas atividades de
investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Dividendos pagos
Juros sobre capital préprio pagos
Outros

Caixa liquido (consumido) pelas atividades de
financiamento

Ajustes acumulados de conversdo
Aumento (reducao) do caixa e equivalentes de caixa

Saldos do caixa e equivalentes de caixa
No inicio do periodo
No fim do periodo

Aumento (reducao) do caixa e equivalentes de caixa

Consolidado
Efeito das
31/03/2012  alteracbes  31/03/2012
(Publicado) (Reapresentado)
39.100 (1.061) 38.039
23.289 - 23.289
6.344 (138) 6.206
657 - 657
(1.392) - (1.392)
185 - 185
4,984 - 4,984
(872) (923) (1.795)
5.905 - 5.905
(12.793) 1.790 (11.003)
(7.253) (306) (7.559)
(4.661) (1.519) (6.180)
1.310 2.149 3.459
(871) 87 (784)
1.144 266 1.410
(3.639) (1.807) (5.446)
(5.038) (18) (5.056)
853 13.145 13.998
5.602 (10.396) (4.794)
(240) 189 (51)
26.307 729 27.036
(11.983) 1.111 (10.872)
(1.480) 2 (1.478)
900 - 900
(12.563) 1.113 (11.450)
(3.061) - (3.061)
(7.740) - (7.740)
1.163 - 1.163
(9.638) - (9.638)
(213) - (213)
3.893 1.842 5.735
(171.780) 4,231 (167.549)
175.673 (2.389) 173.284
3.893 1.842 5.735




d) Demonstracdo do valor adicionado:

Consolidado
Efeito das
31/03/2012  alteragBes  31/03/2012
(Publicado) (Reapresentado)
Receitas 264.616 (18.297) 246.319
Vendas de mercadorias e servigos, liquidas de
devolucdes 264.525 (18.297) 246.228
Outras receitas 276 - 276
Provisdo para perdas sobre créditos (185) - (185)
Insumos adquiridos de terceiros (107.273) 10.241 (97.032)
Custos das mercadorias e servicos (95.734) 9.973 (85.761)
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros (11.539) 268 (11.271)
Valor adicionado bruto 157.343 (8.056) 149.287
Depreciacao e amortizacao (7.001) 138 (6.863)
Valor adicionado liquido produzido pela companhia 150.342 (7.918) 142.424
Valor adicionado recebido em transferéncia
Resultado de equivaléncia patrimonial 872 923 1.795
Receitas financeiras 4,994 (824) 4.170
Valor adicionado total a distribuir 156.208 (7.819) 148.389
Distribui¢do do valor adicionado 156.208 (7.819) 148.389
Pessoal e encargos (exceto INSS) 60.497 (863) 59.634
Remuneracdo direta 45.542 (731) 44811
Beneficios 11.403 (90) 11.313
FGTS 3.552 (42) 3.510
Impostos, taxas e contribuicdes 57.035 (6.060) 50.975
Federais 44.459 (2.045) 42.414
Estaduais 7.091 (4.013) 3.078
Municipais 5.485 2 5.483
Remuneragéo de capitais de terceiros 15.387 (896) 14.491
Juros 8.286 (838) 7.448
Aluguéis 7.101 (58) 7.043
Remuneragdo de capitais proprios 23.289 - 23.289
Lucro retido 23.289 - 23.289

b) Em vigor para periodos anuais iniciados em ou ap6s 1° de janeiro de 2014:

e Modificacdes a IAS 32 - Compensacdo de Ativos e Passivos Financeiros - tratam da
classificagdo de certos direitos denominados em moeda estrangeira, como instrumentos
patrimoniais ou passivos financeiros.

c) Em vigor para periodos anuais iniciados em ou ap6s 1° de janeiro de 2015:

e |IFRS 9 - Instrumentos Financeiros - introduz novas exigéncias para a classificacéo,
mensuracdo e baixa de ativos e passivos financeiros.

O Grupo pretende adotar tais normas quando as mesmas entrarem em vigor.



Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas
Julgamentos

A preparacdo das demonstragdes financeiras, individuais e consolidadas, da Companhia
requer que a Administracéo faca julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os
valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, bem como as divulgagdes de
passivos contingentes, na database das demonstracfes financeiras. Contudo, a incerteza
relativa a essas premissas e estimativas poderia levar a resultados que requeiram um ajuste
significativo ao valor contabil do ativo ou passivo afetado em periodos futuros.

Estimativas e premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras
importantes fontes de incerteza em estimativas na data do balango, envolvendo risco
significativo de causar um ajuste significativo no valor contabil dos ativos e passivos no
préximo periodo financeiro, sdo discutidas a seguir.

Perda por reducgdo ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros

Uma perda por reducédo ao valor recuperavel existe quando o valor contébil de um ativo ou
unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual é o maior entre o valor
justo menos custos de venda e o valor em uso. O célculo do valor justo menos custos de
vendas € baseado em informac6es disponiveis de transacdes de venda de ativos similares ou
precos de mercado menos custos adicionais para descartar o ativo. O célculo do valor em
uso é baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do
orcamento para 0s préximos cinco anos e ndo incluem atividades de reorganizacdo com as
quais o Grupo ainda ndo tenha se comprometido ou investimentos futuros significativos que
melhorardo a base de ativos da unidade geradora de caixa objeto de teste. O valor
recuperavel é sensivel a taxa de desconto utilizada no método de fluxo de caixa descontado,
bem como aos recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada
para fins de extrapolacéo.

TransacGes com pagamentos baseados em acdes

A Companhia mensura o custo de transacbes liquidadas com agdes com funcionarios
baseado no valor justo dos instrumentos patrimoniais na data da sua outorga. A estimativa
do valor justo dos pagamentos com base em acdes requer a determinacdo do modelo de
avaliacdo mais adequado para a concessao de instrumentos patrimoniais, 0 que depende dos
termos e condi¢fes da concessdo. Isso requer também a determinacdo dos dados mais
adequados para o modelo de avaliacéo, incluindo a vida esperada da opc¢éo, volatilidade e
rendimento de dividendos e correspondentes premissas.

Impostos

Existem incertezas com relacdo a interpretacdo de regulamentos tributarios complexos e ao
valor e época dos resultados tributaveis futuros. Dado a natureza de longo prazo e a
complexidade dos instrumentos contratuais existentes, diferencas entre os resultados reais e
as premissas adotadas, ou futuras mudancas nessas premissas, poderiam exigir ajustes
futuros na receita e despesa de impostos ja registrada. O Grupo constitui provisdes, com
base em estimativas cabiveis, para possiveis consequéncias de auditorias por parte das
autoridades fiscais das respectivas jurisdicdes em que opera. O valor dessas provisdes



baseia-se em varios fatores, como experiéncia de auditorias fiscais anteriores e
interpretacdes divergentes dos regulamentos tributarios pela entidade tributavel e pela
autoridade fiscal responsavel. Essas diferencas de interpretacdo podem surgir numa ampla
variedade de assuntos, dependendo das condicdes vigentes no respectivo domicilio da
companhia do Grupo.

Imposto de renda diferido ativo € reconhecido na extensdo em que seja provavel que haja
lucro tributavel disponivel para permitir a utilizacdo dos referidos prejuizos.

Julgamento significativo da administracdo é requerido para determinar o valor do imposto
de renda diferido ativo que pode ser reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de
lucros tributaveis futuros, juntamente com estratégias de planejamento fiscal futuras.

Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

O Grupo reconhece provisdo para causas tributarias, civeis e trabalhistas. A avaliacdo da
probabilidade de perda inclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as
jurisprudéncias disponiveis, as decisbes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no
ordenamento juridico, bem como a avaliacdo dos advogados externos. As provisdes sdo
revisadas e ajustadas para levar em conta alteracGes nas circunstancias, tais como prazo de
prescricdo aplicavel, conclusGes de inspec¢des fiscais ou exposicBes adicionais identificadas
com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

Provisdo para créditos de liquidacao duvidosa

A provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa é constituida em montante considerado
suficiente pela Administracdo para fazer face as eventuais perdas na realizacdo das contas a
receber, levando em consideracdo as perdas histéricas e uma avaliacdo individual das contas
a receber com riscos de realizagéo.

Vidas Uteis dos bens do imobilizado e intangivel

Conforme descrito na Nota explicativa 2.13, a Administragdo revisa a vida util estimada dos
bens do imobilizado anualmente, ao encerramento de cada exercicio. Durante o exercicio, a
Administracdo concluiu que as vidas Uteis dos bens do imobilizado e intangivel eram
adequadas, ndo sendo requeridos ajustes.

Provisdo para participacéo nos lucros

A participagdo no lucro e resultado paga aos colaboradores (incluindo pessoal chave) é
baseado na realizagdo de métricas de desempenho, financeiras e de qualidade, bem como os
objetivos individuais dos colaboradores, determinados anualmente. Esta provisdo é
constituida mensalmente, sendo recalculada ao final do exercicio com base na melhor
estimativa das metas atingidas, conforme estabelecido no processo or¢camentario anual.

Valor Justo de Instrumentos Financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balango patrimonial
ndo puder ser obtido de mercados ativos, é determinado utilizando técnicas de avaliag&o,
incluindo o método de fluxo de caixa descontado. Os dados para esses métodos se baseiam
naqueles praticados no mercado, quando possivel, contudo, quando isso ndo for viavel, um
determinado nivel de julgamento € requerido para estabelecer o valor justo. O julgamento
inclui consideracdes sobre os dados utilizados como, por exemplo, risco de liquidez, risco de



crédito e volatilidade. Mudancas nas premissas sobre esses fatores poderiam afetar o valor
justo apresentado dos instrumentos financeiros.

Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
31/03/2013  31/12/2012  31/03/2013  31/12/2012

(Reapresentado)

Caixa e bancos 1.650 2.551 23.386 41.404
Equivalentes de caixa 25.498 28.207 76.216 74.375
Total 27.148 30.758 99.602 115.779

Os equivalentes de caixa referem-se a aplicacdes financeiras mantidas em bancos de
primeira linha, e estdo disponiveis para negociacdo, portanto, podendo ser resgatadas a
qualquer tempo, com habilidade de pronta conversdo em um valor conhecido de caixa e com
risco insignificante de seu valor. As aplicacGes financeiras sdo remuneradas com base em
percentuais da variacdo do Certificado de Deposito Interbancério - CDI e, portanto, ja estdo
reconhecidas pelo seu valor justo, em contrapartida do resultado.

Contas a receber

Controladora Consolidado
31/03/2013  31/12/2012  31/03/2013  31/12/2012

(Reapresentado)

Contas a receber de clientes 102.372 89.991 201.776 167.158
Provisdo para perdas sobre créditos (612) (593) (1.204) (1.158)
Total 101.760 89.398 200.572 166.000

Em 31 de marco de 2013 e 31 de dezembro de 2012, a composicdo do saldo de contas a
receber por idade de vencimento estd demonstrada a seguir:

Controladora Consolidado
31/03/2013  31/12/2012  31/03/2013  31/12/2012

(Reapresentado)

A vencer 75.780 65.682 150.545 110.888
Vencidos
Até 30 dias 14.207 10.496 22.555 30.833
De 31 a 60 dias 3.950 7.961 9.893 16.055
De 61 a 90 dias 844 1.051 3.691 1.753
De 91 a 120 dias 2.177 2.153 5.650 2.457
Ha mais de 121 dias 5.414 2.648 9.442 5.172
Total vencidos 26.592 24.309 51.231 56.270
Total 102.372 89.991 201.776 167.158

A Companhia ndo apresenta a movimentacdo da provisdo para perdas sobre crédito por
considerar seu montante e movimentagdo imateriais.



Impostos a recuperar

Controladora

Consolidado

31/03/2013  31/12/2012  31/03/2013  31/12/2012
(Reapresentado)
IR a recuperar 2.605 2.512 6.492 5.335
CSLL a recuperar 499 499 505 499
ICMS a recuperar 78 177 814 908
IP1 a recuperar 6.244 5.898 6.530 6.190
Impostos federais retidos por clientes 713 - 901 32
INSS a recuperar - - 157 157
Outros 12 9 12 9
Total 10.151 9.095 15.411 13.130
Total circulante 5.011 3.955 10.174 7.893
Total ndo circulante 5.140 5.140 5.237 5.237
Total 10.151 9.095 15.411 13.130
Estoques
Controladora Consolidado

Mateéria prima
Produtos em processo
Pecas e materiais de reposi¢éo

Adiantamentos a fornecedores
Total

Aplicagdes financeiras —

Total circulante
Total ndo circulante

Total

As aplicacbes financeiras — caixa restrito lastreiam o empréstimo tomado pela controlada
Valid USA para a aquisicao dos ativos da empresa VMark, Inc. (“VMark”™). Estas aplicacdes
restritas sdo compostas de Certificados de Depdsitos Bancarios (CDB) junto ao Deutsche
Bank S.A. e sua remuneracdo é indexada a 100% da variacdo do CDI. A liberacdo desta
aplicacdo estd condicionada as amortiza¢cdes do empréstimo adquirido pela Valid USA.Vide

Nota 13 (a).

Depositos judiciais

Trabalhistas
Tributarios
Civeis, comerciais e outros

Total

31/03/2013  31/12/2012  31/03/2013  31/12/2012
(Reapresentado)
35.472 41.006 58.336 61.066
23.047 25.944 29.476 31.717
2.452 2.534 3.073 3.211
60.971 69.484 90.885 95.994
4.820 2.734 5.854 3.840
65.791 72.218 96.739 99.834
caixa restrito
Controladora Consolidado

31/03/2013  31/12/2012  31/03/2013  31/12/2012
(Reapresentado)

2.704 2.661 2.704 2.661
101.882 100.263 101.882 100.263
104.586 102.924 104.586 102.924

Controladora

Consolidado

31/03/2013  31/12/2012  31/03/2013  31/12/2012
(Reapresentado)

7.890 7.351 11.522 10.782
8.698 8.698 8.769 8.768
6.897 251 6.897 251
23.485 16.300 27.188 19.801




10.

Em 08 de fevereiro de 2013 a Companhia efetuou deposito judicial referente ao processo n°
2008.34.00.029636-4 no valor de R$ 6.646. Este processo tem como parte a Agéncia
nacional de telecomunicacbes — ANATEL e tem como objeto obter a suspensdo de
exigibilidade de multa imposta pela mesma a Companhia no processo administrativo n°
53.508.009981/2004 por producao de cartdo indutivo com nimero de certificado vencido.

Imposto de renda e contribuicéo social diferidos

Os principais componentes do imposto de renda e da contribuicdo social diferidos ativo e
passivo e sua movimentacao estdo apresentados a seguir:

Controladora
Reconhecido no
resultado IR/CSLL

31/12/2012 diferido 31/03/2013
Impostos diferido ativos com relagéo a:

Provistes 2.132 60 2.192

Comissoes a pagar 573 49 622

Provisdo para fretes 121 58 179

Provisdo para obsolescéncia imobilizado 1.420 1) 1.419

Proviséo para royalties 770 (117) 653

Provisdo honorarios advocaticios 476 11 487

Proviséo para bénus - 2.383 2.383

Outras adi¢Bes temporarias 1.062 212 1.273
Total imposto diferido ativo 6.554 2.654 9.208
Impostos diferido passivos com relacéo a:

Diferenca depreciacdo — CPC 27 (2.730) (388) (3.118)
Total imposto diferido passivo (2.730) (388) (3.118)
Total imposto diferido 3.824 2.266 6.090

Consolidado

Reconhecido no
resultado IR/CSLL

31/12/2012 diferido 31/03/2013
(Reapresentado)
Impostos diferido ativos com relagéo a:
Provisdes 3.012 (160) 2.852
ComissOes a pagar 687 236 923
Prejuizo fiscal 7.487 1.045 8.532
Base negativa de CSLL 2.695 376 3.071
Proviséo para fretes 158 25 183
Proviséo para obsolescéncia imobilizado 1.420 1) 1.419
Proviséo para royalties 771 (109) 662
Provis&o honorérios advocaticios 476 11 487
Proviséo para bénus - 2.508 2.508
Outras adi¢Bes temporarias 2.003 366 2.369
Total imposto diferido ativo 18.709 4.297 23.006
Impostos diferido passivos com relacéo a:
Amortizacdo fiscal do agio dedutivel (30.934) (1.989) (32.923)
Diferenca depreciagdo — CPC 27 (2.908) (428) (3.336)
Total imposto diferido passivo (33.842) (2.417) (36.259)
Total imposto diferido (15.133) 1.880 (13.253)

As outras adi¢Ges temporarias sdo compostas, principalmente, por provisdes referentes a
despesas incorridas com servigos prestados por terceiros.



O 4agio pago na aquisicdo da Interprint e suas subsidiarias, suportado pela expectativa de
rentabilidade futura, ndo é passivel de amortizacdo para fins contabeis desde 1° de janeiro de
2009. Entretanto, 0 mesmo continua a ser amortizado para fins fiscais com base no Regime
Tributario de Transicdo (“RTT”) instituido pela Lei n°®11.941/09. Desta forma, a
Companhia constituiu imposto de renda e contribuicdo social diferidos passivos pela
diferenga temporaria tributavel.

A Companhia também constituiu imposto de renda e contribuigdo social diferidos passivos
sobre as diferencas entre 0 encargo de depreciacdo apurado considerando a legislacéo
tributéria e o encargo de depreciacao registrado em sua contabilidade societaria (vida Gtil do
bem).

A companhia efetuou, para fins de demonstracdo, a compensacao dos ativos fiscais diferidos
com os passivos fiscais diferidos da seguinte forma:

31/03/2013
Compensacéo Valid Interprint Outras Total
Impostos diferidos ativos 9.208 1.312 12.486 23.006
Impostos diferidos passivos (3.118) (33.141) - (36.259)
Total ativos fiscais 6.090 - 12.486 18.576
Total passivos fiscais - (31.829) - (31.829)

31/12/2012 - (Reapresentado)

Compensacao Valid Interprint Outras Total
Impostos diferidos ativos 6.554 1.289 10.866 18.709
Impostos diferidos passivos (2.730) (31.112) - (33.842)
Total ativos fiscais 3.824 - 10.866 14.690
Total passivos fiscais - (29.823) - (29.823)

A seguir estdo apresentados os prazos de expectativa de realizacdo dos ativos de tributos
diferidos:

Controladora Consolidado
(Reapresentado)
2013 9.208 16.990
2014 - 1.584
2015 - 1.758
2016 - 2.674

Total 9.208 23.006




11. Investimentos e intangivel

A movimentacdo dos saldos de investimentos para o periodo findo em 31 de margo de 2013
estd demonstrada como segue:

Controladora

Saldosem  AdicBes Variacdo Equivaléncia Dividendos Saldosem
Investimento 31/03/2013 (baixas) cambial patrimonial distribuidos 31/03/2013

Investidas
Valid Par 847 - - 10 - 857
Interprint 204.744 - (46) 12.644 - 217.342
Valid Espanha 26.528 - (836) 5.129 - 30.821
Valid Argentina 9.463 - (522) 512 - 9.453
Transtex Chile 26 - 1 Q) - 26
Trust 12.406 - - 121 - 12.527
254.014 - (1.403) 18.415 - 271.026

Agio
Valid Espanha 33.161 - (1.355) - - 31.806
Valid Argentina 6.179 - (337) - - 5.842
Trust 3.649 - - - - 3.649
42.989 - (1.692) - - 41.297
Total 297.003 - (3.095) 18.415 - 312.323
Consolidado
Saldoem AdicBes Variacdo Equivaléncia Dividendos  Saldo em
Investimento 31/12/2012  (baixas) cambial patrimonial distribuidos 31/03/2013
(Reapresentado)

Multidisplay 4.598 - - 1.196 (1.306) 4.488
Incard 19.601 - - (342) - 19.259
Total 24.199 - - 854 (1.306) 23.747

As principais informagdes sobre as controladas podem ser resumidas da seguinte forma:

31 de marco de 2013

Quantidade

Resultado de acbes /
Total dos Total dos do Patrimbnio quotas % de
Controladas Ativos  Passivos  exercicio liquido  (lote de mil) participacao
Valid Par 866 866 10 857 1.031 100
Interprint 266.021  266.021 12.644 217.342 227.500 100
Valid Certificadora 33.006 33.006 (1.054) 8.970 20.000 (**) 100
Valid Espanha 54.148 54.148 5.129 30.821 164 100
Valid Argentina 21.946 21.946 539 9.951 15.219 (*) 100
Transtex Chile 28 28 - 28 1 (*) 100
Trust 14.725 14.725 121 12.527 17.500 100
Valid USA 135.659  135.659 2.539 6.776 100 (***) 100
Valid Solutions 5.091 5.091 22 3.087 - (***) 100

(*)Participagdo direta e indireta.
(**)Participacdo indireta através da Interprint.
(***)Participagdo indireta através da Valid Espanha

a) Trust Administragdo e Participages Ltda.

Em setembro de 2006, a Companhia concluiu por meio da celebragcdo de Contrato de
Cessdo de Quotas, a aquisicdo de 100% das quotas da Trust Administracdo e
ParticipagOes Ltda., empresa que tem como principais produtos os bilhetes de loterias
instantaneas e cartdes telefonicos em papel. A aquisi¢do da Trust teve como objetivo a
ampliacdo do portfolio de produtos e servicos da Valid, bem como uma maior



b)

d)

penetracdo no mercado como um todo. O valor total da operagdo totalizou R$10.825.

Como parte da transacao, foi reconhecido pela Companhia um &gio no montante total
de R$ 6.633, na qual foi tomado como base as demonstracdes financeiras levantadas em
31 de agosto de 2006. O &gio esta fundamentado na expectativa de rentabilidade futura
e foi amortizado linearmente até 31 de dezembro de 2008. De acordo com a
Deliberacdo da CVM n° 553/08, a partir de 1° de janeiro de 2009 este ativo intangivel
deixou de ser amortizado e passou a ser somente submetido a testes de recuperagéo de
acordo com 0 CPC 01 (R1) - Redugéo ao Valor Recuperavel de Ativos (“CPC 017).

Valid Participacgdes Ltda.

A Valid Participagdes (“Valid Par”) cuja razdo social anterior era ABnote Participagdes
Ltda., foi criada em 03 de agosto de 2007, e tem como objeto social a participagcdo no
capital social de outras sociedades. A Valid Par detém cinco por cento do capital social da
Transtex Chile e detinha cinco por cento do capital da Valid Argentina que foi transferida
para a Interprint Ltda. A aquisi¢do das referidas empresas ocorreu em 30 de agosto de
2007, pelo valor total de US$ 525 mil (US$ 519 mil — Valid Argentina e US$ 6 mil -
Transtex Chile). A Valid Par pertence integralmente a Valid.

Valid Soluciones y Servicios de Seguridad en Medios de Pago e Identificacion S.A.

A Assembléia Geral Extraordinéria realizada em 30 de agosto de 2007 aprovou a
aquisicdo de noventa e cinco por cento do capital social da Valid Argentina cuja razéo
social anterior era Transtex S.A.. Esta controlada € uma empresa com sede em Buenos
Aires, Argentina, e lider na comercializacdo de cartGes bancarios no mercado argentino,
além de exportar seus produtos para outros paises da América Latina, como Peru,
Bolivia, Uruguai e Paraguai. O valor total da operacédo foi de US$ 9.861 mil.

Como parte da transacgdo, foi reconhecido pela Companhia um &gio no montante total
de R$12.698, na qual foi tomado como base as demonstragdes financeiras levantadas
em agosto de 2007. O agio esta fundamentado na expectativa de rentabilidade futura e
foi amortizado linearmente até 31 de dezembro de 2008. De acordo com a Deliberagédo
da CVM n° 553/08, a partir de 1° de janeiro de 2009 este ativo intangivel deixou de ser
amortizado e passou a ser somente submetido a testes de recuperacdo de acordo com o
CPC 01.

CSB Transtex Chile S.A.

A Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 30 de agosto de 2007, aprovou a
aquisicdo de noventa e cinco por cento das agOes do capital social da Transtex Chile,
empresa com sede em Santiago, Chile. O valor total da operacéo totalizou US$ 114 mil.

Interprint Ltda.

A Interprint Ltda. € uma empresa que atua provendo solug¢fes completas de pagamentos
e identificacdo para os segmentos financeiros, de telecomunicacdes e de governo. Seu
portfélio de produtos inclui cartGes indutivos, pré-pagos, taldes de cheques, carteiras de
habilitacdo, carteiras de identidade, solucbes de biometria (AFIS) e impressao
eletronica, entre outros.

A antiga controladora da Interprint, Praven Participagdes Ltda. (“Praven”), em funcdo de
um processo de reestruturacdo societaria, foi incorporada em 1° de fevereiro de 2006, de



f)

forma reversa pela controlada Interprint, a qual manteve sua razéo social. Em decorréncia
desse processo, a Praven foi extinta e seu patriménio passou a integrar o patriménio de
sua sucessora Interprint. O agio decorrente da incorporacgdo reversa estad fundamentado
na expectativa de rentabilidade futura e foi amortizado linearmente até 31 de dezembro
de 2008. De acordo com a Deliberagédo da CVM n° 553/08, a partir de 1° de janeiro de
2009 este ativo intangivel deixou de ser amortizado e passou a ser somente submetido a
testes de recuperacédo de acordo com o CPC 01.

Em 12 de maio de 2008, a Unicert Brasil Ltda. (“Unicert”), controlada integral da
Valid, adquiriu 76% de participacao na Interprint, mediante pagamento em dinheiro, no
montante de R$ 179.150.

Em 29 de maio de 2008, a Valid conferiu a totalidade das suas quotas, representativas de
24% de participacdo na Interprint, ao capital social de sua controlada Unicert, que ja
detinha 76% de participacdo na Interprint. Assim, a Valid que detinha 100% de
participacao na Unicert passou a deter 100% de participacdo na Interprint através de uma
Unica controlada.

Em 30 de maio de 2008, a Unicert foi incorporada pela sua subsidiaria Interprint, por
meio de incorporacdo reversa. O aumento de capital social, decorrente da incorporacgéo,
foi subscrito em nome dos sécios da Unicert em troca das participac@es extintas naquela
empresa. Em razdo da incorporacdo, a Valid passou a deter diretamente 100% do capital
social da Interprint.

O 4gio total pago na aquisicdo da Interprint totalizou R$146.706, sendo R$47.235
relativo a mais valia dos ativos e R$99.471 relativo a rentabilidade futura. O agio
decorrente da mais valia dos ativos foi devidamente alocado aos seus respectivos bens
no ativo imobilizado, constante no laudo de avaliacdo, e é amortizado de acordo com a
vida atil remanescente do mesmo. O agio decorrente da rentabilidade futura foi
amortizado linearmente até 31 de dezembro de 2008. De acordo com a Deliberacéo da
CVM n°553/08, a partir de 1° de janeiro de 2009 este ativo intangivel deixou de ser
amortizado e passou a ser somente submetido a testes de recuperacdo de acordo com o
CPC 01.

Em 31 de outubro de 2009, a Tecnoformas foi incorporada pela Interprint.

Incard do Brasil Ltda.

O investimento na Incard refere-se a uma joint venture com a Incard S.A., cuja matriz
localiza-se na Suica, sendo esta empresa a responsavel pelo fornecimento dos chips
para a producéo de smart cards e produtos correlatos.

Em 27 de marco de 2013, a controlada Interprint resolveu denunciar o Joint Venture
Agreement, firmado em 03 de abril de 2002 com a empresa Incard S.A., pelo fato do
mesmo ndo vir alcancando os propositos nele estabelecidos. Até a presente data as

empresas envolvidas ainda estdo discutindo a resolucdo e os detalhes dessa denuncia.

Podemos resumir as informacgdes financeiras da Incard como segue abaixo:



Incard

31/03/2013 31/12/2012
Ativo
Ativo circulante 49.386 45,792
Ativo ndo circulante 17.586 20.002
Total do ativo 66.972 65.794
Passivo e patriménio liquido
Passivo circulante 28.404 23.134
Passivo ndo circulante 52 3.460
Patrimdnio liquido 38.516 39.200
Total do passivo e patriménio liquido 66.972 65.794

31/03/2013 31/03/2012
Receita liquida de vendas 15.439 25.734
Custo das vendas (15.877) (21.658)
Lucro bruto (438) 4.076
Receitas (despesas) operacionais, liquidas (882) (1.062)
Receitas (despesas) financeiras, liquidas 218 (28)
Imposto de renda e contribuicéo social 418 (1.140)
Lucro liquido do exercicio (684) 1.846

9)

h)

O resultado abrangente € igual ao resultado do periodo. Adicionalmente informamos
que em 31 de marc¢o de 2013 a Incard possuia R$ 8.278 referente a caixa e equivalentes
de caixa e R$ 419 referente a depreciacdo e amortizag&o.

Multidisplay Comércio e Servigos Tecnologicos S.A.

Em 02 de agosto de 2010 o Conselho de Administracdo da Companhia aprovou a
aquisicdo de 30% das acdes da Multidisplay Comércio e Servigos Tecnoldgicos S.A.
(“Multidisplay””) e sua subsididria M4 Produtos e Servicos S.A. pelo valor de até
R$30.000, dos quais R$15.332 foram pagos em dinheiro, sendo apurado um &gio no
valor total de R$13.955. O valor remanescente, ndo registrado, ser4 pago em até 37
meses da data de fechamento, condicionado ao atendimento de determinadas metas,
pactuadas no contrato de compra e venda das agoes.

A Multidisplay possui 0 know-how e expertise no desenvolvimento de servicos e
produtos de mobilidade, visando a ampliagdo do seu portfolio de servicos para SIM
Cards.

Valid Soluciones Tecnoldgicas S.A.

A Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 05 de fevereiro de 2010, aprovou a
aquisicao de 100% do capital social da Valid Soluciones Tecnoldgicas S.A. cuja razéo
social anterior era Microelectronica Espafiola S.A.U., empresa com sede em Madrid,
Espanha. A Valid Espanha atua na fabricagdo, desenvolvimento e vendas de cartdes
inteligentes (Simcards) para operadoras de telefonia celular. A aquisigédo foi realizada
em dinheiro, pelo montante total de R$38.852, sendo apurado um &gio no valor total de
R$31.414 relativo a rentabilidade futura com base em laudo de avaliagéo efetuado por
empresa especializada.

Valid Certificadora Digital Ltda.

A Valid Certificadora Digital Ltda. (“Certificadora”) foi constituida em 20 de junho de
2011, conforme contrato social, e passou a operar em setembro de 2011 com o objetivo



)

principal de emitir certificados digitais tais como e-CPF, e-CNPJ e NF-e. A Interprint
possui 100% de seu capital social que totaliza R$20.000 apds aumento de capital de
R$5.000 realizado em 8 de margo de 2012.

A Controladora Valid S.A., concedeu carta de fianga em nome da sua controlada Valid
Certificadora no montante de R$ 20.000, a fim de garantir a execugdo contratual
referente as obrigagcbes dos critérios e procedimentos para credenciamento das
entidades integrantes da ICP-Brasil.

Valid USA, Inc.

A Valid USA, Inc. (“Valid USA”) foi constituida em 15 de abril de 2012 na
Pennsylvania, Estados Unidos, conforme contrato social. A Valid Espanha possui 100%
de seu capital social. Em 6 de novembro de 2012, a Valid USA obteve a aprovacéo pelo
Tribunal de Faléncia dos Estados Unidos (Distrito Norte de Illinois) do seu acordo para
a aquisicdo de substancialmente todos os ativos operacionais da Vmark, Inc., empresa
sediada em |Illinois, Estados Unidos da Ameérica, e algumas de suas afiliadas, sendo
elas: Versatile Card Technology (VCT), Qualteq,Inc.(d/b/a VCT — New Jersey, Inc.),
Creative Automation (CAC), Unique Mailing Services (UMS), Global Card Services
(GCS), unigue Embossing Services (UES), Automated Presort (API), Fulfillment
Excellence (FXI), Unique Data Services (USD) e Veluchamy, LLC (em conjunto
“Vmark™). O valor da aquisicdo dos referidos ativos foi de US$ 49.452.

Os ativos adquiridos na data da combinacdo de neg6cios eram como segue:

_ 30/11/2012
Ativo
Contas a receber de clientes 27.211
Estoques 11.251
Outras contas a receber 2.617
Imobilizado 60.910
Intangivel 1.814
Total dos ativos adquiridos — valor justo 103.803
Valor pago pela aquisi¢édo dos ativos da Vmark (104.216)
Agio na aquisicdo dos ativos da Vmark 413

Os custos referentes a aquisicéo, no valor de R$ 14.838 referentes aos ativos da Vmark,
foram excluidos da mensuracdo da contrapartida transferida e reconhecidos como

despesa do exercicio, na rubrica “Outras despesas operacionais” da demonstragdo do
resultado de 31 de dezembro de 2012.

O resultado do exercicio em 31 de dezembro de 2012 inclui um prejuizo R$ 12.880
atribuiveis aos negocios adicionais gerados pelos ativos da Vmark. As receitas
consolidadas do exercicio incluem R$15.002 referentes aos negdcios adicionais gerados
pelos ativos da Vmark.

Caso essas combinacGes de negocios tivessem sido efetivadas em 1° de janeiro de 2012,
as receitas da Vmark seriam de R$ 235.956 e o prejuizo seria de R$ 10.971 no qual ndo
estdo incluidos os custos referentes a aquisicdo mencionada anteriormente. A
Administracdo do Grupo considera que esses valores “pro forma” representam uma
medida aproximada do desempenho da Vmark combinado em uma base anualizada e
servem de ponto de referéncia para comparagdo em exercicios futuros.



k) Valid Secure Solutions LLC.

O Conselho de Administragdo, em reunido realizada em 25 de maio de 2012, aprovou a
aquisicdo de 100% do capital social da PPI Secure Solutions LLC (“PPI”), empresa
com sede na Pennsylvania, Estados Unidos. Em setembro de 2012 a empresa teve sua
razdo social alterada para Valid Secure Solutions, LLC (“Valid Solutions™). A Valid
Solutions atua na area de atendimento a contingéncias na area de meios de pagamento
(“disaster recovery”). A aquisicao foi realizada através da Valid USA em dinheiro, pelo
montante total de R$ 2.548, sendo apurado um ganho na compra vantajosa no valor
total de R$ 965.

Os ativos liquidos adquiridos na data da combinacéo de negocios eram como segue:

24/05/2012
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 442
Contas a receber de clientes 253
Estoques 276
Outras contas a receber 166
Ativo ndo circulante 74
Imobilizado 4.243
Total dos ativos adquiridos 5.454
Passivo
Passivo circulante (1.941)
Total dos passivos assumidos (1.941)
Total do ativo liquido 3.513

Apresentamos abaixo, o valor total de aquisi¢do, assim como a determinacdo do ganho na

compra vantajosa na aquisicdo da Valid Solutions:

Valor justo dos ativos adquiridos e passivos assumidos 3.513
Valor pago pela aquisi¢do da Valid Solutions (2.548)
Ganho na compra vantajosa da Valid Solutions 965

A movimentacao dos saldos de intangivel para o periodo findo em 31 de marco de 2013 esta

demonstrada como segue:

Controladora

Saldo em Adicoes Saldo em
Intangivel 31/12/2012 (baixas) Amortizacdo  Transferéncias 31/03/2013

Vida atil definida
Software 7.655 556 (900) 1.057 8.368
Total 7.655 556 (900) 1.057 8.368




Consolidado

Saldosem  AdicBes Aquisicéo de Variagdo  Transferéncias Saldos em
Intangivel 31/12/2012 (baixas)  controlada Amortizacdo  Cambial 31/12/2012
(Reapresentado)
Vida (til definida

Software 8.312 563 - (959) 27) 1.057 8.946
Marcas e patentes 1.759 - - - - - 1.759

Vida (til indefinida
Licenga certificagdo digital 500 - - - - - 500
Interprint (Unicert Brasil) 85.962 - - - - - 85.962
Valid Espanha 33.161 - - - (1.355) - 31.806
Multidisplay 13.955 - - - - - 13.955
Praven (*) 6.731 - - - - - 6.731
Tecnoformas (*) 11.099 - - - - - 11.099
Valid Argentina 6.505 - - - (354) - 6.151
Trust 3.649 - - - - - 3.649
Vmark 401 - - - (6) 395
161.963 - - - (1.715) - 160.248
Total 172.034 563 - (959) (1.742) 1.057 170.953

(*)  Os saldos se referem as subsidiarias da Interprint, os quais correspondem aos &gios apurados anteriormente a aquisi¢do da Interprint

pela Companhia.

Os ativos intangiveis com vida util definida sdo representados por direitos de utilizacdo de
software, sendo amortizados linearmente a taxa de 20% ao ano com base na vida Util
estimada ou prazo de licenca.



12. Imobilizado

Taxa anual de

depreciacéo

Custo

Saldos em

31/12/2012
Adicoes
Baixas
Transferéncias

Saldos em
31/03/2013
Depreciacao
Saldos em
31/12/2012
Adigdes
Baixas
Saldos em
31/03/2013
Valor residual
liquido
em 31/12/2012

em 31/03/2013

Controladora

Equipamentos

Leasing de de Benfeitorias em
Mégquinas e maguinas e Moveis e processamento imdveis Imobilizado em Adiantamento a

Terrenos Edificagbes  equipamentos  equipamentos utensilios Veiculos de dados de terceiros andamento fornecedores Total
- 4% 10 a 30% 16,67% 10 a 20% 20% 20% - - - -
3.732 71.102 177.672 27.417 10.723 2.466 94.578 10.490 6.876 933 405.989
- 3 3.051 - 110 - 1.125 - 3.788 6.068 14.145

- - (3.230) - - (190) - - - (3.582) (7.002)

- 600 221 - - - 358 - (2.236) - (1.057)
3.732 71.705 177.714 27.417 10.833 2.276 96.061 10.490 8.428 3.419 412.075
- (20.559) (96.362) - (6.109) (606) (76.829) (5.573) - - (206.038)

- (673) (2.419) - a7 (112) (1.953) (51) - - (5.385)

- - 3.146 - - 117 - - - - 3.263

- (21.232) (95.635) - (6.286) (601) (78.782) (5.624) - - (208.160)
3.732 50.543 81.310 27.417 4.614 1.860 17.749 4.917 6.876 933 199.951
3.732 50.473 82.079 27.417 4.547 1.675 17.279 4.866 8.428 3.419 203.915




Taxa anual de
depreciacao
Custo
Saldos em
31/12/2012
(Reapresentado)
Adicoes
Baixas
Ajuste cambial
Transferéncias

Saldos em
31/03/2013
Depreciacao
Saldos em
31/12/2012
(Reapresentado)

Adicoes

Baixas

Ajuste cambial

Saldos em
31/03/2013

Valor residual
liquido
em 31/12/2012

em 31/03/2013

Em 31 de mar¢o de 2013, a Companhia possuia determinadas maquinas e equipamentos que estavam vinculadas a garantias de acGes

Consolidado

Equipamentos

Leasing de de Benfeitorias em

Maguinas e maguinas e Mobveis e processamento iméveis Imobilizado em Adiantamento a
Terrenos Edificacbes equipamentos  equipamentos utensilios Veiculos de dados de terceiros andamento fornecedores Total
- 4% 10 a 30% 16,67% 10 a 20% 20% 20% - - - -
7.073 104.726 357.438 27.417 14.380 3.626 134.370 11.991 7.315 933 669.269
- 8 3.318 - 332 - 1.316 846 4.561 6.068 16.449
- - (3.247) - (43) (189) - - - (3.582) (7.061)
(42) (991) (1.868) - (51) (23) (401) (82) - - (3.458)
- 600 221 - - - 358 - (2.236) - (1.057)
7.031 104.343 355.862 27.417 14.618 3.414 135.643 12.755 9.640 3.419 674.142
- (37.843) (176.836) - (8.420) (948) (102.934) (6.712) - - (333.693)
- (956) (4.771) - (231) (130) (2.790) (93) - - (8.971)
- - 3.146 - - 117 - - - - 3.263
- ) (496) - 24 (18) 74 62 - - (356)
- (38.801) (178.957) - (8.627) 979 (105.650) (6.743) - - (339.757)
7.073 66.883 180.602 27.417 5.960 2.678 31.436 5.279 7.315 933 335.576
7.031 65.542 176.905 27.417 5.991 2.435 29.993 6.012 9.640 3.419 334.385

trabalhistas, no valor do custo aproximado de R$3.804 (R$ 3.804 em 31 de dezembro de 2012).



13.

Empréstimos, Financiamentos, debéntures e leasing a pagar

As principais informag6es dos empréstimos, financiamentos, debéntures e leasing a pagar
pela Companhia e suas controladas podem ser resumidas da seguinte forma:

Descrigédo Empréstimos(a) Financiamentos(b) Leasing a Pagar(c)
Tomador Valid USA Valid Certificadora Valid S.A.

Valor total US$ 49.000 R$ 29.875 R$ 27.416

Data de Vencimento Nov/18 Setembro/18 Novembro/2018
Remuneracdo 2,64% a.a. TJLP + 1,5%a.a 10,85% a.a.

Garantia Aplicacéo Financeira - caixa restrito Fianca Bancéria Equipamentos
Amortizagdo do principal Semestrais (a partir de Nov/14) Trimestrais (a partir de Out/14) | Mensais

Pagamento de juros Semestrais (a partir de Maio/13) Trimestrais Mensais

Debéntures (d)

12 emissdo-20/04/2008

22 emissdo-17/10/2011

32 emissdo-27/12/2012

Aprovagdo da  oferta | Reunido do Conselho de | Reunido do Conselho de | Reunido do Conselho de

publica Administracdo em 28/01/2008 Administracdo em 07/10/2011 Administracdo em
19/12/2012

Quantidade 18.000 debéntures simples ndo | 10.000 debéntures simples ndo | 13.000 debéntures simples

conversiveis em acoes

conversiveis em agoes

ndo conversiveis em agoes

Valor nominal unitario

R$ 10.000

R$ 10.000

R$ 10.000

Valor total

R$ 180.000.000

R$ 100.000.000

R$ 130.000.000

Espécie e série

Espécie quirograféria de série tnica

Espécie quirografaria de série
Unica

Espécie quirografaria de
série Unica

Data de Vencimento 20 de abril de 2013 17 de outubro de 2013 27 de junho de 2014
Remuneragéo Taxa média DI + 1,50% a.a. Taxa média DI + spread (de até | Taxa média DI + spread
1,07% a.a.) (de até 1,20% a.a.)
Garantia Sem garantia real Sem garantia real Sem garantia real
Amortizagao do principal 5 parcelas semestrais e iguais Integral na data de vencimento Integral na data de
vencimento

Pagamento de juros

Semestral, a partir da data de emisséo

Semestral, a partir da data de
emisséo

Semestral, a partir da data
de emissdo

“Rating” da emissdo pela
Moody’s

Aa3.br (Escala Nacional Brasileira —
NSR)

Aa3.br  (Escala  Nacional

Brasileira — NSR)

N4o aplicével

Descricdo das principais captacdes e pagamentos de empréstimos, financiamentos

arrendamentos:

a) Empreéstimos

Em 26 de novembro de 2012, através da subsidiaria Valid USA, o Grupo captou o
empréstimo junto ao Deutsche Bank S.A. para aquisi¢do dos ativos da empresa Vmark,

localizada nos Estados Unidos da América.

A Companhia em relacdo a esse empréstimo apresenta uma aplicagdo financeira — caixa
restrito, conforme divulgado na Nota 8, na qual é dado em garantia. A liberagdo desta
aplicacdo estd condicionada as amortizacdes do empréstimo adquirido pela Valid USA,

conforme informado na tabela acima.




Em 31 de margo de 2013, os saldos dos empréstimos registrados no grupo estdo assim
resumidos:

Consolidado
Empréstimos 31/03/2013  31/12/2012
(Reapresentado)
Principal 98.676 100.132
Juros 890 243
Total 99.566 100.375
Total circulante 890 243
Total ndo circulante 98.676 100.132
Total 99.566 100.375

b) Financiamentos

Em 11 de setembro de 2012, através da subsidiaria indireta Valid Certificadora, o Grupo
captou o financiamento junto ao Banco Nacional do Desenvolvimento Econémico Social
(“BNDES”) para desenvolvimento da infraestrutura tecnolégica e operacional. O valor da
linha de crédito contratada € de R$ 29.875, sendo liberado o montante de R$ 21.500 até 31
de marco de 2013.

Em 31 de marco de 2013, os saldos dos financiamentos registrados no grupo estdo assim
resumidos:

Consolidado

Financiamentos 31/03/2013 31/12/2012

(Reapresentado)
Principal 21.500 12.000
Juros 60 32
Total 21.560 12.032
Total circulante 60 32
Total ndo circulante 21.500 12.000
Total 21.560 12.032

c) Leasing a pagar

O Grupo arrendou alguns de seus equipamentos de impressdo utilizados na fabricacdo ou
prestacdo dos servicos, atraves de arrendamentos financeiros. O prazo médio de
arrendamento € de 6 anos. O grupo possui opcOes de compra dos bens pelo valor
descontados dos valores mensais pagos até o término do prazo de arrendamento. As
obrigacGes do grupo assumidas por meio de arrendamentos financeiros estdo garantidas pelo
titulo do arrendador dos ativos arrendados.

As taxas de juros para todas as obrigag¢Oes assumidas por meio de arrendamentos financeiros
séo fixadas nas respectivas datas dos contratos em 10,85% ao ano.

Adicionalmente, conforme previsto em contrato a companhia realizou adiantamentos de
parcelas no montante de R$ 18.143 na qual serdo descontadas nas prestacdes futuras estando
as mesmas atreladas ao dolar.

Abaixo demonstraremos 0s pagamentos minimos futuros a pagar, liquidos dos
adiantamentos sobre os arrendamentos financeiros em 31 de margo de 2013.



Controladora e Consolidado

Até 1 ano la5anos Mais de 5 Total

anos
Pagamento minimo de leasing 4.503 18.376 4.056 26.935
Adiantamento (4.830) (288) - (5.118)
Total de pagamentos liquidos (327) 18.088 4.056 21.817

d) Debéntures

Em 31 de marco de 2013 os saldos a pagar das debéntures bem como seus respectivos juros
calculados com base nas condi¢des definidas contratualmente, estdo demonstrados como
segue:

Debéntures Controladora e consolidado
31/03/2013 31/12/2012

(Reapresentado)

Circulante
Principal — 12 emissao 36.000 36.000
Principal — 22 emissao 100.000 100.000
Juros — 12 emissao 1.282 561
Juros — 22 emissao 3411 1.544
Juros — 32 emisséo 2.557 81
143.250 138.186
Né&o circulante
Principal — 12 emissao - -
Principal — 22 emissao - -
Principal — 3° emisséo 130.000 130.000
130.000 130.000
Total 273.250 268.186

As debéntures prevéem a manutengdo de determinados covenants, na qual a Companhia
cumpriu adequadamente as clausulas contratuais, nas demonstracdes financeiras de 31 de
marc¢o de 2013.

Adicionalmente divulgamos abaixo o cronograma de vencimento dos empréstimos,
financiamentos, debénture e leasing a pagar:

Controladora Consolidado

(Reapresentado)
2013 142.923 143.897
2014 134.306 148.024
2015 4.594 34.711
2016 4.594 34.711
2017 4.594 34.711
2018 4.056 20.163

Total 295.067 416.217




14. Impostos, taxas e contribuicdes a recolher

15.

Controladora Consolidado
31/03/2013  31/12/2012  31/03/2013  31/12/2012
(Reapresentado)

IR a recolher 562 1.037 7.065 6.044

CSLL a recolher - - 355 568

ICMS a recolher 997 571 1.044 719

IPI a recolher - - 81 41

ISS a recolher 1.510 1.418 1.922 1.555

COFINS a recolher 2.698 2.169 3.396 2.852

PIS a recolher 586 471 738 620

Outros 88 84 119 157

Total 6.441 5.750 14.720 12.556
Parcelamento de débitos fiscais

Consolidado
31/03/2013  31/12/2012
(Reapresentado)

Parcelamento especial de débitos - PAES (Lei n° 10.684/03) 82 467

Total 82 467

Total circulante 82 467

Total 82 467

a) Programa de parcelamento especial de débitos — PAES

As controladas Interprint e Tecnoformas (incorporada pela Interprint em 31 de outubro
de 2009) optaram pelo parcelamento especial de débitos junto a Secretaria da Receita
Federal do Brasil, instituido pela Lei no 10.684, de 30 de maio de 2003, conhecido
como REFIS 11, consolidando todos os débitos federais com vencimento até 28 de
fevereiro de 2003, relativos aos valores referentes ao imposto de renda e contribuicédo
social sobre o lucro que vinham sendo discutidos judicialmente, os quais, mediante a
desisténcia dos processos de questionamento, também foram incluidos no PAES.

O valor da prestacdo corresponde ao maior valor entre 1,5% da receita bruta
correspondente ao més imediatamente anterior ao do vencimento da parcela e 1/180 do
total do débito consolidado, ndo podendo ser inferior a R$ 2, garantido o prazo maximo
de 120 parcelas caso seja adotado o percentual de 1,5% sobre a receita bruta. Com base
na expectativa de faturamento, a Administracdo do Grupo adotou o prazo total de 120
meses para definicdo das parcelas de curto e longo prazo nas demonstracGes financeiras.

16. Provisoes

A Companhia e suas controladas s@o parte integrantes em processos judiciais de natureza
tributaria, civel, trabalhista e outros, surgidos no curso normal dos seus negécios e estao
discutindo essas questfes, tanto na esfera administrativa quanto judicial, as quais séo
amparadas por depdsitos judiciais, quando aplicaveis. As provisdes para as eventuais perdas
decorrentes desses processos séo estimadas e atualizadas pela Administracdo, amparada pela
opinido de seus consultores juridicos.

Em 31 de margo de 2013, a provisdo registrada em relacdo aquelas causas consideradas
como perdas provaveis, apresenta a seguinte composi¢do e movimentacao:



Controladora

Saldos em Saldos em

31/12/2012 Adicles Baixas 31/03/2013
Trabalhistas 7.819 951 (772) 7.998
Civeis, comerciais e outros 654 32 (34) 652
Total 8.473 983 (806) 8.650

Consolidado
Saldos em Saldos em
31/12/2012 Adicles Baixas 31/03/2013
(Reapresentado)

Trabalhistas 9.783 1.662 (851) 10.594
Tributarias 2.191 - (1.346) 845
Civeis, comerciais e outros 654 32 (34) 652
Total 12.628 1.694 (2.231) 12.091

a) Provisdes

Na opinido da Administracdo, baseado em seus consultores juridicos, as principais
contingéncias classificadas com expectativa de perda reconhecidas como provisdo nas
demonstracgdes financeiras estdo resumidas abaixo:

. Civeis: Discussfes sobre questdes contratuais diversas. Nenhuma reivindicacao
civil, individualmente. tem um valor significativo para o Grupo.

o Trabalhistas: Envolve um nUmero pulverizado de reclamagdes trabalhistas, a
maioria relativos a horas extraordinarias, reconhecimento de vinculo
empregaticio, insalubridade, periculosidade, equiparacdo salarial e beneficios
relacionados ao FGTS e INSS. As reclamac6es mais relevantes dizem respeito a
reconhecimento de vinculo empregaticio no valor de R$ 2,4 milhdes e a
pagamento de beneficios no valor de R$ 1,1 milhdo.

o Fiscais: Envolvem cumprimento de obrigacdes fiscais relativas a 6rgaos Federais.
O montante mais relevante diz respeito a tributos federais relacionados a empresas
controladas, no total de R$ 845 mil.

b) Passivo contingente

A Companhia discute na esfera judicial, acGes para as quais existe a expectativa de perdas
possiveis e entende que para estas, ndo cabe provisdo, visto que existe um forte
embasamento juridico para o posicionamento da Companhia. Estes passivos contingentes
estdo distribuidos da seguinte forma:

Controladora

31/03/2013 31/12/2012
Trabalhistas 23.949 25.033
Tributarios 51.084 36.321
Civeis, comerciais e outros 19.719 23.425

Total 94.752 84.779




Consolidado

31/03/2013 31/12/2012

(Reapresentado)
Trabalhistas 26.506 27.731
Tributarios 86.840 73.360
Civeis, comerciais e outros 33.983 37.689
Total 147.329 138.780

Na opinido da Administracdo, baseado em seus consultores juridicos, as principais
contingéncias classificadas com expectativa de perda possivel estdo resumidas abaixo:

i)

i)

e Processos tributérios:
Impostos sobre Produtos Industrializados (“IPI”)

A Companhia possui autos de infracdo lavrados por autoridades fiscais devido ao suposto
enquadramento equivocado de classificacdo de bens na tabela de IPI gerando débito de
imposto e glosa de créditos relativos ao mesmo e em razdo do nao recolhimento do
creditamento do imposto realizado pela Companhia e posterior utilizacdo para
compensacao com débitos do mesmo imposto.

Em relacdo aos autos de infracdo supostamente devidos ao enquadramento equivocado de
classificagOes de bens na tabela de IP1 e em relagdo ao ndo recolhimento do creditamento
do imposto a Administracdo da Companhia, amparada na opinido de seus consultores
juridicos, que consideram a perda como possivel, espera 0 mesmo resultado e, como
consequéncia, nao foram constituidas provisdes para estes. O valor atualizado destes
processos montam aproximadamente R$ 22.693 e R$ 13.304 respectivamente.

Auto de infracédo — Impostos Aduaneiros

A Unido Federal lavrou contra a joint venture Incard auto de infragdo, no montante
historico aproximado de R$ 13.400, referente a multa pelo suposto erro de classificagdo
fiscal em relagdo a produtos importados. A Incard contestou a cobranga e a situagcdo em
31 de dezembro de 2012 encontrava-se em esfera administrativa no Conselho
Administrativo de Recursos Fiscais (CARF).

A Administracdo da Companhia, amparada na opinido de seus consultores juridicos, que
consideram a perda como possivel, espera 0 mesmo resultado e, como consequéncia, ndo
foram constituidas provisdes para estes processos.

Auto de infracdo — Arquivos eletrénicos fiscais

A Fazenda do Estado de Sdo Paulo lavrou contra a controladora auto de infragdo, no
montante historico aproximado de R$ 7.100, referente a multa por supostos erros de
preenchimento de arquivos eletronicos fiscais.

A Administracdo da Companhia, amparada na opinido de seus consultores juridicos, que
consideram a perda como possivel, espera 0 mesmo resultado e, como consequéncia, ndo
foram constituidas provisdes para estes processos.

Execucéo fiscal ICMS - S&o Paulo

A Fazenda do Estado de S&o Paulo lavrou contra a controladora auto de infracdo e



imposicdo de multa, no montante historico aproximado de R$5.500, referentes a
cobranca de suposto débito de ICMS sobre determinadas operacdes de confeccdo de
impressos graficos.

A Administracdo da Companhia, amparada na opinido de seus consultores juridicos, que
consideram a perda como possivel, espera 0 mesmo resultado e, como consequéncia, ndo
foram constituidas provisdes para estes processos

e Processos civeis:

i)  Acdo civel ajuizada contra a controladora , cujo autor é o ex-representante comercial da
controladora, que busca indenizacdo em virtude de rescisdo contratual e pagamento de
comissdes. O valor atualizado da acéo atribuido pelo ex-representante é de R$ 19.421.

i)  Acdo civel ajuizada contra a controladora requerendo nulidade de contrato celebrado
com cliente relacionado ao segmento de telecomunicacdes, o valor atualizado da acédo
atribuido pela devolugdo dos montantes recebidos é de R$ 3.235.

iii)  Acdo civel ajuizada contra a controlada Interprint, requerendo averiguacbes e
ressarcimento em contrato celebrado com cliente relacionado ao segmento de
identificacdo, o valor atualizado da acdo atribuido pela devolucdo dos montantes
recebidos € de R$ 13.795.

A Administracdo da Companhia, amparada na opinido de seus consultores juridicos, que
consideram a perda como possivel, espera 0 mesmo resultado e, como consequéncia, ndo
foram constituidas provisdes para estes processos.

e Processos trabalhistas:

A Companhia possui diversos processos pulverizados de reclamacdes trabalhistas, a
maioria relativos a horas extraordinarias, reconhecimento de vinculo empregaticio,
insalubridade, periculosidade, equiparacao salarial e beneficios relacionados ao FGTS e
INSS. A reclamacdo possivel de maior representatividade refere-se a um ex-
representante comercial que efetua o pedido de reconhecimento de vinculo empregaticio
e pagamento dos beneficios e direitos trabalhistas no montante de R$ 11.500.

A Companhia e suas controladas possuem contratos de carta de fianca bancaria dadas em
garantia para garantir compromissos em processos judiciais. O valor atualizado de fiancgas
contratadas em 31 de dezembro de 2012 corresponde a R$ 10.173 na controladora e R$
13.648 no consolidado. Os encargos de comissdo desses contratos refletem as taxas
praticadas no mercado.

A Administracdo da Companhia, amparada na opinido de seus consultores juridicos, que
consideram a perda como possivel, espera 0 mesmo resultado e, como consequéncia, ndo
foram constituidas provisdes para estes processos.



17. Transagdes com partes relacionadas

Os saldos e transacOes com partes relacionadas, que foram eliminadas no processo de
consolidacdo, podem ser assim sumariados:

Controladora
31/03/2013 31/12/2012

Ativo 13.561 33.682
Circulante
Contas a receber 26 3
Interprint 26 -
Valid Argentina - 3
Dividendos a receber 4.850 25.057
Interprint - 20.000
Valid Espanha 4.850 5.057
Né&o Circulante
Outras contas a receber 8.685 8.622
Valid Argentina - mituo 3.033 3.043
Valid Espanha - matuo 5.652 5.579
Passivo (93) (130)
Circulante
Fornecedores (93) (130)
Valid Argentina - 47
Valid Espanha (93) (83)

Controladora
31/03/2013 31/03/2012

Demonstracdo dos resultados

Receita liquida 940 206
Interprint 31 59
Trust - 19
Valid Argentina - 128
Valid Espanha 909 -

Custo das mercadorias e servicos 940 206
Interprint 31 59
Trust - 19
Valid Argentina - 128
Valid Espanha 909 -

A controlada Interprint compra alguns insumos diretamente da Valid. A producéo é feita de
acordo com as necessidades da empresa, ndo existindo contrato firmado de producéo
minima.

Em 6 de julho de 2011, a controlada Valid Argentina firmou contrato de matuo com a Valid
no montante de até US$ 2.000. A Valid Argentina (mutuaria) se compromete a restituir a
Valid (mutuante) a quantia mutuada, acrescida de juros remuneratorios de 5% ao ano (e
variagdo cambial), os quais incidirdo da data de cada transferéncia até a data do efetivo
pagamento do debito no prazo de até 2 anos, contados da data do depdsito do valor em sua
conta corrente, podendo ser prorrogado pelo prazo maximo de 180 dias.

Em 26 de setembro de 2012, a controlada Valid Espanha firmou contrato de matuo com a
Valid no montante de até US$ 5.000. A Valid Espanha (mutuaria) se compromete a restituir
a Valid (mutuante) a quantia mutuada, acrescida de juros remuneratdrios mensais
equivalentes a taxa referencial do Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia para os titulos
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federais — SELIC, os quais incidirdo da data de cada transferéncia até a data do efetivo
pagamento do debito no prazo de até 2 anos, contados da data do depdsito do valor em sua
conta corrente, podendo ser prorrogado pelo prazo méximo de 180 dias.

Em 31 de marco de 2013, Valid Espanha possui em seu ativo, contas a receber com Valid
Argentina no montante de R$ 523.

Em 31 de dezembro de 2012 a controlada Multidisplay registrou dividendos a pagar a
controlada Interprint no montante de R$ 1.094 e em fevereiro de 2013 registrou 0 montante
de R$ 406 totalizando R$ 1.500 pagos em 28 de fevereiro de 2013. Em marco a controlada
aprovou distribuicdo de dividendos de R$ 900 ainda nédo recebidos.

Patrimonio liquido

a) Capital social

Em 31 de marco de 2013 o capital subscrito da Companhia era de R$ 360.000, dividido
em 55.750.000 ac¢des ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal.

A Companhia esta autorizada a aumentar o seu capital social até o limite de
100.000.000 de aces ordinarias, incluidas as acGes ordinarias ja emitidas.

b) Reserva de capital

Opcoes de outorgas reconhecidas

Em funcdo do programa de opcdo de compra de acdes finalizado em 2012, a Companhia
possui constituida reserva de capital para as op¢des de acBes outorgadas no montante de
R$6.111. Conforme diretrizes do CPC 10(R1) - Pagamento Baseado em AcGes
(“CPC 10”), o valor justo das opg¢des foi determinado na data da outorga e foi
totalmente reconhecido pelo periodo de aquisi¢do do direito (vesting period).

Ganho na venda de acdes em tesouraria

A Companhia no exercicio de 2012 realizou o pagamento de remuneracdo de
administradores com as a¢des em tesouraria e obteve um ganho de R$ 559.

c) Reservas de lucros

Reserva legal
E constituida mediante a apropriacdo ao final do exercicio de 5% do lucro liquido do

exercicio, em conformidade com o artigo 193 da Lei das Sociedades por Agdes.

Reserva para investimentos

E destinada a aplicacdo em investimentos previstos em orcamento de capital, em
conformidade com o artigo 196 da Lei das Sociedades por Agoes.

A reserva para investimentos é constituida com base nos lucros remanescentes apés as
destinacGes para reserva legal e dividendos minimos obrigatorios, a qual foi submetida e
aprovada em Assembléia Geral Ordinaria em 30 de abril de 2013. A Companhia
submeteu o valor de R$ 46.192 e 0 montante desta reserva passou a ser de R$ 101.888.



d) Dividendos e juros sobre capital proprio

A Administragdo da Companhia aprovou em reunido do Conselho de Administragéo de
21 de janeiro de 2013 o pagamento de Juros sobre Capital Préprio, no montante bruto
de R$ 12.438, equivalente ao valor bruto de R$ 0,224000 por acéo os quais foram pagos
em 30 de janeiro de 2013.

A Administracdo propds como parte do encerramento das demonstracdes financeiras
relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, a destinacdo adicional de R$
18.486 como dividendos do exercicio de 2012, na forma prevista no Estatuto Social da
Companhia a qual foi aprovada em 30 de abril de 2013 em Assembleia Geral Ordinéria.

Os juros sobre capital proprio séo calculados com base na variacdo da Taxa de Juros a
Longo Prazo (“TJLP”) nos termos da Lei n® 9.249/95, sendo contabilizados em despesas
financeiras conforme requerido pela legislacéo fiscal. Para efeito de apresentacdo das
demonstracdes financeiras, os juros sobre capital proprio sdo revertidos de despesas
financeiras e apresentados como reducdo de lucros acumulados no patrimonio
liquido.Os juros sobre capital proprio estdo sujeitos a retencdo de imposto de renda na
fonte de 15%, exceto para os acionistas imunes e isentos, conforme estabelecido na
Lei n®9.249/95.

O estatuto social da Companhia estabelece um dividendo minimo de 25% calculado
sobre o lucro liquido anual, ajustado na forma prevista pelo artigo 202 da Lei
n° 6.404/76.

De acordo com a Interpretacdo Técnica ICPC 08 - Contabilizacdo da Proposta de
Pagamento de Dividendos (“ICPC 08”), os dividendos minimos obrigatérios sao
reconhecidos como passivo no periodo a eles relacionado, independentemente de
quando séo declarados, e os dividendos excedentes destinados em linha especial na
demonstracdo das mutacdes do patrimonio liquido.

Acles em tesouraria

Desde janeiro de 2008, a Companhia tem aprovado, através de seu Conselho de
Administracdo, programas de recompra de ac¢des ordinarias de emissdo da propria
Companhia para permanéncia em tesouraria, para posterior alienacdo e/ou para fazer
frente as obrigacBes decorrentes dos programas de op¢do de compra de acOes.
Considerando que tais quantidades de acGes sempre estdo abaixo do limite maximo, o
Conselho de Administracdo pode rever a qualquer tempo a quantidade ora autorizada,
complementando o limite legal permitido de 10% do total de a¢des em circulagdo. Estas
acOes serdo adquiridas com recursos do caixa da Companhia.

A evolucao dos programas de recompra pode ser demonstrada como segue:

Datada Quantidade maxima a % das acbes em Data do
aprovacao ser adquirida circulacéao término
04/01/2008 2.000.000 agdes 6,04% 02/01/2009
30/12/2008 1.537.900 agOes 4,50% 29/12/2009
19/05/2010 1.000.000 agOes 1,94% 19/05/2011
02/06/2011 1.133.000 acoes 2,00% 01/06/2012

Em 31 de mar¢o de 2013, a Companhia mantém 225.147 acdes ordinarias em tesouraria



(225.147 acbes em 31 de dezembro de 2012), cujo custo médio ponderado de aquisicéo,
assim como custo minimo e custo maximo, estdo demonstrados a seguir:

Preco (em reais)

Médio
Tipo Minimo Maximo ponderado
Acéo ordinaria 16,10 20,79 18,97

A Companhia no primeiro trimestre de 2012 realizou o pagamento de remuneragédo de
administradores com as agdes em tesouraria e obteve um ganho de R$ 559 sendo este
registrado em reserva de capital.

Baseado na ultima cotacdo de mercado disponivel em 28 de margo de 2013, o valor das
acOes em tesouraria € de R$ 8.781, cujo custo médio ponderado, assim como custo
minimo e custo maximo do exercicio, estdo demonstrados a seguir:

Preco (em reais)

Médio Ultima
Tipo Minimo Maximo ponderado cotacdo
Acdo ordinéria 38,10 44,95 41,53 39,00

f) Outros resultados abrangentes - ajuste acumulado de converséo

Em conformidade com o disposto pela Deliberagdo CVM n° 640, de 07 de outubro de
2010, que aprovou o Pronunciamento Técnico CPC 02 (R2) - Efeitos das Mudancas nas
Taxas de Cambio e Conversdo de Demonstragcdes Financeiras (“CPC 02”), que
determina que os ajustes das variagfes cambiais de investimentos no exterior sejam
reconhecidos no patriménio liquido da Controladora, a Companhia constituiu a rubrica
de ajuste acumulado de conversdo, decorrente da conversdo das demonstragdes
financeiras de suas controladas no exterior, Valid Argentina, Transtex Chile, Valid
Espanha, Valid USA e Valid Solutions e da conversdao do agio . Em 31 de marco de
2013, o saldo constituido pela Companhia nesta rubrica era devedor de R$ 2.066 (credor
de R$ 1.028 em 31 de dezembro de 2012).

19. Resultado por agao

Em atendimento a Deliberacdo CVM n° 636, de 06 de agosto de 2010, que aprovou o CPC
41 - Resultado por Agao (“CPC 41”), a Companhia apresenta abaixo os dados de resultado e
acOes utilizados no calculo do bésico e diluido por acdo para os periodos findos em 31 de
marco de 2013 e 2012.

31/03/2013 31/03/2012

Lucro liquido atribuivel a detentores de a¢des ordinarias da controladora 26.366 23.289
Média ponderada da quantidade de agdes ordinarias para o lucro basico por acdo 55.525 55.416
Resultado por acdo — resultado basico e diluido por acéo 0,4748 0,4203

O calculo bésico de resultado por acéo e feito através da divisdo do lucro liquido do periodo,
atribuido aos detentores de agdes ordindrias da Companhia, pela quantidade media
ponderada de acOes ordinarias disponiveis durante o exercicio. Em 31 de mar¢o de 2013 e
2012, o resultado bésico e diluido por acdo da Companhia s&o equivalentes.

O capital social, totalmente subscrito e integralizado é dividido em 55.750.000 acgBes
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ordindrias, normativas, escriturais e sem valor nominal. Os eventos mais representativos que
resultaram na alteracdo da quantidade de acfes da Companhia se encontram mencionados na
Nota 18 (a).

N&o houve outras transacGes envolvendo acBes ordinarias entre a data do balango
patrimonial e a data de conclusdo destas demonstracdes financeiras.

Informacdes por segmento

Para fins de administracdo, a Companhia é dividida em unidades de negdcios, com base nos
produtos e servigos, com quatro segmentos operacionais sujeitos a divulgacdo de
informacdes:

a)

b)

d)

Meios de pagamento

O segmento de meios de pagamento é composto principalmente por cartGes que sdo
usados diariamente em uma ampla gama de aplicacbes, como pagamentos,
identificacdo, personalizacdo e armazenamento, recuperacdao e transmissao segura de
dados. Eles estdo presentes em setores que vao de planos de salde a servigos publicos
online, sendo utilizados com maior frequéncia no setor de servicos financeiros.
Adicionalmente, este segmento também possui em sua composicdo documentos de
seguranca, cujos principais produtos sao taldes de cheque, vouchers, tickets e ingressos.

Sistema de identificacéo

O segmento de identificacdo oferece solugdes fisicas e eletrdnicas, como: captacao,
armazenamento e administracdo de dados, impressos de seguranga, reconhecimento e
impressdo digital que atendem a essa demanda. Todas essas tecnologias realizam uma
referéncia cruzada entre um banco de dados e os dados contidos no documento ou midia
portatil, como papel, plastico ou até mesmo meio de comunicacdo eletrébnico para
verificar sua autenticidade ou status. Os principais sistemas de identificacdo séo
carteiras de identidade, carteiras de habilitacdo e selos para documentos notariais.

Telecomunicacfes

O segmento de telecomunicacdes oferece desde solucdes simples como as
“raspadinhas”, muito utilizadas em celulares pré-pago até cartdes inteligentes com
tecnologia de ponta. E composto, principalmente, por cartdes inteligentes GSM
utilizados em telefonia movel, cartBes indutivos utilizados em telefones publicos e
solucBes de pagamentos moveis tais como bilhetes de transporte publico e micro
pagamentos.

Certificacao digital

O segmento de certificacdo digital oferece seguranca nas transacOes digitais
viabilizando o uso e emitindo certificados digitais tais como e-CPF, e-CNPJ, NF-¢, CT-
e, SSL, essenciais a atuacdo profissional de pessoas fisicas e juridicas nos
relacionamentos eletrdnicos com empresas e instituicbes de todos os segmentos de
mercado e esferas de governo. Além da emissao de certificados, é oferecido servigos de
tecnologia para infraestrutura de chaves publicas, consultoria e suporte no comando de
processos e atividades de apoio a Autoridades de Registro.



As praticas contabeis dos segmentos da Companhia sdo as mesmas que aquelas descritas no
resumo das principais politicas contabeis (Nota 2).

A Administracdo monitora separadamente os resultados operacionais das unidades de
negdcio, para poder tomar decisdes sobre alocacdo de recursos e avaliar o desempenho. O
desempenho dos segmentos é avaliado principalmente com base no EBTIDA e lucro
operacional.

Os precos de transferéncia entre segmentos operacionais sao determinados com isengéo de
interesses, de forma semelhante as transacdes realizadas com terceiros.

As principais informacdes sobre lucro, ativos e passivos por segmento de negdcio podem ser
resumidas a sequir:

Meios de Certificagdo Ajustes e
31/03/2013 pagamento Identificacdo  Telecom digital eliminacbes Consolidado
Receitas
Clientes 140.792 79.827 42.832 3.824 - 267.275
Intersegmento - 31 909 - (940) -
Total das receitas 140.792 79.858 43.741 3.824 (940) 267.275
Custos e despesas (134.766) (51.604)  (37.377) (5.822) - (229.569)
Outras despesas operacionais,
liquidas - - - - - (949)
Resultado de equivaléncia
patrimonial - - 854 - - 854
Despesas financeiras, liquidas - - - - - (6.786)
Imposto de renda e contribuicéo
social sobre o lucro - - - - - (4.459)
Lucro liquido do periodo - - - - - 26.366
31/03/2013
Ativos operacionais 346.086 125.588 144.996 15.052 (26) 631.696
Clientes 80.927 49.942 69.107 622 (26) 200.572
Estoques 68.819 8.826 16.500 2.594 - 96.739
Imobilizado 196.340 66.820 59.389 11.836 - 334.385
Passivos operacionais 29.103 9.194 14.532 603 (26) 53.406

Fornecedores 29.103 9.194 14.532 603 (26) 53.406



Meios de Certificagdo Ajustes e
31/03/2012 — (Reapresentado) pagamento Identificacdo = Telecom digital _eliminacfes Consolidado

Receitas
Clientes 103.509 68.913 46.178 407 - 219.007
Intersegmento 128 59 19 - (206) -

Total das receitas 103.637 68.972 46.197 407 (206) 219.007

Custos e despesas (90.274) (47.857)  (38.187) (5.294) - (181.612)

Outras despesas operacionais,

liquidas - - - - - (463)

Resultado de equivaléncia

patrimonial - - 1.795 - - 1.795

Despesas financeiras, liquidas - - - - - (3.278)

Imposto de renda e contribuicdo

social sobre o lucro - - - - - (12.160)

Lucro liquido do exercicio - - - - - 23.289

31/12/2012 - (Reapresentado)

Ativos operacionais 326.764 122.466 138.244 13.939 (3) 601.410
Clientes 73.222 38.928 53.776 77 (3) 166.000
Estoques 56.893 17.207 23.137 2.597 - 99.834
Imobilizado 196.649 66.331 61.331 11.265 - 335.576

Passivos operacionais 30.580 10.462 14.271 371 (3) 55.681
Fornecedores 30.580 10.462 14.271 371 (3) 55.681

Informaces geogréficas

O Grupo opera em quatro principais areas geograficas: Brasil (pais de domicilio), Espanha,
Argentina e EUA (sendo esta a partir de dezembro/2012).

Por ndo serem relevantes, as receitas e ativos ndo circulantes provenientes de operagdes em
paises estrangeiros estdo sendo divulgadas em conjunto.

InformacGes geogréficas

No pais sede da entidade — Brasil

Em paises estrangeiros
Total

Receitas Ativos ndo circulantes(*)
31/03/2013  31/03/2012  31/03/2013  31/12/2012
189.720 189.182 481.094 476.917
77.555 29.825 83.467 84.862
267.275 219.007 564.561 561.779

(*) Exceto instrumentos financeiros e tributos diferidos, conforme exigéncia do CPC 22 —
Informagdes por Segmento.

Informaces sobre os principais clientes

Em consonancia com o CPC 22 - Informagdes por Segmento (“CPC 22”), a Administragido
da Valid informa que ndo existe nenhuma transagdo com um Unico cliente externo que
represente 10% ou mais da receita total da Companhia.



21. Conciliacédo da despesa tributaria com as aliquotas oficiais
Controladora Consolidado
31/03/2013 31/03/2012 31/03/2013 31/03/2012
(Reapresentado)
Resultado antes dos impostos sobre o lucro 24.100 29.165 30.825 35.449
Aliquota fiscal combinada 34% 34% 34% 34%
Imposto de renda e contribuigdo social pela aliquota fiscal
combinada 8.194 9.916 10.481 12.053
Adicoes
Perdas no recebimento de créditos 6 61 - 61
Diferenca depreciagdo — CPC 27 - 1.479 - 1.479
Exclusdes
Equivaléncia patrimonial (6.261) (5.544) (290) (610)
Perdas no recebimento de créditos - - (21) -
Incentivos fiscais - (30) - 47)
Juros sobre capital préprio (4.229) - (4.229) -
Parcela isenta do adicional (6) (6) (18) (18)
Amortizagdo de 4gio - - - (481)
Diferenca de aliquota — lucro presumido - - 61 -
Diferenca de aliquota de empresas no exterior - - (1.502) 326
Outras adigdes / exclusdes 30 - (23) (603)
Imposto de renda e contribuig&o social debitados ao resultado
do exercicio (2.266) 5.876 4.459 12.160
Aliquota efetiva (9,40%) 20,15% 14,47% 34,30%
Imposto de renda e contribuigdo social correntes - 1.651 6.339 7.176
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos (2.266) 4.225 (1.880) 4.984
(2.266) 5.876 4.459 12.160

22.

23.

Remuneracdo dos administradores

A remuneracdo dos administradores e conselheiros, registrada nas rubricas de despesas
gerais e administrativas e custo de bens e/ou servicos vendidos durante o periodo findo em
31 de marco de 2013 foi de R$ 1.251 (R$6.170 em 31 de marco de 2012), a qual €
considerada como beneficio de curto prazo. Em 31 de margo de 2013, a Companhia ndo
possui outros planos de beneficios para seus funcionarios.

Instrumentos financeiros e gestao de risco

O Grupo efetuou avaliacdo de seus ativos e passivos financeiros em relacdo aos valores de
mercado, por meio de informacGes disponiveis e metodologias de avaliacdo apropriadas.
Entretanto, a interpretacdo dos dados de mercado e a selecdo de métodos de avaliacdo
requerem consideravel julgamento e estimativas para se calcular o valor de realizacdo mais
adequado. Como consequéncia, as estimativas apresentadas ndo indicam, necessariamente,
0s montantes que poderdo ser realizados no mercado corrente. O uso de diferentes hipéteses
de mercado e/ou metodologias pode ter um efeito relevante nos valores de realizacao
estimados.

Os principais passivos financeiros do Grupo referem-se as debéntures, empréstimos e
arrendamentos, débitos com partes relacionadas, obrigacdes com fornecedores, dividendos a
pagar e outras contas a pagar. O principal proposito das debéntures e empréstimos, foi a
captacdo de recursos para as operacdes da Companhia e combinacdo de negocios e suas
controladas, enquanto que as obrigacOes com partes relacionadas, fornecedores e outras
contas a pagar resultam diretamente das suas operagdes. Os principais ativos financeiros do
Grupo consistem em caixa e equivalentes de caixa, aplica¢Ges financeiras — caixa restrito,
contas a receber de clientes, outras contas a receber, créditos com partes relacionadas e
dividendos a receber, que resultam diretamente de suas operagdes. Adicionalmente a
companhia apresenta derivativos.



Mensuracéo do valor justo

O valor justo dos ativos e passivos financeiros € incluido no valor pelo qual o instrumento
poderia ser trocado em uma transagdo corrente entre partes dispostas a negociar, e ndo em
uma venda ou liquidacao forcada.

O valor justo do caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes, créditos / debitos
com partes relacionadas, contas a pagar a fornecedores, dividendos a pagar e outras
obrigacOes de curto prazo se aproximam de seu respectivo valor contabil em grande parte
devido ao vencimento no curto prazo desses instrumentos.

O passivo financeiro representado pelas debéntures e empréstimos e arrendamento emitidas
pela Companhia se encontra classificado como custo amortizado e ndo mensurado ao valor
justo, e esta contabilizado pelos seus valores contratuais.

Adicionalmente a Companhia apresenta transagcdes com derivativos.

Os valores contabeis e de mercado dos principais instrumentos financeiros da Companhia
em 31 de marc¢o de 2013 sdo como segue:

Mensuragéo Controladora Consolidado

contabil Contabil Mercado Contabil Mercado
Caixa e equivalentes de caixa Valor justo 27.148 27.148 99.602 99.602
Aplicacdes financeiras - caixa Mantidas até o
restrito vencimento 104.586 104.586 104.586 104.586
Contas a receber Empréstimos e

recebiveis 102.372 102.372 201.776 201.776
Dividendos a receber Empréstimos e

recebiveis 4.850 4.850 900 900
Fornecedores Custo amortizado 25.067 25.067 53.548 53.548
Derivativos Valor justo 3.913 3.913 3.913 3.913
Empréstimos, financiamentos,
debéntures e leasing a pagar Custo amortizado 295.067 309.716 416.217 427.732

Os valores contabeis e de mercado dos principais instrumentos financeiros da Companhia
em 31 de dezembro de 2012 sdo como segue:

Mensuragéo Controladora Consolidado

contabil Contabil Mercado Contabil  Mercado
Caixa e equivalentes de caixa Valor justo 30.758 30.758 115.779 115.779
Aplicaces financeiras - caixa Mantidas até o
restrito vencimento 102.924 102.924 102.924 102.924
Contas a receber Empréstimos e

recebiveis 89.991 89.991 167.158 167.158
Dividendos a receber Empréstimos e

recebiveis 25.057 25.057 1.094 1.094
Fornecedores Custo amortizado 29.116 29.116 55.828 55.828
Derivativos Valor justo 596 596 596 596
Empréstimos e Debéntures Custo amortizado 290.321 290.259 402.766 402.391

Hierarquia do valor justo

O CPC 46 / IFRS 7 define valor justo como o valor/preco que seria recebido na venda de um
ativo ou pago na transferéncia de um passivo em uma transacao ordinéria entre participantes
de um mercado na data de sua mensuracdo. A norma esclarece que o valor justo deve ser
fundamentado nas premissas que os participantes de um mercado utilizam quando atribuem



um valor/preco a um ativo ou passivo e estabelece uma hierarquia que prioriza a informagéo
utilizada para desenvolver essas premissas. A hierarquia do valor justo atribui maior peso as
informagdes de mercado disponiveis (ou seja, dados observdveis) e menor peso as
informacdes relacionadas a dados sem transparéncia (ou seja, dados inobservaveis).
Adicionalmente, a norma requer que a empresa considere todos os aspectos de riscos de nao
desempenho (“nonperformance risk”), incluindo o proprio crédito da Companhia, ao
mensurar o valor justo de um passivo.

O CPC 46 / IFRS 7 estabelece uma hierarquia de trés niveis a ser utilizada ao mensurar e
divulgar o valor justo. Um instrumento de categorizacéo na hierarquia do valor justo baseia-
se no menor nivel de “input” significativo para sua mensuracdo. Abaixo estd demonstrada
uma descri¢do dos trés niveis de hierarquia:

Nivel 1 — Os “inputs” sdao determinados com base nos pregos praticados em um mercado
ativo para ativos ou passivos idénticos na data da mensuragdo. Adicionalmente, a
Companhia deve ter possibilidade de negociar nesse mercado ativo e o preco praticado ndo
pode ser ajustado pela Companhia.

Nivel 2 — Os “inputs” sdo outros que ndo sejam pregos praticados conforme determinado
pelo Nivel 1 que sdo observaveis para o ativo ou passivo, direta ou indiretamente. Os
“inputs” do Nivel 2 incluem pregos praticados em um mercado ativo para ativos ou passivos
similares, precos praticados em um mercado inativo para ativos ou passivos idénticos; ou
“inputs” que sdo observaveis ou que possam corroborar na observacdo de dados de um
mercado por correlacdo ou de outras formas para substancialmente toda parte do ativo ou
passivo.

Nivel 3 — Os “inputs” inobservaveis sdo aqueles provenientes de pouca ou nenhuma
atividade de mercado. Esses “inputs” representam as melhores estimativas da Administragao
da Companhia de como os participantes de mercado poderiam atribuir valor/preco esses
ativos ou passivos. Geralmente, os ativos e passivos de Nivel 3 sdo mensurados utilizando
modelos de precificacdo, fluxo de caixa descontados, ou metodologias similares que
demandam um significativo julgamento ou estimativa.

De acordo com o CPC 46 / IFRS 7, a Companhia mensura seus equivalentes de caixa e
aplicacdes financeiras pelo seu valor justo. Os equivalentes de caixa e aplicagfes financeiras
sdo classificados como Nivel 2, pois sdo mensurados utilizando precos de mercado para
instrumentos similares.

A tabela abaixo demonstra, de forma resumida os ativos e passivos registrados a valor justo
em 31 de margo de 2013 e 31 de dezembro de 2012:

Controladora

Valor de mercado Outros impactos Outros impactos
para ativos significativos significativos ndo
Descricéo 31/03/2013 idénticos (Nivel 1) observéveis (Nivel 2) observaveis (Nivel 3)
Ativo
Equivalentes de caixa - 25.498 -
Total dos ativos - 25.498 -
Passivo
Derivativos - 3.913 -

Total dos passivos - 3.913 -



Controladora

Valor de mercado
para ativos

Outros impactos
significativos

Outros impactos
significativos néo

Descricao 31/12/2012 idénticos (Nivel 1) observaveis (Nivel 2) observaveis (Nivel 3)
Ativo

Equivalentes de caixa - 28.207 -
Total dos ativos - 28.207 -
Passivo

Derivativos - 596 -
Total dos passivos - 596 -

Consolidado

Valor de mercado
para ativos

Outros impactos
significativos

Outros impactos
significativos néo

Descricéo 31/03/2013 idénticos (Nivel 1) observaveis (Nivel 2) observaveis (Nivel 3)
Ativo

Equivalentes de caixa - 76.216 -
Total dos ativos - 76.216 -
Passivo

Derivativos - 3.913 -
Total dos passivos - 3.913 -

Consolidado

Valor de mercado
para ativos

Outros impactos
significativos

Outros impactos
significativos néo

Descricéo 31/12/2012 idénticos (Nivel 1) observéveis (Nivel 2) observaveis (Nivel 3)
(Reapresentado)

Ativo

Equivalentes de caixa - 74.375 -
Total dos ativos - 74.375 -
Passivo

Derivativos - 596 -
Total dos passivos - 596 -

A Companhia se encontra exposta a risco de mercado, risco de crédito e risco de liquidez, os
quais sdo tempestivamente monitorados pela Administracdo. Estes riscos significativos de

mercado que afetam os negdcios do Grupo podem ser assim resumidos:

Risco de mercado

O risco de mercado é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variagbes nos precos de mercado. Os precos de

mercado englobam dois tipos de risco: (i) risco de taxa de juros; e (ii) risco cambial.

e Risco de taxa de juros

O risco de taxa de juros € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um

instrumento financeiro flutue devido a variagdes nas taxas de juros de mercado.

Os resultados da Companhia e suas controladas estdo suscetiveis a variaces das taxas de
juros incidentes sobre as aplicagdes financeiras e debéntures, na qual estéo atreladas ao

CDL.



A Companhia estima que o incremento de 25% e 50% nas taxas de juros, respectivamente
poderia produzir um impacto nos montantes de R$1.266 e R$2.532 nas despesas
financeiras, com base nos saldos de 31 de mar¢o de 2013.

e Risco de cambio

O risco de cambio € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variagdes nas taxas de cadmbio. A exposicdo do
Grupo ao risco de variacdes nas taxas de cambio refere-se, principalmente, as atividades
operacionais do Grupo (quando receitas ou despesas sdo denominadas em uma moeda
diferente da moeda funcional do Grupo) e aos investimentos liquidos da Companhia em
controladas no exterior.

A Companhia possui controladas no exterior, onde as moedas funcionais sd&o o Peso
Argentino e o Peso Chileno. A Administracdo da Companhia estima que uma
desvalorizacdo de 25% e 50% do Real em relagdo ao Peso Argentino e ao Peso Chileno,
resultaria respectivamente, em 31 de marco de 2013 uma reducdo no montante total de R$
2.495 e R$ 4.990 no patriménio liquido da Companhia, considerando a varia¢do de ambas
as moedas. Adicionalmente, a Companhia também possui controlada no exterior, onde a
moeda funcional é o Euro. A Companhia estima que uma desvalorizacdo de 25% e 50%
do Real em relagdo ao Euro, resultaria respectivamente, em 31 de mar¢o de 2013 uma
reducdo no montante de R$ 7.705 e R$ 15.411 no seu patrimonio liquido. A Companhia
também possui controlada no exterior, onde a moeda funcional é o Dolar. A Companhia
estima que uma desvalorizacdo de 25% e 50% do Real em relacdo ao Ddlar, resultaria
respectivamente, em 31 de mar¢o de 2013 uma reducdo no montante de R$ 2.466 e
R$ 4.932 no seu patriménio liquido.

A Companhia possui contas a pagar com fornecedores de equipamentos e matéria-prima
em moeda estrangeira, de forma que seus resultados sdo suscetiveis a variacbes em
decorréncia de mudancas nas taxas de cdmbio, principalmente, do délar norte americano e
0 Euro. A Companhia estima que uma possivel desvalorizacdo do real frente ao dolar e ao
Euro de 25% e 50%, resultaria respectivamente, em 31 de mar¢o de 2013 em um impacto
nas despesas financeiras no valor de R$ 752 e R$ 1.503.

Adicionalmente, em dezembro de 2012 a Companhia contratou derivativo e em 31 de marco
de 2013 foi registrado em resultado de operagdes de instrumentos financeiros derivativos 0s
montantes apresentados abaixo:

Controladora Consolidado
31/03/2013  31/03/2012  31/03/2013  31/03/2012
Perda com “swap” cambial 3.317 - 3.317 -

Total 3.317 - 3.317 -




Os valores dos instrumentos financeiros derivativos estdo resumidos a seguir:

Derivativos — Operacdes de Swap

Controladora

Valor Valor justo
referéncia (a pagar)/ a
Vencimento (nacional) receber

04/06/13 554 (16)
04/06/13 765 (22)
05/12/13 769 (20)
05/12/13 556 (15)
04/06/14 748 (18)
04/06/14 542 (13)
05/12/14 5.605 (133)
05/12/14 7.740 (184)
04/06/15 7.554 (186)
04/06/15 5.470 (134)
07/12/15 7.396 (198)
07/12/15 5.356 (144)
06/06/16 5.226 (165)
06/06/16 7.216 (228)
05/12/16 7.052 (262)
05/12/16 5.107 (190)
05/06/17 6.891 (315)
05/06/17 4.990 (228)
05/12/17 6.734 (367)
05/12/17 4.876 (266)
04/06/18 84 (6)
04/06/18 61 4)
05/12/18 6.364 (463)
05/12/18 4.609 (336)

102.265 (3.913)

(i)Deutsche

Contratos de “crosscurrency swap” (“plainvanilla”)

USS$/RS$: A Companhia contratou operagdes de “swap” cambial para proteger os pagamentos
das dividas contratadas em dolar. Nestes contratos, a Companhia possui posi¢do passiva em
dolar acrescida de taxa pré-fixada (variacdo do dolar + taxa de 2,24% a.a.) e posicao ativa
em percentual de 100% do CDI em reais. O principal risco de perdas na ponta passiva destes
instrumentos est& na variacdo cambial do délar.

Risco de crédito

O risco de credito é o risco da contraparte de um negdcio ndo cumprir uma obrigagédo
prevista em um instrumento financeiro ou contrato com o cliente, o que levaria ao prejuizo
financeiro.

O Grupo esta exposto ao risco de crédito em suas atividades operacionais (principalmente
com relagdo ao contas a receber) e de financiamento, incluindo depdsitos em bancos e
instituigdes financeiras, transagdes cambiais e outros instrumentos financeiros.

e Contas a receber

As contas a receber sdo concentradas substancialmente em grandes instituicbes
financeiras, empresas de telecomunicacfes e com o Governo Federal, que por se tratar da



reputacéo e solidez de tais clientes, a Administracdo néo espera enfrentar dificuldades de
realizacdo dos créditos a receber, e considera que o risco de credito esta substancialmente
coberto pela provisdo para devedores duvidosos (Nota 5).

e Dep0sitos em bancos e institui¢des financeiras

Todas as operacGes da Companhia e de suas controladas sdo realizadas com bancos de
reconhecida liquidez, 0 que minimiza seus riscos.

Risco de liquidez

O risco de liquidez consiste na possibilidade do Grupo nédo ter recursos suficientes para
cumprir com seus compromissos em funcgéo das diferentes moedas e prazos de liquidagéo de
seus direitos e obrigacoes.

O controle da liquidez e do fluxo de caixa da Companhia e suas controladas € monitorado
diariamente pela Administracdo, de modo a garantir que a geracdo operacional de caixa e
captacao prévia de recursos, quando necessaria, sejam suficientes para a manutencdo do seu
cronograma de compromissos, ndo gerando riscos de liquidez para o Grupo.

Os quadros abaixo demonstram analise dos vencimentos para 0s passivos financeiros em
aberto em 31 de marc¢o de 2013 de acordo com o item 39 do CPC 40 (R1):

Controladora

De
Até Dela 3 meses De 1 ano Mais de
1 més 3 meses alano a5 anos 5 anos Total
Fornecedores 25.067 - - - - 25.067
Empréstimos, financiamentos,
debéntures e leasing a pagar - - 142.923 148.088 4.056 295.067
Total 25.067 - 142.923 148.088 4.056 320.134
Consolidado
De
Até Dela 3 meses De 1 ano Mais de
1 més 3 meses alano a5 anos 5 anos Total
Fornecedores 53.548 - - - - 53.548
Empréstimos, financiamentos,
debéntures e leasing a pagar - - 143.897 252.157 20.163  416.217
Total 53.548 - 143.897 252.157 20.163 469.765

Os quadros abaixo demonstram analise do prazo de vencimento para os ativos financeiros
em aberto em 31 de margo de 2013:

Controladora

De
Até Dela 3 meses De 1 ano Mais de
1 més 3 meses alano a5 anos 5 anos Total

Caixa e equivalentes de caixa - 27.148 - - - 27.148
Aplicacéo financeira — caixa

restrito - - 2.704 90.511 11.371 104.586
Contas a receber de clientes 89.987 4,794 7.591 - - 102.372
Dividendos a receber - - 4.850 - - 4.850
Depositos judiciais - - - 23.485 - 23.485

Total 89.987 31.942 15.145 113.996 11.371  262.441



Consolidado

De
Até Dela 3 meses De 1 ano Mais de
1 més 3 meses alano a5 anos 5 anos Total

Caixa e equivalentes de caixa - 99.602 - - - 99.602
Aplicacdo financeira — caixa

restrito - - 2.704 90.511 11.371 104.586
Contas a receber de clientes 173.100 13.584 15.092 - - 201.776
Dividendos a receber - 900 - - - 900
Dep6sitos judiciais - - - 27.188 - 27.188
Total 173.100  113.186 18.696 117.699 11.371  434.052

Andlise de sensibilidade

A Deliberagdo CVM n° 550, de 17 de outubro de 2008, dispde que as companhias abertas
devem divulgar, em nota explicativa especifica, informacGes qualitativas e quantitativas
sobre todos os seus instrumentos financeiros, reconhecidos ou ndo como ativos ou passivos
em seu balanco patrimonial, bem como sobre a divulgacdo do quadro demonstrativo de
analise de sensibilidade.

De uma forma geral, o principal risco atrelado aos instrumentos financeiros da Companhia
esta atrelado a variacdo do Certificado de Deposito Interbancéario - CDI, principalmente no
que diz respeito as obrigacdes com as debéntures emitidas e as aplica¢des financeiras.

Os encargos financeiros praticados nas debéntures emitidas pela Companhia s&o
representados pela taxa média DI, acrescido de juros de 1,5% ao ano, enquanto que as
aplicacdes financeiras sdo remuneradas com base na varia¢do do CDI.

Com a finalidade de verificar a sensibilidade do indexador nas aplicagfes financeiras
mantidas pela Companhia em 31 de marco de 2013, foram definidos trés cenarios diferentes.
Com base em projecdes divulgadas por institui¢6es financeiras, foi obtida a proje¢éo do CDI
para 0s proximos 12 meses, cuja média foi de 7,93%, sendo este definido como cenario
provavel. A partir deste cenério, foram calculadas variacdes de 25% e 50% do indexador,
representando as condi¢6es correspondentes a cendrios distintos.

Para cada cenario foi calculada a receita financeira bruta auferida pelas aplicacdes
financeiras, ndo levando em consideracdo a incidéncia de tributos sobre os rendimentos. A
data base utilizada das aplicac¢des financeiras foi 31 de marco de 2013, projetando um ano e
verificando a sensibilidade do CDI em cada cenério.

Controladora

Saldo em Cenério
Operagdo 31/03/2013 Risco provavel Cenério Il Cenério Il
Aplicacdes financeiras 25.498 CDI 7,93% 5,95% 3,97%
Receita financeira bruta 2.022 1.517 1.012
Aplicacoes financeiras — caixa restrito 104.586 CDI 7,93% 5,95% 3,97%
Receita financeira bruta - caixa restrito 8.294 6.223 4.152
Consolidado
Saldo em Cenério
Operagdo 31/03/2013 Risco provavel Cenério Il Cenério Il
Aplicacoes financeiras 76.216 CDI 7,93% 5,95% 3,97%
Receita financeira bruta 6.044 4535 3.026
Aplicac0es financeiras — caixa restrito 104.586 CDI 7,93% 5,95% 3,97%

Receita financeira bruta - caixa restrito 8.294 6.223 4,152



24.

25.

A mesma analise foi realizada para o saldo correspondente as obrigacfes da Companhia com
as debéntures em 31 de marco de 2013. Foram acrescidos os juros de 1,5% ao ano na
projecdo do CDI para os proximos 12 meses, cuja média foi de 9,43% para a primeira
emissao, acrescidos os juros de 1,07% ao ano na projecdo do CDI para os proximos 12
meses, cuja média foi de 9,00% para a segunda emissédo, e acrescidos os juros de 1,20% ao
ano na projecdo do CDI para os proximos 12 meses, cuja média foi de 9,13% para a terceira
emissdo, sendo estas médias relacionadas ao cenario considerado como provavel. A partir
deste cenario, foram calculadas variacdes de 25% e 50% do indexador, representando as
condicOes correspondentes a cendrios distintos.

Para cada cenario foi calculada a despesa financeira bruta incidente sobre as obrigagdes, ndo
tendo sido levado em consideracdo o fluxo de vencimento das parcelas a vencer
programadas para 0s proximos 12 meses. A data base utilizada para as debéntures foi 31 de
marc¢o de 2013, projetando um ano e verificando a sensibilidade do CDI em cada cenario.

Saldos em Cenério Cenério
Operagdo 31/03/2013 Risco provavel Cenério Il 11

Debéntures — 12 emisséo 37.282 CDI +1,5% 9,43% 11,79%  14,15%
Despesa financeira bruta 3.516 4.396 5.275
Debéntures — 22 emisséo 103.411 CDI +1,07% 9,00% 11,25%  13,50%
Despesa financeira bruta 9.307 11.634 13.960
Debéntures — 32 emisséo 132.557 CDI +1,20% 9,13% 11,41%  13,70%
Despesa financeira bruta 12.102 15.125 18.160
Seguros

A Companhia adota a politica de contratar seguros em montantes considerados suficientes
pela sua Administracdo para cobrir eventuais sinistros em suas plantas industriais,
considerando a natureza de sua atividade e 0s riscos envolvidos em suas opera¢fes. Em 31
de marco de 2013, a Companhia possuia as seguintes principais apolices de seguro
contratadas com terceiros:

Modalidade Importancia segurada
Responsabilidade civil R$ 7.014
Riscos operacionais R$ 365.138
Riscos diversos R$ 25.500
Veiculos R$ 2.864
D&O - Responsabilidade civil executivos R$ 25.000
E&O - Responsabilidade profissional R$ 12.000
Fidelidade e Crime R$ 5.000
Transporte de mercadorias-importagdo/exportacao US$ 4.000

Receita de vendas liquida

Controladora Consolidado
31/03/2013 31/03/2012 31/03/2013 31/03/2012

(Reapresentado)

Receita bruta de vendas e servicos 172.742 173.880 302.083 250.087
Impostos sobre vendas (21.559) (21.418) (28.138) (27.221)
Devoluges sobre vendas (5.581) (2.258) (6.670) (3.859)

Receita de vendas liquida 145.602 150.204 267.275 219.007




26. Despesas por natureza

A Companhia optou por apresentar a demonstracéo do resultado por fungédo. O detalhamento
das despesas por natureza esta apresentado a seguir:

Controladora Consolidado
Despesa por natureza 31/03/2013 31/03/2012  31/03/2013 31/03/2012
(Reapresentado)

Méo de obra 31.792 35.461 42.349 44811
Beneficios a empregados 10.706 9.608 12.635 11.313
Impostos e taxas 11.253 12.253 14.183 15.104
Aluguel 6.523 6.810 7.092 7.043
Depreciacdo e amortizacdo 6.736 5.234 9.101 6.863
Material de consumo/Matéria prima 34.042 39.945 91.787 57.285
Servigos de terceiros 5.798 5.326 10.106 9.223
Manutengéo 3.445 3.301 3.952 4,082
Utilidades e servicos 7.769 6.809 11.841 11.220
Comissoes sobre vendas 2.734 3.069 4.336 3.498
Frete sobre vendas 2.502 2.277 5.404 5.792
Gerais e outros 9.664 3.687 16.783 5.378

132.964 133.780 229.569 181.612
Classificados como
Custos das mercadorias e servicos 116.882 112.119 201.100 154.598
Despesas com vendas 8.605 10.553 18.551 16.277
Despesas administrativas 7.477 11.108 9.918 10.737

132.964 133.780 229.569 181.612

27. Receitas e despesas financeiras
Controladora Consolidado

31/03/2013 31/03/2012  31/03/2013 31/03/2012

(Reapresentado)

Receitas financeiras

Aplicacéo financeira 2.004 2.905 2.857 3.754
Atualizacdes contas a receber 1.108 236 1.106 298
Variagdo monetéria - - 558 -
Outros 25 32 58 118
3.137 3.173 4.579 4.170
Despesas financeiras

Juros sobre debéntures e empréstimos (5.064) (5.905) (5.968) (5.905)
Swap (3.317) - (3.317) -
Juros variacdo cambial (1.457) (227) (1.752) (838)
Despesas bancarias (117) (474) (260) (545)
Outros (32) - (68) (160)
(9.987) (6.606) (11.365) (7.448)

Total, liquido (6.850) (3.433) (6.786)  (3.278)




28. Divulgac6es adicionais a demonstracdo do fluxo de caixa
a) TransacOes ndo caixa

Controladora Consolidado
31/03/2013 31/03/2012 31/03/2013 31/03/2012

(Reapresentado)

Acles em tesouraria resgatadas para

liquidacdo de passivo - 2.354 - 2.354
Dividendos declarados e ndo recebidos 4.850 4.559 900 -
Imobilizado adquirido e ndo pago 1.473 - 1.520 -

29. Eventos Subsequentes

e Em 16 de abril de 2013, a Companhia firmou contrato de mutuo com a controlada
Interprint no montante de até R$ 30.000. A Valid (mutuaria) se compromete a restituir a
Interprint (mutuante) a quantia mutuada, indexada pelo percentual do CDI e acrescida de
juros remuneratérios mensais de 0,93%, os quais incidirdo prd-rata dia da data de cada
transferéncia até a data do efetivo pagamento do débito no prazo de até 2 anos, contados
da data do depdsito do valor em sua conta corrente, podendo ser prorrogado pelo prazo
méaximo de 180 dias. Em 19 de abril de 2013 a mutuaria recebeu R$ 24.000 eem 2 e 3
de maio de 2013 recebeu R$.2.500 e R$ 1.000 respectivamente.

e Em 22 de abril de 2013 a Companhia efetuou o pagamento da ultima parcela da 1?
emissdo de debéntures no valor total de R$ 41.302, sendo R$ 36.000 referentes ao
principal e R$ 5.302 referente aos juros remuneratorios.



