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Senhores Acionistas: Cumprindo disposigdes legais es estatutarias, vimos submeter a apreciagdo de V.S? o balango patrimonial as Demonstra¢des Financeiras
e o Parecer dos Auditores Independentes, relativos ao exercicio findo em 31/12/2010 e 2009. Permancemos ao inteiro dispor dos Srs. Acionistas para quaisquer

esclarecimentos julgados necessarios. Niterdi, 14 de margo de 2011.
Pedro Fernando Maurin Krsulovic - Diretor Geral

IAigoVicinay Mugica - Diretor Financeiro e Administrativo

BALANCOS PATRIMONIAIS 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009 (Em milhares de reais)

23.278 20.668
23.823 21.155
84.534 73.448 !

Total do ativo ndo circulante.............ccccoeeevviieeeeeecciiiiee.
Total do ativo

Ativo 2010 2009
Circulante !
Caixa e equivalentes de caiXa........cccocoveeereieeeieieeennnnnn. 2.255 1.502
Contas a receber e adiantamentos de clientes (Nota 4) 37.613 32.610 .
Impostos, taxas e contribui¢cdes a recuperar (Nota 5) 10.426 5.521 |
Estoques (NOt@ 6)............ccovveruruererereeeececeeeeieseseeeeenenaeens 6.364 8.368 :
Adiantamentos a fornecedores !
Partes relacionadas (Nota 7)..... 1.408 2.718 !
Terceiros......cccoeceeevceeeennnnn. 2.500 1.472 .
Outros créditos ........... 145 102 .
Total do ativo circulante...........ooooeieiiiieiieeeeee e 60.711 52.293 :
Né&o circulante !
Realizavel a longo prazo .
Transagdes com partes relacionadas (Nota 7).......... 241 254 |
Impostos, taxas e contribuigdes a recuperar (Nota 5) 294 227 .
Depositos judiciais € OUtros ..............ccevveueuevererrnen. 10 6

545 487

Imobilizado (NOta 8)........cccoiieiiiiiiiiiieeiccee 23.246 20.627 ;
INtANGIVEL ... 32 41

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstracdes financeiras.

Passivo e patriménio liquido 2010 2009
Circulante
Empréstimos e financiamentos (Nota 9).............cccccee... 33.743 24.736
Fornecedores e contas a pagar
Partes relacionadas (Nota 7) ........cccccoveeiviiniininennne. 5.903 3.415
Terceiros.......cocvvviiiiiiiecieeee e 1.085 2.633
Salarios, provisdes e encargos sociais 1.229 2.058
Impostos, taxas e contribui¢cdes a recolher (Nota 10) ... 1.664 196
Parcelamento de débitos fiscais (Nota 12)..........ccc.c... 1413 1.178
Dividendos e juros sobre capital proprio a pagar (Nota 7)...... 1.578 _ 2.093

Total do passivo circulante............coocveeeiiiiciiiee e, 46.615 36.309

Nao circulante

Empréstimos e financiamentos (Nota 9).............cccccee... 63 535
Imposto de renda e contribuigao social diferidos (Nota 11).... 586 -
Parcelamento de débitos fiscais (Nota 12).................... 3.307 _3.640
Total do passivo ndo circulante...........cccocceveeeveiiiieeneeeenns 3.956 4.175
Patrimoénio liquido (Nota 13)
Capital SOCIal .......coiiiiiiiiiiii e 15.000 8.859
Reserva de capital ...........ccccueeneee. 30 30
Ajustes de avaliagédo patrimonial .. 9.542 10.368
Reservas de IUCIOS ..........cooiuiiiiiiiiiiieeecee e 9.391_13.707

33.963 _32.964

Total do passivo e do patrimonio liquido.............ccceeveenns 84.534 73.448

DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009
(Em milhares de reais)

Ajustes de __Reservas de lucros

Capital _Reserva de capital avaliagdo Reserva Retengéao Lucros

social __Incentivos fiscais _patrimonial Legal __de lucros _acumulados ___ Total

Saldos em 31 de dezembro de 2008............cccocveviiiiienicinnnne 8.859 30 11.137 1.558 11.182 - 32.766
Reverséao de dividendos propostos (Nota 13.3).......... - - - - 1.097 - 1.097
Distribuicao de dividendos conforme AGE (Nota 13.3).......... - - - - (3.980) - (3.980)
Realizagéo da reserva de reavaliagcao (Nota 13.4)...... - - (769) - - - (769)
Lucro liquido do eXerciCio .........cccuveevueeeeiiieeciieeens - - - - - 5.091 5.091
Constituicdo de reserva legal......... - - - 214 - (214) -
Dividendos propostos (Nota 13.3)..... - - - - - (1.241) (1.241)
Retengéo de lucros ........ccccocveeiveeen. - - - 3.636 (3.636) -
Saldos em 31 de dezembro de 2009................. 8.859 30 10.368 1.772 11.935 - 32.964
Aumento de capital com reservas (Nota 13.1)......... 6.141 - - - (6.141) - -
Realizagao da reserva de reavaliagdo (Nota 13.4) .. - - (826) - - - (826)
Lucro liquido do eXerciCio .........ccccvveeveeeeeiiiiiieeeeenns - - - - - 3.217  3.217
Constituicdo de reserva legal...........cccoooeviiiiiiiiiiiiiice - - - 161 - (161) -
Dividendos propostos (Nota 13.3).......cccceriiriiinieniienieiiene - - - - - (1.392) (1.392)
Retengdo de lucros .........cccovveeneee. - - - - 1.664 (1.664) -
Saldos em 31 de dezembro de 2010 15.000 30 9.542 1.933 7.458 - 33.963

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009 (Em milhares de reais)

1. Informagodes sobre a Companhia: A Companhia Brasileira de Amarras -
Brasilamarras (“Companhia”)foi constituida em 4 de outubro de 1976 e tem por
objetivo social principal afabricagéo, comercializagao, importagéo, exportacao,
manutengéo, recuperagao, instalagéo e conservagao de amarras, ancoras e
correntes em geral, podendo proceder aimportagdo e bem assim a execugéao
e desenvolvimento de estudos e projetos tecnolégicos compativeis com a sua
linha de producéao industrial e a compra e venda de marcas e patentes que se
relacionem direta e indiretamente com o seu objeto social. A Companhia tem
sede na Cidade de Niterdi, Rio de Janeiro. A Administracdo da Companhia
autorizou a concluséo da preparagéo das demonstrag¢des financeiras em 4
de margo de 2011.

2. Base de preparagao das demonstragées financeiras: As demonstragées
financeiras foram elaboradas de acordo com diversas bases de avaliagao utili-
zadas nas estimativas contabeis. As estimativas contabeis envolvidas na pre-
paragao das demonstragdes financeiras foram baseadas em fatores objetivos e
subjetivos, com base nojulgamento daadministragéo paradeterminacédo do valor
adequado a ser registrado nas demonstragdes financeiras. Itens significativos
sujeitos a essas estimativas e premissas incluem a selegdo de vidas Uteis do
ativo imobilizado e de sua recuperabilidade nas operagées, analise do risco de
crédito para determinagao da proviséo para devedores duvidosos, assim como
da analise dos demais riscos para determinagao de outras provisdes, inclusive
para contingéncias. A liquidagéo das transagdes envolvendo essas estimativas
podera resultar em valores significativamente divergentes dos registrados nas
demonstragdes financeiras devido ao tratamento probabilistico inerente ao
processo de estimativa. A Companhia revisa suas estimativas e premissas pelo
menos anualmente. Exceto quanto a pratica contabil mencionada na Nota 3.10,
as demonstragdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem as
normas e procedimentos contabeis emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (“CPC”), que estdo em conformidade com as normas internacionais de
contabilidade emitidas pelo International Accounting Standards Board (“IASB”).
Em todos os periodos anteriores, incluindo o exercicio findo em 31 de dezembro
de 2009, a Companhia preparou suas demonstragées financeiras de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil vigentes até aquela data. As presentes
demonstragdes financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010
s&o as primeiras preparadas de acordo com o conjunto completo de normas e
procedimentos contabeis emitidos pelo CPC vigentes até aquela data. Desta
forma, a Companhia preparou suas demonstragées financeiras cumprindo as
normas previstas nos pronunciamentos, interpretagao e orientagdes (“CPCs”)
emitidos pelo CPC para os periodos iniciados em, ou apos, 1°de janeirode 2010,
como descrito em suas praticas contabeis. Para as presentes demonstragées
financeiras, o saldo de abertura foi considerado o de 1° de janeiro de 2009, data
de transi¢édo para os CPCs. O resultado da analise dos impactos dos CPCs,
efetuada pela Administracédo, nao produziu modificagdes na posigao patrimonial
e financeira da Companhia na data de transigéo, nem no exercicio findo em 31
de dezembro de 2009. Desta forma, o balango patrimonial de abertura em 1°
de janeiro de 2009 nao esta sendo apresentado, bem como as demonstragées
financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2009 nao contemplam
ajustes em relagdo aquelas emitidas anteriormente por conta da adogéo dos
CPCs. Adicionalmente, a Companhia ndo possuioutros resultados abrangentes.
Dessaforma, ademonstragao dos resultados abrangentes ndo esta sendo apre-
sentada em separado, pois equivale a demonstragéo do resultado do exercicio.
Alguns saldos com partes relacionadas do balango patrimonial do exercicio an-
terior foramreclassificados de acordo com a sua natureza, objetivando melhorar
a apresentacéo e comparabilidade das demonstragdes financeiras.

3. Sumario das principais praticas contabeis

3.1 Reconhecimento das receitas e custos de construgao de amarras: A
receita é reconhecida na extensao em que for provavel que beneficios econd-
micos serdo gerados para a Companhia e quando possa ser mensurada de
forma confiavel. A receita € mensurada com base no valor justo da contrapres-
tagao recebida, excluindo descontos, abatimentos e impostos. As receitas de
vendas sao apropriadas no resultado com base no percentual de execugao da
construgdo das amarras, determinado através de relatério realizado pelo depar-
tamento de engenharia da Companhia e os custos de construgao das amarras
s&o apropriados ao resultado com base nos gastos efetivamente incorridos.
3.2 Conversao de saldos denominados em moeda estrangeira: A moeda
funcional da Companhia é o Real, mesma moeda de preparacao e apresenta-
¢dode suas demonstragdes financeiras. As transagdes em moeda estrangeira
sao inicialmente registradas a taxa de cAmbio da moeda funcional em vigor na
data da transagao. Os ativos e passivos monetarios denominados em moeda
estrangeiro sédo reconvertidos a taxa de cambio da moeda funcional em vigor
na data do balango. Todas as diferengas séo registradas na demonstragao
do resultado.

3.3 Instrumentos financeiros: Os instrumentos financeiros somente sdo
reconhecidos a partir da data em que a Companhia se torna parte das dispo-
sigdes contratuais dos instrumentos financeiros. Quando reconhecidos, séo
inicialmente registrados ao seu valor justo acrescido dos custos de transagao
que sejam diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emissao, exceto no caso
de ativos e passivos financeiros classificados na categoria ao valor justo por
meio do resultado, onde tais custos séo diretamente langados no resultado do
exercicio. Sua mensuragao subsequente ocorre a cada data de balango de
acordo com as regras estabelecidas para cada tipo de classificagdo de ativos
e passivos financeiros. Os principais ativos financeiros reconhecidos pela
Companhia séo caixa e equivalentes de caixa, contas areceber e adiantamento
de fornecedores, enquanto que os principais passivos financeiros sdo contas a
pagarafornecedores, empréstimos e financiamentos e adiantamento de clien-
tes. Os equivalentes de caixa sdo mantidos pela Companhia com a finalidade
de atender a compromissos de caixa de curto prazo, e ndo para investimento
ou outros fins. A Companhia considera equivalentes de caixa uma aplicagéo
financeira de conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa,
estando sujeita a uminsignificante risco de mudancade valor. Por conseguinte,
umaaplicagéo financeira, normalmente, se qualificacomo equivalente de caixa
quantotem vencimento de trés meses ou menos a contar da data da contratagéo.
3.5 Contas areceber de clientes: As contas areceber de clientes estdo apre-
sentadas pelo valor de realizagéo, sendo que as contas areceber de clientes no
mercado externo estéo atualizadas com base nas taxas de cambio, vigentes na
data das demonstragdes financeiras. Nao foi constituida provisdo para crédito
de liquidagéo duvidosa em fungao das remotas expectativas de perda.

3.6 Estoques: Os estoques séo avaliados ao custo médio de aquisi¢cao ou
produgéo, ndo excedendo o seu valor de mercado ou realizagéo. As provisdes
para estoques de baixa rotatividade ou obsoletos s&o constituidos quando
consideradas necessarias pela Administragéo.

3.7 Imobilizado: O imobilizado é registrado pelo custo de aquisicéo, formagao
ou construgao, acrescido de reavaliagao, exceto para os itens descritos na
Nota 8, que estao avaliados ao custo de aquisi¢ao, deduzido da depreciagao
acumulada. A depreciagéo dos bens é calculada de acordo com o método linear
ao longo da vida util do ativo, as taxas mencionadas na Nota 8 que levam em
consideracao a vida util estimada dos bens. Os gastos incorridos com repa-
ros e manutengao séo contabilizados somente se os beneficios econdmicos
associados a esses itens forem provaveis e os valores mensurados de forma
confiavel, enquanto que os demais gastos sao registrados diretamente no re-

sultado quando incorridas. Um item de imobilizado é baixado quando vendido
ou quando nenhum beneficio econdmico futuro for esperado do seu uso ou
venda. Eventual ganho e perda resultante da baixa do ativo (calculado como
sendo a diferenca entre o valor liquido da venda e o valor contabil do ativo)
sdo incluidos na demonstragéo do resultado do exercicio em que o ativo for
baixado. O valor residual e vida util dos ativos e os métodos de depreciagao sdo
revistos no encerramento de cada exercicio, e ajustados de forma prospectiva,
quando for o caso. A Companhia optou por ndo avaliar o seu ativo imobilizado
pelo valor justo como custo atribuido, considerando que: (i) o método de custo,
deduzido de proviséo para perdas, € o melhor método para avaliar os ativos
imobilizados da Companbhia; (ii) o ativo imobilizado da Companhia é segregado
em classes bem definidas e relacionadas as suas atividades operacionais; e
(iii) a Companhia possui atualmente controles eficazes sobre os bens do ativo
imobilizado que possibilitam a identificagao de perdas e mudangas de estimativa
de vida util dos bens.

3.8 Empréstimos e financiamentos: Os empréstimos e financiamentos séo
inicialmente reconhecidos a valor justo, acrescido do custo da transagéao dire-
tamente relacionado. Sdo mensurados subsequentemente pelo custo amorti-
zado, utilizando o método da taxa efetiva. Ganhos e perdas séo reconhecidos
na demonstragao do resultado no momento da baixa dos passivos, bem como
durante o processo de amortizacdo pelo método da taxa de juros efetivos.

3.9 Outros ativos e passivos: Um passivo é reconhecido no balango quando
a Companhia possui uma obrigagéao legal ou constituida como resultado de um
evento passado, sendo provavel que um recurso econémico seja requerido
para liquida-lo. As provisdes sdo registradas tendo como base as melhores
estimativas do risco envolvido. Um ativo é reconhecido no balango quando
for provavel que seus beneficios econémicos futuros serdo gerados em favor
da Companhia e seu custo ou valor puder ser mensurado com segurancga. Os
ativos e passivos sao classificados como circulantes quando sua realizagéo ou
liquidacao é provavel que ocorra nos proximos doze meses. Caso contrario sdo
demonstrados como néo circulantes.

3.10 Reserva de reavaliagao: A Companhia optou por manter até a sua re-
alizacéo, o saldo de reserva de reavaliagéo de ativos imobilizados existentes
na data de transi¢ao. Por conta desta opgao, o valor reavaliado desses ativos
passou a ser considerado o valor de custo no ativo imobilizado e a reserva de
reavaliagdo registrada no patriménio liquido continuou a serrealizada. Areserva
dereavaliagao esta demonstrada pelareavaliagéo de bens do ativo imobilizado,
demonstrados na Nota 8, efetuada em dezembro de 2006, com base em laudos
emitidos por avaliadores independentes. A realizagéo da reserva ocorre na

proporcao em que o ativo € depreciado ou alienado e esta sendo reconhecida

no resultado do exercicio, conforme divulgado na Nota 13.4, o que esta em
desacordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que estabelecem
que arealizagdo dareservade reavaliagdo sejareconhecida na contade lucros
acumulados. Imposto de renda e contribuigdo social diferidos sobre os efeitos
da reavaliagao nao foram reconhecidos nos livros contabeis.

3.11 Impostos

Impostos sobre vendas: As receitas de vendas e servigos estao sujeitas aos
seguintes impostos e contribuigdes, pelas seguintes aliquotas basicas:
Imposto sobre Circulagao de Mercadorias e Prestacdo de

Servigos — ICMS
Programa de Integragéo Social — PIS
Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social -

COFINS de 3.00 a 7.60%
Imposto Sobre Servigos — 1SS 2%
Esses encargos sédo apresentados como dedugdes de vendas na demons-
tragao do resultado.

Imposto de renda e contribuigao social: A tributagéo sobre o lucro compre-
ende o imposto de renda (“IRPJ”) e a contribuigdo social (‘CSLL”). O imposto

19%
de 0.65 a 1.65%

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO EXERCICIOS FINDOS EM 31
DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009 (Em milhares de reais, exceto o lucro
por lote de mil agdes expresso em reais)

2010 2009
Receita bruta de vendas...........ccccooeiiiiniiiiiiiee 69.241 82.010
Dedugbes da receita bruta .. . (2.979) (11.655)
Receita liquida.........c.cccocvreenie . 66.262 70.355
Custos dos produtos vendidos .. . _(53.528) (54.174)
LUCIrO Bruto .....ccoeviiiii 12.734 16.181
Receitas (despesas) operacionais
Despesas Com VENdas .........c.cocuvevieeiiieneeeiieeneeeieeee (2.937) (4.402)
Despesas gerais e administrativas..............c.c.co.... . (7.749) (7.609)
Honorarios e gratificagbes dos administradores .... (1.226) (1.497)
Receitas financeiras ..........cccoccoeeeieeiiiie e 12.369 16.534
Despesas financeiras...........ccccccceeveenee. (11.600) (15.433)
Outras receitas operacionais, liquidas ..............cccecue. 2.212 1.317
(8.931) (11.090)
Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢gao social 3.803 5.091
Imposto de renda e contribuigcdo social (Nota 11)........ (586) -
Lucro liquido do eXercicio...........ccevvvrciieniiniieennen. . 3.217 5.091
Lucro por lote de mil agdes ao final do exercicio R$2,15 R$575

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRAGCOES DOS FLUXOS DE CAIXA EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009 (Em milhares de reais)

2010 2009
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do eXerciCio..........uueeeveiiuieeeeeeiiiiiiiieeeeeenns 3.217 5.091
Ajustes por
Depreciagdo € amortizagao .........coccveveviieeeriiieenns 2.218 2.318
Juros e variagdo cambial sobre empréstimos ....... (1.373) (5.236)
Valor residual de ativo imobilizado baixado e outros ..... 7 (452)
Provis&o para perdas em estoques....................... - 383
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 586 -
4719 2104
(Aumento) redugéo de ativos
Contas a receber e adiantamentos de clientes ..... (5.003) 17.371
Impostos, taxas e contribui¢cdes a recuperar (4.905) (3.168)
EStOqQUES .....vviiiiiic 2.004 (3.293)
Adiantamento a fornecedores............ccccccoiiiiine (1.028) 565
Transagbes com partes relacionadas a receber.... 1.323 82
Outros ativos circulantes e n&o circulantes ........... (101) (73)
Aumento (redugéo) de passivos
Fornecedores e contas a pagar-...... (1.548) (2.255)
Parcelamento de débitos fiscais........ (98) 1.665
Salarios, provisdes e encargos sociais.. (829) 622
Impostos, taxas e contribuicoes ..................... 1.468 (2.015)
Imposto de renda e contribuicdo social pagos ...... - (2.788)
Transagbes com partes relacionadas.................... 2.488 _ (3.360
Caixa liquido gerado (usado) nas atividades operacionais.... _ (1.510) 5.457
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Compra de ativo imobilizado .............ccccceeveeeiiieens (4.912)  (2.917)
Caixa liquido usado nas atividades de investimento..... (4.912)  (2.917)

Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Captacdo de empréstimos e financiamentos
Liquidagao de empréstimos e financiamentos ...

45.715 39.086
(35.807) (35.879)

Realizagao da reserva de reavaliagéo ............... (826) (769)

Dividendos e juros sobre capital préprio pagos......... (1.907) _ (4.194)
Caixa liquido proveniente (usado) nas atividades de
financiamento 7.175__(1.756)
Aumento liquido do caixa e equivalentes de caixa........ 753 784
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio...... 2.255 1.502
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio.... ___1.502_ 718
Aumento liquido do caixa e equivalentes de caixa........ 753 784

As notas explicativas séo partes integrantes das demonstracdes financeiras.

de renda é computado sobre o lucro tributavel pela aliquota de 15%, acrescido
do adicional de 10% para os lucros que excederem R$ 240 no periodo de 12
meses, enquanto que a contribuicdo social € computada pela aliquota de 9%
sobre o lucro tributavel, reconhecidos pelo regime de competéncia.

' 3.12 Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

Julgamentos: A preparagédo das demonstracdes financeiras da Companhia
requer que a administragao faga julgamentos e estimativas e adote premissas
que afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos,
bem como as divulgagbes de passivos contingentes, na data-base das de-
monstragdes financeiras. Contudo, a incerteza relativa a essas premissas e
estimativas poderia levar a resultados que requeiram um ajuste significativo ao
valor contabil do ativo ou passivo afetado em periodos futuros.

Estimativas e premissas: As principais premissas relativas a fontes de in-

. certeza nas estimativas futuras e outras importantes fontes de incerteza em

estimativas na data do balango, envolvendo risco significativo de causar um
ajuste significativo no valor contabil dos ativos e passivos no proximo exercicio
financeiro, sdo: (i) perda por redugéo ao valor recuperavel de ativos ndo finan-
ceiros; (ii)impostos; (iii) valor justo de instrumentos financeiros; e (iv) provisoes.
Provisées: Provisdes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obri-
gacéo presente (legal ou ndo formalizada) em consequéncia de um evento
passado, é provavel que beneficios econdmicos sejam requeridos para liquidar
aobrigagéo e uma estimativa confiavel do valor da obrigagéo possa ser feita. A
despesarelativa a qualquer provisao € apresentada nademonstracdo doresul-
tado, liquida de qualquer reembolso. Provisées para riscos tributarios, civeis e
trabalhistas: Provisdes sao constituidas para todas as contingéncias referentes
a processos judiciais para os quais é provavel que uma saida de recursos seja
feita paraliquidar a contingéncia/obrigacéo e uma estimativa razoavel possa ser
feita. A avaliagéo da probabilidade de perda inclui a avaliagao das evidéncias
disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes
mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamentojuridico, bem como
a avaliagdo dos consultores juridicos externos. As provisdes séo revisadas e
ajustadas paralevarem contaalteragdes nas circunstancias, tais como prazode
prescrigao aplicavel, conclusdes de inspegdes fiscais ou exposigdes adicionais
identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais. Em 31 de
dezembro de 2009 e 2008, a Companhia, consubstanciada na opinido de seus
consultores juridicos externos, ndo apresenta nenhuma provisédo, em fungéo
de néo existir nenhuma agao com expectativa de perda provavel.

4. Contas a receber e adiantamentos de clientes

2010 2009

Partes relacionadas (Nota 7)
Valores a faturar ..........cocoeiiiiiiiiiciceee 6.405 22.794
(-) Adiantamentos .........ccccueeiiiiiieniieee e -_(1.159)
6.405 21.635

Terceiros

Valores a faturar..........cccceeveeeiciee e 43.833 22.802

(-) Adiantamentos ..........ccceiiiiiiiiiiie e (15.308) (12.992)
28.525__ 9.810

Contas areceber, liquido dos adiantamentos de clientes ~ 34.930 31.445
Valores faturados de terceiros............c.coevvverieeiecncnnens 2.683 1.107
Valores faturados de partes relacionadas (Nota 7)....... - 58

37.613_ 32.610

Os saldos dos valores a faturar por projeto, liquido dos respectivos adiantamentos de clientes, estdo assim demonstrados.

7.Transac6es com partes relacionadas: A Companhia mantémoperagées em

condigdes especificas e em montantes significativos com partes relacionadas. |

Consequentemente, o resultado de suas operagdes poderia ser diferente da-
quele obtido se tais transagdes fossemrealizadas com partes ndorelacionadas.
Em 31 de dezembro, os saldos e transagdes com partes relacionadas podem
ser assim resumidos:

Os saldos classificados no ativo nado circulante estéo representados por em-
préstimos concedidos a acionistas que deverao ser compensados com futuras
distribuicdes de dividendos, n&o estando sujeitos a juros e atualizagdo mone-
taria. Os saldos registrados no ativo e passivo circulante estéo representados

' por transagdes comerciais junto a empresas ligadas e dividendos e juros sobre

capital préprio a pagar aos acionistas.

2010 2009
Contasa Adiantamentos Contasa Adiantamentos
receber de clientes Liquido receber de clientes Liquido
Vicinay Marine S.L........oooiiiiiiiiiiii e - - - 11.585 (1.159) 10.426
Vicinay Caldenas S.A. ... 6.405 - 6.405 11.209 - 11.209
Petrobras Netherlands. ..o 37.086 (13.318) 23.768 4.253 (1.425) 2.828
Single Buoy Mooring INC........ccciiiiiiiiiiiiie e - - - 18.549 (11.567) 6.982
Petroleum Supply COMPaNY........coouiiiiiiiiaiiiee e 2.841 (1.990) 851 - - -
Petroleo Brasileiro S.A. ... ... 3.906 - 3.906 - - -
50.238 (15.308) 34.930 45.596 (14.151) _ 31.445
5. Impostos, taxas e contribui¢gées a recuperar ! Ativo Ativo niao
' circulante circulante
-~ — : 2010__ 2009 _ 2010 _ 2009
4.628 1.416 | Contas areceber/adiantamentos de clientes
1 Vicinay Cadenas S.A.......cccoceviiieeennnnn. 6.405 11.267 - -
PIS @ compensar.........cccooeeiiiiiieiieieeiie e 869 523 Vicinay Marine Sociedad Limitada......... . 10.426 _ )
COFINS @ compensar.........ccccocveveieenieieennennns 3.727 2.246 6.405 21.693 - -
' Adiantamentos a fornecedores
IRPJ e CSLL a compensar..........ccccocoveeieeineens 1.351 1.218 : Foshan Marine Anchor Chain Ltd. 389 906 i} )
OULTOS .. 145 345 | Servicios Integrales Vicinay S.A... 666 - - -
. Vicinay Cadenas S.A.......c.c.cc....... . 353 - - -
10.720 S.748 | vicinay Marine Sociedad Limitada. ...... . 1812 - -
Parcela de curto prazo ...........c..cocooeeeienicnnns 10.426 5.521 1.408 2718 - -
' Empréstimos de mutuo
Parcela de longo prazo........ccccceeveeeiiieeenienne 294 227 : Marajé Com. e Representagdes Ltda. ... } - 172 155
10.720 5.748 | Parati Empreendimentos Navais S.A. ... - - 69 99
6. Estoques 1 - - 241 254
: 7.813 24411 241 254
2010 2009 ! Passivo circulante
Mat@rias-primas.........ccceeeeveveeeeeeeeeeeeeeeneeenns 5.910 8.038 | . g 2010 2009
. - . Fornecedores
Material intermediario...............cevvevveeveeereeevennnnns 136 174 Foshan Marine Anchor Chain Ltd. ......omvivin.. B 3.411
. 383 Vicinay Cadenas S.A........c..cccoevveeeeirceeiene. 5.903 4
! 5.903 3.415
318 156 ' Dividendos e juros sobre capital proprio
6.364 8.751 | Marajé Com. e Representacgdes Ltda............ 604 1.697
: ’ ! Vicinay Marine Sociedad Limitada 972 392
Provis@o para perdas ...........cccoceeviiiiiinieiieens - (383) ! Outros acionistas...........cccceevviicieiiiieiiciieee 4 4
: 1.578 2.093
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8. Imobilizado

Taxas 2010 2009
médias de Valor Valor
depreciacao Custo Depreciagdo residual residual
Itens reavaliados
Edificios e estruturas metalicas............cccceceviniiinicniie, 4% 8.143 (1.303) 6.840 7.166
Cais e carreiras...........cccoceeee 10% 239 (39) 200 210
Maquinas e acessorios........... 5a20% 13.622 (4.144) 9.478 7.823
Guindastes e pontes rolantes. 4% 586 (196) 390 391
Benfeitorias em terrenos......... - 334 (53) 281 294
1T 4 = 0T LTS - 1.035 - 1.035 1.035
23.959 (5.735) 18.224 16.919
Itens n&o reavaliados
VEICUIOS ...t 20% 3.682 (3.249) 433 746
Moldes e geradores... 30% e 10% 961 (328) 633 542
Moveis e equipamentos................. 10% 616 (252) 364 238
Equip. processamento de dados ... 20% 453 (346) 107 135
Instalagdes...........coovvviiiiiiiiinns 10% 504 (482) 22 26
Outros........ 10% a 15% 672 (614) 58 106
Obras em andamento e adiantamentos a fornecedores ............ - 3.312 - - 373
- 3.405 - 3.405 1.915
10.293 (5.271) 5.022 3.708
34.252 (11.006) 23.246 20.627
Os detalhes do ativo imobilizado da Companhia estdo demonstrados nos quadros abaixo:
Edificios e Caise Maquinas e Guindastes e pon- Benfeitorias Terre-
Itens reavaliados estruturas metalicas _carreiras _acessoérios tes rolantes em terrenos __nos Total
Custo reavaliado
Saldos em 31 de dezembro de 2008 8.143 239 10.432 481 334 1.035 20.664
AdIGOES ... - - 247 53 - - 300
BaiXaS.....ccoiiiieeiee e - - - - - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2009.... 8.143 239 10.679 534 334 1.035 20.964
AdIGOES ... - - 2.943 52 - - 2995
BaiXaS.....ccoiiiieeiie e - - - - - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2010 8.143 239 13.622 586 334 1.035__23.959
Depreciagdao acumulada
Saldos em 31 de dezembro de 2008.... (651) (19) (1.799) (94) (27) - (2.590)
Depreciacdo no exercicio................. (326) (10) (1.057) (49) (13) - (1.455)
BaiXaS .....ccoiiiieiiie e - - - - - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2009.... (977) (29) (2.856) (143) (40) - (4.045)
Depreciacdo no exercicio................. (326) (10) (1.288) (53) (13) - (1.690)
BaiXaS .....ccoiiiieiiiie e - - - - - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2010 (1.303) (39) (4.144) (196) (53) -_(5.735)
Valor residual
31 de dezembro de 2009 7.166 210 7.823 391 294 1.035_16.919
31 de dezembro de 2010 6.840 200 .478 390 281 1.035_18.224
Moldes e Moveis e Equip. proc. Instala- Obras em andamen-
Itens néo reavaliados Veiculos _geradores equipamentos __de dados coes Outros _ toead.afornec. Total
Custo reavaliado
Saldos em 31 de dezembro de 2008 3.176 295 334 375 504 660 581 5.925
i 536 490 112 52 - 12 1.334 2537
3.712 785 446 428 504 672 1.915 8.462
54 176 172 25 - - 1.490 1.917
(84) - (2) - - - - (86)
Saldos em 31 de dezembro de 2010 3.682 961 616 453 504 672 3.405_10.293
Depreciagdo acumulada
Saldos em 31 de dezembro de 2008 (2.331) (223) (117) (242) (474) (516) - (3.963)
Depreciagcao N0 EXErciCio ........cccceeeriueeeeniieeeennnes (635) (20) (31) (51) (4) (50) - (791)
BaiXAS ...eiieiiiie e - - - - - - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2009 (2.966) (243) 208) (293) (478) (566) - (4.754)
Depreciagao no exercicio (283) (85) (46) (53) (4) (48) - (519)
BaiXas.......ccooeveeiiieeiiieenne . - - - - - - 2
Saldos em 31 de dezembro de 2010 (3.249) (328) (252) (346) _ (482)  (614) -_(5.271)
Valor residual
31 de dezembro de 2009...........cccceeverveieienieens 746 542 238 135 26 106 1.915_ 3.707
31 de dezembro de 2010.........cocveiieiiieiiiiieeen. 433 633 364 107 22 58 3.405__ 5.022

Em dezembro de 2006, a Companhia procedeu a uma reavaliagao de alguns
bens de seu ativoimobilizado, com base em laudo técnico emitido por empresa
especializada independente. O resultado desta reavaliacao foi incorporado
ao ativo reavaliado correspondente, com contrapartida na rubrica ajustes de
avaliagado patrimonial no patriménio liquido. Nao foram reconhecidos os tributos
diferidos incidentes. Arealizagéo dareferidareserva ocorrera na proporgao das
baixas por depreciagao e/ou alienagéo dos bens que a geraram.

9. Empréstimos e financiamentos

2010 2009

Adiantamentos de Contrato de Cambio (ACC)

Banco Real.........coooiiiiiiiiicee e 7.781 6.370

Banco ltatu S.A. . 5.556 3.467

Banco do Brasil .... 7.280 7.154

Banco Bradesco... 3.361 2.254

Banco Citibank .. 6.717 3.550

Banco Fibra........coooviiiiiiii e 2.576 -
Financiamento de Importagéo (FINIMP)

Banco do Brasil .........cocccveeiiiiiiiiie e - 1.304
Capital de Giro

Banco BradesCo.........occoiiiiiiiiiiie e 366 531
Leasing

Banco ltauleasing S.A. ..o 34 34

BB Leasing S.A. Arrendamento Mercantil... . 72 72
Total circulante .........c.cooovieeiiiiieee e 33.743 24.736
Leasing

Banco ltauleasing S.A. ...t 20 54

BB Leasing S.A. Arrendamento Mercantil................. 43 115
Capital de Giro

Banco Bradesco S.A. ... - 366
Total ndo circulante .........ccoooeeeeiie e 63 535

Os adiantamentos de contrato de cambio possuem prazo de vencimento a
curto prazo e estéo sujeitos a encargos financeiros que variam de 4,0% a 6,0%
a.a.,acrescidos de variagdo cambial do dolar norte-americano. Os contratos de
financiamento de importagao (FINIMP) estao sujeitos a encargos financeiros de
3,6% a.a acima da Libor de 3 meses, e possuem prazo de vencimento a curto
prazo. Os empréstimos obtidos na modalidade de capital de giro estéo sujeitos
aos encargos financeiros de 14,44%, com vencimento final em 2011. Durante
o exercicio de 2009, a Companhia contratou financiamento na modalidade
leasing, com encargos financeiros que variam de 1,20% a 1,58% a.m, sendo
R$ 106 venciveis em 2011 e R$ 63 venciveis em 2011.

10. Impostos, taxas e contribuigdes a recolher

2010 2009
Tributos sobre vendas a faturar ..............cc....... 1.215 -
IRRF sobre juros sobre capital proprio.... 209 -
IRRF sobre folha de pagamento ............. 169 106
IRRF sobre terceiros .................. 56 66
ICMS a recolher............. 4 2
PIS e COFINS a recolher .. - 14
OULTOS ..ottt 11 8

1.664 196

11. Impostos de renda e contribuicao social

11.1 Imposto de renda e contribui¢ao social diferidos: Em 31 de dezembro
de 2010, a Companhia apresenta saldo de prejuizo fiscal e a base negativa de
contribuigdo social no montante aproximado de R$ 620, os quais poder&o ser
compensados com lucros tributaveis futuros, limitados a 30% do lucro tributavel
do ano. A composigéo do imposto de renda e da contribuigdo social diferidos
é como segue:

Imposto  Contribuicao
de renda social
Prejuizo fiscal e base negativa..................... 152 54
Adi¢des temporarias
Variagdo cambial ativa..........c.cccoeereiiinenns (1.682) (606)
Variacdo cambial passiva..........ccccceeueeenne 1.100 396
Imposto de renda e contribuicdo social
diferidos passivos.........ccccceeveeiieeniciicene, (430) (156)

Pedro Fernando Maurin Krsulovic
Diretor Geral

11.2 Imposto de renda e contribuicédo social correntes: Nos exercicios de
2010e 2009, aCompanhia ndo apurou lucro tributavel e, portanto, ndo registrou
IRPJ e a CSLL a pagar.

12. Parcelamento de débitos fiscais

2010 2009
Circulante

513 513
179 179
721 486
1.413 1.178

Nao circulante
L T 1.282 1.795
447 625
ICMS ..o 1.578 1.220
3.307 3.640
TOtal i 4.720 4.818

Durante o exercicio de 2004, a Companhia obteve parcelamento de IRPJ, da
CSLL e doImposto sobre Produtos Industrializados (“IP1”) e junto aos respectivos
6érgaos competentes. Os referidos débitos foram parcelados em 60 meses, com
vencimento final em dezembro de 2009 e estéo sujeitos a encargos financeiros
de 10,92% a.a. Durante o exercicio de 2005, a Companhia obteve parcela-
mentos de ICMS junto a Secretaria de Estado da Fazenda do Estado do Rio
de Janeiro, relativo a débitos oriundos do exercicio de 2004 e janeiro de 2005.
Os referidos débitos, no montante total de R$ 2.648 considerando principal e
multa de mora, foram também parcelados em 60 parcelas, com vencimento
final em fevereiro de 2010, e estao sujeitos a atualizagédo base na UFIR-RJ.
Em dezembro de 2008 a Companhia obteve novo parcelamento de ICMS junto
a Secretaria de Estado da Fazenda do Estado do Rio de Janeiro, relativos a
débitos oriundos do exercicio de 2008. Os referidos débitos, no montante total
de R$2.033 considerando principal e multa de mora, foram também parcelados
em 60 parcelas, com vencimento final em dezembro de 2013, e estdo sujeitos
a atualizagéo base na UFIR-RJ. Em agosto de 2009 a Companhia obteve par-
celamento de IRPJ e CSLL junto a Secretaria da Receita federal. Os referidos
tributos tiveram seu fato gerador em 2008 e totalizam R$ 3.458 de principal,
multa de mora e juros. O parcelamento foi concedido para pagamento em 60
parcelas, com vencimento final em julho de 2014, corrigidas pela variagdo da
SELIC. Em novembro de 2010, a Companhia obteve parcelamentos de ICMS
junto a Secretaria de Estado da Fazenda do Estado do Rio de Janeiro, relativo
adébitos oriundos do proprio exercicio. Os referidos débitos, no montante total
de R$2.648 considerando principal e multa de mora, foram também parcelados
em 60 parcelas, com vencimento final em novembro de 2015, e estéo sujeitos
a atualizagdo base na UFIR-RJ.

13. Patriménio liquido

13.1 Capital social: Em 3 de agosto de 2010, a Assembléia Geral Extraordinaria
aprovou o aumento social da Companhia no montante de R$ 6.141, através da
emissdode 614.118.690 novas ac¢des ordinarias nominativas, com valor nominal
de R$ 0,01 (um centavo de real), levado a conta de reserva de lucros. Em 31
de dezembro de 2010, o capital social subscrito e integralizado é de R$ 15.000
(R$ 8.859 em 2009), e esta representado por 1.500.000.000 agdes ordinarias
(885.881.310 em 2009), todas nominativas, com valor nominal de R$ 0,01 (um
centavo de real), distribuidas da seguinte forma:

2010 2009
Marajoé Comércio e Representagédo Ltda. (do-
miciliado Pais).......ccccevvreeriiiiereeeee 764.998.350 451.798.789
Vicinay Marine Sociedad Limitada. (domiciliado
EXEEMION) 1.ttt 735.000.240 434.081.948
OULIOS ... 1.410 573
1.500.000.000 885.881.310

13.2Reservalegal: E constituida mediante a apropriagéo de 5% do lucro liquido
de cada exercicio social, em conformidade com o artigo 193 da Lein®6.404/76.
13.3 Juros sobre capital proprio e dividendos: Por proposta da Administragao,
foram destinados juros sobre capital proprio, como antecipagéo de dividendos
do exercicio de 2010, no montante bruto de R$ 1.392 (R$ 1.241 em 2009) cujo

valorliquido, ap6s adeducéo doimposto de rendaretido nafonte, sera creditado

lhigo Vicinay Mugica
Diretor Financeiro e Administrativo

na conta dos acionistas. Os juros sobre capital préprio foram calculados com
base na variacdo da Taxa de Juros a Longo Prazo - TJLP, nos termos da Lei n°®
9.249/95, sendo contabilizados em despesas financeiras conforme requerido
pela legislacéo fiscal. Para efeito de apresentacdo das demonstragdes finan-
ceiras, os juros sobre capital préprio foram revertidos de despesas financeiras e
estao sendo apresentados como redugéo de lucros acumulados no patriménio
liquido e imputados ao dividendo minimo obrigatério. De acordo com o Estatuto
Social da Companbhia, aos acionistas € assegurado um dividendo minimo néao
inferior a 25% do lucro liquido ajustado de cada exercicio, na forma prevista
pelo artigo 202 da Lein®6.404/76. Em 31 de dezembro, os dividendos minimos
foram calculados como segue:

2010 2009
Lucro liquido do eXerciCio..........cccecueiiiiiiiienieeieesene 3.217 5.091
Apropriagao a reserva legal (5%)......ccccooevviiriiiinennn. (161) _ (214)
Lucro liquido ajustado ..........coooiiiiiiiiiie e 3.056 4.877
(x) dividendos minimos obrigatorios............cccceeveeeennne 259 259
Dividendos minimos propostos 764 1.219
Dividendos propostos
Sob a forma de juros sobre capital préprio............... 1.392 1.241
Dividendos adicionais............c.ccccciiiiiiiciiiciiecee - -
TOtAL e 1.392  1.241

Percentual de constituicéo .. 45,6% 25,5%
Em2010e 2009, emfungao do valor dos juros sobre capital préprio ter ultrapas-
sado o percentual do dividendo minimo obrigatorio e sujeito a aprovagéo dos
acionistas em assembléia geral, a Administracéo nao esta propondo a distri-
buicao de dividendos adicionais. Em 31 de margo de 2009, a Assembléia Geral
Extraordinaria deliberou a distribui¢do de dividendos no montante de R$ 3.030,
levando a conta de retengéo de lucros. Em 26 de junho de 2009, a Assembléia
Geral Ordinaria ratificou a distribuigdo de dividendos do exercicio de 2008 sob
a forma de juros sobre capital préprio, no montante de R$ 941, e deliberou o
cancelamento da proposta da Administragao da distribuicéo de dividendos,
no montante de R$ 1.097. Em 11 de dezembro de 2009, a Assembléia Geral
Extraordinaria deliberou a distribuicao de dividendos no montante de R$ 950,
levando a conta de retengéo de lucros, e o pagamento de juros sobre capital
préprio como antecipagao dos dividendos de 2009 no montante de R$ 1.241
13.4 Ajustes de avaliagao patrimonial (reserva de reavaliagao) : Conforme
mencionado na Nota 8, em dezembro de 2006, a Companhia procedeu areava-
liagéo de alguns bens de seu ativo imobilizado com base em laudo de avaliagdo
preparado por peritos especializados. A diferenga entre os valores da avaliagdo
patrimonial e o valor contabil na data da reavaliagao foi creditada diretamente ao
patrimoénio liquido, na rubrica “ajustes de avaliagao patrimonial”. Arealizagdo da
reserva de reavaliagéo no exercicio de 2010, no montante de R$ 826 (R$ 769
em 2009), foi registrada a crédito da rubrica de outras receitas operacionais. A
realizagao desta reserva ocorre na propor¢do em que o ativo € depreciado ou
alienado. A proviséo paraimposto de renda e contribuigdo social diferidos sobre
a reserva de reavaliagdo, caso tivesse sido calculada e registrada em 31 de
dezembro de 2010 e 2009, seria de R$ 3.244 e R$ 3.525, respectivamente. Os
Administradores da Companhia decidiram pela manutengéo do saldo existente
da reserva de reavaliagéo até sua efetiva realizagao, em conformidade com a
faculdade permitidano CPC 13- Adogao InicialdaLein®11.638/07 e da Medida
Proviséria n® 449/08 (convertida na Lei n°® 11.941/09) (“CPC 13”).

13.5 Reserva de retengao de lucros: Em 31 de dezembro de 2010 e 2009, a
Companhia destinou integralmente o saldo remanescente do lucro liquido do
exercicio, nos montantes de R$ 1.664 e R$ 3.633, respectivamente, para a
reserva de retengéo de lucros.

13.6 Excesso de reservas: Em 31 de dezembro de 2009, o saldo acumulado
das reservas de lucros esta superior ao capital social. A assembléia de acionis-
tas, realizada em 2010, deliberou sobre a aplicagéo do excesso no aumento de
capital, de forma a atender ao previsto no artigo 199 da Lei n° 6.404/76.

14. Compromissos -responsabilidade por garantia de fabricagao: A Com-
panhia concede garantia para os equipamentos de sua fabricagéo pelo prazo
médio de doze meses, a partir da data em que foram colocados a disposigao
do cliente. A Companhia nao tem histérico de reclamacgdes por falhas técnicas
dessa natureza.

15. Instrumentos financeiros: Os valores de mercado dos ativos e passivos
financeiros foram determinados com base eminformagdes de mercado disponi-
veis e metodologias de valorizagédo apropriadas. O uso de diferentes premissas
de mercado e/ou metodologia de estimativa poderéo ter um efeito diferente nos
valores estimados de mercado. Baseada nessa estimativa, a Administragéo
entende que o valor contabil dos instrumentos financeiros equivale aproxima-
damente a seu valor de mercado. Os principais instrumentos financeiros estéo
descritos a seguir:

« Caixa e equivalentes de caixa - estao apresentados ao seu valor de mercado,
que equivale ao seu valor contabil
» Contas areceber - sdo classificadas como mantidos até o vencimento, e estdo
registrados pelos seus valores originais, sujeitos a provisao para perdas e ajuste
a valor presente, quando aplicavel.

* Fornecedores - decorrem de transagdes realizadas com terceiros para aqui-
sicao de servicos, equipamentos e pecas para manutencgao, e matérias-primas
com precgos praticados a valores de mercado.

* Empréstimos e financiamentos - sdo mensurados pelo custo amortizado,
utilizando o método da taxa efetiva.

* Derivativos - em 31 de dezembro de 2010 e 2009, a Companhia ndo possui
quaisquer operagdes estruturadas com derivativos, contratos a termo, opera-
¢Oes de swap, opgoes, futuros ou mesmo operagdes de derivativos embutidos
em outros produtos, de forma que nao ha qualquer risco associado as politicas
de utilizagao de instrumentos financeiros derivativos. A Companhia revisou os
principais instrumentos financeiros ativos e passivos em 31 de dezembro de
2010, bem como os créditos para sua valorizagéo, avaliagéo, classificagao e
os riscos a eles relacionados, os quais estéo descritos a seguir:

Risco de taxa de cambio: Esse risco decorre da possibilidade de a Compa-
nhia vir a incorrer em perdas por causa de flutuagdes nas taxas de cambio,
que reduzam valores nominais faturados ou aumentem valores captados no
mercado. Conforme descrito na Nota 10, a Companhia possui adiantamentos
de contratos de cambio indexados em ddlares norte-americanos. A Companhia
ndo possuiinstrumentos de “hedge” que a proteja em caso de eventual variagéo
significativa da taxa de cambio do ddlar norte-americano. Entretanto, tendo
em vista possuir em carteira contratos de venda em doélar norte-americano em
valores superiores ao passivo nesta moeda, a exposigéo e o risco decorrente
dessas flutuagdes é reduzido significativamente.

Risco de taxa de juros: Esse risco é oriundo da possibilidade de a Companhia
incorrer em perdas por causa das flutuagdes nas taxas de juros que aumentem
as despesas financeiras relativas a empréstimos captados no mercado. Con-
siderando o perfil da divida da Companhia, a Administracédo considera o risco
a variagdes nas taxas de juros como ndo relevante.

Risco de crédito: Esse instrumento financeiro refere-se principalmente as
disponibilidades e as contas a receber da Companhia. Todas as operagdes da
Companhia séo realizadas com bancos de reconhecida liquidez, o que minimiza
seusriscos. As contas areceber sédo concentradas substancialmente emclientes
com reputagao e solidez. A dministragdo nao espera enfrentar dificuldades de
realizagao dos créditos a receber.

16. Seguros: A Companhia mantém as seguintes coberturas de seguros em
31 de dezembro de 2010:

Tipo de cobertura Importancias sequradas

Responsabilidade civil......................... 200
Riscos operacionais ..........cc.cccocueeeeeene 2.000
Riscos diversos ..........cccccceiiiiiiiiccnens 14.823
Lucro cessante .........ccceeeveveieiiieieennnen. 2.000

O escopo dos trabalhos de nossos auditores néo inclui a emisséo de opiniao
sobre a suficiéncia da cobertura de seguros, a qual foi determinada pela Adminis-
tragdo da Companhia, que a considera suficiente para cobrir eventuais sinistros.

Marcos de Arimatea Leite
Controller / Contador - CRC-RJ 076959/0-1

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e Acionistas da
Companhia Brasileira de Amarras - BRASILAMARRAS
Rio de Janeiro - RJ

Examinamos as demonstragdes financeiras da Companhia Brasileira e Amarras — Brasilamarras (“Companhia”), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e as respectivas demonstragdes do resultado, das
mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das

principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragcao sobre as demonstragées financeiras

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboragédo e adequada apresentacao dessas demonstracdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragao de demonstragées financeiras livres de distorgdo relevante, independentemente

se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa
auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o
cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter
segurancga razoavel de que as demonstracdes financeiras estéo livres de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execugéo de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a respeito dos valores e
divulgacdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento
do auditor, incluindo a avaliagao dos riscos de distor¢éo relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente
se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a
elaboragéo e adequada apresentagao das demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos
de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia des-
ses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagcdo da adequacao das praticas contabeis
utilizadas e arazoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracéo, bem como a avaliacdo da apresentagéo

valor (R$ 3.525 mil em 2009).
Opinido com ressalva

Ell ErnsT & YOUNG TERCO

ERNST & YOUNG TERCO
Auditores Independentes S.S.
CRC - 2SP 015.199/0-6 - F - RJ

das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido comressalva.
Base para opinido com ressalva sobre as demonstragoes financeiras

Conforme divulgado na nota explicativa 13.4, a Companhia reconheceu a realizagado da reserva de reavaliagdo em
contrapartida ao resultado do exercicio de 2010, no montante de R$ 826 mil (R$ 769 mil em 2009). O procedimento
adotado esta em desacordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que estabelecem que arealizacdo dareserva
de reavaliagéo contabilizada até 31 de dezembro de 2008, seja reconhecida na conta de lucros acumulados. Conse-
quentemente, o lucro liquido do exercicio de 2010 esta registrado a maior naquele montante (a maior em R$ 769 mil em
2009), sem efeito no patriménio liquido.

Conforme divulgado na nota explicativa 13.4, a Companhia ndo contabilizou provisao paraimposto de renda e contribui-
¢ao social diferidos em 31 de dezembro de 2010, no montante R$ 3.244 mil (R$ 3.525 mil em 2009), calculada sobre a
reserva de reavaliagao de ativos em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil. Consequentemente,
em 31dedezembrode 2010, o patrimdnio liquido esta superavaliado e o passivo ndo circulante subavaliado pelo referido

Em nossa opinido, exceto pelos efeitos dos assuntos mencionados nos paragrafos base para opinido comressalva sobre
as demonstragdes financeiras, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posigéo patrimonial e financeira da Companhia Brasileira e Amarras — Brasilamarras em 31
de dezembro de 2010, o desempenho de suas operagoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Rio de Janeiro, 4 de margo de 2011.

Marcio F. Ostwald
Contador CRC - 1RJ 086.202/0-4




