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Blumenau, 14 de maio de 2014. A Electro Aco Altona S/A (BM&FBovespa - EALT3 e EALT4) Controlada pela
CompanhiaWerner S/A Agricultura e Comércio, atua no segmento de fundicdo de aco para varias atividades
industriais, sendo as principais: infraestrutura; energia; e mineracao, apresenta seu relatério de desempenho
e anuncia o resultado do primeiro trimestre de 2014 (1T2014), encerrado em 31/03/2014. As informagdes
financeiras e operacionais da Companhia sdao consolidadas de acordo com as Normas Brasileiras da
Contabilidade e CPC’s, e os valores monetarios estdo expressos em Reais.
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Avaliacao da Administracao Executiva sobre:

1-Condic¢ées financeiras e patrimoniais

A Companbhia apresenta condi¢des financeiras e patrimoniais suficientes para garantir a continuidade dos
negdécios e cumprir as suas obrigagées de médio elongo prazo.

O atual capital de giro da Companhia é representado por seus recursos de caixa gerados a partir da producao
e venda de produtos e inclusive de empréstimos de terceiros, e sao suficientes para atender o financiamento
desuas atividades no minimo, para os préoximos 12 (doze) meses.

1.1-Capacidade de pagamento emrelagao aos compromissos financeiros assumidos
Osrecursos tomados destinam-se a:

(i) Pagamento pelo custo dos produtos e gastos gerais;

(i) Atendimento ao cronograma de pagamentos de nossos investimentos;

(i) Impostos incidentes sobre a receita bruta tais como ICMS, PIS/COFINS e IPl, bem como IR e CS sobre o
Lucro, e encargos e contribuicdes sobre amao de obra direta e indireta.

O EBITDA do primeiro trimestre de 2014 foi de R$ 8,8 milhdes (R$6,9 milhdes em 2013), as despesas
financeiras de R$ 2,7 milhdes, (RS 2,4 milhdes em 2013). Dessa forma, nosso EBITDA apresentou indice de
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cobertura operacional de 3,3 vezes em relacdo as despesas financeiras do periodo (2,9 vezes em 2013).

O Lucro Liquido do primeiro trimestre de 2014 foi de R$ 3,2 milhdes (R$ 2,0 milhdes em 2013). O retorno do
Patrimonio liquido correspondea 15,1%(11,1%em 2013).

Podemos avaliar que, a geracdo de caixa livre do efeito financeiro em 2014, representou um indice de
coberturaem elevacédo, 41,2% ouR$ 7,2 milhdes em 2014 (R$ 5,1 milhdes para 2013). Destacamos assim que a
principal fonte de financiamento para o capital de giro e investimento em ativos nao circulantes da
Companhia éasua propria geracao de caixa operacional.

A geracao de caixa operacional da Companbhia é suficiente para cumprir as obrigacoes de capital de giro e
passivo circulante para os préximos 12 meses. Para eventuais descasamentos das disponibilidades com os
montantes vincendos no curto prazo contamos com linhas de crédito utilizadas nos principais bancos
comerciais de primeiralinha atuantes no pais.

A Companhia apresenta em seu planejamento estratégico, investimentos em ativo imobilizado para
modernizacdo do parque fabril e expanséo.
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O investimento de maior relevancia para este

primeiro trimestre de 2014, foi a compra de um

forno denominado AOD com capacidade de 8 toneladas para refino do aco liquido. Este investimento
representou 88% das aquisi¢oes do trimestre e esta previsto entrar em operacao no segundo semestre de
2014. O planejamento estratégico que prioriza os investimentos sem comprometer a capacidade de
pagamento prevé dispéndios para o continuo melhoramento no terreno no municipio de Barra Velha-SC, nas
futurasinstalagcdes de um novo parque fabril, que nos tornara ainda mais competitivos no mercado.

1.2-Empréstimos e financiamentos cominstitui¢ées financeiras e niveis de endividamento:

No encerramento do primeiro trimestre de 2014, as obrigagdes com instituicoes financeiras somavam R$ 40,9
milhoes, (RS 42,8 milhdes em dezembro de 2013) sendo R$ 18,7 milhdes (RS 22,6 milhdes em 2013) no
circulante e R$ 22,2 milhées (R$ 20,2 milhées em 2013) no ndo circulante. Para o ano de 2014 os valores
acumulados em Empréstimos/Financiamentos apresentam um decréscimo de 4% comparado com 2013.
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Como garantias dos empréstimos e financiamentos,a Companhia para o trimestre encerradoem 31 de marco
de 2014, ofereceu:

- Alienacdo de maquinas e equipamentos

- A Companhia mantém com a Companhia Werner S/A e Bellevue Participa¢des Ltda prestacao remunerada
de fianca, aval e outras avencas, até o limite de RS 80,0 milhdes. Em 31 de marco de 2014, o montante de
operacdes contratadas pela Companhia, garantido pela avalista/fiadora, foi de R$ 33,6 milhdes. Neste
primeiro trimestre de 2014, a Companhia pagou a avalista/fiadora, a titulo de remuneracdo, aimportancia de
RS$ 207 (RS 170 em 31 de marco de 2013), com taxas inferiores as praticadas no mercado, registrado na
demonstracdo do resultado sob a rubrica "Outras despesas operacionais’, sendo as amortizacdes e
liquidagdes efetuadas regularmente em seus vencimentos.
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2-Variagées em cadaitem das demonstracoes financeiras

Demonstracao dos resultados—em Milhares de Reais (exceto Lucro por Acao)

1T2014 .\ 1T2013

Receita Operacional Liquida 48.943 100% 45.095 100% 8,5%
Custo dos Produtos Vendido (34.229) 69,9% (33.798) 74,9% 1,3%
Lucro Bruto. 14.714 30,1% 11.297 25,1% 30,2%

Receitas Operacionais

Outras Receitas Operacionais. 925 1,9% 537 1,1% 72,3%
Despesas Operacionais

Despesas com Vendas (4.090) 8,3% (2.855) 6,3% 43,3%
Despesas Gerais e Administrativas. (4.936) 10,1% (4.372) 9,7% 12,9%
Outras Despesas Operacionais (224) 0,5% (189) 0,4% 18,5%
Despesas operacionais liquidas. (8.325) 17,0% (6.879) 15,3% 21,0%
Resultado antes das Receitas e (despesas) Financeiras. 6.389 13,1% 4.418 9,8% 44,6%
Despesas Financeiras (2.745) 5,6% (2.409) 5,3% 13,9%
Receitas Financeiras. 1.120 2,3% 567 1,2% 97,5%
Resultado Financeiro. (1.625) 3,3% (1.842) 4,1% -11,8%
Resultado antes dos Tributos s/ LUcro..........ccceereeueeencnne 4764 9,8% 2576 5,7% 84,9%
Provisdes IRPJ e CSLL (1.604) 3,3% (618) 1,4% 159,5%
Resultado Liquido das Operac¢des Continuadas............. 3.160 6,5% 1.958 4,3% 61,4%
Lucro (Prejuizo)por A¢ao — Em Reais (R$)......ccceereurercucanes 1,40 0,87

Dados Economicos Financeiros

EBIT. 6.389 13,1% 4418 9,8% 44,6%
EBITDA 8.821 18,0% 6.905 153% 27,7%
Depreciagao. (2.432) (2.487)

2.1-Analise das principais contasdoresultado-1T2014x1T2013

Receita Operacional Liquida
A receita operacional liquida foi de RS 48,9 milhdes para o 1° trimestre de 2014, comparada aos R$ 45,1
milhées parao mesmo trimestre de 2013 gerou um aumento de 8,5% ou RS 3,8 milhdes entre os trimestres.

Para o trimestre encerrado em 31 de marco de 2014, 57% (60% em 2013) da receita operacional liquida foi
proveniente do mercadointerno.

Ositens com demanda sob encomenda tiveram participacao de 39% (45% em 2013) da Receita Bruta.
E de se destacar o crescimento de15,8% das exportacdes para o primeiro trimestre de 2014 emrelacdoa 2013,
sendo parte em decorréncia de variacao cambial e outra no aumento de faturamento de volume.
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Demonstracao da Evolucao da Receita Trimestral - R$ milhares

1T2014 Receitas no Mercado

Demandas Interno Externo Total

Repetitivas 24.846 7.981 32.827 61%
Sob Encomenda 7.858 13.269 21.127 39%
Receita Bruta 32.704 21.250 53.954 100%
Deducgdes Receita (4.597) (414) (5.011)

Impostos (4.077) - (4.077)

Devolugdes e Abatimentos (246) (211) (457)

Ajuste Valor Presente - AVP. (274) (203) (477)

Receita Operacional Liquida 28.107 20.836 48.943

Participagao sob ROl 57% 43% 100%

172013 Receitas no Mercado

Demandas Interno Externo Total

Repetitivas 22.167 5.902 28.068 55%
Sob Encomenda 10.383 12.427 22.810 45%
Receita Bruta 32.550 18.329 50.879 100%
Deducgdes Receita (5.448) (336) (5.784)

Impostos (4.792) - (4.792)

Devolugdes e Abatimentos (368) (175) (543)

Ajuste Valor Presente - AVP. (288) (161) (449)

Receita Operacional Liquida 27.102 17.993 45.095

Participagdo sob ROL 60% 40% 100%
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Outras Receitas (Despesas) Operacionais em R$ milhares

Outras receitas

Despesas Recuperadas

Outras Receitas

Outras despesas

Contrato de Aval e Fianga

Perdas Opera¢des Mercado Externo.................

Outros itens Extraordindrios.............cceeeeenene.

Efeito Liquido

172014

247
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925

701

172013

27
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537

(170)

(19)
(189)

(348)

Latina

A principal movimentacao para este primeiro trimestre de 2014, foi no grupo de receitas operacionais, na

rubrica outras receitas, conforme nota 26 das Demonstracdes do ITR. Adicionalmente na rubrica despesas
recuperadas esta contabilizado o éxito judicial na recuperacao de R$ 180 referente Imposto de Renda sobre

importacdo de servicos de paises com acordo bilateral. Destacamos que, o incentivo fiscal do programa
REINTEGRA, que vinha-se registrando como outras receitas, ndo esta mais em vigor para exerciciode 2014.

Custodos ProdutosVendidos
O custo dos produtos vendidos totalizou 0 montante de R$ 34,2 milhées para o 172014 (R$ 33,8 milhdes em

2013), representando umacréscimo de 1,3% ou R$ 400 mil, sobre 0 172013.

Comrelacdo ao percentual dareceita operacional liquida, o custo dos produtos vendidos deste 172014, foi de
69,9% (74,9% em 2013), representando um decréscimo de cinco pontos percentuais entre os trimestres e

estdoassim distribuido:
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1T2014 1T2013
) 31,3%  (11.952) 353%
Materiais Indiretos............ (2.147)  6,3% (1.669) 4,9%
Custos com Pessoal.......... (11.573) 33,8% (11.141) 33,0%
)
)

Insumos Diretos................. (10.731

Servicos de Terceiros........ (2.777)  8,1% (2.356) 7,0%

Outras Despesas............... (7.001) 20,5% (6.680) 19,8%

Total das despesas....... (34.229) 100% (33.798) 100%

Participagao na ROL......... 69,9% 74,9%
Despesas comVendas

As despesas com vendas totalizaram o montante de R$ 4,1 milhdes para o 172014 (R$ 2,9 milhdes em 2013),
representando um acréscimo de 43,3%, ou R$1,2 milhao. A elevacao é proveniente dos negécios realizados
no exterior que refletiram em um aumento nos fretes e despesas gerais de exportagdo. Houveram outras
despesas que influenciaram para o aumento, como provisao para devedores duvidosos de R$ 0,4 milhdo e
reestruturacdo comercial RS 0,2 milhdes. Com relagdo ao percentual da receita liquida, as despesas com
vendasno 172014 foram de 8,4% (6,3% em 2013) e estao assim distribuidas:

1T2014 172013
COMISSOES...oumvernrererrrerennas (1.639) 40,1% (1.414) 49,5%
Fretes (704) 17,2% (439) 15,4%
Materiais. ...coeeeemeereereseneens (24)  0,6% (9 03%
Mao de Obra (681) 16,7% (492) 17,2%
Servicos de Terceiros........ (141)  3,4% (60)  2,1%
Outras Despesas......c........ (901) 22,0% (441) 15,5%
Total das despesas....... (4.090) 100% (2.855) 100%
Participacao na ROL......... 8,4% 6,3%

Despesas Gerais e Administrativas

As despesas administrativas foram de RS 4,9 milhdes para o 172014 (RS 4,4 milhdes em 2013), significando
assim um acréscimo de 12,9%, ou R$ 500 mil. Com relagdo ao percentual da receita operacional liquida, as
despesas gerais e administrativas foram de 10,1% no resultado (9,7% em 2013), e estao assim distribuidas:

1T2014 172013
Materiais......ccoeeeveeemrecenrecenne (57) 1,1% (51 1,2%
Mao de Obra......cooconeveunece (1.145) 23,2% (1.327) 30,3%
Locacéo de Equipamentos (55) 1,1% (51 1,2%
HONOrArios......oveeevenrnnenas (1.213) 24,6% (1.210) 27,7%
Servicos de Terceiros........ (1.100) 22,3% (768) 17,5%
Outras Despesas................ (1.366) 27,7% (965) 22,1%
Total das despesas....... (4.936) 100% (4.372) 100%
Participagao na ROL......... 10,1% 9,7%
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Receitas financeiras

1T2014 1T2013
Rendimentos de aplicacdes financeiras.................. 312 227
AVP. 252 340
Variagdo cambial ativa 556 -
1.120 567
Despesas financeiras
1T2014 1T2013
Encargos (928) (1.469)
Juros incorridos - REFIS (641) (787)
Variagao cambial passiva (1.176) (153)
(2.745) (2.409)
Efeito Liquido (1.625) (1.842)

2.2-Dosresultados das nossas operagées, em especial:

i) Operacional, producao e Mercado

Acompanhamos a producéo brasileira de aco fundido que, conforme dados da ABIFA (Associacdo Brasileira
de Fundicao), neste primeiro trimestre de 2014, apresentou um acréscimo em relagdo a 2013, 14,1 mil
toneladas ou 28,3%.

Destacamos as exportacdes brasileiras. De acordo com a mesma fonte, o Brasil exportou mais, um aumento
de 13,2% ou 0,7 mil toneladas de aco e em ddlares 27,1% ou US$ 9,3 milhdes neste primeiro trimestre de 2014,
em comparag¢do com o mesmo periodode 2013.

A Companhia apresenta uma participacdo em toneladas nas exportacdes brasileiras nesses trés primeiros
mesesde 2014 de 19,3%(20,0% em 2013) eem ddlares de 20,0% (26,9% em 2013).

Exportacao Brasileira de Aco Exportacao Brasileira de Ao
Exportacao Altona - (Ano) Exportacao Altona - (Ano)
6 14,0% 5,7 50 27,2%
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ii) Componentesimportantes dareceita

A receita bruta provém da venda de produtos classificados como: a) Demandas Repetitivas, fornecidos para
montadoras; b) Demandas Sob Encomenda, fornecidos de acordo com as especificacées e modelos ou
desenhos dos clientes. Sdo comercializados tanto no mercado interno como externo, para os mais variados
segmentos de mercado.

O quadro abaixo demonstra nosso desempenho, em peso e valor:

Mercado Interno Mercado Externo

% Peso RS mil % Peso RS mil

172014 67,2 32.704 60,6 32,8 21.250 39,4 53.954

172013 67,2 32.550 64,0 32,8 18.329 36,0 50.879
% ano anterior 3,7 0,5 3,4 15,9 6,0
%Ttrim. anterior 0,7 -04 7,6 18,5 6,3

Comparativo emrelacao ao mesmo periodo doano anterior-17T2013

No mercado interno, o faturamento da companhia no 172014, comparado com o mesmo periodo de 2013,
aumentou 0,5% nos valores monetdrios e 3,7% nas quantidades.

No mercado externo, comparando-se o 172014 ao mesmo periodo do ano anterior, os valores aumentaram
15,9%, e as quantidades 3,4%.

Quando comparamos a soma dos mercados no 172014 com o mesmo periodo do ano anterior, podemos
observar que houve um aumento dos valores monetarios de 6,0%, e de 3,4% nas quantidades produzidas.

A participagao nos mercados no 172014 em relagao ao mesmo periodo do ano anterior revela o mercado
externo demonstrando um aumento na participacgao, passando de 36,0% para 39,4% em valores, eigualando
aparticipagao nas quantidades sendo de 32,8% nas quantidades.

Comparativoemrelacaoao 472013

No mercado interno, o faturamento da companhia no 172014, em valores monetérios comparado com o
472013, demonstrauma reducao de (-) 0,4% nos valores eaumento de 0,7% nas quantidades.

No mercado externo, em relacdo ao 472013 observa-se um aumento dos valores em 18,5% e de 7,6% nas
quantidades.

Quando comparamos a soma dos mercados no 172014 com o 472013, podemos observar houve variacdo
positiva nos valores monetarios de 6,3%, e também nas quantidades que aumentaram 2,9 %.
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iii) Fatores que poderao afetar o resultado operacional

No cenario nacional o baixo crescimento do PIB, e o fraco desempenho da atividade industrial, mantiveram-
se no primeiro trimestre de 2014, o pequeno aumento na produ¢ao da Companhia no primeiro trimestre em
relacdo ao quarto trimestre do ano passado em se tratando de quantidades reflete o baixo desempenho da
economia.Ja os valores que praticamente nao evoluiram em relacao ao periodo anterior, sdo fruto da acirrada
competicdo nos precos dos produtos.

No cenario internacional o cambio foi favoravel, a demanda voltou a melhorar e ajudou a compensar o fraco
desempenhonomercadointerno.

3-Efeitos dos principais fatores macroeconomicos que influenciaram nossos resultados

OIGP-M encerrou marco com altade 1,67% (ante 0,38%, em fevereiro), no primeiro trimentre de 2014 o indice
teve variacao 2,55% (ante 0,84% do primeiro trimestre de 2013). (fonte: Conjuntura Econdmica).

O Indice nacional de precos ao consumidor amplo (IPCA) que é o indice oficial do governo para
acompanhamento da inflacao encerrou marco com alta de 0,92%, (ante 0,69% em fevereiro). No primeiro
trimestre de 2014 o indice teve variacdo 2,18% (ante 1,94% no primeiro trimestre de 2013). A inflacédo a
exemplo dos ultimos meses continua sendo o foco de preocupacdo do governo e do Copom (comité de
politica monetdria), a meta anual de inflacdo é 4,5% com +/- 2 p.p de variacdo, nos ultimos doze meses esta
acumulada em 6,15%. O Copom, que se retine para decidir sobre o nivel da taxa de juros (Selic), em marco
decidiu subir a taxa de 10,75% a.a. para 11,00% a.a., dando prosseguimento ao processo de ajuste da taxa
basicadejurosiniciadaemabrilde 2013 onde ataxaerade 7,25% a.a..(fonte: IBGE e Banco Central).

Neste primeiro trimestre a desvalorizacdo da moeda norte americana comegou a ocorrer na segunda
quinzena de fevereiro, e encerrou marco em R$ 2,26, baixa de 3,42% em relacdo a cotacao do fim do trimestre
anterior (R$ 2,34 em 31/12/13). Avaliando o desempenho do final do marco de 2014 com o final de marco de
2013, o ddlar teve uma valorizacao frente ao real de 12,44%, passando de RS 2,01 para R$ 2,26. (fonte: Banco
Central)

A Companbhia é afetada por estes fatores externos, dos quais ndo possui dominio nem capacidade de prever
intensidade. Parafazerfrenteaestas oscilagées, medidas como repasse de precos e/ou reducao de custos sao
utilizadas. Temos ciéncia que a desvalorizacao do real favorece a competitividade das exportacdes e também
causa pressao inflaciondria nos precos. A fim de se proteger destes fatores externos e na busca constante pelo
aumento da competividade e qualidade a Companhia trabalha constantemente na busca pela exceléncia
operacional. Temos como objetivos estratégicos e metas o aumento da produtividade, reducdo do prazo de
entregas, reducao de custos e retrabalhos. Investimentos em novos processos/tecnologias, gestao eficaz de
compras, investimentos em qualificacdo de pessoas, em seguranca e meio ambiente.
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4 - Dos controles internos adotados para assegurar a adequada elabora¢dao das demonstragées
financeiras e controles gerenciais

Os Diretores da Companhia entendem que, seguir os principios da governanca corporativa e o uso de
controles internos, auxiliam na elaboracao e execucdo do Planejamento Estratégico. O direcionamento dos
controlesinternos contabeis, e as técnicas de gestdo de controles de processos, possibilitam a Administracdo,
mapear riscos e usufruir de oportunidades.

Numa visdo abrangente, a Administracdo avalia que os procedimentos internos e sistemas de elaboracdo de
demonstracoes financeiras sao adequados e eficazes. Visando o crescimento e melhoria destes controles
internos, a Companhia vem investindo em projetos, adotando metodologias Lean-Six Sigma, usufruindo
dessas ferramentas de gestdo como suporte nos controles de custos e geracdo de informacgdes gerenciais.

A Companhia mantém em sua estrutura organizacional a drea de controladoria, subordinada a Diretoria, a
qual tem como principal objetivo assegurar que operacionalmente se mantenham padrées de qualidade e
controles que vao contribuir para a melhoria continua da elaboracdo das demonstracdes financeiras,
orcamentaria e controle gerencial.

Em Especial.

Nao podemos deixar de mencionar que dia 8 de marco a Companhia completou 90 anos de fundacao, um
marco histérico de dedicacao e espiritoempreendedor.

E através dessa sinergia positiva, que os resultados apresentados sao frutos tracados na estratégia de atuacéo
dos proximos anos, assegurando a continuidade da rentabilidade, crescimento dos negécios e a
remunerac¢ao dos acionistas.

A Administracao
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