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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO - EXERCICIO SOCIAL 2018

Senhores Acionistas,

A Administrag@o da ISA Investimentos e Participacdes do Brasil S.A., em cumprimento as disposi¢des
legais e estatutarias, submete a apreciagdo de V.Sas. o Relatério da Administracdo e as
correspondentes demonstragbes financeiras, acompanhadas do relatério dos Auditores
Independentes, referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2018 e de 2017.

1. PERFIL DA COMPANHIA

A ISA Investimentos e Participagdes do Brasil S.A. (“ISA Investimentos” ou “Companhia”) é uma
companhia holding nacional, de direito privado, constituida sob a forma de sociedade limitada em 10
de janeiro de 2017 e transformada em sociedade andnima em 27 de abril de 2017. O objeto social da
ISA Investimentos compreende a participagdo, como sécia ou acionista, em outras sociedades,
simples ou empresarias, e em consércios e empreendimentos comerciais de qualquer natureza. A
Companhia tem como acionistas a Interconexién Eléctrica S.A. E.S.P (“ISA”), com participacao de
99,9% do capital social, e a ISA Capital do Brasil S.A. (ISA Capital’) com 0,1%. Em 02 de junho de
2017, a ISA Investimentos recebeu o aporte de capital deliberado por seus acionistas na Assembleia
Geral Extraordindria realizada em 25 de maio de 2017 e passou o seu Capital Social integralizado para
R$695,7 milhdes, sendo R$695,0 milhdes pertencente a acionista ISA e R$700 mil pertencente a ISA
Capital. A ISA Investimentos foi constituida com o objetivo inicial de adquirir as 153.775.790 agdes
ordindrias de emissdo da empresa Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A. (‘TAESA”), alienadas

pelos Fundos FIP Coliseu e FIA Taurus, em 27 de dezembro de 2016, conforme Contrato de Compra
e Venda de Agdes celebrado entre as partes, naquela data. Em 09 de fevereiro de 2017 a ISA
Investimentos aderiu ao Contrato de substituicdo & ISA e assumiu todos os direitos e obrigagdes. Em
13 de junho de 2017 ocorreu a liquidagado financeira do referido Contrato de Compra e Venda de
Acdes, ocasido em que a ISA Investimentos passou a ser proprietdria das 153.775.790 agdes
ordinarias de emissao da TAESA que equivale a 26,03% das agdes ordinarias e 14,88% do capital
social total daquela Sociedade. Pela aquisicdo das acdes, a ISA Investimentos pagou a vista a
importancia de R$1,019 bilhdo, sendo parte dos recursos proveniente de capital proprio e parte por
financiamento (debéntures). Ainda em 13 de junho de 2017, a ISA Investimentos aderiu ao Acordo de
Acionistas da TAESA que prevé o controle em conjunto daquela Companhia com a Companhia
Energética de Minas Gerais - CEMIG.

2. COMPROMISSOS FINANCEIROS

Visando obter financiamento de parte dos recursos necessarios para a aquisicdo da TAESA, em 16
de maio de 2017, por meio da Assembleia Geral dos acionistas da Companhia, foi aprovado o
Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissao de 350.000.000 (trezentos e cinquenta
milhdes) de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série Unica, no montante de R$350
milhdes, firmado com a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios na condigédo de
Agente Fiduciario. O Banco Bradesco BBI atuou como o coordenador lider da operagéo. As debéntures

que foram depositadas para distribuicdo publica por meio do MDA (Médulo de Distribuigdo de Ativos),
administrado e operacionalizado pela CETIP (Central de Custédia e Liquidacao Financeira de Titulos),
com esforgos restritos, nos termos da Instrugdo CVM n° 476, sob o regime de garantia firme
de subscricao, em 09 de junho de 2017 foram totalmente adquiridas pelo Banco Bradesco BBI S.A.
Em 2018 a Companhia pagou entre amortizagdo do principal e juros a importancia de
R$124,10 milhdes

3. RECEBIMENTO DE PROVENTOS DA INVESTIDA

A ISA Investimentos, durante o exercicio de 2018, reconheceu a titulo de resultado de equivaléncia
patrimonial a importancia de R$176.274 mil , e recebeu proventos, a titulo de dividendos intermediarios
e juros sobre capital proprio, que somam a importancia de R$142.871mil.

4. AUDITORES INDEPENDENTES

Com respeito a prestacdo de servigos relacionados a auditoria externa, a ISA Investimentos e
Participagbes do Brasil S.A., informa que a Ernst & Young Auditores Independentes S.S. prestou
apenas servicos relacionados a auditoria das demonstragoes financeiras do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2018.

A Administracao

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E DE 2017 (Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Nota 2018 2017
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5 22.569 13.266
Tributos e contribuicbes a compensar 6 6.127 5.106
28.696 18.372

Nao circulante

Investimentos 7 1.031.304 1.020.602

1.031.304 1.020.602

Total do ativo 1.060.000 1.038.974

Passivo Nota 2018 2017
Circulante
Fornecedores 2 548
Dividendos obrigatérios a pagar 10 (b) - 101
Debéntures 8 21.658 49.725
Tributos e encargos sociais a recolher 9 3.037 2.419
24.697 52.793
Nao cir
Exigivel a longo prazo
Debéntures 8 _208.013 _ 280.000
208.013 _ 280.000
Patriménio liquido
Capital social 10 (a) 695.801 695.700
Reserva de lucros 10 (c) _131.489 10.481
827.290 _ 706.181

Total do passivo e patriménio liquido 1.060.000 1.038.974

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras

DEMONSTRACAO DA MUTACAO DO PATRIMONIO LiQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E DE 2017
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Em 10 de janeiro de 2017

Notas Capital Social Reserva Legal Retencao de Lucros

Reserva de Lucros
Reserva Especial

Lucros acumulados Total do patriménio liquido

Constituicao da Companhia 1

= = = = 1

Integralizaca@o de capital - aportes dos sécios 695.699 - - - - 695.699
Lucro liquido do exercicio - - - - 10.582 10.582
Destinacao do lucro

Constituicéo da reserva legal - 529 - - (529) -

Dividendos obrigatérios a pagar - - - - (101) (101)

Constituicéo da reserva de retencéo de lucros remanescente - - 9.952 - (9.952) -
Em 31 de dezembro de 2017 695.700 529 9.952 - - 706.181
Adogéo CPC 47 pela investida 10 (¢) - - - 16.873 - 16.873
Aumento de capital 10 (a) 101 - - - - 101
Lucro liquido do exercicio 10 (b/d) - - - - 104.135 104.135
Destinagao do lucro

Constituicao de reserva legal 10 (b/c) - 5.207 - - (5.207) -

Constituicdo de reserva especial 10 (b/c) - - - 16.528 (16.528) -

Constituicao da reserva de retencéo de lucros remanescente 10 (¢) - - 82.400 - (82.400) -
Em 31 de dezembro de 2018 695.801 5.736 92.352 33.401 - 827.290

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E DE 2017
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

1.1. Objeto social: A ISA Investimentos e Participagdes do Brasil S.A. (“ISA investimentos” ou
“Companhia”) € uma companhia holding nacional, de direito privado, constituida sob a forma de
sociedade limitada em 10 de janeiro de 2017 e transformada em sociedade anénima em 27 de abril de
2017. O objeto social da ISA Investimentos compreende a participagdo, como sécia ou acionista, em
outras sociedades, simples ou empresarias, e em consoércios e empreendimentos comerciais de
qualquer natureza. A Companhia tem como acionistas a Interconexién Eléctrica S.A. E.S.P (“ISA”),
com participag@o de 99,9% do capital social, e a ISA Capital do Brasil S.A. (“ISA Capital’) com 0,1%.
Em 02 de junho de 2017, a ISA Investimentos recebeu o aporte de capital deliberado por seus acionistas
na Assembleia Geral Extraordindria realizada em 25 de maio de 2017 e passou o seu Capital Social
integralizado para R$695,7 milhdes, sendo R$695,0 milhdes da acionista ISA e R$700 mil da
ISA Capital. A ISA Investimentos foi constituida com o objetivo inicial de adquirir as 153.775.790 agoes
ordindrias de emissdo da empresa Transmissora Alianga de Energia Elétrica S.A. (‘TAESA”) alienadas
pelos Fundos FIP Coliseu e FIA Taurus, em 27 de dezembro de 2016, conforme Contrato de Compra e
Venda de Acdes celebrado entre as partes naquela data. Em 09 de fevereiro de 2017 a ISA Investimentos
aderiu ao Contrato de substituicdo a ISA e assumiu todos os direitos e obrigagdes. Em 13 de junho de
2017 ocorreu a liquidag&o financeira do referido Contrato de Compra e Venda de Agdes, ocasido em que
a ISA Investimentos passou a ser proprietéria das 153.775.790 acoes ordinarias de emissdo da TAESA
que equivale a 26,03% do total das agdes ordinarias e 14,88% do capital social total daquela Sociedade.
Pela totalidade das agdes a ISA Investimentos pagou a vista a importancia de R$1,019 bilhao, sendo
parte dos recursos proveniente de capital proprio e parte por financiamento (debéntures). Ainda em
13 de junho de 2017 a ISA Investimentos aderiu ao Acordo de Acionistas da TAESA, que prevé o controle
em conjunto daquela Companhia com a Companhia Energética de Minas Gerais (CEMIG).

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

2.1 Bases de elaboracéo e apresentacéo: As demonstracoes financeiras foram elaboradas e estao
sendo apresentadas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais
abrangem as disposicdes contidas na Lei das Sociedades por Acdes, pronunciamentos, interpretagdes
e orientacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (“CPC”) e aprovadas pelo Conselho
Federal de Contabilidade (“CFC”), e evidenciam todas as informacdes relevantes préprias das
demonstragdes financeiras, e somente elas, as quais estdo consistentes com as utilizadas pela
administragdo na sua gestao. A Companhia ndo possui outros resultados abrangentes, exceto quanto
ao resultado do exercicio. As demonstracdes financeiras foram elaboradas com base no custo histdrico,
exceto quando indicado de outra forma, conforme descrito nas praticas contébeis a seguir. O custo
histérico é baseado no valor das contraprestacdes pagas em troca de ativos. Em 28 de marco de 2019,
as demonstracdes financeiras foram aprovadas e autorizadas para publicagdo pelo Conselho de
Administragdo. 2.2 Moeda funcional e de apresentacdo: As demonstracdes financeiras, sédo
apresentadas em reais, a moeda do principal ambiente econdmico no qual a Companhia atua (“moeda
funcional”). 2.3 Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas: A preparacédo das
demonstragdes financeiras requer que a Administracao faca julgamentos, utilizando estimativas e
premissas baseadas em fatores objetivos e subjetivos e em opinido de assessores juridicos, para
determinacgéo dos valores adequados para registro de determinadas transacgdes que afetam ativos,
passivos, receitas e despesas. Os resultados reais dessas transacdes podem divergir dessas
estimativas. Esses julgamentos, estimativas e premissas sao revistos ao menos anualmente e eventuais
ajustes sdo reconhecidos no periodo em que as estimativas s@o revisadas. As principais premissas
relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras importantes fontes de incerteza em
estimativas na data do balanco, envolvendo risco significativo de causar um ajuste significativo no valor
contabil dos ativos e passivos no préximo exercicio financeiro, sdo discutidas a seguir. 2.3.1. Perda por
reducao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros A Administragdo da Companhia revisa
anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas
circunstancias econémicas, operacionais ou tecnolégicas que possam indicar deterioracéo ou perda de
seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas e tendo o valor contabil liquido excedido o
valor recuperavel, é constituida provisdo para desvalorizacao ajustando o valor contébil liquido ao valor
recuperavel. O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido
como sendo o maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda. Na estimativa do valor em uso do
ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados ao seu valor presente, utilizando uma taxa
de desconto antes dos tributos que reflita o custo médio ponderado de capital para o segmento em que
opera a unidade geradora de caixa. O valor justo liquido das despesas de venda é determinado, sempre
que possivel, com base em transacgdes recentes de mercado entre partes conhecedoras e interessadas
com ativos semelhantes. Na auséncia de transacdes observaveis neste sentido, uma metodologia de
avaliag@o apropriada é utilizada. Os célculos dispostos neste modelo sao corroborados por indicadores
disponiveis de valor justo, como pregos cotados para entidades listadas, entre outros indicadores
disponiveis. A Companhia baseia sua avaliagdo de redugdo ao valor recuperdvel com base nas
previsdes e nestes orgamentos financeiros detalhados, os quais séo elaborados separadamente pela
administragéo para cada unidade geradora de caixa as quais os ativos estejam alocados. As projecdes
baseadas nestas previsdes e orcamentos geralmente abrangem o periodo de cinco anos. Uma taxa
média de crescimento de longo prazo é calculada e aplicada aos fluxos de caixa futuros apés o quinto
ano. A perda por desvalorizacao do ativo é reconhecida no resultado de forma consistente com a funcéao
do ativo sujeito a perda. Para ativos que ndo sejam agio, é efetuada uma avaliagdo em cada data de
reporte para determinar se existe um indicativo de que as perdas por reducéo ao valor recuperavel
reconhecidas anteriormente j& ndo existem ou diminuiram. Se tal indicativo existir, a Administragao
estima o valor recuperavel do ativo ou da unidade geradora de caixa. Uma perda por redugéo ao valor
recuperavel de um ativo previamente reconhecida é revertida apenas se tiver havido mudanca nas
estimativas utilizadas para determinar o valor recuperavel do ativo desde a Ultima perda por
desvalorizagao que foi reconhecida. A reversao é limitada para que o valor contabil do ativo néo o valor
contabil que teria sido determinado (liquido de depreciagao, amortizagdo ou exaustéo), caso nenhuma
perda por desvalorizagao tivesse sido reconhecida para o ativo em anos anteriores. Esta reversao é
reconhecida no resultado. O teste de reducéo ao valor recuperavel do Mais Valia é feito anualmente em
31 de dezembro ou quando as circunstancias indicarem que o valor contabil tenha se deteriorado.
A perda por desvalorizagao é reconhecida para uma unidade geradora de caixa ao qual o 4gio esteja
relacionado. Quando o valor recuperavel da unidade € inferior ao valor contdbil da unidade, a perda é
reconhecida e alocada para reduzir o valor contabil dos ativos da unidade na seguinte ordem:
(a) reduzindo o valor contabil do &gio alocado a unidade geradora de caixa; e (b) a seguir, aos outros
ativos da unidade proporcionalmente ao valor contabil de cada ativo. Ativos intangiveis com vida util
indefinida sdo testados em relagdo a perda por reducdo ao valor recuperdvel anualmente em
31 de dezembro, individualmente ou no nivel da unidade geradora de caixa, conforme o caso ou quando
as circunstancias indicarem perda por desvalorizagdo do valor contébil. Em 31 de dezembro de 2018
nao ha indicios de perda por redugcdo ao valor recuperavel de ativos na@o financeiros, que refere-se
basicamente ao montante de Mais Valia, devidamente divulgado na nota explicativa 7. 2.3.2. Provisdes
para riscos tributarios, civeis e trabalhistas: A avaliagio da probabilidade de perda inclui a avaliagdo
das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais
recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagao dos assessores
juridicos. As provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias,
tais como prazo de prescri¢do aplicavel, conclusdes de inspecdes fiscais ou exposicdes adicionais
identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais. 2.4 Controle em conjunto:
A Companhia ndo apresenta demonstragdes consolidadas, visto que sua participagdo como acionista
na TAESA corresponde a sua participagdo minoritaria, sem o poder de controlar individualmente as
politicas financeiras e operacionais da entidade. O resultado da investida é contabilizado pelo método
de equivaléncia, conforme CPCs 18 (R2), 19 (R2) e 36 (R3). Em 31 de dezembro de 2018 e em
31 de dezembro de 2017, a participagao na investida TAESA era de 14,8792%.
3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

3.1 Apuracao do resultado: O resultado das operacdes € apurado em conformidade com o regime
contabil de competéncia. 3.2 Imposto de renda e contribuicdo social corrente e diferido: Sao
apurados observando-se as disposicdes da legislacao aplicavel, com base no lucro liquido, ajustado
pela incluséo de despesas nao dedutiveis, exclusdo de receitas nao tributaveis e incluséo e/ou exclusao
de diferencas temporarias. A Companhia enquadra-se no regime de Lucro Real Anual.
O imposto de renda e a contribuicao social do exercicio correntes e diferidos sao calculados com base
nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributével excedente de R$240
para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuicdo social sobre o lucro liquido.
A Companhia néo apurou impostos diferidos durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018.
3.3 Instrumentos financeiros: A Companhia aplicou os requerimentos do CPC 48 - Instrumentos
Financeiros, a partir de 1° de janeiro de 2018, relativos a classificacdo e mensurag&o dos ativos e
passivos financeiros e a mensuracao e o reconhecimento de perdas por redugao ao valor recuperavel.
(a) Ativos financeiros: (i) Classificacdo e mensuracao: Com a adogao do CPC 48 os instrumentos
financeiros passaram a ser classificados em trés categorias: mensurados ao custo amortizado; ao valor
justo por meio de outros resultados abrangentes (“VJORA”) e ao valor justo por meio do resultado
(“VJR”). A norma também elimina as categorias existentes no CPC 38 de mantidos até o vencimento,
empréstimos e recebiveis e disponiveis para venda. A classificagdo dos ativos financeiros no
reconhecimento inicial depende das caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais e do modelo de
negdcio para a gestdo destes ativos financeiros. A partir de 01.01.2018 a Companhia passou a
apresentar os instrumentos financeiros de acordo com as categorias anteriormente mencionadas:
* Ativos financeiros ao valor justo por meio de resultado. Os ativos financeiros ao valor justo por meio
do resultado compreendem ativos financeiros mantidos para negociacao, ativos financeiros designados
no reconhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado ou ativos financeiros a ser
obrigatoriamente mensurados ao valor justo. Ativos financeiros com fluxos de caixa que ndo sejam
exclusivamente pagamentos do principal e juros séo classificados e mensurados ao valor justo por meio
do resultado. As variagdes liquidas do valor justo s&o reconhecidas no resultado. Em 31 de dezembro
de 2018 e de 2017, os ativos financeiros classificados nesta categoria estdo relacionados aos
equivalentes de caixa. (i) Redugao ao valor recuperavel de ativos financeiros (impairment): O CPC
48 substituiu o modelo de “perdas incorridas” do CPC 38 por um modelo prospectivo de “perdas de
crédito esperadas”. O novo modelo de perdas esperadas se aplicara aos ativos financeiros mensurados
ao custo amortizado ou ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes,
com excegdo de investimentos em instrumentos patrimoniais. Conforme CPC 47, a entidade deve
avaliar um ativo de contrato quanto a reducéo ao valor recuperavel de acordo com o CPC 48. A redugéo
ao valor recuperavel de ativo de contrato deve ser mensurada, apresentada e divulgada da mesma
forma que um ativo financeiro que esteja dentro do alcance do CPC 48. Em 31 de dezembro de 2018

nao ha indicios de perda por reducdo ao valor recuperavel. (iii) Baixa de ativos financeiros: A baixa
(desreconhecimento) de um ativo financeiro ocorre quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa
do ativo expiram, ou quando sao transferidos a um terceiro os direitos ao recebimento dos fluxos de
caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transacao na qual, substancialmente, todos os
riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo transferidos. Qualquer participacao que seja
criada ou retida pela Companhia em tais ativos financeiros transferidos é reconhecida como um ativo
ou passivo separado. (b) Passivos financeiros: Os passivos financeiros séo classificados como ao
valor justo por meio do resultado quando sdo mantidos para negociagao ou designados ao valor justo
por meio do resultado. Os outros passivos financeiros (incluindo empréstimos) sdo mensurados pelo
valor de custo amortizado utilizando o método de juros efetivos. Em 31 de dezembro de 2018 e 2017,
os principais passivos financeiros classificados nesta categoria sdo as debéntures. 3.5 Caixa e
equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa, depdsitos bancarios
e investimentos de curto prazo. Para que um investimento de curto prazo seja qualificado como
equivalente de caixa, ele precisa ter conversibilidade imediata em montante conhecido de caixa e estar
sujeito a um insignificante risco de mudanca de valor. Portanto, um investimento normalmente qualifica-
se como equivalente de caixa somente quando tem vencimento de curto prazo, por exemplo, de trés
meses ou menos, a contar da data da aquisicao. 3.6 Investimentos: investimento na TAESA ¢ avaliado
pelo método de equivaléncia patrimonial e contabilizado no balango patrimonial da Companhia ao
custo, adicionado das mudangas apds a aquisicdo da participagdo societdria naquela investida.
A participacao societaria na investida é apresentada na demonstragdo do resultado da Companhia
como resultado de equivaléncia patrimonial. 3.7 Passivos circulantes e nao circulantes: Sao
demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos, variagdes monetarias e/ou cambiais incorridas até a data do balanco.
3.8 Dividendos: O estatuto da Companhia estabelece um dividendo minimo obrigatério equivalente a
1% do lucro liquido ajustado nos termos do artigo 202 da Lei 6.404/76. E facultado pelo inciso II,
paragrafo 3° do artigo 202 da Lei 6.404/76 reter todo o lucro liquido do exercicio, em Assembleia Geral,

i DEMONSTRACAO DO RESULTADO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E DE 2017
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Nota 2018 2017
Resultado de equivaléncia patrimonial 7 159.401 56.616
Gerais e administrativas 11 (982) (4.472)
Outras despesas operacionais, liquidas 12 _ (22.702) _ (16.770)
(23.684) _ (21.242)
Lucro antes das receitas e despesas

financeiras e dos impostos sobre o lucro 135.717 35.374
Despesas financeiras 13 (27.961)  (25.465)
Receitas financeiras 13 677 1.803
Resultado financeiro (27.284) _ (23.662)
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicao social 108.433 11.712

Imposto de renda e contribuicao social
Corrente 14 (4.298) (1.130)
Lucro liquido do exercicio 104.135 10.582

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragées financeiras

DjEMONSTRA(;f\O DO RESULTADO ABRANGENTE
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E DE 2017
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

2018 2017
Lucro liquido do exercicio 104.135 10.582
Total do resultado abrangente do exercicio 104.135 10.582

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras

i DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E DE 2017
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

2018 2017
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio 104.135 10.582
Ajustes para reconciliar o lucro liquido ao
caixa utilizado nas atividades operacionais
Amortizagao da Mais-Valia (nota 7) 22.702 16.770
Resultado de equivaléncia patrimonial (nota 7) (159.401) (56.616)
Amortizagao do custo de emissao das debéntures (nota 8) 769 437
Juros, variagdes monetdrias e cambiais sobre ativos e passivos (nota 8) 23.281 19.490
(8.514) (9.337)
(Aumento) Diminuicao de ativos
Tributos e contribuicdes a compensar (1.022) (5.106)
(1.022) (5.106)
Aumento (diminui¢ao) de passivos
Fornecedores (546) 548
Tributos e encargos sociais a recolher 618 2.419
72 2.967
Caixa liquido originado das atividades operacionais (9.464) (11.476)
Fluxo de caixa das atividades de investimentos -
Investimentos (nota 7) - (628.272)
Agio na aquisi¢do da investida (nota 7) - (390.492)
Dividendos recebidos (nota 7) 101.828 6.716
Juros sobre o capital préprio recebido (nota 7) 41.042 31.292
Caixa liquido aplicado em atividades de investimentos 142.870 (980.756)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Integralizagéo de capital (nota 10 (a)) - 695.700
Emissao de debéntures (nota 8) - 350.000
Amortizagéo de debéntures (principal) (nota 8) (101.500) (17.500)
Pagamentos de juros sobre debéntures (nota 8) (22.603) (18.720)
Pagamentos de custos de emissdo de debéntures (nota 8) - (3.982)
Caixa liquido originado das (consumido pelas)
atividades de financiamentos (124.103) 1.005.498
Aumento liquido em caixa e equivalentes de caixa 9.303 13.266
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 13.266 -
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 22.569 13.266
Variacao em caixa e equivalentes de caixa 9.303 13.266

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

sendo aplicavel para companhias fechadas. 3.9 Demonstracdo dos Fluxos de Caixa (“DFC”):
A demonstragéo dos fluxos de caixa foi preparada pelo método indireto e esta apresentada de acordo
com a Deliberagdo CVM n° 641, de 07 de outubro de 2010, que aprovou o pronunciamento contabil
CPC 03 (R2) - Demonstracao dos Fluxos de Caixa, emitido pelo CPC. 3.10 Principais mudancas nas
politicas contabeis: A Companhia adotou os novos pronunciamentos e interpretacdes novas e/ou
revisadas pelo CPC e CVM, com aplicagdo inicial a partir de 1° de janeiro de 2018, que s&o: * CPC n°
47 - Receita de Contrato com Cliente: O CPC 47 estabelece uma estrutura abrangente para
determinar se, quando, e por quanto a receita é reconhecida, substituindo o CPC 30 - Receitas, e
interpretacdes relacionadas. Na adogdo do CPC 47, a Companhia aplicou o método do efetivo
cumulativo, ndo reproduzindo os efeitos deste CPC para o exercicio comparativo de 2017. Essa adogao
gerou impacto em sua investida TAESA, e por consequéncia, no investimento e patriménio liquido da
Companhia em 31 de dezembro de 2018. Vide notas explicativas 7 e 10 (c); * CPC n° 48 - Instrumentos
financeiros: O CPC 48 estabelece requerimentos para reconhecer e mensurar ativos financeiros,
passivos financeiros e alguns contratos de compra ou venda de itens nao financeiros. Esta norma
substitui o CPC 38 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo. Em relagéo a
classificagdo e mensuragdo de ativos e passivos financeiros, o CPC 48 retém em grande parte os
requerimentos existentes no CPC 38 para a classificagdo e mensuracéo de passivos financeiros, no
entanto ele elimina as seguintes categorias do CPC 38 para ativos financeiros: mantidos até o
vencimento, empréstimos e recebiveis e disponiveis para venda. A adocdo do CPC 48 nao teve um
efeito significativo nas politicas contabeis da Companhia e também na classificagcdo e mensuracao dos
ativos e passivos financeiros.
4. NORMAS E INTERPRETAGCOES NOVAS E REVISADAS E AINDA NAO ADOTADAS

A Companhia adotou todos os pronunciamentos (novos ou revisados) e interpretacoes emitidas pelo
CPC, quando aplicavel, que estavam em vigor em 31 de dezembro de 2018. As normas e interpretagdes
novas e/ou revisadas pelo CPC e CVM sao: (a) Pronunciamentos contéabeis, orientagcdes e
interpretacoes novos e/ou revisados: Pronunciamentos que passardo a vigorar a partir do exercicio
financeiro iniciado em 1° de janeiro de 2019: CPC n° 06 (R2) - Operacoes de arrendamento
mercantil - Deliberagcado CVM n° 787 em 21 de dezembro de 2017; O CPC 06 (R2) estabelece os
principios para o reconhecimento, mensuragdo, apresentacao e divulgagdo de operagdes de
arrendamento mercantil e exige que os arrendatarios contabilizem todos os arrendamentos conforme
um Unico modelo, similar & contabilizagao de arrendamentos financeiros nos moldes do CPC 06 (R1).
A Companhia nao possui contratos de arrendamentos, desta forma, ndo ha impacto na demonstracao
financeira com a adocao do CPC 06 (R2). ICPC 22 - Incerteza sobre o tratamento dos tributos
sobre a renda: Essa interpretacao, vigente para exercicios financeiros a partir de 1° de janeiro de
2019, esclarece como aplicar os requisitos de reconhecimento e mensurag@o quando ha incerteza
sobre a aceitagdo dos tratamentos adotados pela autoridade fiscal, aplicando os requisitos do CPC 32.
A Companhia esta em processo de avaliagao das incertezas e ndo espera impactos significativos em
suas demonstragdes financeiras. (b) Normas e interpretagées novas e revisadas pelo IASB ja
emitidas que entrardo em vigor a partir do exercicio financeiro de 2019: ¢ IFRS 10 e IAS 28 -
Venda ou contribui¢ao de ativos entre um investidor e uma associada ou empreendimento controlado
em conjunto; ¢ IFRS 17 - Contratos de seguros. A Administracao da Companhia esta em processo de
analise dos impactos desses pronunciamentos, destacados a cima. (b) Normas e interpretagdes novas
e revisadas pelo |IASB ja emitidas e que entrar@o em vigor a partir do exercicio financeiro de 2019:
* IFRS 10 e IAS 28 - Venda ou Contribuicao de Ativos entre um Investidor e uma Associada ou
Empreendimento Controlado em Conjunto;  IFRS 17 - Contratos de Seguros. A Administragdo da
Companhia estd em processo de andlise dos impactos desses pronunciamentos, destacados acima.

5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

% do CDI _ 2018 _ 2017

Caixa e bancos 166 244
Equivalentes de caixa

CDB 96% a99% 22.403 1.249

Compromissada (i) 50,0% - 11.773

22.569 13.266

Equivalentes de caixa estdo mensuradas ao valor justo através do resultado e possuem liquidez diaria.
A andlise da Administracao da Companhia quanto a exposicao desses ativos a riscos de taxas de
juros, dentre outros, é divulgada na nota explicativa 16(c). (i) As operagdes compromissadas sao
titulos emitidos pelos bancos com o compromisso de recompra do titulo por parte do banco, e de
revenda pelo cliente, com taxas definidas, e prazos predeterminados, lastreados por titulos privados
ou publicos registradas na CETIP.

6. TRIBUTOS E CONTRIBUICOES A COMPENSAR

2018 _ 2017
Imposto de renda retido na fonte 3.078 5.106
IRPJ Saldo negativo 3.049 -
6.127 _5.106

Decorre das retengdes de imposto de renda sobre resgates de aplicagdes financeiras e de recebimento
de juros sobre capital proprio. A Companhia mantém o registro do saldo no ativo circulante em funcéao
da expectativa de utilizacao do crédito nos préximos 12 meses.
7. INVESTIMENTOS

Trata-se da aquisi¢ao das agdes da Transmissora Alianga de Energia Elétrica S.A. (TAESA), ocorrida
em 13 de junho de 2017, conforme informado na nota explicativa n° 1. O investimento é contabilizado
pelo método de equivaléncia patrimonial e é composto como segue: i) Informacdes da TAESA

018 2017
1.033.496.721 1.033.496.721

Numero de agdes (quantidade) na data do Balanco
Patriménio liquido - consolidado

Capital social 3.042.035 3.042.035
Reservas de capital 594.507 594.507
Reserva de lucros 878.340 551.685
Dividendos adicionais propostos 57.170 59.325
Total 4.572.052 4.347.552
Lucro liquido do exercicio 1.071.305 80.507
i) Informacdes do investimento da Companhia:
TAESA
2018 2017
Acoes possuidas - (quantidades) 153.775.790 _ 153.775.790
Patriménio liquido (base Equivaléncia Patrimonial) 4.572.052 4.347.552
Percentual de participagao sobre capital social 14,8792% 14,8792%
Ajuste no investimento apds Laudo de Avaliagao (i) 872 -
681.156 646.880
Mais Valia (i) 390.492 390.492
(=) Amortizagao - Mais Valia (39.472) (16.770)
Ajuste na mais valia apés Laudo de Avaliagao (i) (872) -
Total do investimento 1.031.305 1.020.602

(i) Valor decorrente da diferenga entre o valor efetivamente pago, custo de aquisicao, e o valor
patrimonial da adquirida conforme balango patrimonial na data-base de 30 de junho de 2017. A Mais
Valia foi considerada como sendo de vida util definida, tendo em vista que o pagamento do mesmo é
atribuivel aos direitos vinculados aos contratos de concessao detido por aquela investida. Para atender
ao emanado na Interpretacdo Técnica ICPC 09 (R2) - Demonstragbes Contdbeis Individuais,
Demonstracoes Separadas, Demonstragoes Consolidadas e Aplicagdo do Método da Equivaléncia
Patrimonial que remete ao CPC 15 (R1) - Combinacao de negdcios, uma empresa de consultoria
externa foi contratada para a emissdo de Laudo de Avaliagdo do valor justo dos ativos e passivos
adquiridos da TAESA, cuja conclusdo ocorreu em junho de 2018. O Laudo emitido pela consultoria
externa, demonstrou que a avaliagdo econdémica (valor justo) da participagdo adquirida pela
Companhia, na data-base de 30 de junho de 2017 é, significativamente, semelhante ao total do
investimento contabilizado, gerando apenas uma reclassificagao registrada entre o investimento e a
Mais Valia, efetuado em 30 de junho de 2018. O referido laudo indicou também, que o preco pago,
excedente em relagéo ao patrimdnio liquido, refere-se ao “Ativo Intangivel - Contratos de Concessao”,
e deve ser amortizado de acordo com a vida util média dos contratos de concessé@o detidos pela
investida TAESA. Para fins de amortizacao da Mais Valia, a Companhia adotou, inicialmente, o método
linear mensal com base no prazo de término de dois principais contratos de concessoes da TAESA

previstos para 2030. Em junho de 2018, apés a conclusao do Laudo, o valor da amortizagdo da Mais
Valia foi reconhecido pela Companhia com base em todos os contratos de concessao da TAESA e
devidamente ajustado em junho de 2018. O montante amortizado durante o exercicio de 2018, foi de
R$22.702 (R$16.770 em 2017) e encontra-se contabilizado na rubrica “Outras despesas operacionais,
liquidas” da demonstragao do resultado.

iii) Movimentacao dos investimentos no periodo:

Custo de aquisicao pelo valor de patriménio liquido 628.272
Mais valia paga na aquisi¢cao 390.492
Amortizacao da Mais-Valia (16.770)
Equivaléncia patrimonial 56.616
Dividendos recebidos da investida (6.716)
Juros sobre capital préprio recebidos da investida 31.292
Saldo em 2017 1.020.602
Ajuste no investimento apds Laudo de Avaliagdo 872
Ajuste na Mais Valia apés Laudo de Avaliagcao (872)
Amortizag@o da Mais-Valia (Nota 12) (22.702)
Equivaléncia patrimonial 159.401
Adocgéo CPC 47 pela investida 16.873
Dividendos recebidos da investida (101.828)
Juros sobre capital préprio recebidos da investida (41.042)
Saldo em 2018 1.031.304

8. DEBENTURES

Vencimento Quantidade __ Encargos Spread a.a. _ 2018 __ 2017
12 Emisséo - Série Unica (i) 02/06/2022 350.000.000 100% CDI a.a. 1,68% 229.671 329.725
Circulante 21.658 49.725
Nao circulante 208.013 280.000
(i) Em 02 de junho de 2017 a Companhia emitiu 350.000 mil debéntures com a finalidade subsidiar parte
do investimento efetuado na aquisicdo das agdes da TAESA. Emitida em série Unica, no montante total
de R$350.000 mil, para serem liquidados em 5 parcelas anuais de R$70.000 mil, sendo a primeira
parcela em 02 de junho de 2018 e a quinta em 02 de junho de 2022. Em razao da previsao na escritura
da modalidade do cash sweep, onde a Companhia podera efetuar amortizagoes antecipadas e resgates
das remuneragdes, sempre que receber recursos da investida, a Companhia pode efetuar amortizagoes
antecipadas. Em 2017, amortizou a importancia de R$17.500 em 09 de fevereiro de 2018 R$5.250.
Esses valores foram deduzidos da parcela anual cujo saldo remanescente de R$ 47.250, foi liquidado na
data de vencimento em 02 de junho de 2018. Em 31 de agosto e 30 de novembro de 2018, também
foram realizadas antecipagdes no montante de R$17.500 e R$31.500, respectivamente, correspondentes
a parcela a vencer em 02 de junho de 2019. Todas as exigéncias e clausulas restritivas néo financeiras
(“covenants”), estabelecidas no contrato, estdo sendo devidamente observadas e cumpridas pela
Companhia até a presente data. Os custos de emissao inicial estdo sendo apropriados ao resultado,
mensalmente. Em 2018 foi amortizada a importancia de R$769 (R$437 em 2017). O saldo de custos
remanescentes a serem apropriados, apds de 31 de dezembro de 2018 é de R$2.776 (R$3.545 em 31
de dezembro de 2017). Os vencimentos das parcelas a longo prazo, conforme previstos na escritura e
sem a dedugdo dos custos de emissao, estdo distribuidos como segue:

2018 2017
2019 — 70.000
2020 70.000 70.000
2021 70.000 70.000
2022 70.000 _70.000
210.000 280.000
A movimentagao no exercicio é como segue: -
Adicoes 350.000
Custos da transagao (3.982)
Valor liquido recebido 346.018
Juros, variagdes monetarias 19.490
Pagamento de juros (18.720)
Amortizages do principal (17.500)
Amortizagdes do custo 437
Saldo em 2017 329.725
Juros, variagdes monetarias 23.281
Pagamento de juros (22.603)
Amortizagdes do principal (101.500)
Amortizagdes do custo 769
Saldo em 2018 229.671
9. TRIBUTOS E ENCARGOS SOCIAIS A RECOLHER
_ 2018 _ 2017
Impostos retidos da fonte 3 830
Contribuicao social 1.139 303
COFINS 1.557 1.057
PIS 338 229
3.037 _2.419

10. PATRIMONIO LiQUIDO
(a) Capital social: A Companhia foi constituida em 10 de janeiro de 2017 e transformada em
Sociedade Anénima em 27 de abril de 2017, com o capital social de R$ 1.000 (mil reais). Em 25 de
maio de 2017 foi aprovado o aumento de capital social por meio de Assembleia Geral Extraordinaria,
cuja integralizag&o ocorreu no dia 02 de junho 2017, no montante de R$695.700, representado por
695.000.000 agdes ordinarias nominativas e sem valor nominal, sendo R$695.000 da acionista ISA e
R$700 da ISA Capital. Em 2018, conforme Assembleia Geral Extraordindria, realizada no dia 13 de
abril, os acionistas aprovaram o aumento do capital social, sem emissdo de acdes, mediante
capitalizagao do dividendo obrigatdrio no montante de R$101 mil, passando o capital de R$695.700
para R$695.801. O quadro de acionistas da Companhia, em 31 de dezembro de 2018, &€ como segue:
Quantidade de

acoes ordinarias %

695.000.000 99,89938%

Acionista

Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P.
ISA Capital do Brasil S.A. 700.000 _0,10062%
Total 695.700.000 _ 100,00%
(b) Destinacao dos Lucros: Nos termos do artigo 35 do Estatuto Social da Companhia, a
Administragéo propde destinar o lucro liquido do exercicio conforme segue:

2018 _ 2017
Lucro liquido do exercicio 104.135 10.582
Constituicao da reserva legal (5.207) _ (529
Base de célculo de dividendos 98.928 10.053
Dividendos obrigatérios propostos - _(101
Total de dividendos, com base no lucro do exercicio = _(0
Constituicao da reserva especial (16.528) -
Constituicao da reserva de retencao de lucros remanescente (*) 00 2

(*) decorre de previsao existente na escritura das Debéntures e ao amparo do inciso |l, paragrafo 3° do
artigo 202 da Lei n° 6.404/1976.
(c) Reserva de lucros

2018 _ 2017

Reserva legal (i) 5.736 529
Reserva de retencao de lucros (ii) 92.352 9.952
Reserva especial (jii) 33.401 -
131.489 10.481

(i) Constituida em 5% do lucro liquido do exercicio, antes de qualquer destinacao, até o limite de 20%
do capital social. (i) Constituida com base na alocagdo do saldo do lucro liquido do exercicio
remanescente. (i) Constituida em decorréncia do reconhecimento pela investida TAESA do valor
atribuivel ao ajuste de adocéo inicial do CPC 47.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E DE 2017

11. DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS

14. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

Servicos
Outros

12. OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS, LIQUIDAS
O saldo em 31 de dezembro de 2018, no montante de R$22.702, corresponde ao valor amortizado
durante o ano de 2018, ja considerando o ajuste no montante de amortizagdo referente ao ano de
2017, conforme o laudo de avaliacdo do valor justo dos ativos e passivos adquiridos da TAESA
(vide nota explicativa 7 (jii)).

13. RESULTADO FINANCEIRO

Receitas

Rendimento de aplicacdes financeiras
Juros SELIC IR a recuperar

PIS sobre receita financeira

COFINS sobre receita financeira

2017
1.947
(20)
__(124)
1.803

434
277

(6)

(28)

677

Despesas

Encargos sobre debéntures

Imposto sobre operagdes financeiras
Apropriagéo do custo de emissao das debéntures
PIS e COFINS sobre Juros sobre capital proprio
Outros

(23.281)

(M
(25.465)
23.662

__(n
(27.961)
27.284

Resultado financeiro liquido

O imposto de renda e a contribui¢do social sobre o lucro liquido séo provisionados mensalmente,
obedecendo ao regime de competéncia e os resultados sao oferecidos a tributagao conforme previsto
na Lei 12.973/14. (a) Conciliacado da aliquota efetiva: A despesa ou crédito de imposto de renda e
contribuigao social do periodo pode ser conciliada com o lucro contébil conforme segue:

Lucro antes do imposto de renda e da contribuicdo social
Aliquotas nominais vigentes

Imposto de renda e contribuicao social esperada

Imposto de renda e contribuicao social sobre diferengas permanentes
Juros sobre capital préprio recebidos de investida
Amortizagao da Mais-Valia

Equivaléncia patrimonial

Outros

Despesa de imposto de renda e contribuicao social efetiva
Imposto de renda e contribuicao social

Corrente

Aliquota efetiva

15. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS
A Unica transag@o com partes relacionadas no exercicio refere-se a prestagao de servigos, entre
outros.

16. INSTRUMENTOS FINANCEIROS
No exercicio findo em 2018, a Companhia n&o contratou nem negociou instrumentos financeiros,
tampouco instrumentos financeiros derivativos para fins especulativos.

(a) Identificacdo dos principais instrumentos financeiros:
Ativos financeiros
Valor justo através do resultado

Caixa e equivalentes de caixa
Passivos financeiros
Custo amortizado

Debéntures

Circulante

2018 2017

22.569 13.266

21.658 49.725
N&o circulante 208.013 280.000
Fornecedores B 2 548
(b) Financiamentos: ¢ Indice de endividamento: O indice de endividamento no final do periodo é o
seguinte:
2018 _ 2017
Debéntures
Circulante
Néo circulante
Divida total
Caixa e equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras
Divida liquida
Patriménio liquido
Indice de endividamento liquido 25% 45%
A ISA Investimento possui covenants néo financeiros em seu contrato de debéntures, atrelados as
condi¢cdes econdmico-financeiras de sua investida em conjunto, TAESA. A Companhia atende aos
requisitos relacionados a clausulas restritivas. O valor contabil das debéntures tem suas taxas
atreladas a variagdo, do CDI e se aproxima do valor de mercado. (c) Gerenciamento de riscos:
Os principais fatores de risco inerentes as operagdes da ISA Investimentos podem ser assim
identificados: (i) Risco de taxas de juros - A atualizagdo anual da remuneragao das debéntures que
a Companhia desembolsa corresponde a 100% da taxa CDI over, somando-se 1,68% de spread.
(ii) Risco de liquidez - o fluxo de caixa para o compromisso de pagamento das debéntures é
proveniente dos dividendos recebidos conforme o resultado de participagdo da investida TAESA.

21.658 49.725
208.013 280.000
229.671 329.725

22.569) (13.266
207.102 316.459
827.290 706.181
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Aos

Acionistas, Conselheiros e Administradores da

ISA Investimentos e Participacoes do Brasil S.A.

Sao Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras da ISA Investimentos e Participagcdes do Brasil S.A.
(“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as
respectivas demonstragcdes do resultado, do resultado abrangente, das mutaces do patriménio

liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opiniao, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢éo patrimonial e financeira, da ISA Investimentos e Participagoes
do Brasil S.A. em 31 de dezembro de 2018, o desempenho de suas operagdes e 0s seus respectivos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segao a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Outras informacdes que acompanham as demonstracoes financeiras e o relatério do auditor

A Administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informacdes que compreendem o
Relatério da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras nao abrange o Relatério da Administragao e nao
expressamos qualquer forma de conclusédo de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexao com a auditoria das demonstragoes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatério da Administragdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma relevante,
inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou,
de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distorcao relevante no Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar
esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da Administracao e da governanca pelas demonstracoes financeiras

A Administragdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstragdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstracdes financeiras livres de
distor¢ado relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragado das demonstracdes financeiras, a Administracdo é responsavel pela avaliagao da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contébil na elaboracao das
demonstrages financeiras, a ndo ser que a Administragao pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia s@o aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elaboragdo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées financeiras

Nossos objetivos s@o obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razodvel € um alto nivel de seguranca,
mas, ndo, uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgées relevantes existentes.
As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstraces financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso: * Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢éo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de

auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de néo deteccao de distor¢do relevante resultante de fraude
é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacdes falsas intencionais. ¢ Obtemos entendimento
dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria
apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos
controles internos da Companhia. ¢ Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administracéo.
* Concluimos sobre a adequagao do uso, pela Administracao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao
a eventos ou condi¢des que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragdes
financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional. « Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as
informagdes financeiras das entidades ou atividades de negdcios do grupo para expressar uma
opinido sobre as demonstragdes financeiras. Somos responsaveis pela diregao, supervisao e
desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance

planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 28 de margo de 2019
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