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Valid apresenta
EBITDA' de

R$ 82,2 milhdes no 3T15

Rio de Janeiro, 3 de novembro de 2015 — A Valid BM&FBovespa: VLID3 - ON) anuncia
hoje os resultados do terceiro trimestre de 2015 (3T15). As informacdes financeiras e
operacionais a seguir, exceto onde indicado o contrério, sdo apresentadas em base

consolidada, de acordo com as normas internacionais de relatorio financeiro IFRS.

DESTAQUES

Receita Liquida totalizou R$ 451,3 milhdes, 31,7% superior aos R$ 342,8 milhdes apre-

sentados no 3T14; EBITDA' foi 5,0% superior ao 3T14, passando de R$ 78,3 milhdes
para R$ 82,2 milhdes no 3T15;

Primeira oferta de acoes bem sucedida, realizada nos moldes da nova IN. CVM 476.

Meios de pagamento:
- Receita Liquida 33,7% superior e EBITDA 18,1% abaixo do 3T14;

Sistemas de Identificacao:
- Crescimento de’11,7%, na Receita Liquida e 1,5% no EBITDA no 3T15;

Telecom:

- Receita Liquida crescendo 64,5% no 3T15 e EBITDA 89,0%, em comparacao ao 3T14,

com forte crescimento vindo do exterior;

Certificadora Digital:

- Receita de R$ 15,9 milhdes no 3T15, crescimento de 45,9%, atingindo market share

de 14,5%;

Dividendos e JSCP

- R$ 2,8 milhdes de dividendos, R$ 0,0500 por acdo pagos em 03/08/15;

-R$ 15,1 milhdes de JSCP, R$ 0,27059 brutos por agdo pagos em 03/08/2015;

Evento Subsequente:
- Aquisicdo da Fundamenture A/S por U$ 90 milhdes pagos via emissdo de acdes;

1- EBITDA Ajustado, para maiores detalhes, vide pagina 2.

Cotacao de Fechamento
VLID3 R$ 44,24

Valor de Mercado
R$ 2,9 bilhdes

Base Acionaria
Total de Agoes: 64.750.000
Free-Float: 98,1%
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RELEASE DE RESULTADOS Var% 9M15 Var%

Resultados financeiros (R$ milhdes)

Receita liquida 3428 4513 31,7% 9375 1.190,8 27,0%
EBITDA Ajustado * 783 822 5,0% 190,5 226,2 18,7%
Margem EBITDA Ajustado * 222% 77.8% -4,4p.p. 19.6% 185% -1.1p.p.
Lucro Liquido Ajustado? 44,3 43,5 -1,8% 933 1095 17,4%
Margem liquida 129% 96% -3,3p.p. 100% 92% -0,8p.p.
Volume de Vendas (em milhGes)
Meios de Pagamento 1932 1482 -23.3% 7211 4156 -42,4%
Identificacao 54 6,1 13,0% 14,3 178 24,5%
Telecom 24,2 29.3 21,1% 72,6 791 9,0%
Certificados Digjtais (em milhares) 71,5 120,7 68,8% 176,4 320,3 81,6%
Reconciliagdo do EBITDA (R$ milhdes)
Lucro liquido do periodo 36,2 43,5 831 109,5

(#) Imposto de renda e contribuicdo social 16,0 24,3 309 48,1

(+) Despesas/(receitas) financeiras 24 -10.9 20,7 -44

(+) Depreciacdo e amortizacdo 15,5 21,6 44,7 60,6
EBITDA 701 78,5 1794 2138

(#) Outras (receitas) Despesas operacionais 14 38 32 131

(+) Depreciagdo e amortizagdo 2 -1.5 -1.1 -4,0 -42

(+/-)Efeitos de depreciacdo, amortizagdo, despesas e impostos sobre equivaléncia
patrimonial da Multidisplay e Incard 83 1.0 11.9 35

(+) Despesas ndo recorrentes 0,0 0,0 0.0 0,0
EBITDA AJUSTADO 783 822 190,5 226,2
Receita liquida 184,9 2472 33,7% 500,3 6453 29.0%
% da Receita liquida 539% 54.8% 0.9p.p. 534% 542% 0.8p.p.
EBITDA Ajustado 26,5 21,7 -18,1% 511 59,0 15,5%
Margem EBITDA 143% 88% -5,5p.p. 102% 91% -1, 1p.p.
% do EBITDA total 338% 264% -7,4pp. 268% 261% -0,7p.p.
* Volume de vendas (em milhdes) 1932 148,2 -23,3% 7211 415,6 -42,4%

Sistemas de Identificacdo (R$ milhdes)

Receita liquida 101.6 1135 11,7% 2771 3175 14,6%
% da Receita liquida 296% 251% -4,5p.p. 296% 267% -2.9p.p.
EBITDA Ajustado 39,5 40,1 1.5% 1027 110,2 7.3%
Margem EBITDA 389% 353% -3,6p.p. 37.1% 347% -2,4p.p.
% do EBITDA total 504% 488% -1,6p.p. 539% 487% -5,2p.p.
Volume de vendas (em milhdes) 54 6,1 130% 143 178 24,5%

Telecom (R$ milhdes)

Receita liquida 45,4 74,7 64,5% 1331 186,7 40,3%
% da Receita liquida 132% 76.6% 3.4p.p. 142% 157% 1.5p.p.
EBITDA Ajustado 9,1 17,2 89,0% 303 47,5 56,8%
Margem EBITDA? 152% 207% 5,5p.p. 17.9% 223% 4,4p.p.
% do EBITDA total 711.6% 209% 9.3p.p. 159% 21.0% 5,1p.p.
Volume de vendas (em milhdes) 24,2 29,3 21,1% 726 791 9,0%
* Valor da equivaléncia patrimonial Multidisplay 22 1.7 6,5 58

Valid Certificadora (R$ milhdes)

Receita liquida 109 159 45,9% 269 414 53,9%
% da Receita liquida 32% 35% 0,3p.p. 29% 35% 0,6p.p.
EBITDA Ajustado 32 32 0,0% 6.4 9,5 48,4%
Margem EBITDA 294% 201% -9.3p.p. 238% 229% -09p.p.
% do EBITDA total 41% 39% -0,2p.p. 34% 42% 0.8p.p.
Volume de vendas (em milhares) 71.5 120,7 68,8% 176.4 320.3 81,6%

' O EBITDA e o EBITDA Ajustado ndo sdo medidas de desempenho financeiro segundo as Praticas Contabeis Adotadas no Brasil, IFRS, ou US GAAR tampouco devem ser considerado isoladamente, ou como uma
alternativa ao lucro liquido, como medida de desempenho operacional, ou alternativa aos fluxos de caixa operacionais como medida de liquidez. De acordo com a Instrugdo CVM n° 527, de 4 de outubro de 2012, o
célculo do EBITDA néo pode excluir quaisquer itens ndo recorrentes, ndo operacionais ou de operagdes descontinuadas e é obtido pelo resultado liquido do periodo, acrescido dos tributos sobre o lucro, das despe-
sas financeiras liquidas das receitas financeiras e das depreciacoes, amortizacdes e exaustoes. O EBITDA Ajustado é utilizado por nés como medida adicional de desempenho de nossas operagdes e nao deve ser
utilizado em substituicdo aos nossos resultados. O “EBITDA Ajustado” corresponde ao EBITDA ajustado por meio da eliminagao dos efeitos de Outras (receitas) Despesas operacionais, Depreciagao e amortizagao da
administragéo, Efeitos de depreciacao, amortizagdo, despesas e impostos sobre equivaléncia patrimonial da Multidisplay e Incard e Outras despesas néo recorrentes (Ebitda da Incard em 2013, considerados como
nao recorrentes). Outras empresas podem calcular o EBITDA Ajustado de maneira diferente da nossa. O EBITDA Ajustado, dessa forma, apresenta limitagdes que prejudicam a sua utilizagdo como medida da nossa
lucratividade, em razao de né&o considerar determinados custos e despesas decorrentes dos nossos negocios, que poderiam afetar, de maneira significativa, os nossos lucros.

2 Lucro Liquido ajustado por IR e CS diferidos passivo e despesas ndo-recorrentes O Lucro Liquido Ajustado ndo ¢ uma medida de desempenho financeiro segundo as Préticas Contabeis Adotadas no Brasil, IFRS,
ou US GAAR tampouco devem ser considerado isoladamente, ou como uma alternativa ao lucro liquido, como medida de desempenho operacional, ou alternativa aos fluxos de caixa operacionais como medida de
liquidez. O Lucro Liquido Ajustado é utilizado por nés como medida adicional de desempenho de nossas operagdes e nao deve ser utilizado em substituicdo aos nossos resultados. Outras empresas podem calcular o
Lucro Liquido Ajustado de maneira diferente da nossa. O Lucro Liquido Ajustado, dessa forma, apresenta limitagdes que prejudicam a sua utilizagdo como medida da nossa lucratividade, em razéo de nao considerar
determinados custos e despesas decorrentes dos nossos negécios, que poderiam afetar, de maneira significativa, os nossos lucros.

3 Depreciagao da Administracao

4 Célculo da margem % de Ebtida ajustado: Para fins do célculo da margem % do ebtida ajustado é desconsiderado o Ebtida da M4U

* Incluido o Valor da Valid USA 2015/2014
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COMENTARIOS DA ADMINISTRACAO
Apresentamos os resultados das operacoes da Valid no terceiro trimestre e nove meses acumulados de 2015, com destaque para as

operacoes fora do Brasil que, diante do atual cenario econdmico local e cambial, se beneficiam com a forte depreciacdo do real perante
o ddlar ao longo dos Ultimos meses.
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Mesmo com as adversidades, apresentamos uma Receita Liquida de R$ 1.190,8 milhdes, crescimento de 27,0% se comparado aos
OM14. O EBITDA' atingiu R$ 226,2 milhdes, um aumento de 18,7% e margem EBITDA' de 18,5% nos 9M15. No trimestre, registramos
uma Receita Liquida de R$ 451,3 milhdes, 31,7% de crescimento, EBITDA' de R$ 82,2 milhdes, crescimento de 5%, ambos comparados
ao mesmo perfodo de 2014. Cabe ressaltar que notamos um incremento de 16,8 p.p. no acumulado e 11,7 p.p. no trimestre referente
aos resultados vindos de fora do Brasil (respectivamente 44,5% e 49,3%) quando comparados aos mesmos periodos de 2014.

A divisao de Meios de Pagamento da Valid USA apresenta novamente um crescimento, onde mesmo excluindo a variacao cambial,
observamos um aumento na Receita Liquida de 258% no 3T15, onde atingimos U$ 40,1 milndes e EBITDA' de U$ 4,1 milhdes,
crescimento de 3,9% em compracdo ao 3T14. Amargem EBITDA' do 3T15 ficou em 10,2% vs 12,3% no 3T14. Continuamos trabalhando
para melhorar nossa eficiéncia operacional. Este foi o primeiro trimestre em que consolidamos trés meses de resultados da MSC. No
acumulado do ano, o resultado desta divisdo em ddlar atingiu Receita Liquida de U$ 106,9 milhdes, crescimento de 27,4% se comparado
aos OM14. O EBITDA cresce 94,5% (U$ 10,1 milhdes vs U$ 5,2 milhdes).

Em Telecom, seguimos com um ritmo forte de crescimento devido ao incremento das operacoes fora do Brasil, com destaque para EUA
e México que em 2014 nao faziam parte desta divisdo. A Receita Liquida cresce 64,5% no 3T15 e 40,3% nos 9M15 se comparados a
2014 (R$ 74,7 milndes e R$ 186,7 milhdes).

Iniciamos em 2 de setembro o processo de aquisicdo da Fundamenture A/S, que foi concluido apds a aprovacdo dos acionistas em
Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 30 de setembro. Através de uma oferta pUblica de distribuicdes de acdes ordindrias, com
esforcos restritos de colocacao nos termos da Instrucao CVM 476, emitimos em 22 de setembro 9 milhdes de acoes ao preco de
R$ 44.00 (R$ 396 milhdes). Como reflexo da confianca depositada na Companhia pelos seus investidores, cerca de 43% da oferta foi
destinada aos atuais acionistas que exerceram seu direito de subscricdo. Com esta operacdo, mantivemos os niveis de endividamento
da Companhia em patamares que entendemos serem mais confortaveis para nossa operacao..

A Fundamenture é uma sociedade que atua no negdcio global de Telecom, com presenca importante na Asia, Africa e Oriente Médio,
atuando em 35 paises e com mais de 150 clientes. Com 6,5% do mercado mundial de SIM Cards e 300 milhdes de cartdes vendidos
anualmente, esta aquisicdo fard com que a Valid passe da 13° para a 5 posicdo no ranking mundial de fornecedores de SIM Cards.
Contaremos com toda expertise em logistica e pesquisa e desenvolvimento da Fundamenture que, ao combinar as operacoes com a
Valid, possui um grande potencial de crescimento através de sinergias e expansao de novos negocios, como a entrada no mercado de
cartdes bancérios nestas regioes.

Esta foi a segunda aquisicdo relevante feita pela Valid em 2015, visando a diversificacdo geogréfica, novos clientes, ganhos de escala e
continua busca por eficiéncia operacional garantindo, assim, a sustentabilidade dos nossos negdcios no longo prazo.

Atendendo ao compromisso de distribuir 50% do Lucro Liquido Ajustado aos nossos acionistas, ao longo dos nove meses de 2015 ja
pagamos R$ 23,9 milhdes em dividendos e R$ 17,8 milhdes em JSCP, j& deduzidas as aliquotas de impostos. Deste total, R$ 2.8 milhdes
em dividendos e R$ 15,1 milhdes em JSCP j& foram relativos aos resultados obtidos em 2015.

Agradecemos pela confianca deposita no time Valid e entendemos que apesar da resiliéncia e diversificacdo de segmentos de negbcios
quetemosnacompanhia, o cenario econdmico brasileiro continua desfavoravel e sem visibilidade no curto prazo, Portanto, o momento é
de atencdo e foco ainda maior em Nossos processos internos, intensificando a busca por melhorias que visem aumentar nossa eficiéncia,

produtividade e, consequentemente, nossa lucratividade.

'EBITDA Ajustado, para maiores detalhes, vide pagina 2.
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RECEITA LIQUIDA

RECEITA LIQUIDA

(RS MILHOES)

3T14 3428
3T15 451,3
Variacao 31,7%

oM14 937.5
OM15 1.190,8
Variacao 27.0%

No 3T15, a Receita Liquida total da Companhia atingiu R$ 451,3 milhdes contra R$
342.8 milhdes no 3T14, um crescimento de 31,7% na comparacao entre 0s periodos. Composicao da Receita 3714
Nos primeiros nove meses, acumulamos um crescimento de 27,0%, com uma Receita
Liquida total no grupo de R$ 1.190,8 milhdes.

Com excecao de Meios de Pagamento LATAM, todas as divisoes tiveram crescimento
em Receita Liquida no 3T15, com destaques para a divisao de Meios de Pagamento nos
Estados Unidos que teve um incremento de 95,8% na Receita e comparacao ao 31714,
resultado vindo de uma forte variacao cambial, mix de produtos e consolidacao dos
resultados da MSC. Analisando em USD, a Receita da divisao teve crescimento de 25,8%
no trimestre quando comparado ao mesmo periodo do ano anterior.

No 3T15 a divisao de Telecom apresentou crescimento de 64,5% na Receita Liquida, em
comparacao ao 3114, Composicdo da Receita 3715

A Certificadora Digital reportou um crescimento de 45,9% da Receita, representando
3,5% da Receita Liquida no 3T15, contra 3,27 no mesmo periodo de 2014.

A Receita Liquida proveniente do exterior no 3T15 representou 49,2% do total reportado,
contra 32,5%n0 3T14. Quando comparamos os resultados acumulados no ano, a Receita
Liquida representou 44,5% do total vs 32,8% em 2014, fruto da estratégia da Companhia
em diversificar suas atividades em outras regioes.

M Brasil M Espanha M Argentina
México Il EUA
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O EBITDA' no 3T15 totalizou R$ 82,2 milhdes, aumento de 50% em comparacdo ao
registrado no 3T14. Nos OM15, registramos um EBITDA' 18,7% superior aos 9M14 (R$
226,2 milhdes vs 190,5 milhdes).

Com uma maior participacao nos resultados de operagoes vindas de fora do Brasil e com
0 cambio afetando negativamente as operactes de Meios de Pagamento Latam, tivemos
uma reducao namargem EBITDA consolidada de 17,8% no trimestre e 18,526 acumulada
no ano, respectivamente 4,4 p.p.e 1,1 p.p. abaixo do mesmo periodo de 2014.

Sistemas de Identificacdo representa no trimestre 48,8% do EBITDA', e Telecom aumenta
sua participacao representando 20,9%. A Certificadora vem crescendo constantemente
seus resultados e passa hoje a representar 3,9% do EBITDA'. Meios de Pagamento
representou no trimestre 26,4% do EBITDA' total da Companhia.

O EBITDA' proveniente do exterior no 3T15 representou 40,2% do total reportado, contra
19,5% no 3714,

No 3T14, o EBITDA' estava segregado da seguinte maneira: 80,5% Brasil, 11,5% EUA,

2,0% Espanha e 5,9% Argentina.

No 3T15, o EBITDA' estava segregado da seguinte maneira: 59,8% Brasil, 23,3% EUA,

7,3% Espanha e 7,9% Argentina e 1,6% México.

'EBITDA Ajustado, para maiores detalhes, vide pagina 2.
2Sem considerar a equivaléncia patrimonial da Multidisplay.

Pt
-
-
-
-
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EBITDA

(R$ MILHOES)
AJUSTADO' MARGEM?

3T14 783 22,2%
3T15 822 178%
Variacao 5,0% -4,4 p.p.

9M14 1905 19,6%

OM15 226,2 185%
Variacao 18,72 -1,1 p.p.

Composicao do EBITDA' 3T14

Composicao do EBITDA" 3T15

M Brasil M Espanha M Argentina
México Il EUA
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Nos nove primeiros meses de 2015, apresentamos um Lucro Liquido de R$ 109,5 milhdes, crescimento de 17,4% se comparado a 2014.
Neste trimestre, apresentamos um Resultado Financeiro liquido positivo em R$ 10,9 milhdes vs uma despesa de R$ 2.3 milhdes no 3T14,
como consequéncia da variacdo cambial referente ao mituo entre companhias do grupo.

Cabe ressaltar que o Lucro Liquido do 3T14 foi ajustado em R$ 8,0 milhdes pela baixa parcial referente ao investimento na Incard, saindo
de um Lucro Liquido Contabil de R$ 36,2 milhdes para R$ 44,3 milhdes. No 3T15, tivemos despesas parciais, incorridas até 30/09/2015,
referentes a aquisicdo da Fundamenture que afetaram o Lucro em cerca de R$ 2 milhdes, liquidos de impostos.

Abaixo seguem as principais movimentagoes de Receitas e Despesas Financeiras ocorridas durante o trimestre e no ano que impactaram o
Lucro Liquido dos periodos:

Receitas e Despesas Financeiras

Receitas Financeiras I 37.540 15.280 69.708

Rendimento de aplicacdo financeira 3436 4711 9.004 12.266
Variacao cambial e juros sobre o Mutuo 896 28.120 896 41.554
Correcdo Monetéria e Variacdo Cambial 2.836 3.359 3935 13.532
Outros 1.293 1.350 1.445 2.356
Despesas Financeiras I -26.640 -35.858 -65.288
Juros sobre debéntures, empréstimos, financiamentos e leasing -9.453 -13.118 -25.628 -33.393
Juros e variacdo cambial -663 -3.252 -291 -9.022
Variacao cambial e Juros de Mutuo -397 -7.753 -2.742 -14.210
Juros e variacao cambial de leasing 0 -680 -3.448 -2.823
Despesas bancérias -265 -1.684 -1.388 -3.878
Outros -25 -153 -2.361 -1.962
Total Liquido -2.342 10.900 -20.578 4.420
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MEIOS DE PAGAMENTOS | LATAM

RESULTADO

(RS MILHOES)
RECEITA LIQUIDA
1122 104,8
308,0 304,4
EBITDA'

17.5 1.2 -58,8%

393 26,6 -32.3%

A volatilidade cambial que, na comparag&o entre os trimestres, apresentou uma alta de MARGEM EBITDA

55,3%, nos afeta diretamente no custo de compra de matérias-primas. Dado esses fatores,

apresentamos em 2015 margens menores se comparadas as de 2014, além disso, com 15696  6,9% -8,7 p.p.
0 atual cenério de instabilidade econdmica, continuamos observando um menor apetite

por parte dos bancos em ceder crédito, que acaba afetando negativamente o volume 128%  87% -4,0 p.p.
da divisao.

VOLUME
Os resultados da divisdo de Meios de Pagamentos LATAM atingiram R$ 304,4 milhdes em
Receita Liquida nos primeiros 9 meses de 2015, queda de 1,2% se comparado a 2014, No 45,2 36,3 -19,7%
trimestre a Receita Liquida totalizou R$ 104.8 milhdes vs R$ 112,2 milhdes (6,6% abaixo).

1322 1069  -191%

Atingimos um EBITDA' R$ 7,2 milhdes no 3T15 (58,8% abaixo), a margem EBITDA
ficou em 6,9%, 8,7 p.p. menor se comparada ao 3T14. Nos 9M15 apresentamos uma
queda no EBITDA' de 32.3% (R$ 39,3 milhdes vs R$ 26,6 milhdes), se comparado com
0 ano anterior. A margem EBITDA acumulada no ano ficou em 8,7%, 4,0 p.p. abaixo, se
comparada aos 12,8% em 2014.

No 3T15, observamos uma retracao nos volumes de 19,7% em relacao ao 3T14. A
producdo de cartdes com chip representou 25,6% do total vs 25,1% no 3T14). O volume
dos cartoes RFID e Contactless representaram 28,1% do volume total produzido vs
23,3% reportados no 3T14. Os cartdes magnéticos passam a representar uma menor
porcao dos volumes, 46,3% da divisao vs 51,6% no 3T14.

Estamos trabalhando internamente, revisando Nossos processos e estrutura, visando

melhorias que aumentem nossa eficiéncia e produtividade para uma retomada na
lucratividade desta divisao,

'EBITDA Ajustado, iara maiores detalhes, vide iéiina 2.
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DESEMPENHO DAS DIVISOES DE NEGOCIO

MEIOS DE PAGAMENTOS | VALID USA

Os resultados apresentados no 3T15 foram impulsionados pela continuidade na venda
de cartdes com chip e pela variacao cambial que beneficia esta operacao. Mesmo
analisando em USD, crescemos a Receita Liquida em 258% no trimestre (USD 40,1
milhdes) e 27,4% no ano (USD 106,9 milhdes), se comparados a 2014,

Notamos um crescimento do EBITDA" da operacdo, de 3,9% no trimestre (USD 4,1
milhdes / margem EBITDA 10,2%) e 94,5% nos 9M15 (USD 10,1 milhdes / margem
EBITDA 9,5%).

Destacamos que, neste trimestre, ja incorporamos os resultados vindo da MSC, cujas
margens de EBITDA sao maiores e contribuem para um aumento de margem da divisao.
Excluindo o resultado da MSC no trimestre, a margem da divisao teria ficado em 7,5%,
patamar este, abaixo do que consideramos ser razodvel para a operacao e, desta forma,
estamos trabalhando fortemente para melhorar a eficiéncia nos Estados Unidos a
exemplo dos moldes que termos no Brasil.

No 3T15, observamos novamente uma queda de volume de 24,3%6 em comparacao
ao 3T14, visto que retiramos de nosso portfélio a producao de gift cards de baixo valor
agregado que em 2014 tiveram uma forte demanda. Porém, ja notamos o aumento da
participacdo dos cartdes financeiros no portfélio que passaram de 24,5% no 3T14 para
37.4% no 3T15. Produzimos no trimestre um total de 18,4 milhdes de cartdes com chip
e um total de 69,4 milhoes em 2015.

RESULTADO

(RS MILHOES)
RECEITA LIQUIDA
72,7 1424  958%
1923 3409 773%
EBITDA'

9,0 14,5 61,1%
11,8 32,4 175,5%
MARGEM EBITDA

12,4%

10,2%  -22p.p.

61%  95%  34pp.
VOLUME
1480 1119  -243%

5889 308,7 -47,6%

RECEITA LIQUIDA (USD)

31,9 40,1 25,8%

83,9 1069  274%
EBITDA' (USD)
3,9 4, 3,9%

52 94,5%

'EBITDA Ajustado, iara maiores detalhes, vide iéiina 2.
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SISTEMAS DE IDENTIFICACAO

RESULTADO

(R$ MILHOES)

RECEITA LIQUIDA

101.6 1135 11,7%

2771 3175 14,6%

EBITDA'
39,5 40,1
102,7 110,2
No trimestre, a Receita Liquida totalizou R$ 113,5 milhdes, um crescimento de 11,7% MARGEM EBITDA
frente aos R$ 101,6 milhdes no 3T14. No ano a Receita Liquida cresce 14,6% (R$ 317.5
milhdes vs R$ 277,1 milhdes). Atualmente 4,1% da Receita da divisio vem da operacao 389%  353% -3,6 p.p.

norte americana vs 3,8% no 3T14.
371% 34,7%  -2,4p.p.
O EBITDA' no 3T15 atingiu R$ 40,1 milhdes e R$ 110,2 milhdes nos 9M15 com margem

EBITDA de 353% e 34,7%, respectivamente aos mesmos periodos de 2015. Observamos VOLUME

uma reducao no volume de CNH, produto este que possui uma maior rentabilidade na

composicdo do resultado. Esta reducdo, na comparacdo entre os periodos, se deu em 54 6,1 13,0%
virtude dos jogos da Copa do Mundo ocorridos no 2114, que acabou deslocando parte

da demanda para 0 3T14. 24,5%

O volume total de documentos emitidos no trimestre e no acumulado do ano tem um
crescimento de 13,0% e 24,5% respectivamente. Vale destacar que ao final do 3714
ja estdvamos com 90% do processo de implementacdo necessario para a emisséo da
Carteira de Identidade de Sao Paulo logo, notamos uma desaceleracdo no trimestre do
crescimento de volume da divisao, entrando em patamares mais normalizados.

Continuamos analisando de perto novas oportunidades de contratos nos EUA para
emissao de carteiras de motorista e de novos mercadosno Brasil. Estamosimplementando
a infraestrutura necesséria para o novo contrato de Washington e com previsdo de inicio
de prestacao de servico a partir do segundo semestre de 2016.

'EBITDA Ajustado, iara maiores detalhes, vide iéiina 2.
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TELECOM

RESULTADO

(RS MILHOES)

RECEITA LIQUIDA

45,4 74,7 64,5%
1331 186,7  40,3%

EBITDA

9.1 172 89,0%

=
R N 30,3 475  568%
Em setembro anunciamos a aquisicdo da FUNDAMENTURE A/S, empresa que atua no MARGEM EBITDA?
negbcio global de Telecom, com presenca importante na Asia, Africa e Oriente Médio.
Com o resultado da aquisicao, passamos a execer um papel mais relevante na cadeia de 15,2% 20,7%
valor global de chip e passamos a ocupar a 5° posicao no ranking global de fabricantes.
179%  22,3%
No 3T15 a Receita Liquida de Telecom atingiu R$ 74,7 milhdes, 64,5% acima do 3T14.
Nos 9M15 a Receita apresentou um crescimento de 40,3%, saindo de R$ 133,1 milhdes VOLUME
nos 9M14 para R$ 186,7 milhdes nos OM15. As vendas provenientes do exterior
representaram 62,2% no 3715 vs 50,7% no 3T14. 24,2 29,3 21,1%

O EBITDA" no 3T15 foi de R$ 17.2 milhdes com margem de 20,8%, 89,0% e 5,5 p.p. acima 72,6 79,1 9,0%
do 3T14.Nos OM15, atingimos umn EBITDA' de R$ 47,5 milhdes vs 30,3 milhdes no 9M14,
com uma margem? de 22,3%, 4,4 p.p. acima do 9M14.

RECEITA LIQUIDA (USDY’

Grande parte do forte ritmo de crescimento da divisdo se deve as operacoes fora do 94 15.0 59.6%
Brasil, principalmente pelas vendas nos EUA e México, que juntas representaram

aproximadamente 16,3% no trimestre e 8% da Receita Liquida da divisdo nos 9M15. 299 36,4 217%
Com o aumento da participacdo de vendas no exterior atreladas ao ddlar, passaremos

a reportar os resultados em USD. As informacoes contidas em USD na tabela ao lado, EBITDA (USD)?

excluem as operacOes no Brasil. Observamos um crescimento da Receita Liquidano 3715

de 59,6% quando comparado ao mesmo periodo em 2014 e EBITDA 184,6% superior. 13 37

O volume do Brasil apresentou uma queda de 27,4% e representou cerca de 19,2% no 50 93
trimestre 2015 vs 32% no 3T14 . A participacao de outros palses representou 80,8% do
volume reportado no 3T15e 680% no 3T14.

'EBITDA Ajustado, para maiores detalhes, vide pagina 2. 2Sem considerar a equivaléncia patrimonial da Multidisplay
® Excluindo a operacao no Brasil



D

i

rasseos | 3T45 ALl
\\ \\

- .
DESEMPENHO DAS DIVISOES DE NEGOCIO ¢ 1iid SR didd cidiid b ond diBiadidy codiadad oddoid Sdiod diTdiadddd oaddad b gl admnan, am

CERTIFICADORA DIGITAL

RESULTADO

(RS MILHOES)

RECEITA LIQUIDA

109 159 45,9%

26,9 41,4 53,9%

EBITDA'
3,2 3,2 N/A
6,4 9,5 48,4%
Nos 9M15 a Certificadora Digital apresentou um crescimento de 53,9%, totalizando R$ MARGEM EBITDA
41,4 milhdes em Receita Liquida, se comparado aos 9M14. No trimestre, crescemos
459% (R$ 15,9 milhdes vs R$ 10,9 milhdes). A Certificadora Digital representou no 3715 29,4% 201%  -93p.p.

3,5% da Receita e 3,9% do EBITDA' da Valid.

238%  229% -09pp.
No 3T15 atingimos um volume mensal de cerca de 40 mil certificados/més vs 24 mil
vendidos no mesmo periodo de 2014, cresimento de 66,7% no periodo analisado. VOLUME
Grande parte do crescimento do volume se deu por um aumento do market share da
divisdo, 14,5% contra 10,8% no mesmo periodo de 2014, 71.5 120,7 68,8%

A margem maior no 3T14, se deu por servicos ndo recorrentes de credenciamento de 176,4 3203 81.6%
autoridade certificadora, nao observados no 3T15. Com estes resultados, atingimos uma
margem EBITDA de 20,196 no 3T15 e 22,99 no acumulado do ano.

Continuamos avancando no mercado de certificados digitais via aumento de market
share e venda de servicos, ano ap6s ano a certificadora se torna mais uma fonte de
crescimento sustentavel para Companhia.

'EBITDA Ajustado, iara maiores detalhes, vide iéiina 2.
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FLUXO DE CAIXA

A geracao de caixa
operacional nos nove meses
de 2015 totalizou R$ 169.6
milhoes vs um resultado de
R$ 150,3 milhdes nos SM 14,

As atividades de investimento totalizaram R$ 6059 milhdes e as principais movimentagdes no 9M15 foram:

-R$ 68,2 milhdes em CAPEX:

-R$ 3,1 milhdes: dividendos recebidos da M4U:

-R$ 22,3 milhdes em aquisicdo de ativos da CardCells;

-R$ 123,5 milhdes na aquisicdo da MSC;

- R$ 394,6 milhdes em aumento das aplicagdes financeiras, principalmente em funcdo da emissao de acdes da Companhia para financiar a
aquisicao da Fundamenture A/S;

Em atividades de financiamento, foram gastos nos 9M15 o total de R$ 484,5 milhdes e as principais movimentacoes foram:

- Emissdo de acoes: R$ 386,2 milhoes

- Empréstimo de R$ 193,0 milhdes

- Pagamento de juros sobre empréstimos, financiamentos e debénures: R$ 20,5 milhdes;
- Pagamento de leasing, debéntures, financiamentos e empréstimos: R$ 92,9 milhdes

- Captacado de debéntures : R$ 62.5 milhdes

- Pagamento de R$ 23,9 milhdes sob a forma de dividendos;

- Pagamento de R$ 17,8 milhdes sob a forma de juros sobre capital proprio.

Eventos subsequentes:
- Pagamento de U$ 90 milhdes referente a aquisicdo da Fundamenture A/S em 05/10.

386,2

1930
- | M
169.6 31 ] -1235
) g 2452
-92,9 L — 15,5

1811 -417 21 223 205 -3946

Caixa Inicial Caixa Liquido Dividendos Captaciode  Empréstimos  Aquisicao daMSC Pt de leasing, CAPEX Div e JSCP Pgto de IR Aquisiciode  Divida Quros) Emissdo de Acdes  Aumento de Outros Caixa Final
Gerado recebidos Debéntures debéntures, referente a0 JSCP  Ativos da aplicagdes
financiamentos e pago CardCells financeiras

empréstimos
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ENDIVIDAMENTO

DIVIDA BRUTA
799,5

CAIXA
245,2

DIVIDA LIQUIDA
5543

DIVIDA LIQUIDA/EBITDA'
1,8

EBITDA'/DESPESAS
FINANCEIRAS LiQUIDAS
195,5

A posicdo das dividas no dia 30/09/2015 era de:

Debéntures:
DEBENTURES 42 EMISSAO - 30/04/2013 52 EMISSAO - 24/06/2015
Aprovacdo da oferta publica RCA em 25/02/2013 RCA em 25/05/2015
Quantidade 25.000 debéntures simples ndo conversiveis em a¢oes 6.250 debéntures simples ndo conversiveis em a¢oes
Valor nominal unitario R$ 10,000 R$ 10,000
Valor total R$ 250,000,000 R$ 62,500,000
Espécie e série Espécie quirografaria de série Gnica Espécie quirograféria de série Gnica
Data de Vencimento 30 de abril de 2018 24 de junho de 2018
Remuneracio Taxa média DI + spread (de 0,71% a.a.) 109% da taxa média DI acumulada
Garantia Sem garantia real Sem garantia real
Amortizacéo do principal 4 parcelas anuais a partir do 2° ano Parcela Unica no vencimento
Pagamento de juros Semestral, a partir da data de emissao Semestral, a partir de 24/12/2015
“Rating” da emissao pela Moody’s Aa3 br (Escala Nacional Brasileira — NSR) Aa3 br (Escala Nacional Brasileira — NSR)
Saldo em 30/09/2015 R$ 187,500,000 R$ 62,500,000

Empréstimos/Financiamento/Leasings:

Descricdo Empréstimos Empréstimos Empréstimos Empréstimos Empréstimos
Tomador Valid USA Valid USA Valid USA Valid USA Valid USA
Valor total US$ 52.500 mil US$ 10.000 mil US$ 10.000 mil US$ 10.000 mil US$ 10.000 mil
Data de Vencimento nov/18 abr/19 out/19 jan/20 mar/20
Remuneracdo 2,64% aa. Libor + 2,70% a.a. Libor + 2,65% a.a. Libor + 2,70% a.a Libor 3 meses + 2,65% a.a
Garantia Valid SA. Valid SA. Valid SA. Valid SA. Valid SA.
Amortizacdo do principal Semestrais (a partir de Nov/14) Semestrais (a partir de Abr/16) Trimestral (a partir Dez/15) Semestral (a partir de Jan/17) Trimestral (a partir de set/16)
Pagamento de juros Semestrais (a partir de Maio/13) Semestrais(a partir de Out/14) Trimestral (a partir Dez/14) Semestral (a partir de Jul/15) Trimestral (a partir de jun/2015)
Saldo em 30/09/2015 US$ 39,337 mil US$ 10.000 mil US$ 10.000 mil US$ 10.000 mil US$ 10.000 mil
Descricao Leasing a Pagar Leasing a Pagar Leasing a Pagar Empréstimos Financiamentos
Tomador Valid SA. Valid SA. Valid USA Valid USA Valid Certificadora
Valor total R$ 25863 R$ 9,346 US$ 1.005 mil US$ 44.000 mil R$ 29,875
Data de Vencimento nov/18 fev/16 mar/18 jun/17 set/18
Remuneracido INPC IPC — Fipe 1.09% aa. Libor 12 meses + 3,00% a.a TILP + 1,5%a.a
Garantia Equipamentos Equipamentos Equipamentos Valid SA Fianca Bancéria
Amortizacdo do principal Mensais Mensais Mensais Parcela Gnica no vencimento Mensais (a partir de Out/14)
Pagamento de juros Mensais Mensais Mensais Anual (a partir de Jun/16) Mensais (a partir de Out/14)
Saldo em 30/09/2015 R$ 23,702 R$ 1947 Us$ 707 mil US$ 44.000 mil R$ 19959

'EBITDA Ajustado, para maiores detalhes, vide pagina 2.
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DIVIDENDOS E JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO

Mantemos o compromisso de distribuir pelo menos 50% do nosso lucro liquido ajustado, sem que isto comprometa nossa politica de
crescimento também através de aquisicoes e desenvolvimento de novos negocios.

Ao longo do trimestre, R$ 13,8 milhdes foram pagos em forma de dividendos e JSCP. Nos nove meses de 2015, ja pagamos R$ 23,9 milhdes
em dividendos e R$ 17,8 milhdes em JSCP, j& deduzidas as aliquotas de impostos.

EVENTO EXERCICIO POSICAO ACIONARIA DATA PAGAMENTO VALOR BRUTO POR AGAO R$ N° ACOES VALOR BRUTO R$
Dividendos 11/12/2014 2014 11/12/2014 09/01/2015 0,196 55.612.866 10.900.121,74
JCP 11/12/2014 2014 11/12/2014 09/01/2015 0,09882 55.612.866 5.495.859,70
Dividendos 16/04/2015 2014 16/04/2015 15/05/2015 0,18396 55.652.088 10.237.785,11
JcP 22/06/2015 2015 22/06/2015 03/08/2015 0,27059 55.652.088 15.060.606,71
Dividendos 13/07/2015 2015 13/07/2015 03/08/2015 0,05000 55.652.088 278293820
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DESEMPENHO DAS ACOES

5562 0. = o2 g ”n
36 . »”
b T et ST As acdes da Valid (VLID3) estdo
P " ae e listadas no Novo Mercado
o da BM&FBovespa desde

abril de 2006. No dia 30 de
setembro de 2015, 0s papéis

_ fecharam cotados a R$ 45,76,
e = A :-':. 0 equivalente a um valor de
) mercado de R$ 2.963 milhdes
para a Companhia.

T il

o

O volume financeiro médio dirio nos nove meses do ano foi de R$ 15,4 milhdes, 26,0% superior ao mesmo periodo do ano anterior.
O gréfico abaixo demonstra o desempenho das acoes da Valid nos nove meses de 2015:

Desempenho no 9M15
VALID X IBOVESPA X SMALL CAPS X IBX
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EVENTOS PARA DISCUSSAO DE RESULTADOS 3T15

05 de novembro de 2015 (quinta-feira).

Portugués:

10h00 (BRT) / 7h00 (US ET) / 12h00 Londres
NUmero de conexdo: +55 (11) 3127-4971
NUmero de conexdo: +55 (11) 3728-5971
Codigo: Valid

Inglés:

11h30 (BRT) / 08h30 (US ET) / 13h30 Londres
NUmero de conexdo: +55 (11) 3728-4971
NUmero de conexdo: +55 (11) 3728-5971
Codigo: Valid

Transmissao ao vivo via webcast:

Para acessar em portugués clique aqui.

Para acessar em inglés clique aqui.


http://webcast.neo1.net/Cover.aspx?PlatformId=sQACbo1khlZQPR2SzJhyHw%3D%3D
http://webcast.neo1.net/Cover.aspx?PlatformId=AcQ0ynVqoJHdQ4ox6ETkUg%3D%3D
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CONTRALADORA CONSOLIDADO
ATIVO Dez 2014 Set 2015 Dez 2014 Set 2015
Caixa e equivalentes de caixa 1081 80,1 1811 2452
Titulos de valores imobiliarios - 3785 - 394,6
Contas a receber 105,5 1170 269,4 3458
Provisdo para perdas sobre créditos 0,5 03 (50 7,1
Créditos com partes relacionadas 03 04 - -
Outras contas a receber 124 9.1 25,5 28,4
Dividendo a receber - - 1.3 1.3
Estoques 633 72,2 1275 180,5
Tributos correntes a recuperar 4,6 10,6 14,9 223
Ativo circulante 293,7 667,6 614,7 1.211,0
Ativo ndo circulante
Ativo realizével a longo prazo 1079 155,0 74,2 94,3
Clientes 4,1 59 4,1 12,0
Outras contas a receber 04 0,2 2,5 24
Impostos de renda e contribuicdo social diferidos 6,1 7,7 249 281
Créditos com partes relacionadas 58,7 93,6 - -
Depbsitos judiciais 253 30,4 29,3 34,0
Tributos corrente a recuperar 133 17,2 134 17.8
Investimentos 3360 448,2 22,5 21,7
Imobilizado 2209 2147 3671 4353
Intangivel 17,5 184 2177 4281
Total do ativo ndo circulante 682,3 836,3 681,5 9794
Total do ativo 976,0 1.503,9 1.296,2 21904
CONTRALADORA CONSOLIDADO
PASSIVO Dez 2014 Set 2015 Dez 2014 Set 2015
Passivo circulante
Obrigacdes sociais e trabalhistas 383 47.5 62.8 924
Fornecedores 249 321 62,0 924
Obrigacdes Fiscais 6,6 75 21,2 248
Empréstimos, financiamentos, debéntures e leasing a pagar 79.5 89.0 1216 1688
Dividendos e juros sobre capital proprio a pagar 157 - 157 -
Adiantamento de clientes e outras contas a pagar 50 50 16,5 187
Total do passivo circulante 170,0 1811 2998 3971
Passivo ndo circulante
Empréstimos, financiamentos,debéntures e leasing a pagar 2023 1989 357,6 630,7
Qutras contas a pagar - - 4,1 52
Impostos de renda e contribuicao social diferidos - - 249 273
Provisdes fiscais previdencirias e civeis 132 17,2 19,3 234
Total do passivo nao circulante 215,5 216,1 405,9 686.,6
Patrimdnio liquido 590,5 1.106,7 590,5 1.106,7
Capital social realizado 360,0 7408 360,0 740,8
Reservas de capital 55 74 55 74
Reservas legal 388 388 388 388
Reservas para investimento 1624 1624 1624 1624
Dividendos adicionais proposto 10,2 - 10,2 -
Lucros/Prejuizos acumulados - 91,7 - 91,7
Ajustes acumulados de conversdo 136 65,6 136 65,6
Total do passivo 976,0 1.503,9 1.296,2 21904
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DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS TRIMESTRAIS (em R$ milhdes)

CONTROLADORA CONSOLIDADO
3714 3715 3114 3115
Receita de venda de bens e/ou servicos 1751 1709 34238 4513
Receita bruta de venda e servicos 201,5 199,7 3804 491,5
Impostos e devolucdes (26,4) (28,8) (37.6) (40,2)
Custo dos bens e/ou servicos vendidos (134,1) (140,7) (240,9) (334,1)
Resultado bruto 41,0 30,2 1019 117.2
Despesas com vendas 122 11,5 (24,8) (34,1)
Despesas gerais e administrativas 92 10,1 51 (230
Outras receitas operacionais 0.3 0.2 00 0.8
Outras despesas operacionais omn o7 1,4 4,6
Resultado de equivaléncia patrimonial 241 29.6 ®1 0.6
Resultado antes do resultado financeiro e dos tributos 439 37.7 54,5 56.9
Receitas financeiras 85 26,5 85 375
Despesas financeiras (10,00 (10,6 (108 (26,6
Resultado antes dos tributos sobre o lucro 424 53,6 52,2 67.8
Imposto de renda e contribuicao social sobre o lucro 62 10,1 (16,0) (24,3)
Corrente 0.5 a2mn (104) (24,3)
Diferido 67 20 5,6) 00
Lucro/Prejuizo do periodo 36,2 435 36.2 435
NUmero de acoes 556 558 55,6 558
Resultado por ago bésico e diluido (R$) 07 0.8 07 0.8
DEMONSTRAGOES DOS RESUL DOS (em R$ milhdes)
CONTROLADORA CONSOLIDADO
IM14 9M15 9M14 9M15

Receita de venda de bens e/ou servicos 4721 4999 9375 1.190,8
Receita bruta de venda e servicos 548,2 580,7 1.0399 1.3034
Impostos e devolugdes 76,1 (80,8) (102,4) (1129
Custo dos bens e/ou servicos vendidos 374,1) (4034 678,5) (869,7)
Resultado bruto 98,0 96,5 2590 321,2
Despesas com vendas (348 (34,3 731 87.8)
Despesas gerais e administrativas (24.6) (352 (42,6 (69,4
Outras receitas operacionais 04 0.6 1.8 1.1
Outras despesas operacionais 09 29 G0 14,1
Resultado de equivaléncia patrimonial 62,7 79,2 (55 22
Resultado antes do resultado financeiro e dos tributos 1008 1039 1346 1532
Receitas financeiras 168 529 153 69,7
Despesas financeiras 320 (36,6) (359 653
Resultado antes dos tributos sobre o lucro 85,6 120,2 1140 157.6
Imposto de renda e contribui¢do social sobre o lucro 2,5) (10,7) (30,9) (48,1)
Corrente ©0.6) 124 (287 (42,3
Diferido 1.9 1.7 2.2 5.8
Lucro/Prejuizo do periodo 83,1 109.5 83,1 109.5
Ndmero de acoes 55,6 558 556 558
Resultado por ac3o basico e diluido (R$) 15 20 15 20
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DEMONSTRACOES DO FLUXO DE CAIXA TRIMESTRAL (Em R$ milhdes)
CONTROLADORA CONSOLIDADO
37114 3715 3714 3715
Caixa liquido atividades operacionais 38,7 21,5 77.1 90,1
Caixa gerado nas operagdes 32,1 25,0 87,4 90,1
Lucro antes do imposto de renda e contribuicdo social 42,4 53,6 52,2 679
Ajustes por - -
Depreciacao 89 84 14,4 163
Baixa de ativos 03 0,1 03 22
Amortizacdo 1,0 1.2 1,0 53
Provisdes 0.1 37 04 4.8
Provisdo para perdas sobre créditos 02 0.1 0.5 09
Equivaléncia patrimonial (24,1) (29.6) 6,2 ((0X9)
Despesa de juros sobre debéntures e empréstimos 74 9.3 9.4 131
Juros e variacdo cambial de adiantamentos/Leasing a pagar 11 0.3 11 0.7
Juros e variacdo cambial sobre mituos (52 22,1) 1.8 (20,5)
VariagGes nos ativos e passivos 6,6 (3,5) (10,3) 0,0
Contas a receber de clientes (15,1) 2.5 (19,9) (35
Impostos a recuperar 1.6 1.9 2,4) 0.5
Estoques 12,7 2,1 1,1 19,5
Depositos judiciais 0.9 @7 (1,0 @7
Outras contas a receber 09 23 10 9,0
Fornecedores 25 0.7 11,2 (10,2)
Salérios, provisdes e encargos sociais a recolher 8,6 83 8.8 14,0
Impostos, taxas e contribuicdes a recolher 1.5 (9.9 472 (CA))
Adiantamento de clientes e outras contas a pagar 0.2 0.4 09 (38)
Pagamento de IR e CSLL - 0.1 (10.2) 1.7
Caixa liquido das atividades de investimento (17.5) (389.7) (31.3 (420,1)
Aquisicdo e baixa de imobilizado (16,8) (9,0) (253) 154
Aquisicdo e baixa de intangivel 0,7 22 1,1 (10,1
Aumento no saldo de titulos e valores mobiliarios - (378,59 - (394,6)
Dividendos e juros sobre o capital proprio recebidos - - 1,5 -
Liquidagcao de contraprestacao contingente ScreenCheck - - 6.4) -
Caixa liquido das atividades de financiamentos (17.8) 368.8 (18,1) 3659
Dividendos pagos 6.5 9.0 6.5 (88
Juros sobre capital proprio pagos ()] 4.8) 9.4 4,8)
Pagamento de IR referente aos juros sobre o capital proprio pagos - @n - @2n
Emissdo de acdes na controladora - 386,2 - 386,2
Pagamento Leasing (1,8) (1,5) 1,7 (1,5
Pagamento de juros sobre financiamentos - - 0.4 0.4
Pagamento de financiamentos - - - (1,6)
Empréstimos - - ©on -
Pagamento de juros sobre empréstimos - - - 1,n
Variagdo cambial s/caixa e equivalentes - - 0.3 16,2
Aumento (reducdo) do caixa e equivalentes de caixa 34 0,6 27,4 52,1
Saldos do caixa e equivalentes de caixa
No inicio de periodo 49,6 79,5 1511 1931
No fim do periodo 530 80,1 178,5 245,2
Aumento (redug@o) do caixa e equivalentes de caixa 34 0,6 274 52,1
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DEMONSTRACOES DO FLUXO DE CAIXA (em R$ milhes)
CONTROLADORA CONSOLIDADO
9M14 9M15 9M14 9M15
Caixa liquido atividades operacionais 71,3 34,4 150,3 169.,6
Caixa gerado nas operagdes 711 65,8 198,7 234,3
Lucro antes do imposto de renda e contribuicao social 85,6 1203 1140 157.6
Ajustes por
Depreciagdo 250 26,2 41,7 479
Baixa de ativos 03 03 29 44
Amortizacdo 28 37 30 12,7
Provisdes 03 4,1 - 42
Provisdo para perdas sobre créditos 038 0,3 07 08
Equivaléncia patrimonial 62,7) (79,2) 5,6 22
Despesa de juros sobre debéntures e empréstimos 20,6 237 256 334
Juros e variacdo cambial de adiantamentos/Leasing a pagar 34 1.9 34 28
Juros e variacdo cambial sobre mutuos 50 (34,9) 1.8 27.3)
VariagBes nos ativos e passivos 0,2 (31,4 (48,4) (64,7)
Contas a receber de clientes (14,6) (133) (30,4 (21,8
Impostos a recuperar 2,6 99 (838) 92
Estoques 137 89 6.9 19,1
Depobsitos judiciais 2,2 5.1 23 4,7
Outras contas a receber 2,5 35 22 133
Fornecedores 6,8) 28 12,2 29
Salérios, provisdes e encargos sociais a recolher 136 111 16,3 194
Impostos, taxas e contribuicdes a recolher 14 62 5,6 87
Adiantamento de clientes e outras contas a pagar 0.2 - @1 31
Pagamento de IR e CSLL - 54 (278 (34,1
Caixa liquido das atividades de investimento (49,0) (385,4) (89,1) (605,5)
Aquisicdo e baixa de imobilizado (45,7) 21,3 (81,9 (48,4
Aquisicdo e baixa de intangivel 33 4,5 42 (19.8)
Aumento de capital em controladas - 1,1 - -
Aumento no saldo de titulos e valores mobiliarios - (378,5) - (394,6)
Dividendos e juros sobre o capital proprio recebidos - 20,0 34 3.1
Aquisicdo da Marketing Software Company, LLC liquido do caixa liquido . - - - (123,5)
Aquisicao de Ativos da Valid Secure Packaging - - - (22,3
Liquidagao de contraprestacao contingente ScreenCheck - - 6.4 -
Caixa liquido das atividades de financiamentos (59,3 323,0 (34,7) 484,5
Dividendos pagos (25,0) (239) (25,0 (239)
Juros sobre capital préprio pagos (16,5 178 (16,5 17,8
Pagamento de IR referente aos juros sobre o capital proprio pagos - 2n - @mn
Emissdo de acdes na controladora - 386,2 - 386,2
Pagamento Leasing 4.9) 4.3 4.9 4.6)
Captacdo de debéntures - 62,5 - 62,5
Pagamento de debéntures - (62.5) - (62.5)
Pagamento de juros sobre debéntures (12,9 asmn 129 151
Captacao de Financiamentos - - 50 -
Pagamento de juros sobre financiamentos - - 1,2 1.2
Pagamento de financiamentos - - - 49
Empréstimos - - 223 1930
Pagamento de Empréstimos - - - (209)
Pagamento de juros sobre empréstimos - - (1,5 4,2
Variacdo cambial s/caixa e equivalentes - - 0,2 15,5
Aumento (redugdo) do caixa e equivalentes de caixa (37,0) (28,0) 26,3 64,1
Saldos do caixa e equivalentes de caixa
No inicio de perfodo 90,0 108,1 1522 1811
No fim do periodo 53,0 80,1 1785 245,2
Aumento (redugdo) do caixa e equivalentes de caixa (37,0) (28,0) 26,3 64,1




