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CONCESSIONARIA DO CENTRO ADMINISTRATIVO DO DISTRITO FEDERAL S.A. - CENTRAD
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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO
Senhores Acionistas, submetemos a apreciacao de V.Sas. as demonstragdes financeiras relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2015, acompanhadas das respectivas notas explicativas.
BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO DEMONSTRA(;AO DO RESULTADO DEMONSTRA(;I-\O DOS FLUXOS DE CAIXA
Em milhares de reais Em milhares de reais exceto quando indicado de outra forma Em milhares de reais exceto quando indicado de outra forma
2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
At _— Passivo e patriménio liquido Operagdes continuadas Fluxos de caixa das atividades operacionais
Vo Circulante Receitas liquidas (Nota 14) 279.367 455453 Lucro do exercicio antes do imposto de renda e da
Circulante Financiamentos (Nota 10) 30.407 Custos de construgéo(Nota 15) (110.580) _ (334.389) contribuigio social 118507  120.435
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 6) 121 2.490 Debéntures (Nota 10) 13.360 1.084 Lucro Bruto 168.787 121.064 Ajustes:
- X " . Fornecedores e outras contas a pagar 50 677 Despesas gerais e administrativas (Nota 16) (6.073 (5.979) s
Ativo financeiro da concesséo (Nota 7 (i) 35.699 31.013 Obrigagdes sociais e trabalhistas 636 626 Lucro operacional 162.714 115.085 Eepr.ei:lagag - - 7 15
Estoques (Nota 8) 14.855 18.723 Impostos, taxas e contribuicdes 995 39 | Resultado financeiro Proviséo de juros e amortizagéo dos custos de transagéo
Outros ativos 1.924 1629 45.448 2.426 Resultado financeiro, liquido (Nota 17) (44.207) 5.350 financeira (Nota 10 (v)) 143.080  81.591
52.509 53.855 N&o circulante Lucro antes do imposto de renda e contribuicéo social 118.507  120.435 Marggm LEe °°”S‘f“9?° ) (827) (2.499)
o : : Financiamentos (Nota 10) 692.458 617.815 Imposto de renda e contribuicéo social diferidos (Nota 11(c)) __(40.291) _ (40.948) Atualizagao do ativo financeiro (Nota 14) (178.018) ~ (125.664)
Nao circulante Debéntures (Nota 10) 114.142 108.680 Lucro liquido do exercicio 78.216 79.487 Tributos sobre a atualizagéo do ativo financeiro 10.058 7.099
Realizavel a longo prazo Tributos sobre contraprestagao (Nota 11 (a)) 73.719 57.779 . 92.817 80.977
Aplcagao financeira (Nota 9) 8630 20726 Tributos diferidos (Nota 11 (b)) 91.950 52.217 Total do resultado abrangente do exercicio 78.216 79.487 Caixa proveniente das operagdes: -
Afivo fi iro d 50 (Nota 7 (i 1282626 991610 Adiantamento para futuro aumento de capital (Nota 12)_ 12.600 _ Lucro por agéo basico das operagdes continuadas atribuivel Variagao de ativos e passivos:
ivo financeiro da concess@o (Nota 7 (i)) 282 : N 984.869 836.491 | aos acionistas da Companhia (expresso em R$ por agéo) Ativo financeiro da concessao (110.188)  (334.389)
1.291.256  1.012.336 Patrl(r)nomo“mm_dcr Nota 13 135,000 196,950 (Nota 18 (a)) 0,59 0,63 Estoques 3.868 3573
Imobilizado _ 58 = 5 R:zgf\/:ﬁz‘: Il(Jc:)ot: (@) 178'596 100l380 As notas explicativas da administragao sao parte Outros ativos (317) (947)
1.291.314  1.012.392 — 37359 3A596 —227'330 integrante das demonstragoes financeiras. Adiantamento a fornecedores
Total do ativo 1343913  1.066.247 Total do passivo e patriménio liquido 1343913 A343i91 3 T1.066.247 A066:247 N&o houve outros elementos componentes de resultados abrangentes além do Fornecedores e outras contas a pagar (627) (6.778)

As notas explicativas da administrag@o sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

lucro liquido nos exercicios apresentados, razao pela qual o resultado do exercicio
e o resultado abrangente apresentam os mesmos valores.

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
Em milhares de reais

Reservas de lucros

Obrigagdes sociais e trabalhistas 10 (86)

Impostos, taxas e contribuicées (367) 511)

Caixa liquido aplicado nas operacoes (14.804) (258.161)
Juros pagos (Nota 10 (i)) (20.292)  (44.124)
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais (35.096) (302.285)

Fluxos de caixa das atividades de investimentos

Capital Reserva Reserva Reserva de realizagdo de Reserva de lucros Lucros Adigao ao imobilizado (19) (24)
social legal especial investimentos a realizar acumulados Total Resgate de (investimentos em) aplicagéo financeira 12.096 2.036,
Lo Caixa liquido proveniente das (aplicados nas)
o
Enl‘_l}cr?)eligau?ggz: :xi?:iiio 126950 10s 4962 14886 79.487 1%%3 atividades de investimentos 12.077 (2.060)
Transagdes com acionistas: ’ ' Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Constituigéo de reservas 3.974 18.878 56.635 (79.487) Ca‘ptagéo de empréstimos ‘ 281.507
Em 31 de dezembro de 2014 126.950 5.019 23.840 71521 227.330 Adiantamento para futuro aumento de capital (Nota 12)  12.600
o B E—— e ES ESa——— Aumento de capital (Nota 13 (a)) 8.050
. Lucro liquido do ?Xe,f?mo 78216 78216 | Caixa liquido proveniente das atividades de financiamentos __ 20.650 __ 281.507
fansagoes com acionistas: Redugéo de caixa e equi de caixa, liquido 2.369 22838
Aumento de capital (Nota 13 (a)) 8.050 8.050 X . o VRN q P ¢ ) )
P Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 2.490 25.328
Constituigéo de reservas 3.911 18.576 55.729 78.216 . . . . . T o1 T 5 aon
—_— _— _— Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 121 2.490
Em 31 de dezembro de 2015 135.000 8.930 42.416 71.521 55.729 313.596 As notas explicativas da administrago s&o parte
As notas explicativas da administrag@o s&o parte integrante das demonstragées financeiras. integrante das demonstracdes financeiras..
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO As DEMONSTRAQC\ES FINANCEIRAS
em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma
1 Informagdes gerais 2.11 Beneficios a empregados 6 Caixa e equivalentes de caixa 12 Adiantamento para futuro aumento de capital (“AFAC”)
A Concessionaria do Centro Administrativo do Distrito Federal S.A. — CENTRAD Obrigacdes de aposentadoria 2015 2014 Referem-se aos recursos recebidos da acionista Centrad Holding para posterior
(“_C)ompanhia”) é uma §ociedade anc")nime_l de capital fechado, com. sede no A Companhia mantém convénio de_ afies_éo de um plano de co_ntribuigéo definida Caixa & bancos 7 T aumento de capital da Companhia. O AFAC é registrado ao custo, sem acréscimo
Distrito Federal, constituida em 6 de fevereiro de 2009, tendo como objeto social junto a Odeprev Odebrecht Previdéncia (‘ODEPREV”), entidade fechada de Ad & Dal ) ) . . .
= > = AT L PR P - " o Aplicagdes financeiras 2.196 de encargos financeiros. Em 31 de dezembro de 2015, a companhia detinha o
a construgéo, operagao e manutencao do Centro Administrativo do Distrito Federal previdéncia privada, instituida pela controladora indireta Odebrecht S.A. (“ODB”), - =90 )
121 2.490 montante de R$ 12.600 a titulo de AFAC.

(“CADF”), na forma de Edital de Concorréncia de Parceria Publico-Privada (“PPP”)
n.01/2008 e do Contrato de Concesséo Administrativa assinado com o Governo do
Distrito Federal (“GDF”).

Em 8 de abril de 2009, foi firmado contrato de concesséo entre a entdo Secretaria
de Estado de Obras do Distrito Federal, hoje Secretaria do Estado de Infraestrutura
e Servigos Publicos e a CENTRAD, mediante licitagéo publica regida pelo Edital
de concorréncia n® 01/2008, cujo objeto é a construcdo, operagdo € manutengdo
do Centro Administrativo a ser utilizado pelos érgéos e entidades da administracao
direta e indireta, integrantes da estrutura administrativa do GDF.

O prazo de vigéncia do contrato é de 22 anos contados a partir do inicio das obras,
e o prazo de exploracdo da operagdo e manutengdo é de 21 anos, considerando o
inicio da operacéo. Até 31 de dezembro de 2015, foi efetuada a entrega parcial de
31,41% (nao revisado) referente & FASE | do empreendimento.

O Centro Administrativo do Distrito Federal encontra-se com cerca de 97% (noventa
e sete por cento) de avanco fisico das obras concluidas, sendo que os 3% (trés
por cento) restantes aguardam a aprovacao e assinatura de aditivo ao Contrato de
Concessao em razéo do pedido unilateral de alteragao de escopo promovido pelo
Poder Concedente. Adicionalmente, o Poder Concedente esté avaliando as medidas
necessdrias que possibilitardo o inicio da ocupagéo do Centro Administrativo.

A Companhia é controlada pela Centrad Holding S.A. (“Centrad Holding”), sendo
esta controlada em conjunto pela Odebrecht Properties Parcerias (“OPP”) e pela Via
Engenharia S.A. (“VIA”). A controladora final da OPP é a Odebrecht S.A. (“ODB”).
Como é de conhecimento publico, desde 2014 encontram-se em andamento
investigacdes e outros procedimentos legais conduzidos pelo Ministério Publico
Federal e outras autoridades publicas, no contexto da chamada Operacéo Lava
Jato, que investiga, principalmente, praticas relacionadas a corrupcéo e lavagem
de dinheiro, e que envolvem empresas, ex-executivos e executivos do Grupo
Odebrecht, do qual a Companhia faz parte. No contexto dessas investigacdes,
foram executados mandados de busca e apreensdo nas dependéncias dessas
empresas do Grupo Odebrecht, incluindo a controladora indireta Odebrecht
S.A. Embora a Companhia néo tenha sido objeto de busca e apreensdo, e ndo
haja como determinar se a Companhia ser4 afetada pelos resultados das referidas
investigagcdes e por quaisquer de seus desdobramentos e suas consequéncias
futuras, a administracdo neste momento entende que tais efeitos, se existentes,
ndo deverdo afetar significativamente a Companhia.

As presentes demonstracdes financeiras foram autorizadas pela Diretoria da
Companhia em 15 de abril de 2016.

2 Resumo das principais politicas contabeis

As principais politicas contébeis aplicadas na preparagdo destas demonstracdes
financeiras estdo definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo
consistente em todos os exercicios apresentados, salvo disposicao em contrario.
2.1 Base de preparacao

As demonstracdes financeiras foram preparadas conforme as praticas contébeis
adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), e evidenciam todas as informacdes relevantes
proprias das demonstragdes financeiras, e somente elas, as quais estdo
consistentes com as utilizadas pela administracao na sua gestao.

As demonstracdes financeiras foram preparadas considerando o custo historico
como base de valor.

A preparagao das demonstragdes financeiras requer o uso de certas estimativas
contdbeis criticas e também o exercicio de julgamento por parte da Administragdo
da Companhia no processo de aplicacao das politicas contébeis. Aquelas areas que
requerem maior nivel de julgamento e possuem maior complexidade, bem como as
4reas nas quais premissas e estimativas sao significativas para as demonstragdes
financeiras, estdo divulgadas na Nota 3.

2.2 Caixa e equivalente de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancérios e outros
investimentos de curto prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de até trés
meses e com risco insignificante de mudanga de valor.

2.3 Ativos financeiros

2.3.1 Classificacao

A Companhia classifica seus ativos financeiros, no reconhecimento inicial,sob as
categorias de empréstimos e recebiveis. A classificagdo depende da finalidade para
a qual os instrumentos financeiros foram adquiridos.

2.3.2 Reconheci o e a

Os empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros ndo derivativos com
pagamentos fixos ou determindveis, que ndo sdo cotados em um mercado ativo.
Sao contabilizados inicialmente pelo valor justo e subsequentemente pelo custo
amortizado, usando o método da taxa efetiva de juros. Os empréstimos e recebiveis
da Companhia compreendem “Caixa e equivalentes de caixa”,e “Ativo financeiro da
concessdo” e “Aplicacéo financeira”(Notas 6, 7 € 9 respectivamente).

2.3.3 Impairment de ativos financeiros

A Companhia avalia, na data do balango, se ha evidéncias objetivas de que um ativo
financeiro ou grupo de ativos financeiros esta registrado por valor acima de seu
valor recuperavel (impairment). O montante da perda por impairment é mensurada
como a diferenca entre o valor contdbil dos ativos e o valor presente dos fluxos de
caixa futuros estimados, descontados a taxa de juros em vigor original dos ativos
financeiros. O valor contabil do ativo é reduzido e o valor do prejuizo é reconhecido
na demonstrag@o do resultado.

2.4 Ativo financeiro da concessao

O ativo financeiro da concessao é representado pelo direito a faturar do contrato
de Parceria Publico-Privado com o GDF, por intermédio da Secretaria do Estado
de Infraestrutura e Servigos Publicos (Nota 1),reconhecido pelo fato da Companhia
possuir um direito incondicional de receber caixa do Poder Concedente pelos
servicos de construgao, operagao e manutengao do Centro Administrativo.

O ativo financeiro da concessao com prazo de recebimento equivalente a um ano
ou menos esta representado no ativo circulante e no ativo ndo circulante, sendo
que o recebimento integral dos valores esta estimado para ocorrer no periodo de 21
anos, contados a partir da entrega primeira fase da infraestrutura.

O saldo do ativo financeiro da concesséo € inicialmente registrado pelo seu valor
justo e subsequentemente pelo método do custo amortizado (Nota 2.12 (c)).

2.5 Estoques

Os estoques s@o demonstrados ao custo e o método de avaliagéo é o da média
mével ponderada.

Os saldos contemplam os materiais destinados a construcao e manutencao.

2.6 Aplicacao financeira

A aplicacéo financeira é registrada inicialmente a valor justo e subsequentemente
pelo custo amortizado. Inclui contas garantidas para cobertura do financiamento
contratado. Esta conta reserva nao possui liquidez imediata e pode ser movimentada
apenas mediante autorizacao do banco financiador.

2.7 Financiamentos e debéntures

Sao reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos
na transagdo e sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado.
Qualquer diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos da transagéo)
e o valor de liquidag&o é reconhecida na demonstracéo do resultado durante o
periodo em que os financiamentos e debéntures estiverem em aberto, utilizando o
método da taxa efetiva de juros.

Os custos de financiamentos e debéntures que séo diretamente atribuiveis a aquisicéo,
construgao ou produgao de um ativo qualificavel, que é um ativo que, necessariamente,
demanda um periodo de tempo substancial para ficar pronto para seu uso ou venda
pretendidos, sé&o capitalizados como parte do custo do ativo quando for provéavel que
eles irdo resultar em beneficios econdmicos futuros para a entidade e que tais custos
possam ser mensurados com confianca. Demais custos de financiamentos e debéntures
sao reconhecidos como despesa no periodo em que s&o incorridos.

2.8 Fornecedores e outras contas a pagar

Fornecedores sa@o obrigacdes a pagar por bens ou servicos que foram adquiridos
no curso normal dos negdcios. Elas s&o, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo
e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método
de taxa efetiva de juros.Na pratica o valor justo ndo difere do valor faturado pelos
fornecedores em funcédo do prazo médio de pagamento.

2.9 Imposto de renda e contribuicao social correntes e diferidos

O imposto de renda e contribuigdo social corrente sao apresentados liquidos,
no passivo quando houver montantes a pagar, ou no ativo quando os montantes
antecipadamente pagos excedem o total devido na data de divulgacédo das
demonstracdes financeiras.

Impostos diferidos ativos, quando aplicavel, s@o reconhecidos na extensao em que
seja provavel que o lucro futuro tributével esteja disponivel para ser utilizado na
compensagcao das diferencas tempordrias, com base em projecdes de resultados
futuros elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em cenéarios
econdémicos futuros que podem, portanto, sofrer alteragdes. Impostos diferidos
passivos sao integralmente reconhecidos.

Os impostos diferidos ativos e passivos s@o apresentados pelo liquido no balango
quando ha o direito legal e a intengéo de compensa-los quando da apuragao dos tributos
correntes, em geral relacionado com a mesma entidade legal e mesma autoridade fiscal.
Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos sobre todas as diferencas
temporarias tributdveis e os impostos diferidos ativos s@o reconhecidos sobre
todas as diferencas tempordrias dedutiveis, apenas quando for provavel que a
Companhia apresentara lucro tributavel futuro em montante suficiente para que tais
diferencas temporarias dedutiveis possam ser utilizadas (Nota 11 (c)).

2.10 Tributos sobre contraprestacao

Os tributos sobre a contraprestagao contemplam o Programa de Integracéo Social
(“PIS”), Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social (‘COFINS”) e
o Imposto Sobre Servico de Qualquer Natureza (“1SS”)as respectivas aliquotas
0,65%, 3% €2%. Sao calculados com base na receita de construgdo e atualizagao
do ativo financeiro, sendo que o reconhecimento ocorre mensalmente na
demonstracéo do resultado.

constituindo-se em uma de suas patrocinadoras conveniadas. A ODEPREV
proporciona aos seus participantes um plano de contribuicao definida, onde é aberto
um fundo individual de poupanca para aposentadoria, no qual sdo acumuladas e
administradas as contribuicdes mensais e as esporadicas dos participantes e as
contribuicdes mensais e anuais das patrocinadoras.

No que se refere ao pagamento dos beneficios estabelecidos para o referido
plano, as obrigagdes da ODEPREV estédo limitadas ao valor total das quotas
dos participantes e, em cumprimento ao regulamento do plano de contribuicao
definida, ndo podera exigir nenhuma obrigagédo nem responsabilidade por parte
das companhias patrocinadoras para garantir niveis minimos de beneficio aos
participantes que venham a se aposentar.

2.12 Reconhecimento da receita

A receita compreende o valor justo da contraprestacao recebida ou a receber pela
prestagéo de servicos no curso normal das atividades da Companhia. A receita é
apresentada liquida dos impostos, dos abatimentos e dos descontos.

A Companhia reconhece a receita quando o valor da receita pode ser mensurado
com seguranga, é provavel que beneficios econémicos futuros fluirao para a
entidade e quando critérios especificos tiverem sido atendidos para as atividades
da Companhia. A Companhia baseia suas estimativas levando em consideragao as
especificagbes da prestacao de servigo.

(a) Receita de contratos de construgao

A receita de construcdo foi estimada considerando os gastos incorridos pela
Companhia na formag&o da infraestrutura e a respectiva margem de construgao,
determinada com base nos correspondentes custos de envolvimento da Companhia
na formacao do seu ativo financeiro, presente no contrato de concessao publica,
uma vez que a Companhia adota como pratica a terceirizagdo dos servicos de
construcao, com riscos de construcao assegurados nos contratos de prestacéo de
servicos e por seguros especificos de construcao.

A receita de construcao é determinada e reconhecida de acordo com o método de
custo acrescido da margem, mediante incorporacéo da margem de construcéo de
0,7 % somados a aliquota de 5,65% dos impostos incidentes sobre o faturamento e
aplicados aos respectivos custos incorridos no més de competéncia.

As receitas de construgao sdo reconhecidas pelo valor justo a receber em virtude
dos servigos prestados, por referéncia ao estagio de conclusao da construgao. A
contrapartida da receita de construgéo é o ativo financeiro da concessao.

(b) Receita financeira

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido pelo regime de
competéncia, usando o método da taxa efetiva de juros. A Companhia somente
apresenta receita de carater financeiro, referente, basicamente, a rendimentos de
aplicagdes financeiras (Nota 17).

(c) Atualizacao do ativo fir iro da
A receita de atualizac&o do ativo financeiro da concesséo representa a atualizagao
do valor a receber pela concessao durante o periodo do contrato.

A atualizacdo do ativo financeiro da concesséo é reconhecida pelo custo amortizado
com base no tempo e na taxa de juros efetiva de 1,3 % ao més sobre o montante
do principal.

A receita operacional liquida inclui a atualizacao do ativo financeiro da concessao
durante o periodo do contrato, uma vez que a geragéo desta receita faz parte dos
principais objetivos de negdcio da Companhia.

2.13 Lucro por acdo

A Companhia efetua os célculos do lucro por lote de ag@es utilizando o nimero
médio ponderado de a¢des totais em circulagao, durante o periodo correspondente
ao resultado conforme pronunciamento técnico CPC 41 (Nota 18).

2.14 Provisao para contingéncias

As provisdes para acdes judiciais sdo reconhecidas quando: a Companhia tem uma
obrigagéo presente ou nao formalizada (constructiveobligation)como resultado de
eventos passados; é provavel que uma saida de recursos seja necessaria para
liquidar a obrigacao; e o valor tiver sido estimado com seguranca. A Companhia é
parte envolvida em processos civeis, em andamento, e a avaliagdo de risco esta
amparada por seus assessores legais externos.

2.15 Normas novas que ainda nao estao em vigor

As seguintes novas normas foram emitidas pelo IASB, mas ndo estdo em vigor
para o exercicio de 2015. A adogéo antecipada de normas, embora encorajada pelo
IASB, néo é permitida, no Brasil, pelo Comité de Pronunciamento Contébeis (CPC).
IFRS 15 - “Receita de Contratos com Clientes” - Essa nova norma traz os principios
que uma entidade aplicard para determinar a mensuraco da receita e quando ela
é reconhecida. Ela entra em vigor em 1o de janeiro de 2018 e substitui a IAS 11 -
“Contratos de Construgéo”, IAS 18 - “Receitas” e correspondentes interpretacdes. A
administracdo esta avaliando os impactos de sua adocao.

N&o ha outras normas IFRS ou interpretagdes IFRIC que ainda nao entraram em
vigor que poderiam ter impacto significativo sobre a Companhia.

3 Estimativas e premi: contdbeis criticas

Com base em premissas, a Companhia faz estimativas com relagao ao futuro. Por
definicdo, as estimativas contdbeis resultantes raramente serdo iguais aos respectivos
resultados reais. As estimativas e premissas que apresentam um risco significativo, com
probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores contabeis de ativos e passivos
para o préximo exercicio social, estdo a seguir.

(a) Reconhecimento de receita

Na apurag@o do valor justo da receita de contratos de construgdo a Companhia
utilizou o custo total incorrido, acrescido da margem de construcé@o estimada pela
administragdo em 0,7%, sendo utilizado para se chegar ao valor final 0 método de
calculo por dentro.

4 Gestao de risco financeiro

4.1 Fatores de risco financeiro

A Companhia participa em operagdes envolvendo instrumentos financeiros,
incluindo caixa e equivalentes de caixa, aplicagdes financeiras, contas a receber
de clientes, contas a pagar a fornecedores, financiamentos e debéntures, com o
objetivo de administrar a disponibilidade financeira de suas operagdes.

(a) Risco de liquidez

E o risco da Companhia nao dispor de recursos liquidos suficientes para honrar
seus compromissos financeiros, em decorréncia de descasamento de prazo ou de
volume entre os recebimentos e pagamentos previstos.

Para administrar a liquidez do caixa, s@o estabelecidas premissas de desembolsos
e recebimentos futuros, sendo sua projecdo monitorada continuamente, a fim de
garantir e assegurar as exigéncias de liquidez e caixa suficiente para atendimento
as necessidades operacionais do negacio.

(b) Risco com taxas de juros

O risco associado é oriundo da possibilidade da Companhia incorrer em perdas
por causa de flutuagdes nas taxas de juros que aumentem as despesas financeiras
dos financiamentos.

(c) Risco de crédito

O risco de crédito é administrado corporativamente. O risco de crédito decorre de
caixa e equivalentes de caixa, incluindo contas a receber em aberto e operacdes
compromissadas.

Os limites de riscos individuais s@o determinados com base em classificagdes,
internas ou externas, de acordo com os limites determinados pelo Conselho de
Administragao. A utilizagao de limites de crédito € monitorada regularmente.

Nao foi ultrapassado nenhum limite de crédito durante o exercicio, e a administracao
nao espera nenhuma perda decorrente de inadimpléncia dessas contrapartes superior
ao valor j& provisionado.

4.2 Gestao de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a
capacidade de sua continuidade para oferecer retorno aos acionistas e beneficios
as outras partes interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para
reduzir esse custo.

A Companhia monitora o capital com base no indice de alavancagem financeira.
Esse indice corresponde a divida liquida dividida pelo capital total. A divida liquida,
por sua vez, corresponde ao total de financiamentos subtraido do montante de caixa
e equivalentes de caixa. O capital total é apurado através da soma do patriménio
liquido, conforme demonstrado no balanco patrimonial com a divida liquida.

Os indices de endividamento podem ser assim sumariados:

2015 2014
Total de financiamentos e debéntures (Nota 10) 850.367 727.579
Menos:
Caixa e equivalente de caixa (Nota 6) (121) (2.490)
Aplicacao financeira (Nota 9) (8.630) (20.726)
Divida liquida 841.616 704.363
Total do patriménio liquido 313.596 227.330
Total do capital 1.155.212 931.693
indice de alavancagem financeira - % 73 76
5 Instrumentos financeiros por categoria
Empréstimos e recebiveis 2015 2014
Ativos, conforme o balango patrimonial
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 6) 121 2.490
Aplicagao financeira (Nota 9) 8.630 20.726
Ativo financeiro da concessao (Nota 7) 1.318.325  1.022.623
1.327.076 1.045.839
Outros passivos financeiros 2015 2014
Passivos, conforme o balango patrimonial
Financiamentos (Nota 10) 722.865 617.815
Debéntures (Nota 10) 127.502 109.764
Fornecedores e outras contas a pagar 50 677
850.417 728.256

7 Ativo financeiro da concessao
Refere-se ao direito de faturar ao Poder Concedente do Contrato de PPP com o GDF (Nota 1).
(i) Composicao

2015 2014
Setor publico
Direitos a faturar (*) 1.279.300  1.007.015
Faturas emitidas ao poder concedente - Servigos de construgao (%) 39.025 15.608
1.318.325  1.022.623
Ativo circulante (35.699) (31.013)
Ativo n@o circulante 991.610

1.282.626

(*) Compreende a receita de infraestrutura calculada com base no custo total
incorrido, acrescido de margem de construcao, sendo utilizado para se chegar ao
valor final o método de célculo por dentro.

(**) Saldo vencido do contas a receber, referente as notas fiscais emitidas para o
Poder Concedente em virtude da evolug&o fisica da construcéo e entrega parcial
do Centro Administrativo do Distrito Federal (‘CADF”). A Companhia entende
nao ser necessaria a constituicdo de provisdo para perdas, uma vez que o prazo
de pagamento das notas fiscais encontram-se em negociagdo com o Poder
Concedente, com expectativa de recebimento a partir do inicio da operagao.

(i) Prazo de recebimento

2015 2014
2016 129.991
2017 133.620 137.907
2018 149.003 145.131
2019 156.146 152.388
2020 163.441 160.007
2021 170.785 168.007
2022 até 2034 509.631 98.179
1.282.626 991.610

8 Estoques
2015 2014
Materiais de instalagdes elétricas 736 3.583
Materiais para fachada e piso 5.602 5.655
Adiantamento para estoque 8514 8.374
Outros materiais 3 1.111
14.855 18.723

9 Aplicacéo financeira

O montante de R$ 8.630 (2014 - R$ 20.726), registrado na rubrica de aplicagéo
financeira em 31 de dezembro de 2015, é mantido como garantia de pagamento
das debéntures, conforme previsto na escritura de emissao, R$ 1.438 remunerados
a100,8% do CDI e o montante de R$ 7.192 remunerados a 100% do CDI.

10 Financiamentos e debéntures

(i) Financiamentos

Em 28 de junho de 2013, a Companhia firmou contrato de financiamento no
montante total de R$ 604.084 com a finalidade de constru¢do do CADF, a liberagao
dos recursos foi realizada mediante a solicitagao da Companhia, obedecendo ao
prazo de utilizag@o de 24 meses.

O financiamento tem vencimento em 204 meses, com periodo de caréncia para
amortizagéo do principal de 30 meses. Até 31 de dezembro de 2015, a Instituicéo
Financeira havia liberado o montante de R$ 598.043, sendo R$ 303.000 em 2013
e R$ 295.043 em 2014.

Até a presente data foi liquidado o montante de R$ 58.748, sendo R$ 15.356 em
2015 e R$ 43.212até 2014, referente a liquidacéo parcial dos juros.

Em 31 de dezembro de 2015, o saldo do financiamento é de R$ 722.865.

(i) Debéntures

Modalidade 2015 2014

12 Série Debéntures 63.430 54.882
22 série Debéntures 64.072 54.882
127.502 109.764

Passivo circulante 13.360 1.084
Passivo néo circulante 114.142 108.680

A Companhia realizou em 29 de abril de 2013 uma emissao publica de debéntures
simples, ndo conversiveis em agdes, com valor nominal unitirio de R$ 1.000 na data
de emissao, sendo 500 da primeira série, 500 da segunda série e 705 da terceira série.
A liquidagéo financeira das duas primeiras séries ocorreu em 19 de julho de 2013
no montante de R$ 100.000, e terdo vencimento final em 15 de margo de 2018.

A terceira série com inicio em 17 de margo de 2018, tera vencimento final em 15
de margo de 2023.

Foi liquidado até a presente data o montante de R$ 14.400, sendo R$ 4.936 em
2015 e R$ R$ 9.464 até 2014, referente a liquidagao parcial dos juros.

Os recursos obtidos pela Companhia por meio da emisséo das debéntures foram
destinados para recomposicao/reforco de caixa para aplicacdo na construcdo do
Centro Administrativo.

(i) Prazo de vencimento

O montante das operagdes de longo prazo tem a seguinte composi¢éo, por ano
de vencimento:

o015 204
2016 37.220
2017 46.339 42.301
2018 43.412 42.055
2019 58.278 55.152
2020 62.358 58.272
2021 66.271 61.970
2022 57.925 62.248
2023 64.016 101.364
2024 53.145 73.860
2025 até 2030 354.856 192.053

806.600 726.495

(iv) Garantias

Os financiamentos mantidos pela Companhia estdo garantidos pela Cessdo
Fiduciaria dos seus direitos e créditos e o penhor da totalidade das agdes
representativas do capital social de titularidade da Acionista.

(v) Movimentacéo

Saldo em 31 de dezembro de 2013 408.605
Captacéo de empréstimo 295.043
Juros provisionados 81.591
Juros pagos (44.124)
Custo de transac@o (13.536)

Saldo em 31 de dezembro de 2014 __ 727579
Juros provisionados (Notas 15 e 17) 140.730
Juros pagos (20.292)
Amortizacao do custo de transacao 2.350

Saldo em 31 e dezembro de 2015 850.367

11 Tributos sobre contraprestacéo e tributos diferidos

(a) Tributos sobre contraprestacao

2015 2014
ISS 25.586 20.452
PIS 8.571 6.647
COFINS 39.562 30.680
73.719 57.779

(b) Composicao do imposto de renda e da contribui¢ao social diferidos
2015 2014

Ativo (passivo) fiscal diferido

Prejuizo fiscal e base negativa 2.287 2.526

Adicéo do custo de construgéo (*) 331.853 (54.743)

Receita de construgéo e atualizagéo do ativo financeiro (*)__(426.089)

(91.950) (52.217)

Ativo fiscal diferido - nao circulante 334.139 278.573

Passivo fiscal diferido - ndo circulante 426.089) _ (330.790)

(91.950) (52.217)

(*) Os saldos serdo realizados na medida dos recebimentos das contraprestacdes
do Poder Concedente, o que ocorrera ao longo do contrato de concessao.
(c) Reconciliacdo da despesa de imposto de renda e da contribuicéo social

2015 2014
Lucro antes do imposto 118.507 120.435
Imposto de Renda (IR) e Contribuicéo Social (CS) - 34%  (40.292) (40.498)
Exclusdes (adicdes) permanentes, liquidas 24
Ajuste Imposto de Renda e Contribuicdo Social de
exercicio anterior 23,
Encargo fiscal 40.291) 40.498)

13 Patrimonio liquido

(a) Capital social

Em 23 de marco de 2015, foi aprovado em Assembléia Geral Extraordindria o
aumento do capital social da Companhia em R$ 1.800, passando de R$ 126.950
para R$ 128.750, divididos em 1.800.000 ages, sendo 900.000 agdes ordinarias e
900.000 acdes preferenciais emitidas pela acionista Centrad Holding.

Em 16 de abril de 2015, foi aprovado em Assembléia Geral Extraordindria o
aumento do capital social da Companhia em R$ 6.250, passando de R$ 128.750
para R$ 135.000, divididos em 6.250.164 acdes, sendo 3.125.082 acdes ordinarias
e 3.125.082 agdes preferenciais emitidas pela acionista Centrad Holding.

Em 31 de dezembro de 2015, o capital social e a composicdo aciondria da
Companhia esté representada conforme a seguir:

2015

Acionistas Capital Acdes Participacao (%)
Centrad Holding S.A. 135.000 135.000.000 100,00
135.000 135.000.000 100,00

(b) Reservas de lucro

Em 31 de dezembro de 2015 as reservas de lucro foram constituidas da seguinte forma:
(i) Reserva legal

A reserva legal é constituida anualmente como destinacéo de 5% do lucro liquido
do exercicio e ndo podera exceder a 20% do capital social ou até que o saldo
dessa reserva, acrescido do montante de reserva de capital, exceda 30% do capital
social. A Companhia constituiu,em 2015,a reserva legal no valor de R$ 3.911 (2014
- R$ 3.974).A reserva legal tem por fim assegurar a integridade do capital social e
somente podera ser utilizada para compensar prejuizo e aumentar o capital.

(ii) Reserva especial

A Administragao da Companhia seguindo instrugdes do acionista, com vistas a evitar
o comprometimento da gestdo de liquidez da entidade conforme o seu plano de
investimento, destinou em 2015 a parcela de 25% do lucro liquido ajustado equivalente
ao dividendo minimo obrigatério no valor de R$ 18.576 )2014 — R$ 18.878), para a
constituicao da reserva especial, conforme art. 202, § 4°, da Lei 6.404/76.

(iiif) Reserva de realizacao de investimentos

A Administragao da Companhia seguindo instrucbes do acionista,constituiu essa
reserva em 2014 no montante de R$ 56.635, excedente da destinagéo do resultado,
apos a distribuicdo dos dividendos e da constituicdo da reserva legal em fungéo do
artigo 199 da Lei n® 11.638/07, que determina que o saldo das reservas de lucros
nao poderé ultrapassar o capital social.

(iv) Reserva de lucros a realizar

A Administracédo da Companhia seguindo instrugbes do acionista, constituiu essa
reserva em 2015 no montante de R$55.729. Essa reserva € constituida com base
em lucros nao realizados de acordo com os incisos | e Il do paragrafo 1° do artigo
197 da lei 6.404/76, alterada pela lei 11.638/07, cuja realizagéo futura se dara nos
termos da legislagao pertinente.

14 Receitas liquidas

2015 2014
Receita de construcao 118.078 357.063
Atualizagao do ativo financeiro - ICPCO1 178.018 125.664
Impostos e contribuicao sobre servico (16.729) (27.274)
279.367 455.453
15 Custos de construcao
2015 2014
Custo de servigos - subempreiteiros (7.603) (183.725)
Material aplicado na obra (4.838) (54.696)
Juros sobre empréstimo (Nota 10) (96.527) (81.591)
Amortizacdo do custo de transacao (1.612) (13.890)
Outros (487)
(110.580) (334.389)
16 Despesas gerais e administrativas -
2015 2014
Gastos com pessoal (3.543) (4.075)
Auditoria, consultoria e assessorias (1.498) (833)
Despesas administrativas (658) (332)
Outros 374, 739
(6.073) (5.979)
17 Resultado financeiro, liquido
2015 2014
Receitas financeiras
Rendimento de aplicagao financeira 926 5.498
Despesas financeiras
IOF sobre operagdes financeiras (50) (104)
Despesas bancérias 4) (44)
Juros financeiros (120)
Juros sobre empréstimos (44.203)
Amortizacao do custo de transacao (738)
Impostos sobre operagdes financeiras (18)
(45.133) (148)
44.207 5.350

18 Lucro por acdo

(a) Basico

O lucro bésico por agéo ¢ calculado mediante a divisdo do lucro atribuivel aos
acionistas da Companhia, pela quantidade média ponderada de a¢des ordinarias
emitidas durante os exercicios findos em:

2015 2014
Lucro liquido do exercicio atribuivel ao acionista da
Companhia titular das agdes 78.216 79.487
Quantidade média ponderada de agdes ordinérias
emitidas (milhares) 132.781 126.950
Lucro béasico por agao 0,59 0,63

19 Honorarios da administracdo

A remuneragdo paga aos Administradores da Companhia no exercicio findo em 31
de dezembro de 2015 totalizou o montante de R$942 (2014 - R$ 843).

20 Provisao para contingéncias

Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia tem uma acédo de natureza civel,
envolvendo risco de perda que foi classificada como possivel, com base na
avaliacao de seus consultores juridicos, cujo valor da causa é de R$ 204.000. A
acao judicial foi movida contra a Companhia pelo Ministério Publico do Distrito
Federal com objetivo de impedir o pagamento pelo Governo do Distrito Federal de
contraprestagdes devidas a CENTRAD.

21 Seguros
Bens segurados Riscos cobertos Cobertura

Garantia da concessao, tendo Risco de descumprimento das

como objeto, a outorga da clausulas contratuais do contrato

parceria publico privada (PPP). de concesséo, relacionados a
ndo entrega da infraestrutura do 17.375
Centro Administrativo.

Garantia da Concesséo, tendo Risco de descumprimento das

como objeto, a outorga da cldusulas contratuais do contrato

parceria publico privada (PPP). de concesséo, relacionados aos
compromissos de operagdo e
manutencao do Centro Administrativo. 60.275
Riscos operacionais e danos materiais

Riscos Operacionais na infraestrutura incluindo alagamentos,
danos  elétricos,  desmoronamento,
reparos e reformas, entre outros 425.700
Danos  corporais  e/ou  materiais

Responsabilidade Civil Geral ~ causados a terceiros, assim como 50.000
danos morais. por evento
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e Acionistas

Concessionaria do Centro Administrativo do Distrito Federal S.A. - CENTRAD
Examinamos as demonstragbes financeiras da Concessionaria do Centro
Administrativo do Distrito Federal S.A. CENTRAD (“Companhia”) que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e as respectivas
demonstragdes do resultado, das mutagdes do patrimoénio liquido e dos fluxos
de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das principais
politicas contébeis e as demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracéo sobre as demonstracoes financeiras

A administracdo da Companhia é responséavel pela elaboragdo e adequada
apresentacdo dessas demonstracdes financeiras de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de
distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes
financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de
exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e executada com o
objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragoes financeiras estao
livres de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para
obtencdo de evidéncia a respeito dos valores e das divulgacdes apresentados
nas demonstracdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do
julgamento do auditor, incluindo a avaliagéo dos riscos de distor¢&o relevante nas
demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou por erro.
Nessa avaliagéo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes
para a elaborac@o e adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras da
Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados
nas circunstancias, mas nao para expressar uma opinido sobre a eficacia desses

controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliagao da
adequacao das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contdbeis feitas pela administracdo, bem como a avaliacdo da apresentacdo das
demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Opinido

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira da Concessionaria do Centro Administrativo do Distrito Federal S.A. -
CENTRAD em 31 de dezembro de 2015, o desempenho de suas operagoes e 0s
seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas
contébeis adotadas no Brasil.

Enfase — Operacéo Lava Jato

Conforme mencionado na Nota Explicativa 1 as demonstracdes financeiras,
desde 2014 encontram-se em andamento investigacdes e outras medidas legais

conduzidas pelo Ministério Publico Federal, no contexto da chamada Operacao
Lava Jato, que investiga, principalmente, praticas relacionadas a corrupcao
e lavagem de dinheiro e que envolvem empresas, ex-executivos e executivos
do Grupo Odebrecht, que, em conjunto com a Via Engenharia S.A., controla a
Companhia. Essas investigagbes encontram-se em andamento, ndo havendo
como determinar se a Companhia serd afetada pelos resultados das referidas
investigacdes e por quaisquer de seus desdobramentos e suas consequéncias
futuras. As demonstragdes financeiras da Companhia nao incluem quaisquer
efeitos que possam advir desses assuntos, € nossa opinido ndo esta modificada
em relacao a esses temas
Salvador, 15 de Abril de 2016

Leandro Mauro Ardito
Contador

Contador CRC 1SP188307/0-0 “S” DF

PricewaterhouseCoopers
Auditoresindependentes

CRC 2SP000160/0-5 “F” DF
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