Cedral Cia. de Comércio Exterior

Av. Paulista, 2100 - S3o Paulo - SP

CNPJ n° 00.355.486/0001-80

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas,

Em cumprimento as disposicdes legais e estatutarias, submetemos a apreciacao de V. Sas. as Demonstracdes Contébeis da Cedral Cia. de Comércio Exterior relativas ao periodo findo em 31 de dezembro de 2016, elaboradas de acordo com a legislagao em vigor. Aprovado pela DIRETORIA. Sdo Paulo, 14 de margo de 2017.

BALANGO PATRIMONIAL DEMONSTRAGAO DO RESULTADO E RESULTADO
ATIVO PASSIVO ABRANGENTE EM 31 DE DEZEMBRO
(em milhares de reais) Notas 31.12.2016  31.12.2015  (em milhares de reais) Notas 31.12.2016  31.12.2015  (em milhares de reais) Notas 2016 2015
CIIJFi{sch:)h‘i\b’:I.:-cfades 1.322 1.432 cé?)?ig:;At‘:‘e?fiscais e previdenciarias } 423 RECEIT{\ OPERACIONAL BRUTA - 1357
Ativos financeiros 3(b)e4 607 413 Sociaisge estatutdrias N 415 DEDUGOES DA RECEITA BRUTA - Impostos incidentes sobre vendas - (236)
Qutros créditos 5 732 928  PATRIMONIO LiQuiDO 7 1.425 1.003  CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS - (948
NAO CIRCULANTE - Crédito tributdrio 31 31 Capital social 1.388 973 RESULTADO BRUTO DAS OPERAGOES - - 1B
Reserva de lucros 37 35 OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS 2 356
TOTAL DO ATIVO 1.426 1.447  TOTAL DO PASSIVO 1.426 1.447 Despesas administrativas 8(c) (106) (112)
As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstragdes contabeis Despesas tributdrias 6(b) (6)  (270)
= ~ ~ - Receitas financeiras 4 115 64
DEMONSTRACAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO EM 31 DE DEZEMBRO - NOTA 7 Outras despesas operacionais 1 (38
(em milhares de reais) Capital social realizad Reservas de lucros _Lucros (Prejuizos) acumulados Total RESULTADO OPERACIONAL ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE 0 LUCRO 2 (183)
SALDOS EM 1° DE JANEIRO DE 2015 973 19 - 1.166  IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL 6(a) - 25
Prejuizo liquido do periodo - - (158) (158) Imposto de renda - 18
DXEHHGG_@GZZ o (158) 158 Contribuicdo social - 7
S0r¢do de prejuizo - - i70 Ll
SALDOQSWEI]_D%DEZEMBHO DE2015 o3 35 - 1.008 LU(.}R'D /Ft‘RE'JUIZO LIO~UIDO E RESULTADO ABRANGENTE 2 (158)
Aumento de capial 415 - - 415 Prejuizo liquido por acdes - R$ 0,00  (0,23)
Lucro liquido do periodo - - 2 2 As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstragdes contébeis.
Destinagdes:
Reserva Especial - 2 (2) -~ b) Desy tributérias - Compostas, substancialmente, por despesas de PIS/COFINS no montante de RS (4)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 1.388 37 - 1.425

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstragdes contébeis.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016

(em milhares de reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Cedral Companhia de Comércio Exterior (Companhia) tem por objeto social a realizacdo de operagdes
comerciais nos mercados internos e do exterior, inclusive exportages e importages, podendo ainda exercer
representacdes e participar de outras empresas.

2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

a) Apresentacao das Demonstragdes Contdbeis - As demonstracbes contdbeis da Companhia foram
aprovadas pela Diretoria em 14.03.2017 e estdo sendo apresentadas de acordo com as préticas contabeis
adotadas no Brasil, e consideram as disposicdes contidas na Lei das Sociedades por Agdes, que incorporam as
alteragdes introduzidas pelas Leis n° 11.638/2007 e n° 11.941/2009, associadas as normas estabelecidas nos
pronunciamentos técnicos contabeis emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC). Declaramos
que todas as informagdes relevantes proprias das demonstracdes contdbeis, e somente elas, estdo sendo
evidenciadas e correspondem as utilizadas pela Administrago na sua gestao. As revisdes dos pronunciamentos
técnicos contabeis emitidos pelo CPC, com vigéncia para o periodo findo em 31.12.2016 nao tiveram impactos
significativos nestas demonstracdes contébeis. b) Moeda Funcional e de apresentacdo - As demonstragdes
contabeis estdo apresentadas em Reais (R$), moeda funcional da Companhia.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Apuracao do resultado - A apuracao de resultado € efetuada pelo regime de competéncia, ou seja, as receitas
e despesas sdo reconhecidas no resultado no periodo em que elas ocorrem, simultaneamente quando se
relacionam, independentemente do efetivo recebimento ou pagamento. b) Ativos financeiros - De acordo com
0 CPC 38 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragcéo, os ativos financeiros séo classificados de
acordo com a intencao da administracdo em trés categorias especificas: (i) Mensurados ao valor justo por meio
do resultado: titulos e valores mobiliarios adquiridos com o propésito de serem ativamente negociados, sendo
ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo. (ii) Disponiveis para venda: titulos e
valores mobilidrios que podem ser negociados, mas nao foram adquiridos com este objetivo, os rendimentos sao
reconhecidos no resultado e as variagdes no valor de mercado em contrapartida a conta destacada do patriménio
liquido, liquido dos efeitos tributérios. (jii) Mantidos até o vencimento: titulos e valores mobilidrios nos quais a
entidade tem a intencdo e a capacidade financeira de manté-los até o vencimento, contabilizados ao custo de
aquisicao, acrescidos dos rendimentos. ¢) Mensuragéo do valor justo - A metodologia aplicada para mensuragdo
do valor justo (valor provavel de realizagdo) dos titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos
¢ baseada nos modelos de precificacdo desenvolvidos pela Administragéo. Quando da efetiva liquidagdo financeira
destes itens, os resultados poderdo vir a ser diferentes dos estimados. A entidade maximiza o uso dos dados
observaveis e minimiza-se o uso dos dados ndo observéveis ao apurar o valor justo, classificando os instrumentos
financeiros conforme hierarquia do valor justo estabelecida pelo CPC 40, Instrumentos Financeiros: Evidenciacéo.
0 Nivel | abrange os instrumentos financeiros cuja metodologia de mensuragdo do valor justo utiliza dados
observaveis que refletem os precos cotados nos mercados ativos. No Nivel |l s3o classificados os instrumentos
financeiros mensurados utilizando dados que sao direta ou indiretamente observéveis em instrumentos financeiros
semelhantes. Finalmente, no Nivel |1 s3o classificados aqueles instrumentos financeiros mensurados a valor justo
utilizando dados nao observaveis de mercado, conforme metodologia que reflete premissas préprias da entidade.
d) Ativos circulante e realizavel a longo prazo, exceto ativos financeiros - Demonstrados pelos valores de custo,
incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetdrias auferidos até a data do balango. Quando
aplicavel, foram constituidas provisdes para ajuste ao valor de realizacao. e) Redugéo ao valor de recuperagéo —

ativos ndo financeiros. - 0 CPC 01 (R1) — Reducao ao valor recuperével de ativos, estabelece a necessidade das
entidades efetuarem uma andlise periddica para verificar o grau de valor recuperdvel dos ativos nao financeiros.
Em 31.12.2016 e de 2015, a Administracao ndo identificou nenhuma perda em relagdo ao valor recuperavel de
ativos nao financeiros a ser reconhecida nas demonstraces contabeis. f) Tributes - A provisdo para imposto de
renda é calculada a aliquota de 15%, podendo ser acrescida do adicional de 10%, conforme Lei n° 9.249/1995.
A contribuicdo social foi apurada a aliquota de 9%. As aliquotas incidentes de PIS e Cofins sdo 1,65% e 7,60%
na base ndo cumulativa, respectivamente. g) Provisdes, ativos e passivos contingentes e obrigagdes legais,
fiscais e previdencidrias - S3o reconhecidos, mensurados e divulgados de acordo com os critérios definidos no
CPC 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes. A Companhia, com base na opinido de seus
assessores legais, ndo estd envolvida em processos advocaticios judiciais que possam afetar significativamente
os resultados de suas operacdes. h) Uso de estimativas contébeis - A preparacdo das demonstragdes contdbeis
exige que a Administracdo efetue certas estimativas e adote premissas, no melhor de seu julgamento, que afetam
0s montantes de certos ativos e passivos, financeiros ou ndo, receitas e despesas e outras transagoes, tais como
ajuste a mercado de ativos financeiros. Os valores de eventual liquidagdo destes ativos e passivos, financeiros ou
ndo, podem vir a ser diferente dos valores apresentados com base nessas estimativas.

4. ATIVOS FINANCEIROS

31.12.2016"  31.12.2015
Mensurados ao valor justo por meio do resultado — Cotas de fundos de
investimento exclusivo @ © 607 413
Tesouro Nacional — Titulos Publicos 259 380
Operagdes compromissadas — Titulos Publicos 349 34
Outros 1) 1)
Total 607 413

() Prazos de vencimentos até 90 dias. ® Refere-se a cotas de fundo de investimento exclusivo das empresas do
Grupo Safra. @ Nivel 1 - Nota 3(d)

Referidas aplicagdes financeiras geraram receita no montante de R$ 86 (R$ 13 em 2015) e (R$ 51 em 2015)
referente a atualizacdo dos impostos a compensar, registradas na rubrica “Receitas financeiras”. Durante os
periodos findos em 31.12.2016 e 31.12.2015, a Companhia ndo possuia posicdes proprias em instrumentos
financeiros derivativos.

5. OUTROS CREDITOS

Representado por impostos a compensar no montante de R$ 732 (R$ 749 em 31.12.2015).

6. TRIBUTOS

a) Conciliagao das desp de Imposto de Renda e Contribui¢do Social.

20160 2015
Resultado Antes do Imposto de Renda e Contribuigdo Social 2 (183)
Encargos (Imposto de Renda e Contribui¢@o Social) as aliquotas vigentes — Nota 3(f) - 62
Despesas indedutives liquidas de receitas ndo tributveis / outros - (37)
Imposto de renda e contribuicao social do periodo - 25

0 encargo com Imposto de Renda e Contribuigdo Social € menor que 1 (um mil).

(R$ (87) em 2015). Em 2015, representado também por Imposto Sobre Circulagdo de Mercadorias e Prestagao

de Servigos ICMS no montante de R$ (181).

7. PATRIMONIO LiQuIDO

a) Acdes - O capital social totalmente integralizado esté representado por:
Quantidade de Agdes

Capital Social - R$

Saldo em 31.12.2015 674.592 973
Aumento de capital — AGE 26.04.2016 281.793 415
Saldo em 31.12.2016 956.385 1.388

b) Dividendos - Os acionistas tém direito ao dividendo minimo de 0,1% do lucro liquido ap6s as destinacdes
legais e estatutérias.
¢) Reservas de lucros

31.12.2016  31.12.2015
Reservas de lucros 37 35
Legal 35 35
Especial ) 2 -

M A referida reserva foi constituida objetivando possibilitar a formagao de recursos para futuras incorporagdes
desses recursos ao capital social, pagamento de dividendos intermediarios, manutengdo de margem operacional
compativel com desenvolvimento das operagfes da Companhia e/ou expansdo de suas atividades.

8. PARTES RELACIONADAS
a) Remuneracao da administragao - Em Assembleia Geral Ordinaria realizada em 26.04.2016, foi estabelecido
o valor maximo anual de remuneragdo para a Administracdo no montante de R$ 50 (R$ 100 em 2015), referente
ao ano de 2016. Ndo houve pagamento da remuneragao da Diretoria no periodo de 2016. A Companhia ndo
possui beneficios de longo prazo, de rescisao de contrato de trabalho ou remuneragéo baseada em agdes para
0 pessoal-chave da Administragao.
b) Participag@o aciondria - Participacdo integral da Companhia Tehama Participages Ltda. Até 24.08.2016 a
participagéo integral era da Companhia Investpar Participagdes S.A.
c) Transacdes com partes relacionadas - As operagdes realizadas entre partes relacionadas séo divulgadas em
atendimento ao CPC 05 (R1) - Divulgacao sobre Partes Relacionadas. Essas operacdes sao efetuadas a valores,
prazos e taxas médias usuais de mercado, vigentes nas respectivas datas.
Ativo / (Passivo)

T(Despesas)

31.12.2016 31.12.2015 _ 2016 2015
Disponibilidades — Banco Safra S.A. - Nota 4 56 75 - -
Sociais e estatutdrias — Investpar Participagdes S.A. - (415) - -
Despesas administrativas - aluguel — Altadena
Participacdes Ltda. - - (80) (72)

Adicionalmente, a Companhia investe em cotas de fundos de investimento exclusivos, administrados pelas
empresas do Grupo Safra, conforme composicao contida na Nota 4.

A DIRETORIA

Luciana White Santos - Contador

CRC n° 1SP288461/0-2 )
(continua)




