MCM BRASIL

Senhores acionistas, Em conformidade com a legislacao em vigor e com as
disposicdes estatutarias, submetemos a apreciagao dos Senhores o Relatério
da Administracdo da Metropolis Empreendimentos Imobilidrios S.A.
(“Companhia”) referente ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2011.
Consideracdes Gerais sobre a Companhia: A Companhia foi constituida
em setembro de 2008 e em 2 de fevereiro de 2010 foi convertida em
sociedade anénima. Tem como objeto social administrar participactes
societarias em outras sociedades, e pretende direcionar seus investimentos
Balancos Patrimoniais em 31 de dezembro de 2011 e 2010
(Em milhares de Reais)

Ativo Nota 2011 2010
Circulante 11 22
Caixa e equivalentes de caixa 7 11 20
Despesas antecipadas 8 - 2
Total do ativo 1 22
Passivo Nota 2011 2010
Circulante 137 1
Impostos, taxas e contribuicdes 1 1
Débitos com controladores 9 136 -
Nao-Circulante 213 117
Débitos com controladores 9 213 117
Patriménio liquido 339) (96)
Capital subscrito 10 359 359
Capital a integralizar 10 (105) (105)
Prejuizos acumulados (593) 350)
Total do passivo e patriménio liquido 11 22

Demonstracoes das Mutacoes do Patriménio Liquido - Exercicios
Findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010 (Em milhares de Reais)

Capital Lucros ou

Capital a prejuizos
subs- integra- acumu-
crito lizar lados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2009 359 (226) (109) _ 24
Resultado liquido do exercicio - - (241) (241)
Integralizacéo de capital - 121 - 121
Saldos em 31 de dezembro de 2010 359 (105) (350) _(96)
Resultado liquido do exercicio - - (243) (243
Saldos em 31 de dezembro de 2011 359 (105) (593) (339)
Demonstragoes de Resultados - Exercicios Findos em
31 de dezembro de 2011 e 2010 (Em milhares de Reais)
2011 2010
Despesas gerais e administrativas (204) (238)
Pro-labore da diretoria (12) (25)
Encargos sociais (2) (5)
Servicos de terceiros (103) (126)
Outras despesas administrativas (44) (12)
Outros impostos e taxas (43) (70)
Resultado financeiro liquido (39) 3)
Receitas financeiras 33 7
Variagdes cambiais ativas 33 7
Despesas financeiras 72) 10)
Juros passivos (14) (2)
Variagdes cambiais passivas (58) (8)
Resultado liquido do exercicio (243) (241)
Resultado basico por agao - Em R$ (0,0096) (0,0103)
Demonstracoes dos Fluxos de Caixa - Exercicios Findos em
31 de dezembro de 2011 e 2010 (Em milhares de Reais)
2011 2010
Caixa gerado nas operacoes (204) (238
Resultado liquido do exercicio (243)  (241)
Despesas de juros 14 2
Variagdes cambiais liquidas 25 1
Variacao de ativos e passivos 2 (29)
Despesas antecipadas 2 -
Fornecedores - (30)
Impostos, taxas e contribuicdes - 1
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais 202) (267)
Integralizagéo de capital - 121
Obtencao/(liquidacao) de empréstimos 193 114
Caixa liquido proveniente das atividades
de financiamentos 193 235
Variacao em caixa e equivalentes de caixa (9) (32)
Caixa e equivalente de caixa no inicio do periodo 20 52
Caixa e equivalente de caixa no final do periodo 11 20
Variacao em caixa e equivalentes de caixa 9 (32)
Demonstracoes do Valor Adicionado - Exercicios Findos
em 31 de dezembro de 2011 e 2010 (Em milhares de Reais)
Insumos adquiridos de terceiros 2011 2010
Servicos prestados por terceiros (103) (126)
Outras despesas administrativas (85) (5)
Valor adicionado produzido (188) (131)
Valor adicionado recebido em transferéncia (25) (1)
Receitas financeiras 33 )
Despesas financeiras (58) -
Valor adicionado a distribuir (213) 132
Distribuicao do valor adicionado
Remuneracao direta 12 25
Impostos federais 3 75
Juros 14 2
Aluguéis 1 7
Resultado liquido do exercicio 243) 241
Valor adicionado distribuido (213) 132

Notas Explicativas as Demonstracoes Financeiras
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)
1. Contexto operacional: A Metropolis Empreendimentos Imobilidrios S.A.
(“Metropolis ou Companhia”), nova denominagéo social da Metropolis Capital
Markets Brasil Participacdes Ltda., foi constituida em 10 de setembro de 2008
como Sociedade Limitada e em 2 de fevereiro de 2010 foi convertida em
Sociedade Anénima. Tem como objeto social administrar participacées em
outras sociedades que atuem no setor imobilidrio. A estratégia de negdcios
consiste na aquisi¢ao de participagdo societaria, preferencialmente (mas nao
exclusivamente) de empresas que atuem no setor imobiliario, com foco nas
classes média baixa e baixa, nas regides sudeste e sul. A Companhia encon-
tra-se devidamente instalada em seu escritério administrativo na Rua Leopol-
do Couto de Magalhaes Junior, n° 758, 2° andar, conjunto 22, Itaim Bibi, Sdo
Paulo. A Companhia ainda néo iniciou suas atividades e ainda nao detém
qualquer participag@o societaria em outras empresas. Também nao emitiu va-
lores mobilidrios, além das agdes ordindrias de sua emissao. Tampouco ha
acordo de acionistas arquivado em sua sede social. O efetivo inicio das opera-
coes, seu posterior desenvolvimento e a obtencao de lucros e fluxos de caixa
positivos dependem de diversos fatores, incluindo, entre outros: (a) a obtengao
de recursos, seja por meio de aumento de capital proveniente de emissao de
agOes ou por outra forma de captagao; (b) a estruturagao de equipe gerencial
e (c) a identificacdo de oportunidades nas areas de interesse da Companhia.
O acionista controlador da Companhia é a Metropolis Capital Markets GmbH,
que no Brasil também ¢é controlador da Metropolis Capital Markets
ParticipagGes Ltda. e da All Ore Mineracéo S.A. (nova denominagéo da Steel
do Brasil Participagoes S.A.). 2. Apresentacao das demonstracoes finan-
ceiras: As presentes demonstragdes financeiras foram preparadas conforme
as Normas Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS) emitidas pelo Inter-
national Accounting Standards Board (IASB) e também de acordo com as
préticas contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP), nao havendo diferenca
entre tais praticas contabeis aplicaveis a Companhia. O CPC 22 - Informagbes
por segmento - requer que 0s segmentos operacionais sejam identificados
com base nos relatérios internos sobre os componentes da entidade
que sejam regularmente revisados pelo mais alto tomador de decisbes
(“chief operating decision maker”), com o objetivo de alocar recursos aos seg-
mentos, bem como avaliar suas performances. A definicdo de segmentos de-
pende do efetivo inicio das operagdes. A moeda funcional é o Real de acordo
com as normas descritas no CPC 02 - Efeitos nas Mudangas nas Taxas de
Cambio e Conversao de Demonstragoes Contabeis, aprovado pela Deliberagao

Marcelo Henrique de Campos Silva - Diretor Presidente

Ao Conselho de Administragdo e aos Acionistas da Metropolis
Empreendimentos S.A. - Sao Paulo - SP. Examinamos as demonstragdes
financeiras da Metropolis Empreendimentos S.A. (“Companhia”), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as
respectivas demonstragdes de resultados, das mutagdes do patriménio liquido
e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o
resumo das principais praticas contdbeis e demais notas explicativas.
Responsabilidade da Administracdo sobre as Demonstragoes
Financeiras: A Administragdo da Companhia é responsavel pela elaboracao
e adequada apresentacao dessas demonstragdes financeiras de acordo com
as normas internacionais de relatério financeiros (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board - IASB e as praticas contabeis
adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes financeiras
livres de distorgao relevante, independente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos Auditores Independentes: Nossa responsabilidade
é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstragdes financeiras
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas

Metropolis Empreendimentos Imobiliarios S.A.

(Companhia em fase pré-operacional) - CNPJ n° 10.382.341/0001-22
Relatério da Administracao

aquelas que atuem no setor imobilidrio, tanto em incorporag@o imobilidria
quanto em construcao civil. Nossa estratégia inicial de negdécios consiste na
aquisicdo de participagdo societaria, preferencialmente (mas nao
exclusivamente) de empresas que atuem no setor com foco nas classes
média baixa e baixa, nas regides sudeste e sul. Desde sua constituicdo até a
data deste relatério, a Companhia encontra-se em fase pré-operacional. Por
esta razdo, a Companhia né@o possui ainda produtos ou servigos oferecidos
ao mercado. A Companhia ainda néo iniciou suas atividades e ainda nao

detém qualquer participacao societdria em outras empresas. Também nao
emitiu valores mobilidrios, além das agdes ordindrias de sua emisséao.
Tampouco ha acordo de acionistas arquivado em sua sede social. Em
observancia ao disposto na Instrugdo CVM n° 381, de 14 de janeiro de 2003,
a Companhia informa que: (i) a KPMG Auditores Independentes (‘KPMG”)
nao presta quaisquer outros servicos a Companhia além dos servigos de
auditoria externa e (ii) partes relacionadas com a KPMG, conforme definido
na referida Instrugdo CVM n° 381/03, ndo prestam qualquer servico a

Companhia. A KPMG também presta servicos de auditoria externa para a All
Ore Mineragdo S.A., Companhia controlada pela Metropolis Capital Markets
GmbH, acionista controlador da Companhia. A Companhia e a KPMG nao
consideram que a contratagdo dos servigos acima mencionados pela All Ore
represente conflito de interesse.
Sao Paulo, 22 de margo de 2012
Flavio Luque Bastos
Diretor Financeiro e de Relagdo com Investidores.

CVM n° 534. A demonstraga@o de resultado abrangente nédo foi apresentada,
pois ndo ha operacdes registradas sobre esse conceito, ou seja, o resultado
do exercicio é igual ao resultado abrangente. A autorizag@o para a emissao
destas demonstracoes financeiras foi dada pelo Sr. Flavio Luque Bastos, dire-
tor financeiro e de relagdes com investidores, em 22 de marco de 2012.
3. Resumo das principais praticas contabeis: As politicas contabeis descri-
tas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a todos os
exercicios apresentados nessas demonstracdes financeiras individuais.
a. Apuracao de resultado: O resultado é apurado pelo regime de competén-
cia. b. Caixa e equivalentes de caixa: Sao representados por saldos em
conta corrente bancdria (moeda nacional). c. Ativos financeiros nao
derivativos: Os ativos financeiros sdo reconhecidos inicialmente na data da
negociagdo na qual a Companhia se torna uma das partes das disposi¢oes
contratuais do instrumento. d. Despesas antecipadas: Sdo demonstradas
pelos valores pagos antecipadamente, sendo apropriadas ao resultado em
conformidade com o prazo de vigéncia da prestacdo dos servicos. e. Passivos
circulante e nao circulante: Sao registrados pelos valores conhecidos ou
calculaveis acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos, va-
riagbes monetarias e/ou cambiais incorridas até a data do balanco patrimonial.
Quando aplicavel os passivos circulantes e nao circulantes sao registrados em
valor presente com base em taxas de juros que refletem o prazo, a moeda e o
risco de cada transacéo. f. Resultado por agao: A Companhia efetua os cal-
culos do resultado por agao utilizando-se o nimero médio ponderado de
acOes ordinarias totais em circulagéo, durante o periodo correspondente ao
resultado conforme pronunciamento técnico CPC 41. g. Valor justo de instru-
mentos financeiros: Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros
apresentados no balango patrimonial ndo puder ser obtido por meio de pregos
negociados em mercados ativos, é determinado utilizando-se de técnicas de
avaliagdo, incluindo o método de fluxo de caixa descontado. h. Novas nor-
mas, alteracdes e interpretagées de normas: i. Normas, interpretagoes e
alteragbes de normas existentes em vigor em 31 de dezembro de 2011 e que
nao tiveram impactos relevantes sobre as demonstragdes contabeis da Com-
panhia. As interpretagdes e alteracdes das normas existentes a seguir foram
editadas e estavam em vigor em 31 de dezembro de 2011. Entretanto, nao ti-
veram impactos relevantes sobre as demonstragdes contabeis da Companhia:

Norma

Norma Principais exigéncias Data de entrada em vigor
Melhorias Alteracdo de diversos  Aplicavel a exercicios com inicio
nas IFRSs - pronunciamentos em ou apds 1° de janeiro de
2010 contabeis. 2011.
Alteragdes Isencéo limitada de  Aplicavel a exercicios com inicio
alFRS 1 divulgacdes comparativas  em ou ap6s 1° de julho de 2010.
da IFRS 7 para adotantes
iniciais.
Alteragoes Divulgacdes de partes  Aplicavel a exercicios com inicio
alAS 24 relacionadas. em ou apds 1° de janeiro de

2011.

Alteragbes a  Pagamentos antecipados ~ Aplicavel a exercicios com inicio

IFRIC 14 de exigéncia minima de em ou apo6s 1° de janeiro de
financiamento. 2011.

Alteracoes Classificagao dos direitos  Aplicavel a exercicios com inicio
alAS 32 de emisséao. em ou apds 1° de fevereiro de
2010.

IFRIC 19 Extingao de passivos  Aplicavel a exercicios com inicio

financeiros através de
instrumentos patrimoniais.

em ou apds 1° de julho de 2010.

ii. Normas, interpretacoes e alteragdes de normas existentes que ainda nao
estao em vigor e ndo foram adotadas antecipadamente pela Companhia.

As normas e alteracdes das normas existentes a seguir foram publicadas e
sdo obrigatérias para os periodos iniciados apdés 31 de dezembro de 2011.
Todavia, ndo houve adocao antecipada dessas normas e alteragdes de nor-
mas por parte da Companhia.

Principais exigéncias Data de entrada em vigor

IFRS 9 (conforme alterada em 2010)

Alteragdes aIFRS 1
Alteragdes alFRS7
Alteracdes alAS 12

IAS 28 (Revisada 2011) - Investimentos
em Coligadas e Entidades com
Controle Compartilhado
IAS 27 (Revisada 2011) -
Demonstragdes Financeiras Separadas

Eliminacao de datas fixas para adotantes pela primeira vez das IFRSs.
Divulgacdes - transferéncias de ativos financeiros.
Impostos diferidos - recuperacao dos ativos subjacentes quando o ativo é

mensurado pelo modelo de valor justo de acordo com a IAS 40.
Revisao da IAS 28 para incluir as alteragdes introduzidas pelas IFRSs 10,

Requerimentos da IAS 27 relacionados as demonstragdes contabeis con-
solidadas sao substituidos pela IFRS 10. Requerimentos para demonstra-

Instrumentos financeiros.  Aplicavel a exercicios com inicio em
ou apos 1° de janeiro de 2013.
Aplicavel a exercicios com inicio em
ou apés 1° de julho de 2011.
Aplicavel a exercicios com inicio em
ou apés 1° de julho de 2011.
Aplicavel a exercicios com inicio em
ou ap6s 1° de janeiro de 2012.
Aplicavel aos exercicios com inicio
11e12. em ou apds 1° de janeiro de 2013.
Aplicavel aos exercicios com inicio
em ou apds 1° de janeiro de 2013.

GOes contabeis separadas sao mantidos.

IFRS 10 - Demonstracbes
Financeiras Consolidadas

Substituiu a IAS 27 em relagéo aos requerimentos aplicaveis as demonstra-
coes contabeis consolidadas e a SIC 12. A IFRS 10 determinou um unico

Aplicavel aos exercicios com inicio
em ou apods 1° de janeiro de 2013.

modelo de consolidagdo com base em controle, independentemente da na-

IFRS 11 - Acordos de Participagao

Eliminou o modelo de consolidagdo proporcional para as entidades com
controle compartilhado, mantendo apenas o modelo pelo método da equi-

tureza do investimento.
Aplicével aos exercicios com inicio
em ou apds 1° de janeiro de 2013.

valéncia patrimonial. Eliminou também o conceito de “ativos com controle
compartilhado”, mantendo apenas “operagdes com controle compartilhado”
e “entidades com controle compartilhado”.

IFRS 12 - Divulgacdes de
Participagdes em Outras Entidades
IFRS 13 - Mensuragdes ao Valor Justo

Expande os requerimentos de divulgacao de investimentos nas entidades
que a Sociedade possui influéncia significativa.

Substitui e consolida todas as orientagdes e requerimentos relacionados a
mensuragao ao valor justo contidos nos demais pronunciamentos das

Aplicavel aos exercicios com inicio
em ou apds 1° de janeiro de 2013.
Aplicavel aos exercicios com inicio
em ou apods 1° de janeiro de 2013.

IFRSs em um Unico pronunciamento. A IFRS 13 define valor justo e orienta
como determinar o valor justo e os requerimentos de divulgagao
relacionados a mensuracao do valor justo. Entretanto, ela ndo introduz
nenhum novo requerimento nem alteragdo com relagé@o aos itens que
devem ser mensurados ao valor justo, os quais permanecem nos

Alteracdes a IAS 19 - Beneficios
aos Empregados

Eliminacao do enfoque do corredor (“corridor approach”), sendo os ganhos
ou as perdas atuariais reconhecidos como outros resultados abrangentes

pronunciamentos originais.
Aplicavel aos exercicios com inicio
em ou apds 1° de janeiro de 2013.

para os planos de pensao e o resultado para os demais beneficios de longo
prazo, quando incorridos, entre outras alteracoes.

Alteracdes a IAS 1 - Apresentacdo
das Demonstracoes Financeiras

Introduz o requerimento de que os itens registrados em outros resultados
abrangentes sejam segregados e totalizados entre itens que sdo e os que

Aplicavel aos exercicios com inicio
em ou apds 1° de janeiro de 2013.

néo sdo posteriormente reclassificados para lucros e perdas.

Considerando as atuais operacdes da Companhia, a Administragdo ndo espe-
ra que essas novas normas, interpretacoes e alteragdes tenham um efeito
relevante sobre as demonstragoes contabeis a partir de sua adogao. 4. Esti-
mativas e premissas contabeis: A preparagédo das demonstragoes financei-
ras requer a adogao de certas premissas e estimativas contébeis e do exerci-
cio de julgamento por parte da Administracdo da Companhia no processo de
aplicacao das politicas contabeis. Entretanto, em funcao do atual estagio das
operacgdes, ndo foram adotadas premissas e estimativas na elaboragdo das
demonstragdes financeiras. 5. Adog¢ao inicial das Normas Internacionais de
Contabilidade: Até 31 de dezembro de 2009 as demonstragdes financeiras
da Companhia eram apresentadas de acordo com as praticas contabeis ado-
tadas no Brasil, normas complementares da Comissao de Valores Mobilidrios
(CVM), pronunciamentos técnicos do Comité de pronunciamentos Contéabeis
emitidos até 31 de dezembro de 2008 e disposicdes contidas na Lei das So-
ciedades por Acoes (BR GAAP). A Companhia preparou o seu balango de
abertura com data de transicao de 1° de janeiro de 2009, portanto aplicou as
excecdes obrigatdrias e certas isencdes opcionais de aplicacéo retrospectiva
completa conforme estabelecido nos Pronunciamentos. Interpretagdes e
Orientacbes Técnicas emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contéabeis
(CPC) e aprovadas pela Comissao de Valores Mobilidrios (CVM) para as de-
monstragdes financeiras e conforme o padrao contabil internacional (“IFRS”),
emitidos pelo “International Accounting Standards Board - IASB”. O CPC 37
(IFRS 1) exige que uma entidade desenvolva politicas contabeis baseadas
nos padrdes e interpretagdes do CPC e IASB em vigor na data de encerra-
mento de sua primeira demonstracao financeira e que essas politicas sejam
aplicadas na data de transigéo e durante todos os periodos apresentados nas
primeiras demonstragoes de acordo com os CPC (aplicagdo de todas as nor-
mas) e IFRS. 6. Gestao de risco financeiro: a. Consideracoes gerais e
politicas: A Administragdo dos riscos e a gestao dos instrumentos financeiros
sdo realizadas por meio de politicas, definicdo de estratégias e implementa-
cao de sistemas de controle, definidos pela Administragdo da Companhia. A
aderéncia das posi¢des de tesouraria em instrumentos financeiros em relacéo
a essas politicas é apresentada e avaliada mensalmente pela Administracdo
da Companhia. A gestao de risco é realizada pela Administracdo da Compa-
nhia, que tem também a fungdo de aprovar todas as operagoes de aplicagbes
e empréstimos realizadas pela Companhia. b. Fatores de riscos financeiros:

Em 31 de dezembro de 2011:

Em seu atual estagio de operagao, as atividades da Companhia a expdem a
riscos cambiais e de liquidez. i. Riscos cambiais: Em 31 de dezembro de
2011 e 2010, a Companhia estava exposta substancialmente ao risco de flutu-
acdo do euro (vide Nota Explicativa n® 9 - Débitos com Controladores).
ii. Riscos de liquidez: No atual estagio de suas operacdes, a Companhia
depende de aporte de recursos financeiros do seu controlador, mediante linha
de crédito aberta (vide Nota Explicativa n® 9 - Débitos com Controladores).
c. Gerenciamento de capital: A politica da Administracao € manter uma sélida
base de capital para manter a confianga do investidor, credor e mercado, além
de manter o desenvolvimento futuro do negdcio. Conforme descrito na Nota
Explicativa n® 9, a Companhia tem linha de crédito aberta com o seu controla-
dor do exterior, que é utilizada a medida que se verifica necessidade de caixa.
7. Caixa e equivalentes de caixa: Refere-se ao saldo em conta corrente junto
ao HSBC Bank Brasil S.A., conforme demonstrado no quadro abaixo:

Descricdo 31/12/20 31/12/2010
Bancos - Conta Corrente 20
Total 20
8. Despesas antecipadas
Descricao 31/12/2011 31/12/2010
Locagéo de sala comercial e
prestacdo de servigos relacionados - 2
otal - 2

9. Débitos com controladores: Em 1° de fevereiro de 2010, a Companhia
celebrou contrato de mutuo, no qual o controlador Metropolis Capital Markets
GmbH abriu uma linha de crédito no valor de EUR 200.000 (duzentos mil eu-
ros), que sera desembolsado em uma ou mais parcelas, conforme solicitacao
da Companhia. Sobre o valor do principal incidiréo juros a taxa de 6% ao ano,
que serdo calculados proporcionalmente conforme o nimero de dias transcor-
ridos entre a data do empréstimo e data de seu efetivo pagamento. O venci-
mento, tanto do principal quanto dos juros, dar-se-a em 2 anos da data do in-
gresso do recurso na Companhia. Ndo ha garantias relacionadas a essa
operagao de crédito. Até 31 de dezembro de 2011, a Companhia havia utiliza-
do o total de EUR 137 (EUR 52 em 31 de dezembro de 2010) da referida linha
de crédito. Tal montante, somado ao valor dos tributos aplicaveis e aos juros
incorridos, corresponde a R$ 349 (R$ 117 em 31 de dezembro de 2010).

Data do ingresso Vencimento _Principal (Euro) _Taxade juros Principal (R$) _Juros brutos (R$) Total (R$)
10/06/2010 10/06/2012 17 6% 41 4 45
10/09/2010 10/09/2012 20 6% 49 4 53
29/11/2010 29/11/2012 15 6% 36 2 38
31/03/2011 31/03/2013 25 6% 61 3 64
23/05/2011 23/05/2013 15 6% 36 1 37
30/06/2011 30/06/2013 15 6% 36 1 37
29/07/2011 29/07/2013 20 6% 49 1 50
02/12/2011 02/12/2013 10 6% 24 1 25
137 332 17 349

Em 31 de dezembro de 2010:
Data do ingresso Vencimento Principal (Euro) _Taxade juros Principal (R$) Juros brutos (R$) Total (R$)
10/06/2010 10/06/2012 17 6% 38 1 39
10/09/2010 10/09/2012 20 6% 45 1 45
29/11/2010 29/11/2012 15 6% 33 - 33
52 116 2 117

10. Patrimonio liquido negativo (passivo a descoberto): a. Capital social:

Em 31 de dezembro de 2011 o capital subscrito é de R$ 359 (R$ 359 em
31 de dezembro de 2010) e esté representado por 35.849 (35.849 em 31 de
dezembro de 2010) acOes. Até esta data-base, o capital integralizado é de
R$ 254 (R$ 254 em 31 de dezembro de 2010), equivalentes a 25.363
(25.363 em 31 de dezembro de 2010) agdes.

Diretoria

Quadro de movimentacao de agoes:
Movimentacao

31/12/2010 no periodo 31/12/2011
Acoes ordindrias - subscritas 35.849 - 35.849
Acdes ordindrias - integralizadas 25.363 - 25.363

Flavio Luque Bastos - Diretor de Relagoes com Investidores

Relatdrio dos Auditores Independentes sobre as Demonstracdes Financeiras

brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o
cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstragdes financeiras estdo livres de distor¢ao relevante. Uma auditoria
envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencao de
evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas
demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do
julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distor¢ao relevante
nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude
ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos
relevantes para a elaboracdo e adequada apresentagdo das demonstragdes
financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que
sdo apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma
opinido sobre a eficicia desses controles internos da Companhia.
Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequagdo das praticas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela
administragdo, bem como a avaliacdo da apresentagao das demonstragoes
financeiras tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de

auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.
Opiniao: Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao
patrimonial e financeira da Metropolis Empreendimentos S.A. em 31 de
dezembro de 2011, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de
caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as normas
internacionais de relatérios financeiros (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Board - IASB e as praticas contabeis adotadas no
Brasil. Outros Assuntos: Examinamos, também, a demonstragdo do valor
adicionado (“DVA”), referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011,
cuja apresentacdo € requerida pela legislacdo societaria brasileira para
companhias abertas, e como informagdo suplementar pelas IFRS que ndo
requerem a apresentacdo da DVA. Essa demonstracédo foi submetida aos
mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa
opinido, estdao adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos
relevantes, em relagdo as demonstragdes financeiras tomadas em
conjunto. Enfase sobre Continuidade dos Negécios da Companhia:

b. Reserva de lucros: A reserva legal sera constituida a base de 5% sobre o
lucro liquido do exercicio, limitado a 20% do capital social. c. Dividendos:
O Conselho de Administragdo esté autorizado a: (i) declarar dividendos inter-
medidrios a conta dos lucros acumulados ou de reservas de lucros existentes
no ultimo balango anual ou semestral; bem como (i) determinar o levantamen-
to de balangos mensais, trimestrais ou semestrais e declarar dividendos inter-
calares com base nos lucros neles apurados, observadas as limitacdes legais.
Cabera a Assembleia Geral, constituidas as reservas legais e as reservas
estatutarias, se houver, deliberar sobre a destinagédo dos lucros, sendo, contu-
do, obrigatéria a distribuicdo anual de dividendos correspondentes a 25% do
lucro liquido de cada exercicio, ajustado nos termos do artigo 202 da Lei n°
6.404/76 (Lei das Sociedades por Agdes), ressalvada a hipétese prevista no
§4° desse mesmo artigo. 11. Instrumentos financeiros: a. Consideragoes
gerais: A Companhia mantém instrumentos financeiros contabilizados em
caixa e equivalentes de caixas, assim como em débitos com controladores,
cujos valores justos estdo demonstrados a seguir. b. Valor justo: Caixa e equi-
valentes de caixa: O saldo contabil é igual ao valor justo. Débitos com contro-
ladores: sao contabilizados pelo custo amortizado. A mensuragao do valor
justo é derivada de célculos tomando como base Taxas Referenciais da BM&F
DI com posi¢ao em 31 de dezembro de 2011 e 31 de dezembro de 2010. Di-
vulgag&o do valor contabil e valor justo:

Valor contabil Valor justo

Passivo financeiro 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
Débitos com
controladores 349 117 339 121
Hierarquias de valor justo:
Instrumentos financeiros 31/12/2011 31/12/2010
Nivel 2 Nivel 2
Débitos com controladores 339 121

A mensuragéo do valor justo no Nivel 2 é derivada de outros insumos cotados
incluidos no Nivel 1, que sao cotados através de um ativo ou passivo, quer
diretamente (ou seja, como os pregos) ou indiretamente (ou seja, derivada de
precos). ¢. Gerenciamento de risco e objetivos alcangados: Uma das prin-
cipais responsabilidades da Administragdo da Companhia é o gerenciamento,
dentro de uma politica global, das exposi¢cdes aos riscos de taxa de juros, taxa
de cambio, crédito e liquidez. Neste contexto, a Companhia mantém opera-
¢des com instrumentos financeiros, cujos riscos sdo administrados por meio
de estratégias de posicoes financeiras e sistemas de controles de limites de
exposi¢cdes aos mesmos. A politica de controle consiste no acompanhamento
das taxas contratadas versus as vigentes no mercado. d. Andlise de
sensibilidade: A Instrucado Normativa CVM n° 475, de 17 de dezembro de
2008, dispde sobre a apresentagdo de informagdes sobre instrumentos finan-
ceiros, em Nota Explicativa especifica, e sobre a divulgacao do quadro de-
monstrativo de analise de sensibilidade. Os principais riscos atrelados as
operagdes da Companhia estao ligados a variagcédo da taxa cambial sobre seus
passivos em moedas estrangeiras. Com a finalidade de verificar a sensibilida-
de a qual a Companhia estava exposta em 31 de dezembro de 2011, foram
definidos 3 cendrios diferentes. Para cada cenario foi calculado o respectivo
efeito em fungéo do deslocamento de 1%, 25% e 50% em relag&o aos indexa-
dores das operagoes.
Aumento do
empréstimo-R$
Valorem Nota Cenario Cenario Cenario
R$ mil expli- 1 1} n

Operacao 31/12/2011 cativa _Risco 1% 25% 50%
Empréstimos a
pagar atrelados Alta do
ao Eur 349 9 Euro 3 87 175
Aumento do

empréstimo-R$
Valorem Nota Cenario Cenario Cenario
R$ mil expli- | 1} n

Operacao 31/12/2010 cativa Risco 1% 25% 50%
Empréstimos a

pagar atrelados Alta do

ao Eur 117 9 Euro 1 29 59

e. Exposicdo cambial: Os aportes do controlador do exterior sdo utilizados
para custear despesas gerais da Companhia tais como honorérios da admi-
nistrag&o, folha de pagamento, servigos de terceiros, entre outras. Desta for-
ma, a Companhia esta exposta em funcao da flutuagéo da taxa de cambio. No
periodo de 1° de janeiro a 31 de dezembro de 2011, a Companhia apurou re-
sultado negativo de R$ 25 (R$ 1 negativo no periodo de 1° de janeiro a 31 de
dezembro de 2010). Em 31 de dezembro de 2011, as contas patrimoniais em
moeda estrangeira eram:

Em 31/12/2011 Em 31/12/2010
Conta R$ Eur Mil R$ Eur Mil
Débitos com controladores (349) (137)  (117) (52)
Exposicao cambial (349) (137)  (117) (52)

12. Instrumentos financeiros derivativos: A Companhia tem como politica
nao efetuar aplicacdes de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer
outros ativos. Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, ndo existiam operagdes
com instrumentos financeiros derivativos em aberto. 13. Remuneracao dos
Administradores: Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, a Companhia ndo
possuia empregados. Neste periodo a gestdo da Companhia foi feita pelos
membros do Conselho de Administragdo e Diretoria. No periodo de 1° de
janeiro a 31 de dezembro de 2011 foram efetuados pagamentos somente a
um dos membros do Conselho de Administragao e Diretoria no montante de
R$ 12 (R$ 25 no periodo de 1° de janeiro a 31 de dezembro de 2010). A
remuneracdo global dos administradores da Companhia autorizada pelos
acionistas é de R$ 1.000 anuais, incluindo, além dos honorarios mensais, as
vantagens ou beneficios de qualquer natureza que eventualmente vierem a
ser concedidos aos membros da Diretoria ou do Conselho de Administragao
da Companhia. Nenhum dos membros da Administracao recebeu qualquer
remuneracao baseada em agoes. 14. Contingéncias: Nao ha qualquer tipo de
contingéncia contabilizada nas demonstracdes financeiras da Companhia,
haja vista ndo haver nenhum litigio em andamento ou quaisquer riscos que
sejam considerados relevantes pela Administracdo e que necessitem de
provisdo contabil. 15. Partes relacionadas: a. Consideragdes: As transagoes
com partes relacionadas referem-se a transferéncias de natureza financeira
que foram praticadas em condicdes e prazos semelhantes aos de mercado
(Nota Explicativa n°® 9) e concessao de beneficios para o pessoal-chave da
Administragao (Nota Explicativa n® 13). b. Controlador e pessoal-chave: O
acionista controlador da Companhia é a Metropolis Capital Markets GmbH,
que no Brasil também ¢é controlador da Metropolis Capital Markets
Participagdes Ltda., e da All Ore Mineragao S.A. (nova denominacao da Steel
do Brasil Participagdes S.A.). O pessoal-chave da Administragdo da
Companhia sdo as pessoas que tém autoridade e responsabilidade pelo
planejamento, direcéo e controle das atividades da entidade. c. Transag6es
entre partes relacionadas: Os montantes referentes as transagbes entre
partes relacionadas estdo apresentados abaixo:

Balanco patrimonial 31/12/2011 31/12/2010
Empréstimos com a controladora 349 117
Demonstragao de resultados dos

exercicios findos em: 31/12/2011 31/12/2010
Beneficios de curto prazo 12 25

16. Resultado por agao: Em atendimento ao CPC 41 (IAS 33), aprovado pela
Deliberagao CVM n° 636 - Resultado por Agdo, a Companhia apresenta a se-
guir as informagdes sobre o lucro por agdo para os exercicios sociais findos
em 31 de dezembro de 2011 e 2010. O calculo basico do resultado por agao é
feito através da divisdo do resultado liquido do exercicio,
atribuido aos detentores de ag6es ordinarias da Companhia, pela quantidade
média ponderada de acdes ordindrias disponiveis durante o exercicio.
O quadro abaixo apresenta os dados de resultado e agdes utilizados
no calculo do resultado basico por agao: Resultado basico por acdo

exercicios findos em: 31/12/2011 31/12/2010
Resultado liquido do exercicio (243) (241)
Média ponderada de agoes ordinarias

(em milhares de agdes) 25.363 23.305
Resultado basico por agao (Em R$) (0,0096) (0,0103)

Nao existem operagdes conversiveis em acdes e, portanto, o resultado
diluido por acédo seria igual ao resultado basico por acdo. Nao houve outras
transagoes envolvendo agdes ordindrias ou potenciais agdes ordindrias entre
a data do balango patrimonial e a data de conclusé@o destas demonstragoes
financeiras. 17. Eventos subsequentes: A Administragdo da Companhia de-
clara que ndo ha eventos subsequentes a serem divulgados entre a data das
demonstracdes financeiras e a data de emiss&o do relatério sobre a revisao
das demonstragoes financeiras.

Contador
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A Metropolis Empreendimentos Imobiliarios S.A. foi constituida em
10 de setembro de 2008 com o objetivo descrito na Nota Explicativa n° 1 e
encontra-se em fase pré-operacional. As demonstragdes financeiras foram
preparadas no pressuposto da continuidade normal dos negécios da
Companhia, o que depende do suporte financeiro de seus acionistas para
reversao dos passivos a descoberto, liquidacao de suas obrigagbes e para
execucao dos fatores também descritos na referida Nota Explicativa. Essas
demonstragbes financeiras nao incluem quaisquer ajustes associados com as
incertezas inerentes a essa fase de suas operacoes.

S&o Paulo, 27 de margo de 2012
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