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HRT celebra contrato para adquirir até 100%
da UNX, uma oportunidade para incrementar
sua posicao em bacias com alto potencial
exploratério, localizadas no offshore da Namibia.

Rio de Janeiro, 17 de marco de 2011 — A HRT Participagdes em Petrdleo S.A. — “HRT” ou “Companhia”
(BM&FBovespa: HRTP3), holding que engloba uma empresa independente de exploragdo e produgdo de
6leo e gas natural com concessoes no Brasil (onshore) e na Namibia (offshore), anuncia os resultados
referentes ao 42 trimestre de 2010 (4T10). As informagGes financeiras e operacionais descritas a seguir,
exceto onde indicado o contrario, sao apresentadas em base consolidada incluindo nossas subsidiarias
diretas e indiretas HRT O&G Exploragao e Produgio de Petréleo Ltda. (“HRT O&G”), Integrated Petroleum
Expertise Company — Servigos em Petrdleo Ltda. (“IPEX”), Ranger Participacdes Ltda. (“Ranger”)*, Labrea
Petrdleo Ltda. (“Labrea”), e a HRT Netherlands B.V. (“Netherlands”), de acordo com a Legisla¢do Societaria.

T

m A Companhia realizou oferta publica inicial de a¢do (IPO) no 4T10.

B Acordo para adquirir até 100% das ac6es da UNX Energy Corp., uma sociedade canadense com
acoes listadas na Bolsa de Valores de Toronto.

[ | Inicio de levantamentos de sismica 3D nos blocos offshore 2112B e 2212A na Bacia de Walvis,
na Namibia.

B Chegada das duas primeiras sondas de perfuracdao da Tuscany ao Brasil para operar na bacia do
Solimdes.

B Celebracdo do contrato com a Petrobras Distribuidora S.A. (“BR Distribuidora”) para o forneci-
mento de QAV (querosene de aviacdo) e diesel, para suporte a todas as atividades de exploragdo e

produc¢ao na Bacia do Solimdes.

[ | Pagamento complementar referente a aquisicao de parcela adicional de 4% dos 21 blocos ex-
ploratdrios localizados na bacia do Solimdes.

* 74% de participagdo
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COMENTARIOS DA ADMINISTRAGAO

O ano de 2010 foi caracterizado por éxitos e novas oportunidades para os negécios da HRT. Ao longo do ano
a Companhia expandiu seu portfélio, obtendo, por intermédio de controladas, a concessao de cinco blocos
exploratdrios offshore na Republica da Namibia, sudoeste da Africa, cobrindo uma &rea total de 26.815 Km?2.
S3do dois blocos localizados na sub-bacia de Walvis, onde detém 100% de interesses e trés na sub-bacia de
Orange com 40% de participacdo, esses Ultimos em associacdo com as empresas Universal Energy Corp.
(“UNX“) e Acarus Investments (Proprietary) Ltd., que possuem, respectivamente, 40% e 20% de interesses. E
importante destacar que somos os operadores em todos esses blocos.

A Companhia entende que ha grandes perspectivas para exploracdo e producdo de dleo e gas na Namibia
gue, embora seja considerada uma das mais promissoras fronteiras exploratérias do Atlantico Sul (uma vez
gue sua formacdo geoldgica é bastante semelhante a da bacia de Santos), ainda ndo teve seu potencial
exploratério devidamente desenvolvido pelas grandes empresas do setor.

Por outro lado, a HRT O&G adquiriu 4% adicionais de interesses nos 21 blocos da Bacia do Solimdes (area
total de 48.500 km?), onde ja detinha 51%, elevando, portanto, sua participacdo para 55% e mantendo sua
condicdo de operadora. A empresa possui licencas ambientais para os trabalhos de sismica, de perfuracdo e
de base de apoio. Assim, estard iniciando as primeiras perfuracdes em marco de 2011.

Recentes descobertas da Petrobras na regido deram suporte adicional aos estudos e estimativas da empresa,
de que aquela bacia tem elevado potencial de hidrocarbonetos de alta qualidade (entre 41° e 46° API),
localizados em profundidade entre 2.500 e 3.500 metros.

Por ultimo, a Companhia também fez novas aquisicGes no Brasil. Agregou aos seus ativos participacdo de
10% em quatro blocos exploratérios em bacias sedimentares terrestre do Brasil, sendo dois localizados na
bacias do Recbncavo, um no Espirito Santo e um no Rio do Peixe, em parceria com a Cowan Petrdleo e Gas
S.A., que detém os 90% restantes.

Em 2010, a HRT, baseada nos estudos e na capacidade técnica de sua administracdo e nas certificagcoes
de seus portfdlios executadas pela renomada DeGolyer & MacNaughton, realizou oferta publica inicial de
acdes (IPO), captando aproximadamente RS 2,5 bilhdes no mercado, que serdo utilizados nas campanhas
exploratérias na forma do seu plano de negécios. A estréia das acées da Companhia no Novo Mercado da
BM&FBOVESPA ocorreu no dia 25 de outubro de 2010.

O plano de negdcios aprovado pelo Conselho de Administracdo da Companhia detalha os investimentos
necessarios as campanhas exploratdrias na bacia do Solimdes e nas bacias da Namibia, que incluem aquisi¢coes
sismicas 2D e 3D, perfuracdes das locacoes e interpretacao dos resultados.
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MERCADO DE CAPITAIS

A HRT realizou sua Oferta Inicial Publica de ag¢Ges (IPO) em outubro de 2010, listando suas a¢gdes no segmento Novo Mercado
da BMF&BOVESPA, sob o codigo de negociagdo HRTP3.

As agBes registraram uma valorizacdo de 32,5% no ano de 2010, valor este superior a perda de 0,32% do indice Ibovespa apurado
no mesmo periodo. Registramos um volume financeiro médio didrio de RS 53 milhdes e uma média de 40 mil a¢cdes negociadas di-

ariamente. O grafico abaixo demonstra a valorizagdo das agdes da HRT, com base 100, comparativamente aos seus principais pares.
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Decorridos quatro meses apds o IPO, as a¢Bes da HRT registraram valorizagdo de 76,83% (até o dia 16/03). A Compania busca
intensificar sua comunicagdo com investidores, mantendo o mercado permanentemente informado sobre a operagdo. Além disso,

atualmente somos recomendados por 11 casas de research.

& /7 AQUISICAO

No dia 24 de fevereiro, a HRT anunciou a celebragdo de acordo para adquirir até 100% das a¢des da UNX Energy Corp., uma
sociedade canadense com acOes listadas na Bolsa de Valores de Toronto. O valor estimado na compra das agGes da UNX sera de
R$1,3 bilhdo e a operacdo representa uma atraente oportunidade para a HRT incrementar a sua ja significativa posi¢do, em termos
de area e recursos prospectivos riscados, de bacias com alto potencial exploratdrio, localizadas no mar da Namibia, Africa, além
de agregar os seguintes beneficios:

| Garante a HRT mais de 112.000 km? de érea total, em duas das mais promissoras fronteiras de explora¢do do hemisfério sul
para a descoberta de campos gigantes e super-gigantes de petréleo e gas.

| Proporciona uma oportunidade para um aumento significativo de recursos certificados e, mais adiante, reservas.

| Significativo portfélio em areas maritimas da Africa Ocidental cuja formacdo de petrdleo é analoga aquelas encontradas nas
Bacias de Campos e Santos.

[ | Posiciona a HRT como a maior empresa privada do setor em termos de area de exploragdo no mar da Namibia.

& ;
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ATIVOS EXPLORATORIOS

Bacia do Solimoes

A Bacia do Solimdes esta localizada na regido amazdnica do Brasil e tem uma drea de aproximadamente 480.000 km? (118,6
milhGes de acres). Nela, atualmente encontra-se a terceira maior produgdo brasileira de dleo e gas, com cerca de 118,6 mil BOE
por dia (dados da Petrobras — Julho de 2010). Além disso, o 6leo produzido na Bacia do Solimdes é de excelente qualidade, com
densidade especifica entre 41°e 46° API. Este dleo leve é comercializado a pregos elevados e é de importancia estratégica para o
mercado brasileiro.

Ao longo do 4T10 e até esta data, a Companhia conduziu as seguintes atividades exploratérias na Bacia do Solimd&es:

| A primeira sonda de perfuragdo contratada junto a Tuscany chegou ao Brasil no dia 14 de janeiro e ja estd na Base do
Porto Moura, no Rio Tefé, sendo mobilizada para a locagdo. Ja a segunda sonda da Tuscany chegou a Belém em 21 de fevereiro, en-
guanto as duas seguintes, contratadas junto a Queiroz Galvao Perfuragdes, estdo navegando da China para o Brasil, com previsdo
de chegada em Manaus para a Ultima semana de margo.

[ | A criagdo da empresa de aviagdo da HRT encontra-se em processo de organizagdo. Esta empresa viabilizard a operagdo da
frota de 11 helicopteros (5 de grande porte, 4 de médio porte e 2 de pequeno porte) e 2 avides ( EMB 120 — Brasilia) que ja foram
comprados. A chegada escalonada destes helicdpteros no Brasil tem como marco inicial o pouso de seu primeiro Sikorsky S61 no
Aeroporto de Boa Vista - RR, ocorrido no dia 15 de janeiro deste ano. Enquanto a ANAC nao conclui a homologagdo da empresa de
aviagdo da HRT e visando atender as necessidades imediatas de operacionalizagdo destas aeronaves, foram efetuados em janeiro
deste ano contratos de curta duragdo com as empresas Aerdleo Taxi Aéreo e Lider Taxi Aéreo (operagdo dos helicépteros) e Pas-
saredo Linhas Aéreas (operagdo dos avides).

[ | Foram assinadas as Cartas de Intengdo com a Halliburton, Weatherford e Ml SWACO para prestagdo de servigos de pogos
na Bacia do Solimdes.

| No dia 12 de janeiro foi assinado o contrato com a Petrobras Distribuidora S.A. (“BR Distribuidora”) para o fornecimento
de QAV (querosene de aviagdo) e diesel, para suporte a todas as atividades de exploragdo na Bacia do Solimdes. A duragdo do
contrato serd de um ano, com inicio em janeiro de 2011.

[ | O porto de Manaus ja estd em operagdo e a Base Tefé 1 ja esta em fase de instalagdo, aguardando somente a obtengdo da
licenca de operagdo, ja requerida. A Base de Jurua esta em processo de licenciamento.

[ | A primeira equipe de sismica 2D — a ES-318 — iniciou sua operagdo na Bacia do Solim&es no més de dezembro e ja conta
com mais de 500 pessoas trabalhando em campo. A segunda equipe tem previsdo de inicio de trabalhos em julho de 2011, logo
apds a conclusdo da licitagdo. No segundo semestre de 2011 prevemos realizar licitagdo para uma equipe de sismica 3D nos blocos
169 e 170.

[ | Junto a equipe sismica, esta sendo realizada a coleta de amostras geoquimicas de solo para analise de HeadSpace. Este
trabalho comegou no dia 14 de janeiro e estao sendo recolhidas amostras a cada 500 metros.

[ | Foram finalizadas as obras no escritério de Manaus, com revitalizagdo de toda a estrutura fisica do imével, implementa-
¢do de telefonia fixa, internet, novas instalagdes elétricas e de iluminagado.

[ ] A HRT iniciou processo de compra no mercado internacional de duas sondas de perfuragdo heli-transportaveis adicionais
com capacidade de 4.500 m e em estudo de compra ou aluguel de uma sonda Work Over (sonda esta também especificada para
perfuragdo de pogos mais rasos, em profundidades de até 2.200 m).

[ | O projeto do Teste de Longa Duragdo do primeiro pogo a ser perfurado no bloco 170 encontra-se na fase de planejamento.

A aquisicdo de uma linha de 20 km, que escoard o dleo até um terminal as margens do Rio Tefé, estd em negociagdo com fornece-
dores.

& s
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Monetizagéo do Gas

Os 21 blocos da Bacia do Solim&es operados pela HRT tém recursos contingentes e prospectivos certificados da ordem de 6,3 tcf
de gas natural. Em decorréncia desse expressivo potencial, a HRT vem desenvolvendo estudos para antecipar a monetizacdo do
gas natural, originalmente prevista no Plano de Negdcios para o ano de 2015. Dentre as alternativas destacam-se: (1) geragdo
termoelétrica junto a 4rea de producdo e transmissdo de eletricidade para Porto Velho (‘gas by wire’); (2) transporte dutoviario
de gas até o Rio Solimdes, carregamento em navio de Gas Natural Comprimido (GNC) e suprimento de gds para usina térmica em
Manaus; (3) mesma modalidade anterior de transporte, porém objetivando o suprimento de maior capacidade de gas para o com-
plexo industrial de minera¢do do Pard; (4) conversdo de gas natural em dleo sintético (processo Gas to Liquid - GTL) com unidades
instaladas no pdlo de produgdo. Cabe ressaltar que as duas primeiras alternativas poderiam garantir um suprimento de 3 milhGes
de m¥d, em vinte anos, ja a partir de 2014, contando somente com cinco dreas de recursos contingentes, ja certificados.

Naml'bia

A Namibia esta localizada no sudoeste da Africa e possui quatro sub-bacias sedimentares offshore: a Sub-Bacia de Namibe, a Sub-
Bacia de Walvis, a Sub-Bacia de Luderitz e a Sub-Bacia de Orange, cobrindo uma drea de 350.000 km? (86,4 milhdes de acres). A
HRT ¢é a operadora de cinco blocos de explora¢do na costa da Namibia, cobrindo uma drea de 26.815 km? (6,6 milhdes de acres). A
Companhia detém 100% de participa¢do em dois blocos na Sub-Bacia de Walvis e 40% de participagdo em trés blocos na Sub-Bacia
de Orange.

Ao longo do 4T10 e até esta data, a Companhia conduziu as seguintes atividades na Namibia:

| Nelson Narciso Filho foi nomeado para liderar a HRT Africa. Engenheiro com pés-graduacdo em Administragdo Industrial
e Engenharia Econémica pela UFRJ, possui larga experiéncia no continente africano. Narciso foi diretor da Agéncia Nacional do
Petréleo, Gas Natural e Biocumbustiveis (ANP), tem passagem pelas empresas Halliburton e pela ABB Oleo, Gas e Petroquimica,
ambas em Angola. Seu principal desafio é conduzir as atividades de exploracdo e producdo nos cinco blocos em que a HRT possui
participac¢ao.

| Foram assinados com a Polarcus Limited dois contratos de aquisi¢do sismica 3D. O primeiro deles levantard 5.278 km2 nos
blocos offshores 2112A e 2213B, localizados na Baciai de Walvis, e foi iniciado no dia 28 de fevereiro. Esta aquisicdo sismica esta
sendo conduzida pelo navio Naila, da Polarcus Limited, e é importante para o amadurecimento dos prospectos e leads ao estagio
de perfuracgdo, além de antecipar de maneira significativa o compromisso exploratério de 200 km2 de sismica 3D nos blocos da
Bacia de Walvis, estabelecidos originalmente para meados de 2013.

O segundo contrato cobrira uma drea de 1.232 km2 nos blocos 2813A e 2814B, também offshore, pertencentes a Bacia de Orange.

[ | Através do Centro de Pesquisas — Ipex, a HRT tem utilizado tecnologia para obter imagens da Namibia quinzenalmente,
visando identificar a ocorréncia de emanacdes de 6leo no mar.

[ | A HRT viabilizara dados para uma nova certificacdo da D&M no 292 semestre de 2011. Fardo parte da certificacdo prospec-
tos levantados nos blocos offshore 2112B e 2212A (Bacia de Walvis) e 2813A e 2814B (Bacia de Orange).

Bacias Maduras: Reconcavo, Espirito Santo e Rio do Peixe

Cobrindo cerca de 110 km? (27.180 acres), a HRT detém participacdo em dois blocos localizados na Bacia do Recdncavo, no Estado
da Bahia, um na Bacia do Espirito Santo, no Estado do Espirito Santo e um na Bacia do Rio do Peixe, no Estado da Paraiba. A
Companhia tem 10% de participagdo nesses blocos em parceria com a Cowan Petréleo e Gas S/A (“Cowan”), que detém os outros
90% de participagdo e é responsavel pela operagdo.

Ocorréncias de d6leo foram detectadas em trés pocos perfurados no bloco de explora¢do do Espirito Santo, em maio de 2010, que
estdo sendo atualmente avaliadas. O investimento da HRT O&G previsto nestas bacias é de US$12 milhdes em um periodo de 5
anos.
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T LR SEGURANCA,
A s MEIO AMBIENTE E SAUDE

Bacia do Solimoes

Estamos em fase pré-operacional, implementando os compromissos assumidos no licenciamento ambiental, bem como contratan-
do m&o-de-obra local e capacitando-a de acordo com os padrdes de salide, meio ambiente e seguran¢a da HRT. Buscamos partici-
par no desenvolvimento do estado do Amazonas respeitando os principios de sustentabilidade em nossas operagdes.

No 4T10 obtivemos do Instituto de Prote¢do Ambiental do Estado do Amazonas (“IPAAM”) licengas ambientais para realizagdo de
pesquisa sismica em seis blocos e licengas prévias para perfuragdo em cinco blocos nas areas alvos definidas pela exploragdo. As
licencgas reforgam a nossa capacidade de operar em areas sensiveis de maneira consciente. Além destas licengas, obtivemos ainda
a licenca de operagdo da Base de Manaus e a licenga de instalagdo da Base de Apoio do Rio Tefé 1. Outras duas bases de apoio
encontram-se em processo de licenciamento.

Nos ambitos ambiental e social, as equipes de pesquisadores continuam em campo realizando inventario floristico para conheci-
mento das areas de trabalho e diagndstico sécio-econémico das comunidades ribeirinhas préximas as nossas dreas de operagdes.

MAPA DE EVENTOS

2011

1° Trimestre
Chegada de Sonda 1

Tuscany

Chegada de Sonda 2
Tuscany

Chegada de Sonda 1
Queiroz Galvao

Chegada de Sonda 2
Queiroz Galvao

Chegada das
Aeronaves

2° Trimestre
Perfuracdo do Poco

1-HRT-170/1-AM

Perfuracao do Poco
1-HRT-169/1-AM

Perfuracao do Poco
1-HRT-168/1-AM

Perfuracdo do Poco
1-HRT-194/1-AM

Chegada das
Aeronaves

3° Trimestre
Perfuracdo do Poco

1-HRT-170/6-AM

Perfuracao do Poco
1-HRT-169/2-AM

Perfuracao do Poco
1-HRT-191/1-AM

Perfuracdo do Poco
1-HRT-149/1-AM

Chegada das
Aeronaves

4° Trimestre

Perfuracdo do Pogo
1-HRT-170/7-AM

Perfuracdo do Poco
1-HRT-168/2-AM

Perfuracao do Poco
1-HRT-195/1-AM
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DESEMPENHO FINANCEIRO

O resultado econémico-financeiro aqui apresentado baseia-se nas informagdes consolidadas da Companhia de acordo com o
padrdo IFRS, que apresentou prejuizo contadbil de RS 142,4 milhdes em 2010.

As receitas informadas referem-se aquelas oriundas das aplicacbes financeiras do Grupo, que alcancaram RS 67,5 milhdes brutos
e as receitas operacionais da IPEX. Por outro lado, no conjunto de despesas merece destaque o item Pessoal, que impactado pe-
los beneficios de natureza variavel, os quais englobaram a gratificacdo extraordindria em func¢do dos resultados da oferta publica
inicial de a¢0Oes, opc¢Oes outorgadas a funciondrios e concessdo de acées a membros da administracdo, atingiram um valor total de
RS 128,2 milhdes.

Com a captacgdo de recursos decorrente da oferta publica de a¢des, ao final do 4T10 a HRT registrava uma sdlida posicdo de caixa
no montante de RS 2,4 bilhdes. Essas disponibilidades estdo aplicadas em bancos de primeira linha, e sdo suficientes para cumprir
com as campanhas exploratdrias no Solimdes e Namibia e campanhas de desenvolvimento.

T EVENTOS PARA
L DISCUSSAO DE RESULTADOS
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SOBRE A HRT

O Grupo HRT é composto por uma das maiores empresas independentes de exploragdo e producgdo de déleo e gas natural do Bra-
sil. A HRT ParticipagGes possui trés principais subsidiarias: a IPEX (Integrated Petroleum Expertise Company Servigos em Petréleo
Ltda.), a HRT O&G Exploragdo e Produgdo de Petréleo Ltda. e a HRT Netherlands B.V. A Companhia detém 55% de participagdo
em 21 blocos exploratérios localizados na Bacia do Solimdes. A HRT também é operadora de cinco blocos exploratdrios na costa
da Namibia, em dois deles, na Sub-Bacia de Walvis, com 100% de participagdo e nos trés restantes, na Sub-Bacia de Orange, 40%.
A HRT possui uma equipe composta por doutores e mestres em geologia, geoquimica, geofisica, biologia e engenharia, sendo a
maioria deles ex-funciondrios da Petrobras e da ANP. A HRT estd comprometida em minimizar os possiveis impactos ambientais
nos locais onde atua. O compromisso com as comunidades locais passa pela redugdo dos impactos das operagdes nas condigdes
de saude, seguranca e qualidade de vida. Para mais informagdes acesso o site:

www.hrt.com.br/ri

Aviso Legal

Este documento contém algumas afirmagdes e informagées relacionadas @ Companhia que refletem a atual visGo e/ou expectativa da Companhia e de sua administragéo a
respeito do seu plano de negdcios. Estas afirmagdes incluem, entre outras, todas as afirmagdes que denotam previséo, projecdo, indicam ou implicam resultados, performance
ou realizagbes futuras, podendo conter palavras como “acreditar”, “prever”, “esperar”, “contemplar”, “provavelmente resultard” ou outras palavras ou expressées de acepgéo
semelhante. Tais afirmagdes estdo sujeitas a uma série de expressivos riscos, incertezas e premissas. Advertimos que diversos fatores importantes podem fazer com que os
resultados reais divirjam de maneira relevante dos planos, objetivos, expectativas, estimativas e intengbes expressas neste documento. Em nenhuma hipdtese a Companhia
ou seus conselheiros, diretores, representantes ou empregados serdo responsdveis perante quaisquer terceiros (inclusive investidores) por decisbes ou atos de investimento ou
negdcios tomados com base nas informagées e afirmagbes constantes deste documento, e tampouco por danos indiretos, lucros cessantes ou afins.
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Relatoério de Resultados 4T10

l BALANCO PATRIMONIAL (EM R$ MILHARES)

ATIVO Controladora Consolidado
Dez 2009 Dez 2010 Dez 2009 Dez 2010
Circulante

Caixa e equivalente de caixa 2.273 104 3.789 20.850
Titulos e Valores Mobiliarios 256.118 2.121.274 340.970 2.405.724
Contas a receber = = 8.019 1.944
Tributos a recuperar 502 4.192 1.172 7.507
Adiantamentos a Fornecedores - 10 756 7.221
Despesas Antecipadas - 14 - 2.137
Outros créditos 326 - 1.164 761

Nao circulante

Realizavel a longo prazo
Partes relacionadas 3.000 - 4,556 -

Depositos em garantias = = = 37.494

Permanente
Investimentos 149.761 555.771 - -
Imobilizado 12 14 4.485 38413

Intangivel = 68 52.950 173.601
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Relatério de Resultados 4T10

l BALANCO PATRIMONIAL (EM R$ MILHARES)

Controladora Consolidado
FASSIVO Dez 2009 Dez 2010 Dez 2009 Dez 2010
Circulante

Fornecedores - 121 156 7.876
Gastos com emissdo de acdes a pagar - 7.077 - 7.077
Empréstimos e financiamentos = = 860 350
Obrigacdes trabalhistas - 191 1.338 3.202
Tributos e contribuicdes sociais 5.106 314 7452 2.605
Imposto de renda e contribuicao social - 285 1.050 1.093
Instrumentos financeiros = 12.969 = 12.969
Outras obrigagoes

Participagdes dos Minoritéarios

Patriménio liquido

Capital social 4.720 2.348.623 4.720 2.348.623

Acbes em tesouraria (303) - (303) =
Reserva de capital 415.084 416914 415.084 416914
Ajuste de Avaliagdo Patrimonial = 49.925 = 49.925
Prejuizos acumulados (12.635) (155.005) (12.635) (155.005)

2
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s Relatoério de Resultados 4T10
PARTICIPACOES

l DEMONSTRACAO DE RESULTADOS

TRIMESTRAIS (EM R$ MILHARES)

Controladora Consolidado
4T09 4T10 4T09 4T10
Receita operacional liquida - - 21.992 6.185
Custo das mercadorias e servicos - - (3.178) (2.630)

Receitas (despesas) operacionais

Geologia e geofisica - - (11.713) (12.031)
Despesas administrativas (9.566) (80.153) (22.480) (98.174)
Receitas (despesas) financeiras 5277 29.112 5494 33.849
Equivaléncia patrimonial (8.346) (22.971) - -
Outras receitas (despesas) operacionais - 17 (522) (509)

Resultado ndo operacional - - - 16

Imposto de renda e contribuicdo social

Diferido - - (2.228) (701)

g |‘
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Relatério de Resultados 4T10

y 4 DEMONSTRAGAO DO RESULTADO
(EM R$ MILHARES)

Controladora Consolidado
2009 2010 2009 2010
Receita operacional liquida - - 21.992 15.593
Custo das mercadorias e servicos - - (3.178) (14.418)

Receitas (despesas) operacionais

Geologia e geofisica - - (11.713) (19.504)
Despesas administrativas (9.566) (105.193) (22.480) (170.144)
Receitas (despesas) financeiras 5277 37.072 5.494 52497
Equivaléncia patrimonial (8.346) (74.509) - -
Outras receitas (despesas) operacionais 260 (522) (3.009)

Resultado nao operacional = - - -

Imposto de renda e contribui¢ao social (2.228) (3.385)
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Relatoério de Resultados 4T10

l DEMONSTRACOES DO FLUXO DE CAIXA

TRIMESTRAL (EM R$ MILHARES)

Controladora Consolidado
4709 4710 4T09 4T10
Resultado liquido do periodo (12.635) (73.995) (12.635) (73.995)
Ajustes para reconciliar o Lucro Liquido ao caixa gerado pelas atividades
operacionais:
Depreciacdes e amortizagoes 1 1 206 597
Resultado financeiro - (37.046) - (51.891)
Participacao minoritarios - - - (978)
Equivalencia patrimonial 8.346 22971 - -
Remuneracdo baseada em acbes - 6.659 - 6.659
Outras = (72) = (22)

(Aumento) redugao dos ativos

Aplicacdo do capitalem TVM (256.118)  (2.053.020) (340.970) (2.192.271)
Contas a receber - 57 (8.019) 3.382
Estoques - - - 6.984
Transa¢des com partes relacionadas -
Tributos a recuperar (502) (740) (1.172) (892)
Despesas antecipadas = 763 = 2.656
Depdsitos em garantias - - - 1.110
Adiantamento a fornecedores - - - (6.465)
Outros ativos (326) 134 (1.920) (1.826)

Aumento (redugéo) dos passivos

Fornecedores - 9 156 27489
Gastos com emissdo de acdes a pagar = 7.077 = 7.077
Obrigacoes trabalhistas - 23 1338 (753)
Tributos e contribui¢des sociais 5.106 377 7452 (1.894)
Imposto de Renda e contribui¢do social - (330) 1.050 1.050
Outras obrigagdes 20 282 999 (1.452)

\ ||
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Controladora

4709 4710 4109 4T10
Atividades deinvestimento
Investimento no imobilizado (13) 3 (4.691) (29.464)
Aquisicdo de investimento e intangivel - 1.776 (52.950) (21.659)
Adiant.Futuro Aumento de Capital - (18) - -
Inegralizacdo de capital em controladas (158.107) (220.046) - -
Aquisicao de acbes em tesouraria (26.029) (21) (26.029) (21)

Atividades de financiamento

Contratos de mutuo - controladas (3.000)
Agio na emissdo de acdes -
Empréstimos e financiamento =

445.530

Integralizacdo de capital

Perddo de mutuo ativo com parte relacionada =

Saldoinicial de caixa -

Saldo final de caixa 2273

‘ I

3.000 (4.556) 4.556
(1.830) - -

= = 1625
2.343.889 445,530 2.343.903
= = (4.619)

Relatério de Resultados 4T10

DEMONSTRACOES DO FLUXO DE CAIXA

TRIMESTRAL (EM R$ MILHARES)

Consolidado

201 = 1.965
104 3.789 20.850




HRT

PARTICIPACOES

Relatoério de Resultados 4T10

y 4 MONSTRACOES DO FLUXO DE CAIXA

(EM R$ MILHARES)

Controladora Consolidado
2009 2010 2009 2010
Resultado liquido do perfodo (12.635) (142.370) (12.635) (142.370)
Ajustes para reconciliar o Lucro Liquido ao caixa gerado pelas atividades
operacionais:
Depreciagdes e amortizagdes 1 4 206 1.894
Resultado financeiro - (37.072) - (52.497)
Participagao minoritarios - - - -
Equivalencia patrimonial 8.346 74.509 = =
Remuneracgao baseada em agoes - 26.651 - 26.651

Outras - - - -

(Aumento) redugdo dos ativos

Circulante
Aplicacéo do capitalem TVM (256.118) (1.815.116) (340.970) (2.002.283)
Contas a receber - = (8.019) 6.075
Tributos a recuperar (502) (3.690) (1.172) (6.335)
Despesas antecipadas - - - -
Depdsitos em garantias = = = (34.500)
Adiantamento a fornecedores = = = (6.465)
Outros ativos (326) 377 (1.920) (1.734)

Aumento (redugéo) dos passivos

Fornecedores > 121 156 7.720
Gastos com emissdo de acdes a pagar = 7.077 = 7.077
Obrigacoes trabalhistas = 191 1.338 1.864
Tributos e contribui¢des sociais 5.106 (4.507) 7452 (4.804)
Imposto de Renda e contribui¢do social - - 1.050 -
Outras obrigagdes 20 14 139 (114)
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Relatério de Resultados 4T10

y 4 DEMONSTRAGCOES DO FLUXO DE CAIXA

(EM R$ MILHARES)

Controladora Consolidado
2009 2010 2009 2010
Atividades deinvestimento
Investimento no imobilizado (13) (2) (4.691) (35.822)
Aquisicdo de investimento e intangivel - (68) (52.950) (95.245)
Adiant.Futuro Aumento de Capital - (4.719) - -
Inegralizacdo de capital em controladas (158.107) (450.472) - -
Aquisicdo de agdes em tesouraria (26.029) - (26.029) -

Atividades de financiamento

Contrato de mutuo - controladas (3.000) 3.000 (4.556) 4556
Empréstimos e financiamento - - 860 (510)
Integralizagao de capital 445,530 2.343.903 445,530 2.343.903

Saldo inicial de caixa - 2.273 - 3.789

Saldo final de caixa 2.273 104 3.789 20.850

8
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y 4

1C, 2C e 3C - Conforme o Relatério D&M, referem-se as estimativas
de recursos de petréleo em termos de grau de incerteza, sendo a
estimativa 1C a de grau de incerteza mais baixo a estimativa 2C de
grau de incerteza médio, e a estimativa 3C de grau de incerteza alto.

Barril de Oleo ou BBL - Um barril “stock tank”, medida-padrdo de
volume de petrdleo correspondente a cerca de 159 litros.

Bcf - Bilhdes de pés cubicos.
Bcfpd - Bilhdes de pés cubicos por dia.

Bloco - Parte de uma bacia sedimentar formada por um prisma verti-
cal de profundidade indeterminada, com superficie poligonal defini-
da pelas coordenadas geograficas de seus vértices, onde sdo desen-
volvidas atividades de exploragdo e produgdo de dleo e gas natural.

BOE ou Barril de Oleo Equivalente - Medida de volume de gas natu-
ral/condensados, convertido para barris de petréleo, utilizando-se
um fator de conversdo de 5.615 pés cubicos de gds natural para um
Barril de Oleo (5.615/1), segundo a tabela de conversdes da BP Stat-
isticial Review of World Energy de 2009.

Boepd - Barris de Oleo Equivalente por dia.
Bpd - Barris por dia.

Campo - Area produtora de 6leo e gés natural a partir de um reser-
vatorio continuo ou de mais de um reservatorio, a profundidades
variadas, abrangendo instalagbes e equipamentos destinados a
producdo.

E&P - Exploragdo e produgdo.

Farm-in/Farm-out - Processo de aquisi¢do parcial ou total dos direi-
tos de concessdo detidos por outra empresa. Em uma mesma nego-
ciacdo, a empresa que esta adquirindo os direitos de concessdo estd
em processo de Farm-in e a empresa que esta vendendo os direitos
de concessdo estd em Farm-out.

FPSOs - Unidades flutuantes de produgdo, armazenamento e des-
carga.

Lead — Prospecto pouco definido e requer dados e/ou avaliagdes adi-
cionais para ser classificado como um Prospecto Exploratdrio. Um
exemplo de lead seria uma estrutura geoldgica com fechamento mal
definido mapeada através da utilizagdo de dados sismicos regionais
esparsos em bacia que contenha rochas geradoras e reservatorios
razodveis. Um lead pode ou ndo ser elevado a categoria de Prospec-
to Exploratdrio, dependendo dos resultados de definigdes técnicas
adicionais.

Mbbl - MilhGes de barris.

Mbpd - Milh&es de barris por dia.

Relatorio de Resultados 4T10

GLOSSARIO

Mboe - MilhGes de barris de 6leo equivalente.
Offshore - Operado ou que se localiza no mar.
Onshore - Terrestre.

Prospecto(s) Exploratério(s) - Um prospecto é uma acumulagdo po-
tencial mapeada por gedlogos e geofisicos onde se estima probabi-
listicamente que exista uma acumulagdo comercial de 6leo e/ou gas
natural e que esteja pronta para ser perfurada. Os cinco elementos
necessarios (geragdo, migracdo, reservatério, selo e trapeamento)
para que exista a acumulagdo devem estar presentes, caso contrario
ndo existira acumulagdo ou a acumulagdo sera subcomercial.

Recursos Contingentes — Representam as quantidades de éleo, con-
densado e gds natural que sdo potencialmente recuperaveis a partir
de acumulagdes conhecidas pelo desenvolvimento de projetos, mas
que no presente ndo sdo consideradas comercialmente recuperaveis
por forga de uma ou mais contingéncias.

Recursos Ndo Convencionais - Recursos que existem em acumulagdes
de petréleo que permeiam uma grande area e que ndo sdo afetados
de forma relevante por influéncias hidrodinamicas. Um exemplo de
recurso ndo convencional é o folhelho gasifero (shale gas).

Recursos Prospectivos — Quantidade de petréleo estimada, como po-
tencialmente recuperavel, a partir de acumulagdes ainda ndo desco-
bertas.

Reservas — Recursos descobertos de petrdleo e gds natural comercial-
mente recuperaveis a partir de uma determinada data.

Tcf - Trilhdes de pés cubicos.

TEFS - O limite econdmico de tamanho de campo (“TEFS”) é o mon-
tante minimo de petréleo produzivel necessario para recuperar o to-
tal do dispéndio de capital empregado para determinar que um pros-
pecto exploratério tem um valor presente potencial acima de zero.
Tais dispéndios incluem investimentos necessarios para determinar
e comprovar a viabilidade comercial da produgdo e para executar
perfuragdes de delineamento ou de confirmagdo. Todos os custos
geologicos, geofisicos, aluguéis e/ou contratos de aquisigdo de dreas
e outros custos prévios de delineamento de area estdo igualmente
incluidos nas estimativas do TEFS. Assim sendo, sempre que tal me-
todologia for empregada para estimar o TEFS, ndo havera necessi-
dade de qualquer provisdo adicional para os custos de desenvolvim-
ento do campo.

Truncado - A estimativa média truncada corresponde ao valor resul-
tante esperado calculado a partir do truncamento da distribuicdo de
recursos pelo Limite Econdmico do Tamanho de Campo. Essa distri-
buigdo truncada origina uma nova série de medidas estatisticas.
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