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Viana, 03 de Margo de 2017 — Fertilizantes Heringer (Bovespa: FHER3) anuncia hoje os resultados do 4T16 e 2016.

Apresentacao dos Resultados de 2016 - Heringer Day
(com tradugdo simultGnea para Inglés)
7 de margo de 2017 - 32 feira
14h15 (horario de Brasilia) | 12:15 p.m. US ET

Hotel Blue Tree Premium Faria Lima
Av. Brg. Faria Lima, 3989
Itaim - S3o Paulo

DESTAQUES DO PERIODO 4T16 e 2016

v" Volume entregue de 4,3 milhdes de toneladas de fertilizantes em 2016 sendo no 4716 de 1,2 milh3o de
toneladas, 6,7% inferior ao 4T15, de 1,3 milhdo de toneladas;

v" Volume recorde nas entregas de produtos especiais em 2016, atingindo 2,1 milhdes de toneladas
contra 1,9 milhGes de 2015. O crescimento no volume entregue dos produtos especiais foi de 16,1% no
4T16 e de 11,4% em 2016. Aumento de participagdo dos produtos especiais no total das entregas,
evoluindo de 39% para 49% no 4T16 em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, e de 38% para 49%
em 2016 em relagdo a 2015.

v" Receita liquida de R$ 5,2 bilhdes em 2016, 17,7% inferior ao ano de 2015. No 4T16, foi de RS 1,3
bilhdes, 20,1% inferior ao mesmo periodo do ano passado.

v' EBITDA de RS 249,6 milhdes em 2016, superior em 25,9% ao mesmo periodo de 2015, de RS 198,2
milhdes. No 4T16, foi de RS 138,0 milhdes (margem de 10,1%), 45,3% superior ao do 4T15 (margem de
5,5%), que foi de RS 94,9 milhdes;

v" Lucro liquido de R$ 43,2 milhdes (ROE de 14,9%) em 2016 contra RS 335,9 milhdes de resultado liquido
negativo de 2015. Lucro liquido de RS 52,4 milhdes no 4T16, 2,5% inferior ao do 4T15 que foi de RS
53,8 milhdes.
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MERCADO BRASILEIRO DE FERTILIZANTES

Segundo a ANDA, as entregas de fertilizantes no mercado brasileiro atingiram 34.083 mil toneladas,
impulsionadas pela relagdo de troca favoravel para a maioria das culturas, contra 30.202 mil toneladas de
2015, um crescimento de 12,9% e um novo recorde.

O total de nutrientes (NPK) entregues também apresentou aumento, da ordem de 15,1% atingindo 15.069
mil toneladas.

Em nutrientes, as entregas de fertilizantes nitrogenados (N) apresentaram alta de 23,6% no acumulado de
2016, atingindo 4.366 mil toneladas, contra 3.533 mil toneladas de 2015, em fungdo do aumento da
demanda para cana de aglcar, milho, café e antecipacdo da 22 safra de milho (safrinha) 16/17.

Os fertilizantes fosfatados (P205) apresentaram alta de 13,0% nas entregas do ano de 2016 em relagdo ao
ano anterior, alcancando 4.975 mil toneladas, contra 4.401 mil toneladas de 2015, pela maior intensidade
nas entregas para as culturas da soja e milho verdo relativa a safra 2016/2017.

Nos fertilizantes potassicos (K20), foram registrados nas entregas do periodo analisado alta de 11,0%,
alcancando 5.728 mil toneladas, contra 5.162 mil toneladas registradas em 2015, resultado do aumento da
demanda para milho, soja, cana de agucar e café.

O Estado do Mato Grosso liderou as entregas de fertilizantes no pais (19,3%), atingindo 6.563 mil
toneladas, seguido do estado do Parana (12,7%) com 4.331 mil toneladas, Rio Grande do Sul (12,3%) com
4.193 mil toneladas, Minas Gerais (11,8%) com 4.033 mil toneladas e Sdo Paulo (11,8%) com 4.024 mil
toneladas.

A producdo nacional de fertilizantes intermediarios encerrou o ano de 2016 com 9.000 mil toneladas,
contra 9.115 mil toneladas de 2015, representando redugdo de 1,3%. Foram registradas redugdes nas
produgdes dos fertilizantes nitrogenados de 3,9% e de 1,8% nos fosfatados, ja nos potdssicos houve
aumento de producdo de 3,7%.

As importagdes de fertilizantes intermediarios alcancaram 24.485 mil toneladas no ano de 2016, indicando
aumento de 16,1% em 2015, quando foram descarregados pelos portos brasileiros 21.087 mil toneladas.
Foram registradas altas de 32,9% nos fertilizantes nitrogenados, 14,4% nos fosfatados e 6,0% nos
fertilizantes potdssicos. Pelo porto de Paranagua, a principal porta de entrada dos fertilizantes, foram
importadas 8.222 mil toneladas, indicando aumento de 3,7% em relagdo a 2015 quando foram
descarregadas 7.929 mil toneladas, e que representou 33,6% do total importado por todos os portos.

Os estoques de fertilizantes intermediarios em poder da industria no final de 2016, atingiram um volume
de 5.071 mil toneladas, inferiores em 6,2% em relagao aos de 2015, que foram de 5.404 mil toneladas.
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Os estoques de fertilizantes terminaram 2016 com 5.071 mil tonaledas, inferiores em 6,2% aos de 2015,
qgue foram de 5.404 mil toneladas.

A relagdo estoque / uso de 2016 (estoque de passagem) atigiu um percentual de 14,5%, menor que a do
ano anterior, que foi de 15,9%. Este indice leva em consideragdo a proje¢cdao do consumo de fertilizantes
para o ano em curso.
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ENTREGAS POR CULTURA — HERINGER

No 4T16, o volume entregue pela Companhia foi de 1,2 milhdo de toneladas, 6,7% inferior ao volume do
4T15, de 1,3 milhdo de toneladas, mas em linha com o plano de negdcios para o periodo.

Neste trimestre, as entregas para as culturas do milho (+26,5%) e cana (+7,6%) cresceram em rela¢do ao

mesmo periodo do ano passado, enquanto as entregas para soja (-23,2%), café (-17,7%) e demais culturas
(-12,4%), se retrairam.
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Em 2016, a participagdo de mercado da Companhia foi de aproximadamente 13%, com 4,3 milhdes de
toneladas entregues, uma queda de 14,0% em relagdo a 2015. A queda no volume entregue para produtos
convencionais foi de 29,5%, enquanto houve alta de 11,4% no volume entregue do ano para os produtos
especiais. O foco da Companhia em 2016 contemplou o crescimento nas entregas de produtos especiais
gue atingiram um volume recorde de 2.115 mil toneladas.
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PRODUTOS ESPECIAIS

Os produtos especiais sdo fertilizantes em grande parte exclusivos da Heringer que possuem caracteristicas
agronOmicas superiores aos padroes de mercado e atendem as demandas nutricionais de todas as culturas

agricolas.

A cada ano a participacdo dos produtos especiais no volume total de entregas da Heringer estd crescendo e
contribuindo para a melhoria das margens e também para a fidelizacdo de seus clientes.

No 4T16, o volume de entrega dos produtos especiais foi de 567,0 mil toneladas, 16,1% superior ao 4T15,
que foi de 489,0 mil toneladas. Em 2016, o volume foi de 2,1 milhdo de toneladas, crescendo 11,4% em

relacdo ao mesmo periodo de 2015, um novo recorde.

A participagdo dos produtos especiais no total das entregas da Companhia foi de 49% no 4T16, um
aumento em relagao a participagdo de 39% no 4T15. Em 2016, esta participagdo saltou para 49% contra
38% do mesmo periodo do ano anterior.

O crescimento nas vendas dos produtos especiais da Heringer no decorrer dos ultimos anos tem se
sustentado fundamentalmente pelos importantes ganhos de produtividade obtidos pelos nossos clientes.
O incremento na rentabilidade experimentada pelos produtores vem aumentando o interesse destes pelos
produtos especiais.

A Heringer continua realizando investimentos em pesquisas para o desenvolvimento de novas tecnologias e
produtos que possam vir a ser agregados ao seu atual portfélio nas trés linhas de produtos especiais: Linha

Solo (com destaque para o FH Humics, FH Micro total e FH Nitro Mais®) , Linha Fertirrigacdo e Linha

Foliar. A Companhia detém hoje um dos maiores portfélios de produtos especiais do mercado, sendo que
grande parte destes produtos possuem tecnologia desenvolvida internamente.

VOLUME DE ENTREGAS PARTICIPACAQ DOS PRODUTOS ESPECIAIS
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COMMODITIES AGRICOLAS E RELAGOES DE TROCA DE PRODUTOS AGRICOLAS X FERTILIZANTES

Em 2016, houve a manutencdo da boa relacdo de troca (produtos agricolas vs. fertilizantes) ocasionada
pelos precos das commodities agricolas e menores precos em délares das matérias primas de fertilizantes.
Essa boa relacdo de troca tem impulsionado a demanda por fertilizantes no Brasil no ano de 2016, que

cresceu 12,9%.

Soje Parand (sc* /60kg)

ggézgzgzgz

f"f’f’i"r"i;‘f FererEdeEsd

Cana Slo Paulo (ton)

PEPEPEPEPEPEPEES

Fonte: Agroconsult/sc* = sacas

Milho Parand (sc*/60kg)

ns

" s "y

s s ni 2

PPPPREPEPEP PP PP

Café Brasil (sc*/60%g)

NI O

PPLEPEFEPCPEPERES

— N RN — AN

PREGOS DAS MATERIAS-PRIMAS NO MERCADO INTERNACIONAL

E notada uma menor volatilidade nos precos das matérias primas de fertilizantes a partir do 2516, levando-
se em conta os atuais patamares, que sdo inferiores aos verificados nos anos anteriores. Estes niveis
proporcionam uma melhor rela¢do de troca de produtos agricolas vs. fertilizantes.
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MERCADO BRASILEIRO DE FERTILIZANTES E SAZONALIDADE

Tendo em vista as entregas realizadas em 2016, que subiram 12,9% em rela¢cdo ao mesmo periodo de 2015,
a Heringer estima que o volume de fertilizantes que serdo entregues em 2017 seja de 35,0 milhdes de
toneladas, um aumento de cerca de 3% por conta da razoavel relacdo de troca de produtos agricolas por
fertilizantes, bem como a expectativa de uma colheita recorde de grdos da safra de 2016/2017. As demais
culturas em geral também vem apresentando boas expectativas quanto ao consumo de fertilizantes para
2017

A sazonalidade de entregas de fertilizantes em 2017 é estimada em 40% no 12 semestre e 60% no 29
semestre, de acordo com a média dos ultimos anos. Os principais fatores que influenciam a decisdo do
momento de compra pela agricultura é a relacdo de troca dos fertilizantes pelo produto agricola, bem
como as condicbes de crédito e financiamentos.
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PRODUCAO DE GRAOS E AREA PLANTADA
De acordo com o 122 levantamento da CONAB, a safra brasileira de grdos 2016/2017 devera atingir 219,1

milhGes de toneladas, enquanto a area plantada podera chegar a 59,5 milhdes de hectares, com
produtividade de 3,68 ton/ha.
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RESULTADOS FINANCEIROS
DRE 4T16 e 2016

Volume entregue no 4T16 de 1,2 milhdo de toneladas, 6,7% inferior ao 4T15, que havia sido de 1,3 milhdo
de toneladas.

No 4T16, a receita liquida da Heringer foi de RS 1.373,2 milhdes, inferior em 20,1% a do 4T15, quando
atingiu RS 1.719,3 milhdes. A receita liquida do 4T16 caiu em relagdo ao 4T15 por conta da queda de 4,2%
no volume entregue, menores precos de matérias primas de fertilizantes no periodo assim como a uma
menor taxa de cdmbio. O preco de venda por tonelada no 4T15 recuou de RS 1.372,7 para RS 1.174,9 no
4T16.

O lucro bruto foi de RS 247,4 milhdes no 4T16, superior em 30,1% ao do 4T15, que havia sido de RS 190,2
milhGes. A margem bruta no 4T16 foi de 18,0%, superior a do 4T15, de 11,1%.

Os fretes e comissdes no 4T16 foram de RS 65,3 milhdes, representando 4,8% da receita liquida, enquanto
no 4T15 foram de RS 72,0 milhdes, representando 4,2% da receita liquida.

As despesas VG&A (sem fretes e comissdes) foram de RS 58,5 milhdes no 4T16, representando 4,3% da
receita liquida e de RS 56,9 milh&es no 4T15, representando 3,3% da receita liquida.

O EBITDA no 4T16 foi de RS 138,0 milhdes, 45,3% superior ao do 4T15, representando uma margem de
10,1% sobre a receita liquida, enquanto no mesmo periodo do ano anterior foi de RS 94,9 milhdes, margem
de 5,5% sobre a receita liquida.

As despesas financeiras liquidas do 4T16, de RS 48,0 milhdes, superiores as do 4T15, quando atingiram RS
5,6 milhdes (valorizagdo cambial no periodo). Esse valor é composto pelos juros liquidos, descontos
concedidos, despesas referentes ao AVP (ajuste a valor presente), entre outras, no valor de RS 29,0 milhdes
negativos, variagdo cambial negativa de RS 13,4 milhdes e despesas com operac¢des de hedge no valor de
RS 5,6 milhdes.

Lucro liquido de RS 52,4 milhdes no 4T16, contra um lucro liquido de RS 53,8 milhdes do 4T15.

Em 2016, o volume entregue caiu 14,0% em relagdo a 2015, passando de 5,0 milhGes de toneladas para 4,3
milhdes de toneladas.

A receita liquida de 2016 foi de RS 5.194,9 milhdes, inferior em 17,7% a de 2015, de RS 6.308,4 milhdes. A
receita liquida de 2016 caiu em relagdo ao mesmo periodo de 2015 por conta da queda de 14,0% no
volume entregue, menores pregos de matérias primas de fertilizantes no periodo assim como uma menor
taxa de cambio.

O lucro bruto de 2016 foi de RS 637,2 milhdes, superior em 15,5% ao de 2015, de RS 551,6 milhdes. A
margem bruta de 2016 foi de 12,3%, superior a de 2015, que foi de 8,7%.

Os fretes e comissdes no 2016 foram de RS 241,4 milhdes, representando 4,6% da receita liquida, inferior
aos RS 272,9 milhdes de 2015, cujo percentual da receita liquida foi de 4,3%.
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As despesas VG&A (sem fretes e comissdes) cairam 1,2% em 2016, atingindo RS 199,9 milhdes (3,8% da
receita liquida) contra RS 202,3 milhdes de 2015 (3,2% da receita liquida).

O EBITDA de 2016 foi de RS 249,6 milhdes, representando uma margem de 4,8%, superior em 25,9% ao de
2015 que foi de RS 198,2 milhdes, com margem de 3,1%.

As despesas financeiras liquidas de 2016 apresentaram uma forte queda por conta da reducdo da divida e
valorizacdo cambial do periodo, atingindo RS 137,5 milhdes, contra RS 662,0 milhdes de 2015 (impactadas
pela forte desvalorizacdo cambial). Esse valor é composto pelos juros liquidos, descontos concedidos,
despesas referentes ao AVP (ajuste a valor presente), entre outras, no valor de RS 105,1 milhdes negativos,
variacdo cambial positiva de RS 261,8 milhdes e perda com operacdes de hedge no valor de RS 294,2
milhoes.

Em 2016, o lucro liquido foi de RS 43,2 milhdes, significativamente melhor que o resultado liquido negativo
de RS 335,9 milhdes de 2015.

arie % 4T15 NRL A%16/15 2006 % RL
Volume 1.168.764| 1.252.502 7% | 4304385, 5,003.330 14,0%
Receita Liquida | 1373088 100% 1719319 100.0% 20,1%| | 5.194.970) 100.0%  6.308.405 100.0% 17,7%
CPV | (l.lzs.m)f 82.0% (1.529.141) -849% »ao.«os‘ : (t.ss7.742)f -57,7% (5.756.787) -91.3% -205%
Lucro Bruto 247380, 140% 190079 111% 0% | 637228 123%  SSLEI9  A7% 15.5%
Fretes e Comissbes (ss.aoc)é 4.5% (72.067) -4.2% ~9,4»13 (2‘1.4«’§ 6% (272.941)  aas 11.5%
VGRA (58.500)) -4)%  (56.929) -11% 2a%| (199.859) -raw  (202.319) 12% 1,.2%
EBITDA : xss.oxoi 01 4964 SN 4saN| | 200578 4sn 198163 LIN 250
Rec/(Desp) Finsnceirs, liquida = (48.025)) -35% (5.583) -0.3% 760, asi | (137.485) -26%  (662.038) -105% 79.2%
‘Resultado Liquido ' sz.mé 3.8% 53780 11w -z.ssl "-1”5 a8%  (385.967) saw 112.9%

A Heringer mantém uma gestao de riscos financeiros com a utilizagdo de hedges que visam mitigar o risco
cambial sobre o passivo em ddlar oriundo de importa¢des de matérias-primas. Em 31/12/2016, a posicdo
total de hedge, através de contratos de SWAP’s, era de USD 135,3 milhdes (com uma taxa média
ponderada de RS 3,39 por ddlar).

Apesar da continuidade da paralisagdo tempordria da unidade de produgdo de SSP e acido sulfurico, as
unidades encontram-se em adequado nivel de manuten¢dao mesmo estando paralisadas.

Com relacdo a acgdo civil publica de Paranagua - PR, a fase instrutéria encontra-se encerrada e atualmente
0s autos estdo conclusos para sentenca do juiz de primeira instancia.
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Distribuicdo de Fertilizantes Total Companhia

Receita Liquida : 5.194.9m: 100,0% 6.308.405  100,0% : : 0,0% - 0,0% : 5.194.9?0: 6.308.405
CPV : [4.5%.008]: -87,3%  (5.734.161)  -90,9% : [21.?35]: -100,0%  (22.626)  -100,0% : [4.55?.?42]: (5.756.787)
Lucro Bruto | 658962) 127% 574.241 s1%||  (21.735)] -1000%  (22.626) -1000%||  637.228) 551.619
Fretes e Comissdes : [241.444]: -4,6% (272.941) -4.3% : -: 0.0% - 0,0% : [241.444]= (272.941)
VG&A E [199.859]! -3,8% (202.319) -3,2% E -E 0,0% - 0,0% E [199.859]! (202.319)
EBITDA J 260.633  50% 210.074 3,3%|! {11.055)! -1000%  (11.911) -100,0%| 249.578! 198.163

GESTAO DO CAPITAL DE GIRO

O capital de giro da Heringer reflete a sazonalidade dos negdcios. Por isso, a comparagdo por trimestres
equivalentes no ano é mais adequada para o entendimento do modelo de negdcio. A Heringer mantém
uma politica de capital de giro com o objetivo de manter as opera¢cdes com uma posicdo de caixa adequada
as suas necessidades.

A Heringer também possui uma politica rigida de crédito, que visa manter em baixos niveis os dias de
contas a receber, através de vendas com prazos curtos e uma adequada analise de crédito, procurando
reduzir os riscos de inadimpléncia e perdas. Assim, os dias de contas a receber fecharam em 30 dias no
4T16, em linha com 0 4T15.

Os dias de estoques no 4T16 ficaram em 39 dias, abaixo dos 48 dias do 4T15. A Heringer busca
continuamente através da sinergia entre as areas comercial, suprimentos e logistica, a manutencdo do nivel
ideal dos estoques, procurando atender os clientes com qualidade e no tempo certo.

Os dias de contas a pagar, incluindo as operac¢des de financiamento de importacdo (FINIMP), fecharam o
4T16 em 140 dias, inferiores aos 146 dias do 4T15 e em linha com trimestres equivalentes.

A Heringer financia o seu capital de giro utilizando as linhas de crédito de fornecedores locais,
internacionais e de bancos em busca de uma adequada gestdo do fluxo de caixa.
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INDICADORES FINANCEIROS

Em 2016 a Companhia obteve uma receita liquida de RS 5,2 bilhdes para um volume entregue de 4,3
milhGes de toneladas de fertilizantes para os seus quase 40 mil clientes distribuidos em todo o territdrio
nacional.

Do total do volume entregue, 2,1 milhdes de toneladas foram de produtos especiais relativos as linhas solo,
fertirrigacdo e foliares, produtos que tem entregue maiores produtividades aos nossos clientes.

A margem bruta de 2016 foi de 12,3%, bastante superior a de 2015, o EBITDA atingiu cerca de RS 250
milhdes e o lucro liquido foi de RS 43,2 milhdes com ROE (Return On Equity) de 14,9%.

Também em 2016 a Companhia recebeu via depdsito em conta o valor de RS 79,6 milhdes referentes a
créditos tributarios de PIS/COFINS.

Em janeiro de 2017, houve recebimento via depdsito em conta no valor de RS 41,5 milhdes referentes a
IRPJ e CSLL e hd expectativa de recebimento até dezembro deste ano do crédito tributario adquirido no
valor de de RS 135,8 milhdes.
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Receita Liquida R$ 5,2 bilhdes
Margem Bruta 12,3%
EBITDA R$ 250 milhdes
Margem EBITDA 4,8%
Lucro Liquido RS 43,2 milhdes
ROE (Return On Equity) 14,9%
Divida Liquida / EBITDA 3,9
Ressarcimento PIS e COFINS (recebido em dezembro de 2016) R$ 79,6 milhdes
Ressarcimento IRPJ e CSLL (recebido em janeiro de 2017) R$ 41,5 milhdes
Precatério (expectativa de recebimento em dezembro 2017) R$ 135,8 milhdes

O endividamento em reais, que atingiu RS 1.659 milhdes em dezembro de 2015, foi fortemente reduzido
em RS 606 milhdes em dezembro de 2016, passando para RS 1.053 milhdes, uma reducdo de 36,5%.
Mesmo em délares, em dezembro de 2016 o endividamento foi de USD 323 milh&es, contra USD 425
milhdes de dezembro de 2015, inferior em USD 102 milhGes com uma importante reducdo de 13,5%.

Empréstimos e Financiamentos - RS milhdes *
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A divida liquida / EBITDA, que atingiu 12,3x em 2009 por conta da crise financeira internacional, foi
reduzida para 2,8x em 2010. Em 2015, este indice atingiu 8,0x e em 2016 foi reduzido para 3,9x, seguindo a
mesma dinamica de 2009.

Esta importante melhora no indice em 2016 ocorreu por conta da forte reducdo da divida liquida e do
aumento do EBITDA.

DIVIDA LIQUIDA / EBITDA
14.0
12,3
12,0
10,0
8,0
30
W—z5
s 3,9
28 3.0 - 3,0

) i = i I
w0 L1

2008 2005 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Divida Liquida: N3o inclui Forfait

O percentual do total da divida em relagdao ao faturamento bruto do ultimo exercicio encerrado foi de
16,2%, Inferior ao do ano anterior de 27,3%, o que demonstra uma adequada gestdo de risco de capital e
disciplina financeira da Companhia.
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HERINGER

GESTAO DE RISCO DE CAPITAL

28.4%

25,8% 27,3%

24,3%
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% da divida sobre faturamento bruto do ano anterior mm Divida (RS mil) *

* Nao inclui Forfait

O PCLD (Provisdo para Crédito de Liquidacdo Duvidosa) da Companhia em 2016 foi de 0,06% sobre a receita
bruta de vendas, inferior a 2015, que foi de 0,29%.

PCLD * - % sobre a Receita Bruta de Vendas
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* PCLD — Provisdo para Crédito de Liquidagao Duvidosa
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Para 2017, em linha com o seu plano de negdcios, a Companhia estima um CAPEX de RS 20 milhdes,
semelhante ao ano de 2013, entendendo que possui uma capacidade instalada adequada, de 6,5 milhGes
de toneladas, para o ano em curso.

CAPEX
80
60 72
=
s 40
0 | D—
2013 2014 2015 2016

FLUXO DE CAIXA

No trimestre findo em dezembro de 2016, a Heringer encerrou com disponibilidades no valor de RS 64,5
milhGes. Abaixo os principais itens:

a) Resultado positivo antes do IR e CSLL de RS 76,6 milhdes;

b) Despesas que ndo afetam o caixa, no valor de RS 85,1 milhdes, basicamente formados por juros,
variagdo cambial e hedges ndo-realizados;

c) Reducgdo liquida das contas do ativo, no valor de RS 35,9 milhdes, basicamente em virtude da
reducdo do contas a receber e tributos a recuperar;

d) Reducdo liquida das contas do passivo, no valor de RS 108,6 milhdes, cujos valores estdo
concentrados na contratacdo e no pagamento de financiamentos de importacdo e fornecedores;

e) Investimentos liquidos no valor de RS 2,0 milhdes;

f) Fluxo de caixa liquido negativo das atividades de financiamento, no valor de RS 116,8 milhdes
basicamente concentrado na reducdo das operacdes de empréstimos;

17
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Resultado antesdo IRe CS 76.648 60.317
Despesas (receitas) que ndo afetam o caixa 85.113 (71.131)
Reducdo/(Aumento) nas contas de ativos 35.884 387.341
(Reducgdo)/Aumento nas contas de passivos (108.652) (570.978)
Fluxo de caixa das atividades operacionais 88.993 (194.451)
Fluxo de caixa das atividades de investimentos (2.084) (6.816)
Fluxo de Caixa Livre 86.909 (201.267)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos (116.771) 196.267
(29.862) (5.000)
Demonstrac¢do do Caixa
Caixa no inicio do periodo 94.412 69.550
Caixa no final do periodo 64.550 64.550
Variagdo do caixa no periodo (29.862) (5.000)

No 4T16, a Companhia liquidou o valor de RS 86,7 milhdes referente a Ultima parcela das debentures
emitidas em 2013, no valor total de RS 260,0 milhdes. Desta forma, a Companhia ndo possui covenants
financeiros na presente data.

CREDITOS TRIBUTARIOS E TRIBUTOS A RECUPERAR

Em fevereiro de 2003, a Companhia adquiriu créditos tributarios decorrentes de indébito tributario federal.
Para a operacao foi firmado contrato de cessdo dos créditos, objeto de averba¢do no Registro de Titulos e
Documentos e, também, foi solicitada e deferida pela Vara Federal a substituicdo do polo ativo, decisdo
esta que, quanto a este ponto, também ja transitou em julgado.

A Administragdo da Companhia, amparada na expedi¢ao da “Requisicdo de Pagamento” da Justica Federal
de 20/06/2016 referente ao valor incontroverso e na posicdo de seus consultores legais, tem a expectativa
de receber o montante de RS 135.866 mil até dezembro de 2017.

A Fertilizantes Heringer S.A. possui créditos tributarios federais de PIS e de COFINS apurados no regime nao
cumulativo, relativos aos anos de 2010 e 2011 e aos 12 a 32 trimestres de 2014.

A restituicdo de tais créditos foi requerida a Receita Federal no curso do ano de 2014 e, apds decorrido o
prazo de um ano, foi impetrado mandado de seguranca objetivando a determinagdo de apreciagdo dos
aludidos pedidos.

Em 14/12/2016, a Unido Federal promoveu o depdsito do montante de RS 79,6 milhdes. Adicionalmente,

em janeiro de 2017, foi recebido o valor de RS 41,5 milhdes também referentes a créditos tributdrios
federais (IRPJ e CSLL).
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COMPOSICAO ACIONARIA HERINGER

Atualmente, a FHER3 é a Unica empresa de fertilizantes listada na BM&FBOVESPA, tornando-se uma
oportunidade atrativa para investimento.

As acdes da Heringer sdao negociadas no Novo Mercado, segmento maximo de governancga corporativa da
Bolsa de Valores de S3ao Paulo (BM&FBovespa), desde abril de 2007 sob o cédigo FHER3.

Dentre os bons fundamentos da Heringer estdo um significativo potencial de crescimento num mercado
competitivo, vendas geograficamente equilibradas, base de clientes diversificada, foco nas vendas para o
varejo, adequada estrutura logistica e de distribuicdo, marca altamente reconhecida e amplo portfélio de
produtos especiais e gestao solida.

Em virtude da sazonalidade de entrega de fertilizantes no Brasil, o modelo de negdcios da Heringer deve
ser analisado em bases anuais.

&) Frens COMPOSICAO ACIONARIA
NOVO

MERCADO
BMAFBOVESPA

® Grupo Controlador mFree Float WOCP wPCS

FHER3 (53.857.284 Agdes)
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24 24 2,3 21 21 26
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11 16 16 1 1,7

jan-16 fev-16 mar-16 abr-16 mai-16 jun-16 jul-16 ago-16 set-16 out-16 nov-16 dez-16 jan-17 fev-17

V" Free Float: 91% brasileiros (1.966 investidores) e 9% estrangeiros (11 investidores) ’
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ANEXO | — DRE 4T16

(em milhares de Reais)

4T16 %RL 4715 %RL 16x15
Receita bruta de vendas 1.390.785 1.748.746 -20,5%
Impostos e outras deducdes de vendas (17.601) (29.427) -40,2%
Receita liquida de vendas 1.373.184 100,0% 1.719.319 100,0% -20,1%
Custos dos produtos vendidos (1.125.804) -820% (1.529.141) -889% -26,4%
Lucro bruto 247.380 18,0% 190179 11,1% 30,1%
Receitas (despesas) operacionais (122.707) -8,9% (107.925) -63% 13,7%
Com vendas (92.088) -6,7% (103.123) -6,0% -10,7%
Gerais e administrativas (31.716) -2,3% (25.873) -1,5% 22,6%
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 1.097 0,1% 21.070 1,2% 94 8%
Lucro (prejuizo) antes do resultado financeiro 124.673 9.1% 82.254 4.8% 51,6%
Receitas (despesas) financeiras (48.025) -3,5% (5.583) -0,3% 760,3%
Receitas Financeiras 21.196 1,5% 21772 1,3% -2,6%
Despesas financeiras (55.855) -4.1% (71.140) -41% -21,5%
Varnacdo cambial, liquida (13.366) -1,0% 43.785 2,5% -130,5%
Lucro (prejuizo) operacional 76.647 5,6% 76.671 4 5% 0,0%
Imposto de renda e contribuicdo social (24.204) -1,8% (22.890) -1,3% 57%
Exercicio Corrente (16.907) -1,2% - 0,0% 0,0%
Diferido (7.296) -0,5% (22.890) -1,3% -68,1%
Lucro (prejuizo) liquido exercicio 52.444 3,8% 53.780 3.1% -2,5%
EBITDA 138.010 10,1% 94.964 55% 453%
Lucro (prejuizo) antes do resultado financeiro e impostos 124673 9,1% 82254 4.8% 51,6%
Depreciacdo e Amortizacdo 13.336 1,0% 12712 0,7% 49%
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ANEXO Il - DRE 2016

(em milhares de Reais)

2016 %RL 2015 %RL 16x15
Receita bruta de vendas 5.273.231 6.416.122 -17,8%
Impostos e outras deducdes de vendas (78.260) (107.718) -27,3%
Receita liquida de vendas 5.194.970 100,0% 6.308.405 100,0% A7.7%
Custos dos produtos vendidos (4.557.742) -877% (5756.787) -91,3% -20,8%
Lucro bruto 637.228 12,3% 551.619 8,7% 15,5%
Receitas (despesas) operacionais (439.426) -8,5% (404.561) -64% 8,6%
Com vendas (340.309) -6,6% (380.946) -6,0% -10,7%
Gerais e administrativas (100.995) -1,.9% (94.313) -15% 71%
QOutras receitas (despesas) operacionais, liquidas 1.878 0,0% 70.698 1.1% -97.3%
Lucro (prejuizo) antes do resultado financeiro 197.802 3.8% 147.057 2.3% 34 5%
Receitas (despesas) financeiras (137.485) -2,6% (662.038) -105% -79,2%
Receitas Financeiras 156.153 3,0% 619.744 98% -74 8%
Despesas financeiras (555.394) -10,7% (286.904) -45% 93,6%
Variagdo cambial, liquida 261.756 5,0% (994.878) -158% 126,3%
Lucro (prejuizo) operacional 60.316 1,2% (514.982) -82% 111,7%
Imposto de renda e contribui¢do social (17.127) -0,3% 179.015 2,8% -109,6%
Exercicio Corrente (18.577) -0,4% - 0,0% 0,0%
Diferido 1.450 0,0% 179.015 28% -99.2%
Lucro (prejuizo) liquido exercicio 43.190 0,8% (335.967) -53% 112,9%
EBITDA 249.578 4.8% 198.163 3,1% 25.9%
Lucro (prejuizo) antes do resultado financeiro e impostos 197.802 3,8% 147.057 2,3% 34,5%
Depreciacdo e Amortizacdo 51.776 1,0% 51.105 0,8% 1,3%
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ANEXO Il - BALANCO PATRIMONIAL

(em milhares de Reais)
ATIVO dez/16 dez/15 PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO dez/16 dez/15
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 64.550 69.550 Fornecedores nacionais 166.680 90.822
Contas a receber de clientes 466.987 545.757 Fornecedores no exterior 811.865 758.532
Estoques 703.380 1.008.303 Forfait 188.706 289.612
Tributos a recuperar 290.253 137.034 Empréstimos e financiamentos 858.662 1.594.540
Demais contas a receber 50.622 114.535 Tributos a recolher 8.709 2311
1.575.793 1.875.179 Adiantamentos de clientes 215.122 190.497
Demais contas a pagar 94.457 80.438
Ndo Circulante 2.344.201 3.006.752
Tributos a recuperar 468.803 492.647  Ndo Circulante
Outros Créditos 254.886 385.135 Empréstimos e financiamentos 194.606 64.625
Realizdvel a Longo Prazo 723.689 877.783 Demais contas a pagar 27.530 16.119
222.136 80.744
Imobilizado 549.158 573.133 Patriménio liquido
Intangivel 6.904 7.416 Capital Social 585.518 585.518
556.062 580.549 Lucros/Prejuizos Acumulados -337.803 -381.960
1.279.751 1.458.332 Ajuste de avaliacdo patrimonial 41.492 42.456
289.207 246.014
Total ATIVO 2.855.544 3.333.510 Total PASSIVO e PL 2.855.544 3.333.510
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EBITDA (LAJIDA — lucro operacional antes de juros, impostos, depreciagdo e amortizagdo) é apresentado como informagdo adicional porque
acreditamos tratar-se de um indicador importante de nosso desempenho operacional, além de ser util para a comparagdo de nosso desempenho
com outras empresas do setor. No entanto, nenhum nuimero deverd ser considerado isoladamente como um substituto para o lucro liquido apurado
de acordo a Legislagdo Societdria (BR GAAP) ou ainda, como uma medida da lucratividade da Heringer. Além disso, nossos cdlculos podem ndo ser
compardveis a outras medidas similares adotadas por outras empresas do setor.

N6s fazemos declaragdes sobre eventos futuros que estdo sujeitas a riscos e incertezas. Tais declaragdes tém como base crengas e suposicdes de
nossa Administragdo e informagdes a que a Heringer atualmente tem acesso. Declaragbes sobre eventos futuros incluem informagbes sobre nossas
intengdes, crengas ou expectativas atuais, assim como aquelas dos membros do Conselho de Administragdo e Diretores da Heringer.

As ressalvas com relagdo a declaragées e informagées acerca do futuro também incluem informag8es sobre resultados operacionais possiveis ou

i

presumidos, bem como declaragbes que sdo precedidas, sequidas ou que incluem as palavras "acredita", "poderd”, "ird", "continua"”, "espera”,

an o "o won

"prevé", "pretende”, "planeja", "estima" ou expressées semelhantes.

As declaragdes e informagdes sobre o futuro ndo séo garantias de desempenho. Elas envolvem riscos, incertezas e suposi¢cbes porque se referem a
eventos futuros, dependendo, portanto, de circunstdncias que poderdo ocorrer ou ndo. Os resultados futuros e a criagdo de valor para os acionistas
poderdo diferir de maneira significativa daqueles expressos ou sugeridos pelas declaragbes com relagdo ao futuro. Muitos dos fatores que irdo
determinar estes resultados e valores estdo além da capacidade de controle ou previsdo da Heringer.
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