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A BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (BM&FBOVESPA, Bolsa ou
Companhia) submete a apreciagao de V.Sas. o Relatdrio da Administracéo referente as ativida-
des desenvolvidas em 2011.

Segmento Bovespa - Evolucao dos Volumes Médios Diarios
(gréfico em R$ bilhées e tabela em R$ milhées)

N CAGR: 7,3% A:-55%
CONJUNTURA ECONOMICA
O ano de 2011 foi caracterizado pelo cendrio econdémico e financeiro global que revelou varias A:00% A:-27%
fragilidades de economias dinamicas e desenvolvidas. Os fatos que melhor ilustram esse ce-
nario foram: o endividamento e a necessidade de ajustes fiscais de paises da Uniao Europeia,
como ltélia, Espanha, Portugal, e, principalmente a Grécia; o rebaixamento do rating soberano
dos EUA por agéncia de classificagcdo de risco, bem como a redugéo das estimativas de cres-
cimento da economia desse pais; e a desaceleracdo do crescimento chinés, cujas incertezas 68
residem em sua dimensé&o. 55053 65065 4
Em meio a esse cenario, pode-se dizer que a economia brasileira viveu dois momentos distintos 49 : ‘
ao longo do ano, com uma diferenciag@o muito clara do direcionamento das medidas adotadas
pelo governo. No primeiro, que durou a maior parte do primeiro semestre, a principal preocupa-
cao foi conter as pressdes inflacionarias por meio de sucessivos aumentos da taxa basica de
juros (Selic) e a introducao de medidas macroprudenciais para conter o aumento do crédito e do 2007 2008 2009 2010 2011 4T10 1711 2711 3T11 4T11
consumo. Outra preocupagcéo das autoridades nesse periodo foi a constante apreciagao do Real
em relagdo ao délar norte-americano (US$), que resultou em varias medidas macroprudenciais,
principalmente por meio da criagdo ou da elevagdo dos Impostos sobre Operagdes Financeiras
(I0F). Mercados 2007 2008 2009 2010 2011 o0l NeR
No segundo momento, que teve inicio em meados do ano com o agravamento da crise interna- -
cional, a economia brasileira passou a ser afetada de maneira mais incisiva. Isso pode ser ob- A vista 4.555,5 5.162,3| 4.943,7) 6.031,6 6.096,3 7'6:/" 1‘1:&
servado no gréfico a seguir, que demonstra queda das expectativas de crescimento do Produto Ternlo 156,1 177.8 965 147,4| 118, -6,8% -19,9%
Interno Bruto (PIB) para 2011 e 2012. A partir de entao, 0 governo passou a atuar com o objetivo | Opcdes 179,7| 180,2] 2450/ 307,9| 276,3 11,4% -10,3%
de evitar a desaceleragao da economia local, com redugdes na taxa Selic e remogao/introdugdo |Total 4.895,1| 5.525,5| 5.286,8| 6.488,6| 6.491,6 7,3% 0,0%
de algumas medidas macroprudenciais, além de politicas de estimulo ao consumo de bens Var. Var
duréveis, por meio de reducdo de impostos e aumento do crédito ao consumo. a o
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Fonte: Banco Central do Brasil (BCB)

Dentre as medidas macroprudenciais, destacam-se algumas que impactam diretamente os mer-
cados administrados pela BM&FBOVESPA, como a criagdo do |IOF sobre os contratos de futuro
de moeda, de 1% para aumento de posicoes liquidas vendidas, implementado em julho, em um
momento em que a cotagdo da moeda se aproximava de R$ 1,50 por US$ . J& em dezembro
veio a boa noticia da remogao do IOF de 2% nas contratagdes de operagdes de cambio para
aplicagdes em renda varidvel, incidentes para investidores nao residentes.

POSICIONAMENTO ESTRATEGICO E PRINCIPAIS DESTAQUES OPERACIONAIS

Sem duvida o mundo tem sofrido nos ultimos anos uma profunda transformagéo na dinami-
ca econdmica global, e nessa transformagéo os paises emergentes tém ganhado crescente
importancia, principalmente com relagao a potenciais de crescimento econdmico, tendo como
destaque as economias rotuladas como BRICs (Brasil, Russia, india e China).

Esse aspecto tem aumentado a exposi¢ao do Brasil internacionalmente, e criado expectativas
quanto ao seu potencial. E nesse potencial que a BM&FBOVESPA acredita e investe. Por isso,
continuou a avancar com seu plano de investimentos que deve alcancar um bilh&o de reais no
periodo de 2010 a 2013.

Em 2011, a Companhia deu continuidade a implantacdo de suas estratégias, que possibilita-
rao capturar e potencializar oportunidades oferecidas pelo mercado brasileiro. Dentre elas,
destacam-se: 0 aumento do nimero de investidores individuais no mercado acionério; a eleva-
cao do numero de companbhias listadas, dada a necessidade de financiamento das empresas
brasileiras nos préximos anos, sendo o mercado acionario uma das principais alternativas; o
crescimento do mercado de derivativos, refletindo o aumento do crédito, principalmente com
taxa prefixada, do comércio internacional e da sofisticagao dos participantes do mercado; e a
demanda por novos produtos e mercados, como resultado do crescimento do mercado como um
todo e do dinamismo e sofisticagao de seus participantes.

Para tanto, grande parte dos investimentos é dedicada a promover avangos e aprofundamentos
da infraestrutura do mercado brasileiro e aumentar a competitividade da Companhia, trazendo
mais eficiéncia tecnoldgica, como: (i) 0 novo sistema de negociagao, o PUMA Trading System™,
sendo que o médulo de derivativos e cambio pronto foi entregue em 2011 e o médulo de renda
variavel esta programado para entrar em funcionamento em 2012; (ii) a integragdo das cama-
ras de compensacao (clearinghouses), cujo desenvolvimento ocorrera ao longo de 2012 com
o apoio de um provedor de tecnologia internacional ja contratado; (iii) a criacdo de uma nova
plataforma para o mercado de balcao (“OTC”, do inglés Over the Counter) de renda fixa e de
contratos derivativos, cujo provedor da solugédo tecnolégica também ja foi contratado e o inicio
das operagdes esta previsto para o final de 2012; e (iv) a construgdo do novo Data Center, que
apoiara o crescimento da Companhia e do mercado.

No que diz respeito ao desenvolvimento de produtos e mercados, a Companhia langou seu
programa de formador de mercado de op¢des sobre ag¢des, o que deve trazer mais dinamismo e
liquidez para o mercado de op¢des; desenvolveu novos indices e listou novos fundos de agdes
(“ETFs”, do inglés Exchange Traded Funds); tem investido no mercado de renda fixa com o
desenvolvimento do Tesouro Direto; e anunciou parcerias e iniciativas internacionais, com des-
taque para o desenvolvimento da listagem cruzada dos contratos futuros de indices de agbes
com a Bolsa de Chicago (CME Group) e com as bolsas da Russia, India, China e Africa do Sul.
Em 2011, a Companhia também continuou a rebalancear a estrutura de tarifas das atividades de
negociagao e pds-negociagao, eliminando subsidios cruzados entre elas e promovendo maior
alinhamento das taxas de negociacédo as praticas internacionais.

No campo da regulacdo e supervisao de mercado, a BM&FBOVESPA reforcou a atuagéo da
BSM (BM&FBOVESPA Supervisdo de Mercados) ilustrada pela transferéncia de R$ 92,3 mi-
Ihdes de recursos restritos, até entdo administrados pela Companhia, para serem geridos pela
entidade de supervisdo, aumentando sua autonomia e capacidade de conduzir suas atividades,
uma vez que obtera receita adicional pela gestdo desse montante.

Dentre os principais nimeros operacionais da Companhia, que sdo os volumes negociados,
destacam-se o crescimento de 7,8%, entre 2011 e 2010, do mercado de derivativos (segmento
BM&F), estabelecendo um novo recorde de volume. Tal crescimento decorre principalmente do
aumento na negociagdo com contratos de taxa de juros em R$ , que sdo os mais negociados
nesse segmento, mas também vale destacar os contratos de indices de agdes e os mini-contra-
tos, cujos volumes evoluiram 37,9% e 51,4%, respectivamente, e os contratos de taxa de juros
em US$, cujo crescimento foi de 61,9%.

Ja o mercado de agbes (segmento Bovespa) apresentou estabilidade de volumes. Diversos fato-
res tiveram influéncia nesse desempenho, entre eles a queda da expectativa de crescimento de
receitas e lucros das empresas, que influenciou a evolugéo do valor de mercado das empresas
listadas' durante o ano, principalmente no segundo semestre, cuja média de capitalizacdo de
mercado caiu em torno de 10% em relagédo a primeira metade de 2011.

Cabe destacar que dois produtos tiveram desempenho excepcional em 2011: i) o sistema de
empréstimo de titulos (BTC), com crescimento de quase 50% em relagdo a 2010; (i) e o Tesouro
Direto, cujos volumes em custédia e nimero de investidores cresceram a taxas superiores a
50% em relag@o ao ano anterior.

Ja o desempenho das agdes da Companhia (BVMF3) foi negativamente impactado, em 2011,
pelo cendrio macroeconémico, que pode ser ilustrado pela queda de 18,1% do Ibovespa (prin-
cipal indice de acdes nacional), pelo desempenho dos volumes negociados, pela introducéo
de medidas regulatérias na tentativa de conter a apreciagéo do Real e por noticias referentes a
competicdo que surgiram durante o ano. Como resultado, a performance da agao ficou negativa
em 25,4% em 2011, tendo sido a 82 mais negociada do mercado, com volume médio de R$ 146,0
milhdes e cerca de 13 mil negécios por dia.

A administracao tem, cada vez mais, demonstrado seu compromisso com controles de custos
e despesas, evidenciado pela reduc@o do orcamento de despesas para 2011, anunciado em
novembro de 2011, e também pela manuten¢ao desse novo patamar para o ano seguinte, defi-
nindo assim um nivel mais baixo como meta para tais gastos.

Além disso, a Companhia reafirma seu compromisso com o retorno aos acionistas, distribuindo,
no minimo, 80% do lucro liquido, por meio de dividendos e juros sobre capital préprio, além dos
programas de recompra, que em 2011 resultaram na aquisicdo de mais de 57 milhdes de acbes,
totalizando cerca de R$ 606 milhdes.

Por fim, a administragdo acredita firmemente no potencial econémico do pais e do mercado de
capitais brasileiro. Também acredita que os investimentos em tecnologia e desenvolvimento de
mercados e produtos que estdo sendo feitos fortalecem sua posicédo estratégica.

DESEMPENHO OPERACIONAL

Segmento Bovespa

O volume médio diario negociado em 2011 ficou praticamente estavel em relagao ao ano an-
terior, em R$ 6,5 bilhdes, repetindo o recorde histérico de 2010. Esse desempenho é resultado
da elevac@o em 1,3% da capitalizacéo de mercado média com uma leve evolugéo da turnover
velocity? (de 63,8% para 64,2%), elevando os volumes do mercado a vista em 1,1%, que foi
neutralizado pela queda nos volumes dos mercados a Termo e de Opg¢des?. No periodo de cinco
anos, observa-se que o volume médio didrio cresceu a uma taxa composta de crescimento anual
(CAGR, do inglés Compound Annual Growth Rate) de 7,3%, enquanto que no periodo de trés
anos (2009 - 2011) o CAGR sobe para 10,8%.

Ja em uma andlise trimestral, fica evidente que a queda do valor de mercado das empresas foi
determinante para a reducao dos volumes negociados, principalmente na comparacao do 4T11
com 0 4T10, cujo declinio foi de 5,5%, uma vez que a depreciacao dos precos das acdes foi mais
acentuada no segundo semestre de 2011. Por outro lado, a turnover velocity aumentou sensivel-
mente no 3T11 e 4T11, chegando a 69,3% e 66,6%, respectivamente, reduzindo o impacto da
queda da capitalizagdo média de mercado.

No mercado de opcdes verificou-se queda de 10,3% no volume negociado entre 2010 e 2011.
As principais explicacdes para essa redugao sao a alta concentragao em opgoes sobre agoes da
Petrobras e da Vale (79,5% do volume total de opgdes em 2011), cujos volumes cairam 18,8%
sobre o ano anterior; e a redugdo geral dos volumes negociados por pessoas fisicas que séo
os principais participantes desse mercado, com 54,1% do volume negociado em 2011. J&, o
mercado a Termo apresentou queda de 19,9%, sendo impactado pela redugéo da atividade de
pessoas fisicas e também dos investidores institucionais.

Cabe ainda destacar a evolugdo dos volumes de alguns setores econémicos importantes? lista-
dos no mercado de a¢des, como Materiais Basicos, que conta com empresas como Vale, CSN,
Gerdau e Braskem, que representou cerca de 21% do volume total do mercado a vista e cuja
média didria negociada caiu 8,8% entre 2010 e 2011. Outro importante setor, que representou
16,5% do mercado a vista e apresentou queda, de 11,6%, no volume médio negociado foi o de
Petréleo, Gas e Biocombustivel, cuja principal empresa é a Petrobras. Por outro lado, outros
setores apresentaram alta dos volumes negociados, com destaque para o Financeiro, que com-
preende os bancos, seguradoras, bolsa e administradoras de meios de pagamento, cujo volume
médio respondeu por 19% e apresentou crescimento de 12,6% na negocia¢do média didria em
relagdo a 2010.

1 O valor ou capitalizacdo de mercado (resultado da multiplicacdo da quantidade de agcdes emitidas pelas empre-
sas por seu preco de mercado) média das empresas listadas subiu 1,3% entre 2011 e 2010.

2 A turnover velocity é resultado da divisdo do volume negociado no mercado a vista no periodo, anualizado, pela
capitalizagao de mercado média do mesmo periodo.

3Uma opgao sobre acbes é um instrumento financeiro que confere, ao titular, o “direito” de comprar ou de vender
uma determinada ag&o, por um valor determinado, em uma data futura, seu valor é chamado de prémio e € a soma
desses valores que representa o volume negociado no mercado. Jd o mercado a termo permite a “compra”ou a
“venda’, de uma determinada acdo, a um prego fixado, para liquidacdo em prazo determinado, e o volume repre-
senta a soma do prego das acdes acrescido de uma parcela correspondente aos juros acordados entre as partes.
4 Para este levantamento foram utilizados os volumes das 50 empresas mais negociadas em 2011, que represen-
tam 77% do volume total do mercado a vista do segmento Bovespa.
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No que diz respeito ao nimero médio de negdcios realizados, verifica-se crescimento tanto na
comparagao anual como na trimestral. Esse aumento é resultado, principalmente, da maior par-
ticipacéo dos Investidores de Alta Frequéncia (HFTs, do inglés “High Frequency Traders”), que
se caracterizam pela realizacdo de um elevado nimero de negdcios com volume médio baixo,
reduzindo assim o tiquete médio dos negécios realizados.

E importante destacar que os sistemas de negociacdo e pés-negociacdo da BM&FBOVESPA ja
possuem capacidade muito superior ao nivel atual de negécios e estdo preparados para com-
portar o crescimento futuro.

Segmento Bovespa - evolugcdo do nimero médio diério de negécios (mil)

Mercados 2007 2008 2009 2010 2011 (2003;;-:‘1) 0115010
A vista 1136 1951] 270,6] 349.8] 4765 431% 36,2%
Termo 1.8 22 13 1.6 1.1 10,3% 26,7%
Opgdes 375|478 604 793 896 24,3% 13,0%
Total 152,0] _2451] 332,3] 430,6] 567, 38,8% 31,7%

Var. Var.

Mercados aTi0 AT 2Tt aTi AT Ve Ve
Avista 3859| 409.2| 4221 540,6] 5306 37,5% 1,8%
Termo 1,5 14 13 1,0 0.9 -38,1% 5.2%
Opcoes 81,0 898 802| 862 1025 26,6% 19,0%
Total 468,4]  5004] 5036] 627,7] 6340 35,4% 1,0%

Em 2011, as ofertas publicas totalizaram R$ 18,0 bilhGes, volume sensivelmente inferior ao dos anos
anteriores. Foram 22 ofertas, das quais 11 aberturas de capital e 11 ofertas subsequentes, sendo
que 14 aconteceram no primeiro semestre e representaram 77,4% do volume financeiro total.

Segmento Bovespa - Ofertas Publicas (R$ bilhées)
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*Em 2010, se for incluida a parcela da oferta da Petrobras subscrita pelo governo, por meio da cess&o onerosa
de reservas de petrdleo e que nao foi ofertada ao publico, o volume captado sobe para R$149,2 bilhdes.

O numero de contas de custddia ativas caiu de 640,2 mil para 611,2 mil, do final de 2010 para o
final de 2011, sendo que essa redugéo se deve a diminuigao no nimero de investidores pessoas
fisicas. Os investidores pessoas fisicas também foram os que mais reduziram o volume negociado,
com sua média didria tendo atingido R$ 1,4 bilhdo em 2011, queda de 18,6% sobre o ano anterior.
No caso dos investidores estrangeiros houve crescimento expressivo do volume negociado, che-
gando a média diaria de R$ 2,3 bilhGes, ante R$ 1,9 bilhdo em 2010. Vale mencionar que parte
importante desse aumento decorre do crescimento da atividade dos HFTs que em sua maioria
séo investidores estrangeiros.

Segmento Bovespa - Evolucdo do Volume Médio Diario
por Grupo de Investidores (R$ bilhées)
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Os investidores estrangeiros fecharam o ano com saldo positivo de ingresso de recursos no mer-
cado, totalizado R$ 7,4 bilhdes. Esse desempenho estéd relacionado, em especial, as aquisicdes
de agbes em ofertas publicas, uma vez que houve saida liquida de recursos no montante de
R$ 1,4 bilhdo no mercado secundario.

Segmento Bovespa - Fluxo de Investimento Estrangeiro (R$ bilhées)
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E importante destacar os resultados positivos de algumas iniciativas desenvolvidas pela Com-
panhia nos ultimos anos. No caso dos ETFs, por exemplo, a média didria negociada desses fun-
dos cresceu 70,7% entre 2010 e 2011, sendo que esse crescimento atingiu 107,1% na compa-
racdo do 4T11 com o mesmo periodo do ano anterior. Atualmente, h& 10 fundos em negociacao,
dos quais trés foram lancados em 2011.

Segmento Bovespa - Volume Médio Diario Negociado de ETFs (R$ milhées)
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Outro exemplo de iniciativa que esta gerando resultados é o HFT. Os investimentos em tecnolo-
gia de negociacéo e de acesso, em especial o co-location, e uma politica de tarifagdo diferencia-
da destinada a esses investidores potencializaram seu crescimento. No 4T11, os HFTs repre-
sentaram 10,3% do volume total negociado e apresentaram alta de 146,2% em relagao ao 4T10.

Segmento Bovespa - Evoluciao dos Volumes de HFTs
(compras + vendas em R$ bilhées)
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Com relagao a movimentos de ordem regulatdria, em dezembro, o Ministério da Fazenda remo-
veu o |IOF de 2% para investidores nao residentes na contratagéo de cambio para aplicacdes em
renda variavel, que havia sido introduzido em outubro de 2009. Os efeitos dessa remogao ainda
nédo puderam ser notados, porém ela representa um importante componente de estimulo aos
volumes no segmento Bovespa, podendo atrair um fluxo adicional de recursos de investidores
estrangeiros, uma vez que ha aumento de competitividade do mercado local em relagéo a ne-
gociacao de ADRs (do inglés “American Depository Receipts”) de empresas brasileiras listadas
no mercado norte-americano e as alternativas de mercado de balcéo oferecidas no exterior por
bancos globais, conhecidas como TRSs (do inglés “Total Return Swap”).

Segmento BM&F

A média diaria de negociacéo atingiu recorde histérico de 2,7 milhdes de contratos em 2011,
crescimento de 7,8% em relagao a 2010. No periodo de cinco anos, verificou-se um CAGR do
volume médio diario negociado de 11,6%, enquanto que no periodo de trés anos (2009 - 2011)
0 CAGR sobe para 33,2%.

Segmento BM&F - Volume Médio Diario e Receita por Contrato (RPC) Média
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O principal grupo de contratos negociados nesse segmento é o de taxa de juros em Reais, cujo
volume cresceu 6,7% sobre 2010. Tal crescimento tem origem em dois importantes componen-
tes: um estrutural e outro de contexto de mercado.
O componente estrutural esté relacionado com o crescimento da atividade econdmica brasileira
que gera demanda por protecéo (hedge) no mercado. O aumento da exposi¢ao em taxa de juros
prefixada, tanto no mercado de crédito como no mercado de titulos publicos, eleva a necessida-
de de os participantes do mercado que concedem crédito ou que detém os titulos de divida se
protegerem de possiveis variacdes na taxa de juros, eliminando ou mitigando o risco advindo
de sua exposicao ao mercado. Segundo dados do BCB, o volume de crédito em taxa prefixada
cresceu 20,1% entre o final de 2010 e o final de 2011, de R$ 622,4 bilhdes para R$ 747,2 bilhdes,
enqguanto que a parcela da divida publica em taxa prefixada cresceu 12,2% no mesmo periodo,
de R$ 608,4 bilhces para R$ 682,6 bilhdes.
O contexto de mercado refere-se ao nivel de incerteza quanto aos rumos da politica monetaria.
No inicio do ano, o aumento da inflagdo levou o governo a adotar uma politica monetéria restri-
tiva, elevando a taxa Selic em 175 bps nas cinco primeiras reunides do Copom de 2011. A partir
de agosto de 2011, como reagéao a deterioragao do cenario externo, a economia brasileira co-
megou a apresentar indicios de desaceleragdo, levando o BCB a reduzir a taxa de juros em 50
bps, surpreendendo o mercado e iniciando novo ciclo de cortes. Essas mudancgas de rumo e a
incerteza quanto ao ritmo dos ajustes explicam os volumes recordes no 1T11 e no 3T11.
Segmento BM&F - volume médio diario (milhares de contratos)

CAGR Var.
2007 2008 2009 2010 2011 oo
Taxas de o o
Joros om RS 988,1| 788,7| 8435| 1.683,6] 1.797,2 16,1% 6,7%
Taxas de Cambio 473,0| 5349 447.1| 540,6] 4955 1,2% -8,3%
indices de Acdes 112,0 _87,6] 80,0 894 1233 2,4% 37,9%
TEras el 9,0 962 783 897 1452  127%|  61,9%
Juros em US$
Commodities 10,1 149 102] 129] 132 7.1% 2.6%
Mini-Contratos 57,8 40,5 52,6 756 1144 18,6% 51,4%
Balcao 115 124 93] 129] 11,7 0,5% -8,9%
Total 1.742,4] 1.577,2] 1.521,0| 2.504,7| 2.700,6 11,6% 7,8%
Var. Var.
4T10 AT11 2T11 3TI1 4T1 e
Taxas de 1.832,6) 2.127,0| 1.719,8) 1.810,3| 1.5322|  -16,4%  -154%
Juros em R$
Taxas de Cambio 490,6] 422,0] 5434 5251 489,0 -0,3% 6,9%
indices de Acdes 888 87,7 1014 1434] 159,6 79,8% 11,4%
Taxas de o ~ o
Juros om USS 100,3| 127,5| 1868 1427 1233 22,9% 13,6%
Commodities 149] 103|152 170/ 102]  -31,9%|  -402%
Mini-Contratos 780] 76,7 91,2] 1557 131,7 69,0%| __ -154%
Balcao 11,3 145 123|106 96|  -152% -9,4%
Total 2.616,5| 2.865,8] 2.670,2| 2.804,7| 2.455,6 6,1%| __ -12,4%

Jano4T11, aconvergéncia das opinides do mercado em relagdo aos préximos ajustes do gover-
no teve como resultado a redugcao dos volumes, levando a uma queda de 16,4% na comparagao
como4T10.

E importante também mencionar o movimento regulatério do Ministério da Fazenda, em 27 de
julho de 2011, que, com o objetivo de reduzir a apreciagéo do Real frente ao US$ , publicou a
Medida Proviséria n® 539 e o Decreto n® 7.536, que introduziram uma nova modalidade de IOF
sobre o aumento da posigao vendida de investidores em derivativos atrelados a taxa de cambio.
A andlise das informacdes disponiveis até 0 momento demonstra que houve um efeito negativo
da medida mencionada acima nos volumes negociados de contratos derivativos de cambio. Ob-
servando-se momentos com niveis de volatilidade semelhante, como ocorreu em maio de 2010,
pré-medida, e outubro de 2011, pés-medida, hd uma queda de cerca de 20% da média diaria de
negociagao deste produto, de 670,2 mil contratos para 544,1 mil contratos.

Segmento BM&F - Volatilidade do délar norte-americano (R$/US$)
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O grupo de contratos de indice de agdes apresentou crescimento de 37,9% em relagéo a 2010.
Tal evolucao esta diretamente relacionada ao aumento de volatilidade verificado em 2011, em
especial na segunda metade do ano e também ao aumento da atividade de investidores de alta
frequéncia, os HF Ts.

No caso da Receita por Contrato (RPC) média do segmento BM&F houve redugéo de 2,5% em
relacéo a 2010, devido, principalmente:

ao efeito do mix de contratos, com o aumento da participagdo dos contratos de taxas de juros
em US$ e mini-contratos (cujos precos sao inferiores a média), de 3,6% em 2010 para 5,4%
em 2011 e de 3,0% para 4,2%, respectivamente, e reducao da participacao dos contratos de
taxa de cambio, de 21,6% para 18,3%; e

a redugédo da RPC média dos contratos de taxas de juros em US$ e dos contratos de taxa de
cambio, em 17,6% e 1,8%, respectivamente, influenciada pela apreciacdo média do real de
5,8% entre os dois periodos, uma vez que a RPC desses grupos de contratos esta atrelada a
cotacéo do cambio.

Segmento BM&F - RPC média (R$)

Var.
2007 2008 2009 2010 2011 2011/2010
Taxas de Juros em R$ 0,950 1,140 0,979| 0,889 0,918 3,3%
Taxas de Cambio 1,859| 2,062) 2,161| 1,928 1,894 -1,8%
indices de Acdes 1,501| 2,142 1,619 1,564 1,614 3,2%
Taxas de Juros em US$ 0,942| 1,257 1,357| 1,142 0,941 -17,6%
Commodities 3,194| 3,585 2,307| 2,168 2,029 -6,4%
Mini-Contratos 0,054| 0,162| 0,176 0,128 0,129 0,8%
Balcao 2,111 2,355/ 1,655| 1,610/ 1,635 1,6%
Total 1,223] 1,524] 1,365] 1,134] 1,106 -2,5%
Var. Var.

4710 1T11  2T11 3T11 4711 4T11/4T10 4T11/3T11
Taxas de o o
Juros em RS 0,860| 0,843| 0,930, 0,975| 0,939 9,1% -3,8%
Taxas de Cambio 1,978| 2,016 1,847| 1,773| 1,979 0,1% 11,6%
indices de Acdes 1,719| 1,639] 1,753| 1,493| 1,626 -5,4% 8,9%
ERER e 1134| 1,102| 0893 0868] 0940  -17,1% 8,3%
Juros em US$ ’ i ’ ’ ’ i i
Commodities 2,416| 2,013] 1,948| 1,886| 2,420 0,2% 28,3%
Mini-Contratos 0,126| 0,142 0,137 0,121 0,127 0,7% 4,7%
Balcao 1,462 1,393| 1,682 1,658 1,911 30,7% 15,2%
Total 1,099| 1,040| 1,127 1,106] 1,157 5,3% 4,6%
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RELATORIO DA ADMINISTRACAO - 2011

Noquedizrespeitoadistribuicdo danegociagao porgrupo deinvestidores, asinstituices financei-
rasreduziramovolumenegociadoem3,6%, enquantoquesuaparticipagcadocaiude42,4%em2010
para38,1%em2011, mas permanecendo, no entanto,como o0 grupo comamaior participa¢gao nos
volumes do segmento BM&F. Ja a participacao dos investidores institucionais cresceu de 29,6%
para 32,5% e a dos investidores estrangeiros ficou praticamente estavel (de 22,4% para 23%).

Segmento BM&F - Volume Médio Diério de Contratos
por Tipo de investidores (compras + vendas em milhées de contratos)
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O volume médio negociado pelos HFTs alcancou nivel recorde em 2011 com média diaria de
306,3 mil contratos negociados (compras + vendas) e representou 6,0% do total do mercado.
Desde 2009, quando foi introduzido o acesso direto ao mercado (‘DMA”, do inglés Direct Market
Access) e a politica de precos diferenciada no segmento BM&F, o CAGR do volume médio didrio
negociado por esses investidores foi de 112,8%.

Segmento BM&F - Volume Médio Diério por HFT
(compras + vendas em milhares de contratos)
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Empréstimo de Acoes

O servigco de empréstimo de agdes continua apresentando resultados bastante positivos. O volu-
me financeiro médio didrio de operagdes em aberto cresceu 47,1% entre 2010 e 2011, enquanto
que o numero médio didrio de operagdes registradas no servigo cresceu 45,4%. O empréstimo
de agdes é muito utilizado por investidores que desenvolvem e implementam estratégias no
mercado aciondrio e o crescimento dessas operagdes evidencia o aumento da sofisticagao dos
participantes do mercado brasileiro.

Operagoes de Empréstimo de Acées (BTC)
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Tesouro Direto

O Tesouro Direto, que é um produto dentro da atividade de depositaria, apresentou aumento sig-
nificativo, tanto em nimero de investidores quanto em volume custodiado. De dezembro de 2010
a dezembro de 2011, o nimero de investidores passou de 49 mil para 77 mil (alta de 56,7%),
enguanto que o volume custodiado aumentou de R$ 4,7 bilndes para R$ 7,5 bilhdes (alta de
61,1%). Este crescimento reflete os esforgos da Companhia para desenvolver esse produto por
meio de incentivos a rede de distribuicdo formada pelas corretoras de valores.

Evolugao do Tesouro Direto
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DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

Receita

Entre 2010 e 2011, a Receita Bruta da BM&FBOVESPA aumentou 0,2%, para R$ 2.116,0 mi-
IhGes, resultado do aumento de 5,3% no segmento BM&F e de 15,0% de outras receitas, sendo
que tais altas foram praticamente neutralizadas pela queda de 8,1% no segmento Bovespa.
Receitas de negociacao e liquidagcdo no segmento Bovespa: atingiram R$ 964,7 milhdes (45,6%
do total), reducéo de 8,1% em relacdo a 2010. Esse desempenho reflete a queda de 5,6%
das receitas oriundas da negociagao de acdes e derivativos de acdes (soma de Negociacéo +
Transagdes®), decorrente de uma combinagao de volumes estaveis com queda das margens
em pontos base (bps), de 6,19 bps para 5,79 bps. A redu¢do nas margens decorre de uma
combinagao de fatores: (i) o aumento da participacao de HFTs e de daytrades no volume total
(ambos possuem margens inferiores & média); e (ii) a queda dos volumes de derivativos de
acoes (opgdes e termo), que possuem margens superiores a média. Também houve queda
de 50,7% de outras receitas do segmento Bovespa que nao estéo atreladas a negociagdo no
mercado secundario, principalmente devido a redugéo do volume de ofertas publicas de agdes,
lembrando que em 2010 foram realizadas as ofertas de acdes da Petrobras e do Banco do Brasil
que geraram receitas de R$ 39,7 milhdes.

Receitas de negociacao e liquidacdo no segmento BM&F: atingiram R$ 760,2 milhdes (35,9%
do total), aumento de 5,3% em relagdo a 2010, devido ao crescimento de 7,8% do volume
negociado, que nao foi totalmente capturado na forma de receitas por conta da queda de 2,5%
na RPC média.

Outras receitas: somaram R$ 391,0 milhdes (18,5% do total) em 2011, nimero 15,0% superior
ao ano anterior. As principais variagdes nessas linhas de receita ndo ligadas a negociagédo e
liquidagao foram:

Depositaria/Custédia: crescimento de 3,5%, atingindo R$ 91,4 milhdes em 2011 (4,3% do
total). Isoladamente, a receita da atividade de Depositaria cresceu 2,7%, como resultado dos
aumentos de 2,3% do nimero médio de contas de custddia e de 0,7% do valor médio em cus-
tédia (desconsiderando a custédia de ADRs e de investidor estrangeiro). Além disso, houve
aumento de 8,1% na receita com custddia de titulos do Tesouro Direto.

Empréstimo de Titulos: em 2011, a receita foi de R$ 74,0 milhdes (3,5% do total), 49,7% supe-
rior aos R$ 49,4 milhdes de 2010. Este crescimento deve-se ao aumento do volume financeiro
de contratos em aberto, cuja média saiu de R$ 20,5 bilhdes para R$ 30,2 bilhes entre 2010 e
2011, ou seja, 47,1% de aumento.

Vendors: em 2011 a receita foi de R$ 65,0 milhdes (3,1% do total), queda de 3,8% em relagédo
ao ano anterior. Tal declinio é explicado, principalmente, pela mudanca na tarifagao, em agosto
de 2010, que reduziu os pregos cobrados de usuérios do home-broker, sendo que tal reducéo
impactou todo o ano de 2011.

Banco: crescimento de 20,2% das receitas, para R$ 20,5 milhdes (1,0% do total), como resul-
tado do aumento das atividades executadas pelo Banco BM&FBOVESPA.

Outras: totalizaram R$ 40,2 milhdes em 2011 (1,9% do total), alta de 105,9% sobre o ano ante-
rior. Tal crescimento deve-se, principalmente, aos R$ 22,6 milhdes em receitas extraordinarias
;:olrg reversdo de provisdo para contingéncias judiciais e recebimento de crédito de massa
alida.

Despesas

As Despesas totalizaram R$ 816,7 milhdes em 2011, apresentando alta de 28,9% sobre 2010.
E importante destacar que essa comparacao fica distorcida por conta da contribuigdo ao Meca-
nismo de Ressarcimento de Prejuizos (MRP) por meio da transferéncia da gestdo do Fundo de
Garantia para a BSM, que totalizou R$ 92,3 milhdes e foi reconhecida como despesa e do au-
mento das despesas com o plano de stock options, refletindo o reconhecimento de um novo pro-
grama outorgado em janeiro de 2011, enquanto que em 2010 ndo houve outorga. Esses eventos
extraordinarios que elevaram as despesas operacionais de 2011 estdo detalhados adiante.

As despesas ajustadas® totalizaram R$ 584,5 milhdes, aumento de 7,5% em relagdo ao ano
anterior. As principais variagdes nas linhas de despesas foram:

Pessoal: as despesas foram de R$ 351,6 milhdes, alta de 21,2% em relagdo a 2010. Esse mo-
vimento é explicado pelo dissidio, pelo crescimento do quadro médio de funcionarios e pelo
aumento do reconhecimento de despesas com Plano de Stock Options, sendo que cada um
desses fatores explica cerca de um terco desse crescimento, como segue:

dissidio sobre a folha de pagamento de 6% em agosto de 2010 e de cerca de 7% em agosto
de 2011;

aumento do quadro médio de funcionarios em 17,8% em relagao a 2010, passando de 1.211
para 1.426 colaboradores efetivos em 2011, em linha com a estratégia de crescimento da
empresa, sendo que a maior parte dos funcionérios contratados foi destinada as areas de
tecnologia e desenvolvimento de negécios. Importante ressaltar que a maior parte do aumen-
to de pessoal concentrou-se no segundo semestre de 2010 e leva em conta a internalizagao
de 143 terceiros de T, de forma que esse aumento impactou parcialmente o ano de 2010,
enquanto que em 2011 houve impacto pleno, explicando parte significativa do crescimento na
comparagao das duas médias; e

aumento do reconhecimento de despesas com Plano de Stock Optionsem 73,4% emrelagcdo a
2010,de R$30,9milhdesparaR$ 53,6 milhdesem 2011, refletindo o reconhecimentode umnovo
programaoutorgado emjaneirode 2011, umavez que em2010n&o houve outorga de programa.
Desconsiderando o impacto do Plano de Stock Options, as despesas com pessoal ajustadas
somaram R$ 298,0 milhGes, alta de 15,0% sobre os R$ 259,2 milhGes do ano anterior.
Processamento de dados’: o total de R$ 104,4 milhdes verificados em 2011 foi 2,7% superior
a2010. A internalizagdo de terceiros de Tl (mencionada acima) contribuiu para o baixo cresci-
mento dessa linha de despesa, uma vez que a Companhia tem modernizado e ampliado sua
infraestrutura tecnolégica.

5 Em agosto de 2011, as tarifas de negociacado e pés-negociacao (transagdes) foram rebalanceadas, o que preju-
dica a comparagao segregada dessas linhas de receita entre 2010 e 2011.

¢ Despesas Operacionais ajustadas pela: depreciagao, provisoes, plano de stock options, impostos relacionados
aos dividendos recebidos do CME Group e repasse de recursos a BM&FBOVESPA Supervisao de Mercado
(BSM). O objetivo desse ajuste é demonstrar as despesas operacionais da Companhia, excluindo aquelas sem
impacto no caixa da Companhia ou que néo sejam recorrentes.

7As despesas com terceiros de Tl sdo contabilizadas na linha de processamento de dados.

Depreciacdo e amortizacdo: as despesas atingiram R$ 75,2 milhdes, alta de 37,2% em relagéo
ao ano anterior, consequéncia, principalmente, da depreciagao de ativos imobilizados adquiri-
dos, em sua maioria, no segundo semestre de 2010.

Servicos de Terceiros: as despesas foram de R$51,8 milhdes, alta de 7,7% sobre os R$48,1
milhdes de 2010, principalmente devido a contratagéo de consultorias para diversos projetos,
incluindo a auditoria de participantes de mercados (Corretoras) para o PQO - Programa de
Qualificagdo Operacional.

Promocéo e Divulgacéo: as despesas com marketing atingiram R$ 38,6 milhdes, representando
reducéo de 8,9% em relacéo a 2010 e refletindo o redirecionamento de algumas atividades de
Promocéao e Divulgagdo para veiculos de menor custo.

Contribuicao ao MRP (Transferéncia do Fundo de Garantia para a BSM): despesa referente a re-
passe extraordinario de recursos a BSM, no valor de R$92,3 milhGes. Esses recursos que eram
administrados pela Companhia j& estavam segregados (registrados como Fundo de Garantia)
e seu uso estava restrito ao atendimento de eventuais ressarcimentos decorrentes de reclama-
¢des de investidores ao Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizos (MRP) administrado pela
BSM. A transferéncia da gestao visa a unificar a administragdo dos recursos vinculados ao MRP
para a BSM esta em linha com o objetivo de aumentar a autonomia dessa instituicao, permitindo
o aprofundamento e ampliagao de sua atuagao e trazendo beneficios e mais seguranga para
todo o mercado. O impacto para a Companhia é a perda da receita financeira oriunda da gestao
desses recursos.

Diversas: as despesas diversas em 2011 atingiram R$ 47,5 milhdes, representando aumento de
13,7% sobre o ano anterior.

Resultado da Equivaléncia Patrimonial

O resultado da equivaléncia patrimonial do investimento no CME Group foi de R$ 219,5 milhdes
em 2011, alta de 473,9% sobre o ano anterior, refletindo (i) o aumento do resultado do CME
Group em 2011, que foi positivamente impactado pelo efeito extraordinario da reversao de pro-
visao para impostos; e (ii) o fato de que a equivaléncia patrimonial passou a ser contabilizada
apenas a partir do terceiro trimestre de 2010, distorcendo a comparagao.

Vale destacar que a equivaléncia patrimonial reconhece beneficio fiscal de Imposto de Renda a
compensar de R$ 62,9 milhdes referente a imposto pago no exterior. Desse montante, R$ 44,9
milhdes compensam Imposto de Renda e Contribuicao Social corrente, conforme mencionado
abaixo.

Resultado Financeiro

Em 2011, o resultado financeiro alcangou R$ 280,7 milhdes, com queda de 2,9% em relacdo a
2010, com as receitas financeiras subindo 8,7%, reflexo, principalmente, dos aumentos da taxa
de juros média. O resultado financeiro foi impactado negativamente pelo aumento nas despesas
financeiras que passaram de R$ 40,0 milhdes em 2010 para R$ 77,0 milhdes em 2011, em fun-
¢ao dos juros da emissao de titulos no exterior, realizada em julho de 2010.

Imposto de Renda e Contribuicédo Social

Em 2011, o Lucro Antes de Impostos (LAIR) foi de R$ 1.588,2 milhdes, contra R$ 1.592,5 mi-

Ihdes em 2010 (reducéo de 0,3%).

A linha de Imposto de Renda e Contribuicdo Social somou R$ 539,7 milhdes em 2011. Desse

total, R$ 49,4 milhdes foram correntes, incluindo R$ 44,9 milhdes que foram compensados pelo

Imposto de Renda pago no exterior mencionado no item Equivaléncia Patrimonial, ou seja, ape-

nas a diferenca de R$ 4,5 milhdes, teve impacto na geragéo de caixa.

Jd a linha do diferido somou R$ 490,3 milhdes, sendo composta por:

* Constituicdo de passivo fiscal diferido de R$ 498,3 milhdes sobre diferencas temporarias
oriundas, principalmente, da amortizacéo fiscal do 4gio no ano, que néo representam efeito
caixa no periodo; e

* Prejuizo fiscal e base negativa e demais créditos temporarios, totalizando R$ 8,0 milhdes que
constituem créditos a serem utilizados no futuro.

EBITDAS® e Lucro Liquido

O EBITDA em 2011 foi de R$ 1.173,1 milhdes, apresentando redugédo de 11,4% sobre 2010,
como reflexo, principalmente, das variagdes nas receitas e despesas explicadas anteriormente.
A Margem EBITDA ficou em 61,6%, contra 69,7% no ano anterior. Ja o lucro liquido foi de R$
1.048,0 milhdes, 8,4% inferior aos R$ 1.144,6 milhdes de 2010. Esta queda é resultado da esta-
bilidade da receita, do aumento das despesas operacionais, com destaque para a contribuicao
ao MRP de R$ 92,3 milndes a BSM.

Reconciliacdo do EBITDA

~ Var.

Em milhées de R$ 2011 2010 2011/2010

Lucro Liquido 1.048,0| 1.144,6 -8,4%
Participacao minoritaria 0,5 -0,1 -806,7%
Imposto de renda e contribuicdo social 539,7| 448,0 20,5%
Resultado financeiro -280,7| -289,0 -2,9%
Depreciacao e amortizacdo 75,2 54,8 37,2%
Equivaléncia patrimonial -219,5 -38,2 473,9%
Imposto relacionado aos dividendos o

recebidos do CME Group 9.9 40 148,5%
EBITDA 1.173,1] 1.324,0 -11,4%
Margem EBITDA 61,6%| 69,7% -814 bps

Principais itens do Balanco Patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2011
Contas do Ativo

A BM&FBOVESPA S.A. encerrou 2011 com ativos totais, no balango consolidado, de
R$ 23.589,9 milhdes, aumento de 4,2% sobre 2010. As disponibilidades e aplicagdes financei-
ras (curto e longo prazos) alcangaram R$ 3.782,4 milhdes (16,0% do Ativo Total). O ativo ndo
circulante totalizou R$ 21.188,8 milhdes, sendo R$ 1.767,4 milhdes realizaveis a longo prazo
(incluindo as aplicagdes financeiras de longo prazo), R$ 2.710,1 milhdes de investimentos,
R$ 357,2 milhdes de imobilizado e R$ 16.354,1 milhdes de intangivel.

O ativo intangivel € composto principalmente pelo &gio por expectativa de rentabilidade futura
gerado na aquisi¢ao da Bovespa Holding, submetido, em dezembro de 2011, ao teste de redu-
¢do ao valor recuperavel (impairment), que nao revelou a necessidade de ajustes, fundamenta-
do em laudo de avaliagdo elaborado por especialistas externos e independentes.

Contas do Passivo e Patriménio Liquido

O Passivo Circulante representou 8,2% do Passivo Total, atingindo R$ 1.929,9 milhdes. Esse
numero é 36,3% superior ao de 2010. Tal crescimento deve-se, basicamente, ao aumento das
garantias em dinheiro recebidas de participantes do mercado, que subiram de R$ 954,6 milhdes
para R$ 1.501,0 milhdes. O Passivo Nao Circulante encerrou 2011 em R$ 2.402,5 milhdes e é
composto principalmente por empréstimos (divida emitida no exterior) de R$ 1.138,7 milhdes e
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos de R$ 1.204,6 milhGes.

O Patriménio Liquido alcangou R$ 19.257,5 milhdes, queda de 0,8% em relagdo a 2010, e é
basicamente composto pelo Capital Social de R$ 2.540,2 milhdes e pela Reserva de Capital de
R$ 16.033,9 milhdes.

Outras informacées
Investimentos

Em 2011, foram capitalizados investimentos da ordem de R$ 204,0 milhdes. Desse total,
R$ 183,4 milhdes referem-se a projetos na area de tecnologia, enquanto que os R$ 20,6 milhdes
estdo relacionados a outros projetos, com destaque para melhorias e modernizagéo da infraes-
trutura da Companbhia.

Orcamento de despesas e investimentos para 2012

Em dezembro de 2011, a Companhia anunciou os orcamentos de despesas operacionais ajus-
tadas e de investimentos previstos para 2012, como segue: (i) o orgamento de despesas ope-
racionais ajustadas respeitara o intervalo entre R$ 580 milhdes e R$ 590 milhdes, ou seja, o
mesmo intervalo de 2011; e (i) o orgamento para investimentos respeitara o intervalo entre R$
230 milhdes e R$ 260 milhdes.

Distribuicdo de Proventos

Até dezembro de 2011, o Conselho de Administragdo deliberou o pagamento no montante de
R$685,5 milhdes de dividendos e juros sobre capital proprio (JCP), referentes aos primeiros
9 meses de 2011. Ainda, sera apreciada pela Assembleia Geral de Acionistas uma proposta
adicional de distribuicdo de dividendos no montante de R$226,7 milhdes referentes ao exer-
cicio de 2011, totalizando a distribui¢cao de 87,0% do lucro liquido atribuido aos acionistas da
BM&FBOVESPA.

Programa de Recompra e Cancelamento de A¢ées

Em 2011, a Companhia adquiriu 57,6 milhdes de a¢des de sua propria emissao ao prego médio
de R$ 10,52, totalizando R$ 606,1 milhdes. Desse total, 28,05 milhdes de agdes foram adqui-
ridas dentro do Programa de Recompra de A¢des aprovado em 12 de agosto de 2010 e outras
29,55 milhdes de agdes ja no novo Programa aprovado em 16 de junho de 2011.

O Programa de Recompra de Ag¢des aprovado em 16 de junho de 2011 foi prorrogado, em 13
de dezembro de 2011, passando a ter como termo final o dia 30 de junho de 2012. Além disso,
a quantidade maxima de agbes a serem adquirida aumentou de 30 milhdes para 60 milhdes de
acoes.

Adicionalmente, em 13 de dezembro de 2011, o Conselho de Administragdo aprovou o can-
celamento de 64.014.295 agdes de emissdo da Companhia que estavam sendo mantidas em
tesouraria. Como resultado, o capital social passa a ser representado por 1.980.000.000 a¢des
ordinarias.

OUTROS DESTAQUES

Politicas de precos

Durante 2011, a Companhia promoveu as seguintes mudancas:

* Nova politica de tarifacdo: em agosto e outubro, para o segmento Bovespa e BM&F, respec-
tivamente, entraram em vigor as novas politicas de tarifagdo que eliminaram os subsidios
cruzados existentes entre as atividades de negociagédo e pds-negociacdo sem alterar o preco
total pago pelos investidores. Desta forma houve uma adequacao entre os precos de negocia-
cao e pés-negociacdo com as respectivas estruturas de custos, em que as tarifas de negocia-
cao passaram a representar, em média, 30% do preco total de transagdo no segmento Boves-
pa e 40% no segmento BM&F, além de promover alinhamento as préticas internacionais.

« Cobrancas sobre envio de ofertas no segmento Bovespa e acesso dos participantes: com
o objetivo de estimular o crescimento dos volumes negociados, a Companhia readequou a
estrutura de precos da politica de acesso e dos servigos tecnoldgicos prestados as correto-
ras, com consequente reducé@o nos valores cobrados por ofertas ndo fechadas inseridas no
sistema (em margo e dezembro de 2011) e pelo uso do Sinacor e da Rede de Comunicag&o
BM&FBOVESPA - RCB (em margo de 2011). E importante destacar que essa mudanga nao
tem impacto relevante nas receitas da Companhia e esté alinhada a estratégia de fortaleci-
mento dos participantes do mercado, em especial as corretoras.

Desenvolvimento de Produtos e Mercados
O desenvolvimento de novos produtos é outra area em que a Companhia focou em 2011, com
destaque para os seguintes:
* Listagem cruzada de derivativos com outras bolsas: com o objetivo de aumentar a expo-
sicdo internacional e ampliar a base de investidores estrangeiros para seus produtos, a
BM&FBOVESPA esta desenvolvendo a listagem cruzada de contratos derivativos com:
* CME Group, que envolve a negociagédo do Ibovespa Futuro em Chicago e do contrato futuro
de soja com liquidag&o financeira e mini-contrato futuro do S&P500 no Brasil; e
* Bolsas de paises emergentes: a MICEX Russa, a National Stock Exchange of India (NSE),
a BSE Ltd. (ex-Bombay Stock Exchange), a Hong Kong Exchange, como o representante
Chinés inicial, e a Johannesburg Stock Exchange, da Africa do Sul, para a listagem cruzada
de derivativos de indices de a¢des negociados nas moedas locais das bolsas.
Formador de mercado de opcbes sobre agdes: em linha com a estratégia de estimular o
mercado de opgdes sobre acoes, os formadores de mercado para opgoes sobre sete acdes
(BM&FBOVESPA ON, Itau Unibanco PN, OGX Petréleo ON, Usiminas PNA, Bradesco PN,
Gerdau PN e Banco do Brasil ON) e Ibovespa ja estdo atuando no mercado. Além disso, ja
foram selecionados os formadores de mercado para opc¢des sobre Sid Nacional ON, PDG
Realty ON e Cyrela ON.
« Inicio de negociacéao de novos ETFs: em 2011 foram langados trés novos ETFs, encerrando o
ano com dez fundos em negociacéo. Os novos ETFs sao referenciados no Indice Financeiro
(IFCN); no Indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE), e no Indice de Governanga Corpo-
rativa Trade (IGCT). Além disso, cinco novos indices foram desenvolvidos em 2011: Indice
de Governanca Corporativa Trade (IGCT), o Indice Brasil Amplo (IBrA), o Indice Dividendos
(IDIV), o Indice Materiais Basicos (IMAT) e o Indice Utilidade Publica (UTIL), sendo que os
ETFs do IGCT, IDIV e IMAT jd iniciaram negociagao, enquanto os demais indices podem servir
de base para o langamento de novos fundos. Ainda em 2012, a Companhia pretende desen-
volver o primeiro ETF de renda fixa do mercado brasileiro.
Mercado de Balcao Organizado de Renda Fixa e Derivativos: em 2012, a Companhia também
pretende fortalecer a sua posi¢ao nos mercados de balcdo para renda fixa e derivativos, per-
mitindo o registro de novos tipos de ativos e transagoes bilaterais, além de estar desenvolven-
do uma nova plataforma para esse mercado, como sera detalhado adiante.

#Lucro antes de juros, impostos, depreciacédo e amortizagdo, na sigla em inglés.

Desenvolvimentos Tecnolégicos

Dentre os direcionadores estratégicos da BM&FBOVESPA estd o de oferecer aos participantes
do mercado servigos de exceléncia na drea de tecnologia da informagao. Os principais projetos
em andamento sao:

¢ PUMA Trading System™: a primeira etapa da nova plataforma de negociagao multi-ativos
(negociacao de derivativos e cambio pronto no segmento BM&F) foi concluida e entrou em
operagao no segundo semestre de 2011. Esse desenvolvimento que foi iniciado no primeiro
semestre de 2010 e esté sendo realizado em parceria com o CME Group prevé, também, a
conclus@o e entrega do médulo de negociacao de acdes até o final de 2012.

Integracdo das Clearings: o programa de integracdo das clearings ganhou corpo com o
anuncio do licenciamento do software RTC (Real Time Clearing) da empresa sueca Cinnober
ocorrido no 4T11. O RTC serd a espinha dorsal da nova clearing integrada e trara grande ino-
vacgao tecnolégica por ter um DNA de sistema de negociagao, ou seja, prezar pelo desempe-
nho, disponibilidade e estabilidade sem abrir mao da seguranca. A bolsa também apresentou
ao mercado nacional e ao mercado internacional a proposta de um novo sistema de gerencia-
mento de riscos denominado CORE (CloseOut Risk Evaluation) para responder aos desafios
que serao impostos por uma clearing multi-ativos e multimercado. Esse novo sistema terd a
missdo de aumentar a eficiéncia da gestao dos riscos tratando diferentes ativos de diferentes
mercados de forma integrada, mantendo a robustez dos modelos atuais.

Novos Data Centers: a infraestrutura tecnolégica da Companhia vem sendo alvo de significa-
tivos investimentos, iniciados ja em 2010. O objetivo deste esforgo é reorganizar e racionalizar
os data centers operados pela Companhia, resultando numa plataforma de tecnologia mais
eficiente, mais segura e de maior capacidade, bem como melhor preparada para atender
o crescimento futuro da BM&FBOVESPA. A estratégia adotada envolve a definicao de dois
centros principais de processamento de dados, sendo um responsavel pelo processamento
dos sistemas de Negociagao e o outro responsavel pelo processamento dos sistemas de Pds-
-Negociagdo. Um destes novos data centers encontra-se operacional desde junho de 2010,
sendo uma drea de alta disponibilidade contratada de terceiros e administrada pela equipe da
BM&FBOVESPA. O outro data center sera um empreendimento completamente novo, projeta-
do e construido para atender as necessidades especificas da BM&FBOVESPA. A construgdo
do novo data center serd iniciada em 2012 e a conclus&o das obras esta prevista para 2013.
Nova plataforma para o mercado de balcdo: em novembro de 2011 a BM&FBOVESPA fir-
mou parceria com a empresa Calypso para a implementacdo de nova plataforma tecnoldgica
para o registro e tratamento de operacdes de balcdo. A flexibilidade do sistema CALYPSO
aliada a um novo modelo de atuagdo para tratamento de operagdes de balcdo permitira a
BM&FBOVESPA atender as demandas regulatérias e de mercado com maior agilidade a cus-
tos adequados as expectativas do mercado. O inicio das operagdes desta nova plataforma
estd previsto para o final de 2012.

GOVERNANCA CORPORATIVA

A adogao de uma estrutura de Governanga Corporativa eficiente € um tema chave para a
BM&FBOVESPA. Por possuir uma estrutura acionaria “pulverizada”, composta por mais de 70
mil acionistas locais e estrangeiros, é fundamental que essa estrutura seja adequada a diver-
sidade dessa base de acionistas, implementando um elevado padrdo de transparéncia e de
prestagao de contas.

Além disso, a atuagao como entidade autorreguladora dos seus mercados e de seus participan-
tes aumenta ainda mais a necessidade de adogao de boas praticas de Governanga Corporativa
que estabelegam na Companhia um tratamento equéanime de todas as partes interessadas.

O Conselho de Administracdo da Companhia é formado por 11 membros, em sua maioria in-
dependente, sendo que a atual composicdo tem mandato até a Assembleia Geral de 2013 e
conta com profissionais com reconhecida experiéncia nos mercados de atuagéao da Companhia.
O conselho também conta com o assessoramento de quatro comités estatutarios: Comité de
Auditoria, Comité de Governanca e Indicagdo, Comité de Remuneragao e Comité de Risco.

A diretoria da Companhia é composta por quatro executivos, mais o diretor presidente e conta
com o auxilio de comités de assessoramento, comissdes e camaras consultivas de mercado.

A BM&BOVESPA esta listada no Novo Mercado, segmento de listagem com as mais rigidas
exigéncias de governanga corporativa, que tem entre suas regras a emissao exclusiva de agoes
ordinérias e o tag along de 100% para todos os acionistas.

Como forma de reconhecimento publico, em 2011, recebemos pela terceira vez o Troféu Trans-
paréncia e conquistamos, pelo segundo ano consecutivo, o prémio da Revista Capital Aberto “As
melhores companhias para os acionistas 2011”, no critério Governancga Corporativa, refletindo
aimportancia que os temas Governanga Corporativa e Transparéncia possuem na Companbhia.

Auditoria Interna

A Auditoria Interna tem a missao de prover o Conselho de Administragao, o Comité de Audi-
toria e a Diretoria Executiva com avaliacdes independentes, imparciais e tempestivas sobre a
adequacao da estrutura de controles internos, o nivel de exposi¢cdo aos riscos e o cumprimento
das normas e regulamentos associados as operacoes da BM&FBOVESPA e suas controladas
utilizando abordagem sistematica e disciplinada. Cabe salientar ainda que a Auditoria Interna
possui, adicionalmente, o compromisso de acompanhar o desenvolvimento e implantagdo dos
planos de acéo apresentados pelas areas operacionais e de apoio, com o propdsito de monito-
rar o aprimoramento dos controles internos.

Também é a Auditoria Interna que monitora o cumprimento das regras de negociagdo com va-
lores mobilidrios pelos colaboradores da Companhia, conforme Cédigo de Conduta interno, e
encaminha eventuais infrages para os membros do Comité do Cédigo de Conduta.

GESTAO DE RISCOS OPERACIONAIS E CONTROLES

Politica de Seguranca da Informacao

Dada a importancia e o carater confidencial de boa parte das informagées que administra, a
Companhia continua dando énfase no aprimoramento de processos e controles internos, em
linha com o modelo de gestao de Seguranca da Informagédo adotado em 2009. No ano de 2011,
a BM&FBOVESPA investiu no aprimoramento do ambiente de controle de Tl, com a adogao de
ferramentas de workflow e automacao para administracdo de acessos aos sistemas de informa-
¢ao da Bolsa, e na monitoragdo de seguranca do ambiente computacional, por meio da adogao
de novas ferramentas e equipes especializadas.

Adicionalmente, consolidou-se o programa de Conscientizagdo em Seguranca da Informacao,
com agdes realizadas no decorrer de 2011, incluindo a capacitagcdo de novos funcionarios.

Aprimoramento dos Controles Internos

As melhorias e automatizagdes dos processos de controles internos geridos pela area finan-
ceira se consolidaram ao longo de 2011, proporcionando a administracéo ferramentas mais
eficientes para o controle das despesas e priorizacéo de projetos da Companhia.

Dentre as iniciativas implantadas no ano, merecem destaque: mecanismos sistémicos de con-
trole e gestao do orgamento de despesas operacionais e investimentos; processo continuo de
aprimoramento das politicas internas de pagamento; e aprimoramentos da metodologia de cus-
teio por atividades.

Em linha com este compromisso de melhoria continua dos controles internos, ampliamos o nivel
de detalhamento e responsabilizacdo de gestores com relagdo ao processo orgamentario de
2012, tanto para a BM&FBOVESPA como para suas controladas, o que permite a gestdo mais
eficiente dos recursos da empresa.

Risco de Contraparte Central - Gestao de Risco

A BM&FBOVESPA S.A. administra as cdmaras de compensacao e liquidagéo (Clearings) oriun-
das da ex-BM&F e ex-Bovespa Holding: (i) de Renda Varidvel e Renda Fixa Corporativa - antiga
CBLC, (ii) de Derivativos, (i) de Cambio e de (iv) Ativos. Essas camaras sao classificadas como
sistemicamente importantes pelo Banco Central do Brasil e atuam como contraparte central
garantidora (CCP, do inglés Central Counterparty) dos seus mercados.

A principal fungcdo da CCP é garantir a boa liquidagdo das operagbes cursadas em uma Cle-
aring. Para tanto, a CCP se interpde entre todos os participantes, tornando-se, para fins de
liquidagao, compradora de todos os vendedores e vendedora de todos os compradores. Assim,
caso um participante deixe de cumprir com suas obrigacdes perante uma Clearing (por exem-
plo, realizar pagamentos ou entregar ativos), caberd a BM&FBOVESPA, no seu papel de CCP,
acionar os mecanismos de salvaguardas da Clearing, podendo atingir, em ultima instancia, seu
préprio patrimonio. Para poder administrar os riscos inerentes a essa fungdo, a CCP concentra
suas atividades no célculo, no controle e na mitigagao do risco de crédito oferecido pelos partici-
pantes das Clearings da BM&FBOVESPA.

Para a adequada mitigagao dos riscos assumidos, cada Clearing da BM&FBOVESPA conta
com sistema de gerenciamento de risco e estrutura de salvaguardas proprias. A estrutura de
salvaguardas representa o conjunto de recursos e mecanismos que podem ser por ela utilizados
para a cobertura de perdas relacionadas a falha de liquidagao de um ou mais participantes. De
maneira geral, os principais itens dessa estrutura séo: as garantias depositadas pelos partici-
pantes do mercado, geralmente sob a forma de margem de garantia, fundos especificamente
constituidos para esse fim, patriménio especial e a corresponsabilidade pela liquidagdo assumi-
da pelas corretoras e membros/agentes de compensacao.

Os modelos utilizados para o célculo da margem de garantia baseiam-se, de forma geral, no
conceito de teste de estresse, isto é, metodologia que busca aferir o risco de mercado conside-
rando ndo somente a volatilidade histérica recente dos pregos, mas também a possibilidade de
surgimento de eventos inesperados que modifiquem os padrdes histéricos de comportamento
dos precos e do mercado em geral.

Os principais parametros utilizados pelos modelos de célculo de margem sao os cendrios de
estresse, definidos pelo Comité de Risco de Mercado para os fatores de risco que afetam os
precos dos contratos e ativos negociados na BM&FBOVESPA. Dentre os principais fatores de
risco, destacam-se a taxa de cambio de reais por délar, a estrutura a termo de taxa prefixada em
reais, a estrutura a termo de cupom cambial, o indice Bovespa e os precos a vista das acdes,
dentre outros.

Em 31 de dezembro de 2011, as garantias depositadas pelos participantes totalizavam R$ 178,6
bilhdes, volume 24,8% superior ao total depositado em 2010, de R$ 143,1 bilhdes. A alta
deve-se, principalmente, ao crescimento de 37,6% do volume de garantias para os produtos da
Clearing de Renda Variavel e Renda Fixa Corporativa, refletindo o aumento das posi¢ées em
aberto dos participantes na atividade de empréstimo de titulos. J& o crescimento do volume de
garantias depositado na clearing de Derivativos, decorre basicamente do crescimento do mer-
cado e, principalmente, das posi¢des em aberto.

Garantias Depositadas

Clearings (em R$ milhdes) dez/11 dez/10 Var. (%)
Rendas Variavel e Renda Fixa Corporativa 69.770,1 50.702,5 37,6%
Titulos Publicos 34.422,2 22.749,9 51,3%
Acdes 31.417,6 25.809,8 21,7%
Outras* 3.930,3 2.142,7 83,4%
Derivativos 104.195,5 87.534,7 19,0%
Titulos Publicos 95.413,9 76.979,3 23,9%
Cartas de Fianca 3.090,1 3.538,5 -12,7%
Outras* 5.691,5 7.016,9 -18,9%
Cambio 3.448,6 3.921,7 -12,1%
Ativos 1.142,3 928,8 23,0%
Total 178.556,5 143.087,7 24,8%

* Garantias depositadas em agdes, titulos bancarios privados, titulos internacionais, cartas de
fianga, ouro, dinheiro e quotas de fundos.

RECURSOS HUMANOS

Desde a fusédo da ex-BM&F e ex-BOVESPA, ocorrida em 2008, a Companhia tem fortalecido
sua area de Recursos Humanos. Para tanto, temos adotado um modelo de gestao que engloba
diversas frentes de atuacéo, com destaque para: (i) avaliagao de desempenho de 100% dos fun-
cionarios com reconhecimento pela meritocracia e consequente retenc¢éo de talentos; (i) qua-
lidade de vida e beneficios, em que sao oferecidas oportunidades aos funcionarios e familiares
para a promogao do bem estar nas dimensdes de salde, lazer e cultura e equilibrio emocional;
e (iii) aplicagao da Pesquisa de Satisfagao e Engajamento, pelo Great Place to Work Institute®,
que permitiu diagnosticar o clima interno, gerir o ambiente e conhecer as expectativas, o enga-
jamento e as aspiragdes dos colaboradores. Parte dos resultados foi utilizada na Jornada de
Lideres, programa instituido em 2010 para capacitagdo e desenvolvimento profissional, com
atividades de assessment para andlise de perfil de novos gestores e coaching para o fortaleci-
mento de competéncias aplicadas no dia a dia. Vale mencionar que o nimero de funcionério no
final do ano era de 1.455 e de 88 estagiérios.

RESPONSABILIDADE SOCIAL E AMBIENTAL

Sustentabilidade

Em 2011, para colaborar com as empresas na criagcéo de valor duradouro para os acionistas,
langamos o Programa Em Boa Companhia e o guia “Novo Valor - Sustentabilidade nas Empre-
sas: Como comegar, quem envolver e o que priorizar”. Além disso, langamos o ETF IT Now ISE,
referenciado no Indice de Sustentabilidade Empresarial, e recomendamos as empresas listadas
“Relatar ou Explicar”, no Formulario de Referéncia, se publicam relatérios de sustentabilidade
ou similares, e onde estéo disponiveis. Se nao publicam, devem explicar o motivo. Desta forma,
visamos ampliar a transparéncia nas divulgagdes socioambientais. As informagdes sobre as
acodes de sustentabilidade da Bolsa estdo no site Novo Valor (www.bmfbovespa.com.br/novo-
valor).
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_» RELATORIO DA ADMINISTRACAO - 2011

Investimento Social

Nas iniciativas de Investimento Social, do Instituto BM&FBOVESPA, langamos a Categoria de
Base do Clube de Atletismo BM&FBOVESPA, que oferecera formagao em Atletismo para crian-
cas e jovens de 6 a 18 anos menos favorecidos socialmente. A atleta Fabiana Murer, integrante
da categoria profissional do Clube, sagrou-se a primeira brasileira campe& mundial no atletismo,
no Campeonato Mundial de Daegu. A Associagao Profissionalizante BM&FBOVESPA, por sua
vez, completou 15 anos atingindo 75% de empregabilidade dos jovens atendidos. O Instituto
BM&FBOVESPA, que tem como Visao “Ser um agente incrementador do capital social brasilei-
ro”, coordena ainda a Bolsa de Valores Sociais e Ambientais (BVS&A), que sera relangcada em
2012, e o Espaco Esportivo e Cultural BM&FBOVESPA, em Parais6polis/SP. Saiba mais no site
www.institutobmfbovespa.org.br.

SUPERVISAO DE MERCADOS E AUTORREGULACAO

BM&FBOVESPA Supervisado de Mercado - BSM

A misséo da BSM, autorregulador responsavel pela supervisdo e enforcement do mercado, é
preservar elevados padrdes de conduta dos participantes sob sua jurisdi¢ao, garantir a integri-
dade do mercado e a protecao aos investidores.

Com vistas ao aprimoramento de suas atividades, durante 2011, a BSM deu continuidade ao
aperfeicoamento das ferramentas para detecgéo de praticas abusivas de mercado e andlise de
operacdes realizadas via DMA. Entre as medidas adotadas estao: a implantacdo do SMARTS,
software de supervisdo de mercado, e o desenvolvimento de metodologia para o monitoramento
de operagdes de HFT. Além disso, o escopo de atuacdo da BSM foi ampliado com a inclus@o da
auditoria de Agentes Autbnomos de Investimento. Também foram realizadas alteragoes esta-
tutdrias, inclusive para ampliacéo do Conselho de Superviséo (de 10 para 12 membros, sendo
nove independentes).

BALANCO PATRIMONIAL
em 31 de dezembro de 2011 e de 2010 (Em milhares de Reais)

Ademais, foi aprovada a criagdo do Comité Estratégico do Conselho de Supervisdo, com o pro-
posito de fortalecer sua capacidade de se fazer representar institucionalmente perante as insti-
tuicdes e organismos multilaterais de &mbito nacional e internacional e reavaliar as estratégias
de atuacdo da BSM de forma a manté-la alinhada com as necessidades do mercado brasileiro
e as melhores praticas internacionais. Cabe ao Comité Estratégico do Conselho de Supervisdo
rever periodicamente as estratégias de atuagao da BSM e propor medidas visando a melhoria
continua de sua atuagéo.

Regulacdo de emissores

Dando continuidade as a¢des de fortalecimento e de aprimoramento constante dos instrumen-
tos de regulagéo e de autorregulagao do mercado de valores mobiliarios, em dezembro de 2011,
a BM&FBOVESPA firmou um convénio de coopera¢do com a CVM para acompanhamento e
fiscalizagao das informagdes divulgadas pelos emissores de valores mobilidrios negociados em
Bolsa.

Esse convénio amplia o campo de atuacdo da BM&FBOVESPA na supervisdo das empresas
listadas e fortalece ainda mais a relagdo de cooperacéo existente entre as duas instituicdes.
A partir de janeiro de 2012, a BM&FBOVESPA tem a prerrogativa de cobrar esclarecimentos
das empresas listadas, sendo que a CVM sé se manifestara caso a companhia alertada nao
se retrate no prazo estabelecido pela BM&FBOVESPA, evitando sobreposicao de esforgcos na
fiscalizagao do mercado.

AUDITORIA EXTERNA

A Companhia e suas controladas contrataram a PricewaterhouseCoopers Auditores Indepen-
dentes para prestacéo de servigos de auditoria de suas demonstragdes financeiras.

A politica para contratagao dos servigos de auditoria externa pela Companhia e suas controla-
das fundamenta-se nos principios internacionalmente aceitos, que preservam a independéncia
dos trabalhos dessa natureza e consistem nas seguintes praticas: (i) o auditor ndo pode desem-

penhar fungdes executivas e gerenciais na Companhia nem nas controladas; (i) o auditor ndo
pode exercer atividades operacionais na Companhia e nas controladas que venham a compro-
meter a eficacia dos trabalhos de auditoria; e (iii) o auditor deve manter a imparcialidade - evitan-
do a existéncia de conflito de interesse e a perda de independéncia - e a objetividade em seus
pareceres e pronunciamentos sobre as demonstracoes financeiras.

No exercicio de 2011, ndo foram prestados pelos auditores independentes e partes a eles rela-
cionadas, servicos néo relacionados a auditoria externa.

DECLARACAO DA DIRETORIA

Em observancia as disposi¢des constantes da Instrugdo CVM n® 480, a Diretoria declara que
discutiu, reviu e concordou com as demonstra¢des financeiras relativas ao exercicio social en-
cerrado em 31 de dezembro de 2011 e com as opinides expressas no parecer dos auditores
independentes.

INFORMAGOES ADICIONAIS

O foco do presente Relatério da Administragao foi o desempenho e os principais desenvolvi-
mentos realizados pela BM&FBOVESPA no ano de 2011. Para informacgdes adicionais sobre a
Companhia e seu mercado de atuagao, deve-se consultar o Formulério de Referéncia disponivel
no site da Companhia (www.bmfbovespa.com.br) e no site da CVM (www.cvm.gov.br).

AGRADECIMENTOS

Por fim, a Companhia quer registrar seus agradecimentos aos colaboradores, por todo o em-
penho dispensado ao longo do ano, bem como aos seus fornecedores, acionistas, instituicdes
financeiras e demais partes interessadas pelo apoio recebido em 2011.

BM&FBOVESPA Consolidado BM&FBOVESPA Consolidado
Ativo Notas 2011 2010 2011 2010 | Passivo e patriménio liquido Notas 2011 2010 2011 2010
Circulante ... 3.348.607 3.010.770 2.401.134 2.547.589 | Circulante 1.745.088 1.220.283 1.929.946 1.416.204
Disponibilidades 4 (a) 63.716 103.148 64.648 104.017 Garantias recebidas em operagges..... 17 1.501.022 954.605 1.501.022 954.605
Aplicacées financeiras 4 (b) 3.080.853 2.731.324 2.128.705 2.264.408 Proventos e direitos sobre titulos em ¢ 10 39.038 34.791 39.038 34.791
Contas a receber 5 45.061 50.052 46514 51.399 Fornecedores..........c..c........ 56.038 80.775 56.409 80.828
o ” : : : . Salarios e encargos sociais 59.310 63.177 59.995 64.351
Outros créditos. 6 11.491 12.253 11.767 12.917 Provis&o para impostos e contribuicdes a recolher . 1 31.008 23.683 31.814 23.981
Tributos a recuperar e antecipacoes .. 130.093 104.997 132.058 105.843 Imposto de renda e contribuigéo social - 2.586 4.486 5.576
Despesas antecipadas... 17.393 8.996 17.442 9.005 Juros a pagar sobre emissao de divida
Nao-circulante 20.035.052 19.410.211 21.188.788 20.086.386 andethrlor e empresbnmos P 12 33?9‘; 33;% 3‘31?33 32;%1
i ividendos e juros sobre capital préprio a pagar-.. . . . .
Realllzav~el a !ongo Prazo 542.883 478.878 1.767.411 1.216.812 Outras obrigacdes.. 13 20.929 24,739 199.439 216.145
Aplicagdes financeiras..... 4 (b) 367.600 331.676 1.589.058 1.066.920 | Nao-circulante.. 2.397.571 1.797.933 2.402.485 1.798.723
Imposto de renda e contribuigao social diferidos. 19 80.550 54.687 80.550 54.687 | Emissao de divida no exterior e empréstimos .. 12 1.138.659 1.010.059 1.138.659 1.010.059
Depdsitos judiciais 14.(g) 94.178 91.889 95.048 92.378 Imposto de renda e contribuigdo social diferidos .. 19 1.204.582 732.074 1.204.582 732.074
Outros créditos . 6 555 626 2.755 2.827 Provisdo para contingéncias e obrigacdes legais . 14 54.330 55.800 59.244 56.590
Investimentos 2.785.455  _2.353.046 2.710.086 2.286.537 | patriménio liquido 15 19.241.000  19.402.765 19.257.491  19.419.048
Participagdo em coligada 7 (a) 2.673.386 2.248.325 2.673.386 2.248.325 Capital e reservas atribuidos aos
Participagdes em controladas 7 (a) 112.069 104.721 - - acionistas da controladora
Propriedades para investimento .. 7 (b) - - 36.700 38.212 gapltal S%C|a| i 1ggggggg 1%222%38 1ggggggg 1%2“;2328
Imobilizado .. 2. 2.4 7.164 7.134 eserva de capital .. -033. -662. :033. -662.
I:tgnlgll%;l ° S 16 gg " ?gg 1 g?s 833 s 22 # 1g7 16 2?5 933 Reservas de reavaiiagho . 22532 22.971 22532 22.971
p - — — — — Reservas de lucros. 804.025 847.658 804.025 847.658
16.064.309  16.064.309 16.064.309  16.064.309 Agbes em tesouraria... (521.553) (613.903) (521.553) (613.903)
289.815 151.578 289.818 151.594 Ajustes de avaliacao p
Demonstracao do resultado abrangente ... 128.257 (88.680) 128.257 (88.680)
Dividendo adicional proposto 233.605 32.000 233.605 32.000
19.241.000 19.402.765 19.241.000 19.402.765
Participacao dos acionistas nao-controladores.... - - 16.491 16.283
Total do @HVO...........cvvieieriici e 23.383.659  22.420.981 23.589.922  22.633.975 | Total do passivo e patriménio liquido 23.383.659  22.420.981 23.589.922  22.633.975

DEMONSTRACAO DO RESULTADO

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010 (Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010 (Em milhares de Reais)

BM&FBOVESPA Consolidado BM&FBOVESPA Consolidado
Notas 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Receita.. 20 1.872.767 1.871.223 1.904.684 1.898.742 | £1uxo de caixa das atividades operacionais
Despesas.... : (792.821) (608.526) (816.664) (633.504) LUCKO lIQUID O EXEICICHO ........eveveeeeeee oo eeeeeeesess e 1.047.999 1.144.561 1.048.529  1.144.486
Administrativas e gerais Ajustes por:
Pessoal e encargos (339.728) (279.060) (351.608) (290.107) B s
Processamento de dados (100.619) (98.074) (104.422) (101.690) Depreciagao/amortizago....... 73.428 53.010 75.208 54.818
Depreciagéo e amortizagio (73.428) (53.010) (75.208) (54.818) Re;ultado na venda de !moblllzado.... (1.102) (183) (1.116) (183)
Servigos de terceiros ...... (49.330) (45.533) (51.803) (48.102) Baixa de software e projetos 7.795 4.802 7.795 4.802
Manutencéo em geral .. (9.895) (9.619) (10.588) (10.219) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 490.259 442621 490.259 442.621
gomU”'QaGO‘? P (gg-zgé) (if-ggg) (gg-ggg) (ig-g;g) Resultado de equivaléncia patrimonial (225.710) (39.665) (219.461)  (38.238)
Irﬁ%?&%ioeia;\;: 9acao .. E15.083; E12'41 3; E1 5.385; 512.7843 Despesas relativas ao plano de opgdes de agdes . 53.630 30.921 53.630 30.921
Honorarios do conselho.. - (6.262) (5.841) (6.262) (5.841) DeSPesas de JUr0S.........cocwrrrvovverressssvveeee 69.412 30.641 69.412 30.641
Contribuicdo ao Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizos 17 (92.342) - (92.342) - Provis&o para perdas em contas a receber.. 1.086 (92) 1.086 (92)
Diversas... . 21 (45.303) (37.632) (47.478) (41.748) Variagédo de aplicagdes financeiras e garantias de operagoes.. 160.964 21.617 159.982 (1.609)
Resultado de equivaléncia patrimonial.. 7 225.710 39.665 219.461 38.238 Variagéo em tributos a recuperar e antecipagées.. 37.891 (53.854) 36.772 (54.699)
Resultado financeiro .. 22 277.538 287.406 280.729 289.039 Variagdo em contas a receber .... 3.905 (10.918) 3.799 (11.102)
Receitas financeiras 352.957 326.057 357.720 329.084 Variag&o em outros créditos .... 1.191 3.959 1.362 5.594
Despesas financeiras. (75.419) (38.651) (76.991) (40.045) Variagéo em despesas antecipadas .. (8.397) (283) (8.437) (293)
Resultado antes da tributacédo sobre o lucro .. 1.583.194 1.589.768 1.588.210 1.5692.515 Variacdo de depositos judiciais.......... (2.289) (8.400) (2.670) (7.484)
Imposto de renda e contribuicdo social 19 (c) (535.195) (445.207) (539.681) (448.029) Variagdo em proventos e direitos sobre titulos em custédia 4.247 2.894 4.247 2.894
Corrente .. (44.936) (2.586) (49.422) (5.408) Variagio em fornecedores..............coovvurrrrvvvvvesiisssssresisiinns (24.737) 59.457  (24.419) 59.386
leerld’o..._. e (490.259) (442.621) (490.259) (442.621) Variag&o em provisao para impostos e contribuicbes a recolher.. 7.325 (721) 7.833 (635)
Lucro liquido do exercicio 1.047.999 1.144.561 1.048.529 1.144.486 Variagdo em imposto de renda e contribuigéo social .. (2.586) 1.700 (1.090) 1.879
Atribuido aos: Variagdo em saldrios e encargos sociais.. (3.867) 20.652 (4.356) 21.114
Acionistas da BM&FBOVESPA 1.047.999 1.144.561 1.047.999 1.144.561 Variagdo em outras obrigagdes............. (3.810) 7.324 (16.706) 19.461
Participag&o dos néo-controladores.. - - 530 (79) Variagdo em provisdo para contingéncias ... (1.470) 7.590 2.654 7.143
Lucro por acgéo atribuido aos acionistas - Caixa liquido proveniente das atividades operacionais.................cc.c.cocuen. 1.685.164 1.717.633 1.684.313 1.711.425
da BM&FBOVESPA (expresso em R$ por agao).. 15 (h) Fl d ixa d tividades de i i t
Lucro basico por agao.... . 0,537789 0,572058 uxo de caixa das atividades de investimento
Lucro diluido por agéo.... . 0,536588 0,568172 Eeceblmento Fiela venda dz |mob|gz|adcé ( 4.98?): ( 965; ( 5.03(; ( 96(;
~ agamento pela aquisi¢ao de imobilizado... 45.504 164.508 46.070 164.548
DEMONSTRAQAO DO RESULTADO ABRANGENTE Pagamento pela aquisicao de investimentos - CME. - (1.075.119) - (1.075.119)
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010 (Em milhares de Reais) Dividendos recebidos 32.907 18.636 32.907 18.636
Recebimento pela venda de bens ndo de uso. 195 - 195 -
BM&FBOVESPA Consolidado Aumento de capital em controladas... (1.433) (3.083) - -
2011 2010 2011 2010 Aquisicao de softwares e projetos..... (168.582) (107.180)  (168.582)  (107.180)
Lucro liquido do exercicio 1.047.999 1.144.561 1.048.529 1.144.486 | Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento.. (177.434) (1.330.289)  (176.520) (1.327.245)
Ajustes de avaliacdo patrimonia 216.937 (166.076) 216.937 (166.076) | Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Marcagéo a mercado de ativos financeiros Alienagao de agdes em tesouraria - exercicio de opgdes de agdes 17.024 16.384 17.024 16.384
disponiveis para venda.............c..oocecneenene PP - (117.266) - (117.266) Recompra de agoes (606.888) (435.115)  (606.888)  (435.115)
Efeito fiscal sobre marcagéo a mercado de ativos Variaca fi : 8 9.076 8 9.076
financeiros disponiveis para venda - 39.870 - 39.870 ariagao em financiamentos.... (857) (9.076) (857) (9.076)
Variagdo cambial sobre investimento em coligada no exterior .. 297.278 (133.238) 297.278 (133.238) Empréstimos contraidos ... - 1.069.406 - 1.069.406
Hedge de investimento liquido NO exterior................c.coee. (128.275) 59.547 (128.275) 59.547 Juros pagos (67.819) - (67.819) -
Efeito fiscal sobre Hedge de investimento liquido no exterior 43.613 (20.246) 43.613 (20.246) Pagamento de dividendos e juros sobre capital proprio.. (888.622) (972.541)  (888.622)  (972.541)
Resultado abrangente de coligada no exterior 4.321 5.257 4.321 5.257 Caixa liauido utilizad tividades de fi . t 1.547.162 330.942) (1.547.162 330.942
Total do resultado abrangente.... 1.264.936 978.485 1.265.466 978.410 | ~@xaliquido utllizaco nas atlvidades ce financlamento ... (1.547.162) (330.942) (1.547.162) _ (330.942)
L, Aumento (reducéo) liquido de caixa e equivalentes de caixa.. (39.432) 56.402 (39.369) 53.238
Atribuido aos: ..............ccceeienne 1.264.936 978.485 1.265.466 978.410 . i . L .
Acionistas da BM&FBOVESPA... 1.264.936 978.485 1.264.936 978.485 Saldo de caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio ... 103.148 46.746 104.017 50.779
Acionistas nao-controladores - - 530 (75) | Saldo de caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio...................... 63.716 103.148 64.648 104.017
DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010 (Em milhares de Reais)
Atribuivel aos acionistas da controladora
Reservas de lucros
Reservas de Reservas Acoes em Ajustes de Dividendo Participacao dos Total do
Capital Reserva reavaliacdo Reserva estatutarias tesouraria avaliacao adicional Lucros acionistas ndao  patriménio
Nota social de capital (Nota 15(c)) legal (Nota 15(e)) (Nota 15(b)) patrimonial proposto acumulados Total controladores liquido
Saldos em 31 de dezembro de 2009 2.540.239 16.492.260 23.551 - 403.191 (230.102) 77.396 20.000 - 19.8326.535 16.358  19.342.893
Ajuste de marcagao a mercado de ativo financeiro disponivel para venda - - - - - - (77.396) - - (77.396) - (77.396)
Variag@o cambial sobre investimento no exterior.. - - - - - - (133.238) - - (133.238) - (133.238)
Hedge de investimento, liquido de impostos.. - - - - - - 39.301 - - 39.301 - 39.301
Resultado abrangente de coligada no exterior.. - - - - - - 5.257 - - 5.257 - 5.257
Total do resultado abrangente...................... - - - - - - (166.076) - - (166.076) - (166.076)
Realizagao da reserva de reavaliagdo - controla - - (580) - - - - - - (580) - (580)
Recompra de ag0es .........coevueererieeiieeieeseeese e 15(b) - - - - - (435.115) - - - (435.115) - (435.115)
Alienacao de agdes em tesouraria - exercicio de opgoes.. 18 - (34.930) - - - 51.314 - - - 16.384 - 16.384
Reconhecimento de plano de opgdes de agbes.......... 18 - 30.921 - - - - - - - 30.921 - 30.921
Aprovagao/pagamento dividendo adicional proposto.. 15(g) - - - - - - - (20.000) - (20.000) - (20.000)
Efeito da revers@o de menos valia, liquido de impostos - - - - - - - - 460.610 460.610 - 460.610
Recomposicao de reservas pela reversao de menos valia - 174.229 - 3.453 282.928 - - - (460.610) - - -
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - - 1.144.561 1.144.561 (75) 1.144.486
Destinagdes do lucro:
Dividendos.... 15(g) - - - - (248.000) - - - (434.475 (682.475) - (682.475)
Juros sobre ca 15(g) - - - - - - - 32.000 (304.000) (272.000) - (272.000)
Constituicao de reservas e - - - - 406.086 - - - (406.086) - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2010 ... 2.540.239 16.662.480 22.971 3.453 844.205 (613.903) (88.680) 32.000 - 19.402.765 16.283 19.419.048
Variagao cambial sobre investimento no exterior.. - - - - - - 297.278 - - 297.278 - 297.278
Hedge de investimento, liquido de impostos..... - - - - - - (84.662) - - (84.662) - (84.662)
Resultado abrangente de coligada no exterior.. - - - - - - 4.321 - - 4.321 - 4.321
Total do resultado abrangente....... - - - - - - 216.937 - - 216.937 - 216.937
Efeito por aumento em participacdo. - - - - - - - - - - (322) (322)
Realizagao da reserva de reavaliaca - - (439) - - - - - - (439) - (439)
Recompra de agies ..........cccecueeveiieiiiiiinesccece s 15(b) - - - - - (606.889) - - - (606.889) - (606.889)
Alienacéo de agdes em tesouraria - exercicio de op¢d: 18 - (40.260) - - - 57.284 - - - 17.024 - 17.024
Cancelamento de a¢des em tesouraria................ 15(b) - (641.955) - - - 641.955 - - - - - -
Reconhecimento de plano de opgdes de acdes... 18 - 53.630 - - - - - - - 53.630 - 53.630
Aprovacao/pagamento dividendo adicional proposto.. 15(g) - - - - (406.086) - - (32.000) - (438.086) - (438.086)
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - - 1.047.999 1.047.999 530 1.048.529
Destinagdes do lucro:
Dividendos - - - - - - - 233.605 (535.546) (301.941) - (301.941)
Juros sobre capital proprio .. - - - - - - - - (150.000) (150.000) - (150.000)
Constituicdo de reservas estatutdrias... - - - - 362.453 - - - (362.453) - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2011 ... 2.540.239 16.033.895 22.532 3.453 800.572 (521.553) 128.257 233.605 - 19.241.000 16.491 19.257.491
DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010 (Em milhares de Reais)
BM&FBOVESPA Consolidado BM&FBOVESPA Consolidado
2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
1 -Receitas 2.082.106 2.082.349 2.115.983 2.111.539 7 -Valor adicionado total a distribuir (5+6) ............coccrverrurrerrrernrirerrreienne 2.229.025 2.136.859 2.249.755  2.154.089
Sistema de negociagao e/ou liquidagao 1.724.947 1.771.365  1.724.947  1.771.365 g _pjstribuigéo do valor adicionado .. 2.229.025 2.136.859 2.249.755 2.154.089
Outras receitas .........ccceevvvevervieiennnne. 357.159 310.984 391.036 340.174 P | 339.728 279060 351.608 290107
2 -Bens e servicos adquiridos de terceiros.. 358.320 258.202  368.201 269.954 essoal e encargos ... : : : :
Honorérios do conselho 6.262 5.841 6.262 5.841
Despesas (a) 358.320 258.202 368.201 269.954 Impostos, taxas e contribuigdes (b)
3 -Valor adicionado bruto (1-2) ... 1.723.786 1.824.147 1.747.782 1.841.585 Felzjerais‘ ¢ 736.463 644.947 742 622 649.378
4 -Retencdes 73.428 53.010 75.208 54.818 Municipai.; ................................................................................................... 23:154 23:799 23:743 24:232
Depreciagdo e amortizacéo 73.428 53.010 75.208 54.818 Despesas financeiras 75.419 38.651 76.991 40.045
5 -Valor adicionado liquido produzido pela sociedade (3-4) . 1.650.358 1.771.137 1.672.574 1.786.767 Juros sobre capital proprio e dividendos.... 685.546 738.475 685.546 738.475
6 -Valor adicionado recebido em transferéncia.. 578.667 365.722 577.181 367.322 CONSHItUICA0 dE rESEIVAS.......cecvieiieiiiiiiecte s 362.453 406.086 362.983 406.011
Resultado de equivaléncia patrimonial .. 225.710 39.665 219.461 38.238  (a) Despesas operacionais (exclui pessoal, honorérios do conselho, depreciagbes e impostos e taxas).
Receitas financeiras 352.957 326.057 357.720 329.084  (b) Inclui: impostos e taxas, PIS e Cofins, impostos sobre servi¢os, imposto de renda e contribui¢do social correntes e diferidos.
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Em 31 de dezembro de 2011 e de 2010 (Em milhares de reais)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

1. Contexto operacional

A BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (BM&FBOVESPA) é uma
sociedade anénima de capital aberto com sede na cidade de Sao Paulo, e que tem como objeto
social exercer ou participar em sociedades que exergcam as seguintes atividades:

¢ Administracdo de mercados organizados de titulos e valores mobiliarios, zelando por
organizacao, funcionamento e desenvolvimento de mercados livres e abertos para a
negociagdo de quaisquer espécies de titulos ou contratos que possuam como referéncia
ou tenham por objeto ativos financeiros, indices, indicadores, taxas, mercadorias, moedas,
energias, transportes, commodities e outros bens ou direitos direta ou indiretamente
relacionados a tais ativos, nas modalidades a vista ou de liquidagéo futura;

Manutencdo de ambientes ou sistemas adequados a realizagdo de negécios de compras
e vendas, leildes e operagdes especiais envolvendo valores mobilidrios, titulos, direitos e
ativos, no mercado de bolsa e no mercado de balcao organizado;

Prestacao de servigos de registro, compensacao e liquidagéo, fisica e financeira, por meio
de 6rgao interno ou sociedade especialmente constituida para esse fim, assumindo ou
nao a posicao de contraparte central e garantidora da liquidacao definitiva, nos termos da
legislagdo vigente e de seus préprios regulamentos;

Prestacdo de servicos de depositdria central e de custédia fungivel e infungivel de
mercadorias, de titulos e valores mobilidrios e de quaisquer outros ativos fisicos e financeiros;
Prestacao de servicos de padronizacéo, classificacdo, analises, cotacdes, estatisticas,
formacao profissional, realizagdo de estudos, publica¢oes, informagdes, biblioteca e software
sobre assuntos que interessem a BM&FBOVESPA e aos participantes dos mercados por ela
direta ou indiretamente administrados;

Prestagdo de suporte técnico, administrativo e gerencial para fins de desenvolvimento
de mercado, bem como exercicio de atividades educacionais, promocionais e editoriais
relacionadas ao seu objeto social e aos mercados por ela administrados;

Exercicio de outras atividades afins ou correlatas expressamente autorizadas pela Comissao
de Valores Mobiliarios; e

Participagdo no capital de outras sociedades ou associacoes, sediadas no Pais ou no
exterior, seja na qualidade de sécia, acionista ou associada na forma da regulamentacéao em
vigor.

A BM&FBOVESPA organiza, desenvolve e prové o funcionamento de mercados livres e
abertos de titulos e valores mobilidrios, nas modalidades a vista e de liquidacao futura. Suas
atividades estao organizadas por meio de seus sistemas de negociacao e de suas clearings
e abrangem operacoes com titulos e valores mobilidrios, mercado interbancario de cambio e
titulos custodiados no Sistema Especial de Liquidagao e de Custddia (Selic).

A BM&FBOVESPA desenvolve solugdes tecnoldgicas e mantém sistemas de alta performance,
visando proporcionar aos seus clientes seguranca, rapidez, inovacéo e eficiéncia de custos. O
sucesso de suas atividades depende da melhoria e do aperfeicoamento continuo e integracéo
de suas plataformas de negociacao e liquidacdo e de sua capacidade de desenvolver e
licenciar tecnologias de ponta necessarias ao bom desempenho de suas fungdes.

Por meio da controlada Bolsa Brasileira de Mercadorias, atua no registro e na liquidacéo de
operagdes envolvendo mercadorias, bens e servigos para entrega fisica, bem como dos titulos
representativos desses produtos, nos mercados primario e secundario e nas modalidades a
vista, a termo e de opgdes.

Com o intuito de atender aos clientes e as especificidades de seu mercado de atuagao, por
meio de sua subsididria integral, Banco BM&F de Servicos de Liquidagédo e Custédia S.A.,
oferece aos detentores de direitos de acesso e as suas clearings a centralizagao da custédia
dos ativos depositados como margem de garantia das operacgoes.

As subsidiarias BM&FBOVESPA UK Ltd., localizada na cidade de Londres, e a BM&F USA Inc.,
localizada na cidade de Nova lorque e também com escritério de representacdo em Xangai,
tém como objetivo representar a BM&FBOVESPA no exterior, mediante o relacionamento com
outras bolsas e agentes reguladores e auxiliar a prospeccao de novos clientes para o mercado.
2. Elaboracéo e apresentacdo das demonstracoes financeiras

As presentes demonstracoes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administracao da
BM&FBOVESPA em 14 de fevereiro de 2012.

As demonstracdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil, em observancia as disposi¢des contidas na Lei
das Sociedades por Ag¢des, e incorporam as mudangas introduzidas por intermédio das Leis
11.638/07 e 11.941/09, complementadas pelos pronunciamentos, interpretacdes e orientagdes
do Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC, aprovadas por resolugées do Conselho
Federal de Contabilidade - CFC e de normas da Comissao de Valores Mobiliarios - CVM.

A preparacéo das demonstragdes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis
criticas e também o exercicio de julgamento por parte da administracdo no processo de
aplicacdo das politicas contdbeis da BM&FBOVESPA. Aquelas areas que requerem maior
nivel de julgamento e possuem maior complexidade, bem como as areas nas quais premissas
e estimativas sao significativas para as demonstracdes financeiras consolidadas, estdo
divulgadas na Nota 3(x).

(a) Demonstracées financeiras consolidadas

As demonstragoes financeiras consolidadas foram preparadas e estdo sendo apresentadas
conforme as praticas contdbeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos
pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPCs) e conforme as normas internacionais
de relatérios financeiros (International Financial Reporting Standards - IFRS), emitidas pelo
International Accounting Standards Board - IASB.

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem os saldos da BM&FBOVESPA, das
empresas controladas e das entidades de propdsito especifico, representadas por fundos de
investimento conforme demonstrado a seguir:

Participacao %
Sociedades e entidades controladas

Banco BM&F de Liquidagéo e Custddia S.A. (“Banco BM&F”).. 100,00
Bolsa Brasileira de Mercadorias ............cccceevveevveeennns 50,12
Bolsa de Valores do Rio de Janeiro - BVRJ (“BVRJ”) 86,95
BM&F USA Inc..... 100,00
BM&F UK Ltd. ... 100,00

Fundos de investimento:

Bradesco Fundo de Investimento Multimercado Letters

BB Pau Brasil Fundo de Investimento Renda Fixa

HSBC Fundo de Investimento Renda Fixa Longo Prazo Eucalipto

Araucaria Renda Fixa Fundo de Investimento

Supremo Renda Fixa - Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento

Megainvest Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa (1)
(1) Consolidado proporcionalmente considerando a quantidade de cotas adquiridas.
O resultado da intermediacao financeira proveniente das operagdes do Banco BM&F no
montante de R$ 8.985, anteriormente apresentado no Resultado financeiro nas demonstragdes
financeiras do exercicio 2010, foi reclassificado para o grupo de Outras receitas, sem alteragéo
do lucro liquido e do patriménio liquido da Companhia.
(b) Demonstracées financeiras individuais
As demonstracoes financeiras individuais da controladora foram preparadas conforme as
praticas contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPCs) e sao publicadas com as demonstragdes financeiras consolidadas.
Nas demonstragdes financeiras individuais (BM&FBOVESPA) as controladas sao
contabilizadas pelo método de equivaléncia patrimonial. Os mesmos ajustes sao feitos tanto
nas demonstragdes financeiras individuais quanto nas demonstrac¢des financeiras consolidadas
para chegar ao mesmo resultado e patrimonio liquido atribuivel aos acionistas da controladora.
3. Principais préticas contabeis
a. Consolidacdo
As seguintes praticas contabeis sao aplicadas na elaboragdo das demonstragdes financeiras
consolidadas.
Controladas
Controladas s&o todas as entidades nas quais a BM&FBOVESPA tem o poder de determinar
as politicas financeiras e operacionais, geralmente acompanhada de uma participacéo de
mais do que metade dos direitos a voto (capital votante). A existéncia e o efeito de possiveis
direitos a voto atualmente exerciveis ou conversiveis sdo considerados quando se avalia se a
BM&FBOVESPA controla outra entidade. As controladas s&o totalmente consolidadas a partir
da data em que o controle é transferido para a BM&FBOVESPA. A consolidagéo é interrompida
a partir da data em que o controle termina.
Transagdes entre companhias, saldos e ganhos nao realizados em transacdes entre as
empresas sao eliminados. Os prejuizos nao realizados também s&o eliminados a menos que
a operac@o forneca evidéncias de uma reducao ao valor recuperavel (impairment) do ativo
transferido. As praticas contabeis das controladas sé@o alteradas quando necessario para
assegurar a consisténcia com as praticas adotadas pela BM&FBOVESPA.
Coligadas
Coligadas sdo todas as entidades sobre as quais a BM&FBOVESPA tem influéncia
significativa, mas nao o controle. Os investimentos em coligadas s@o contabilizados pelo
método de equivaléncia patrimonial e sdo, inicialmente, reconhecidos pelo seu valor de custo.
O investimento da BM&FBOVESPA em coligadas inclui o &gio identificado na aquisi¢éo, liquido
de qualquer reducao ao valor recuperavel de ativos (impairment) acumulada.
A participagdo da BM&FBOVESPA nos lucros ou prejuizos de coligadas pés-aquisicao é
reconhecida na demonstracao do resultado e sua participacdo na movimentagao em reservas
pds-aquisicao é reconhecida nas reservas. As movimentacoes cumulativas pos-aquisicao sao
ajustadas contra o valor contébil do investimento. Quando a participacdo da BM&FBOVESPA
nas perdas de uma coligada for igual ou superior a sua participagdo na coligada, incluindo
quaisquer outros recebiveis, a BM&FBOVESPA nao reconhece perdas adicionais, a menos
que tenha incorrido em obrigacdes ou efetuado pagamentos em nome da coligada.
Os ganhos nédo realizados das operagdes entre a BM&FBOVESPA e suas coligadas sé@o
eliminados na proporgao da participacao da BM&FBOVESPA nas coligadas. As perdas nao
realizadas também sao eliminadas, a menos que a operacao fornega evidéncias de uma
reducdo ao valor recuperavel (impairment) do ativo transferido. As praticas contabeis das
coligadas foram alteradas, quando necessario, para assegurar consisténcia com as praticas
adotadas pela BM&FBOVESPA.
b. Reconhecimento de receita
As receitas de prestacdo de servigos e as originadas do sistema de negociacgao e liquidacdo
sao reconhecidas no momento da realizagdo das transac¢des, de acordo com a competéncia.
Os valores recebidos a titulo de anuidades, caso da listagem de valores mobilidrios e de alguns
contratos de comercializagao de informagdes sobre o mercado, sao reconhecidos proporcional
e mensalmente no resultado do periodo em relagdo ao periodo da prestacéo do servigo.
c. Caixa e equivalentes de caixa
Os saldos de caixae  equivalentes de caixa para fins de demonstracao dos fluxos de caixa
incluem dinheiro em caixa e depdsitos bancarios.
d. Instrumentos financeiros
(i) Classificacao e mensuracao
A BM&FBOVESPA classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados
ao valor justo por meio do resultado, empréstimos e recebiveis e disponiveis para venda.
A classificacdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A
administracao determina a classificagao de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial.
Devido a natureza e objetivo da BM&FBOVESPA e de suas aplicagdes financeiras, estas
sdo classificadas como ativos financeiros mensurados ao valor justo através do resultado,
designados pela administragdo no momento inicial da contratacéo.
Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado
Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sao ativos financeiros
mantidos para negociacéo ativa e frequente (instrumentos financeiros derivativos classificados
como ativos circulantes) ou ativos designados pela entidade, no reconhecimento inicial, como
mensurados ao valor justo por meio do resultado (demais instrumentos financeiros (Nota
4)). Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagoes no valor justo desses instrumentos
financeiros sdo apresentados na demonstragdo do resultado em ‘“resultado financeiro” no
periodo em que ocorrem.
Empréstimos e recebiveis
Incluem-se nessa categoria os empréstimos concedidos e os recebiveis que sado ativos
financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados em um
mercado ativo. Sao incluidos como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento
superior a 12 meses apds a data do balango (estes sd@o classificados como ativos néao
circulantes). Os empréstimos e recebiveis da BM&FBOVESPA compreendem contas a receber
de clientes e demais contas a receber. Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo
custo amortizado, utilizando o método de juros efetivos, deduzidos de qualquer perda por
redugao do valor recuperavel.
Ativos financeiros disponiveis para venda
Os ativos financeiros disponiveis para venda sao “ndo derivativos” designados nessa categoria
ou que nao sao classificados em nenhuma outra categoria. Os ativos financeiros disponiveis
para venda sd@o contabilizados pelo valor justo. Os juros de titulos disponiveis para venda,
calculados com o uso do método da taxa de juros efetiva, sdo reconhecidos na demonstracao
do resultado como receitas financeiras. A parcela correspondente a variagdo no valor justo
é langada contra o resultado abrangente, sendo realizada contra resultado quando da sua
liquidagao ou por reducéo em seu valor recuperavel (impairment).
A Administracdo monitora periodicamente suas posicoes e eventuais riscos de reducao
ao valor recuperavel desses ativos financeiros. Considerando a natureza desses ativos
(substancialmente titulos publicos de alta liquidez) a BM&FBOVESPA néo possui histérico de
reducdo significativa ao valor recuperavel.
O valor contabil do ativo financeiro é ajustado diretamente pela reducéo ao valor recuperavel
com impacto no resultado do exercicio. Recuperacoes subsequentes de valores anteriormente
baixados sao reconhecidas no resultado do exercicio.
Valor justo
Os valores justos dos investimentos com cotagédo publica sdo baseados nos pregos atuais de
mercado. Para os ativos financeiros sem mercado ativo ou cotagéo publica, a BM&FBOVESPA
estabelece o valor justo através de técnicas de avaliagdo, como por exemplo, os modelos de
precificacao de opgdes.
(ii) Instrumentos derivativos
Inicialmente, os derivativos s@o reconhecidos pelo valor justo na data em que um contrato de
derivativos é celebrado e sdo, subsequentemente, mensurados ao seu valor justo, com as
variacdes deste valor langadas contra o resultado.

(iii) Hedge de investimento liquido
Qualquer ganho ou perda do instrumento de hedge relacionado com a parcela efetiva do hedge
é reconhecido no resultado abrangente. O ganho ou perda relacionado com a parcela nao
efetiva é imediatamente reconhecido no resultado.
Os ganhos e as perdas acumuladas no patriménio s&o incluidos na demonstracéo do resultado
quando a operacao objeto de cobertura é parcialmente alienada ou vendida.
(iv) Andlise de efetividade do hedge
A BM&FBOVESPA adota como metodologia de teste de efetividade retrospectivo a razao dos
ganhos ou perdas acumuladas na divida com os ganhos ou perdas no investimento liquido
(Dollar offset method on a cumulative and spot basis). Para a demonstracdo prospectiva, a
BM&FBOVESPA utiliza cendrios de estresse aplicados sobre a margem de efetividade (80%
a125%).
e. Contas a receber, outros créditos e provisdo para perdas com crédito
As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber de emolumentos e pela
prestacdo de servigos no decurso normal das atividades da BM&FBOVESPA. Se o prazo
de recebimento é equivalente a um ano ou menos (ou outro que atenda o ciclo normal da
BM&FBOVESPA), as contas a receber séo classificadas no ativo circulante. Caso contrario,
estéo apresentadas no ativo ndo circulante.
As contas a receber de clientes sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo menos a
provisdo para devedores duvidosos. Na pratica s@o normalmente reconhecidas ao valor
faturado, ajustado pela provisdo, se necesséria.
f. Despesas antecipadas
As despesas antecipadas registram basicamente os valores decorrentes de contratos de
manutenc¢ao de softwares e prémios de seguros, sendo essas despesas amortizadas conforme
a duragéao do contrato em vigor.
g. Ativo nao circulante mantido para venda
Os ativos néo circulantes sao classificados como ativos mantidos para venda quando seu valor
contabil for recuperdvel, principalmente, por meio de uma venda e quando essa venda for
praticamente certa. Estes ativos sdo avaliados pelo menor valor entre o valor contabil e o valor
justo menos os custos de venda.
h. Ativos intangiveis
Agio
O &gio (goodwill) é representado pela diferenca positiva entre o valor pago e/ou a pagar pela
aquisicao de um negdcio e o montante liquido do valor justo dos ativos e passivos da adquirida.
O 4agio de aquisicdes é registrado como “Ativo intangivel”. Se a adquirente apurar desdgio,
devera registrar o montante como ganho no resultado do periodo, na data da aquisi¢do. O agio
é testado anualmente para verificar perdas (impairment). Agio é contabilizado pelo seu valor
de custo menos as perdas acumuladas por impairment. Perdas por impairment reconhecidas
sobre o0 &gio ndo sao revertidas.
O 4gio ¢é alocado a Unidades Geradoras de Caixa (UGCs) para fins de teste de impairment.
A alocac@o é feita para as Unidades Geradoras de Caixa que devem se beneficiar da
combinacdo de negoécios da qual o &gio se originou, e sao identificadas de acordo com o
segmento operacional.
Softwares e projetos
Licencas adquiridas de programas de computador sdo capitalizadas com base nos custos
incorridos e amortizadas ao longo de sua vida Util estimada, pelas taxas descritas na Nota 9.
Os gastos associados ao desenvolvimento ou a manutencao de softwares sao reconhecidos
como despesas na medida em que sao incorridos. Os gastos diretamente associados a
softwares identificaveis e Unicos, controlados pela BM&FBOVESPA e que, provavelmente,
geraréo beneficios econémicos maiores que os custos por mais de um ano, sao reconhecidos
como ativos intangiveis.
A despesa de amortizac@o é reconhecida no resultado a menos que seja incluida no valor
contabil de outro ativo. Nesses casos, a amortizacdo de ativos intangiveis utilizados para
atividades de desenvolvimento é incluida como parte do custo de outro ativo intangivel.
Os gastos com o desenvolvimento de softwares reconhecidos como ativos sdo amortizados
usando-se o método linear ao longo de suas vidas Uteis, pelas taxas demonstradas na Nota 9.
i. Aquisicao em etapas de coligada
O custo de uma coligada adquirida em etapas é mensurado pela soma dos valores pagos em
cada transagao.
Os ganhos ou perdas reconhecidos anteriormente no resultado abrangente, enquanto
classificado como disponivel para venda, sdo revertidos em contrapartida ao investimento para
recomposi¢cdo do custo de aquisicao.
O agio é apurado em cada fase de aquisi¢ao pela diferenca entre o custo de aquisi¢do e o valor
justo dos ativos liquidos, proporcionais a participagao adquirida.
O valor contabil total do investimento é testado para fins de identificagdo de potencial redugéao
ao valor recuperavel, através da comparagao de seu valor contabil com seu valor recuperavel
(valor de venda liquido dos custos para vender ou valor em uso, dos dois 0 maior), sempre que
os requisitos do CPC 38/IAS 39 indicarem que o investimento possa estar afetado, ou seja, que
indicarem alguma perda por reducéo ao seu valor recuperavel.
Jj. Imobilizado
Os bens do imobilizado s&o avaliados pelo valor do custo de aquisi¢ao, formagéo ou construgéo,
deduzido da depreciagdo acumulada. As depreciagdes sdo calculadas pelo método linear e
levam em consideragao o tempo de vida Util econdémica estimada dos bens e o seu valor
residual. Os valores residuais e a vida Util dos ativos séo revisados e ajustados, se apropriado,
no fim de cada exercicio.
Os custos subsequentes sao incluidos no valor contabil ou reconhecidos como um ativo
separado, conforme apropriado, somente quando forem provaveis que fluam beneficios
econdmicos futuros associados ao item e que o custo do item possa ser mensurado com
seguranca. Todos os outros reparos e manutencdes sao lancados em contrapartida ao
resultado, quando incorridos.
A despesa de depreciacé@o é reconhecida no resultado a menos que seja incluida no valor
contabil de outro ativo. A depreciacdo de ativos imobilizados utilizados para atividades de
desenvolvimento é incluida como parte do custo de um ativo intangivel.
k. Ativos e passivos contingentes e obrigacées legais
O reconhecimento, a mensuragéo e a divulgagao das contingéncias ativas e passivas e das
obrigacdes legais sdo efetuados de acordo com os critérios definidos no CPC 25/IAS 37.
* Ativos contingentes - Nao sdo reconhecidos contabilmente, exceto quando a administracao
possui total controle da situagdo, ndo cabendo sobre eles mais recursos, caracterizando
o ganho como certo. Os ativos contingentes com probabilidade de éxito provavel, quando
aplicavel, sao apenas divulgados nas demonstragoes financeiras.
Passivos contingentes - Sao constituidos levando em conta a opinido dos assessores
juridicos, a natureza das agoes, a similaridade com processos anteriores, a complexidade,
e, no posicionamento de tribunais, sempre que a perda é avaliada como provavel, o que
ocasionaria a provavel saida de recursos para a liquidagcdo das obrigacdes, e quando os
montantes envolvidos sd@o mensuraveis com suficiente seguranga. Os passivos contingentes
classificados como de perdas possiveis ndao sé@o reconhecidos contabilmente, sendo apenas
divulgados nas notas explicativas, e os classificados como remotos ndo séo provisionados
nem possuem a obrigatoriedade de serem divulgados.

* Obrigacoes legais - Decorrem de processos judiciais relacionados a obrigac¢des tributarias,
cujo objetivo de contestagao € sua legalidade ou constitucionalidade, sendo registradas pelo
valor integral em discussao.

¢ QOutras provisoes - As provisdes sé@o reconhecidas quando a BM&FBOVESPA tem uma
obrigacao presente, legal ou ndo formalizada, como resultado de eventos passados e
é provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigacédo e uma
estimativa confidvel do valor possa ser feita.

1. Depdsitos judiciais
Os depdsitos judiciais sao vinculados a processos judiciais de natureza fiscal, civel e trabalhista
e sao atualizados monetariamente e apresentados no ativo ndo circulante.
m. Garantias recebidas em operacoes
Valores recebidos dos participantes do mercado como garantia contra a inadimpléncia ou
insolvéncia. Montantes recebidos (i) em dinheiro sdo registrados como um passivo e (ii) demais
garantias que nao em dinheiro s&o controladas em contas de compensag¢ao. Ambos os tipos de
garantias recebidas ndo estao sujeitas a juros ou quaisquer outros encargos.
n. Outros ativos e passivos
Sao demonstrados pelos valores conhecidos e de realizagdo/liquidagéo, acrescidos, quando
aplicavel, dos correspondentes rendimentos e encargos, variagdes monetarias e/ou cambiais
incorridos até a data dos balangos.
0. Reducéao ao valor recuperavel de ativos (impairment)
Os ativos que tém uma vida util indefinida, como o &gio, ndo estdo sujeitos & amortizacéo e
sdo testados anualmente para a verificacdo de impairment. Os ativos que estdo sujeitos a
amortizaca@o sao revisados para a verificacao de impairment sempre que eventos ou mudancas
nas circunstancias indicarem que o valor contébil pode ndo ser recuperavel. Uma perda
por impairment é reconhecida pelo valor ao qual o valor contébil do ativo excede seu valor
recuperavel. Este ultimo é o valor mais alto entre o valor justo de um ativo menos os custos de
venda e o seu valor em uso.
Para fins de avaliacdo do impairment, os ativos s@o agrupados nos niveis mais baixos para
os quais existam fluxos de caixa identificiveis separadamente (Unidades Geradoras de
Caixa (UGC)). Os ativos nao financeiros, exceto o agio, que tenham sofrido impairment, séo
revisados subsequentemente para a andlise de uma possivel reversao do impairment na data
de apresentacéo do relatorio.
p. Arrendamento mercantil
Os arrendamentos mercantis de imobilizado nos quais a BM&FBOVESPA fica substancialmente
com todos os riscos e beneficios de propriedade sao classificados como arrendamento
financeiro. Os arrendamentos financeiros sao registrados como se fosse uma compra financiada,
reconhecendo, no seu inicio, um ativo imobilizado e um passivo de financiamento (arrendamento).
O imobilizado adquirido nos arrendamentos financeiros é depreciado pela vida dtil.
Os arrendamentos mercantis nos quais uma parte significativa dos riscos e beneficios de
propriedade fica com o arrendador séo classificados como arrendamentos operacionais. Os
pagamentos feitos para os arrendamentos operacionais (liquidos de todo incentivo recebido do
arrendador) sé@o reconhecidos diretamente no resultado.
q. Beneficios a funciondrios
(i) Obrigacées de pensao
A BM&FBOVESPA mantém um plano de aposentadoria de contribuicdo definida, com
participac@o voluntaria aberta a todos os funciondrios. A contribuicdo mensal do participante
é de 3,6% do saldrio. A contribuicdo mensal da patrocinadora é também de 3,6%, calculada
sobre o total de saldrios dos participantes e alocada aos participantes por meio de rateio.
A BM&FBOVESPA nao tem obrigacoes relativas a pagamentos adicionais & sua contribuicao
como patrocinadora. As contribuicbes regulares séo incluidas nos custos de pessoal do
periodo em que séo devidas. Em caso de término do vinculo empregaticio antes da data de
aposentadoria prevista, o participante podera manter o plano dentro das regras estabelecidas
pelo regulamento ou solicitar o cancelamento da inscricao, e neste caso, podera optar por:
(i) pela portabilidade de 100% do saldo das reservas constituido pelas contribuicdes do
participante e conforme o tempo de participagdo no plano, até 100% do saldo das reservas
constituido pelas contribuicdes da patrocinadora; (ii) pelo resgate de 100% do saldo das
reservas constituido pelas contribuicées do participante, sem qualquer parcela do saldo das
reservas constituido pelas contribuicoes da patrocinadora. Em qualquer das opgdes acima nao
ha custos adicionais a BM&FBOVESPA.

b. Aplicacgées financeiras

As aplicagdes financeiras por categoria, natureza e faixa de vencimento estdo demonstradas a seguir:

(i) Remuneracao com base em acées (opgbes de agcoes)

A BM&FBOVESPA mantém um plano de Remuneragéo de longo prazo, estruturado por meio
de outorgas de opgdes de compra de agdes, no ambito do Plano de Opcédo de Compra de
Acbes da BM&FBOVESPA - stock option (“Plano de Opgédo”). O objetivo é conceder aos
colaboradores da BM&FBOVESPA e de suas sociedades controladas, a oportunidade de se
tornarem acionistas da BM&FBOVESPA, obtendo, em consequéncia, um maior alinhamento
dos seus interesses com os interesses dos acionistas, bem como possibilitar a BM&FBOVESPA
e as suas controladas atrair e manter vinculados a ela administradores e empregados. O valor
justo das opcdes concedidas é reconhecido como despesa, durante o periodo no qual o direito
é adquirido (periodo durante o qual as condi¢cdes especificas de aquisicdo de direitos devem
ser atendidas), que geralmente representa o periodo no qual o servigo é prestado. Na data do
balango, a BM&FBOVESPA revisa suas estimativas da quantidade de opgdes cujos direitos
devem ser adquiridos com base nas condigdes estabelecidas. A BM&FBOVESPA reconhece
o impacto da revisdo das estimativas iniciais, se houver, na demonstragéao do resultado, em
contrapartida a reserva de capital no patriménio liquido.

(iii) Participacdo nos lucros

A BM&FBOVESPA possui remuneragéo varidvel semestral, constituida e paga em dinheiro
por meio do Programa de Participagdo nos Lucros e Resultados (PLR). O programa
define potenciais de multiplos de saldrio mensal atribuidos em fungédo dos indicadores de
desempenho individuais, os quais consideram fatores préprios de cada fungéo (nivel de
cargo), e os indicadores de desempenho global da BM&FBOVESPA, tendo por objetivo
alinhar a remuneragdo dos colaboradores com os resultados de curto e médio prazo da
BM&FBOVESPA. A provisao que contempla o programa de participag@o dos empregados nos
resultados é contabilizada conforme o regime de competéncia.

r. Financiamentos e empréstimos

Os financiamentos e empréstimos sao reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido
dos custos da transacao incorridos e sao, subsequentemente, demonstrados pelo custo
amortizado. Qualquer diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos da transagéo) e
o valor de resgate é reconhecida na demonstracéo do resultado durante o periodo em que os
empréstimos estejam em andamento, utilizando o método da taxa de juros efetiva.

s. Conversao em moeda estrangeira

Os itens incluidos nas demonstracdes financeiras de cada uma das empresas do consolidado
BM&FBOVESPA s@o mensurados usando a moeda do principal ambiente econémico no qual
a empresa atua (“moeda funcional”). As demonstracdes financeiras estdo apresentadas na
moeda Reais, que é a moeda funcional da BM&FBOVESPA.

As operagbes com moedas estrangeiras sao convertidas em Reais, utilizando as taxas de
cambio vigentes nas datas das transagdes ou da avaliagdo, na qual os itens sdo remunerados.
Os ganhos e as perdas cambiais resultantes da liquidacdo dessas transagoes e da conversao
pelas taxas de cambio do final do exercicio/periodo, referentes a ativos e passivos monetarios
em moedas estrangeiras, s@o reconhecidos na demonstracéo do resultado, exceto quando
diferidos no resultado abrangente originados de opera¢des de hedge de investimento no
exterior.

No caso de variagdo cambial de investimentos no exterior, que apresentam moeda funcional
diferente da BM&FBOVESPA, as variagbes no valor do investimento decorrentes exclusivamente
de variagao cambial s&o registradas na rubrica “Ajuste de Avaliagao Patrimonial”, no resultado
abrangente da BM&FBOVESPA, e somente séo levados ao resultado do exercicio quando o
investimento for vendido ou baixado para perda. Para o célculo da equivaléncia patrimonial, os
lucros néo realizados nas operagdes com controladas e coligadas sao eliminados.

As variagdes cambiais de ativos financeiros ndo-monetarios relacionados as agdes do CME
Group, classificadas como disponivel para venda até julho de 2010, estdo incluidas no resultado
abrangente. Apds julho de 2010, o investimento no CME Group passou a ser contabilizado pelo
método de equivaléncia patrimonial (Nota 7) e os efeitos cambiais reconhecidos no resultado
abrangente.

t. Tributos

A BM&FBOVESPA é uma sociedade andénima com fins lucrativos e, portanto, tem seus
resultados sujeitos a determinados tributos e contribuicdes.

(i) Imposto de renda e contribuicao social corrente e diferido

O imposto de renda e a contribui¢ao social do exercicio corrente e diferido séo calculados com
base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente
de R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributdvel para contribuigao social sobre o
lucro liquido e consideram a compensagao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo
social, limitada a 30% do lucro real.

As despesas de imposto de renda e contribui¢ao social do periodo compreendem os impostos
corrente e diferido. Os impostos sobre a renda s&o reconhecidos na demonstragéo do resultado,
exceto na propor¢cdo em que estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente no
patriménio liquido ou no resultado abrangente. Nesse caso, o imposto também é reconhecido
no patriménio liquido ou no resultado abrangente.

O imposto de renda e a contribuicao social diferidos s@o calculados sobre os prejuizos fiscais
de imposto de renda, a base negativa de contribuicao social e as correspondentes diferengas
tempordrias entre as bases de célculo do imposto sobre ativos e passivos e os valores
contabeis das demonstragdes financeiras.

Impostos diferidos ativos sao reconhecidos na extens@o em que seja provavel que o lucro futuro
tributavel esteja disponivel para ser utilizado na compensacao das diferencas temporarias e/ou
prejuizos fiscais, com base em projecdes de resultados futuros elaboradas e fundamentadas
em premissas internas e em cendrios econdémicos futuros que podem, portanto, sofrer
alteragoes.

Os passivos fiscais diferidos s@o reconhecidos com relacédo a todas as diferencas temporarias
tributaveis, ou seja, sobre as diferencas que resultardo em valores a serem adicionados no
calculo do resultado tributavel de exercicios futuros, quando o valor contabil do ativo ou passivo
for recuperado ou liquidado.

O imposto de renda e contribuicdo social diferidos s@o determinados usando aliquotas de
imposto (e leis fiscais) promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balango, e
que devem ser aplicadas quando o respectivo imposto diferido ativo for realizado ou quando o
imposto diferido passivo for liquidado.

(ii) Demais tributos

Os demais tributos incidentes sobre emolumentos de pregdo, compensagéo e liquidagao de
transagdes e outros servicos, foram calculados as aliquotas de 1,65% para o PIS e de 7,60%
para a Cofins, e registrados no resultado na rubrica Receitas.

O Banco BM&F de Servigos de Liquidacdo e Custddia S.A. calcula as contribuicées de PIS e
Cofins as aliquotas de 0,65% e 4%, respectivamente e CSLL a 15%.

As controladas Bolsa Brasileira de Mercadorias e Bolsa de Valores do Rio de Janeiro
(BVRJ) sao entidades sem fins lucrativos e calculam o PIS a aliquota de 1% sobre a folha de
pagamento.

A BM&FBOVESPA e suas controladas sofrem incidéncia de ISS sobre a prestagao de servigos,
as aliquotas de 2% a 5%, dependendo da natureza do servigo prestado.

u. Lucro por acao

Para fins de divulgagéo do lucro por acéo, o lucro basico por acdo é calculado pela divisédo do
lucro liquido atribuivel a BM&FBOVESPA, disponivel aos acionistas pela quantidade média de
acdes em aberto durante o periodo; ja o lucro por acédo diluido é calculado de maneira similar
ao lucro por agéo basico, exceto pelo fato de que as quantidades de a¢des em circulagcéo
sdo ajustadas para refletir agbes adicionais em circulagdo caso as agdes com potencial de
dilui¢ao, atribuiveis a op¢des de compra de agdes (Nota 15(h)), tivessem sido emitidas durante
os periodos respectivos.

v. Distribuicdo de dividendos e juros sobre capital proprio

A distribuicao de dividendos e juros sobre capital préprio para os acionistas da BM&FBOVESPA
é reconhecida como um passivo nas demonstracdes financeiras ao final do periodo, com base
no estatuto social da BM&FBOVESPA. Qualquer valor acima do minimo obrigatério somente é
provisionado na data de aprovagédo pelos acionistas, em Assembleia Geral. O beneficio fiscal
dos juros sobre o capital préprio é reconhecido na demonstragao do resultado.

w. Apresentacao de informagcdoes por segmentos

Os segmentos operacionais estdo apresentados de modo consistente com o relatério interno
fornecido para a Diretoria Executiva, que é onde se concentra a tomada das principais decisdes
operacionais e estratégicas da BM&FBOVESPA.

x. Estimativas e julgamentos contabeis criticos

i) Equivaléncia patrimonial

A BM&FBOVESPA aplica o0 método de equivaléncia patrimonial para avaliar investimentos
em empresas que possui habilidade de exercer influéncia significativa. O julgamento da
BM&FBOVESPA quanto ao nivel de influéncia sobre os investimentos leva em consideracao
fatores chaves, tais como percentual de participagdo, representacdo no Conselho de
Administracao, participacdo nas definicdes de politicas e negécios e transagdes materiais entre
as companhias.

ii) Reducgéo ao valor recuperével de ativos

A BM&FBOVESPA testa, em periodicidade anual ou quando requerido, eventuais reducdes
ao valor recuperavel dos ativos, especificamente relacionadas ao agio e ao ativo permanente,
de acordo com pratica contabil descrita na Nota 3(0). As andlises de sensibilidade estdo
apresentadas nas notas 7 e 9.

iii) Classificacdo de instrumentos financeiros

A BM&FBOVESPA classifica os ativos financeiros nas categorias de (i) mensurados ao valor
justo por meio do resultado e (i) disponiveis para venda. A classificagcao depende do propdsito
para o qual os ativos financeiros foram adquiridos. A administragao determina a classificagao
dos ativos financeiros no seu reconhecimento inicial. O registro dos ativos financeiros, a partir
da sua classificagdo inicial, estd descrito na Nota 3(d).

iv) Plano de opcao de acées (stock options)

A BM&FBOVESPA oferece a administradores, empregados e prestadores de servicos plano de
opcao de agdes. O valor justo dessas opc¢des é reconhecido como despesa no periodo em que
o direito é adquirido. A Administracédo revisa a quantidade estimada de opgdes que atingirdo as
condigdes de vesting e reconhece subsequentemente o impacto da alteracdo nas estimativas
iniciais, se houver, na demonstracdo do resultado, em contrapartida a conta de reserva de
capital no patriménio liquido, conforme apresentado na Nota 3(q).

4. Disponibilidades e aplicacdes financeiras

a. Disponibilidades BM&FBOVESPA
Descricao 2011 2010
Bancos conta movimento em moeda nacional. 113 3.277
Bancos conta movimento em moeda estrangeira .. 63.603 99.871
63.716 103.148

Consolidado

Descricao 2011 2010
Bancos conta movimento em moeda nacional 363 3.622
Bancos conta movimento em moeda estrangeira .. 64.285 100.395
TORAl ... 64.648 104.017

As disponibilidades sao mantidas em instituicdes financeiras nacionais ou no exterior de
primeira linha. Os depdsitos em moeda estrangeira sdo basicamente em délares.

BM&FBOVESPA
Sem Até 3 Acima de 3 meses Acima de 12 meses Acima
Descricao vencimento meses e até 12 e até 5 anos de 5 anos 2011 2010
Ativos financeiros mensurados a valor justo por meio do resultado
Fundos de investimento financeiro (1) ... 3.025.217 - - - - 3.025.217 1.676.725
Operagdes compromissadas (2) ... - - 2.423 - - 2.423 935.617
Titulos publicos federais Letras Fin - 41.585 - 366.923 - 408.508 425.568
Outras aplicagoes.........c.ccccevcverennene 9.525 2.060 43 677 - 12.305 25.090
Total de aplicagdes financeiras .. 3.034.742 43.645 2.466 367.600 - 3.448.453 3.063.000
Curto prazo . 3.080.853 2.731.324
Longo prazo... 367.600 331.676
Consolidado
Sem Até 3 Acima de 3 meses Acima de 12 meses Acima
Descricao vencimento meses e até 12 e até 5 anos de 5 anos 2011 2010
Ativos financeiros mensurados a valor justo por meio do resultado
Fundos de investimento financeiro (3) .... 207.890 - - - - 207.890 204.740
Operag¢des compromissadas (2) ... - 1.786.525 24.435 - - 1.810.960 1.852.090
Titulos publicos federais
Letras Financeiras do Tesouro .... - 69.339 4.157 1.361.846 103.217 1.538.559 1.187.388
Letras do Tesouro Nacional - - 2.381 83.431 - 85.812 4.138
Outras aplicagdes 9.538 3.540 43 677 - 13.798 34.831
217.428 1.859.404 31.016 1.445.954 103.217 3.657.019 3.283.187
Ativos financeiros disponiveis para venda
Titulos publicos federais
Letras Financeiras do Tesouro .... - 4.574 14.705 39.091 - 58.370 48.141
Letras do Tesouro Nacional - - 1.578 796 - 2.374 -
- 4.574 16.283 39.887 - 60.744 48.141
Total de aplicagdes financeiras .................cccceeiiiiiiiiiii s 217.428 1.863.978 47.299 1.485.841 103.217 3.717.763 3.331.328
Curto prazo . 2.128.705 2.264.408
Longo prazo . 1.589.058 1.066.920

(1) Referem-se a investimentos em fundos de aplicagdo em cotas de fundos de investimento financeiro, cujas carteiras estdo basicamente compostas por aplicagdes em titulos publicos federais,
operagdes compromissadas e possuem como benchmark de rentabilidade o CDI. Os saldos apresentados no quadro também incluem os fundos de investimento que foram consolidados
nas demonstragdes financeiras de acordo com a natureza da carteira e na proporgdo do patriménio liquido investido. O patrimdnio liquido dos fundos de investimento incluidos no processo
de consolidacdo das demonstracdes financeiras é de: (i) Bradesco FI Multimercado Letters - R$ 2.245.045 (R$ 723.402 em 31 de dezembro de 2010); (i) Megainvest FICFI Renda Fixa -
R$ 256.145 (R$ 629.049 em 31 de dezembro de 2010); (iii) BB Pau Brasil FI Renda Fixa - R$ 176.081; (iv) HSBC FI Renda Fixa Longo Prazo Eucalipto - R$ 100.284; (v) Araucaria Renda
Fixa FI - R$ 215.312; (vi) Supremo Renda Fixa - FICFI - R$ 258.625 em 31 de dezembro de 2010. (2) Contratadas junto a bancos de primeira linha e lastreadas em titulos publicos federais.
(3) O fundo de investimento ndo exclusivo é o Bradesco Empresas FICFI Referenciado DI Federal, no valor de R$ 207.890 (R$ 204.669 em 31 de dezembro de 2010).
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Os titulos publicos encontram-se custodiados no Selic; as cotas de fundos de investimentos
estao custodiadas junto aos respectivos administradores; e as acdes estao custodiadas junto
a Clearing de Agdes e Renda Fixa Privada da BM&FBOVESPA.

N&o houve reclassificacdo de instrumentos financeiros entre categorias no exercicio.

Valor justo

A BM&FBOVESPA adota o CPC 40/IFRS 7 para instrumentos financeiros mensurados pelo

valor justo, o que requer divulgacdo das mensuragdes do valor justo pelo nivel da seguinte

hierarquia:

* Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos
(nivel 1);

* Informacdes, além dos pregos cotados, incluidas no nivel 1 que sdo adotadas pelo mercado
para o ativo ou passivo, seja diretamente (como precos) ou indiretamente (derivados dos
precos) (nivel 2);

¢ Insercdes para os ativos ou passivos que ndo sdo baseadas nos dados adotados pelo
mercado (insergdes nao observaveis) (nivel 3).

O valor justo dos principais instrumentos financeiros é determinado da seguinte maneira:
Fundos de investimento financeiro - valor justo determinado com base no valor da cota
apurada no dia util anterior divulgada pelo respectivo Administrador.
Titulos publicos federais - s@o valorizados de acordo com os valores e precos divulgados pela
Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA ou, na
auséncia destes, pelo preco definido pela administracao que melhor reflita seu valor de venda,
apurado através de pesquisas junto a outras instituicoes.
Operagdes compromissadas - sdo valorizadas diariamente conforme a taxa de mercado da
negociagao da operacéo.
Os ativos financeiros mensurados a valor justo por meio do resultado e os instrumentos
financeiros derivativos sdo classificados como nivel 1, isto é, possuem pregos cotados (nao
ajustados) em mercados ativos.
No exercicio de 2011 ndo houve reconhecimento de reducdo ao valor recuperavel dos
instrumentos financeiros disponiveis para venda.
Instrumentos financeiros derivativos
Os instrumentos financeiros derivativos estao representados por contratos de mercado futuro
de taxa de juros (DI1) demonstrados ao seu valor de mercado. Esses contratos sdo integrantes
das carteiras dos fundos exclusivos que foram consolidados (Nota 2(a)) e séo utilizados com
o objetivo de cobrir exposicdes ao risco de taxa de juros prefixada, passando-as para taxa de
juros pés-fixada (CDI). Embora tais derivativos tenham o objetivo de protecédo, por op¢édo da
Administracao a contabilizagdo de hedge (hedge accounting) nao é adotada para esses casos.
O resultado liquido entre as operagdes com derivativos e o instrumento financeiro relacionado
refere-se a posigao vendida de contratos de juros futuros, com valor de mercado de R$ 394
(R$ 686 em 31 de dezembro de 2010), e esta apresentado como parte do resultado financeiro -
Receitas (despesas) financeiras. Os valores referentes aos ajustes didrios positivos/negativos
estao apresentados em Outros créditos/Outras Obrigagoes, respectivamente.
Os contratos de DI1 tém os mesmos vencimentos que as posicdes prefixadas a que estao
relacionados.
Politica de gestao de riscos financeiros
A BM&FBOVESPA possui politica de aplicagao do saldo em caixa que privilegia alternativas
de baixissimo risco, o que se traduz em proporcao expressiva de titulos publicos federais na
sua carteira, sendo adquiridos de forma direta, via operagdes compromissadas lastreadas em
titulos publicos e também por intermédio de fundos exclusivos e abertos. Assim, de forma
geral, a BM&FBOVESPA tem por principio direcionar a maior parte de suas aplicagdes em
ativos financeiros conservadores, de altissima liquidez e risco soberano, cuja performance
geral esteja atrelada a taxa Selic/CDI.

Andlise de sensibilidade

O quadro a seguir demonstra a exposicéo liquida de todos os instrumentos financeiros (ativos

e passivos) por fator de risco de mercado, classificados de acordo com os seus indexadores:

Exposicao aos Fatores de Risco (Consolidado)

2011 2010

Fator de Risco Risco Percentual Percentual
Juros - Posi¢édo Pés-fixada.. Queda do CDI 99,29% 99,35%
Juros - Posi¢éo Prefixada. Alta da pré 0,07% 0,35%
Cambial Alta da moeda 0,38% 0,05%
OUIO..iee e Queda do ouro 0,26% 0,25%
100,00% 100,00%

Risco de Taxa de Juros
Advém da possibilidade de oscilagdes das taxas de juros futuras para os respectivos
vencimentos poderem gerar um impacto sobre os valores justos das operagdes da
BM&FBOVESPA.
 Posicdo Pds-fixada
Como politica de aplicagdes financeiras e tendo em vista a necessidade de liquidez imediata
com o menor impacto possivel das flutuagbes das taxas, a BM&FBOVESPA mantém seus
ativos e passivos financeiros atrelados a taxas de juros flutuantes ou pés-fixadas.
O quadro a seguir apresenta uma avaliagdo sobre os possiveis impactos no resultado no
caso de uma variagéo de 25% e 50% sob o cendrio provavel da taxa CDI, para os préximos
trés meses.

Impacto no resultado

Fator Cenario Cenario Cendrio Cenario Cendrio
de risco -50% -25% provavel 25% 50%
Aplicagdes financeiras CDI/Selic  44.840 66.669 88.126 109.224 129.977
Taxas do indexador CDI/Selic 4,93% 7,40% 9,86% 12,33% 14,80%

* Posicao Prefixada

A BM&FBOVESPA possui parte de suas aplicagdes financeiras em taxas prefixadas
resultando em uma exposi¢ao liquida aplicada em taxas de juros prefixadas. No entanto em
termos percentuais, tendo em vista os valores envolvidos, seus impactos na carteira ndo sao
considerados relevantes.

Risco Cambial

Decorre da possibilidade de oscilagdes das taxas de cambio sobre a aquisicdo de insumos,
a venda de produtos e a contratagao de instrumentos financeiros ativos e passivos poderem
gerar impactos nos valores envolvidos em moeda nacional.

Além de valores a pagar e a receber em moedas estrangeiras, incluindo-se o pagamento de
juros das senior unsecured notes no préximo semestre, a BM&FBOVESPA possui depdsitos
de terceiros em moeda estrangeira para a garantia de liquidagao de operagbes por parte
de investidores estrangeiros e ainda, recursos proprios no exterior. Em 31 de dezembro de
2011 a exposicdo liquida da BM&FBOVESPA em moeda estrangeira é negativa em R$ 4.938
(negativa em R$ 1.820 em 31 de dezembro de 2010). Tendo em vista os valores liquidos
envolvidos, seus impactos na carteira ndo sao considerados relevantes.

Risco de Liquidez

A tabela a seguir apresenta os principais instrumentos financeiros passivos do grupo
BM&FBOVESPA por faixas de vencimento, representados em sua totalidade por passivos
financeiros nao derivativos (fluxos de caixa nao descontados):

Sem Menos Entre1e Entre2e Acima
Vencimento de1ano 2anos 5anos de5 anos
Garantias recebidas
em operagoes ... 1.501.022
Emisséo de divida
NO exterior (1).....ccccvvcvreeverieens 63.139  63.139 189.418 1.400.547

(1) Valores convertidos pela PTAX venda de fechamento.

Risco de Crédito e Gestao de Capital

A BM&FBOVESPA privilegia alternativas de baixissimo risco, em que mais de 99% da
alocacdo dos ativos esta vinculada a titulos publicos federais, cujos ratings definidos pelas
agéncias Standard & Poor’s e Moody’s sdo, respectivamente, “A-" e “Baa2” para emissdes de
longo prazo em moeda local e caracterizados como grau de investimento, de forma a obter
altissima liquidez e risco soberano, cuja performance geral esteja atrelada a taxa Selic/CDI.

A emissao das Notas Sénior (Nota 12) foi vinculada ao aumento da participacédo na CME e
criagdo de uma parceria estratégica entre as companhias. Além disso, serve como hedge
para a exposi¢ao em dolares gerada pelo aumento da participacédo acionéria no CME Group.
5. Contas a receber

O saldo de contas a receber esta composto da seguinte forma:
BM&FBOVESPA
Descricao 2011 2010
Emolumentos... 11.068 16.312
Anuidades..... 4.732 4.477
Vendors - Difusdo de Sinal.. 9.385 10.599
Taxas depositéria e custodia 16.010 17.585
Outras contas a receber-......... 10.181 6.971
Provisao para perdas em contas a receber (6.315) (5.892)
45.061 50.052

Consolidado

Descricao 2011 2010
Emolumentos... 11.850 17.069
Anuidades.. 4.732 4.477
Vendors - Di 9.385 10.599
Taxas depositéria e custodi 16.010 17.585
Outras contas a receber-........ 10.852 7.561
Provisao para perdas em contas a receber (6.315) (5.892)
Total.. 46.514 51.399

Os valores apresentados acima s@o basicamente mantidos em Reais e cerca de 90%
vencem em até 60 dias. Em 31 de dezembro de 2011 os valores vencidos acima de 90 dias
apresentavam o montante de R$ 6.838 (2010 - R$ 5.709).

A metodologia de provisionamento aprovada pela Administracao baseia-se em uma andlise do
comportamento histdrico das perdas incorridas.

Portanto, para faixas definidas de dias de atraso, de acordo com o comportamento histérico,
€ atribuido um percentual sobre o valor vencido que visa refletir a expectativa futura de nao
recebimento.

Movimentacéo da provisdo para perdas com crédito:
BM&FBOVESPA
e Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2009 ... 5.984
Adicoes......... 2.701
Reversoes . (2.793)
Saldo em 31 de dezembro de 2010 5.892
Adigoes.. 2.807
Reversoes . (1.721)
Baixas........... (663)
Saldo em 31 de dezembro de 2011 ... 6.315
6. Outros créditos
Os outros créditos estdo compostos da seguinte forma:
BM&FBOVESPA
2011 2010
Circulante
Adiantamento a empregados 1.572 1.457
Valores a receber - Partes relacionadas (Nota 16) .. 7.794 8.134
Almoxarifado. 1.378 1.527
Outros.... 747 1.135
Total... 11.491 12.253
Nao-circulante
Outros.... 555 626
555 626

Consolidado

2011 2010
Circulante
Adiantamento a empregados 1.672 1.523
Valores a receber - Partes relacionadas (Nota 16) .. 7.169 7.448
Almoxarifado.... 1.378 1.527
QOutros.... 1.548 2419
Total... 11.767 12.917
Nao-circulante
Corretoras em liquidagao judicial (1) 2.200 2.200
Outros. 555 627
2.755 2.827

(1) Saldo de contas a receber de corretoras em liquidagao judicial, que considera como
garantia os titulos patrimoniais do devedor caucionados.

7. Investimentos
a. Participacées em controladas e coligadas
As participagdes em controladas e coligadas estdo compostas da seguinte forma:

Resultado Resultado
Quantidade equivaléncia  equivaléncia
Patrimoénio  total de acdes Resultado % Investimento  Investimento patrimonial patrimonial
Sociedades liquido patrimoniais ajustado Participacao 2011 2010 2011 2010
Controladas
Banco BM&F de Liquidagéo e Custddia S.A.. 49.628 24.000 4.693 100 49.628 44.935 4.693 4.980
Bolsa Brasileira de Mercadorias................. 17.397 405 1.415 50,12 8.720 8.011 709 (2)
Bolsa de Valores do Rio de Janeiro - BVRJ .. 59.873 115 1.232 86,95 52.059 51.427 1.071 132
BM&F USA Inc 646 1.000 (527) 100 646 348 (527) (3.683)
BM&FBOVESPA UK Ltd.. 1.016 1.000 303 100 1.016 - 303 -
112.069 104.721 6.249 1.427
Coligada
CME Group, INC. (1) ..evreeeieeeeieinieireeiceeeeeneine 40.427.242 66.131 3.060.685 5,13 2.673.386 2.248.325 156.474 38.238
Imposto de renda a compensar
pPago NO exterior (3) .......cocvevereirereeeineeenns - - 62.987 -
2.673.386 2.248.325 219.461 38.238
TOtal .o 2.785.455 2.353.046 225.710 39.665
Resumo das principais informagdes contabeis das sociedades controladas e coligadas:
Bolsa de Valores
Bolsa Brasileira do Rio de Janeiro - BM&Fbovespa
Descricao Banco BM&F de Mercadorias BVRJ BM&F USA Inc. UK Ltd CME Group, Inc.
Ativo... 232.609 18.878 65.332 795 1.124 76.455.169
Passivo . 182.981 1.480 5.458 148 108 35.896.059
Receitas.... 20.465 7.736 6.888 1.200 1.982 6.153.749
Movimentagao dos investimentos:
Controladas Coligada
Bolsa de Valores
Bolsa Brasileira  do Rio de Janeiro - BM&Fbovespa
Investimentos Banco BM&F de Mercadorias BVRJ BM&F USA Inc. UK Ltd. CME Group, Inc. Total
Saldos em 31 de dezembro de 2009 ... 39.955 8.013 51.875 948 - - 100.791
Aquisicao de agdes (1).... - - - - - 2.351.319 2.351.319
Equivaléncia patrimonial.. 4.980 2) 132 (3.683) - 38.23 39.665
Variacdo cambial (2). - - - - - (133.238) (133.238)
Resultado abrangente g - - - - - 5.257 5.257
Realizagao reserva de reavaliagéo... - - (580) - - - (580)
Aumento de capital....... - - - 3.083 - - 3.083
Dividendos recebidos - - - - - (13.251) (13.251)
Saldos em 31 de dezembro de 2010 44.935 8.011 51.427 348 - 2.248.325 2.353.046
Equivaléncia patrimonial.. 4.693 709 1.071 (527) 303 156.474 162.723
Variacdo cambial (2) - - - 74 31 297173 297.278
Resultado abrangente de coligada no exterior - - - - - 4.321 4.321
Realizacéo reserva de reavaliacao - - (439) - - - (439)
Aumento de capital....... - - - 751 682 - 1.433
Dividendos recebidos .. - - - (32.907) (32.907)
Saldos em 31 de dezembro de 2011 49.628 8.720 52.059 646 1. 016 2.673.386 2.785.455

(1) A partir de julho de 2010, com a aqmsu;ao de 3,2% das agdes do CME Group no valor de R$ 1.075.119, a BM&FBOVESPA elevou a participagdo societaria de 1,8% para 5%, e passou
a contabilizar o investimento por equivaléncia patrimonial de acordo com o CPC 18/IAS 28, por entender que os aspectos estratégicos da parceria entre as duas companh|as caracterizam a

existéncia de influéncia significativa da BM&FBOVESPA sobre o CME Group.

Em 31 de dezembro de 2011, o valor justo do investimento com base na cotacéo de mercado das agdes, foi de R$ 1.552.022. Considerando que o valor de mercado do investimento no CME
Group esta inferior ao valor contabil, a administragdo da BM&FBOVESPA realizou o teste de reducao do valor recuperével (impairment). O resultado da avaliagdo nao revelou a necessidade

de reconhecimento de perda ao investimento no CME Group em dezembro de 2011.

Para o teste, a administragdo da BM&FBOVESPA adotou a metodologia dos fluxos de caixa descontados. Tendo como base as expectativas de crescimento dos mercados em que o CME Group
atua, foi proletado o fluxo de caixa que considera as receitas e despesas relacionadas as suas atividades em ddlares nominais.

Os fluxos operacionais foram projetados para o periodo de janeiro de 2012 a dezembro de 2016. A perpetuidade foi obtida através da extrapolagéo do fluxo de caixa livre de 2016 por uma
taxa de crescimento equivalente a esperada para o PIB nominal americano no longo prazo, de 4,81% ao ano. A taxa de desconto antes dos impostos utilizada no calculo do valor presente dos

fluxos é de 14,78% ao ano.

As duas principais variaveis que afetam o valor em uso calculado para o investimento sé@o as taxas de desconto e de crescimento da perpetuidade. As analises de sensibilidade mostram que
um aumento de 0,25 pontos percentuais (25bps) na taxa de desconto antes dos impostos (de 14,78% para 15,03% ao ano) reduz o valor em uso em 2,65%, enquanto que a redugdo de 0,25
pontos percentuais (25bps) na taxa de crescimento da perpetuidade (de 4,81% para 4,56% ao ano) reduz o valor em uso em 3,60%. O valor em uso apresenta menor sensibilidade as variacoes
na receita liquida projetada. Considerando-se uma redugdo do crescimento médio anual da receita em 1 ponto percentual (100bps) no periodo de 2012 a 2016, o valor recuperavel é reduzido
em 4,90%. Em nenhum desses trés cenarios constata-se a necessidade de redugao ao valor recuperavel do ativo.

(2) Em julho de 2010, a BM&FBOVESPA emitiu titulos em ddlares que permitiram a protecao (hedge de investimento liquido) de parte do risco cambial do investimento através da designagéao de
instrumento financeiro ndo derivativo (emissado de divida no exterior), conforme apresentado na Nota 12. Apresentamos no quadro a seguir os efeitos de sensibilidade no resultado abrangente
originado pela variagdo cambial do investimento no CME Group que néo esta coberta pela parcela designada como hedge:

Taxa de Cambio
Variacdo cambial sobre investimento em coligada no exterior
Variagdo cambial sobre Hedge de investimento liquido no exterio
Efeito fiscal sobre a variacdo cambial sobre Hedge de investimento liquido no exterior
Efeito liquido

Impacto no patriménio liquido
Alta na taxa de cambio

Queda na taxa de cambio

-50% -25% 3112111 25% 50%
0,9379 1,4069 1,8758 2,3448 2,8137
(1.012.370) (360.508) 297.278 943215  1.595.077
445.720 158.722 (128.275) (415273)  (702.270)
(151.545) (53.966) 43.613 141.193 238.772
(718.195) (255.752) 212.616 669.135 _ 1.131.579

(3) Refere-se ao imposto a compensar pago por coligada no exterior, conforme Lei n® 9.249/95 e Instrugao Normatlva n° 213/02 da Secretaria da Receita Federal do Brasil.

b. Propriedades para investimento

Sao representados por iméveis alugados, de propriedade da controlada BVRJ - Bolsa de Valores do Rio de Janeiro, apresentados no subgrupo propriedades para investimento e depreciados

de acordo com a vida util estimada do bem em 25 anos.

Consolidado

Saldo em 31 de dezembro de 2009 .. 39.723
Depreciagdo ........ccovveeincnciicienne (1.511)
Saldo em 31 de dezembro de 2010 .. 38.212
Depreciagdo ........ccovveeeiercnceieiene (1.512)
Saldo em 31 de dezembro de 2011 36.700
8. Imobilizado BM&FBOVESPA
Aparelhos e
Moveis e equipamentos Imobilizado
Edificios utensilios de computacao Instalacoes Telefonia Outros em andamento Total
Saldos em 31 de dezembro de 2009 ... 107.534 12.500 69.118 19.023 1.906 26.860 - 236.941
Adicoes. 13.046 4111 107.036 25.007 187 4.073 12.737 166.197
Baixas... (965) - - - - - - (965)
Depreciagao 422 (1.992) (32.246) (2.882) (526) (2.549) - (39.773)
Saldo contabil, liquido .. 120.037 14.619 143.908 41.148 1.567 28.384 12.737 362.400
Saldos em 31 de dezembro de 2010
219.151 40.641 312.509 54.083 4.119 68.655 12.737 711.895
Depreciagcdo acumulada.. (99.114) (26.022) (168.601) (12.935) (2.552) (40.271) - (349.495)
Saldo contabil, liquido 120.037 14.619 143.908 41.148 1.567 28.384 12.737 362.400
Adicoes. 115 2.371 18.103 5.402 182 5.287 13.985 45.445
Baixas... (597) (67) (282) 4 (6) (809) - (1.757)
Reclassificagdes (Nota 9) 183 1.224 6.373 5.191 67 692 (4.918) 8.812
Transferéncia para ativos pa (553) - - - - - - (553)
Depreciagdo .........ccccueuene (2.210) (2.137) (50.514) (4.709) (332) (1.855) - (61.757)
Saldo contabil, liquido .. 116.975 16.010 117.588 47.036 1.478 31.699 21.804 352.590
Saldos em 31 de dezembro de 2011
Custo 217.367 43.714 334.027 64.676 4.344 72.826 21.804 758.758
Depreciagdo acumulada.. (100.392) (27.704) (216.439) (17.640) (2.866) (41.127) - (406.168)
Saldo contabil, liquido 116.975 16.010 117.588 47.036 1.478 31.699 21.804 352.590
Consolidado
Aparelhos e
Moveis e equipamentos Imobilizado
Edificios utensilios de computacao Instalacoes Telefonia Outros em andamento Total
Saldos em 31 de dezembro de 2009 ... 109.232 12.684 69.276 19.618 1.906 29.223 - 241.939
Adicoes. 13.046 4112 107.043 25.007 187 4.084 12.737 166.216
Baixas... (965) (5) 9 (1) - (4) - (966)
Depreciagao 336 (2.031) (32.301) (2.984) (526) (2.549) - (40.055)
Saldo contabil, liquido .. 121.649 14.760 144.027 41.640 1.567 30.754 12.737 367.134
Saldos em 31 de dezembro de 2010
221.488 41.159 313.412 55.113 4119 71.087 12.737 719.115
Depreciagdo acumulada.. (99.839) (26.399) (169.385) (13.473) (2.552) (40.333) - (351.981)
Saldo contabil, liquido 121.649 14.760 144.027 41.640 1.567 30.754 12.737 367.134
Adicoes. 115 2.388 18.137 5.412 182 5.378 13.985 45.597
Baixas... (598) (92) (312) 4 (6) (811) - (1.815)
Reclassificagbes (Nota 9)... 182 1.224 6.373 5.192 67 692 (4.918) 8.812
Transferéncia para ativos para venda.. (553) - - - - - - (553)
Depreciagao ........cccceeunee (2.296) (2.179) (50.553) (4.785) (332) (1.866) - (62.011)
Saldo contabil, liquido .. 118.499 16.101 117.672 47.463 1.478 34.147 21.804 357.164
Saldos em 31 de dezembro de 2011
Custo 219.703 44.236 334.930 65.717 4.344 75.351 21.804 766.085
Depreciagdo acumulada.. (101.204) (28.135) (217.258) (18.254) (2.866) (41.204) - (408.921)
Saldo contabil, liquido 118.499 16.101 117.672 47.463 1.478 34.147 21.804 357.164

No exercicio de 2011, a BM&FBOVESPA incorporou como parte do custo de desenvolvimento
de projetos o montante de R$ 10.475 referentes a depreciacdo de equipamentos utilizados no
desenvolvimento destes projetos.

Os imdveis com valor contdbil de aproximadamente R$ 39.534 foram dados em garantia
de processos judiciais. A BM&FBOVESPA ndo tem permissao de ceder estes ativos como
garantia para outros processos judiciais ou vendé-los.

Taxas anuais de depreciacdo dos bens classificados no ativo imobilizado em 31 de dezembro
de 2011 e de 2010:

Edificios... 2,5%
Méveis e ut 10%
Aparelhos e eqUIpame 10 a 25%
Instalacdes .. 10%
Telefonia 20%

11% a 33%
9. Intangivel

Agio

O 4agio no montante de R$16.064.309 esta fundamentado em expectativa de rentabilidade
futura e por laudo de avaliagdo econdémico-financeira do investimento. De acordo com as di-
retrizes do CPC 01/IAS 36, o agio por expectativa de rentabilidade futura (goodwill) deve ser
anualmente submetido ao teste de reducé@o ao valor recuperavel (impairment), ou em prazo
mais curto quando houver indicadores da necessidade de impairment. O &gio é contabilizado
pelo seu valor de custo menos as perdas acumuladas por impairment. Perdas por impairment
reconhecidas sobre o 4gio ndo sdo passiveis de reversao.

A BM&FBOVESPA utiliza especialistas externos e independentes para auxiliar na mensuragéo
do valor recuperavel do ativo (valor em uso). O laudo apresentado pelos especialistas ndo
revelou a necessidade de ajustes negativos ao valor do agio em 31 de dezembro de 2011.
Tendo como base as expectativas de crescimento do segmento Bovespa, foi projetado o fluxo

de caixa que considera as receitas e despesas relacionadas as atividades do segmento. O
periodo de projecao desses fluxos se estende de dezembro de 2011 até dezembro de 2020.
Ja a perpetuidade foi apurada através da extrapolacéo do fluxo de caixa de 2020 por uma taxa
de crescimento equivalente a esperada para o PIB nominal no longo prazo, de 8,7% ao ano.
A administracao entende que um periodo de projecdo de dez anos se fundamenta na percep-
cao de que o mercado de capitais brasileiro, no segmento de renda variavel, deve experimentar
um crescimento prolongado, até atingir a maturidade de longo prazo.

Para se determinar o valor presente do fluxo projetado utilizou-se uma taxa média de desconto
antes dos impostos de 18,84% ao ano no periodo de dezembro de 2011 até dezembro de
2014. A partir de entdo, a taxa de desconto se estabiliza em 18,1% ao ano, capturando as
expectativas de variagdes inflaciondrias do periodo.

As duas principais variaveis que afetam o valor em uso calculado séo as taxas de desconto
e de crescimento da perpetuidade. A administragdo da BM&FBOVESPA realizou andlises de
sensibilidade para determinar os impactos de mudancas nessas variaveis sobre o valor em uso
calculado. A taxa de desconto equivalente antes dos impostos para todo o periodo é de 18,50%
ao ano, e um aumento de 0,5 ponto percentual (50bps) dessa taxa (de 18,50% para 19% ao
ano) reduz o valor em uso em 3,8%. Com relacdo a taxa de crescimento da perpetuidade,
uma reducgdo de meio ponto percentual (50bps) na mesma (de 8,7% para 8,2% ao ano) reduz
o valor em uso em 4,48%. O valor em uso apresenta menor sensibilidade as variagcées na
receita liquida. Considerando-se uma redugdo do crescimento médio anual da receita em 2
pontos percentuais (200bps) no periodo compreendido entre dezembro de 2011 e dezembro
de 2020, o valor em uso é reduzido em 11,62%. Em nenhum desses trés cenarios constata-se
a necessidade de redugdo ao valor recuperavel do ativo.

Softwares e projetos

Referem-se a custos com aquisi¢céo de licencas e desenvolvimento de softwares e sistemas
com taxas de amortizagdo de 20% a 33% ao ano, e com a implantagéo e o desenvolvimento
em curso de novos sistemas e softwares.

BM&FBOVESPA Consolidado

gerados internamente

Custo de softwares Softwares gerados

internamente -

Agio em desenvolvimento Projetos concluidos Softwares Total Total
Saldos em 31 de dezembro de 2009 ... 16.064.309 43.631 - 20.361 16.128.301 16.128.332
Adicoes.. - 38.721 - 68.459 107.180 107.180
Baixas... - (4.802) - - (4.802) (4.802)
Amortlzag - - 617) (12.620) (13.237) (13.252)
Outros....... - (13.619) 10.199 1.865 (1.555) (1.555)
Saldo contabil, liquido .. 16.064.309 63.931 9.582 78.065 16.215.887 _ 16.215.903
Saldos em 31 de dezembro de 2010
Custo. 16.388.730 63.931 10.199 178.994 16.641.854  16.641.928
Amortizagdo acumulada.. (324.421) - (617) (100.929) (425.967) (426.025)
Saldo contabil, liquido .. 16.064.309 63.931 9.582 78.065 16.215.887 _ 16.215.903
Adigoes (1) - 126.894 43 66.791 193.728 193.728
Baixas - (7.997) (107) (2.069) (10.173) (10.172)
Reclassificagdes (Nota 8) - (55.496) 46.992 (308) (8.812) (8.812)
Amortizagdo .........coccvne - - (3.360) (33.146) (36.506) (36.520)
Saldo contabil, liquido .. 16.064.309 127.332 53.150 109.333 16.354.124 _ 16.354.127
Saldos em 31 de dezembro de 2011
16.388.730 127. 332 57.082 242.796 16.815.940 16.817.154
Amortizagdo acumulada.. (324.421) (3.932) (133.463) (461.816) (463.027)
Saldo contabil, liquido 16.064.309 127. 332 53.150 109.333 16.354.124 _ 16.354.127

(1) Os projetos em andamento referem-se, substancialmente, ao desenvolwmento de uma nova plataforma de negociagao eletronica para diferentes tipos e classes de ativos e a construcéo
de uma nova arquitetura de negdcios e de Tl para apoiar a Integragao da Infraestrutura de Post-trade.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

No exercicio de 2011, a BM&FBOVESPA incorporou como parte do custo de desenvolvimento
de projetos o montante de R$ 14.360 referentes & amortizagdo de softwares utilizados no
desenvolvimento destes projetos.

10. Proventos e direitos sobre titulos em custédia

Representam os dividendos e juros sobre capital préprio recebidos de companhias abertas a
serem repassados aos agentes de custddia e estes a seus clientes, detentores da titularidade
das acdes dessas companhias abertas.

11. Provisao para impostos e contribuicoes a recolher

BM&FBOVESPA

Descricao 2011 2010
Impostos e contribuicdes retidos na fonte a recolher.. 14.175 6.066
PIS e Cofins a recolher. 14.973 15.490
ISS a recolher.... 1.860 2127
31.008 23.683

Consolidado

Descricao 2011 2010
Impostos e contribuigdes retidos na fonte a recolher.................... 14.816 6.209
PIS e Cofins a recolher... 15.100 15.607
ISS a recolher.... 1.898 2.165
Total ................. 31.814 23.981

12. Emissao de divida no exterior e empréstimos

Em 16 de julho de 2010 a BM&FBOVESPA concluiu a oferta de senior unsecured notes, com
valor nominal total de US$ 612 milhdes, ao prego de 99,635% do valor nominal, o que resultou
numa captagao de US$ 609 milhdes (equivalentes na data a R$ 1.075.323). A taxa de juros é
de 5,50% ao ano, com pagamento semestral nos meses de janeiro e julho e com o principal
vencendo em 16 de julho de 2020. A taxa efetiva foi de 5,64% ao ano, o que inclui o deségio e
outros custos relacionados a captagao.

O saldo atualizado do empréstimo em 31 de dezembro de 2011 é de R$ 1.172.225 (R$
1.040.238 em 31 de dezembro de 2010), o que inclui o montante de R$ 33.566 (R$ 30.179 em
31 de dezembro de 2010) referente aos juros incorridos até a data-base. Os recursos advindos
da oferta foram utilizados para a aquisi¢cao de agées do CME Group na mesma data.

As notes possuem cldusula de resgate antecipado parcial ou total, que por op¢do da
BM&FBOVESPA, poderdo ser resgatadas pelo maior valor entre: (i) principal mais juros
apropriados até a data e (ii) juros apropriados até a data acrescido do valor presente dos
fluxos de caixa remanescentes, descontados pela taxa dos US Treasuries aplicaveis para o
prazo remanescente acrescida de 0,40% ao ano (40 basis points ao ano).

Estas notes foram designadas como instrumento de cobertura para a parte equivalente a US$
612 milhdes (notional) do investimento no CME Group Inc. (Nota 7), com o objetivo de proteger
o risco de variagao cambial. Assim sendo, a BM&FBOVESPA adotou a contabilidade de hedge
de investimento liquido, de acordo com o disposto no Pronunciamento Técnico CPC 38/IAS 39.
Para tanto, efetuou a designacéo formal das operagdes documentando: (i) objetivo do hedge,
(ii) tipo de hedge, (iii) natureza do risco a ser coberto, (iv) identificacio do objeto de cobertura
(hedged item), (v) identificacdo do instrumento de cobertura (hedging instrument), (vi)
demonstragao da correlagéo do hedge e objeto de cobertura (teste de efetividade retrospectivo)
e (vii) a demonstracao prospectiva da efetividade.

A aplicacé@o dos testes de efetividade descritos nas praticas contabeis (Nota 3(d) (iv)) nao
revelaram inefetividade durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011.

O valor justo da divida, apurado com dados de mercado, é de R$1.190.534 em 31 de dezembro
de 2011 (2010 - R$1.037.774) (Fonte: Bloomberg).

Além da captagdo acima, a BM&FBOVESPA possuia também empréstimos relativos a
operacdes de arrendamento mercantil financeiro de equipamentos de informatica em 31 de
dezembro de 2010 no montante de R$ 2.975.

13. Outras obrigacoes

BM&FBOVESPA

Descricdo 2011 2010
Agentes de custédia 4.848 4.413
Compra de agdes em tesouraria a liquidar.. - 6.470
Valores a pagar - Partes relacionadas (Nota 16) .... 358 2.652
Servicos de terceiros 7.931 2.081
Acobes preferenciais a liquidar . 1.839 1.839
Energia elétrica, agua e telefone. 717 705
Outros 5.236 6.579
TOUAL ... 20.929 24.739
Consolidado

Descricao 2011 2010
Agentes de custédia 4.848 4.413
Compra de agdes em tesouraria a liquidar.. - 6.470
Depositos a vista (1). 59.165 50.373
Obrigagdes com operagdes compromissadas ( 118.350 141.988
Servicos de terceiros.............. 8.138 2.239
Acobes preferenciais a liquidar . 1.839 1.839
Energia elétrica, agua e telefone. 717 705
Outros... 6.382 8.118
199.439 216.145

(1) Referem-se a depdsitos a vista mantidos por pessoas juridicas no Banco BM&F, com
finalidade exclusiva para liquidagdo de ajustes e posicdes de operagdes realizadas no ambito
da BM&FBOVESPA e do SELIC - Sistema Especial de Liquidacao e Custédia, nos termos da
Carta Circular do Banco Central do Brasil n° 3.196 de 21 de julho de 2005.

(2) Referem-se a captagbes no mercado aberto efetuadas pelo Banco BM&F, compostas por
compromissos de recompra para 02 de janeiro de 2012, com lastro em Letras Financeiras do
Tesouro - LFT e Letras do Tesouro Nacional - LTN (2010 - compostas por compromissos de
recompra para 3 de janeiro de 2011, com lastro em Letras Financeiras do Tesouro - LFT e
Letras do Tesouro Nacional - LTN).

14. Provisoes e passivos e ativos contingentes

a. Contingéncias ativas

A BM&FBOVESPA nao possui nenhum ativo contingente reconhecido em seu balanco, assim
como n&@o possui, N0 momento, processos judiciais que gerem expectativa de ganhos futuros.
b. Contingéncias passivas

A BM&FBOVESPA e suas controladas figuram como rés em processos judiciais de natureza
trabalhista, tributaria e civel, decorrentes do curso normal de suas atividades.

Os processos judiciais séo classificados, por probabilidade de perda, em provavel, possivel e
remota, mediante avaliagdo da BM&FBOVESPA e de seus consultores juridicos, na qual se
utilizam parametros como as decisdes judiciais e o histérico de perdas em a¢des semelhantes.
Os processos em que as expectativas de perda sdo provaveis compdem-se principalmente
da seguinte forma:

¢ Os processos trabalhistas, em sua maioria, referem-se a reclamagdes apresentadas por
ex-empregados da BM&FBOVESPA e funcionarios de empresas prestadoras de servicos
terceirizados, em razao do suposto descumprimento de normas trabalhistas. Ha também
reclamacgdes promovidas por ex-funcionarios da BVRJ, especificamente no que tange ao
descumprimento de normas previstas em convencgdes coletivas;

* Os processos civeis versam sobre questoes atinentes a responsabilidade civil;

» Os processos tributarios versam em sua quase totalidade sobre a incidéncia de PIS e Cofins
sobre (i) receitas da BM&FBOVESPA e (i) recebimento de juros sobre capital proprio.

c. Obrigacées legais

Representadas em sua quase totalidade por processos nos quais a BM&FBOVESPA postula
a nao-incidéncia de contribuicdo previdenciaria adicional sobre a folha de pagamentos e
pagamentos feitos a auténomos, bem como em relagéo ao questionamento sobre a legalidade
da cobranca do Seguro Acidente de Trabalho (SAT).

d. Movimentag&o dos saldos

A movimentacéo das provisdes de contingéncias e das obrigagdes legais pode assim ser
resumida:

BM&FBOVESPA

Traba- Obrigacdes Tribu-
Civeis _lhistas Legais tarias Total
Saldos em 31 de dezembro de 2009 (2) 3.671  4.108 28.608 11.823 48.210
Provisoes.. . 64 1.428 3.163 - 4.655
Reversao de provisoes... . (25) (463) - - (488)
Reavaliagdo dos riscos contingentes .. 51 160 - - 211
Atualizagdo monetaria............ccceeevnene 441 562 1.252 957  3.212
Saldos em 31 de dezembro de 2010 (2) 4.202  5.795 33.023 12.780 55.800
Provisdes 31 1.224 5.522 - 6.777
Reversao de provisdes (1). (61) 91) (11.276) - (11.428)
Reavaliagao dos riscos contingentes .. (100) (497) - - (597)
Atualizagdo monetaria...........ccccveuenee. 420 690 1.310 1.358 3.778
Saldos em 31 de dezembro de 2011 (2) 4.492  7.121 28.579 14.138 54.330
Consolidado

Traba- Obrigacdes Tribu-
Civeis _lhistas Legais tarias  Total
Saldos em 31 de dezembro de 2009 (2) 4.227  4.458 28.608 12.154 49.447
Provisdes 105 1.538 3.163 - 4.806
Reversao de provisdes... . (36) (490) - - (526)
Reavaliagao dos riscos contingentes .. (500) 80 - - (420)
Atualizagdo monetaria...........ccccccveuenee. 449 610 1.252 972  3.283
Saldos em 31 de dezembro de 2010 (2) 4.245  6.196 33.023 13.126 56.590
Provisdes 3.624 1.717 5.522 - 10.863
Reversao de provisodes (1).... (107) (568) (11.276) - (11.951)
Reavaliagdo dos riscos conting . (100) (193) - - (293)
Atualizagdo monetaria............ccccceeunene 586 763 1.310 1.376 _ 4.035
Saldos em 31 de dezembro de 2011  (2) 8.248 7.915 28.579 14.502 59.244

(1) Dentre essas reversdes, destaca-se o transito em julgado de processo que reconheceu
a nao-incidéncia da contribuicdo previdencidria adicional sobre (i) folha de pagamento e (i)
pagamentos a autébnomos, totalizando uma reversao de provisdo no valor de R$ 11.276 em
outubro de 2011, e respectivo levantamento de depésito judicial (Nota 14 (g)).

(2) De acordo com a caracteristica das provisdes nao ha previsao para o desembolso de caixa.
e. Perdas possiveis

Os processos enquadrados na categoria de perda possivel sdo assim classificados em
decorréncia de incertezas geradas quanto a seu desfecho. Sdo agdes para cujo objeto ainda
nao foi estabelecida jurisprudéncia ou que dependem de verificagédo e andlise dos fatos ou,
ainda, que apresentam aspectos especificos que reduzem a probabilidade de perda.

A BM&FBOVESPA e suas controladas possuem acgdes de natureza civel, tributdria e
trabalhista, envolvendo riscos de perda classificados pela administragdo como possiveis, com
base na avaliagdo da BM&FBOVESPA e de seus consultores juridicos, para os quais nao ha
provisao constituida. Esses processos compdem-se principalmente da seguinte forma:

* Os processos trabalhistas referem-se, em sua maioria, a reclamagdes apresentadas por
ex-empregados da BM&FBOVESPA e funcionarios de empresas prestadoras de servigos
terceirizados, em raz@o do suposto descumprimento de normas trabalhistas. O valor envolvido
nos processos classificados como possiveis em 31 de dezembro de 2011 é de R$ 58.841 na
controladora (R$ 32.749 em 31 de dezembro de 2010) e de R$ 60.849 no consolidado (R$
34.609 em 31 de dezembro de 2010);

* O maior numero de processos civeis versa sobre questdes atinentes a responsabilidade
civil por perdas e danos. O valor total de perdas classificadas como possiveis relacionadas a
processos civeis em 31 de dezembro de 2011 é de R$ 70.102 na controladora e no consolidado
(R$ 74.386 em 31 de dezembro de 2010);

A quase integralidade do valor considerado para 31 de dezembro de 2011 e 31 de dezembro
de 2010 decorre da possibilidade de a BM&FBOVESPA vir a ser obrigada a entregar agoes de
emiss@o da BM&FBOVESPA (incorporadora da BM&F S.A.), em quantidade correspondente
as agdes resultantes da conversao do titulo patrimonial de corretora de mercadorias da antiga
BM&F, ou indenizar o valor correspondente, na hipétese de acolhida alegacéo de ilegalidade
do cancelamento do referido titulo da antiga BM&F, suscitada por corretora de mercadorias
em regime falimentar;

* Os processos tributarios da BM&FBOVESPA e de suas controladas referem-se,
principalmente, a questionamentos quanto ao enquadramento das bolsas como sujeito
passivo de contribuicdes sociais. A maior parte desses valores estd vinculada a duas agdes
declaratdrias de inexisténcia de relagéo juridico-tributaria em face da Unido Federal, nas quais
a BM&FBOVESPA pleiteia ndo estar sujeita a incidéncia de contribuicdes sociais até o ano
de 1999. O valor envolvido nas referidas agdes, em 31 de dezembro de 2011 é de R$ 48.332
(R$ 45.085 em 31 de dezembro de 2010). O valor total envolvido nos processos tributarios
classificados como possiveis é de R$ 76.697 na controladora e no consolidado (R$ 70.141 em
31 de dezembro de 2010).

f. Perdas remotas

A BM&FBOVESPA, na condigdo de sucessora da antiga Bovespa, e a controlada BVRJ
figuram como rés em uma acao indenizatdria por danos materiais e morais, ajuizada por Naji
Robert Nahas, Selecta Participagbes e Servicos SC Ltda. e Cobrasol - Companhia Brasileira
de Oleos e Derivados, em razao de alegadas perdas no mercado de agdes sofridas em
junho de 1989. O valor atribuido a causa pelos autores é de R$ 10 bilhdes. Com relagéo aos
danos materiais e morais reclamados, os autores pleiteiam que a BM&FBOVESPA e a BVRJ
sejam condenadas, na proporcdo de suas responsabilidades. Foi proferida sentencga julgando
totalmente improcedentes os pedidos formulados pelos autores, decisédo essa confirmada pelo
Tribunal de Justica do Rio de Janeiro, por meio de acérdao publicado em 18 de dezembro de
2009. Os Autores interpuseram recursos especial e extraordinario, os quais foram inadmitidos.
Houve interposicdo de agravos ao Superior Tribunal de Justica e ao Supremo Tribunal Federal,
ainda pendentes de julgamento. A BM&FBOVESPA e seus consultores juridicos entendem que
as chances de perda nessa a¢ao sao remotas.

A BM&FBOVESPA recebeu, em 29 de novembro de 2010, auto de infragao da Receita Federal
do Brasil (“RFB”), efetuando a cobranca de IRPJ (R$ 301.686 de principal, acrescidos de
multas e juros) e CSLL (R$ 108.525 de principal, acrescidos de multas e juros) correspondentes
ao valor desses tributos que, na visdo da RFB, a BM&FBOVESPA teria deixado de recolher
nos exercicios de 2008 e 2009 por forca da amortizagao, para fins fiscais, do agio gerado
quando da incorporacdo de acdes da Bovespa Holding S.A., aprovada em AGE de 08 de
maio de 2008. Em outubro de 2011, a Delegacia da Receita Federal de Julgamento em S&o
Paulo proferiu decisdo na impugnagao apresentada pela BM&FBOVESPA, mantendo, em seus
aspectos fundamentais, o referido auto de infragdo. A BM&FBOVESPA apresentou recurso
ao Conselho Administrativo de Recursos Fiscais em 21 de novembro de 2011, sendo que
este 6rgdo administrativo julgador devera proferir decisao definitiva na instancia administrativa
acerca da legalidade da amortizacao do &gio para fins fiscais. Com base na opinido de seus
advogados, a BM&FBOVESPA considera que o risco de perda associada a esse procedimento
fiscal é remoto e continuara a amortizar, para fins fiscais, o referido dgio, na forma da legislagéo
vigente.

g. Depésitos judiciais

BM&FBOVESPA Consolidado

Descricao 2011 2010 2011 2010
Obrigagdes [egais...........cceeeiiiiiiiriiiiciiiciiees 28.838 33.023 29.202 33.370
58.819 54.1083 58.819 54.103

4.459 2.096 4.459 2.095

2.062 2.667 2.568 2.810

94.178 91.889 95.048 92.378

Do total dos depdsitos judiciais tributarios, merecem destaque os seguintes: (i) R$ 41.704
(R$ 38.139 em 31 de dezembro de 2010) referem-se aos processos que discutem o
enquadramento das bolsas como suijeito passivo da Cofins, classificados pela BM&FBOVESPA
e por seus consultores juridicos como de perda possivel, conforme mencionado no item “e”
acima; e (ii) R$ 10.201 (R$ 9.366 em 31 de dezembro de 2010) referem-se aos processos que
discutem incidéncia do PIS e da Cofins sobre o recebimento de juros sobre capital préprio. Do
total de depdsitos relativos as Obrigagdes Legais, R$ 29.201 (R$ 32.594 em 31 de dezembro
de 2010) referem-se a processos nos quais a BM&FBOVESPA postula a ndo-incidéncia de
contribuicdo previdenciaria adicional sobre a folha de pagamento e pagamentos feitos a
auténomos, bem como em relagdo ao questionamento sobre a legalidade da cobranca do
Seguro Acidente de Trabalho.

Em razdo da existéncia de depésitos judiciais referentes a processos de natureza tributaria
classificados como de perda possivel, o total de contingéncias passivas tributarias e de
obrigacgdes legais € inferior ao total de depdsitos relacionados aos processos tributarios.

h. Programa da Lei 11.941/09

Em novembro de 2009, a BM&FBOVESPA aderiu ao Programa de Recuperagédo Fiscal,
instituido pela Lei 11.941/09 e pela Medida Proviséria 470/09, visando o recolhimento a vista
do montante de R$ 2.365, referente a parcela do valor discutido judicialmente em um caso
versando sobre Cofins, sendo que o valor encontra-se depositado judicialmente e constitui
contingéncia passiva provével. O valor de R$ 2.151 devera ser convertido em renda da Unido
e R$ 214 levantado em favor da BM&FBOVESPA, por representar o desconto de 45% dos
juros de mora, conforme permitido pela referida legislac@o. A provisdo sera mantida pelo valor
atualizado até o deferimento de pedido de desisténcia de parte do pedido da agéo judicial,
por se tratar de condicdo para posterior quitacdo do débito, nos termos do Programa de
Recuperagao Fiscal.

15. Patriménio liquido

a. Capital social

Em reunido realizada em 13 de dezembro de 2011, o Conselho de Administragdo aprovou o
cancelamento de 64.014.295 ac¢des (Nota 15 (b)) de emissdo da BM&FBOVESPA mantidas
em tesouraria, as quais foram adquiridas no &mbito dos programas de recompra de agdes. Em
decorréncia do referido cancelamento, o capital social da BM&FBOVESPA no montante de R$
2.540.239 passou a ser representado por 1.980.000.000 ag¢des ordindrias nominativas com
direito a voto e sem valor nominal dos quais, 1.927.991.988 ac¢des ordinarias se encontram em
circulagdo em 31 de dezembro de 2011 (1.979.921.193 agbes ordinarias em 31 de dezembro
de 2010).

A BM&FBOVESPA esta autorizada a aumentar o seu capital social até o limite de 2.500.000.000
(dois bilhdes e quinhentos milhdes) de agdes ordindrias, por deliberagdo do Conselho de
Administracao, independentemente de reforma estatutaria.

b. Acbes em tesouraria

Programa de recompra de acées

Em reunido realizada em 12 de agosto de 2010, o Conselho de Administragdo aprovou um
Programa de Recompra de Agbes. Em 16 de dezembro de 2010, foi aprovada pelo Conselho
de Administracdo a extensdo do Programa de Recompra, que passou a ter como termo final
o dia 30 de junho de 2011.

A BM&FBOVESPA recomprou a quantidade prevista de 60.000.000 agdes no periodo entre 18
de agosto de 2010 e 30 de junho de 2011, sendo 31.950.000 em 2010 e 28.050.000 a¢des no
primeiro semestre de 2011.

Em reunido realizada em 16 de junho de 2011, o Conselho de Administragdo aprovou
novo Programa de Recompra de A¢des da Companhia, iniciando em 12 de julho de 2011
e encerrado em 31 de dezembro de 2011. Em 13 de dezembro de 2011, foi aprovada pelo
Conselho de Administragao a extensao do Programa de Recompra por seis meses adicionais,
passando a ter como termo final o dia 30 de junho de 2012. O limite de a¢des a ser adquirido
pela Companhia € de 60.000.000 de agdes ordinarias, que representam 3,11% do total de
acdes em circulagéo.

Até 31 de dezembro de 2011, a BM&FBOVESPA adquiriu 29.552.500 ag¢des, o que representou
1,53% do total de agbes em circulag@o nessa data.

As agdes adquiridas no dmbito do Programa de Recompra de Agbes poderdo ser canceladas
ou utilizadas para atender ao exercicio das opgdes de compra de ag¢des pelos beneficidrios do
Plano de Opcéo de Compra de Agdes da BM&FBOVESPA.

A seguir demonstramos a movimentagdo das agdes em tesouraria no exercicio:

Quantidade Valor
Saldo em 31 de dezembro de 2009 ................coceeviiiiiienciciiene 39.247.983  230.102
Aquisicao de ac¢des - Programa de Recompra.. 31.950.000 435.115
Acodes alienadas - op¢des de agdes (Nota 18).. (7.104.881) _ (51.314)
Saldo em 31 de dezembro de 2010............ 64.093.102 613.903
Aquisicao de acdes - Programa de Recompra.. 57.602.500 606.889
Acdes alienadas - opgdes de agdes (Nota 18).. (5.673.295)  (57.284)
Cancelamento de ac¢des (Nota 15 (a)) ....... (64.014.295) (641.955)
Saldo em 31 de dezembro de 2011 52.008.012 _ 521.553
Custo médio das agdes em tesouraria (R$ por ag&o)... 10,028
Valor de mercado das agcdes em tesouraria 509.679

c. Reservas de reavaliacao

Constituida em decorréncia das reavaliagdes de obras de arte da BM&FBOVESPA e dos
iméveis da controlada BVRJ em 31 de agosto de 2007, com base em laudos de avaliagdo
firmados por peritos avaliadores independentes.

d. Reserva de capital

Refere-se substancialmente aos valores originados quando da incorporacéo das agdes da
Bovespa Holding em 2008, e a outros eventos societarios permitidos pela Lei das Sociedades
Anbnimas, tais como (i) incorporagdo ao capital social, (ii) resgate, reembolso ou compra de
acdes, e (iii) eventos associados ao plano de opgéao de agdes.

e. Reservas de lucros

(i) Reserva legal

A reserva legal é constituida anualmente como destinagao de 5% do lucro liquido do exercicio e
nao podera exceder a 20% do capital social. A reserva legal tem por fim assegurar a integridade
do capital social e somente podera ser utilizada para compensar prejuizo e aumentar o capital.
(ii) Reserva estatutdria

Possuem a finalidade de compor fundos e mecanismos de salvaguarda necessérios para o
adequado desenvolvimento das atividades da BM&FBOVESPA, assegurando a boa liquidagao
e o ressarcimento de prejuizos decorrentes da intermediagdo de operagdes realizadas em
seus pregdes e/ou registradas em quaisquer de seus sistemas de negociacao, registro,
compensacao e liquidagdo e nos servigos de custodia.

Conforme disposicao estatutaria, o Conselho de Administracdo poderd, caso considere o
montante da reserva estatutaria suficiente para o atendimento de suas finalidades, propor
que parte dos valores integrantes da aludida reserva sejam revertidos para a distribuicdo aos
acionistas da Companhia.

f. Ajustes de avaliacdo patrimonial

Possuem a finalidade de registrar os efeitos da (i) variagdo cambial do investimento no CME
Group, (ii) hedge accounting sobre investimento no exterior, (iii) efeito reflexo sobre resultado
abrangente de coligada e (iv) até julho de 2010, efeitos de marcacdo a mercado das agdes do
CME Group (Nota 7).

g. Dividendos e juros sobre capital proprio

Conforme disposicao estatutaria, aos acionistas estdo assegurados dividendos e/ou juros
sobre capital proprio, que somados correspondam, no minimo, a 25% do lucro liquido do
exercicio da sociedade, ajustado nos termos da legislacdo societaria.

2011 2010
Lucro liquido do exercicio 1.047.999  1.144.561
Constituicao de reserva legal (1) - -
Base de calculo dos dividendos 1.047.999 _1.144.561
Dividendos 535.546 840.561
Juros sobre o capital préprio 150.000 304.000
Total deliberado no exercicio .................ccociiiiiiiiiiiiiiics 685.546 _1.144.561

(1) Constituicéo de reserva legal nao requerida em func@o de seu valor somado ao valor das
reservas de capital ultrapassar 30% do capital social.

Os dividendos e os juros sobre o capital préprio deliberados referentes ao resultado do
exercicio estdo demonstrados no quadro a seguir:

Data de Datade Poracao ValorTotal
Descricao Deliberacdo pagamento Bruto (R$) Bruto
Juros sobre o capital proprio ... 23/02/10 11/03/10  0,014951 30.000
Juros sobre o capital proprio 25/03/10 13/04/10  0,029890 60.000
Juros sobre o capital préprio 11/05/10 27/05/10  0,068231 137.000
Juros sobre o capital proprio 12/08/10 10/09/10  0,022422 45.000
Dividendos.. 12/08/10 10/09/10  0,098957 198.600
Dividendos.. 09/11/10 25/11/10  0,119101 235.875
Juros sobre o capital préprio.............. 16/12/10 19/01/11  0,016156 32.000
Dividendos........cocoviiiiiiiiiiciiieins 17/02/11 16/05/11  0,207025 406.086
Total proposto/deliberado referente ao exercicio de 2010 1.144.561
Juros sobre o capital proprio 17/02/11 10/03/11  0,025461 50.000
Juros sobre o capital proprio 12/05/11 05/07/11  0,051128 100.000
Dividendos.. 12/05/11 05/07/11  0,034054 66.605
Dividendos.. 09/08/11 03/10/11  0,121740 235.336
Dividendos.. 08/11/11 31/01/12  0,121139 233.605
Total proposto/deliberado referente ao exercicio de 2011 685.546

A Administracao da BM&FBOVESPA optou pela n&o constituicao de reserva de lucros a realizar
da diferenca entre 0 montante reconhecido de equivaléncia patrimonial e o valor recebido a
titulo de dividendos decorrente da participagao na coligada CME Group.
h. Lucro por acdo

Consolidado

Basico 2011 2010
Numerador
Lucro liquido disponivel para os acionistas da BM&FBOVESPA.. 1.047.999 1.144.561

Denominador
Média ponderada de agdes em circulagéo....
Lucro por acéo basico (em R$ )

. 1.948.718.753 2.000.777.767
0,537789 0,572058

Consolidado

Diluido 2011 2010
Numerador
Lucro liquido disponivel para os acionistas da BM&FBOVESPA 1.047.999 1.144.561

Denominador

Média ponderada de a¢des em circulagdo ajustada pelos
efeitos dos planos de opgdes de agoes........ccvvreeervriarennns

Lucro por acao diluido (EmM R$ )........ccoeeirriiiiicinicicene

16. TransagOes com partes relacionadas

a. Transacoes e saldos com partes relacionadas

1.953.080.684 2.014.463.310
0,536588 0,568172

Ativo/(passivo) Receita/(despesa)
2011 2010 2011 2010

Descricao
Bolsa de Valores do Rio de Janeiro - BVRJ
CoNtas @ PAGAT ....ccveruereireeeeeiee et -
Contribuicdo de associados sobre titulos patrimoniais - - -
Banco BM&F de Servicos de Liquidacao

e Custédia S.A.
Disponibilidades .. -
Contas a receber.
Operagdes de cambio a liquidar.
Ressarcimento de despesas ...
Bolsa Brasileira de Mercadorias
Contas a receber.
Contas a pagar....
Contribuicdo minima sobre titulos patrimoniais.
Ressarcimento de despesas ...
BM&FBOVESPA Supervisao de Mercados
Contas a receber
Ressarcimento de despesas ...
Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizos
Contas a receber -
Valores a repassar...
Associacao BM&F
Contas @ reCehEr .......coecvicicireeeee e
CME Group
Contas a pagar
Despesas com operagoes...
Outras empresas
Contas a receber.
As principais transag
nas seguintes condicoes:
A BM&FBOVESPA paga a Bolsa Brasileira de Mercadorias e a BVRJ emolumentos minimos,
que sdo devidos em razdo da detencado da titularidade de titulos patrimoniais dessas
associagdes. Os pagamentos para a BVRJ ocorreram até 31 de dezembro de 2010, ndo sendo
mais exigido pelo estatuto da BVRJ a partir de 12 de janeiro de 2011.
A Bolsa Brasileira de Mercadorias e a Associacdo BM&F reembolsam mensalmente a
BM&FBOVESPA pelas despesas relativas a contratagdo de recursos e utilizagdo da infra-
estrutura disponibilizados pela BM&FBOVESPA, para auxilio na execugdo de suas atividades.
Com relagao ao Banco BM&F, foi celebrado um instrumento contratual com a BM&FBOVESPA
que, além de disciplinar a ocupagdo de imével de propriedade desta, prevé a utilizagdo de
sua infra-estrutura tecnoldgica e logistica, bem como de seu pessoal, mediante repasse dos
respectivos custos.
A BSM possui um acordo de transferéncia e de recuperagdo de custos firmado com a
BM&FBOVESPA, o qual prevé o reembolso a BM&FBOVESPA do valor mensal pago por conta
de despesas relativas a contratacdo de recursos e a infra-estrutura, disponibilizados a BSM
para auxilio na execugao de suas atividades de supervisao.
b. Remuneracao do pessoal-chave da administracao
O pessoal-chave da administragéo inclui os Conselheiros, Diretores Estatutarios, Diretor de
Auditoria, Diretor do Banco BM&F e Diretora de Recursos Humanos.

(2.315) - -
(475)

17 - -
527 - -

5.402

8 5 - -
(337) - -
(1.319)

115

2.570
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stdo descritas a seguir e foram efetuadas

2011 2010
Beneficios a administradores
Beneficios de curto prazo (salérios, participagdo nos lucros, etc.) ... 25.666 25.211
Beneficios p6s-emprego . - 12
Beneficios de rescisdo de contrato de trabalho .. 11 614
Remuneragédo baseada em acdes (1) 12.867 8.307

(1) Refere-se a despesa apurada no exercicio relativa as opcdes de acgdes detidas pelo
pessoal-chave da administragédo, despesa esta reconhecida conforme critérios descritos na
Nota 18.

17. Garantia das operacoes

A BM&FBOVESPA, atuando como contraparte central garantidora dos mercados, administra
quatro camaras de compensacdo e liquidacdo (clearings) consideradas sistemicamente
importantes pelo Banco Central do Brasil: as Clearings de Derivativos, de Cambio, de Ativos e
de Ac¢des e Renda Fixa Privada (CBLC).

As atividades desenvolvidas pelas clearings da BM&FBOVESPA sao amparadas pela Lei
10.214/01, que autoriza a compensagdo multilateral de obrigacdes, determina o papel de
contraparte central das clearings sistemicamente importantes e permite a utilizacdo das
garantias prestadas por participantes inadimplentes para a liquidacéo de suas obrigacdes no
ambito das clearings, inclusive nos casos de insolvéncia civil, concordata, intervencéao, faléncia
e liquidagao extrajudicial.

Por intermédio de suas clearings, a BM&FBOVESPA atua como contraparte central garantidora
dos mercados de derivativos (futuros, termo, opcdes e swaps), de cambio (ddlar pronto), de
titulos publicos federais (operagdes a vista e a termo, definitivas e compromissadas, bem
como empréstimos de titulos), de renda varidvel (operacgdes a vista, termo, opgdes, futuros
e empréstimo de titulos) e de titulos privados (operagdes a vista e de empréstimo de titulos).
Em outras palavras, ao exercer o papel de clearing, a BM&FBOVESPA torna-se responsavel
pela boa liquidagédo das operacdes realizadas e/ou registradas em seus sistemas, na forma
dos regulamentos em vigor.

A atuacdo da BM&FBOVESPA como contraparte central a expde ao risco de crédito dos
participantes que utilizam seus sistemas de liquidagdo. Caso um participante nao realize
os pagamentos devidos ou a entrega dos ativos ou das mercadorias devidas, cabera a
BM&FBOVESPA acionar seus mecanismos de garantia, de forma a assegurar a boa liquidacéao
das operagdes registradas, no prazo e na forma previstos. Em caso de falha ou insuficiéncia
dos mecanismos de garantia das clearings, a BM&FBOVESPA pode ter de recorrer a seu
préprio patriménio como Ultimo recurso capaz de assegurar a boa liquidagdo das operagdes.
As clearings da BM&FBOVESPA n&o apresentam exposicdo direta ao risco de mercado,
uma vez que nao possuem posi¢des liquidamente compradas ou liquidamente vendidas nos
diversos contratos e ativos negociados. No entanto, o aumento da volatilidade dos precos
pode afetar a magnitude dos valores a serem liquidados pelos diversos participantes do
mercado, podendo também elevar a probabilidade de inadimpléncia de tais participantes.
Além disso, conforme ja destacado, as clearings s@o responsaveis pela liquidagdo das
operagdes de participante que se torne inadimplente, o que pode resultar em perdas para a
BM&FBOVESPA caso os valores devidos superem o valor das garantias disponiveis. Assim,
apesar da inexisténcia de exposicado direta ao risco de mercado, este é capaz de impactar e
potencializar os riscos de crédito assumidos.

Para a adequada mitigacéo dos riscos assumidos, cada clearing da BM&FBOVESPA conta
com sistema de gerenciamento de risco e estrutura de salvaguardas préprias. A estrutura de
salvaguardas de uma clearing representa o conjunto de recursos e mecanismos que podem
ser por ela utilizados para a cobertura de perdas relacionadas a falha de liquidacéo de um ou
mais participantes. Os referidos sistemas e estruturas encontram-se detalhadamente descritos
nos regulamentos e nos manuais das respectivas clearings, tendo sido objeto de testes e de
homologacéo pelo Banco Central do Brasil, na forma da Resolu¢do 2.882/01 do Conselho
Monetério Nacional e da Circular 3.057/01 do Bacen.

As estruturas de salvaguardas de nossas Clearings baseiam-se, em larga medida, no
modelo de reparticdo de perdas denominado defaulter pays, no qual o montante de garantias
depositadas por cada participante deve ser capaz de absorver, com elevado grau de
confianga, as potenciais perdas associadas ao seu inadimplemento. Consequentemente, o
valor exigido em garantia dos participantes constitui o elemento de maior importancia na nossa
estrutura de gerenciamento dos potenciais riscos de mercado advindos de nossa atuagao
como contraparte central garantidora.

Para a maioria dos contratos e operagdes com ativos, o valor exigido em garantia é
dimensionado para cobrir o risco de mercado do negécio, ou seja, sua volatilidade de preco,
durante o horizonte de tempo esperado para a liquidacao das posicdes de um participante
inadimplente. Esse horizonte de tempo pode variar de acordo com a natureza dos contratos
e ativos negociados.

Os modelos utilizados para o célculo da margem de garantia baseiam-se, de uma forma geral,
no conceito de teste de estresse, isto €, metodologia que busca aferir o risco de mercado
considerando n@o somente a volatilidade histérica recente dos pregos, mas também a
possibilidade de surgimento de eventos inesperados que modifiquem os padroes histéricos de
comportamento dos precos e do mercado em geral.

Os principais parametros utilizados pelos modelos de célculo de margem séo os cenarios de
estresse, definidos pelo Comité de Risco de Mercado para os fatores de risco que afetam
os pregos dos contratos e ativos negociados nos nossos sistemas. Para a definicdo dos
cenarios de estresse, o Comité de Risco de Mercado utiliza uma combinagao de analises
quantitativa e qualitativa. A andlise quantitativa é feita com o apoio de modelos estatisticos de
estimagao de risco, como EVT (extreme value theory), estimagéo de volatilidades implicitas
e por meio de modelos condicionais do tipo Garch, além de simulagdes histéricas. A andlise
qualitativa, por sua vez, considera aspectos relacionados a conjuntura econémica e a politica,
nacional e internacional, e seus possiveis impactos sobre os mercados administrados pela
BM&FBOVESPA.

As operagdes nos mercados da BM&FBOVESPA estao garantidas por depdsitos de margem
em moeda, titulos publicos e privados, cartas de fianca e a¢des, dentre outros. As garantias
depositadas em moeda, no montante de R$ 1.501.022 (R$ 954.605 em 31 de dezembro de
2010), sdo registradas contabilmente no passivo em Garantias Recebidas em Operacdes
e as demais garantias sé@o controladas em contas de compensagdo no montante de R$
177.055.433 (R$ 142.133.052 em 31 de dezembro de 2010). Em 31 de dezembro 2011 o
total das garantias depositadas, por clearing, é de R$ 178.556.455 (R$ 143.087.657 em 31 de
dezembro de 2010), compostas conforme segue:

a) Estrutura de salvaguardas da Clearing de Derivativos

i) Garantias depositadas pelos participantes do mercado de derivativos:

Composicao: 2011 2010
Titulos Publicos Federais.... 95.413.934 76.979.261
Cartas de Fianca. 3.090.051 3.538.492
Acoes 3.242.459 4.934.328
Certificados de Depdsito Bancério (CDBs) ... 1.448.298 1.150.998
80.619 105.958

707.212 652.290

Outros 212.935 173.340
TOMAL ..o 104.195.508 87.534.667

ii) Outras garantias

» Co-responsabilidade pela liquidacdo da corretora e do membro de compensacao que atuaram
como intermedidrios, bem como garantias depositadas por tais participantes.

¢ Fundo de Desempenho Operacional, com valor de R$ 1.138.007 (2010 - R$ 1.162.122),
formado por recursos aportados por detentores de direito de liquidagao na Clearing de
Derivativos (membros de compensacéo) e detentores de direito de negociagao irrestrito,
com a finalidade exclusiva de garantir as operagdes. O Fundo de Desempenho Operacional
apresenta a posicao a seguir:

Composicgao: 2011 2010
Titulos Publicos Federais . 913.100 921.678
Cartas de Fianca................. 204.152 172.210
Certificados de Dep6sito Bancario 8.055 52.801
AGOS. ..ottt . 12.700 15.358
Garantias depositadas em moeda.... - 75
Valores depositados..........ceveruererieeeinieene e 1.138.007  1.162.122
Valores que garantem a participagdo do membro

de compensagao/Negociador............ccovcuiuiciiiciiicnicce (952.700) (989.200)
Garantias eXCedentes. .........ccciveieiiiieienieeee s 185.307 172.922

* Fundo de Operagdes do Mercado Agropecudrio, com valor de R$ 50.000 em 31 de dezembro
de 2011 e 2010, destinado a manter recursos da BM&FBOVESPA para garantir a boa
liquidagao de operagbes com contratos referenciados em commodities agropecuarias.

* Fundo Especial dos Membros de Compensagao, com valor de R$ 40.000 em 31 de dezembro
de 2011 e 2010, destinado a manter recursos da BM&FBOVESPA para garantir a boa
liquidacao das operacgdes, independentemente do tipo de contrato.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

¢ Fundo de Liquidagao de Operagdes, com valor de R$ 380.993 (2010 - R$ 408.509), formado
por garantias aportadas pelos Membros de Compensacéo da Clearing, destinado a garantir a
boa liquidacao das operacoes, depois de esgotados os recursos dos dois fundos anteriores.
O Fundo de Liquidagao apresenta a posi¢cdo a seguir:

Composicao: 2011 2010
Titulos Publicos Federais.... 339.180 354.256
Cartas de Fianca.................. 38.763 35.012
Certificados de Deposito Bancario - 14.700
AGOES.....oviiiiiiiins 3.050 4.541
Valores depositados.. 380.993 408.509
Valores que garantem a participagdo do membro

de compensagao/negociador. (293.000) (313.000)
Garantias excedentes 87.993 95.509

¢ Patriménio especial com valor de R$ 38.906 (2010 - R$ 34 807), para atendimento do
disposto no Artigo 5° da Lei 10.214, de 27 de margo de 2001, e do disposto Artigo 19 da
Circular 3.057 do BACEN, de 31 de agosto de 2001.

b) Estrutura de salvaguardas da Clearing de Acdes e Renda Fixa Privada (CBLC)

i) Garantias depositadas pelos participantes do mercado da Clearing de acdes e renda fixa
privada (CBLC):

Composicao: 2011 2010
Titulos Publicos Federais.... 34.422.215 22.749.941
AGOES.....coiviiieiiiiin, 31.417.638 25.809.847
Titulos Internacionais (1).. 2.134.513 736.905
Certificados de Depdsito Bancario (CDBs) 621.817 580.066
Cartas de Fianga ..........ccccccevene 245,616 448.054
Garantias depositadas em moeda. 762.113 235.720
Outros 166.210 142.004

69.770.122 50.702.537

(1) Titulos do governo norte-americano e alemao, bem como ADRs (American Depositary
Receipt).

ii) Outras garantias

» Co-responsabilidade pela liquidagao da corretora e do agente de compensagao que atuaram

Total de opcbes outorgadas

Canceladas Valor justo
Preco de Exercidas e vencidas Exercidas das opcoes
exercicio e canceladas no periodo no periodo Contratos na data de
Data de Caréncia (R$ por) em periodos findo em findo em em aberto outorga (R$
Plano outorga até acao) Outorgadas anteriores 31/12/2011 31/12/2011 31/12/2011 por acao)
BM&F S.A. 18/12/07 18/12/09 1,00 6.652.596 (6.518.096) - (134.500) - 21,81
BM&F S.A. 18/12/07 18/12/10 1,00 6.329.396 (4.692.396) - (1.373.600) 263.400 21,54
BM&F S.A.... 18/12/07 18/12/11 1,00 6.244.396 (2.573.850) (4.500) (2.005.446) 1.660.600 21,32
19.226.388 (13.784.342) (4.500) (3.513.546) 1.924.000
BM&FBOVESPA 19/12/08 30/06/09 5,174 1.132.966 (829.428) - (115.350) 188.188 3,71
BM&FBOVESPA 19/12/08 30/06/10 5,174 1.132.966 (705.787) - (162.239) 264.940 3,71
BM&FBOVESPA 19/12/08 30/06/11 5,174 1.132.959 (289.862) (61.175) (239.173) 542.749 3,71
BM&FBOVESPA ... 19/12/08 30/06/12 5,174 1.132.959 (289.862) (105.550) (7.200) 730.347 3,71
4.531.850 (2.114.939) (166.725) (523.962) 1.726.224
BM&FBOVESPA ... 01/03/09 31/12/09 6,60 2.486.750 (1.047.220) - (512.037) 927.493 2,93
BM&FBOVESPA 01/03/09 31/12/10 6,60 2.486.750 (109.500) - (1.063.750) 1.313.500 2,93
BM&FBOVESPA 01/03/09 31/12/11 6,60 2.486.750 (182.000) (287.000) (30.000) 1.987.750 2,93
BM&FBOVESPA ... 01/03/09 31/12/12 6,60 2.486.750 (182.000) (294.250) (30.000) 1.980.500 2,93
9.947.000 (1.520.720) (581.250) (1.635.787) 6.209.243
BM&FBOVESPA ... 03/01/11 03/01/11 12,91 3.488.000 - (189.500) - 3.298.500 4,50
BM&FBOVESPA 03/01/11 03/01/12 12,91 3.488.000 (378.375) - 3.109.625 4,50
BM&FBOVESPA 03/01/11 03/01/13 12,91 3.488.000 - (378.375) - 3.109.625 4,50
BM&FBOVESPA ... 03/01/11 03/01/14 12,91 3.488.000 - (447.125) - 3.040.875 4,50
13.952.000 - (1.393.375) - 12.558.625
Total dos Planos 47.657.238  (17.420.001) (2.145.850) (5.673.295) 22.418.092

Total de opgoes exercidas

Plano BM&F S.A. Plano BM&FBOVESPA

Preco médio de

Quantidades Preco médio de Quantidades

como intermediarios, bem como garantias depositadas por tais participantes. Més de exercicio mercado (RS por ac&o) exercidas mercado (RS por acéo) exercidas
* Fundo de Liquidagao, com valor de R$ 384.326 (2010 - R$ 485.409), formado por garantias ~Janeiro.. 12,64 211.350 12,69 409.650
(Titulos Publicos Federais) aportadas pelos Agentes de Compensagao, destinado a garantira Fevereiro .. 11,49 392.400 11,54 259.300
boa liquidagio das operacdes. Marco 11,36 155.600 11,40 77112
¢ Patrimonio especial com valor de R$ 41.564 (2010 - R$ 37.210), para atendimento do  Abril 11,94 602.750 11,91 622.400
disposto no Artigo 5° da Lei 10.214, de 27 de margo de 2001, e do disposto Artigo 19 da Maio 11,63 211.000 11,53 77.700
Circular 3.057 do BACEN, de 31 de agosto de 2001. Junho 10,96 156.000 10,69 84.650
c) Estrutura de salvaguardas da Clearing de Cambio Julho 8.95 4.500 9,70 161.412
i) Garantias depositadas pelos participantes do mercado de cambio: Agosto .. 855 195.000 862 115.050
Composigao: 2011 2010 setembro . 9,55 135.000 9,28 56.800
Titulos Publicos Federais 3.416.862  3.855.147  (Quiubro..... . T 9.58 43.525
Garantias depositadas em moeda. 31.697 66.520  Novembro. 10,22 25.000 9:98 109.325
3.448.559 _3.921.667 Dezembro.... 9,98 1.424.946 10,04 142.825

i) Outras garantias Opcoes exercidas 2011.... 3.513.546 2.159.749
* Fundo de Participagao, com valor de R$ 181.260 (2010 - RS 162.235), formado por garantias  gpcoes exercidas 2010.... 5.253.946 1.850.935
(Titulos Publicos Federais) aportadas pelos participantes da Clearing, destinado a garantir a

boa liquidagéo das operacdes.
¢ Fundo Operacional da Clearing de Cambio, com valor de R$ 50.000 em 31 de dezembro Movimentacao consolidada d) Para a definicao da volatilidade empregada pelo modelo de aprecamento da segunda
de 2011 e 2010, com a finalidade de manter recursos da BM&FBOVESPA para cobrir danos 2011 2010 e terceira outorgas do plano BM&FBOVESPA foram avaliadas trés medidas comumente
decorrentes de falhas operacionais ou administrativas. Saldo inicial 16.285.237 23.927.317 empregadas em finangas: (i) volatilidades implicitas; (ii) volatilidades estimadas via modelo
¢ Patrimonio especial com valor de R$ 38.956 (2010 - R$ 34.848), para atendimento do Opgdes outorgadas 13.952.000 - auto-regressivo (GARCH) e; (iii) volatilidades estimadas via modelo de média mével com
disposto no Artigo 5° da Lei 10.214, de 27 de margo de 2001, e do disposto Artigo 19 da Opcées exercidas..... (5.673.295) (7.104.881) ponderagdo exponencial (EWMA). Embora a utilizagdo exclusivamente de volatilidades
Circular 3.057 do BACEN, de 31 de agosto de 2001. Opgbes canceladas e vencidas.... (2.145.850) (537.199) implicitas, isto é, volatilidades computadas com base nos pregos observados no mercado,
d) Estrutura de salvaguardas da Clearing de Ativos SAIAO fINAN ... 22.418.092 16.285.237 ofereca estimativas mais acuradas, a negociagéo de opgdes das ages objeto das referidas
i) Garantias depositadas pelos participantes do mercado de titulos publicos federais: P, tual de diluica outorgas possuia baixa liquidez nas datas de outorga, além de se referirem a maturidades
Composicéao: 2010 ercentual de diluieao 2011 inferiores. Dessa forma, a BM&FBOVESPA utilizou como estimativa de volatilidade de suas
Titulos Publicos Federais ...........cc.ccciiiiiiiiiiiiiciccccccc 1.142.266 928.786 acOes a média entra a volatilidade implicita observada e a volatilidade estimada via modelo
i) Outras garantias BM&F S.A. BM&FBOVESPA TOTAL EWMA, considerando que os resultados obtidos com o modelo GARCH nao foram satisfatérios;
« Fundo Operacional da Clearing de Ativos, com valor de R$ 40.000 em 31 de dezembro de Data de outorga...................... 18/12/07 19/12/08  01/03/09  03/01/11 e) Os pregos das agbes foram ajustados de forma a incorporar o efeito do pagamento de
3011 e 2010& c?nrha finalidade de mant%r recursos dadBM&FBOVESPA para cobrir prejuizos 2[39568 de 396?8 em aberto ... 1.924.000 1.726.224 6.209.243 12.558.625 . ggg;?ggg dividendos; e

ecorrentes de falhas operacionais ou administrativas dos participantes. ¢cdes em circulagao .... .927.991. i 5 i utili axi ici 5

* Patriménio especioal com valor de R$ 27.395 (2010 - R$ 24.536), para atendimento do Percentual de diluigao 0,10% 0,09% 0,32% 0,65% 1,16% gu?grggd';r:_m de vencimento das opgoes foi utilizado o prazo méximo de exercicio das opgoes
gﬁggf;?s"gs’érgg% zég?\l L;; ;?-g;‘;gﬂitgzggona?@o de 2001, e do disposto Artigo 19 da 2010 Foram consideradas as demais premissas cléssicas associadas aos modelos de precificacéo
o) Fundos de Garantia & Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizos 5 BM&F S.A. BM&FBOVESPA TOTAL  de opgdes, como inexisténcia de oportunidades de arbitragem, bem como volatilidade e taxas
A BM&FBOVESPA Supervisao de Mercados - BSM administra o Mecanismo de Ressarcimento ata_de outorga........c.coeveenen. 18/12/07 19/12/08 01/03/09 de juros constantes ao longo do tempo.
de Prejuizos (‘MRP”), cuja finalidade exclusiva é assegurar aos clientes das sociedades corretoras  OPg0es de agoes em aberto ... 5.442.046 2.416.911 8.426.280 16.285.237  Previdéncia complementar L ) ) "
que operam na BM&FBOVESPA o ressarcimento de prejuizos na ocorréncia das hipéteses Agoes em circulagao .... 1.979.921.193 O Fundo de Pensdo Multipatrocinado das Instituicoes do Mercado Financeiro e de Capitais
previstas no regulamento. Os recursos do MRP visam assegurar aos clientes de seus associados ~Percentual de diluigao .. 0,27% 0,12% 0,43% 0,82%  (Mercaprev) é estruturado na modalidade de contribuicdo definida, tendo como entidades
o ressarcimento de prejuizos decorrentes de erro na execucao de ordens aceitas e uso inadequado patrocinadoras Adeval, Ancor, BM&FBOVESPA, Sindival e as corretoras Theca, Souza Barros
ou irregular de valores de propriedade de clientes, nos termos da Instrucdo CVM 461/07. Efeitos decorrentes do exercicio de op¢cées e Talarico. O valor da contribuicao para o periodo findo em 31 de dezembro de 2011 foi de R$
As controladas Bolsa Brasileira de Mercadorias e Bolsa de Valores do Rio de Janeiro 2011 2010 3.252 (R$ 3.166 em 31 de dezembro de 2010) na BM&FBOVESPA e no consolidado.

(BVRJ) também administram Fundos de Garantia, entidades de propdsitos especificos sem v jor recebido pela venda de agdes - Opgoes exercidas ... 17.024 16.384 19.Imposto de renda e contribuicio social sobre o lucro

ﬁ%ﬁfgg:g%ag% r#e{lrﬁlec?jepggﬁgar‘e :‘ égﬁeggsz?;:ﬁggﬁ,smax'ma desses Fundos de Garantia & () Custo das agdes em tesouraria alienadas... (57.284) (51.314) (a) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos
O patriménio social do Mecani%mo de pF(essarcim'en'(o de Prejuizos e dos Fundos de Efeito naalienacéo de agGes (40.260) (34.930)  Os saldos de ativos e passivos diferidos apresentam-se como segue:

Garantia totalizou R$ 312.097 em 31 de dezembro de 2011 (2010 - R$ 215.745). Em 2011,
a BM&FBOVESPA contribuiu para o MRP o montante de R$ 92.342, sendo tais recursos
anteriormente considerados como reserva estatutaria pela BM&FBOVESPA e que se
destinavam a atender eventuais pedidos de ressarcimento de investidores na ocorréncia das
hipdteses previstas no regulamento do MRP. Essa contribui¢do teve por objetivo unificar os
recursos vinculados ao MRP sob a administracao da BSM.

18. Beneficios a empregados

Stock options - BM&F S.A. (Plano migrado para BM&FBOVESPA)

Em AGE de 20 de setembro de 2007 da BM&F S.A., foi aprovado o plano de op¢des de compra
de acgdes de sua emissdo (Plano), com o propdsito de “conferir direitos de aquisicdo sobre
um numero de agdes, a titulo de reconhecimento e retengdo dos funciondrios da BM&F S.A.
e, posteriormente, da BM&FBOVESPA, apds 8 de maio de 2008, até o limite de 3% (trés por
cento) das agdes do capital da BM&FBOVESPA”.

As outorgas de opgoes de agbes realizadas no ambito do plano de op¢do de compra de acdes
da extinta BM&F foram assumidas pela BM&FBOVESPA, conforme deliberado na AGE de 8
de maio de 2008.

Em 18 de dezembro de 2007, foram outorgadas 27.056.316 opg¢des de agbes no ambito do
plano, com preco de exercicio fixo de R$ 1,00 por agdo. Apos essa data, ndo ocorreram novas
outorgas ou alteragdes das condigdes de vesting no ambito desse plano. Durante o periodo,
alguns beneficidrios adquiriram o direito de exercicio de suas opgdes por ocasidao de seu
desligamento. Em 31 de dezembro de 2011 as opc¢des de agbes outorgadas no plano de
opcdes de compra de agdes ja atingiram em sua totalidade a condi¢cdo de vesting.

O Plano foi concebido com o objetivo preponderante de conferir aos administradores e
empregados da antiga BM&F (i) a retribuicdo por servigcos prestados por seus beneficiarios
ao longo do periodo anterior ao processo de desmutualizagao e, também, (ii) a retencdo dos
profissionais ao longo dos quatro anos apds a aprovagado do Plano e ao IPO.

Os principais aspectos inerentes as caracteristicas de reconhecimento e aos critérios de
alocagao das opg¢des concedidas foram:

(i) preco de exercicio fixo em R$ 1,00;

(i) direito ao exercicio das opgdes mesmo na hipdtese de desligamento do beneficiario por
iniciativa da BM&FBOVESPA, assim como no caso de aposentadoria, desligamento por
invalidez ou falecimento do beneficiario;

(iif) numero de anos trabalhados por cada beneficiario;

(iv) prazo para cada um dos exercicios de opgoes.

A BM&FBOVESPA reconheceu despesas relativas as opgdes de agdes dos funcionarios
que ainda ndo atingiram as condi¢des de vesting totalizando uma despesa de R$ 9.543 no
exercicio (R$ 19.843 em 31 de dezembro de 2010), em contrapartida de reservas de capital
no patrimonio liquido. A BM&FBOVESPA considerou nos cdlculos um percentual estimado
de turnover de 5%, ou seja, a quantidade estimada de opgdes que nao atingira o vesting, em
razao de colaboradores que optarem por deixar a BM&FBOVESPA.

Stock options - Plano da BM&FBOVESPA

Em 8 de maio de 2008, a AGE da BM&FBOVESPA aprovou a constituicao de plano de opgao
de compra de acdes, dentro do limite autorizado de 2,5% do capital da BM&FBOVESPA, tendo
como objetivo promover maior alinhamento dos interesses dos acionistas com aqueles dos
colaboradores considerados como estratégicos e empregados considerados como talentos da
BM&FBOVESPA e de suas sociedades controladas.

Em 19 de dezembro de 2008, foi outorgado um lote de opgdes com prego de exercicio de R$
5,174 por agédo, correspondente a média do prego de fechamento dos 20 pregdes anteriores
a data de concessao, observados prazos de caréncia (vesting) para seu exercicio. Foram
outorgadas 4.531.850 opcdes de compra de agdes, distribuidas igualmente em quatro datas
de caréncia (vesting) ao longo de quatro anos.

Alguns funcionarios que possuiam op¢des de ac¢des referentes a outorga de 2008 adquiriram o
direito de exercicio de suas op¢des por ocasido de seu desligamento. Em razéo da antecipagao
do prazo de vesting nos casos de desligamento, a BM&FBOVESPA reconheceu no periodo a
totalidade das despesas relacionadas a 985.450 opc¢des de agdes dos funciondrios desligados
que seriam reconhecidas em periodos futuros. Em 31 de dezembro de 2011 existem 730.347
opcdes de agbes outorgadas em 2008 que ainda n&o atingiram as condicoes de vesting.

Em 20 de janeiro de 2009, o Conselho de Administracao aprovou o Programa de Opcéo
de compra de acdes de 2009 (“Programa 2009”), que fixou a data de concess@o em 12 de
margo de 2009. O preco de exercicio de R$ 6,60 por agdo corresponde a média do preco de
fechamento dos 20 pregdes anteriores a data de concessdo do Programa 2009, conforme
fixado no plano aprovado na AGE de 08 de maio de 2008.

O Programa 2009 refere-se ao periodo de 01/01/2009 a 31/12/2009, periodo base para as
avaliagbes de desempenho dos beneficiarios do programa.

Na reunido do Conselho de Administracdo de 17 de dezembro de 2009, foi confirmada a
alocacéo individual das opcdes de acdes dentro do Programa 2009, de acordo com a avaliagao
de desempenho da BM&FBOVESPA e dos beneficiarios, num total de 9.947.000 de op¢des de
compra de agdes, distribuidas em quatro datas de caréncia (vesting).

Alguns funciondrios que possuiam opg¢des de acdes referentes a outorga de 2009 adquiriram o
direito de exercicio de suas opg¢des por ocasido de seu desligamento. Em razéo da antecipagédo
do prazo de vesting nos casos de desligamento, a BM&FBOVESPA reconheceu no periodo a
totalidade das despesas relacionadas a 257.500 op¢des de a¢des dos funcionarios desligados
que seriam reconhecidas em periodos futuros. Em 31 de dezembro de 2011 existem 1.980.500
opcdes de a¢des outorgadas do Programa 2009 que ainda nao atingiram as condi¢des de vesting.
Em 23 de fevereiro de 2010, o Conselho de Administragdo aprovou o Programa de Opgao
de compra de agdes de 2010 (“Programa 2010”), que fixou a data de concessdo em 03 de
janeiro de 2011. O prego de exercicio de R$ 12,91 por agéo corresponde a média do prego
de fechamento dos 20 pregdes anteriores a data de concessao do Programa 2010, conforme
fixado no plano aprovado na AGE de 08 de maio de 2008.

Na reuniao do Conselho de Administracdo de 16 de dezembro de 2010, foi confirmada a
alocacéo individual das opcdes de acdes dentro do Programa 2010, de acordo com a avaliagao
de desempenho da BM&FBOVESPA e dos beneficidrios, num total de 13.952.000 opgdes de
compra de agdes, distribuidas em quatro datas de caréncia (vesting).

Em 31 de dezembro de 2011 existem 9.260.125 opcdes de agbes outorgadas do Programa
2010 que ainda nao atingiram as condi¢des de vesting.

Como resultado, a BM&FBOVESPA reconheceu despesas relativas as trés outorgas desse
plano no montante de R$ 44.087 no exercicio (R$ 11.078 em 31 de dezembro de 2010), em
contrapartida de reservas de capital no patriménio liquido. A BM&FBOVESPA considerou nos
célculos um percentual estimado de turnover entre 11% e 18%, ou seja, a quantidade estimada
de opg¢des que ndo atingird o vesting, em raza@o de colaboradores que optarem por deixar a
BM&FBOVESPA ou que sejam desligados sem a aquisi¢do do direito de vesting.

Até 31 de dezembro de 2011, a BM&FBOVESPA utilizou 1,03% do limite total de 2,5% do
capital social para concesséao, restando 1,47% do capital social para novos programas.

Uma vez exercidas as opcdes pelos beneficidrios serdo emitidas agdes novas, mediante
aumento de capital da BM&FBOVESPA, ou serao utilizadas acées em tesouraria.

As regras do Plano de Opcéao estabelecem que as opgdes poderdo ser exercidas total ou
parcialmente durante os prazos e nos periodos fixados em cada programa e nos respectivos
Contratos de Outorga de Opcéo de Compra de Agdes, Os beneficiarios poderao exercer as
opgoes efetivamente outorgadas a razao de % ao ano.

As condicdes dos programas prevéem que a opgao podera ser exercida apds o vencimento de
cada periodo de caréncia, limitado ao prazo maximo de sete anos a partir do primeiro periodo
de caréncia. Cumprido o prazo de caréncia, a op¢ao podera ser exercida total ou parcialmente.
Se a opcao for exercida parcialmente, o titular poderd exercer o remanescente dentro
dos prazos ja estipulados. A opcao nado exercida nos prazos e condigdes estipulados nos
respectivos programas sera considerada automaticamente extinta, sem direito a indenizagéo.
Na hipétese de término da relagdo do beneficiario com a BM&FBOVESPA em razédo de
destituicao ou renuncia ao mandato de administrador, por demissao ou rescisdo do contrato de
prestacao de servicos sem justa causa, ou ainda por desligamento voluntario: (i) as opgoes ja
liberadas do prazo de caréncia poderao ser exercidas no prazo maximo de 90 dias contados do
evento que originou o término da relagdo com a BM&FBOVESPA, respeitado o0 prazo maximo
de exercicio fixado no respectivo programa; e (ii) as op¢des cujo prazo de caréncia nao tiver
decorrido caducarado, sem direito a indenizagéo.

Caso o beneficiario venha a falecer ou tornar-se permanentemente invélido para o exercicio
de sua fung@o na BM&FBOVESPA, os direitos decorrentes das opcdes poderao ser exercidos,
conforme o caso, pelo préprio beneficiario ou por seus herdeiros e sucessores, que poderao
exercer tais direitos, tendo ou ndo decorridos os prazos iniciais de caréncia, por um periodo
de um ano a contar da data do 6bito ou invalidez permanente, apés o qual estarao extintos,
sem direito a indenizagao.

Modelo de aprecamento das op¢coes

Para a apuracé@o do valor justo das opc¢des concedidas, a BM&FBOVESPA considerou de
forma consistente ao longo do tempo os seguintes aspectos:

a) O modelo de op¢des de agdes outorgado pela BM&FBOVESPA permite exercicio antecipado
a partir de determinada data no futuro (data de vesting), compreendida entre a data de outorga
e a data maxima para exercicio;

b) O ativo objeto das opgdes paga dividendos entre a data de outorga e a data maxima para
exercicio.

Dessa forma, a opgdo considerada apresenta caracteristicas do modelo europeu (exercicio
antecipado nd@o permitido) até a data de vesting e caracteristicas do modelo americano
(possibilidade de exercicio antecipado) entre a data de vesting e a data maxima para exercicio.
Opcdes com essas propriedades sdo denominadas op¢des do tipo Bermuda ou Mid-Atlantic,
e seu preco deve, por construcao, situar-se entre o preco de uma opg¢éo do modelo europeu
e o prego de uma opgao do modelo americano de caracteristicas equivalentes. Com relagao
ao de pagamento de dividendos, deve-se levar em conta dois efeitos sobre o preco da opgao
considerada: (i) a queda no valor das a¢des apds as suas datas ex-dividendos e; (ii) a influéncia
desses pagamentos sobre a decisao de exercicio antecipado.

Levando-se em conta os fatores acima descritos, para a determinag@o do valor justo das
opcdes concedidas foi empregado um Modelo Binomial (Cox-Ross-Rubinstein) modificado
que considera a existéncia de dois periodos distintos com relacéo a possibilidade de exercicio
antecipado (antes e depois das datas de vesting). Esse modelo apresenta resultados
equivalentes aos do modelo de Black & Scholes para opgdes européias simples, possuindo
a vantagem de incorporar, conjuntamente, as caracteristicas de exercicio antecipado e de
pagamento de dividendos associadas a opgao em questao.

As principais premissas consideradas no apregamento das opg¢des foram:

a) As opgdes foram avaliadas considerando-se os parametros de mercado vigentes na data
de outorga do plano;

b) Para estimativa da taxa de juros livre de risco foram utilizados os contratos de juros futuros
negociados para o prazo maximo de exercicio das opcoes;

c) Por ser uma entidade recém listada a época da outorga do plano da BM&F S.A. e da
primeira outorga do plano BM&FBOVESPA, a volatilidade histérica ndo expressava suficiente
informacéo sobre a volatilidade das agdes, tendo em vista inclusive os prazos contratuais de
exercicio. Dessa forma, a BM&FBOVESPA utilizou como estimativa de volatilidade de suas
acdes para estas outorgas a volatilidade implicita de entidades similares (bolsas de valores
internacionais) com liquidez suficiente para garantir a qualidade dos dados apurados;

Movimentagao dos ativos e passivos de imposto de renda diferido no exercicio:

BM&FBOVESPA e Consolidado

Descricao 2011 2010
Contingéncias tributarias, civeis e trabalhistas 8.525 5.795
Constituic@o sobre prejuizo fiscal e base negativa . 30.053 34.125
Variag@o cambial sobre emissdo de divida no exterior...... 23.367 -
Outras diferengas temporarias . 18.605 14.767
Total do ativo diferido 80.550 54.687
Amortizacdo de agio (1) . (1.200.623) (702.371)
Variagéo cambial sobre emissédo de divida no exterior. - (20.246)
OUETOS ... (3.959) (9.457)
Total do passivo diferido. (1.204.582) (732.074)
Diferido liquido ... (1.124.032) (677.387)

(1) Passivo diferido de imposto de renda e contr|bU|gao social decorrente da diferenca
temporaria entre a base fiscal do agio e seu valor contabil no balango patrimonial, tendo em
vista que o &gio continua a ser amortizado para fins fiscais, mas deixou de ser amortizado a
partir de 12 de janeiro de 2009 nos registros contébeis, resultando em uma base fiscal menor
que o valor contabil do &gio. Essa diferenga temporaria podera resultar em valores a serem
adicionados no calculo do resultado tributavel de exercicios futuros, quando o valor contabil
do ativo for reduzido ou liquidado, fazendo assim com que seja necessdria a constituicéo de
uma obrigacao fiscal diferida.
A movimentagao liquida da conta de impostos diferidos é a seguinte:

BM&FBOVESPA e Consolidado

2011 2010
Saldo iNICIal..........cccoeiiiice e (677.387) (17.106)
Contingéncias tributérias, civeis e trabalhistas ... 2.730 1.053
Diferido sobre prejuizo fiscal e base negativa.. (4.072) (1.160)
Reducao do valor recuperavel - Agdes ............ - (237.283)
Variagé@o cambial sobre emissdo de divida no exterior. 43.613 (20.246)
Outras diferencas temporarias . 3.838 8.253
Amortizagdo de &gio.... (498.252) (445.155)
Marcagao a mercado do disponivel para venda.. - 39.870
OULIOS .. 5.498 (5.613)
Saldo final (Diferido liquido).. (1.124.032) (677.387)

BM&FBOVESPA e Consolidado

Variagao cambial Amortizacao
Diferencas Prejuizo fiscal Reducao do valor sobre divida de agioe

Ativo de imposto diferido tempordrias e base negativa recuperavel - Acoes no exterior contingéncias Total
Em 31 de dezembro de 2009...................cccceueeee. 6.514 35.285 237.283 - 4.742 283.824
Debito(crédito) na demonstracéo do resultado 8.253 (1.160) - - 1.053 8.146
Debito(crédito) no resultado abrangente..... - - (237.283) - - (237.283)
Em 31 de dezembro de 2010... 14.767 34.125 - - 5.795 54.687
Transferéncia do passivo .......... - - - 23.367 - 23.367
Debito(crédito) na demonstragéo do resultado 3.838 (4.072) - - 2.730 2.496
Em 31 de dezembro de 2011... 18.605 30.053 - 23.367 8.525 80.550
BM&FBOVESPA e Consolidado

Marcacao a

Variacdo cambial mercado do

Amortizacao sobre divida disponivel
Passivo de imposto diferido de agio no exterior para venda Outros Total
Em 31 de dezembro de 2009 (257.216) - (39.870) (3.844) (300.930)
Debito (crédito) na demonstragao do resultado (445.155) - - (5.613) (450.768)
Debito (crédito) no resultado abrangente - (20.246) 39.870 - 19.624
Em 31 de dezembro de 2010... (702.371) (20.246) - (9.457) (732.074)
Transferéncia para o ativo......... - (23.367) - - (23.367)
Debito (crédito) na demonstracéo do resultado (498.252) - - 5.498 (492.754)
Debito (crédito) no resultado abrangente... - 43.613 - - 43.613
Em 31 de dezembro de 2011... (1.200.623) - - (3.959) (1.204.582)
(b) Periodo estimado de realizacdo Consolidado
Os ativos diferidos de imposto de renda e contribuicdo social decorrentes de diferencas 2011 2010
tempordrias sdo reconhecidos contabilmente levando-se em consideragdo a realizagdo Resultado antes do imposto de renda e contribuigao social.... 1.588.210 1.592.515

provavel desses créditos, com base em projecdes de resultados futuros elaboradas e Imposto de renda e contribuigao social . ) .

fundamentadas em premissas internas e em cendrios econdmicos futuros que podem, A?j?éise:as adigdes e exclusdes, calculados a taxa nominal de 34%.. E?ggig;s; (5(421;32%
portanto, sofrer alteragdes. o o o . Plano de opgdes de agoes (18.234) (10.513)
A expectativa de realizag&o do ativo fiscal diferido (incluindo o prejuizo fiscal de R$ 30.053) €  pespesas nao dedutiveis - permanentes .. (107.204) (11.574)
de R$ 7.464 até um ano e R$ 73.086 acima de um ano e para o passivo diferido a expectativa  Exclusoes: . 125.617 116.361
de realizag&@o é acima de um ano. Em 31 de dezembro de 2011 o valor presente do ativo fiscal Equuvalencua patnmomal 74.617 13.001
diferido, levando em conta a expectativa de realizagéo ¢ de R$ 53.722. Juros sobre capital proprio 51.000 103.360
Como a base tributavel do imposto de renda e da contribuicao social sobre o lucro liquido Outros.......... - 131 (848)
Imposto de renda e contrlbwgao somal ................................................ (539.681) (448.029)

decorre ndo apenas do lucro que pode ser gerado, mas também da existéncia de receitas
nao tributaveis, despesas ndo dedutiveis, incentivos fiscais e outras variaveis, nao existe
correlagao imediata entre o lucro liquido da BM&FBOVESPA e o resultado de imposto de
renda e contribuic@o social. Portanto, a expectativa da utilizagcdo dos créditos fiscais ndo deve
ser tomada como Unico indicativo de resultados futuros da BM&FBOVESPA.

Para fins fiscais, o saldo do agio dedutivel na apuragao do imposto de renda e contribuicdo
social em 31 de dezembro 2011 é de R$ 9.625.812 (2010 - R$ 11.092.942).

A realizagdo do passivo fiscal diferido ocorrera a medida que a diferenca entre a base fiscal
do &gio e seu valor contabil for revertida, isto €, quando o valor contabil do ativo for reduzido
ou liquidado.

(c) Reconciliagdo da despesa do imposto de renda e da contribuicao social

Os valores de imposto de renda e contribuicdo social demonstrados nos resultados da
controladora e consolidado apresentam a reconciliagdo a seguir em seus valores a aliquota
nominal:

BM&FBOVESPA
2011 2010
Resultado antes do imposto de renda e contribuicao social ................ 1.583.194 1.589.768
Imposto de renda e contribuicéo social antes
das adicdes e exclusoes, calculados a taxa nominal de 34%............. (538.286) (540.521)
Adigdes: (125.215) (21.652)
Plano de opcdes de agdes........ (18.234) (10.513)
Despesas nédo dedutiveis - permanentes (1) ........................................ (106.981) (11.139)
Exclusoes:.............. 127.742 116.846
Equivaléncia patrimonial 76.742 13.486
Juros sobre capital préprio ........ 51.000 103.360
Outros 564 120
Imposto de renda e contribUiGA0 SOCIA ............ceeerueririeriiiiciieeres (535.195) (445.207)

(1) Refere-se substancialmente a (i) R$ 31.396 a contribuigdo ao MRP (Nota 17 (e)) e (ii)
R$ 62.987 de imposto de renda a compensar pago no exterior (Nota 7).
20. Receita

BM&FBOVESPA Consolidado
2011 2010 2011 2010
Sistema de negociacao e/ou
liquidacdo - BM&F .. 760.245  722.065 760.245  722.065
Derivativos... 744.018  701.545 744.018  701.545
Céambio. 16.102 20.427 16.102 20.427
Ativos.... 125 93 125 93
Sistema de negociacao e/ou
liquidacao - Bovespa. . 964.702 1.049.300 964.702 1.049.300
Negociacédo - emolumentos de pregao ......  540.391 737.074 540.391 737.074
Transagdes - compensacéo e liquidagdo... 396.023  254.904 396.023  254.904
Outras (1) . 28.288 57.322 28.288 57.322
Outras receitas ... 357.159  310.984 391.036  340.174
Empréstimos de valores mobilidrios.... 74.030 49.443 74.030 49.443
Listagem de valores mobiliarios ... 44.841 44.392 44.841 44.392
Depositaria, custddia e back-office . . 91.353 88.263 91.353 88.263
Acesso dos participantes de negociacao... 49.153 48.234 49.153 48.234
Vendors - cotagdes e informacdes
de mercado ........cocceevieiiiiiiie s 65.049 67.629 65.049 67.629
Bolsa Brasileira de Mercadorias -
emolumentos e contribuigdes.................. - - 5.959 5.669
Banco - Intermediagao financeira
e tarifas bancarias..... - - 20.461 17.028
Outras (2) 32.733 13.023 40.190 19.516
Deducades .. (209.339) (211.126) (211.299) (212.797)
PIS e Cofins ... (187.023) (187.516) (188.504) (188.754)
Impostos sobre (22.316)  (23.610) (22.795)  (24.043)
Receita . 1.872.767 1.871.223 1.904.684 1.898.742

(1) Referem-se, principalmente, a receitas de taxas de liquidagao de ofertas publicas.
(2) A linha de Outras no grupo Outras Receitas apresenta a seguinte composi¢éo:
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Em 31 de dezembro de 2011 e de 2010 (Em milhares de reais)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

BM&FBOVESPA

Descricao 2011 2010

Reversao de provisdes (a) 11.276 -

Crédito de corretora em liquidagao (b). 11.327 -

Taxa de classificagéo de mercadorias.. 6.010 3.898

Outras recuperagdes 364 1.482

D|V|dendos de partlmpagzao societaria - CME Group - 4.920

3.756 2.723

32.733 13.023

Consolidado

Descricao 2011 2010
Reversao de provisdes (a) 11.276

Crédito de corretora em liquidacéo (b). 11.327 -

Rendas com locagdes de iméveis (Nota 7(b)) 6.923 6.174

Taxa de classificagéo de mercadorias.. 6.010 3.898

Outras recuperagdes 801 1.702

Dividendos de partlmpagao societaria - CME Group - 4.920

3.853 2.822

40.190 19.516

(a) Reversao de provisdo em decorréncia do transito em Julgado de processo que reconheceu
a nao-incidéncia da contribuicdo previdencidria adicional (Nota 14 (d)).

(b) Refere-se ao recebimento de crédito de massa falida de corretora em liquidagao judicial,
com os devidos acréscimos legais (juros e corregdo monetaria).
21. Despesas diversas

BM&FBOVESPA
Descricao 2011 2010
Energia elétrica, &gua e esgoto 10.116 7.664
Baixa de ativo intangivel....... 7.795 4.802
Contnbuu;oes e donativos . 6.371 7.135
4.987 5.209
Despesas com provisoes diversas.... 4.093 2.095
Locagoes ......ccceeveunnns 2.431 2.226
Materiais de consumo . 2.501 2.619
Seguros 813 1.113
Outras... 6.196 4.769
45.303 37.632
Consolidado
Descricao 2011 2010
Energia elétrica, agua e esgoto 10.335 7.859
Baixa de ativo intangivel....... 7.795 4.802
Contribui¢des e donativos . 6.540 7.420
Viagens. 5.525 5.745
Despesas com prowsoes diversas. 8.492 6.186
Locagoes.......coevveunnnns 2.945 2.753
Materiais de consumo . 2.609 2.690
Seguros 814 1.115
2.423 3.178
47.478 41.748
22. Resultado financeiro BM&FBOVESPA
2011 2010
Receitas financeiras
Receita de ativos financeiros mensurados ao valor justo......... 331.692 314.935
Variagdo cambial . 7.834 2.808
Outras receitas financeiras 13.431 8.314
Total da receita financeira . 352.957 326.057
Despesas financeiras
Juros e variacdo cambial de divida no
exterior e empréstimos... (69.412) (30.641)
Variagcdo cambial............... (4.392) (3.266)
Qutras despesas financeiras (1.615) (4.744)
Total da despesa financeira (75.419) (38.651)
Resultado financeiro..... 277.538 287.406
Consolidado
2011 2010
Receitas financeiras
Receita de ativos financeiros mensurados ao valor justo......... 335.313 317.441
Variagdo cambial 7.834 2.808
Outras receitas financeiras 14.573 8.835
Total da receita financeira . 357.720 329.084

Consolidado

2011 2010
Despesas financeiras
Juros e variagdo cambial de divida
no exterior e empréstimos. (69.412) (30.641)
Variagdo cambial .............. (4.392) (3.266)
Outras despesas financeiras (3.187) (6.138)
Total da despesa financeira.. (76.991) (40.045)
Resultado financeiro 280.729 289.039

23. Informacdes sobre segmentos de negdcios
Apresentamos as informagdes consolidadas com base nos relatérios utilizados para tomadas
de decisdes da Diretoria Executiva, sendo os segmentos divididos em Bovespa, BM&F,
Produtos Corporativos e Institucionais. Em 2011, a BM&FBOVESPA aprimorou a forma
de preparaca@o dos relatérios gerenciais, passando a incorporar a alocacdo das despesas
operacionais. Dessa forma, as informacdes relacionadas ao periodo de 2010 foram revisadas
e estdo sendo apresentadas na metodologia atual. Devido a natureza das operagdes, a
Diretoria Executiva ndo se utiliza de informagdes sobre ativos e passivos por segmentos para
a tomada de decisoes.

Segmento Bovespa

O Segmento Bovespa compreende as etapas dos ciclos de negociacéo de titulos e valores
mobilidrios, de renda varidvel e renda fixa, nos mercados de bolsa e Mercado de Balcao
Organizado (MBO). A BM&FBOVESPA administra os Unicos mercados de bolsa e MBO
nacionais para a negociagdo de valores mobilidrios de renda variavel, os quais incluem agoes,
recibos de acdes, certificados de depdsito sobre agdes de empresas brasileiras ou estrangeiras
(BDR - Brazilian Depository Receipts), derivativos sobre a¢des, bénus de subscricao, cotas de
diferentes tipos de fundos de investimentos fechado, cotas representativas de certificados de
investimento audiovisual, op¢cdes ndo padronizadas (warrants) de compra e de venda sobre
valores mobilidrios, e outros titulos e valores mobilidrios autorizados pela CVM

Segmento BM&F

O Segmento BM&F abrange as principais etapas dos ciclos de negocia¢éo e liquidagao de
titulos e contratos: (i) sistemas de negociagdo em ambientes de pregao eletrénico e pregao
via internet (WebTrading); (ii) sistemas de registro, compensacéao e liquidagdo de operacoes,
integrados a robusto e sofisticado sistema de gerenciamento de risco destinado a assegurar
a boa liquidacdo das operagdes registradas; e (iii) sistemas de custédia de titulos do
agronegdcio, de ouro e de outros ativos.

Além disso, esse segmento abrange a negociacdo de mercadorias, de cambio pronto, de
ativos da divida publica, dos servigcos prestados pelo Banco BM&F e pela Bolsa Brasileira de
Mercadorias.

Produtos Corporativos e Institucionais

Referem-se basicamente aos servicos prestados como depositéria dos valores mobilidrios,
bem como empréstimos dos valores mobiliarios e listagem de valores mobiliarios (registro
de emissores de titulos e valores mobilidrios para negociagdo em nossos sistemas), sinais
de informacdes, servicos de classificacdo de commodities e fornecimento de produtos
tecnoldgicos.

2011
Consolidado

Produtos

Segmento Segmento Corporativos e
Bovespa BM&F Institucionais Total
Sistema de negociacao e/ou liquidacao 964.702 760.245 391.036 2.115.983
Dedugdes (98.295)  (76.987) (36.017)  (211.299)
Recei 866.407 683.258 355.019 1.904.684
Despesa ajustada (237.399)  (172.280) (174.842)  (584.521)
Depreciacdo e amortizac: (31.581) (25.996) (17.631) (75.208)
Stock Options (20.564)  (17.975) (15.091)  (53.630)
Provis&o para perdas - Contas a receber..... (358) 110 (837) (1.085)
Contribuigao ao MRP - - (92.342) (92.342)
Outras . (4.784) (3.876) (1.218) (9.878)
Despesa total ..........c..ccooovververereerrernnann (294.686)  (220.017) (301.961) (816.664)
Resultado . 571.721 463.241 53.058 1.088.020
Equivaléncia patrimonial 219.461
Resultado financeiro...... 280.729
Imposto de renda e contribui¢ao social . (539.681)
Lucro liquido do exercicio 571.721 463.241 53.058 1.048.529
2010
Consolidado

Produtos

Segmento Segmento Corporativos e
Bovespa BM&F Institucionais Total
Sistema de negociagdo e/ou liquidagdo.. 1.049.300  722.065 340.174 2.111.539
Deducodes ... (104.608)  (75.117) (33.072) (212.797)
Receita 944.692  646.948 307.102 1.898.742
Despesa ajustada. (224.725) (159.353) (155.870) (539.948)
Depreciagéo e amortizag&o.. (22.806)  (19.781) (12.230) (54.817)
Stock Options (14.849)  (10.733) (5.339) (30.921)
Provisao para perdas - Contas a receber 17 1.225 (5.085) (3.843)
OULIAS ...t (2.137) (1.435) (403) (3.975)
Despesatotal ............c.cooeeiiiiiniiiinns (264.500) (190.077) (178.927) (633.504)
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Consolidado
Produtos
Segmento Segmento Corporativos e

Bovespa BM&F Institucionais Total
Resultado 680.192  456.871 128.175 1.265.238
Equivaléncia patrimonial 38.238
Resultado financeiro..... . 289.039
Imposto de renda e contribuicéo social... (448.029)
Lucro liquido do exercicio.................... 680.192 456.871 128.175 1.144.486

24. Seguros
A BM&FBOVESPA busca no mercado apoio de consultores de seguros para estabelecer
coberturas compativeis com seu porte e suas operagdes. As principais coberturas, em 31 de
dezembro de 2011, foram contratadas pelos montantes a seguir indicados, consoante apdlices
de seguros:

Ramo da Apdlice Importancias seguradas

Valores em risco, danos materiais, predlo e equipamentos ... 272.590
Responsabilidade civil 66.774
Obras de arte .. 16.133

25. Normas, alteragoes e interpretaces das normas contal eis

(a) Novas normas e aprimoramentos aos IFRS para aplicacdo em 2011

Nao ha novos pronunciamentos ou interpretagdes de CPCs/IFRS vigendo a partir de 2011 que
poderiam ter um impacto significativo nas demonstragdes financeiras da BM&FBOVESPA. As
alteragbes mencionadas a seguir, aplicaveis a BM&FBOVESPA, sao vigentes para periodos
anuais iniciados apés 1° de janeiro de 2011.

¢ IFRS 7 - “Instrumentos Financeiros” - enfatiza a interagao entre divulga¢es quantitativas e
qualitativas sobre a natureza e a extensao dos riscos associados aos instrumentos financeiros.
Aplicado retroativamente.

* |AS 24 - “Divulgacdes de Partes Relacionadas” (revisado em 2009) - altera a definicdo de uma
parte relacionada e modifica determinadas exigéncias de divulgagao sobre partes relacionadas
para entidades relacionadas com o governo.

(b) Normas, alteragédes e interpretacées que ainda nao estao em vigor

As seguintes novas normas, alteragdes e interpretagdes de normas foram emitidas pelo IASB,
mas ndo estdo em vigor para o exercicio de 2011. A adogao antecipada dessas normas,
embora encorajada pelo IASB, nao foi permitida no Brasil.

* O IFRS 9 - “Instrumentos Financeiros”, aborda a classificacdo, mensuragéo e reconhecimento
de ativos e passivos financeiros. O IFRS 9 foi emitido em novembro de 2009 e outubro de 2010
e substitui os trechos do IAS 39 relacionados a classificagdo e mensuragéo de instrumentos
financeiros. O IFRS 9 requer a classificagdo dos ativos financeiros em duas categorias:
mensurados ao valor justo e mensurados ao custo amortizado. A determinagéo é feita no
reconhecimento inicial. A base de classificacado depende do modelo de negécios da entidade
e das caracteristicas contratuais do fluxo de caixa dos instrumentos financeiros. Com relagéo
ao passivo financeiro, a norma mantém a maioria das exigéncias estabelecidas pelo IAS 39. A
principal mudanca é a de que nos casos em que a opc¢ao de valor justo é adotada para passivos
financeiros, a por¢gao de mudanca no valor justo devido ao risco de crédito da prépria entidade
é registrada em outros resultados abrangentes e ndo na demonstracéo dos resultados, exceto
quando resultar em descasamento contabil. A Companhia esta avaliando o impacto total do
IFRS 9. A norma é aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2013.

* O IFRS 10 - “Demonstragdes Financeiras Consolidadas” apdia-se em principios ja existentes,
identificando o conceito de controle como fator preponderante para determinar se uma entidade
deve ou ndo ser incluida nas demonstragées financeiras consolidadas da controladora. A norma
fornece orientacdes adicionais para a determinacéo do controle. A Companhia esté avaliando o
impacto total do IFRS 10. A norma é aplicavel a partir de 12 de janeiro de 2013.

¢ IFRS 11 - “Acordos em Conjunto”, emitido em maio de 2011. A norma prové uma abordagem
mais realista para acordos em conjunto ao focar nos direitos e obrigagcdes do acordo ao invés
de sua forma juridica. H& dois tipos de acordos em conjunto: (i) operagdes em conjunto -
que ocorre quando um operador possui direitos sobre os ativos e obrigagdes contratuais e
como consequéncia contabilizara sua parcela nos ativos, passivos, receitas e despesas; e (ii)
controle compartilhado - ocorre quando um operador possui direitos sobre os ativos liquidos
do contrato e contabiliza o investimento pelo método de equivaléncia patrimonial. O método
de consolidagé@o proporcional ndo serd mais permitido com controle em conjunto. A norma é
aplicavel a partir de 12 de janeiro de 2013.

* O IFRS 12 - “Divulgacéo sobre Participacdes em Outras Entidades”, trata das exigéncias
de divulgacao para todas as formas de participacdo em outras entidades, incluindo acordos
conjuntos, associagdes, participacdes com fins especificos e outras participagdes néao
registradas contabilmente. A Companhia esta avaliando o impacto total do IFRS 12. A norma é
aplicavel a partir de 12 de janeiro de 2013.

¢ IFRS 13 - “Mensuragéo de Valor Justo”, emitido em maio de 2011. O objetivo do IFRS 13 é
aprimorar a consisténcia e reduzir a complexidade da mensuragéo ao valor justo, fornecendo
uma definicdo mais precisa e uma Unica fonte de mensuracgédo do valor justo e suas exigéncias
de divulgagao para uso em IFRS.

A Companhia ainda esta avaliando o impacto total do IFRS 13. A norma é aplicavel a partir de
12 de janeiro de 2013.

26. Evento subsequente

Em reunido realizada em 14 de fevereiro de 2012, o Conselho de Administragao propds a
distribuicdo de dividendos complementares relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2011 no montante de R$ 226.727, a ser referendado pela Assembleia Geral de Acionistas.

Aos Administradores e Acionistas
BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

Examinamos as demonstra¢des financeiras individuais da BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros (a “Companhia”) que compreendem o balanco patrimonial em
31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abran-
gente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.
Examinamos também as demonstracoes financeiras consolidadas da BM&FBOVESPA S.A.
- Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros e suas controladas (“Consolidado”) que compreen-
dem o balango patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas de-
monstragdes consolidadas do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimo-
nio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das
principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracdo sobre as demonstrac¢oes financeiras

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacdo des-
sas demonstragdes financeiras individuais de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e dessas demonstracoes financeiras consolidadas de acordo com as normas interna-
cionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB) e as préticas contdbeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que
ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo dessas demonstragdes finan-
ceiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstragoes financeiras
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacio-
nais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e
que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que
as demonstragdes financeiras estéo livres de distor¢ao relevante.

Uma auditoria envolve a execuc¢é@o de procedimentos selecionados para obtenc¢éo de evidén-
cia a respeito dos valores e das divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos
riscos de distor¢éo relevante nas demonstragoes financeiras, independentemente se causada
por fraude ou por erro.

Nessa avaliacao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elabora-
cao e adequada apresentacao das demonstracoes financeiras da Companhia para planejar os
procedimentos de auditoria que s&o apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar
uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui
também a avaliacdo da adequacao das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contdbeis feitas pela administracdo, bem como a avaliagdo da apresentacdo das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Opinido sobre as demonstracoes financeiras individuais

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da
BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros em 31 de dezembro de 2011,
o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil.

Opiniao sobre as demonstracdes financeiras consolidadas

Em nossa opiniao, as demonstragoes financeiras consolidadas acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da
BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros e suas controladas em 31 de
dezembro de 2011, o desempenho consolidado de suas operacdes e os seus fluxos de caixa
consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as normas internacionais de
relatdrio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e as
préticas contabeis adotadas no Brasil.

RESUMO DO RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA

Enfase

Conforme descrito na Nota 2, as demonstragdes financeiras individuais foram elaboradas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. No caso da BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa
de Valores, Mercadorias e Futuros, essas praticas diferem das IFRS, aplicavel as demons-
tracdes financeiras separadas, somente no que se refere a avaliacdo dos investimentos em
controladas e coligadas pelo método de equivaléncia patrimonial, uma vez que para fins de
IFRS seria custo ou valor justo. Nossa opinido nao esté ressalvada em fungédo desse assunto.

Outros assuntos

Demonstracdes do valor adicionado

Examinamos também as demonstragdes individuais e consolidadas do valor adicionado
(DVA), referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, preparadas sob a responsa-
bilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentagao é requerida pela legislacdo so-
cietdria brasileira para companhias abertas, e como informagao suplementar pelas IFRS que
nao requerem a apresentacao da DVA. Essas demonstraces foram submetidas aos mesmos
procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opini@o, estdo adequada-
mente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstracdes
financeiras tomadas em conjunto.
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INFORMAGOES INICIAIS

O Comité de Auditoria da BM&FBOVESPA S.A. é érgao estatutario que se reporta diretamente
ao Conselho de Administracdo. E composto por cinco membros eleitos pelos conselheiros, a
cada dois anos, que levam em consideragao os critérios constantes da legislagao e regulamen-
tagdo aplicaveis e as melhores praticas internacionais.

ATRIBUICOES E RESPONSABILIDADES

A Administracdo da BM&FBOVESPA S.A. (doravante também referida como “BVMF”) é res-
ponsavel pela definicio e pela implementacao de processos e procedimentos visando coletar
dados para preparo das demonstragdes financeiras, com observancia da legislacdo societéria,
das praticas contabeis adotadas no Brasil e dos normativos pertinentes da Comissao de Valo-
res Mobilidrios.

A Administracéo é também responsavel pelos processos, pelas politicas e pelos procedimentos
de controles internos que assegurem a salvaguarda de ativos, o tempestivo reconhecimento
de passivos e a eliminagao ou reducéo, a niveis aceitaveis, dos fatores de risco da instituicao.
A auditoria interna tem como atribuicdes aferir a qualidade dos sistemas de controles internos
da BVMF e o cumprimento das politicas e dos procedimentos definidos pela Administragéo,
inclusive aqueles adotados na elaboragéo dos relatérios financeiros.

A auditoria independente é responsavel por examinar as demonstragdes financeiras com vistas
a emitir opiniao sobre sua aderéncia as normas aplicaveis. Como resultado de seus trabalhos,
a auditoria independente emite relatorio de recomendagdes sobre procedimentos contabeis
e controles internos, sem prejuizo de outros relatérios que também ¢é incumbida de preparar,
como os das revisdes especiais trimestrais.

As fungdes do Comité de Auditoria estdo descritas no artigo 47 do Estatuto Social, que abrange
os deveres definidos na Instru¢cdo CVM 461/07.

O Comité de Auditoria baseia seu julgamento e forma suas opinides considerando as informa-
coes recebidas da Administragao, as representagdes feitas pela Administragéo sobre sistemas
de informagéao, demonstracgdes financeiras e controles internos, e os resultados dos trabalhos
dos auditores internos e dos auditores independentes.

ATIVIDADES DO COMITE DE AUDITORIA

O Comité de Auditoria retine-se no minimo mensalmente em sessdes ordindrias. No ano de
2011, o Comité realizou 14 sessdes ordindrias e 1 extraordindria, nas quais foram feitas 49
reunides com os membros da Diretoria, auditores internos e independentes, e outros interlo-
cutores. O Comité reuniu-se 4 vezes com o Conselho de Administragao durante o ano de 2011.

Runiées com a Administracao

O Comité reuniu-se com os diretores e suas respectivas equipes para discutir as estruturas, o
funcionamento das respectivas areas, seus processos de trabalho, eventuais deficiéncias nos
sistemas de controles e planos de melhorias. Dentre as matérias que demandaram mais aten-
cao do Comité, destacam-se, em particular, discussdes sobre:

Tl e Seguranca da Informacéo - Foram discutidos com o novo Diretor Executivo de Tecnologia
e Seguranga da Informacéo e sua equipe os principais planos de agao para saneamento dos
pontos abordados no Relatério de Controles Internos - CVM 461 e nos relatérios de auditoria
interna e independente relativos a essa area. As atribuicdes e a missao da referida Diretoria
foram expostas ao Comité de Auditoria. Particular énfase foi dada aos aperfeicoamentos de
processos e procedimentos voltados & Seguranca da Informacgédo. As avaliagdes do Comité
se estenderam aos planos de acdo para acolher as sugestdes de consultoria especializada
relativas aos processos de Tl.

Ao final do exercicio de 2011 novas reunides com o Diretor de Tl e Seguranc¢a da Informacéo
foram realizadas, ocasides em que foram atualizadas as informagdes sobre os Planos de Acao
previamente delineados, um comparativo das medidas tomadas ou em andamento decorren-
tes dos pontos constantes dos relatérios de auditoria interna e do relatério da PwC Auditores

L. Nelson Carvalho
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e membro do Comité (empossado no Comité de Auditoria em 16/06/2011)
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Independentes sobre a Instrugdo CVM 461 e outras medidas de melhorias tomadas pela nova

administracdo da area.

Particular énfase nas avaliagdes do Comité envolvendo assuntos de Tl foi dada as discussoes

e acompanhamento do desenvolvimento da nova Plataforma de Negociagdo BVMF - CME,

abrangendo prazos, controles, e resultados esperados.

Incidentes operacionais relativos a Tl foram discutidos com o respectivo Diretor Executivo e as

medidas mitigadoras foram analisadas.

Gestdo Financeira e Relatdrios - Com a Diretoria Financeira e os auditores independentes e,

quando aplicavel, com os consultores externos especializados foram igualmente discutidos as-

pectos voltados a avaliagdo do agio na BOVESPA Holding e ao investimento na CME.

Foram apresentadas pela equipe da Diretoria Financeira as melhorias de controles internos

implantadas nas areas de Contabilidade, de Tesouraria e de Contas a Pagar e a Receber. Igual-

mente foram apresentados os processos de implantagé@o do sistema de workflow dedicado a

contratacao de servicos e a gestao de pagamentos, e do sistema dedicado a gestéo do or¢a-

mento e controles gerenciais. Referidas apresentagdes incluiram os objetivos, os beneficios e

os controles aplicados nas ferramentas.

Debate especifico foi realizado sobre os possiveis efeitos da nova legislagdo federal sobre as

operagdes com derivativos cambiais e a receita da Companhia, bem como sobre aspectos da

nova Instrucdo CVM 509 sobre Rodizio de Auditores e sobre adaptacédo do Estatuto a essa

Instrucd@o no tocante ao Comité de Auditoria.

Area Juridica - Foram analisadas e discutidas com a Diretoria Juridica, a Diretoria Financeira

e os Auditores Independentes as principais situacdes potencialmente geradoras de contingén-

cias passivas e o0s respectivos julgamentos exercidos com relagao as probabilidades de éxito.

a) Foi adotado procedimento de dar conhecimento ao Comité de Auditoria, periodicamente,
das correspondéncias trocadas com os 6rgaos reguladores.

b) Foram discutidos os mecanismos de Prevencéao a Lavagem de Dinheiro.

Riscos Corporativos - Foram discutidos, quando da criagao desta Diretoria, seu escopo, me-

todologia, plano de trabalho e produtos esperados de seus trabalhos, bem como a estrutura

hierarquica. De se destacar que referida diretoria passou recentemente por alteragdo de sua
formatacao e subordinacgéo funcional, bem como alteragao de responsavel.

Projetos - Em reunido com os responsaveis pela drea foram debatidos:

a) Projeto de Unificagdo das Camaras - discussdes do novo modelo; formatagao da nova arqui-
tetura de negdcios e Tl e implementagédo do programa de integracdo da pds-negociagéo e
equipe de Tl para desenvolvimento do projeto.

b) “CORE” - Novo modelo de gestao de riscos a ser empregado nas camaras - foram abordados
os principais aspectos do projeto: motivacao e objetivos da arquitetura, evolucao dos mode-
los de gestdo de risco em contrapartes centrais, modelo proposto, premissas e beneficios
previstos.

c) Foidiscutida a proposta para o cadastro integrado de participantes.

BSM - Foram avaliados os possiveis impactos das atividades da BSM na BVMF.

Reuniées com os auditores independentes

Com os auditores independentes, o Comité reuniu-se para se informar sobre a politica de manu-
tencao da independéncia na execugdo dos trabalhos e decidir sobre a inexisténcia de conflitos
de interesse em trabalhos que néo de Auditoria das demonstracdes financeiras a eles solicita-
dos eventualmente pela Diretoria Executiva. Foram, ademais, discutidos pelo Comité de Audi-
toria com referidos auditores independentes: a andlise de risco de auditoria por eles efetuada, o
planejamento dos trabalhos visando a estabelecer a natureza, época e extensao dos principais
procedimentos de auditoria selecionados, os possiveis pontos de atengao identificados e como
seriam auditados.

Ao término dos trabalhos de cada revisao especial das Informagdes Trimestrais (ITR) ao longo
de 2011, foram discutidas as principais conclusdes dos auditores. No inicio dos trabalhos pre-
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liminares e finais da auditoria de 31/12/2011 foram rediscutidas, em reunides especificas, as

areas de risco de auditoria e os procedimentos respectivos.

Todos os pontos considerados relevantes foram abordados, com o intuito de se avaliar os riscos

potenciais envolvendo as demonstragdes financeiras e a mitigacao de tais riscos mediante pro-

cedimentos de auditoria e controle.

Relatério de controles internos - Além de debates especificos sobre o trabalho da PwC sobre os

requisitos da Instrugao 461 da CVM, foram também apresentados pelos auditores ao Comité os

pontos de melhorias de controles internos por eles identificados nos trabalhos de auditoria das

demonstragdes financeiras executados em 2010, segregados por natureza e classificados por

complexidade e por impacto nos processos da Companhia.

Reuniées com a auditoria interna

Em reunides do Comité com o Diretor de Auditoria Interna e membros de sua equipe, foram

discutidos:

* As prioridades para o Plano de Auditoria com foco nos principais riscos e processos para os
negoécios da BVMF;

* Metodologia de trabalho;

¢ Formatos dos relatérios, formas de comunicagéo dos trabalhos realizados e;

. Diitqild)uidg:éo das horas disponiveis da equipe as diversas frentes de trabalho sob sua respon-
sabilidade.

Relatérios de Auditoria Interna apreciados - Foram apresentados pela area, e discutidos com o

Comité, que considerou satisfatérios o escopo e metodologia de auditoria utilizados, dos relaté-

rios decorrentes dos trabalhos realizados.

O Comité de Auditoria mantém acompanhamento dos Planos de A¢éo decorrentes dos Pontos

de Auditoria levantados em todas as areas auditadas.

O Comité de Auditoria aprovou o Plano de Trabalho da auditoria interna para o exercicio de

2012.

O Diretor de auditoria interna é convidado permanente para as reunides do Comité de Auditoria.

COMENTARIOS E RECOMENDACOES DO COMITE DE AUDITORIA

O Comité de Auditoria continua acompanhando, prioritariamente, o progresso nos processos e
controles de tecnologia da informacéo e os planos de agdo de médio e longo prazo.

O inicio de atuagao do novo Diretor Executivo de Tecnologia e Seguranga da Informagao trouxe
melhoria nos processos dessa area; nao obstante, o Comité de Auditoria mantém a recomen-
dacéo da énfase no gerenciamento dos projetos e implementagéo tempestiva dos planos de
acao dessa area.

Os desafios a frente, na visdo do Comité de Auditoria, continuam sendo os de manutencéo
e eventual aprimoramento da organizagao de equipes com objetivos claramente definidos e
treinamento adequado, suprimento de deficiéncias identificadas na especializagao da equipe
dedicada da BVMF, cumprimento de prazos de implementacéo dos planos de ac¢ao e gestao or-
denada da transi¢éo das plataformas de negociac¢ao de produtos BVMF para os novos sistemas
em processo de desenvolvimento.

CONCLUSOES

O Comité de Auditoria, baseado nos planejamentos apresentados pelos auditores independen-
tes e pelos auditores internos, e nas discussdes subsequentes sobre os resultados, julgou que
os trabalhos desenvolvidos por aquelas equipes foram adequados.

O Comité de Auditoria é de opinido que os controles internos que orientaram o processo de
preparo das demonstracdes financeiras de 31/12/2011 séo satisfatérios.

O Comité de Auditoria julga que todos os fatos relevantes que lhe foram dados a conhecer pelos
trabalhos efetuados e descritos neste relatério estao adequadamente divulgados no Relatério
da Administragdo e nas demonstrac¢des financeiras auditadas relativas a 31/12/2011, recomen-
dando sua aprovagao pelo Conselho de Administracéao.
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