£10T FYLSIWIYL OYI3D¥3L| soaviIns3y
V'S S3d3Yy OdINTTS

ELEKTRO

-



Resultados em 30 de setembro de 2017
Publicado em 01 de novembro de 2017

ELEKTRO
DESTAQUES
Resultados Econémico-Financeiros
9M 17 9M 16 variacdo @ Variacdo %
(R$ mil) @
Receita Bruta 6.224.858 5.935.894 288.964 4,9%
Receita Liquida 4.069.262 3.457.028 612.234 17,7%
Margem Operacional Liquida 1.131.486 979.503 151.983 15,5%
EBITDA 645.751 508.068 137.683 27,1%
Margem EBITDA 15,9% 14,7% - 1,17 p.p.
Lucro Liquido 293.532 163.312 130.220 79,7%
Divida Liquida 1.943.900 1.566.821 377.079 24,1%
Investimentos 263.354 250.684 12.670 5,1%
Outros Resultados oM 17 9M 16 Variacdo Variacédo %
Volume de fornecimento para mercado cativo (GWh) 8.042 8.656 -614 -7,1%
Consumo de energia na area de concessao (GWh) 12.299 11.748 551 4,7%
Numero de Clientes (mil) 2.591 2.542 49 1,9%
DEC anualizado (horas) 7,70 8,70 -1,00 -11,5%
FEC anualizado (interrupcdes) 4,58 4,69 -0,11 -2,3%
Perdas de Distribuigéo (%) 7,77% 8,07% - -0,3 p.p.
Rating corporativo (Fitch) brAA- brAA+ -

@ Em milhares de Reais, exceto onde indicada outra unidade de medida.

= A Elekiro Redes foi eleita, pela sétima vez, como a Melhor Empresa para se
Trabalhar pela Great Place to Work na categoria Empresas de Grande Porte. Depois de
ter alcancado o feito inédito de conquistar o conceito 100% na pesquisa, a
concessiondria também foi consagrada na categoria Legends, para empresas que se
tornam hors concours;

= O EBITDA encerrou o periodo em RS 645.751 mil, um aumento de 27,1% em relagdo
aos primeiros nove meses de 2016 (RS 508.068 mil) em fungdo majoritariamente do: (i)
crescimento de 4,7 % do mercado total (clientes cativos e livres); (ii) Reajuste Tarifdrio
de agosto de 2016, que gerou impacto positivo de 5% ao longo do ano na Parcela B;

= A Elektro Redes registrou Lucro Liquido de R$ 293.532 mil no acumulado de
setembro de 2017, 79,7% acima do resultado acumulado de setembro de 2016 (RS
163.312 mil), impactado basicamente pelos efeitos positivos do EBITDA, gestdo
eficiente de seu caixa e desaceleragcdo dos indicadores econdémicos e indexadores
de sua divida e pela redugdo da daliquota efetiva de Imposto de Renda devido &
distribuicdo de Juros sobre Capital Préprio;

= Seguindo uma politica de gestdo eficiente de caixa, até setembro de 2017 a Elekiro
Redes captou (i) captou a segunda parcela do financiamento junto ao Banco Europeu
de Investimentos (BEI), com crédito dos recursos no valor de RS 148.869 mil, ao custo
de 88,35% do CDI e prazo de 10 anos; (ii) captou RS 163.250 mil por meio da linha de
crédito do Banco Tokyo-Mitsubish, via Lei 4131, pelo prazo de 3 anos, ao custo de
104,9% do CDI e R$16.990 mil por meio de liberagoes de financiamentos junto ao
BNDES; e (iii) emitiu Nota Promisséria de RS 350.000 mil com custo de 105% do CDI para
o prazo de 1 ano com amortizagdo de principal e juros bullet.
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1. A ELEKTRO REDES E O
MERCADO DE CAPITAIS

A Elekiro Redes S.A. (“Elekiro Redes” ou
“Companhia”) ¢é uma sociedade
anénima de capital aberto, registrada
na Comissdo de Valores Mobilidrios
(CVM) e listada na B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
BalcGdo (nova razéGo social da
BM&FBovespa - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros) sob os cddigos
EKTR3 (acdes ordindrias) e EKTR4 (acdes
preferenciais). Do total de acdes
emitidas e em circulacdo, 0,32% sdo
negociadas no mercado.

1.1. Controle

Em 08 de junho de 2017, a Elekiro
Redes divulgou ao mercado um Fafo
Relevante informando um acordo de
associacdo para regular a
incorporacdo da Elektro Holding S.A,
atual controladora da Elekiro Redes,
pela Neoenergia S.A. (“Neoenergia”).

A operacdo foi estruturada mediante a
incorporacdo da Elektro Holding pela
Neoenergia, com o consequente
aumento do capital social  da
Neoenergia, e a consumacdo da
Operacdo foi condicionada a
verificacdo de algumas condicoes

suspensivas  usuadis  nesse tipo de
operacdo, dentre as quais a obtencdo
da aprovacdo pela Agéncia Nacional
de Energia Elétrica — ANEEL e pelo
Conselho  Administrativo de Defesa
Econébmica - CADE, bem como a
aprovacdo da assembleia geral de
acionistas da Neoenergia e da Elekiro
Holding.

Em 30 de junho de 2017, a Elektro
Redes publicou ao mercado novo Fato
Relevante esclarecendo as condicoes
da Operacdo, bem como os principais
beneficios, custos, rscos da
incorporacdo e critérios da relacdo de
substituicGo das acdes da Elektro
Holding por acdes de emissdo da
Neoenergia.

Em 24 de agosto de 2017, tendo em
vista a obtencdo das aprovacoes
regulatérias necessdrias e a satisfacdo
das demais condicdes precedentes
aplicdveis, foi consumada a
incorporacdo da Elekiro Holding S.A.
pela Neoenergia.

1.2 Composi¢cdo Aciondria

Em 30 de setembro de 2017, o capital
social da Elekiro Redes era de R$
952.492 mil, dividido em 91.881 mil
acodes ordindrias e 101.878 mil acdes
preferenciais, conforme tabela abaixo:

ACIONISTA

Acdes Ordindrias  Agoes Preferenciais

Total de Agoes

Qide. Part (%)

Qide. Part (%) Qide. Part (%)

Neoenergia S.A.
Acionistas Minoritdrios

91.855.825 99.97%
25.147  0,03%

101.279.596 99.41% 193.135.421  99,68%

598.697 0,59% 623.844  0,32%

TOTAL 91.880.972 100,00%

101.878.293 100,00% 193.759.265 100,00%

Participagcdo sobre o
total de Acoes

47,42%

52,58% 100,007

2. RELACOES COM INVESTIDORES

A Elektro Redes mantém canal de comunicacdo com o mercado pelo website
ri.elekiro.com.br, pelo endereco elefrébnico ri@elekiro.com.br ou pelo felefone (19)
2122-1487.
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3. AMBIENTE
ECONOMICO

O cendrio econdmico nacional no
terceiro frimestre continua desafiador,
mas com alguns sinais de melhora se
comparado aos Ultimos trimestres. Apds
interromper uma série de oito quedas
consecutivas no primeiro trimestre de
2017, a segunda alta consecutiva no
Produto Interno Bruto (PIB) indica uma
reacdo positiva da economiaq,
impulsionada  principalmente  pelo
desempenho da agropecudria e da

indUstria extrativa mineral, que
cresceram 15,0% e 7.8%.
respectivamente.

Com os sinais de melhora da atividade
econdbmica e dos niveis de confianca
da indUstria, o pais vem apresentando
crescimento do volume de
investimentos estrangeiros diretos (IED).
Em agosto, US$ 7.2 bilhdes ingressaram
com destino ao setor produtivo, um

aumento de 40,3% quando
comparado a agosto do ano passado
(US$ 51 bilhdes). Com esse

desempenho, o total de recursos que
enfrou no Brasi em oifo meses
alcancou um patamar 10,4% superior
ao registrado no mesmo periodo de
2016, encerrando o periodo com US$
45,5 bilhoes.

O indice Geral de Precos ao Mercado
(IGP-M)  fechou em -2,11% em
setembro, uma reducdo de 8,59 pontos
percenfuais quando comparado Qo
mesmo periodo do ano anterior. No
acumulado de 12 meses, o indice
apresenta queda de 1,45%. Com
relacdo ao Indice de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA), o indicador
fechou os primeiros nove meses Nno ano

em 1,78% (no mesmo periodo de 2016,
o indice registrou 5,51%, representando
uma queda de 3,73 pontos
percentuais).

Com a reducdo dos indices de
inflacdo, o Comité de Politica
Monetdria (Copom), visando estimular
o0 consumo e investimento, continuou
reduzindo a taxa bdsica de juros
(SELIC), movimento iniciado em
outubro de 2016, resultando em uma
qgueda de 6,0 pontos percentuais até
setembro de 2017 - saindo de 14,25%
a.a. para 8,25% a.a..

Outra medida de estimulo o
investimento foi a reducdo de Taxa de
Juros de Longo Prazo (TJLP), pelo
Conselho Monetdrio Nacional (CMN)
que, em 30 de marco reduziv de 7,5%
para 7,0% ao ano o principal indexador
de empréstimos do BNDES. A nova taxa
foi reafirmada pelo CMN em 29 de
junho e 28 de setembro e estd fixada
até 31 de dezembro de 2017.

Com relacdo ao comércio exterior,
segundo apuracdo do Ministério do
Desenvolvimento, IndUstria e Comércio
(MDIC), o saldo acumulado da
Balanca Comercial em setembro de
2017 foi um superdvit de US$ 53,3
bilhdes, ultrapassando em US$ 17,1
bilhdes o resultado acumulado de
setembro de 2016. No periodo, as
exportacdes somaram  US$  164,6
bilhdes, 18,1% acima do apurado até
setembro de 2016 (US$ 139.4 bilhdes); j&
as importacdes somaram US$ 111,3
bilhdes, aumento de 7,9% em relacdo a
2016 (US$ 103,2 bilhoes).

Os indicadores econémicos que mais
influenciam os resulfados da Elekiro
Redes apresentaram a  seguinte
evolucdo:
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INDICADORES

Variacdo Acumulada

3T 17 3T 16 Variacéo
Taxa de Cambio R$/€ ) 3,7430 13,6484 0,09
Valorizacao / (desvalorizac&o) cambial - Real em relacéo ao Euro @ -8,86% 14,16% -23,02 p.p.
Taxa de Cambio R$/US$ V) 3,1680 3,2462 -0,08
Valorizac&o / (desvalorizag&o) cambial - Real em relagéo ao Délar @ 2,80% 16,87% -14,07 p.p.
IGP-M (indice Geral de Precos do Mercado) -2,11%  6,48% -8,59 p.p.
IPCA (indice de Precos ao Consumidor Amplo) © 1,78% 5,51% -3,73 p.p.
CDI Médio (Certificado de Depésitos Interbancarios) © 8,01% 10,42% 2,41 p.p.
TJLP (Taxa de Juros de Longo Prazo) © 5,33% 5.57% -0,24 p.p.

@ Cotacao no encerramento do periodo.
2 - - :
@ Variagao acumulada emrelag&o a dezembro do ano anterior.

3
® Taxa acumulada em nove meses.

4. CE,NARIO DO SETOR
ELETRICO E AMBIENTE
REGULATORIO

O Confrato de Concessdo estabelece
que a Elekiro Redes passard pelo
processo de Revisdo Tarifdria a cada
quatro anos e reaqjustes anuais entre os
anos de revisodes, sendo 27 de agosto a
data de atuadlizacdo de suas tarifas;
além de Revisdes Tarifdrias
Extraordindrias (RTE), quando houver
necessidade de reequilibrio
econdmico-financeiro. A Revisdo
Tarifdria tem como objetivo preservar o
equilibrio  econdmico-financeiro  da
concessdo, estimulando o aumento da
eficiéncia e a qualidade do servico
prestado pela Distribuidora,
assegurando uma tarifa justa para os
consumidores, além de preservar a
afrafividade  financeira para oS
investidores. A Ultima revisdo tarifdria
da companhia foi concluida em 27 de
agosto de 2015, e considerou as novas
metodologias aprovadas pela ANEEL:
elevacdo do Custo de Capital - WACC
(Weighted Average Capital Cost ou
Custo Médio Ponderado de Capital)
liguido de impostos de 7,50% a.a. (no 3°
Ciclo de Revisoes Tarifarias) para 8,09%
a.a., 0 que represenfou um agjuste na
remuneracdo do  capital;  Custos
Operacionais; Perdas Técnicas e Ndo
Técnicas de Energia; Fator X (indice

que fransfere parte dos ganhos de
eficiéncia das distribuidoras com os
consumidores); Outras Receitas e
Receitas Irrecuperdveis. Desta forma, a
Revisdo Tarifdria resulfou em uma
elevacdo média nas tarifas de 4,20%,
estabelecida pela recomposicdo dos
custos ndo gerencidveis (Parcela A) e
pela revisdo dos custos gerencidveis
(Parcela B).

4.1. Reajuste Tarifdrio

O Redqjuste Tarifdrio reestabelece o
poder de compra da concessiondria
por meio da correcdo pela inflacdo
dos custos com a distribuicdo sob
gestdo da Distribuidora (Parcela B),
deduzidos do Fator X.

Em 27de agosto de 2017 as tarifas da
Elekiro Redes foram reaqjustadas em
média 10,4%, em virtude do resultado
do processo de Reajuste Tarifdrio Anual,
homologado pela Resolucdo n°® 2.290
de 25 de agosto de 2017. Neste
reajuste foram atualizados os custos
ndo gerencidveis da distribuidora
(Parcela A), repassados em sud
totalidade para a tarifa dos
consumidores e houve a atualizacdo
da Parcela B (que remunera os custos
gerencidveis) pela Inflacdo registrada
no periodo (IGP-M), descontada do
Fator X. O aumento tarifdrio deveu-se
ao aumento de 140% nos custos com
fransmissco de energia impactados
pela indenizacdo dos ativos anteriores

3
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a maio/2000 ainda ndo totalmente
depreciados das fransmissoras de
energia elétrica que fiveram seus
contratos de concessdo prorrogados
nos termos da Lei 12.783/12.

4.2, Conta de
Desenvolvimento Energético
(CDE)

A CDE é um encargo setorial criado em
2002 destinado & promocdo do
desenvolvimento energético em todo o
territério nacional. Sua arrecadacdo
visa promover a competitividade da
energia elétrica produzida por fontes
alternativas, a universalizacdo da
energia elétrica no pais e também

suportar 0s subsidios tarifdrios
destinados a cobrir descontos
concedidos na tarifa pelas

distribuidoras de energia elétrica a
determinadas classes de clientes, além
de oufros custos. O mecanismo de
recomposicdo do fundo é realizado por
meio de cotas mensais homologadas
pela ANEEL e recolhidas ao fundo
operacionalizado pela Cdmara de
Comercializacdo de Energia Elétrica -
CCEE, sendo que este encargo é
repassado aos consumidores por meio
das tarifas, tendo efeito nulo no
resulfado da distribuidora. O
ressarcimento as distribuidoras relativo
aos subsidios tarifdrios passou a ser
operacionalizados pela CCEE a partir
de maio de 2017, por forca da Lei n°®
13.360/2016.

No que tange aos recolhimentos
mensais das cotas de CDE, houve no
ano de 2015 um descasamento de

caixa, pois a Elekiro Redes vinha
recolhendo integralmente sua cotfa
mensal, e em confrapartida ndo

recebia do fundo a integralidade dos
repasses dos valores de subsidios. Assim,
em 06 de agosto de 2015 a
Companhia obteve ordem liminar,
atualmente j& confirmada por decisdo
de Segunda InstGncia, permitindo que
fossem deduzidos dos pagamentos

mensais dos encargos, os valores j&
vencidos e ndo repassados pelo fundo.
No primeiro semestre de 2017, o valor
compensado financeiramente ftotalizou
R$ 103.683 mil (R$ 174.073 mil em 30 de
setembro de 2016), o qual, por se tratar
de ordem liminar aqinda sujeita a
recurso, a Companhia apresentava os
saldos a receber e a pagar segregados
em seu balanco patrimonial, exceto
para os periodos em que obteve recibo
de quitacdo, sendo: (i) agosto de 2015
a janeiro de 2016, no montante de R$
230.69 1mil compensados em marco de
2016; e (i) fevereiro de 2016 a abril de
2017 (no montante de R$ 283.188 mil
compensados em junho de 2017). A
partir de junho de 2017 a Elekiro Redes
passou a receber os pagamentos
mensais dos subsidios realizados pela
CCEE.

Ainda em relagcdo aos recolhimentos
da CDE, observa-se, desde 2015, o
surgimento de liminares questionando
em Juizo o pagamento de alguns itens
que compdem esse encargo, bem
como a sua forma de rateio
proporcional ao consumo dos clientes,
o que levou a ANEEL a fixar novas
tarifas para os clientes que ingressaram
com as liminares, a fim de daor
cumprimento a ordem judicial. Em
dezembro de 2015, como o impacto na
arrecadacdo do encargo ndo havia
recebido a correspondente diminuicdo
na cota de aportes de cada
distribuidora para a CDE e para evitar
um desequilibrio financeiro para o setor
de distribuicdo, a Associacdo Brasileira
de Distribuidores de Energia Elétrica
(ABRADEE) ingressou em Juizo e obteve
a permissdo para deduzir do saldo a
pagar de CDE os montantes mensais
que deixaram de ser faturados devido
ad liminar movida naquele ano pela
Associacdo Brasileira de Consumidores
de Energia (ABRACE). Dada a
recorréncia de liminares desta natureza
durante o ano de 2016, a ANEEL emitiu
em 14 de junho o Despacho n°® 1.576,
que normatiza o fratamento a ser dado

4
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pelas distribuidoras no caso de surgirem
novas liminares questionando os valores
de CDE cobrados nas tarifas. Assim,
nesses Casos, serd autorizada
automaticamente a deducdo dos
montantes a serem recolhidos para a
CDE dos valores ndo arrecadados
devido as liminares obtidas por esses
clientes, respeitando a neutralidade
tarifdria. Posteriormente, a Associacdo
Nacional dos Consumidores de Energia
(ANACE), a Associacdo Nacional de
Fabricantes de Produtos
Elefroeletrénicos (ELETROS) e o)
Sindicato Nacional das IndUstrias de
Cimento - SNIC também ingressaram
com acodes similares visando o
faturamento diferenciado da cofa
CDE. Para a Elektro Redes, o montante
total deduzido do saldo a pagar até 30
de setembro de 2017, relativo a essas
liminares, foi de R$ 13.086 mil (R$ 40.980
mil em 30 de setembro de 20146).

Em 25 de dbril de 2017, através da
Resolucdo Homologatéria n°
2.231/2017, a ANEEL deduziu os valores
da cota mensal da CDE Energia (Conta
ACR), encargo relacionado  cos
empréstimos obtidos pela CCEE para
cobrir 0s custos extraordindrios de
compra de energia em 2014, a fim de
equalizar o nivel de reserva de liquidez
desta conta. Para Elekiro Redes a
reducdo no valor mensal da cota foi de
R$ 6.390 mil a ser aplicada para o
periodo de abril de 2017 a marco de
2018. Essa alteracdo ndo apresenta
impactos no resultado da Companhia
visto que qualquer diferenca de valor
serd repassada através da  tarifa
durante o Reajuste Tarifdario anual.

4.3. Bandeiras Tarifdrias

A Resolucdo Normativa n® 547, de 16
de abrii de 2013, estabeleceu os
procedimentos comerciais para
aplicacdo do sistema de Bandeiras
Tarifdrias, cujos valores sdo publicados
mensalmente pela ANEEL afravés de

despachos, tendo entrado o sistema
em vigor a partir de janeiro de 2015.

O mecanismo das Bandeiras Tarifdrias
tem como finalidade indicar ao
consumidor se a energia terd um custo
mais elevado, em funcdo das
condicdes de geracdo de energia
elétrica, e, de maneira complementar
d Revisdo Tarifdria Extraordindria, visa
preservar o equilibrio econdmico-
financeiro das distribuidoras, cobrindo
custos adicionais de geracdo térmica,
Encargo de Servigcos de Sistema — ESS,
risco hidrolédgico e os custos com
compra de energia no mercado de
curto  prazo devido 4 exposicdo
involuntdria  das  distribuidoras.  As
variagcdes de custos remanescentes,
ndo cobertos pelo mecanismo das
Bandeiras Tarifdrias, sdo registradas
como Valores a Receber de Parcela A
e Qutros ltens Financeiros para inclusdo
no préoximo processo de Reajuste ou
Revisdo Tarifdria. Do mesmo modo,
receitas provenientes de Bandeira
Tarifdria superiores as necessidades da
Companhia sdo registradas como
Valores a Devolver de Parcela A e
Outros ltens Financeiros para
devolucdo no proximo  Reagjuste
Tarifdrio ou Revisdo Tarifdria, tendo a
neutralidade assegurada no resultado
da Companhia.

Desde a Resolucdo Homologatdria n°
2.203, de 14 de fevereiro de 2017, a
ANEEL alterou os valores dos quatro
patamares de Bandeiras Tarifdrias:
verde, amarela e vermelha -
patamares 1 e 2, correspondendo a
uma escala que varia de nenhum
acréscimo tarifdrio até R$ 35/MWh.

Até 30 de setembro de 2017 vigorou a
bandeira verde nos meses de janeiro,
fevereiro e junho, bandeira amarela
nos meses de marco, julho e setembro,
bandeira vermelha patamar 1 nos
meses de abril, maio e agosto, devido
d baixa afluéncia nesses meses. J&d em
2016, foi aplicada a bandeira verde do
periodo de abril a setembro, devido as

5
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condicdes hidricas mais favordveis no
periodo, bandeira amarela no més de
marco e bandeira vermelha nos meses
de janeiro e fevereiro, sendo elas
patamar 2 e patamar 1,
respectivamente.

Em 30 de setembro de 2017 o montante
registrado de Bandeira Tarifdria pela
Elektro Redes &€ de R$ 160.086 mil (R$
118.667 mil em 30 de setembro de
2016), sendo R$ 121.540 mil (R$
121.353mil em 30 de setembro de 2016)
recebido através do faturamento das
contas de energia e R$ 38.546 mil (R$
2.459 mil d pagar em 30 de setembro
de 2016) a receber através da Conta
Cenftralizadora  dos  Recursos de
Bandeiras Tarifdrias - CCRBT.

4.4. Processo de ajuste nas
tarifas — EER Angra lll

O Encargo de Energia de Reserva — EER
é um encargo rateado pelos agentes
de consumo que visa aumentar a
seguranca no fornecimento de energia
elétrica ao Sistema Interligado Nacional
através da contratacdo, pela CCEE, de
energia elétrica junto a geradoras
destinadas para este fim.

Anualmente, a CCEE informa & ANEEL a
previsGdo de custos para aquisicdo de
energia de reserva, que compoe 0s
custos considerados no processo de
Reajuste e/ou Revisdo Tariféria de cada
distribuidora. A estimativa considerada
no processo tarifdrio de 2016 das
distribuidoras contemplou a previsdo
de valores devidos a vArios
empreendimentos, denfre eles a usina
nuclear de Angra lll. No entanto, por
esta usina ndo fer enftrado em
operacdo, os custos previstos de Angra
Il nGdo integraram o valor de EER
cobrado das distribuidoras durante o
atual ano tarifdrio.

Em geral, tais diferencas sdo
capturadas nas tfarifas no processo
tarifdrio seguinte através do
mecanismo de CVA. No entanto, a

ANEEL decidiu por antecipar esse efeito
aos consumidores €, em 28 de marco
de 2017, atfravés da Resolucdo
Homologatdria n® 2.214, aprovou um
processo extraordindrio de ajuste nas
tarifas das distribuidoras, que ocorreu a
partir do més de abril, com o objetivo
de antecipar os efeitos da exclusdo da
parcela do EER correspondente &
contratacdo da usina de Angra |l
Assim, durante o més de abril de 2017 a
tarifa foi reduzida para reverter os
valores de Angra Il incluidos no Ultimo
processo tarifdrio, fazendo e}
movimento de devolucdo em um Unico
més do valor acumulado até entdo, e
na tarifa dos meses subsequentes (de
maio a agosto de 2017), passa a
desconsiderar o custo mensal do EER
dessa usina. Por se fratar de item de
Parcela A, ndo hd impacto na margem
operacional da Companhia.

4.5. Sobrecontratagdo de
energia

De acordo com o Modelo Regulatério,
as distribuidoras  devem  confratar
antecipadamente 100% da energia
elétrica necessdria para fornecimento
aos seus clientes por meio de leildes
regulados pela ANEEL. Tais leildes, com
apoio da CCEE, ocomrem com
antecedéncia do suprimento de um a
sete anos, nos tftermos do Decreto
9.143/2017. Conforme previsto na
regulamentacdo do setor, em especial
no Decreto n° 5.163/2004, se a energia
contfratada estiver dentro do limite de
até 5% acima da necessidade total da
distribuidora, haverd repasse integral as
tarifas das variacdes de custo incorrido
com a compra de energia excedente.
Contudo, quando a distribuidora
ultrapassar o referido limite e, sendo
este ocasionado de forma voluntdria,
ficard exposta a variagdo entre o
preco de compra e o de venda do
montante excedente no mercado de
curto prazo.
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A Elekiro Redes sempre manteve seus
niveis de contratacdo dentro dos limites
regulamentares. A partir de 2016,
enfretanto, devido a uma conjuncdo
de fatores externos alheios d gestdo da
Companhia, que afetaram de forma
generalizada o setor de distribuicdo de
energia no pais, dentre eles: (i) o
impacto da queda no consumo de
energia em decorréncia do cendrio
econdmico desfavordvel; (i) o efeito
da realocacdo de cotas de energia; e
(i) a intensa migracdo de clientes na
condicdo de especiais para o
mercado livre, contribuiram para que a
Companhia apresentasse uma
situacdo de sobreconfratacdo de
energia. Devido ao cardter sistémico
desse fendbmeno, ao longo do ano de
2016 foram tomadas diversas medidas
pelos orgdos competentes (ANEEL e
Ministério de Minas e Energia), que
enderecaram as principais questoes, a
fim de mifigar os impactos da
sobrecontratacdo do setor, conforme
descrito a seguir.

A ANEEL, no final de 2014, com o
objetivo de equalizar os custos da
energia comprada pelas empresas
distribuidoras de energia, propds uma
realocacdo das cotas de energia
proveniente  das geradoras que
possuem um preco médio menor e que
fiveram seus confratos de concessdo
prorrogados nos tfermos da Lei n°
12.783/2013, alterando, a partir de
janeiro  de 2015, os montantes
contratados de cada distribuidora.
Entretanto, o montante recebido pela
Elektro Redes foi maior do que a
necessidade de compra da
Companhia, fato este que contribuiu
significativamente para um excesso de
energia contratada em 2016. Com o
infuito de evitar um desequilibrio
econdmico-financeiro para as
empresas do setor de distribuicdo, a
ANEEL, através da Resolucdo
Normativa n° 706 de 1° de abril de 20156,
informou que o efeito desta
realocacdo de cotas serd considerado

como involuntdrio, ou seja, terd o
integral repasse tarifdrio.

Em marco de 2016, a ANEEL abriu a
Audiéncia Publica n° 012, com o
objetivo de obter subsidios para a
definicdo de mecanismos de
adequacdo dos niveis de contratacdo
de energia via acordos bilaterais entre
distribuidoras e geradores de energiq,
visando minimizar  impactos  da
sobrecontratacdo. Essa  audiéncia
resulfou na Resolucdo Normativa n°
711, de 19 de abrii de 2016, que
estabelece os critérios sobre os quais
passou a ser permitida a realizacdo de
tais acordos. Eles podem envolver a
reducdo tempordria total ou parcial da

energia confratada, reducdo
permanente, porém  parcial  do
contrato, ou aqainda a rescisGo

confratual. A Elekiro Redes realizou
acordos nos termos desta resolucdo,
ndo apenas para contratos de
suprimento imediato, mas também
para aqueles de suprimento futuro,
com o propdsito de diminuir os
impactos da sobrecontratacdo.

Em julho de 20146, por meio da
Resolucdo n°® 727, a ANEEL implantou
uma nova modalidade do Mecanismo
de Compensacdo de Sobras e Déficits
(MCSD) para contratos provenientes de
leildes de energia nova enire
distribuidoras e geradores, permitindo a
realocacdo de energia entre esses
agentfes. Este mecanismo permite
reduzir as sobras  globais  das
distribuidoras.  Foram realizados trés
processamentos do MCSD de Energia
Nova em 2016: o primeiro em julho, o
segundo em agosto, que em funcdo
da participacdo da usina Belo Monte
permitiu que um volume maior de
energia fosse realocado, e o terceiro
em outubro. A participacdo nestes
MCSDs auxiliou na mitigacdo de parte
da energia sobrecontratada da Elekiro
Redes para o ano de 2016. Além disso,
como resultado da Audiéncia Publica
n° 074/2016, foi realizado ao final de
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fevereiro de 2017 o reprocessamento
dos dois primeiros MCSDs de Energia
Nova readlizados em 2016, para
possibilitar a participacdo de geradores
qgue ndo puderam fazé-lo & época por
restricoes operacionais da CCEE, o que
tfrouxe reducdes expressivas no nivel
contratual das distribuidoras.

Em 2017, a Elektro Redes participou de
todos os quatro MCSDs de Energia
Nova processados até o momento,
sendo trés com vigéncia em 2017 e um
cuja efetividade se inicia apenas em
2018. Com estes mecanismos, foi
possivel mitigar o) rsco de
sobrecontratacdo da Elektro para o
ano de 2017.

Outro aspecto relacionado ao fema
sAo 0s baixos precos praticados no
mercado livre de compra de energia
comparativamente as tarifas
praticadas no mercado regulado, o
que gerou um aumento na migracdo
de clientes especiais (com demanda
contratada entre 0,5 e 3 MW) para o
ambiente livre. Em 2016, dado o
elevado volume destas migracoes e
seu impacto no  portfdlio  das
distribuidoras, o assunfo  ganhou
relevéncia na agéncia, inclusive com a
emissdo, pela Procuradoria Geral, de
parecer equiparando a condicdo dos
clientes especiais a dos clientes livres.
Foi entdo publicada a Resolucdo
Normativa n°® 726, que reconheceu este
entendimento ao permitir a devolucdo
de confratos posteriores a  sud
publicacdo, como forma de mitigar o
impacto da migracdo destes clientes,
analogamente ao que j& era praticado
no caso dos clientes livres. Quanto ao
impacto destas migracdes em periodos
anteriores  d efetivacdo  destas
devolucdes, serd tratado pontualmente
pela ANEEL dentro do processo tarifdrio
de cada distribuidora.

Adicionalmente, em 2 de agosto de
2016, a ANEEL emitiu o Decreto n° 8.828
que desobriga as  distribuidoras
sobrecontratadas de penalidades caso

ndo confratem energia para o
montante de reposicdo dos confratos
que estdo para expirar.

Dessa forma, a Elektro Redes, fez uso de
todas as ferramentas disponiveis para o
gerenciamento do seu nivel de
sobrecontratacdo e logrou éxito em
mitigar o) impacto de
sobrecontratacdo em seu resultado em
2016.

Em 22 de agosto de 2017, o Decreto n°
9.143 regulomentou o fratamento
involuntdrio das migracoes de
consumidores livres e especiais, uma
vez redlizado o mdximo esforco pelas
distribuidoras, ratificando o)
entendimento j&@ expressado pela
Agéncia anteriormente.

Para o} ano de 2017, a
sobrecontratacdo  serd  totalmente
mitigada como desdobramento das
medidas j& enderecadas em 2016, a
exemplo do fratamento da migracdo
de clientes especiais como
sobrecontratacdo involuntdria e dos
processamentos do MCSD de Energia
Nova.

5. DESEMPENHO
COMERCIAL

5.1. Fornecimento de Energia
e Uso do Sistema de Distribuicao

Volume de Fornecimento de Energia a Clientes
Cativos (GWh) (*)

7.1%

Sy

9M 16 oM 17

wVolumede Fornecimento de Energia aClientes Cativos (GWh) (*)
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Consumo Total de Energia Elétrica na Area de Conce
(GWh) (*)

11.748 . 12.299

9M 16 am 17

@ Consuma CliemtesCaivos s Consumo Cliente Livre

Soma das Demandas de Uso do Sistema de Distribuiciao por Clier
Livres e Geradoras (MW) (*)
37.667
33.831

M 16 oM 17

W Geradoras  @Clientes Livres.

Receita de Fornecimento de Energia e Uso do Sister
(RS mil)
5.592.730 -15,0%

—

4.755.011

3.455.318 2.821.513

oM 16 oM 17

w Clientes Livres: Uso do Sistemade Dstribucao

w Clientes Cativos: Fornecimento de Energia

(*) Informagdes ndo revisadas pelos auditores
independentes
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Fornecimento de Energia a Clientes Cativos oM 17 GV\;hM(*)m Var %
Residencial 3.281 3.180 3,2%
Industrial 1.347 2.021 -33,3%
Comercial 1.691 1.807 -6,4%
Rural 727 700 3,9%
Poder Publico 238 232 2,6%
lluminacéo Publica 396 363 9,1%
Servigo Plblico 362 353 2,5%
Total de Fornecimento de Energia a Clientes Cativos 8.042 8.656 -7,1%
?g;fvtgr: 3. 'Il_'ic:,ti:)e Energia Elétricana Area de Concesséo 12299 11.748 47%

Uso do Sistemade Distribuicdo por Clientes Livres e Mw ©)
Geradoras oM 17 9M 16 Var. %
Demanda de Uso do Sistema de Distrbibuicdo - Geradoras 20.334 20.133 1,0%
Demanda de Uso do Sistema de Distrbibuicdo - Clientes Livres 17.333 13.698 26,5%
Somadas Demandas de Uso do Sistema de Distribuigdo @ 37.667 33.831 11,3%
Receitade Fornecimento de Energia a Clientes Cativos Remil
9M 17 9M 16 Var. %
Residencial 1.253.539 1.427.271 -12,2%
Industrial 475.934 844.548 -43,6%
Comercial 637.408 798.553 -20.2%
Rural 162.820 181.680 -10,4%
Poder Publico 80.234 91.665 -12,5%
lluminacéao Pablica 85.068 90.391 -5,9%
Servigos Pablicos 120.395 138.601 -13,1%
Receita ndo Faturada @ 6.115 (117.391) -105,2%
Total de Receitade Fornecimento de Energia a Clientes Cativc 2.821.513 3.455.318 -18,3%
Uso do Sistemade Distribuigédo Remil
oM 17 9M 16 Var. %
-(Séﬁmwellilc)las Demandas de Uso do Sistemade Distribuicdo @ 1933498 0137410 0,5%
Receitade Fornecimento de Energia + Uso do Sistema de 4.755.011 5.502.730 15.0%

Distribuicéo (R$ mil)

® Informagdes n&o revisadas pelos auditores independentes.

@ A Soma das Demandas de Uso do Sistema de Distribuicdo esta apresentada como demanda faturada.

@ Receita de fornecimento de energia elétrica entregue e n&o faturada ao consumidor, calculada com base na receita estimada,

referente ao periodo apés a medi¢éo mensal e até o Gltimo dia do més.

Os clientes localizados na drea de
concessdo da Elektro Redes
consumiram até o més de setembro
12.299 GWh, um crescimento de 4,7%
quando comparado 4o mesmo
periodo do ano anterior. Neste periodo
os clientes catfivos (clientes que
compram energia da Elektro) reduziram
o consumo em 7,1% e os clientes livres

(clientes que compram energia de
comercializadoras ou geradores)
aumenfaram o consumo em 37,7%.
Esta variacdo ocorre devido a
migracdo de clientes do mercado
cativo para o mercado livre,
intensificado a partir de maio de 2016
em resposta & reducdo dos precos no
Ambiente de Confratacdo Livre (ACL).
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A classe  residencial  apresentou
crescimento de 3,2% no acumulado do
ano quando comparada ao mesmo
periodo de 2016. As altas temperaturas
registradas ao longo do ano
impactaram positivamente no
resultado da classe.

Considerando o consumo da drea de
concessdo (clientes cativos e livres), a
classe industrial apresentou
crescimenfo de 4,5% no consumo
acumulado até o més de setembro em
relacdo ao acumulado de 2016. Os
setores que mais corroboraram para
este crescimento sdo construcdo civil e
papel e celulose. No que tange ao
fornecimento de energia elétrica para
clientes industriais cativos, houve uma
reducdo de 33,3% quando comparado
ao mesmo periodo de 2016 devido &
migracdo de clientes para o mercado
livre. E importante mencionar que essa
migracdo ndo impacta a margem
operacional da distribuidora, uma vez
que esses clientes confinuam a
consumir a tarifa de fio (receita pelo
uso do sistema de distribuicdo).

O baixo indice de precipitacdo
registrado neste ano resulfou no
aumento do consumo de energia
elétrica da classe rural em 5,6%
(clientes cativos e livres) no periodo,
que implica no uso mais frequente do
sistema de irrigacdo. O consumo cativo
cresceu 3,9%.

A classe comercial na drea de
concessdo (clientes cativos e livres)
aumentou o consumo em 4,2% quando
comparado ao acumulado até
setembro de 2016. Esta classe também
apresenta  um grande volume de
migracoes entre os mercados cativo e
livre, desta forma ao analisar somente o
mercado cativo, no periodo houve
uma reducdo no consumo de 6,4%.

A Administracdo Publica (que abrange
as classes de Poder PUblico, lluminacdo
PUblica e Servico Publico) registrou um
aumento de 99% em relagdo ao

consumo acumulado até o més de
setembro de 2016 quando analisada a
drea de concessdo da Companhia
(clientes cativos e livres),
principalmente em decorréncia da
elevacdo do consumo de um provedor
de servico publico de saneamento
devido & maior demanda de sua
operacdo para bombeamento de
dgua. Esse crescimento é amenizado
para 5,0% quando considerado apenas
0 consumo de clientes cafivos.

As receitas de fornecimento de energia
e uso do sistema de distribuicdo
apresentaram uma reducdo de 18,3% e
9.5%, respectivamente, se comparadas
ao mesmo periodo de 2016, mesmo
com o crescimento do consumo na
drea de concessdo de 4,7%, em
decorréncia principalmente dos
seguintes efeitos: (i) valores de Parcela
A e Outros Itens Financeiros que estdo
sendo devolvidos a partir do Reaqjuste
Tarifdrio de 2016 devido a maior
cobertura  tarifdriac de custos e
encargos setforiais em 2016, e (i)
migracdo de clientes para mercado
livre de energia, cuja fatura de energia
contempla a tarifa de fio. Estes efeitos
ndo impactam a margem da
companhia e, por este motivo, a
companhia explica as variacdes do
resulfado pela Margem Operacional
Liguida, conforme serd apresentado na
sessdo seguinte.

Em 30 de setembro de 2017, a Elektro
Redes atendeu 2.591 mil consumidores
cativos, um incremento de cerca de 42
mil novos clientes desde o inicio do ano
(1,9% acima de setembro de 2016). No
mercado livre atendemos 408 clientes,
uma elevacdo de 77,4%, em relacdo
aos 230 clientes atendidos em
setembro de 2016.

Em 30 de setembro de 2017, a carteira
de clientes da Elekiro Redes
apresenfava a segmentacdo abaixo:
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TOTALDE CLIENTES:  2.591 mil RECEITA TOTAL (R$ mil):  2.821.513

- . -
Segmentacéo dos Clientes (*) Receita de Fornecimento de Energia a Clientes

Finais
4,39'6 0,2%

0,2%

3,0%
2,8%
5,8%.

i Residencial & Industrial w Residencial @ Industrial
 Comercial @ Rural & Comercial & Rural
@ Poder Piblico @ lluminagZo Publica W Poder Plblica & lluminagzo Publica

i Servicos Pdblicos i Receita ndo Faturada (2

["lInfarmagdes ndo revisadas pelas auditores independentes . P . . .
["lInfarmagées ndo revisadas pelos auditares independentes

Evolugdo do Nimero de Clientes 5.3. Contratos de Compra de
Energia

Até setembro de 2017, o suprimento de
16 11 16 energia (em GWh) para a Elektro Redes
foi realizado por (i) 47,3% em contratos

provenientes de Leildes de Energia no

| ; ; ; Ambiente Regulado; (i) 20,9% pela

2015 2016 1717 2T17  3T17 2017 energia compulséria proveniente de
Itaipu; (iii) 28,1% de fontes oriundas de
5.2. Segmentagdo do Contratos de Cotas (decorrentes das
Fornecimento de Energia novas regras estabelecidas pela Lei
12.783/13); (iv) 1.8% de
O fornecimento de energia elétrica a empreendimentos  participantes do
clientes finais apresentou a seguinte Programa de Incenfivo a Fontes
segmentacdo de janeiro a setembro Alternativas  (PROINFA) e (v) 1.8%
de 2017: proveniente da Geracdo Distribuida,
conforme demonstrado no grdfico

TOTAL FORNECIDO (GWh): 8.042 ObOiXO:

Volume de Fornecimento de
Energia a Clientes Finais TOTAL DE ENERGIA COMPRADA (GWh): 10.963

3,096%9%4,5% Contratos de Compra de Energia (¥)

9,0%

© [taipu Binacional | **)

1,8%_ 1,8%

u Contrao de compra
de energiano
ambierte regulado -

CCEAR
u Contrato cotas (CCGF

i Residencial @ Industrizl eCCEN)

w Comercial @ Rural

& Poder POblico W lluminacso Pablica @ Geragac Distribuida
i Servico Publico

["tInformagdes nfo revisadas pelos auditores independentes

@ PROINFA

[*)Informagdes nio revisadas pelos auditores independentes
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6. RESULTADOS

A . IM 17 x IM 16
DEMONSTRACAO DE RESULTADOS (em RS mil) IM 17 IM 16

A RS A%
Venda de Energia Clientes Finais 2.821.513 3.455.318 (633.805) -18,3%
Receita pelo Uso do Sistema de Distribuicdo 1.933.498 2.137.412 (203.914) -9,.5%

Receita de construcdo 290.766 265.520 25.246  9,5%
Valores a Receber/(Devolver) de Parcela A e Outros Itens Financei 413.463 (492.781) 906.244 -183,9%
Outras Receitas 765.618 570.425 195.193  34,2%
Receita Operacional Bruta 6.224.858 5.935.894 288.964 4,9%
Deducdes ds Receitas Operacionais (1.995.510)  (2.360.199) 364.689 -15,5%
Deducdes por Bandeiras Tarifdrias (160.086) (118.667) (41.419)  34,9%
Receita Operacional Liquida 4.069.262 3.457.028 612.234 17,7%
Energia Comprada para Revenda (2.647.010)  (2.212.005) (435.005) 19.7%

Custo de Construcdo (290.766) (265.520) (25.246)  9.5%
Margem Operacional Liquida 1.131.486 979.503 151.983 15,5%

Gastos e Despesas Operacionais (617.888) (600.761) (17.127)  29%
Resultado do Servigo 513.598 378.742 134.856 35,6%
EBITDA (" 645.751 508.068 137.683  27,1%
Resultado Financeiro (100.427) (123.747) 23.320 -18,8%
Lucro Liquido 293.532 163.312 130.220 79,7%

) O EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization ) consiste no lucro liquido (R$ 293.532 mil em 30 de setembro de 2017)
ajustado pelo resultado financeiro (R$ 100.427 mil), imposto de renda e contribui¢éo social (R$ 119.640 mil) e depreciacédo e amortizagéo de 30 de setembro
de 2017 (R$ 132.153 mil). A administrac&o da Hektro Redes entende o EBITDA como uma medida gerencial de lucratividade, amplamente utilizada por

investidores e analistas para avaliar e comparar o desempenho das empresas.

Conforme expresso na Orientacdo
Técnica OCPC 08, o reconhecimento e
mensuracdo das variacdes enfre os
custos ndo gerencidveis efetivamente
ocorridos em relacdo as  tarifas
homologadas sdo classificados sempre
na linha de Receita Operacional como
Valores a Receber/Devolver de Parcela
A e Oufros Itens  Financeiros.
Considerando que grande parte da
Parcela A é registrada como custo de
energia, a andlise isolada de variacoes
de receita e custo pode levar a
distorcoes na inferpretacdo  do
resultado do periodo. Desta forma, a
Companhia acredita ser mais
adequado explicar as variagcdes do
resulfado pela Margem Operacional
Liquida.

A Margem Operacional Liquida da
Elekiro Redes registrou R$ 1.131.486 mil
no acumulado até setembro de 2017,
um aumento de 15,5% em relacdo ao
mesmo periodo de 2016, impactada

principalmente: (i) pelo crescimento de
4,7% do mercado total (clientes cativos
e livres) e (i) pelo Reajuste Tarifdrio de
agosto de 2016, que gerou impacto

positivo de 5% ao longo do ano na
Parcela B.

Os Gastos e Despesas Operacionadis
somaram R$ 617.888 mil no acumulado
de setembro de 2017, frente a R$

600.761 mil no mesmo periodo de 2016,

apresentando um aumento de 2,9%.
Como resultado destes efeitos, o EBITDA

encerrou o periodo em R$ 645.751 mil,
um aumento de 27,1% em relacdo aos
nove primeiros meses de 2016 (R$
508.068 mil).

Até setembro de 2017, a Elekiro Redes
apresentou Despesa Financeira Liquida
de R$ 100.427 mil, 18,8% abaixo do
mesmo periodo do ano anterior,
principalmente pela desaceleracdo
dos indexadores econémicos atrelados
a sua divida. Durante o periodo, a
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Elektiro Redes confinuou com uma
gest@o de caixa prudente, visando
assegurar  sua liquidez  financeirq,
garantindo a estabilidade do negdcio
e mantendo o nivel adequado de
investimentos.

Considerando  os  fatores  acima
mencionados, a Elekiro Redes registrou
Lucro Liquido de R$ 293.532 mil no
acumulado de agosto de 2017, 79,7%
acima do resultfado de setembro de
2016 (R$ 163.312 mil).

Receita Operacional Liguida (R$ mil)

3.457.028

il Receita O peracional Liquida

EBITDA (RS mil)

5M 16 S 17

[==="13:1hyn"}
=N argem EBITD:A (%) = EBITDA/Receita Operacional Liquida

Resultado do Servico (RS mil)

12,6%

1 1M

35,6%

378.742

oM 16 o 17
e RLEsUIltEd D Do SEMVicD

——Margem Res.Servico (%)= Res. Servico/Receita Op.Lig.

Lucro Liquido (RS mil)

7,2%

79,7%

S 16 aM 17
o LUz Liquido

== Margem Liquida ()= Lucro Lig./Receita Op. Lig.

6.1. Dividendos e Juros sobre
Capital Préprio

Em 08 de fevereiro de 2017 foi pago
aos acionistas, em uma Unica parcela
o montante de R$ 117.867 mil (liquido
de imposto de renda) referente a Juros
sobre Capital Préprio do exercicio
social de 2016, previamente aprovado
em ReuniGdo do Conselho de

Administracdo, realizada em 14 de
outubro de 2016.
Em Assembleia  Geral  Ordindrig,

realizada em 07 de abril de 2017, foi
aprovado o Lucro Liquido referente co
exercicio de 2016 no montante de R$
351.688 mil. Dessa forma, e de acordo
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com proposta  apresentada em
Reunido do Conselho de Administracdo
de 17 de fevereiro de 2017, também foi
aprovado o pagamento de R$ 108.498
mil relafivos a dividendos adicionais
propostos, calculados com base no
Lucro Liguido de 2016 e Resultado
Abrangente do periodo, j& deduzidos
de dividendos intermedidrios e Juros
sobre Capital Proprio. Os dividendos
foram pagos em uma Unica parcela,
em 25 de abril de 2017.

Adicionalmente, em Reunido do
Conselho de Administracdo, realizada
em 12 de setembro de 2017 foi

7. ESTRUTURA DE CAPITAL

aprovado o pagamento de dividendos
e juros sobre capital préprio para o
exercicio social de 2017, no montante
de R$ 179.406 mil (liguido de imposto
de renda), pagos em uma Unica
parcela no dia 25 de setembro de
2017.

Assim, em 30 de setembro de 2017, a
Companhia possui o montante de R$
12 referente a dividendos a pagar para
acionistas minoritdrios que ainda ndo
apresentaram seus dados cadastrais
atualizados.

EMPRESTIMOS COM TERCEIROS, LIQUIDOS DE Curto Longo Total
INSTRUMENTOS DERIVATIVOS (SWAP) (RS Mil) Prazo Prazo RS mil %
Debéntures 90.378 594.502 684.880 24,8%
BNDES Finem / Finame 108.310 371.984 480.294 17,4%
Eletrobrds 11.967 28.231 40.198 1,5%
Finep 7.213 14.225 21.438 0.8%
BEI 48.152 661.877 710.029 25,8%
Moeda Estrangeira (4131) 421.695 159.048 580.743 21,1%
Resultado do Swap (23.0895) (104.110) (127.195) -4,6%
Arrendamento mercantil 5.244 6.181 11.425 0,4%
Nota Promissoria 354.584 - 354.584 12,9%
Total da Divida 1.024.458 1.731.938 2.756.396 100,0%
Perfil da Divida 37% 63% 100%
ch:gz,sﬁ?licoc;ées Financeiras e Caucdo de (812.496)
Endividamento Liquido 1.943.900

M Considera garantias especificas de dividas, excluindo garantias caucionadas para compra de energia elétrica, fundo

educacional e outros

A Elektro Redes encerrou o terceiro
frimestre de 2017 com endividamento
liquido de R$ 1.943.900 mil (a posicdo
do encerramento de 31 de dezembro
de 2016 foi de R$ 1.670.488 mil),
resultado de endividamento total de R$
2.756.396 mil e saldo de caixa,
aplicacdes financeiras e caucdo de
fundos de R$ 812.496 mil. A divida de
curto prazo corresponde a 37% do
endividamento ftotal.

Até setembro de 2017, a Elekiro Redes
amortizou R$ 513.632 mil em dividas que
venceram no periodo e captou R$
680.654 mil em novas dividas. Desse
valor, R$ 163.250 mil foi realizado por
meio da lei 4131, com Banco de Tokyo-
Mitsubish, pelo prazo de 3 anos, ao
custo de 104,9% do CDI; e R$ 16.990 mil
por meio de liberacoes de
financiamento junto ao BNDES.

Em 5 de julho de 2017, foi liberada a
segunda parcela do financiamento
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junto ao Banco Europeu de
Investimentos (BEl), com crédito dos
recursos no valor de R$ 148.869 mil, ao
custo de 88,35% do CDI.

Adicionalmente, em 03 de agosto de
2017, houve emissdo de Nota
Promisséria (R$ 350.000 mil) com custo
de 105% do CDI para o prazo de 1 ano
com amortizacdo de principal e juros
bullet, sem aval ou garantia da
Iberdrola. Os recursos provenientes
dessa operacdo tem por objetivo a
rolagem das dividas vincendas de
2017.

Em setembro de 2017, a Companhia
apresentfou alavancagem de 49,9%,
mantendo uma composicdo
adequada entre capital préprio e de
terceiros, com endividamento a faxas
atfrativas para financiomento de seus
investimentos e manutencdo de sua
liquidez financeira.

Estrutura de Capital
Divida Liquida/Divida Lig.+Patriménio Liquido)

44,6% 49,9%

9M 16 oM 17

EFPatrimdnio Liquido W Divida Liquida

Em 30 de setembro de 2017, o
endividamento total da Elekiro Redes
apresentava as seguintes
caracteristicas:

TOTAL RS 2.756.396 mil

Modalidade do Financiamento
1,5%

0,8%

W BNDES Finem f Finame
M Debéntures

W Linha 4131/ BEI

B Outros

M Eletrobras

Indexacdo
1,3%, _1,2%

BCDI WIPCA WTILP MRGR B pré-fixado®

1) Consideram recursos da FINEP sem indexacdo

7.1. Covenants Financeiros

A Companhia sempre cumpriu e vem
mantendo uma relacdo confortavel
com os limites estabelecidos para seus
covenants financeiros baseados nos
resultados apurados pelos  critérios
previstos nos contratos firmados com o
BNDES, nas escrituras das 5° e 6°
Emissdes de Debéntures e nos
financiamentos em moeda estrangeira
(via Lei n° 4.131) com os bancos HSBC,
Mizuho e Banco de Tokyo.

A evolucdo dos covenants financeiros
frente aos limites estabelecidos ¢é
demonstrada a seguir:

16

ELEKTRO REDES S.A. | RESULTADOS 2017



Resultados em 30 de setembro de 2017
Publicado em 01 de novembro de 2017

ELEKTRO
conclusdo da reestruturacdo societdria.
Divida Liguida / EBITDA A 5% emissdo de debéntures simples
(<=3,00) 1 n&o conversiveis em acdes, no valor de
3,00 3,00 3,00 3,0

& Y .
b b b

&

dezfg mari17 juni17 setM7

——Lmke

EBITDA | Despesa Financeira

==2)
8,27
6,23 6,75 6,69
dez/16 mar/17 jun7 set/17
MR
Divida Liguida ! PL
(<=2,5)
e = = “*
2,5 2,5 2,5 2,5

BEEE

dezfl6 mar17  jun7 setf7

i L1 B2

8. CLASSIFICAGCAO DE RISCO

Em 26 de julho, a Fitch Ratings Ltda.
atribuiu o Rating Inicial de Longo Prazo
em escala Nacional para a Elekiro
Redes, definindo a classificacdo de
AA+(bra); Observacdo Negativa. Em 04
de setembro de 2017, a Fitch removeu
a Observacdo Negativa do Rating
Nacional de Longo Prazo da
Companhia e o rebaixou para ‘AA-
(bra)’, Perspectiva Estdvel, apds a

R$ 300 mihdes, emitida em 15 de
agosto de 2011, e a 6% emissGo de
debéntures simples ndo conversiveis em
acoes, no valor de R$ 650 milhdes,
emitida em 12 de setembro de 2012,
também fiveram seus ratings
rebaixados para ‘AA-(bra)".

9. POLITICA DE UTILIZACAO
DE INSTUMENTOS
FINANCEIROS DERIVATIVOS

De acordo com a politica da Elektro
Redes, a utilizacdo de derivativos tem
como propdsito Unico e especifico
proteger a empresa de eventuais
exposicoes a variacdes cambiais ou de
tfaxas de juros. Dessa forma, a Elekiro
Redes mantém operacdes de swap
vinculadas a fodos os seus contratos de
financiamento em moeda estrangeira
(BEI e Lei n® 4.131), cujo objetivo é
eliminar o risco de variacdo cambial de
captacdo em moeda estrangeira
vinculada a uma taxa de juros em
ddlares norte-americanos, resultando,
assim, em uma operacdo denominada
em moeda nacional atrelada a
variacdo dos Certificados de Depdsitos
Bancdarios (CDI).

Os saldos em 30 de setembro de 2017
dos contratos de financiamento em
moeda estrangeira e seus respectivos
Derivativos estdo abaixo relacionados:

RS mil

Empréstimos e

Financiamentos em Saldo atual do Ganho/(Perda) Saldo

) Contrato do Swap Liquido

moeda estrangeira
BEI - 2013 371.271 108.431 262.840
BEI - 2016 191.568 8.178 183.390
BEI - 2017 147.190 2.113 145.077
Lei n° 4.131 581.285 23.707 557.578
Custos de Emisséio (542) - (542)

1.290.772 142.429  1.148.343

A Companhia também pPOssui
pagamentos de compra de energia de
Itaipu que sdo atrelados ao ddlar norte-

17

ELEKTRO REDES S.A. | RESULTADOS 2017



Resultados em 30 de setembro de 2017
Publicado em 01 de novembro de 2017

ELEKTRO

americano, cujas variacdes cambiais
estdo contempladas no  Reaqjuste
Tarifdrio anual aplicavel & Companhia

10.FLUXO DE CAIXA

e devidamente reconhecidas como
Valores a Receber de Parcela A e
Qutros Itens Financeiros.

FLUXO DE CAIXA

Valores em R$ mil

oM 17 9M 16 A
Lucro liquido do periodo 293.532 163.312 130.220
Depreciagéo e outras amortizacoes 132.153 129.326 2.827
Juros e variagdo monetaria e cambial 227.977 262.642 (34.665)
Outros 146.883 156.149 (9.266)

Despesas (receitas) que ndo afetam o caixa

507.013  548.117 (41.104)

Lucro Liquido Ajustado

800.545 711.429 89.116

Variagé@o do Capital de Giro Operacional

(311.896)  152.089  (463.985)

Geracéo (Consumo) Operacional de Caixa ap6s Imposto de Renda,

Contribuicdo Social e Pagamento de Juros

488.649 863.518 (374.869)

Adicdes ao intangivel, ao ativo indenizavel e imobilizado

(290.765)  (265.518)  (25.247)

Valor recebido na baixa do ativo intangivel, ativo indenizavel e imobilizado 2.507 26.872 (24.365)

AdicBes ao imobilizado
Caucdao de fundos e depositos vinculados

(3.224) - (3.224)
(7.301) 4197  (11.498)

Geragdo (Consumo) de Caixa nas Atividades de Investimento

(298.783)  (234.449)  (64.334)

Amortizacado de principal de empréstimos, financiamentos e arrendamento mercantil (513.632)  (457.489) (56.143)

Captagdo de empréstimos e debéntures

680.654 206.114 474.540

Geracéo (Consumo) de Caixa nas Atividades de Financiamento antes do

Pagamento de Dividendos

167.022 (251.375) 418.397

Dividendos e Juros sobre Capital Préprio Pagos

(448.352)  (205.717)  (242.635)

Geracdo (Consumo) de Caixa nas Atividades de Financiamento apos

Pagamento de Dividendos

(281.330)  (457.092)  175.762

Geragédo (Consumo) Liquido de Caixa

(91.464)  171.977  (263.441)

Saldo Inicial do Periodo (excluindo caucéo de fundos)

899.313 785.146 114.167

Saldo Disponivel de Caixa do Periodo (excluindo caugéo de fundos) 807.849 957.123 (149.274)

Até setembro de 2017 houve consumo
liguido de caixa no montante de R$
91.464 mil, contra uma geracdo liquida
de caixa de R$ 171.977 mil em relagcdo
ao mesmo periodo de 2016. Dentre as
principais justificativas destacam-se:

(i) Geracdo de Caixa Operacional
liguida de impostos e juros somou R$
488.649 mil no acumulado até
setembro de 2017, R$ 374.869 mil menor
em relacdo ao mesmo periodo de 2016
(R$ 863.518 mil). Essa diferenca é
explicada pelos fluxos positivos de
caixa que ocorreram em 2016 em
funcdo de reducdo de encargo de
CDE e de menores custos de energia
em relacdo aos homologados na tarifa,
0s quais foram arrecadados
anfecipadamente e estdo sendo
devolvidos aos consumidores desde

agosto de 2016, apds Reajuste Tarifdrio,
além do recebimento de Bandeiras
Tarifdrias, parcialmente compensado
pelo incremento do consumo
registrado no mercado total.

(il Consumo de caixa nas atividades
de investimento R$ 64.334 mil acima do
valor registrado no mesmo periodo de
2016, principalmente destinado a
expansdo, melhoria e preservacdo do
sistema elétrico;

(i) Geracdo de caixa nas atividades
de financiamento de R$ 167.022 mil,
resulfado do maior volume de
captacdes (R$ 680.654 mil) quando
comparado ao mesmo periodo de
2016 (R$ R$ 206.114 mil), parcialmente
compensadas pelas amortizacdes de
dividas que venceram enfre os meses
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de janeiro e setembro(R$ 513.632 mil
em 2017 e R$ 457.489 mil em 2016);

(i) Pagamento de Juros sobre Capital
Proprio em janeiro de 2017 no
montante de R$ 226.365 mil (liquidos de
Imposto de Renda) e pagamento de
Dividendos e Juros Sobre Capital
Proprio em 25 de setembro no
montante de R$ 236.524 mil. No
acumulado até setembro, foram pagos
R$ 448.352 mil, R$ 242.635 mil maior que
o valor pago em 2016 (R$ 205.717 mil).

11.INVESTIMENTO E
MODERNIZACAO

Até o terceiro trimestre de 2017, a
Elektro investiu R$ 263.354 mil com
recursos proprios, além de R$ 9.142 mil
de investimentos readlizados com
recursos de clientes, R$ 12.670 mil maior
em comparacdo ao mesmo periodo
do trimestre anterior (R$ 250.684 mil,
além de R$ 14.498 mil referentes a
investimentos realizados com recursos
de clientes).

Evolucdo dos Investimentos*
(RS mil)

263.354

250.684

aM 16 oM 17
W Universalizaggo

Wl Expansdo e Modernizago do Sistema Elétrico e Suporte Operacional

M Exclui investimentos com recursos de clientes

Os destagques do
investimentos foram:

programa de

= RS 215.003 mil na expansdo,
melhorias, preservagcdo do sistema
elétfrico e suporte operacional, dos
quais:

a) R$ 116.110 mil foram investidos em
novas ligacdes e expansdo de

subestacdes e de linhas de
fransmissao,

b) R$ 70.824 mil foram investidos na
preservacdo do sistema elétrico;

c) R$ 21.235 mil foram investidos em
programas de Tecnologia da
Informacdo, Infraestrutura e na
Frota;

d)R$ 6.834 mil em melhorias e
atualizacdes tecnoldgicas

= RS 48.352 mil no Programa de
Universalizagcdo, em cumprimento a
Lei n° 10.438 de abril de 2002,
segregados da seguinte forma:

a) R$ 47.549 mil referente a Programas
de Universalizacdo, que determinam
o afendimento de novas ligacoes a
aumento de carga, sem &nus aos
clientes com carga inferior a 50 KVA
SN

b) R$ 803 mil referente a Programas
Rurais, relacionados aos projetos de
elefrificacdo de dreas rurais que
viabilizam o fornecimento de
energia por meio do Programa Luz
para Todos. O programa foi
encerrado em dezembro de 2016 e
estamos finalizando obras iniciadas
durante a vigéncia do programa.

Os investimentos realizados nos nove

primeiros meses de 2017 foram
aderenfes o planejado para o
periodo. O nivel adequado de

investimentos reflete a politica da
Elektro para garanfir a constante
melhoria da qualidade de seus servicos
prestados, bem como a geracdo de
valor do negdcio, mantendo seu
compromisso  com 0s cClientes, a
sociedade e a concessdo.

12.DESEMPENHO
OPERACIONAL

12.1. DEC e FEC

A Elekiro Redes tem forte compromisso
com a eficiéncia e continua buscando
evolucdo no seu desempenho
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operacional de forma sustentdvel,
refletida em seus principais indicadores
operacionais, como fruto de
investimentos em novas fecnologias e
inovadores processos de engenharia
de distribuicdo.

O indicador DEC (Duracdo Equivalente
de Interrupcdo por Consumidor)
anualizado em junho de 2017 fechou
em 7,70 e apresenta melhora em
relacdo ao indicador anualizado de
setembro e de dezembro de 2016, que
até entdo havia sido o melhor resultado
da histéria da Elektro Redes (8,24). Vale
ressaltar que este resultado foi atingido
mesmo com a ocorréncia de
tempestades com chuvas, ventos e
descargas atmosféricas ocorridas no
periodo (que apresentou o janeiro mais
chuvoso dos Ultimos anos no Estado de
Sdo Paulo e teve ocorréncia de
tempestades fora de época nos meses
de abril, maio e junho), o que ratifica a
assertividade dos investimentos e
exceléncia operacional da
Companhia.

DEC - Duragdo Equivalente de Interrupgao
por Consumidor (horas)

Set/16 Dez/16 Set/17

O indicador FEC (Frequéncia
Equivalente  de Interrupcdo  por
Consumidor), anualizado em setembro
de 2017, que fechou em 4,58,
apresenta melhora em relacdo ao
indicador de setembro de 2016 (4,69) e
estd  relacionado  diretamente  d
robustez da rede elétrica, influenciada
pelo plano anual de manutengdo
preventiva e preditiva, pela utilizagdo
de novas tecnologias e componentes
de rede, e pela politica de
investimentos em  melhoria  que
garantem maior confiabilidade no
fornecimento de energia elétrica.

FEC - Frequéncia Equivalente de Interrupcdo por
Consumidor (interrupg¢des)

Set/16 Dez/16 Set/17

Obs: Os indicadores acima ndo consideram os dias criticos,
associados a situagcdes de emergéncia, conforme definido
pela resolugdo ANEEL no Prodist (Procedimentos da
Distribuicdo). Caso considerados, os indicadores DEC e FEC
de 30/09/2015 seriam 11,74 e 6,00, respectivamente. Os
indicadores DEC e FEC de 30/09/2016 seriom 13,88 e 6,02,
respectivamente. Os indicadores DEC e FEC de 31/12/2016
seriam 11,88 e 5,60, respectivamente e os indicadores DEC e
FEC de 30/09/2017 seriam 9,70 e 5,39, respectivamente..

12.2. Perdas na Distribuigdo (*)

8,79%

set/16 dez/16 set/17
Notas:
(*) Informagdes ndo revisadas pelos auditores
independentes.

(i) Devido ao fato de o prazo de apuracdo do indice
de Perdas de setembro de 2017 ser posterior ao
periodo de divulgacdo deste relatério, os dados
apresentados sdo estimados. O indice de setembro
de 2016 foi ajustado para a apuragdo definitiva.

(i) O critério de cdiculo das perdas é baseado na
compra total de energia pela Elekiro Redes e
considera uma média mével de 12 meses.

Em setembro de 2017, as perdas de

distribuicdo  apresentaram  reducdo
quando comparadas a 2016,
registrando indice de 7,77%. Tal

reducdo é principalmente, resultado
das acdes de combate a fraudes e
avarias que a Companhia fem
realizado, e ajustes no calenddrio de
faturamento.

Adicionalmente, a partir do més de
dezembro de 2012, a Cémara de
Comercializacdo de Energia Elétrica
(CCEE) passou a contabilizar as perdas
nas Demais Instalacoes de Transmissdo
(DIT) para as Distribuidoras de Energia
Elétrica com base na Resolucdo
Normativa da ANEEL n° 67/2004. Os
resultados desta contabilizacdo,
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referente a setembro de 2017, ainda
ndo foram oficialmente divulgados,
porém estima-se que o impacto desta
alteracdo para a Elektro Redes seja de
1,92%. Dessa forma, incluindo-se o
efeito da contabilizacdo de perdas nas
DIT, o indice de perdas de setembro de
2017 seria de 9,69%.

13.RECONHECIMENTOS

Elekfro é eleita a Melhor Distribuidora
de Energia Elétrica do Pais

A Elekiro Redes foi reconhecida pelo
Prémio Abradee 2017 como a Melhor
Distribuidora de Energia Elétrica do Pais
e também nas categorias: Qualidade
da Gestdo, Gestdo Econdmico-
financeira e Gestdo Operacional. A
premiacdo anual, redlizada pela
Associacdo Brasileira de Distribuidoras
de Energia Elétrica, é um
reconhecimento ds concessiondrias
que mais se destacam no cendrio
nacional.

Esta & 8% vez que a Elekitro vence a
categoria Nacional, a 12% que recebe
o prémio de Gestdo Operacional, 3¢
de Qualidade da Gestdo e 3® de
Gestdo Econbmico-financeira.

Elektro é eleita pela sétima vez a
melhor empresa para frabalhar do
Brasil

A Elekiro foi considerada, pela quinta
vez consecutiva (2013, 2014, 2015, 2016
e 2017), a Melhor Empresa para
Trabalhar no Pais pela pesquisa Great
Place to Work, na categoria Grande
Porte (com mais de 1.000 funciondrios).
A premiacdo ocorreu no dia 14/08.
Depois de ter alcancado o feito inédito
de conquistar o conceito 100%, «a
concessiondria também foi
consagrada na categoria Legends,
para empresas que se fornam hors
concours.

Elekiro é eleita pela terceira vez a
Melhor Empresa para Trabalhar da
América Latina

A Elekiro conquistou, pelo terceiro ano
consecutivo, o prémio de Melhor
Empresa para Trabalhar da América
Latina pelo Great Place to Work. A
empresa foi destaque entre 20 paises e
se sagrou camped em um ranking
composto por outras 1.421 empresas, d
maioria de paises vizinhos.

A pesquisa avaliou os mesmos dados
da pesquisa de clima organizacional
realizada pelo instituto anualmente, na
qual a Elektro recebeu em 2013, 2014,
2015 e 2016 o prémio de Melhor
Empresa para Trabalhar do Brasil. Nessa
pesquisa, a empresa foi avaliada com
indice de satisfacdo dos colaboradores
de 99,3%, a maior nota j& alcancada
em todas as edicoes.

s

Elektro Redes € a melhor distribuidora
do sudeste no ranking de Continuidade
do Servigo da ANEEL

Segundo o ranking de Continuidade do
Servico da ANEEL, divulgado em marco
de 2017, a Elektro Redes ocupa a 1°
posicdo da regido Sudeste e a
5% melhor posicdo enfre as
distribuidoras  do pais com melhor
desempenho. Este ranking se baseia no
DGC (Indicador de Desempenho
Global de Continvidade), que mede a
qualidade do fornecimento  das
empresas por meio da comparacdo
enfre os valores apurados e limites
anuais dos indicadores DEC e FEC. A
Agéncia Reguladora exige que todas
as distribuidoras certifiquem o processo
de coleta e apuracdo dos indicadores
de continuidade DEC e FEC, com base

nas normas da Organizacdo
Internacional para Normalizacdo
(International Organization for

Standardization) ISO 2000.
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Elekiro recebe o Prémio ALTA 2017

No inicio de dabril, a Elekiro foi
reconhecida, mais uma vez, pela
eficiéncia e inovacdo presente nos
processos da companhia. Durante o
UTCAL Summit 2017 (Utilities Telecom &
Technology Council America Latina),
em Salvador, a empresa recebeu o
Prémio América Latina Telecom Award
(ALTA) 2017, que reconhece projetos
de telecomunicacdo que ufilizam a
tecnologia de forma eficiente.

O projeto apresentado pela Elekiro,
nomeado de Sensores de Falta Tele
Supervisionados, foi reconhecido como
um processo de referéncia por ser mais
assertivo no processo de
reestabelecimento da energia elétrica,
além de ser mais rapido.

Elekiro conquista Prémio Smart 2017

Pela primeira vez, a Elektro ganhou o
primeiro lugar na categoria Inovacdo
em Relacionamento com Clientes, no
Prémio Smart 2017. A premiagdo
reconhece, anualmente, as melhores
praticas em  relacionamento  de
empresas que afuam em Utilities e

Telecomunicacdes, nas dreas de
Energia Elétrica, Saneamento, Gds,
Telefonia fixa e mével e TV por
Assinatura.

Além da primeira  posicdo  na

categoria, o trabalho apresentado
pela companhia foi escolhido como o
melhor entre os inscrifos no prémio.
Com a pontuacdo mais expressiva do
evento, a distribuidora recebeu o fitulo
de empresa Smart do ano.

Elektro é eleita uma das empresas mais
inovadoras do pais

A Elektro foi eleita como uma das 150
empresas mais inovadoras do pais e
também ficou entre as cinco melhores
colocadas na categoria Setor de
Energia, pelo Prémio Valor Inovacdo
Brasii  2017. A premiacdo, que
aconteceu em Sao Paulo, no més de
junho, reconhece anualmente as

empresas que se destacam no
desenvolvimento de  pesquisa e
tecnologia no pais e é realizado pela
Strategy&, consultoria estratégica do
Network PwC, em parceria com o jornal
Valor Econémico.

Mais informacdes sobre a Elekiro Redes
Relagoes com Investidores

‘0 ri.elektro.com.br

@ (+5519) 2122-1487

P4 ri@elektro.com.br
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