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BALANCOS PATRIMONIAIS em 31 de dezembro de 2010 e 2009 (Em milhares de reais)

A Diretoria

DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS

ATIVO Notas 2010 2009 | PASSIVO Notas 2010 2009
Circulante 42.705 91.249 | Circulante 9.1 93.998
Di bilidades 393 1.107 Depositos 9 - 87.032
Apllcagoes interfinanceiras de Ilqmdez 4 4.601 5.501 Depositos interfinanceiros - 87.032
Aplicagdes em depositos interfinanceiros .. . 4.601 5.501 Outras obrigacées 9.1 6.966
Operacoes de crédito 6 17.860 36.933 Fiscais e previdenciérias 10 6.424 260
Setor privado 21.768 65.608 Diversas 1 2.687 6.706
Proviséo para créditos de liquidagdo duvidosa .........c.c..... (3.908)  (28.675) | Exigivel a longo prazo 59.912 4.473
Outros créditos 7 11.361 38.016 | Deposito: 9 53.905 1.258
Diversos 11.361 38.016 Depositos interfinanceiros 53.905 -
Outros valores e bens 8.490 9.692 Depositos a prazo - 1.258
Outros valores e bens 8 8.472 1.247 Outras obrigacées 6.007 3.215
Despesas antecipadas 18 8.445 Diversas 1" 6.007 3.215
Realizavel a longo prazo 122.867 89.108 Resultado de exercicios futuros ... - 1
T.V.M. Instrumentos Financeiros Derivativos ........... 5 98.192 18.910 Rendas futuras - 1
Carteira propria 84.055 - | Patriménio liquid 103.377 82.145
Swap de crédito 14.137 18.910 | Capital:
Operacoes de crédito 6 10.029 41.328 De domiciliados no Pais 107.500 107.500
Setor privado 10.029 41.328 Reservas de lucros 17 17
Outros créditos 7 14.605 17.155 Titulos disponiveis para Venda .............c.oeereereeneeeneesnerneeeens (1.145) -
Diversos 14.605 17.155 Prejuizos acumulados (2.995) (25.372)
Outros valores e bens 4 11.715
Despesas antecipadas 8 4 11.715
Per 6.828 260
Investi 6.650 -
Participagdes em controladas ..........cc..coevvecieerienrinnniennns 6.650 -
No Pais 6.650 -
Imobilizado de uso 138 205
Outras imobilizagdes de USO ... 338 338
Depreciagdes acumuladas (200) (133)
Diferido 40 55
Gastos com 0rganizagao € eXPansao .............ceeeeeeererns 77 77
Amortizacao acumulada 37) (22)
Total do ativo 172.400 180.617 | Total do p. 172.400 180.617
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras.
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - Semestre e exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009 (Em milhares de reais)
Capital social Reservas de lucros Ajuste avaliacdo patrimonial Prejuizos acumulados Total
Saldos iniciais em 1° de julho de 2010 ................ 107.500 879 - (8.988) 99.391
Ajuste de avaliagdo patrimonial .........ccocoveereereeneences - - (1.145) - (1.145)
Resultado do periodo - - - 5.131 5.131
Saldos em 31 de d bro de 2010 107.500 879 (1.145) (3.857) 103.377
Mutacao do periodo - - (1.145) 5.131 3.986
Saldos iniciais em 01 de janeiro de 2010 107.500 17 - (25.372) 82.145
Ajuste de avaliagdo patrimonial .........ccocoveureereeneences - - (1.145) - (1.145)
Resultado do periodo - - - 22.377 22.377
Saldos em 31 de d bro de 2010 107.500 17 (1.145) (2.995) 103.377
Mutacao do periodo ........ - - (1.145) 22.377 21.232
Saldos iniciais em 1° de jan 107.500 17 - (14.135) 93.382
Resultado do periodo - - - (11.237) (11.237)
Saldos em 31 de d bro de 2009 107.500 17 - (25.372) 82.145
Mutacao do periodo .........coceerinncnscrecsesasinnnnns - - - (11.237) (11.237)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRA(;(‘)ES FINANCEIRAS (Em milhares de reais, exceto quando indicado)

1. Contexto operacional - A Sofisa S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento (“Financeira” ou
“Instituicao”) foi constituida em 28 de marco de 2006, autorizada a operar pelo Banco Central do
Brasil (BACEN) a partir de 27 de junho de 2006 e tem como atividade principal a pratica de opera-
¢des ativas, passivas e acessorias inerentes a espécie. Em 14 de maio de 2010 foi concluida a venda
de sua subsidiaria Sofcred Promotora de Vendas e Servicos Ltda. Os efeitos dessa transagdo foram
considerados nos resultados do primeiro semestre estando destacado na demonstracéo de resultado
em outros resultados extraordinarios, no montante liquido de R$ 40.199 milhges.

2. Elaboracao e apr ao das d acoes financeiras - As demonstracdes financeiras
foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
as quais levam em consideracéo as disposicdes contidas na Lei das Sociedades por A¢des, além das
normas do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco Central do Brasil (BACEN). Foram adotados
para fins de divulgacao os pronunciamentos, as orientacdes e as interpretacdes emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC) homologados pelos orgéos reguladores relacionados ao processo de
convergéncia contabil internacional que néo conflitam com a regulamentacéo do Conselho Monetario
Nacional (CMN) e Banco Central do Brasil (BACEN) e estdo consubstanciadas no Plano Contabil das
InstituicGes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF).

3. Descricdo das principais praticas contabeis - a. Apuracao do resultado - Os rendimentos
auferidos e as despesas incorridas sao reconhecidos no resultado pelo regime de competéncia. Os ren-
dimentos e as despesas de natureza financeira so apropriados “pré-rata” dia. b. Caixa e equivalen-
tes de caixa - As demonstracdes dos fluxos de caixa sdo preparadas e apresentadas de acordo com a
Resolucéo - CMN n° 3604/08 que aprovou o pronunciamento contabil CPC 03 - Demonstracao dos Flu-
xos de Caixa, emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), sendo caixa e equivalentes de
caixa os saldos de disponibilidades e aplicacdes interfinanceiras de liquidez imediatamente conversi-
veis, ou com prazo original igual ou inferior a 90 dias. c. Aplicacdes interfinanceiras de liquidez-
Séo registradas pelo valor de aplicacao ou aquisicao, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do
balanco. d. Titulos e valores mobiliarios - Os titulos e valores mobiliarios sdo classificados e ava-
liados de acordo com a intencéo da Administracao, nas seguintes categorias: ® Titulos para negoci-
acao: sao adquiridos com o proposito de serem ativa e frequentemente negociados e séo ajustados pelo
valor de mercado em contrapartida ao resultado do exercicio; ® Titulos disponiveis para venda: sdo
aqueles que nao se enquadram como para negociagao ou como mantidos até o vencimento e sao ajus-
tados pelo valor de mercado em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido, deduzido dos
efeitos tributarios; ® Titulos idos até o venci sa0 aqueles para os quais ha a intencao
e capacidade financeira para sua manutencdo em carteira até o vencimento e sao avaliados pelos
custos de aquisicao, acrescidos dos rendlmentos auferidos em contrapartida ao resultado do exerci-
cio. e. Instr financeiros deri - Os instrumentos financeiros derivativos sao conta-
bilizados pelo valor de mercado, com as valorizacoes ou desvalorizacdes reconhecidas diretamente no
resultado do periodo. Em 31 de dezembro de 2010 esta substancialmente representado por contrato de
cobertura de perdas com inadimpléncia de operacdes de crédito adquiridas através de contrato de ces-
sdo. f. Operacdes de crédito e provisao para créditos de liquidacao duvidosa - As operacoes
de crédito séo classificadas de acordo com o julgamento da administracdo quanto ao nivel de risco,
levando em consideracdo a conjuntura econdmica, a experiéncia passada e os riscos especificos em
relacdo a operacéo, aos devedores e garantidores, observando os parametros estabelecidos pela Reso-
lugao n° 2682 do Banco Central do Brasil, que requer a analise periddica da carteira e sua classificacdo
em nove niveis, sendo "AA” (risco minimo) e “H" (risco maximo). As rendas das operagdes de crédito
vencidas ha mais de 60 dias, independentemente de seu nivel de risco, somente sao reconhecidas como
receita, quando efetivamente recebidas. As operacées classificadas como nivel “H" permanecem nessa
classificacao por até 6 meses, quando entdo séo baixadas contra a proviséo existente e controladas, por
cinco anos, em contas de compensacao, ndo mais figurando no balanco patrimonial. As operacdes rene-
gociadas séo mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que estavam classificadas. As renegociagdes de
operacdes de crédito que ja haviam sido baixadas contra a provisdo e que estavam em contas de com-
pensacdo, séo classificadas como nivel “H", e os eventuais ganhos provenientes da renegociagao so-
mente sao reconhecidos como receita, quando efetivamente recebidos. g. Outros valores e bens -
Bens nao de uso préprio: Esta representado por bens nao de uso proprio da instituicao, recebidos em
dacdo de pagamento, registrados inicialmente pelo custo e ajustado por provisdo para perda no valor
recuperavel quando necessario. Despesas antecipadas: Referem-se a despesas pagas antecipada-
mente, cujos direitos de beneficios ou prestacao de servigos ocorrerao em periodos futuros, representado
substancialmente por comiss&o a agentes na colocacéo de financiamentos e despesas de seguros. Quando
da cessao desses direitos ou beneficios, as correspondentes comissoes séo imediatamente reconhecidas
no resultado. h. Outros ativos e passivos circulantes e a longo prazo - Sdo demonstrados pelos
valores de realizacdo e/ou exigibilidade, incluindo os rendimentos e encargos incorridos até a data do
balanco, calculados “pro rata” dia e, quando aplicavel, o efeito dos ajustes para reduzir o custo de
ativos ao seu valor de mercado ou de realizacao. Os saldos realizaveis e exigiveis em até 12 meses sdo

Administracdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos
ou mudangas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deteri-
oracdo ou perda de seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias sao identificadas, e o valor contabil
liquido excede o valor recuperavel, é constituida proviséo para deterioragao ajustando o valor contabil
liquido ao valor recuperavel. I. Depésitos interfinanceiros - Sdo demonstrados pelos valores das
exigibilidades e consideram os encargos exigiveis até a data do balanco, reconhecidos em base “pré
rata” dia. m. Imposto de renda e contribuicao social sobre o lucro liquido - A proviséo para
imposto de renda corrente é constituida a aliquota de 15% do lucro tributavel, acrescida de 10% sobre
o lucro anual excedente a R$240. A proviséo para contribuicao sobre o lucro liquido foi calculada a
aliquota de 15%. Os impostos diferidos sao constituidos de acordo com a expectativa de geracao de
lucros tributaveis futuros as mesmas aliquotas de imposto de renda e contribuicgo social aplicadas so-
bre dn‘erengas temporarias, prejuizos fiscais e bases negativas. n. contabeis - Na prepa-
racao das demonstracdes financeiras séo adotadas premissas para o reconhecimento das estimativas
para registro de certos ativos, passivos e outras operagdes como: provisdo para créditos de liquidagao
duvidosa, depreciacdo do ativo imobilizado de uso, e provisdes para contingéncias. Os resultados a
serem apurados quando da concretizacdo dos fatos que resultaram no reconhecimento destas estima-
tivas, poderao ser diferentes dos valores reconhecidos nas presentes demonstragges. o. Ativos e
passivos contingentes e obrigacées legais - As praticas contabeis para registro, mensuracao e
divulgacéo de ativos e passivos contingentes estdo consubstanciadas nas disposi¢ées da Resolucao n®
3535/08 do Bacen, sendo estas as seguintes: ® Ativos contingentes sao reconhecidos somente quando
ha garantias reais ou decisoes judiciais favoraveis, transitadas em julgado. Os ativos contingentes com
éxitos provaveis sao apenas divulgados em nota explicativa; ® Passivos contingentes séo provisionados
quando as perdas forem avaliadas como provaveis e os montantes envolvidos forem mensuraveis com
suficiente seguranga. Os passivos contingentes avaliados como de perdas possiveis sao divulgados, e
aqueles com estimativas de perdas estimadas e como remotas néo sao provisionados e ou divulgados;
o As obrigacGes legais sao registradas como exigiveis, independente da avaliacéo sobre as probabilida-
des de éxito. p. Participacoes no resultado - As participagdes no resultado séo constituidas pelo
pagamento de beneficio aos funcionarios, calculada de acordo com a convencéo coletiva. q. Resulta-
do liquido por acéo - O resultado liquido por agdo é calculado em reais com base na quantidade de
agdes em circulacdo na data dos balancos.

4. Aplicacées interfinanceiras de liquidez - a) Aplicacdes em depadsitos interfinanceiros

31/12/2010  31/12/2009
Até 30 dias 4.601 5.501
Total 4.601 5.501
5. Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos
a) Composicao da carteira
31/12/2010 31/12/2009
Valorna Ajuste a Valor Valorna Ajustea Valor
curva mercado contabil curva mercado contabil
Carteira Propria ....... 85.200 1.145 84.055 - - -
Titulos disponiveis
paravenda: ............ 85.200 1.145 84.055 - - -
Letras do tesouro

nacional - LTN 85.200 1.145 84.055
0 valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios foi apurado com base na cotagao obtlda na ANBI»
MA. Os titulos estéo registrados no sistema especial de liquidagao e custddia (SELIC), do Banco Central
do Brasil.
b) Composicao por prazo de vencimento

31/12/2010 31/12/2009
Apos Total Apos Total
360dias _Geral 360dias _Geral
Titulos Publicos 84.055  84.055 - -
Titulos disponiveis para venda 84.055  84.055 - -
Letras do tesouro nacional - LTN .. 84.055 84.055 -
_ 84.055  84.055 -

¢) Instrumentos financeiros derivativos - Derivativos de crédito (Credit Default Swap -
CDS) - Representa, de forma geral, um contrato bilateral no qual a contraparte vendedora garante a
protegdo contra um risco de crédito de determinados ativos financeiros. No caso de um evento de crédi-
to (“default”), a contraparte compradora da protecdo recebera uma remuneracdo baseada em taxa de
protecdo cujo objetivo é compensar a perda de valor dos ativos financeiros. A remuneragdo baseada em
taxa de protecdo atrelada ao evento de crédito sera paga em até 48 horas apos término da vigéncia da
operacdo, atualizadas pelo CDI.
Valor de risco de crédito

re e exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009 (Em milhares de reais)

2010 2009
Notas 2° Semestre Exercicio Exercicio
Receitas da intermediacao financeira . 15.112 _ 20.862 _ 47.458
Operacdes de crédito 14 15720  21.635  20.573
Resultado de operagdes com titulos e valores
mobiliarios 3.603 3.999 7.975
Resultado com instrumentos financeiros derivativos (4.211) (4.772)  18.910
Despesa da intermediacéo financeira . (3.236) _ (7.927) _(58.849)
Operagdes de capta¢des no mercado ...... (2.084)  (3.771)  (20.438)
Provisao para créditos de liquidacao duvidosa . (1.152) (4.156) (38.411)
Resultado bruto da intermediacao financeira 11.876 _ 12935 (11.391)
Outras receitas/(despesas) operacionais ......... (1.845) 25400 _ (6.087)
Desp: de pessoal 15 (130) (4.093) (9.447)
Outras despesas administrativas (2.424)  (6.835)  (8.501)
Despesas tributarias (656)  (2.794)  (1.569)
Resultado de participacdes em coligadas
e controladas 965 1.061 -
Outras receitas operacionais . 16 957 2331 32314
Outras despesas operacionais 17 (557) (4.469) (18. 884)
Outras receitas extraordindrias . 1 40.199
Resultado operacional ... w _ 38335 M
Resultado nao operacional (3.235) (2.595) (1.001)
Resultado antes da tributacao
sobre o lucro e participacoes 6.796  35.740 (18.479)
Imposto de renda e contribuicao soci (1.661) (13.115) 7.426
Provisao para imposto de
renda e contribuicdo social ..........ccoeuerrivinriieniinns (794)  (6.420) -
Crédito tributario (867) (6.695) 7.426
Partlclpagoes no lucro - Empregados .............. (4) (248) (184)
Itado do periodo 5.131 _ 22.377 _(11.237)
Lucro (prejuizo) liquido por acdo - RS ............. 0,05 0,21 (0,10)
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
" DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA - Semestre e exercicios findos
em 31 de dezembro de 2010 e 2009 (Em milhares de reais)
2010 2009
2° Semestre Exercicio Exercicio
Itado do periodo ajt | 5179 25470 27.257
Resultado do periodo 5.131 22377  (11.237)
Provisdo para crédito de liquidacdo duvidosa 1.152 415 38411
Ajuste avaliagdo patrimonial . (1.145) (1.145) -
Depreciagdes e amortizagoes . 4 82 83
Variacao de ativos e obrigacdes (70.257) 13.951 61.435
(Aumento) emT.V.M. (84.055)  (84.055) -
Redugéo em operagdes de crédito .............coowvvrmrrvinrirnrivnnninns 17.497 46.216  115.999
(Aumento) reducdo em instrumento financeiro derivativo ....... 421 4773 (18.910)
(Aumento) reducdo em outros créditos e outros valores e bens (10.568)  42.081  (39.146)
Aumento em outras obrigacdes . 2.658 4,937 3.492
(Redugao) em resultado de exercicios futuros - (1) -
Atividades operacionais -
Caixa liquido p i (aplicado) (65.078) 39.421 88.692
Aquisigéo (inversao) de investimentos (6.650) (6.650) -
Ativi dei i tos - caixa (6.650) (6.650) -
Aumento (redugao) em deposnos 53.507  (34.385) (179.031)
Atividades de financi
caixa liquido pr (aplicado) 53.507 (34.385) (179.031)
(Reducao) de caixa e equival de caixa (18.221)  (1.614) (90.339)
Inicio do periodo 23215 6.608  96.947
Fim do periodo 4.994 4.994 6.608
(Reducao) liquida de caixa e equivalentes de caixa ..... (18.221)  (1.614) (90.339)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Créditos Tributarios

IRPJ CSLL
Total Total
Ano de Diferencas Prejuizo Imposto leerengas Base Contribuicao
Realizaca Temporarias __ Fiscal de Renda porarias Neg Social
2011 1.279 35 1314 767 36 803
2012 1.697 - 1.697 1.018 - 1.018
2013 7 589 596 4 353 357
2014 15 696 all 9 418 427
2015 . 2 799 801 1 480 481
2016 a 2020 ... 3 1.658 1.661 2 995 997
Total ......cceuue 3.003 3.777 6.781 1.801 2.282 4.083
Valor presente 2.658 2.058 4.7117 1.594 1.249 2.843
8. Outros valores e bens 31/12/2010 31/12/2009
Curto Longo Curto Longo
Prazo Prazo _Total Prazo Prazo Total
Bens nao de uso proprio - 8472 1.247 - 1247
Despesas antecipadas ... 4 59 8445 11.715 20.160
Total 8.490 41 _8.531 _9.692 11.715 21.407
9. Depdsitos 31/12/2010 — 31/12/2009
Deposi Dey Dey Dep
aprazo interfinanceiros aprazo interfinanceiros
De 181 a 360 dias ......... - - - 87.032
Total Geral - - - 87.032
Acima de 360 dias . - 53.905 1.258 -
Longo prazo - 53.905 1.258 -
Total geral 53.905 1.258 87.032
10. Outras obrigacées fiscais e prewdenclarlas
31/12/2010  31/12/2009
Provisao p/impostos e contrib. s/lucro 6.420 -
Impostos e contribuicGes a recolher 4 260
Total 6.424 260
11. Outras obrigacoes - Diversas -
31/12/2010 31/12/2009
Curto Longo Curto Longo
Prazo Prazo _Total Prazo Prazo _Total
Provisdo para pagamentos a efetuar ........ 9 - 9 662 - 662
Provisdo para passivos contingentes (a) ... - 6.007  6.007 - 3215 3215
Valores a pagar sociedades ligadas .......... 360 - 360 - - -
Credores diversos - Pais ...........ccocccecvuennes 2.318 - 2318 6.044 - 6.044
Total 2.687 6.007 _8.694 6.706 _3.215 9.921
a) Passivos contingentes e obrigacdes legais
31/12/2010 31/12/2009
Descricao Provavel Possivel Provavel Possivel
Processos tribUtarios ...........cccviieieieeininns - 6.007 3.215
Total - 6.007 - _ 3215
Tributarios
Saldo no inicio do exercicio 3.215
Constituicdo (i) 2.792
Saldo no final do exercicio 6.007

(i) Refere-se substancialmente a obrigagéo legal de PIS e COFINS questionados judicialmente pela
instituicdo, para os quais foram depositados em juizo 0 montante de R$ 5.847. (i) As constituicdes
de provisdes de riscos de processos tributarios, contemplam os novos processos e as mudangcas de
grau de risco dos processos em curso e suas atualizagdes.

classificados no ativo e passivo circulantes, respectivamente. i. Investimentos - Os investimentos em 31/12/2010 31/12/2009  12.Imposto de renda e contribuicao social
controladas sao avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial, com base em balancetes levanta-  Transferido 31/12/2010  31/12/2009
dos na mesma data. Os demais investimentos s&o avaliados ao custo de aquisi¢ao, deduzidos de provi- Swaps de créditos cujos ativos subjacentes sao: Resultado antes do imposto de renda e contribuicdo social 35.740 (18.479)
sao para perdas, quando aplicavel. j. Imobilizado de uso e diferido - O imobilizado de uso e dife- * Operacdes de crédito - Operagdes de crédito ao consumidor Participagdes no lucro - Empregados (248) (184)
rido s3o demonstrados pelo custo de aquisicdo ou formacéo. A depreciacdo e a amortizacdo sdo calcu-  adquiridas sem coobrigagéo 14.137 18910  Base de calculo 35.492 (18.663)
ladas pelo método linear com taxas anuais do correspondente ativo. Os saldos existentes no ativo dife- Total 14.137 18.910  Encargos (imposto de renda e contribuicdo social) as aliquotas
rido, constituidos antes da entrada em vigor da Resolucéo 3.617/08 do BACEN, serdo mantidos até asua A Instituicao realiza operagdes envolvendo derivativos de crédito com o objetivo exclusivo de minimi- e 259% e 15% reSPECtVAMENE .....oose.ovosevvereseeresereseeseseee (14.197) 7.465
efetiva baixa. k. Reducdo do valor recuperavel de ativos nao financeiros (Impairment) - A zar sua exposicéo ao risco de crédito de seus ativos. Acréscimos/decréscimos aos encargos de imposto -
6. Operacdes de créditos e provisao para créditos de liquidacao duvidosa - a. C: icdo por venci das operacoes de crédito N d? rende,’e c‘:nt‘:'bl;lgao social decorrente de: 3.209 (147)
Operacées de crédito direto ao consumidor ";{L THS0ES) PErManet *
31/12/2010 31/12/2009 esultado de equnval_encna plam(nomal .............................. s 424 -
Niveis de risco (Resolucao n° 2682 de 21 de d bro de 1999) Compensagao de prejuizos fiscais e bases de calculo negativas
AA A C D E F G H Total % Total % de exercicios anteriores 2.772 -
Curto prazo: 6354 8.524 988 1.269 546 239 274 188 _1.023 19405 61 50802 _ 47 Despesas/provisbes indedutiveis e outros . 13 (147)
De 0 a 14 dias 472 508 98 77 21 13 13 1 54 1.267 2.889 Incluses/(exclusées) temporarias 4.568 108
De 15 a 30 dias 207 550 33 68 51 16 21 13 66 1.025 2.417 Provisao para créditos de liquidacao duvidosa . 6.695 1.068
De 31 a 60 dias 686 1.001 128 143 70 31 30 23 17 2.229 5.006 Proviso para contingéncias e outras (1.117) (648)
De 61 a 90 dias 615 982 124 135 67 26 33 23 116 2121 4.653 Ajuste desvalorizagao BNDU (1.010) (312)
De 91 a 180 dias 1.563 2.553 323 385 156 75 84 55 300 5.494 13.248 Imposto de renda e contribuicdo social
De 181 a 360 dias 2.811 2.930 282 461 181 78 93 63 370 7.269 22.589 apurado no exercicio (6.420) 7.426
Longo prazo: .... 3.599 4.370 332 545 183 8 _150 _14 594 9972 _ 31 _41328 _ 39  Compensacio de prejuizos fiscais e bases de calculo negativas - -
AN A& 360 TaS wrvvrvvrvvrevvvrssrsessssrssssnns 3.599 4370 332 545 183 85 150 114 594 9.972 41328 de exercicios anteriores 2772)
Total normal 9953 12894 1320 1814 729 324 424 302 1617 20377 92 92130 _ 8  Compensagio de crédito tributario sobre adicoes temporarias .. (3.923)
Vencido: - 2 132 308 229 124 172 _148 1.305 2420 8 14806 _ 14 7otal consolidado de crédito tributario de imposto
»[Q)te1154ad|3a05 d@i . ) 132' 13;1 g; 1; ;g 12 gg ;;g 1 g?; de renda e contribuicao social (6.695) 7.426
Dz 31260 d;:: ) N y 151 7% 29 31 2 121 430 2'027 Total de imposto de renda e contri __(13.115) 7.426
De 61 a 90 dias ~ R ~ 5 77 28 ) 20 121 284 1 :790 13. Capital social - O capital social subscrito e mtegrallzado, em 31 de dezembro de 2010 est4 repre-
De 91 a 180 dias R _ 4 1 34 70 69 371 549 4755 sentado por 107.500 agdes ordinérias, sem valor nominal.
De 181 a 360 dias R R B 3 9 15 516 543 3.851 14. Receita de operacdes de crédito 31/12/2010  31/12/2009
Acima de 360 dias . R N R R - R - - 57 57 211 Rendas de empréstimos 1.222 5.108
Total 9953 12896 1452 2122 958 448 596 450 2922  31.797 100 106.936 100 Rendas de financiamentos 6.550 9.543
- A - — = Recuperacdo de créditos baixados como prejuizo ...........cc.ee..eue. _ 13863 _ 5922
b. Composicéo por setor de atividade das operacdes de crédito 7. Outros créditos - Diversos Total 21.635 20.573
31/12/2010  31/12/2009 & m“{_li’;gw c“rm“’:‘f"‘;%“g 15. Despesas de pessoal 3111212010  31/12/2009
Sect;;];;pc\:sdo PESSORS JUMCHCAS v ﬂ % o Prazo Prazo _Total Prazo Prazo Total ;::]V:f?ct; SS Qégg; E?ggg;
i 1 Crédito tributario (a) 2117 8747 10.864 3.493 14.066 17.559 o b
Al imentos . 3 Devedores por depdsitos em garantias - 5858 5858 - 3.089 3089 Encargos sociais (861) (1.929)
Comunicagéo - 36 Imposto de renda a compensar/recuperar 4282 - 4282 999 - 999 Treinamento . ® (1Y
Cessao de Crédito 9.953 = Pagamentos a resSarcir ..................cooseeees 1 - 1 1 - 1 Total (4.093) (9.447)
Servigos gerais 109 19.157  Valores a receber de sociedades ligadas ... - - - 31.076 - 31.076  16. Outras receitas operacionais 31/12/2010  31/12/2009
Transportes e armazenagem M7 994  Devedores diversos - Pais 4.961 4.961 _2.447  Ressarcimento de despesas 2.144 31.076
Setor privado - Pessoas fisicas 21317 86.684 Total 11.361 14.605 505 25.966 55.171  Diversas 187 1.238
Total 7731797 106.936 @) Os créditos tributarios de imposto de renda e da contribuicdo social foram calct calculados sobre adicdes  Total 2331 32314
<. Classificacdo por niveis de risco das operagoes de crédito temporarias provgnlgn}es da_ proviso para créditos Eie liquidacéo duV|~dosa prg]u_lzos f!sca|§ e bafe 17. Outras despesas operacionais 31/12/2010  31/12/2009
31/12/2010 31/12/2009 negativa de cpntflbwgao social. 0 incremento, revers&o ou a manutencéo do’s créditos .trlbuta.rlos 80 Dascontos concedidos (1.477) (7.815)
Nivei saldo P Nivei sald Provisa avaliados periodicamente, tendo como parametro a apuracao de lucro tributavel para fins de imposto Retorno agente financeiro (2.990) (10.102)
A,LI\VEIS 9’395‘; rovisio A/';'e's 1;78‘2’ TOVISA0 e renda e contribuigdo social em montante que justifique os valores registrados. Diversas 0 967)
.......................................... X r
A. 12.89% 64 A. 40.432 202 € Ed';‘g.‘it'buta"os Total o - ___(4469) __ (18.884)
B 1.452 15 5.641 56 zacaol Consti- 18. I_\cordo da _Ba5|_le|a - A Sofisa S{A CFl encontra-se enquadrada nos Limites Minimos de C_apltal
C.. 2122 64 6.365 191 31/12/2009 reversio tuicio 31/12/2010 Realizado e Patrimdnio Liquido requeridos pela Resolugdo n® 2.099/94 do Banco Central do Brasil (BA-
D. 958 % 3.557 356  Prejuizos fiscais 5512 (5.715) _3.982 3.780 CEN) que versa sobre o Acordo de Basiléia e atualizada com o Novo Acordo de Capital (Basiléia Il) cuja
E 448 134 2672 802  Proveniente das OPEragoes ...........uusmmmmeereeeenerenns 5512 (5.715)  3.982 3.780  apuragao do Patrimdnio Liquido de Referéncia e do Patrimonio de Referéncia Exigido foram alteradas
F 596 298 3.368 1684 Diferencas temporarias: pelas Resoluges n° 3.444/07 e 3.490/07 do Banco Central do Brasil (BACEN). Dentro deste contexto
G. 450 315 2.450 1.715 Créditos de liquidagdo duvidosa 4.456 (3.782) - 674  regulamentar que a instituicdo estd inserida, deve-se manter um patrimdnio liquido compativel com o
H. 2922 2922 23.669 23.669 Contingéncias tril?utérias - - 698 698  grau de risco de seus ativos ponderados por fatores que variam de 0% a 300% e um indice minimo de
Total v 31797  3.908 106.936  28.675 Processos trabalhistas .... : 803 - - 803  11% de patriménio em relacdo aos ativos ponderados pelo risco, este indice em 31 de dezembro de
Asd L s ditos de iquidacao duvid 31 de dezembro de 2070 monta- Ajustes a valor de mercado - Circ. 3068/2002 - - - - 2010 apresentou nivel de 19,32% (17,38% em 31 de dezembro de 2009) para o Consolidado Sofisa, de
s despesas com proviséo para créditos de liquidacéo duvidosa em 31 de dezembro de | monta-  provico para impairment de BNDU/Outras 195 (200) 831 826 acordo com a metodologia divulgada pelo BACEN.
va R$ 3.908 (R$ 28.675 em 2009). Durante o exercicio hogve recuperagdes (.ie_credltos nomontante  tota| das diferenas temporarias (3.982) _1.529 3.001 19.1r 5es com partes relacionadas - As operacdes entre partes relacionadas realiza-
de R$ 13.863 (R$ 2.325 em 2009) e foram registradas baixas contra a provisdo no montante de R$  Total do crédito tributario - = das em condigBes usuais de mercado 3o as seguintes:
38.354 (R$ 19.603 em 2009). de Imposto de Renda .......cccccrrecesnncessresanienns 10.966 __ (6.697) 511 6.781 31/12/2010  31/12/2009
d. Concentracao dos principais devedores Base de calculo negativa de CSLL.........cccccuune. 3.321 (3.429) 2.282 Ativos/receitas e
31/12/2010 31/12/2009 Diferencas temporarias: Disponibilidades 1104
% sobre % sobre Créd[tos‘de_llqmdagéo_ duvidosa 2673 (2.269) N 404 Cesrgi?icabdod;g?epdsitos INterfinanCeiros ..........oeeeeeeeeeeveerereneenns 42219 5_581
% sobre a  patriménio % sobre a patriménio  Contingéncias tributarias : ) 419 419 &di . 1.07
Valor  carteira liquido Valor  carteira liquido ~ Frocessos trabalhistas ... 482 - N 48 Qutros credivos 5 bsitos interfi i o
brincioal devedor 9,953 N q o Tem e 7‘|2‘I Provisio para impairment de BNDU/Outras 17 (120) 499 496 Rendas d~e apllcagag em dep_ogtos !nterﬁnancelros 885 7.425
P " . Total das diferencas temporarias 3.272 (120) (1.351) 1.801 Realqcagao de servios administrativos N 31.076
10 Maiores .......... 11.035 35 1120538 19 23 Contribuicao social a compensar decorrente Passivos/despesas
20 Maiores .. 11.831 37 12 21.970 21 24 da opgio prevista no artigo 8° da Medida Depositos interfinanceiros 53.905 87.033
50 Maiore 13.477 v} 13 25.106 23 28 Provisoria n° 2.158-35 de 24/08/2001 ......... 6593 _ (3.549) _1.038 4.083  Despesas de depdsitos interfinanceiros ... (3.694) (3.499)
100 Maiores 15.291 48 15 28.955 27 32 Total dos créditos tributérios de IRPJ e CSLL. _17.559 _ (13.245) _ 6.549 10.864  Essas operagdes possuem como comraparte o Banco Sofisa S/A.
A DIRETORIA CONTADOR: Vagner Simées - TC CRC 1SP 163925/0-0

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores e Acionistas,

Sofisa S.A - Crédito, Financiamento e Investimento

Examinamos as demonstracdes financeiras da Sofisa S.A. - Crédito, Financiamento e
Investimento, que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e as
respectivas demonstracoes do resultado, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de
caixa para o semestre e exercicio findos naquela data, bem como o resumo das principais
praticas contabeis e demais notas explicativas.

Resp bilidade da Administracao sobre as Demonstracdes Financeiras

A Administracao da instituicdo é responsével pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas
demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstragdes
financeiras livres de distorgo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos Auditores Independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
kauditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as

demonstragoes financeiras estdo livres de distor¢do relevante. Uma auditoria envolve a
execucdo de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a respeito dos valores e
divulgagbes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacao dos riscos de distorcéo relevante nas
demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao
de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracao e a adequada
apresentacao das demonstracoes financeiras da instituicdo para planejar os procedimentos de
auditoria que s&o apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma opinido sobre a
eficacia dos controles internos da instituicdo. Uma auditoria inclui também a avaliagao da
adequacdo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas
pela Administracao, bem como a avaliagdo da apresentacdo das demonstracdes financeiras
tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada
para fundamentar nossa opiniao.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Sofisa S.A. - Crédito,
Financiamento e Investimento em 31 de dezembro de 2010, o desempenho de suas operagdes e
os seus fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos naquela data, de acordo com as

préticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituigdes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil.
Outros assuntos - Auditoria dos Valores Correspondentes ao Exercicio Anterior
0 balanco patrimonial da Sofisa S.A - Crédito, Financiamento e Investimento levantado em 31 de
dezembro de 2009, sua demonstragao do resultado, dos fluxos de caixa e das mutacdes do
patriménio liquido referentes ao exercicio findo naquela data, foram auditadas pela Terco Grant
Thornton Auditores Independentes (Terco), uma entidade legal separada da Ernst & Young
Auditores Independentes S.S., que emitiu parecer sem ressalvas em 12 de fevereiro de 2010. Em 1
de outubro de 2010, a Terco foi incorporada pela Ernst & Young Auditores Independentes S.S.
Apos esta incorporacao, a Ernst & Young Auditores Independentes S.S. passou a ser denominada
Ernst & Young Terco Auditores Independentes S.S.

Sao Paulo, 28 de fevereiro de 2011

El| ERNST & YOUNG TERCO
Auditores Independentes S.S.
CRC2SP015199/0-6

Alexandre De Labetta Filho

Contador CRC 1SP 182.396/0-2

Fernando Radaich de Medeiros
Contador CRC 1SP 217.532/0-6




