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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Mil) 31/03/2014
Do Capital Integralizado

Ordinérias 129.746
Preferenciais 38.328
Total 168.074

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE

Dados da Empresa/ Proventos em Dinheiro

Versdo: 1

Evento Aprovacédo Provento Inicio Pagamento  Espécie de Agéo Classe de Acéo Provento por Acédo
(Reais / Agéo)

Assembléia Geral Ordinaria 25/04/2013 Dividendo 15/05/2013 Ordinaria 0,08399

Assembléia Geral Ordinaria 25/04/2013 Dividendo 15/05/2013 Preferencial Preferencial Classe A 0,09238

Assembléia Geral Ordinaria 25/04/2013 Dividendo 15/05/2013 Preferencial Preferencial Classe B 0,09238

Reunido do Conselho de 30/12/2013 Juros sobre Capital Proprio 10/02/2014 Ordinaria 0,22657

Administracao

Reunido do Conselho de 30/12/2013 Juros sobre Capital Proprio 10/02/2014 Preferencial Preferencial Classe A 0,24922

Administracédo

Reunido do Conselho de 30/12/2013 Juros sobre Capital Proprio 10/02/2014 Preferencial Preferencial Classe B 0,24922

Administracdo
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE

DFs Individuais / Balanco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2014 31/12/2013
1 Ativo Total 1.941.240 1.879.804
1.01 Ativo Circulante 646.085 597.916
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 241.447 271.382
1.01.02 AplicagBes Financeiras 3.537 7.371
1.01.02.02 AplicagBes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 3.537 7.371
1.01.02.02.01 Titulos Mantidos até o Vencimento 3.537 7.371
1.01.03 Contas a Receber 262.007 226.435
1.01.03.01 Clientes 262.007 226.435
1.01.03.01.01 Contas a Receber de Clientes e demais Contas a Receber 262.007 226.435
1.01.04 Estoques 2.801 2.634
1.01.06 Tributos a Recuperar 57.303 62.523
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 57.303 62.523
1.01.07 Despesas Antecipadas 5.087 4.993
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 73.903 22.578
1.01.08.03 Outros 73.903 22.578
1.01.08.03.01 Entidade de Previdéncia Privada 228 399
1.01.08.03.02 Servigo em Curso 7.444 6.523
1.01.08.03.03 Recursos CDE 0 6.666
1.01.08.03.04 Otros ativos circulantes 66.231 8.990
1.02 Ativo Nao Circulante 1.295.155 1.281.888
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 651.750 628.389
1.02.01.02 AplicagBes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 2.800 0
1.02.01.02.01 Titulos Mantidos até o Vencimento 2.800 0
1.02.01.03 Contas a Receber 180.060 184.080
1.02.01.03.01 Clientes 180.060 184.080
1.02.01.06 Tributos Diferidos 121.671 118.524
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 121.671 118.524
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 347.219 325.785
1.02.01.09.03 Impostos e contribuigbes a recuperar 13.071 13.575
1.02.01.09.04 Depdsitos judiciais 21.480 21.672
1.02.01.09.05 Entidade de previdéncia privada 4527 4.549
1.02.01.09.06 Concesséo do servigo publico(ativo financeiro) 305.629 283.476
1.02.01.09.07 Outros Ativos ndo Circulantes 2.512 2.513
1.02.02 Investimentos 1.456 1.456
1.02.04 Intangivel 641.949 652.043
1.02.04.01 Intangiveis 641.949 652.043
1.02.04.01.01 Contrato de Concesséo 641.949 652.043
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE

DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2014 31/12/2013
2 Passivo Total 1.941.240 1.879.804
2.01 Passivo Circulante 412.007 377.479
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 8.266 9.669
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 8.266 9.669
2.01.01.02.01 Salérios e Encargos a Pagar 8.266 9.669
2.01.02 Fornecedores 187.981 143.680
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 187.981 143.680
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 61.677 46.957
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 31.880 18.664
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuicéo Social a Pagar 9.811 0
2.01.03.01.02 Programa de Integracéo Social - PIS 3.564 2.643
2.01.03.01.03 Contribuicédo para o Financiamento da Seguridade Social - 16.414 12.172

COFINS

2.01.03.01.04 Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS 1.491 2.287
2.01.03.01.05 Fundo de Garantia por Tempo de Servico - FGTS 301 341
2.01.03.01.06 Impostos e contribui¢des retidos na fonte 156 1.096
2.01.03.01.07 Outros 143 125
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 28.753 26.956
2.01.03.02.01 Imposto sobre circulacdo de mercadorias - ICMS 28.753 26.956
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 1.044 1.337
2.01.03.03.01 Imposto sobre servicos - ISS 1.044 1.337
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 98.299 85.914
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 60.754 49.327
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 63.076 58.701
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira -2.322 -9.374
2.01.04.02 Debéntures 37.545 36.587
2.01.05 Outras Obrigacdes 44.150 79.711
2.01.05.02 Outros 44.150 79.711
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 3.557 41.659
2.01.05.02.04 Taxas Regulamentares 10.285 9.014
2.01.05.02.05 Outros Passivos Circulantes 30.308 29.038
2.01.06 Provisbes 11.634 11.548
2.01.06.01 Provis@es Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 11.634 11.548
2.01.06.01.01 Provises Fiscais 4.487 4.401
2.01.06.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 5.556 5.556
2.01.06.01.04 Provisdes Civeis 1.591 1.591
2.02 Passivo Néo Circulante 605.276 614.154
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 556.740 569.754
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 556.740 569.754
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 345.881 352.802
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 210.859 216.952
2.02.02 Outras Obrigacbes 18.638 18.692
2.02.02.02 Outros 18.638 18.692
2.02.02.02.03 Fornecedores 15.875 15.604
2.02.02.02.04 Taxas Regulamentares 110 110
2.02.02.02.05 Outros Passivos néo Circulantes 2.653 2.978
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2014 31/12/2013
2.02.04 Provisdes 29.898 25.708
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 29.898 25.708
2.02.04.01.01 Provisbes Fiscais 1.362 1.101
2.02.04.01.02 Provisbes Previdenciarias e Trabalhistas 15.963 15.211
2.02.04.01.04 Provisodes Civeis 12.573 9.396
2.03 Patrimdnio Liquido 923.957 888.171
2.03.01 Capital Social Realizado 179.787 179.787
2.03.02 Reservas de Capital 266.766 266.766
2.03.02.02 Reserva Especial de Agio na Incorporagéo 179.315 179.315
2.03.02.07 Remuneracgéo de bens e direitos constituidos com capital 4.648 4.648

proprio

2.03.02.08 Reserva de Incentivo Fiscal 82.428 82.428
2.03.02.09 Outras 375 375
2.03.04 Reservas de Lucros 441.622 441.622
2.03.04.01 Reserva Legal 35.957 35.957
2.03.04.07 Reserva de Incentivos Fiscais 231.844 231.844
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 173.659 173.659
2.03.04.10 Outras 162 162
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 35.885 0
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes -103 -4
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 340.945 330.519
3.01.01 Receita Bruta 479.239 461.069
3.01.02 (-) Deducbes da Receita Bruta -138.294 -130.550
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -273.665 -245.305
3.03 Resultado Bruto 67.280 85.214
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -30.260 -28.572
3.04.01 Despesas com Vendas -9.277 -12.300
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -20.983 -16.272
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 37.020 56.642
3.06 Resultado Financeiro 5.580 6.818
3.06.01 Receitas Financeiras 61.002 23.124
3.06.02 Despesas Financeiras -55.422 -16.306
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 42.600 63.460
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -6.715 -14.840
3.08.01 Corrente -11.840 -26.814
3.08.02 Diferido 5.125 11.974
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 35.885 48.620
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 35.885 48.620
3.99 Lucro por Acao - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Bésico por Agdo
3.99.01.01 ON 0,20029 0,40305
3.99.01.02 PNA 0,18208 0,44347
3.99.01.03 PNB 0,18208 0,44347
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013

4.01 Lucro Liquido do Periodo 35.885 48.620

4.02 Outros Resultados Abrangentes -99 -439

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 35.786 48.181
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 a 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 31.673 103.124
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 62.947 84.785
6.01.01.01 Lucro Liquido antes do IR e CSLL 42.600 63.460
6.01.01.02 Amortizacdo 13.706 14.309
6.01.01.03 Encargos de dividas e atualizagdes monetarias e cambiais 15.853 8.594
6.01.01.04 Valor justo ativo financeiro -7.348 -2.547
6.01.01.05 Valor residual do ativo intangivel baixado 1.849 -53
6.01.01.06 Provisdo (reversao) para riscos civeis, fiscais e trabalhistas 3.211 2.044
6.01.01.07 Provisao para créditos de liquidagao duvidosa -6.924 -1.022
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -31.274 18.339
6.01.02.01 Contas a receber de clientes e outros -24.628 41.632
6.01.02.02 IR e CSLL a recuperar -8.542 -14.361
6.01.02.03 Impostos e contribui¢cBes a recuperar, exceto IR e CSLL 14.266 21.841
6.01.02.04 Estoques -167 -42
6.01.02.05 Recursos CDE 6.666 -53.455
6.01.02.06 Depésitos judiciais 226 -945
6.01.02.07 Despesas pagas antecipadamente -94 -1.334
6.01.02.08 Entidade de previdéncia privada 193 699
6.01.02.09 Outros ativos -59.611 2.017
6.01.02.10 Fornecedores 44.572 48.729
6.01.02.11 Salarios e encargos a pagar -1.403 -695
6.01.02.12 Encargos da divida e swap pagos -9.876 -4.591
6.01.02.13 Taxas regulamentares 1.271 -2.262
6.01.02.14 IR e CSLL pagos -17.387 -24.805
6.01.02.15 Impostos e contribuigBes a recolher, exceto IR e CSLL 22.295 17.217
6.01.02.16 QOutros passivos 945 -11.306
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -25.209 -28.749
6.02.02 Aquisi¢cdo de intangivel -26.281 -31.654
6.02.03 Aplicacdo em titulos e valores mobiliarios -1.287 -976
6.02.04 Resgate de titulos e valores mobiliarios 2.359 3.881
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -36.399 -10.457
6.03.01 Captacéo de empréstimos e financiamentos 8.604 922
6.03.02 Amortizacao do principal de empréstimos e financiamentos -14.217 -12.364
6.03.03 Obrigagdes vinculadas 7.316 986
6.03.04 Pagamento de dividendos e juros s/ capital préprio -38.102 -1
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes -29.935 63.918
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 271.382 124.924
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 241.447 188.842
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 31/03/2014

(Reais Mil)

Codigo da

Descri¢do da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Versdo: 1

Patrimonio Liquido

Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 179.787 266.766 441.622 0 -4 888.171
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 179.787 266.766 441.622 0 -4 888.171
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 35.885 -99 35.786
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 35.885 0 35.885
5.05.02 QOutros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -99 -99
5.07 Saldos Finais 179.787 266.766 441.622 35.885 -103 923.957
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacfes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 31/03/2013

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 179.787 266.766 275.477 0 -315 721.715
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 179.787 266.766 275.477 0 -315 721.715
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 48.620 -439 48.181
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 48.620 0 48.620
5.05.02 QOutros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -439 -439
5.07 Saldos Finais 179.787 266.766 275.477 48.620 -754 769.896

PAGINA: 10 de 80



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013
7.01 Receitas 483.998 463.136
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 479.239 461.056
7.01.04 Proviséo/Reverséo de Créds. Liquidacdo Duvidosa 4.759 2.080
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -298.093 -271.564
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -244.820 -205.347
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -53.273 -66.217
7.03 Valor Adicionado Bruto 185.905 191.572
7.04 Retenc¢des -13.706 -13.722
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagao e Exaustao -13.706 -13.722
7.05 Valor Adicionado Ligquido Produzido 172.199 177.850
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 61.002 22.997
7.06.02 Receitas Financeiras 61.002 22.997
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 233.201 200.847
7.08 Distribuic@o do Valor Adicionado 233.201 200.847
7.08.01 Pessoal 17.103 13.429
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 10.563 9.940
7.08.01.02 Beneficios 3.402 2.896
7.08.01.03 F.G.T.S. 2.494 2.276
7.08.01.04  Outros 644 -1.683
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cfes 124.545 122.511
7.08.02.01 Federais 38.205 43.391
7.08.02.02 Estaduais 85.542 78.329
7.08.02.03 Municipais 798 791
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 55.668 16.287
7.08.03.01  Juros 53.612 14.356
7.08.03.02  Aluguéis 246 151
7.08.03.03 Outras 1.810 1.780
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 35.885 48.620
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 35.885 48.620

PAGINA: 11 de 80



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE Verséo : 1
Comentério do Desempenho

Comentario de Desempenho

1.  AREA DE CONCESSAO

A Companhia Energética do Rio Grande do Norte — COSERN, é concessionaria de servi¢o publico de energia
elétrica, destinada a explorar os sistemas de sub-transmisséo, distribuicdo e comercializacdo de energia
elétrica, com atuacédo no Estado do Rio Grande do Norte, atendendo uma populacéo estimada de 3,3 milhdes
de habitantes em 167 municipios do Estado do Rio Grande do Norte.

A area de concessdo da Companhia abrange aproximadamente 52.811 mil Km2 e a Companhia é a Unica

concessionaria de energia elétrica do Estado do Rio Grande do Norte, tendo sua concesséo vigente até 30 de
dezembro de 2027.

2. EvOLUCAO DO NEGOCIO

Evolucao do Numero de Consumidores Ativo

Evolucdo Numero de Consumidores |
case aio|_pemommsto
1T14 1713 Va”;‘?ao
0 1T14 1713

Residencial 1.086.755 1.047.526 3,7% 85,81% 85,62%
Industrial 4,743 4.864 -2,5% 0,37% 0,40%
Comercial 82.402 78.996 4,3% 6,51% 6,46%
Rural 71.676 71.943 -0,4% 5,66% 5,88%
Poder Publico 12.440 12.315 1,0% 0,98% 1,01%
lluminacao Publica 6.521 6.113 6,7% 0,51% 0,50%
Senigo Publico I N A 172 2,7% 0,14% 0,14%
1.266.310 1.223.483 3,50% 99,98% 99,98%
Consumo Préprio 1,0% 0,02% 0,02%

Suprimento 0,0% 0,00% 0,00%

1.266.525 1.223.696 3,50%| 100,00% 100,00%

Fonte: MPE_Margo/14 realizado

A Companhia apresentou em mar¢o/14 um numero total de 1.266.525 consumidores, 0 que representa um
crescimento de 3,5% em relacdo ao mesmo periodo de 2013. Esse crescimento representa um incremento de
42.827 novas unidades consumidoras na base comercial da Companhia.

O acréscimo observado entre os periodos analisados esta concentrado na classe residencial, que representa
85,81% dos clientes da Cosern, registrando um crescimento de 3,7% (+39.229 clientes) em relacdo ao mesmo
periodo de 2013.

As classes Comercial, Industrial e Rural registraram crescimentos no ndmero de clientes de 4,3%, -2,5% e -
0,4%, respectivamente.
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE Verséo : 1

Comentério do Desempenho
2.2. Participacao do Segmento Baixa Renda na Classe  Residencial (%)

36,81% 36,36%

63,19% 63,64%

*Ultimos 12 meses

Do total de clientes residenciais até marco de 2014, 36,81% se enquadraram como residencial baixa renda, em
conformidade com a Lei n°. 12.212/2010, regulamentada pela Resolu¢cdo ANEEL n°. 414/2010.

2.3. Energia Vendida em GWh e Reais/Mil

Evolugdo das Vendas e Receita por Classe de Consumo

|
. Participagéo
1T14 1713 Variacio % clpag
1T14
Classe

Receita Volume Receita Volume Receita Volume Receita Volume
(R$ milhdes) (GWh) (R$ milhdes) (GWh) (R$ milhoes) (GWh) (R$ milhdes) (GWh)

Residencial 177.400 171.317 3,6% 10,04% 0,461154133 42,4%
Industrial 37.720 130 36.449 130 3,5% 0,10% 0,098053742 11,3%
Comercial 97.996 253 94.845 238 3,3% 6,31% 0,254742167 21,9%
Rural 21.875 110 21.319 113 2,6% -2,88% 0,056864412 9,5%
Poder Publico 24.514 67 24.592 64 -0,3% 5,56% 0,063724534 5,8%
lluminacéo Publica 8.411 40 7.951 37 5,8% 7,48% 0,021864529 3,4%

SenicoPublico 16771 2= 64 = 16879 = 63 0,043596482

Consumo Préprio 9 8% 0 1%

384.687 T 156 373.352 T 092 3,04% 5,85% 100,00%  100,00%

Fonte: MPE_Margo/14 realizado

O volume total de energia vendida no mercado regulado da Companhia no 1T14 foi de 1.156 GWh,
representando um acréscimo de 5,85% quando comparado com o0 mesmo periodo do ano anterior.

A classe residencial apresentou 0 maior crescimento dentre as classes de consumo 10,04%, atingindo um
consumo de 491 GWh no periodo. Esta classe detém a maior parcela do consumo total da Cosern, com uma
participacdo de 42,4%. Tal crescimento se deu em funcéo, principalmente, do aumento do poder aquisitivo das
familias e facilidade de acesso ao crédito, viabilizando a aquisicdio de aparelhos de
climatizacéo/eletrodomésticos.

Para a classe Industrial registrou-se um acréscimo de apenas 0,10%, em funcao de algumas migracdes de
clientes para o ambiente de contratacéo livre e pelo mau momento por que passam alguns setores.

Ja para a classe Comercial o crescimento foi de 6,31%. Os destaques positivos ficaram por conta dos setores
Atividades Imobiliarias, Comércio Varejista, Restaurantes/bares e prestacéo de servicos.

No que tange a classe rural seu desempenho € bastante correlacionado ao comportamento das variaveis
climaticas, tendo registrado queda de 2,88%, muito em funcdo da menor utilizacdo de equipamentos para
irrigacdo e do desaquecimento da agropecudria (irrigacdo e agropecudria representam 79% do consumo
Rural).
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2.4. Energia Distribuida

A energia distribuida (cativo + livre) pela Cosern no 1T14 foi 1.366 GWh, 6,6% maior que o registrado no

mesmo periodo de 2013. Percebe-se um aumento da participacdo do consumo livre no periodo, saindo de
14,78% no 1T13 para 15,38% no primeiro trimestre de 2014, devido a migracéo de alguns clientes para ACL.

(GWh) 1.366 1.282

210

1T14 1713

®m Mercado Préprio mMercado Livre
Fonte: MPE_Margo/14 realizado

2.5. Balanco Energético — MWh

1.287.734
1.214.460

Mercado Préprio %
Uso Distribuidoras 1.156.182 76,16%

171 1.092.264 74,27%

vercado Live
1.518.119 <:> 1.518.119 210.203| 13,85%

210.203 1.470.629 1.470.629 189.474 12,88%

Perda Distribui¢éo %

148

189.474

151.563 9,98%
25.605 188.744 12,83%
25.272
Sobras 171 0,01%
(45.616) 148 0,01%
(91.820)
egenda
1T14
1T13 Fonte: MPE_Margo/14 realizado

A energia injetada atingiu o patamar de 1.518.119 MWh no 1T14, um crescimento de 3,23% com relacdo a
igual periodo de 2013. Do total da energia injetada, 76,16% foi destinada ao consumo regulado, 13,85% para o
consumo do mercado livre e 9,98% representam perdas no processo de distribui¢o.

No 1T14, as perdas de distribuicdo de energia elétrica (técnicas e comerciais) apresentaram um decrescimento
de 19,7 pontos percentuais, registrando 151.563 MWh no 1T14 e 188.744 MWh no mesmo periodo do ano
anterior.
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2.6. Energia Contratada

No grafico a seguir apresentamos a energia contratada para o periodo de 2014 a 2020 para o mercado da Cosern
em 31/03/2014 baseada na expectativa de crescimento.

5.829

5.332

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

= Contratada

2.7. indice de Perdas

As perdas de energia correspondem as perdas totais englobando as perdas técnicas, montante de energia
elétrica dissipada no processo de transporte de energia entre o suprimento e o ponto de entrega, e as perdas
ndo técnicas, decorrentes das irregularidades no cadastro de consumidores, medicdo e instalacdes de
consumo.

As perdas de energia sdo acompanhadas pelas distribuidoras através do indice percentual que compara a
diferenca entre a energia requerida/comprada e a energia fornecida/faturada, acumuladas no periodo de 12
meses. Com base nessa metodologia, a seguir estdo disponibilizados os indices de perdas das Distribuidoras
do Grupo Neoenergia até marco de 2014, comparado o mesmo periodo do ano anterior:

indice de Perdas (%)

Legenda:
] PerdasNéao
Técnicas

c.di_ 164pp. )b B Perdas
Técnicas

11,61%

9,97%

0
1,12% 2,62%

8,85% 8,99%

1T14 1T13

*Ultimos 12 meses

No primeiro trimestre de 2014 a COSERN apresentou uma diminui¢do no indice de Perdas Globais em relacdo
ao mesmo periodo de 2013. A COSERN atua fortemente no combate as perdas e em 2014 ja investiu cerca de
R$ 1,923 milhdes em ag¢des de combate as perdas. As principais a¢des desenvolvidas foram:

» Realizacao de 12.575 inspecdes e recuperacao de 4,87 GWh de energia;

» Regularizacdo de 282 consumidores clandestinos com rede (financiamento de padréo), contribuindo para
reducdo do numero de inadimplentes, cortados e auto-religados, além da recuperacéo de créditos;

e Substituicdo de 5.991 equipamentos de medi¢cdo, com equipes de inspecao;

» Melhoria da Gestdo do Processo de Faturamento;

* Monitoramento e telemedi¢do de unidades consumidora do Grupo A.
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2.8. Arrecadacao

O indice de Arrecadacdo mede a evolugéo da arrecadagdo em funcdo do faturamento vencido até o periodo
acumulados nos ultimos 12 meses. Neste sentido, cabe ressaltar a influéncia direta das a¢g6es de cobranca que
interferem no comportamento de pagamento das classes de consumo e, consequentemente, ha composi¢ao
deste indicador. Seguem abaixo o indice da Cosern no 1° trimestre de 2014 e seu comportamento em relagao
ao mesmo periodo de 2013:

indice de Arrecadagéo *(%)

101,70% 102,40%

1T14 1T13

*Ultimos 12 meses

O resultado obtido no 1T14 no indice de arrecadacdo da Cosern continua acima de 100%, devido,
principalmente, a politica de cobranca com foco: (i) na atuacao da divida de menor risco de nao recebimento
(vencidas até 180 dias) e (ii) na manutencéo das operacdes de cobrancas, onde podemos destacar:

* Inclusdes em 6rgéos restritivos de protecdo ao crédito (SPC e Serasa);

» Intensificacdo das acbes de cobranca administrativas (Negativacao e Assessoria de Cobranca);

» Cobranga por mensagem de voz (URA);

e Cobranca por SMS;

» SuspensoBes de fornecimento de energia;

2.9. Indicadores de Qualidade no Fornecimento

A qualidade do fornecimento de energia € verificada principalmente pelos indicadores de qualidade DEC
(Duracédo Equivalente de Interrupcdo por Consumidor) e FEC (Frequéncia Equivalente de Interrupcdo por
Consumidor), que aferem as falhas ocorridas na rede de distribuicdo de energia elétrica. O calculo desses
indices considera a média mével dos ultimos 12 meses.

No 1T14 o DEC da COSERN ficou acima da média nacional, devido aos impactos das intempéries climaticas
que atingiram a regido Nordeste ao longo do periodo. Enquanto que o FEC nas Distribuidoras do Grupo ficou
abaixo da média nacional.

Os indicadores das trés distribuidoras do grupo, assim como os resultados apurado no Brasil, s&o comparados
a seguir;
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DEC - 2014 FEC - 2014
il Qerer)

15,87

13,19

9,16 8,66

1T14 1713 1T14 1T13

. BRASIL 2014 BRASIL -2014
*Ultimos 12 meses ——BRASIL-2013  *Ultimos 12 meses —— BRASIL -2013

Fontes: ANEEL - DEC e FEC Limite em 2013 - Referéncia Brasil.

3. INVESTIMENTOS

A Companhia vem realizando investimentos significativos tanto na area técnica quanto comercial, visando
melhorar a qualidade do fornecimento de energia, atender o crescimento do mercado e garantir a satisfacao de
seus clientes, tendo sido investido no 1T14 o montante de R$ 22.824.

Os recursos aplicados nesse periodo foram direcionados ao combate as perdas de energia elétrica, reforco da
rede de distribuicdo de energia elétrica, atendimento ao aumento da demanda, novas ligacdes, extensdo de
redes e novas conexdes (incluindo o Programa Luz para Todos).

Os investimentos em administracdo se referem ao desenvolvimento de softwares, aquisicdo de hardwares,
renovacao da frota veicular, e melhorias das instala¢des fisicas, de forma a tornar mais eficientes os processos
internos, e proporcionar um maior conforto ao atendimento dos clientes e melhores condi¢6es de trabalho aos
empregados.

O resultado dos investimentos pode ser evidenciado na evolugéo dos ativos do sistema elétrico da Companhia.

» Expanséo e renovacdo em linhas de distribuicdo em média tensao;
» Instalacdo de medidores;

» Melhoramento de rede de distribuicéo;

* Novas ligacdes.

1T14
Descricao

Distribuicéo 20.168 0
Comercializagéo 0 0
Administragdo 2.656 0

o | 284] 0

3.5. Programa Luz Para Todos

O Programa Luz para Todos foi instituido pelo Governo Federal em 2003 e com prazo de execucgéo das obras
até o final de 2011, posteriormente prorrogado até 2014, com a publicacdo do Decreto n°® 7.520, de 11 de julho
de 2011.

A resolucdo ANEEL n° 488, de 05/05/2012, estabelece as condicbes para revisdo dos planos de
universalizacdo dos servicos de distribuicdo de energia elétrica na area rural para o periodo 2011 a 2014.
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O termo de compromisso foi aditado em 29 de maio de 2013, e definiu 0 nimero de ligacdes para o periodo

4.

2013 e 2014. O contrato foi assinado em 09 de outubro de 2013, dando reinicio ao programa no RN.

Versdo : 1

O Programa Luz para Todos tem como objetivo propiciar o atendimento em energia elétrica a parcela da
populacdo do meio rural e residencial baixa renda brasileira que ainda ndo tem acesso a esse servico publico.
Até 2014, também serdo atendidos assentamentos rurais, comunidades indigenas, quilombolas, comunidades
extrativistas, escolas, postos de salde e pocos de agua comunitarios, pessoas atendidas pelo Programa

Territorios da Cidadania, ou pelo Plano Brasil sem Miséria.

De janeiro de 2004, quando o programa comecou, até marco de 2014, a distribuidora ja realizou

53.602 ligagcbes. Encontram-se, em execucao, 1.499, e a executar, 2.553.

PROGRAMA LUZ PARA TODOS 1T14 |
LigacOes executadas até 2009 52.525
LigacOes executadas em 2010 284

Ligacdes executadas em 2011
Ligacdes executadas em 2012
Ligacdes executadas em 2013 209
LigacGes executadas até 31 margo 2014

Total de ngagoes Executadas 53 602
1.499

2.553
57.654

DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

4.1. Resultado do Trimestre

Trimeste & i

Descricéo
1T14 1713 R$ Mil

479.239 461.069 18.170

Dedugoes da Receita Bruta (138.294) (130.550) (7.744) 5,93
Custos de Bens e/ou Senicos Vendidos (273 665) (245 305) (28 360)

Outras Despesas Operacionais Operacmnals (30 260) (28 572) (1 688) 5 91
Amortizagdo / Depreciaggdo Depremagao 13.484 14.065 (581) -4 13

Resultado Financeiro(y 5.580 6.818 (1 238) -18 16
Resultado Operacional (I) + (1) 42.600 63.460 (20.860)| -32,87

IR IReCcSLL (6.715) (14.840) 8.125  -54, 75

35,685 8620 (12.13)
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4.1.1. Receita Operacional Liquida

A Companhia apresentou no 1T14 uma Receita Bruta de R$ 479.239 (R$ 461.069 no primeiro trimestre de
2013), representando um aumento de 3,94%, e uma Receita Liquida de R$ 340.945 (R$ 330.519 no 1T13),
representando um aumento de 3,15%.

Os fatores determinantes da variagao da Receita Liquida foram:

Crescimento da receita com fornecimento de energia elétrica no montante de R$ 12.262, devido principalmente
a:

Revisédo tarifaria de 3,86%, conforme Resolucdo Homologatéria ANEEL n°. 1.512 de 16 de abril de 2013,
aplicado a partir de 22 de abril de 2013;

Crescimento de 5,85% no consumo de energia elétrica equivalente a 63.919 MWh em relacdo ao mesmo
periodo de 2013, devido principalmente ao crescimento normal do mercado (consumidores x consumo x tarifa);

Efeito da Resolugdo Homologatdria n°® 1.413, de 24 de janeiro de 2013, que reduziu as tarifas de energia da
Companhia.

Crescimento de outras receitas no montante de R$ 15.473, devido ao ressarcimento de energia que reverteu
parte das despesas da parcela variavel.

Reducéo da receita de constru¢cdo em R$ 20.152 (-50,61%) devido & redugéo de investimentos comparados ao
periodo anterior.

A ICPC 01 estabelece que o concessionario de energia elétrica deve registrar e mensurar a receita dos
servigos que presta de acordo com os Pronunciamentos Técnicos CPC 17 — Contratos de Construcao (servigos
de construgdo ou melhoria) e CPC 30 — Receitas (servigos de operacao —fornecimento de energia elétrica). A
Companhia contabiliza receitas e custos relativos a servicos de construcdo ou melhoria da infraestrutura
utilizada na prestacdo dos servicos de distribuicdo de energia elétrica. A margem de construcdo adotada é
estabelecida como sendo igual a zero, considerando que: (i) a atividade fim da Companhia é a distribuicdo de
energia elétrica; (i) toda receita de construcao esta relacionada com a construcdo de infraestrutura para o
alcance da sua atividade fim, ou seja, a distribuicAdo de energia elétrica; e (iii) a Companhia terceiriza a
construcdo da infraestrutura com partes néo relacionada. Mensalmente, a totalidade das adi¢cbes efetuadas ao
ativo intangivel em curso é transferida para o resultado, como custo de constru¢ao, apos dedugdo dos recursos
provenientes do ingresso de obrigacdes especiais. Dessa forma ndo gera nenhum efeito no EBITDA e no
Lucro Liquido da Companhia.

Extincdo da Reserva global de reversdo— RGR a partir de 1°de janeiro de 2013 conforme a lei n® 12.783 .

Extincao da Conta consumo de combustivel — CCC a partir de 1°de janeiro de 2013 conforme a lei n°® 12. 783.
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4.1.2. Custos e Despesas Operacionais

Versdo: 1

Trimeste 5 il

Custos e Despesas Nao-Gerenciaveis

Energia Elétrica Comprada para Revenda (205.337) (168.635) (36.702) 21,76
Encargos de Uso do Sistema de Transmissé&o (15.870) (10.095)  (5.775) 57,21

Taxa de Fiscalizaggo—TFSEE (641) (635) ® 094

Sub Total (221.848) (179.365)| (42.483) 23,69
Custos e Despesas Gerenciaveis 1T14 1T13 R$ Mil -

Pessoal e Administradores (19.267) (15.519)  (3.748) 24,15
Material (1.311) (1.155) (156) 13,51
Senicos de terceiros (25.812) (21.485)  (4.327) 20,14
Depreciacdo e amortizacéo (13.483) (14.065) 582 -4,14
Provisdes Liquidas - PCLD 4.759 2.080 2.679 128,80
Provisdes Liquidas - Contingéncias (3.211) (2.001) (1.210) 60,47
Custo de Construcéo (19 664) (39.816) 20.152 -50,61
owutros (2. 551) (1.537) 60, 25

_

Os custos e despesas operacionais no 1T14 tiveram um aumento de 11%, correspondente a R$ 30.048, em
relacdo ao mesmo periodo do exercicio de 2013, devido principalmente a:

Crescimento do custo com energia elétrica comprada para revenda no montante de R$ 36.702 (21,76%) e
encargos de uso do sistema de transmissdo no montante de R$ 5.775 (57,21 %) em razdo do acionamento
de quase todas as usinas térmicas disponiveis, que provocaram o aumento significativo na despesa com a
parcela;

Decreto 8.221/14 criou a Conta-ACR a ser gerida pela CCEE, destinada a cobrir as despesas das
distribuidoras, entre fev/14 e dez/14, decorrentes da exposicao involuntaria no mercado de curto prazo e
cobrir o custo adicional do despacho das termelétricas na modalidade CCEAR por disponibilidade,
autorizando o aporte adicional do Tesouro da CDE a Conta - ACR.

Aumento das provisdes liquidas — PCLD no montante de R$ 2.679 (128,80%), foi devido a reversao elevada
da CAERN neste trimestre;

Reducao da receita de construgdo em R$ 20.152 (-50,61%) devido a reducao de investimentos comparados
ao periodo anterior. Vide comentarios acima na Receita de Construcao;

Aumento de provisdes liquidas — contingéncias no montante de R$ 1.210 (60,47%) devido a realizacdo de
um processo civel em funcdo de uma agdo de indenizagdo por danos morais e materiais em razao da
rescisdo contratual antecipada;

Crescimento de outras despesas no montante de R$ 1.537 (60,25%) devido a maior realizacdo de
indenizacdo de Processos Trabalhistas de terceiros e Processo Civel em funcdo de encerramento de
processos.
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4.1.3. Resultado Financeiro Liquido

Descricédo Trimestre -R$ Mil
1T14 1T13 R$ Mil

Renda de aplicagdes financeiras 6.685 3.167 3.518 111,08
Juros, comissdes e acréscimo moratorio 8.175 8.782 (607) -6,91
Encargos, variagdo cambial, monetaria e swap (liquidas) (15.544) (6.003) (9.541) 158,94
Outras receitas (despesas) financeiras liquidas 6.264 872 5.392 618,35

Toal | 55| 6818 (1238) 18

A Companhia apresentou um resultado financeiro liquido positivo de R$ 5.580 no 1T14, contra um resultado
financeiro liquido positivo de R$ 6.818 no mesmo periodo de 2013, representando uma variagdo negativa de
R$ -1.238.

Contribuiram para esse resultado:

e O volume de renda de aplicagBes financeiras foi maior no 1T14, devido principalmente ao volume médio
aplicado no periodo, que foi de R$ 260.000, contra R$ 180.000 no mesmo periodo de 2013.

« Aumento de Encargos, variagdo cambial, monetaria e swap (liquidas), em R$ 9.541, ocorreu por uma maior
despesa com variagdo monetaria e cambial e operacdes swap, justificado principalmente pelos acréscimos
no resultado das contas de swap e marcacdo a mercado, em funcdo da nova contratacdo de empréstimo
junto ao Citibank ocorrida em dezembro de 2013.

« Aumento de outras receitas (despesas) financeiras liquidas em R$ 5.392, devido a apropriacdo da Receita
com atualizagdo monetaria do ativo Financeiro da Concesséo em 2014.
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4.1.4. Principais Indicadores

dicad Acumulado Até Variacao %
Indi Econdmi
ndicadores Econémicos 1T14 1713 1T14/13

Receita Operacional Bruta 479.239 461.069 3,94%
Receita Operacional Liguida 340.945 330.519 3,15%
EBITDA 50.504 70.707 -28,57%
Resultado do Senico 37.020 56.642 -34,64%
Resultado Financeiro sem JSCP 5.580 6.818 -18,16%
Lucro Liquido 35.885 48.620 -26,19%
Margem EBITDA (%) 14,81% 21,39% -30,76%
Margem EBITDA (%) - Sem Rec. Construcao (*) 15,72% 24,32% -35,37%
Margem Operacional (%) 10,86% 17,14% -36,64%
Margem Liquida (%) 10,53% 14,71% -28,45%
TR | Acumulado A€ | Variagio % |
Ativo Total 1.941.240 1.879.804 3,27%
Divida Bruta 655.039 584.636 12,04%
Patriménio Liquido 923.957 888.171 4,03%
Divida Total Liquida 407.255 376.915 8,05%
Divida Total Liquida /EBITDA (*) 1,60 1,37 16,61%
Divida Total Liguida /(Divida Total Liquida + PL) 0,31 0,30 2,68%
Divida de Curto Prazo Liquida/Divida Total Liquida 0,36 0,23 53,88%
Patriménio Liquido/Ativo Total 0,48 0,47 0,74%
| 114 [ 1713 [ Variacdo % |
Investimentos 26.281 33.492 -21,53%
N° de Empregados 755 741 1,89%
N° de Consumidores 1.266.525 1.223.696 3,50%
Consumidores/Empregados 1.678 1.651 1,58%
Custos/Consumidores -0,24 -0,22 7,22%
Receita Operacional Liquida/Empregados (**) 426 392 8,47%

(*) EBITDA andlise dos ultimos 12 meses
(**) ROL sem a Receita de Construcao

Versdo: 1

O numero de consumidores apresentou um crescimento de 3,50%, em relagdo ao mesmo periodo do ano
anterior. Esse crescimento representa um incremento de 42.827 novas unidades consumidoras na base

comercial da Companhia.

Lucro liquido 35.885 48.620
Despesas financeiras 55.422 16.306
Receitas financeiras (61.002) (23.124)
Imposto de renda 4.687 12.831
Deprecia¢do e Amortizagéo 13.484 14.065
Amortizacdo de agio 2.028 2.009

Conciliacdo EBITDA (*) 1714 1713 1714/13

-26,19%
239,89%
163,80%
-63,47%
-4,13%
0,95%

EBITDA 50.504 70.707 -28,57%
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5.  ENDIVIDAMENTO

A divida bruta da Companhia, incluindo empréstimos, financiamentos, debéntures, derivativos e encargos,
passou de R$ 584.636 em 31 de marco de 2013 para R$ 655.039 em 31 de margo de 2014. Este acréscimo de
12,04% ocorreu principalmente em funcdo de novas captagfes e ingressos financeiros de contratos ja
existentes.

A divida liquida da Cosern (divida bruta deduzida das disponibilidades, aplicagfes financeiras e titulos e
valores mobiliarios) em 31 de marco de 2014 com R$ 407.256 (R$ 385.615 em 31 de marco de 2013), 5,61%
maior do que a verificada no periodo anterior.

O indicador financeiro Divida total liquida/EBITDA passou de 1,42 em 31 de marco de 2013 para 1,46 em 31 de
marco de 2014.

A seguir é apresentado grafico com a evolucdo do endividamento bruto e a respectiva segregacao entre curto e
longo prazo.

Cronograma de Vencimento da Divida (R$ Mil)

260.603

145.641 148.294
128.592
109.182

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 a
TOTAL  mJuros 2023
Evolugdo da Divida (R$ Milhdes) Endividamento por Indexador (%)

655.039 31,84%
247.783 18,23%
556.740
407.256
98.299

584.636 |

473.838 f
‘ 18,26%

110.798

| '

Divida '\\ Divida Disponibilidades Divida Liq. /  Divida Liq.

Mar/13 k. Mar/14 Mar/14 Mar/14 / Mar/13 31 67%
. v y

uCurto Prazo  mlongo Praz Total mCDl mTILP mPRE mDOLAR
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6. EVENTO SUBSEQUENTE

6.1. COSERN

A ANEEL, através da Resolugdo Homologatoéria n® 1.713, de 15 de abril de 2014, publicada no Diario Oficial da
Unido do dia 17 de abril de 2014, homologou o resultado do Reajuste Tarifario Anual da Companhia, em

12,21%, dos quais 9,15% correspondem ao reajuste tarifario econdémico e 3,06% aos componentes financeiros
pertinentes.

Considerando como referéncia os valores praticados atualmente, o efeito tarifario médio a ser percebido pelos
consumidores da concessionaria é de 12,75%, conforme tabela a seguir:

As novas tarifas entrardo em vigor a partir do dia 22 de abril de 2014 com vigéncia até 21 de abril de 2015.

Grupo de Consumo Variacao Tarifaria

AT - Alta Tensao (> 2,3 kV ) 15,78%
BT - Baixa Tenséo (< 2,3 kV) 11,40%

Efeito tarifario médio AT+BT 12,75%
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COMPANHIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE — COSER
DEMONSTRACOES INTERMEDIARIAS DO RESULTADO
Periodos findos em 31 de mar¢o
Em milhares de reais exceto quando indicado de doitma

ATIVO Notas 31/03/14 31/12/13
CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa 3 241.447 271.382
Contas a receber de clientes e outros 4 262.007 226.435
Titulos e valores mobiliarios 5 3.537 7.371
Recursos CDE - 6.666
Impostos e contribuigbes a recuperar 6 57.303 62.523
Estoques 2.801 2.634
Despesas pagas antecipadamente 5.087 4.993
Entidade de previdéncia privada 228 399
Servigcos em curso 7 7.444 6.523
Outros ativos circulantes 11 66.231 8.990
TOTAL DO CIRCULANTE 646.085 597.916

NAO CIRCULANTE

Contas a receber de clientes e outros 4 180.060 184.080
Titulos e valores mobiliarios 2.800 -

Impostos e contribui¢cdes a recuperar 6 13.071 13.575
Impostos e contribui¢des diferidos 8 121.671 118.524
Depositos judiciais 9 21.480 21.672
Entidade de previdéncia privada 4.527 4.549
Concessao do servigo publico (Ativo financeiro) 10 05.829 283.476
Outros ativos ndo circulantes 11 2.512 2.513
Investimentos 1.456 1.456
Intangivel 12 641.949 652.043
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 1.295.155 1.281.888
TOTAL DO ATIVO 1.941.240 1.879.804

As notas explicativas sdo parte integrante das dsimragdes contdbeis intermediarias.
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Notas Explicativas

COMPANHIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE — COSER
DEMONSTRACOES INTERMEDIARIAS DO RESULTADO
Periodos findos em 31 de mar¢o
Em milhares de reais exceto quando indicado de doitma

Versdo: 1

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO Notas  31/03/14 31/12/13
CIRCULANTE

Fornecedores 13 187.981 143.680
Empréstimos e financiamentos 14 60.754  49.327
Debéntures 15 37.545 36.587
Salarios e encargos a pagar 16 8.266 9.669
Taxas regulamentares 17 10.285 9.014
Impostos e contribuicdes a recolher 18 61.677 46.957
Dividendos e juros sobre capital proprio 19 3.557  41.659
Provisbes 20 11.634 11.548
Outros passivos circulantes 21 30.308 29.038
TOTAL DO CIRCULANTE 412.007 377.479
NAO CIRCULANTE

Fornecedores 13 15.875 15.604
Empréstimos e financiamentos 14 556.740  569.754
Taxas regulamentares 17 110 110
Provisbes 20 29.898 25.708
Outros passivos nao circulantes 21 2.653 2.978
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 605.276 614.154
PATRIMONIO LIQUIDO 22

Capital social 179.787 179.787
Reservas de capital 266.766 266.766
Reservas de lucros 267.963 267.963
Outros resultados abrangentes (103) 4)
Proposta de distribuicdo de dividendos adicional 173.659 173.659
Lucro Acumulados 35.885 -
TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO 923.957 888.171
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 1.941.240 1.879.804

As notas explicativas séo parte integrante das dsimragdes contdbeis intermediarias.
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Notas Explicativas

COMPANHIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE — COSER
DEMONSTRACOES INTERMEDIARIAS DO RESULTADO
Periodos findos em 31 de mar¢o
Em milhares de reais exceto quando indicado de doitma

Notas 31/03/14 31/03/13

(Reapresentado)
RECEITA LIQUIDA 23 340.945 330.519
CUSTO DO SERVICO 24 (273.665) (245.305)
LUCRO BRUTO 67.280 85.214
Despesas com venc 24 (9.277 (12.300
Despesas gerais e administrat 24 (20.983 (16.272
LUCRO OPERACIONAL 37.020 56.642
Receitas financeir. 25 61.00: 23.12¢
Despesas financei 25 (55.422 (16.306
LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E
CONTRIBUICAO SOCIAL 42.600 63.460
Imposto de renda e contribuicdo socii (6.715) (14.840)
Correntt 8 (22.869 (52.665
Diferido 8 5.12¢ 11.97¢
Imposto de renda - SUDE! 8 13.05} 27.86(
Amortizac¢éo do beneficio fiscal do agio e reversadMIPL (2.028 (2.009
LUCRO LiQUIDO DO PERIODO 35.88! 48.62(
LUCRO BASICO E DILUIDO POR ACAO
ON 0,20029 0,40315
PNA 0,18208 0,44347
PNB 0,18208 0,44347

As notas explicativas sdo parte integrante das dsimragdes contdbeis intermediarias.
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Notas Explicativas

COMPANHIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE — COSER
DEMONSTRACOES INTERMEDIARIAS DO RESULTADO ABRANGENT
Periodos findos em 31 de mar¢o
Em milhares de reais exceto quando indicado de doitma

Versdo: 1

Lucro do periodo
Outros resultados abrangentes do exercicio

Ajustes ativos financeiros da Concessao

Ganhos/perdas atuariais Beneficios P6s-Emprego

Tributos s/ ajustes ativos financeiros e ganpeslas atuariais
Outros resultados abrangentes do periodo, liquidode impostos

Total de resultados abrangentes do periodo, liquidode impostos

31/03/14 31/03/13
(Reapresentado)
35.885 48.620
48) (1 (665)
49 226
(99) (439)
35.786 48.181

As notas explicativas sao parte integrante das dsimragdes contabeis intermediarias.
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Notas Explicativas

COMPANHIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE — COSER
DEMONSTRAGOES INTERMEDIARIAS DOS FLUXOS DE CAIXA
Periodos findos em 31 de marc¢o
Em milhares de reais

31/03/14 31/03/13
(Reapresentado)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Lucro do exercicio antes do imposto renda e contrificéo social 42.600 63.460
AJUSTES PARA CONCILIAR O LUCRO AO CAIXA ORIUNDO DABTIVIDADES

OPERACIONAIS

Amortizacao (*) 13.706 14.309
Encargos de dividas e atualizacdes monetériasigiaa e outras receitas financeiras 15.853 8.594
Valor justo do ativo financeiro da concesséao (7.348) (2.547)
Valor residual do ativo intangivel baixado 1.849 (53
Provisédo para riscos civeis, fiscais e trabalhistas 3.211 2.044
Provisao para créditos de liquidacéo duvidosa (6.924) (1.022)
62.947 84.785
(AUMENTO) REDUCAO DOS ATIVOS OPERACIONAIS
Contas a receber de clientes e outros (24.628) 41.632
IR e CSLL a recuperar (8.542) (14.361)
Impostos e contribuicdes a recuperar, exceto IRl&.C 14.266 21.841
Estoques (167) (42)
Recursos CDE 6.666 (53.455)
Depésitos judiciais 226 (945)
Despesas pagas antecipadamente (94) (1.334)
Entidade de previdéncia privada 193 699
Outros ativos (59.611) 2.017
(71.691) (3.948)
AUMENTO (REDUCAO) DOS PASSIVOS OPERACIONAIS
Fornecedores 44572 48.729
Salarios e encargos a pagar (1.403) (695)
Encargos de dividas e swap pagos (9.876) (4.591)
Taxas regulamentares 1.271 (2.262)
Imposto de renda (IR) e Contribuicdo Social sdliero Liquido (CSLL) pagos (17.387) (24.805)
Impostos e contribuicdes sociais a recolher, exte®CSLL 22.295 17.217
Qutros passivos 945 (11.306)
40.417 22.287
CAIXA ORIUNDO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 31.673 103.124

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

Aquisicdo de intangivel (26.281) (31.654)
Aplicagdo emtitulos e valores mobiliarios (1.287) (976)
Resgate de titulos e valores mobiliarios 2.359 3.881
GERACAO (UTILIZACAQ) DE CAIXA EM ATIVIDADES DEINVE ~ STIMENTO (25.209) (28.749)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Captacéo de empréstimos e financiamentos 8.604 922
Amortizag&o do principal de empréstimos e finaneiatos (14.217) (12.364)
Obrigagdes vinculadas 7.316 986
Pagamento de dividendos e juros sobre o capitatipréd (38.102) (1)
UTILIZAGCAO DE CAIXA EM ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO (___36.399) (10.457)
AUMENTO (REDUGAO) NO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA (29.935) 63.918
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 271.382 124.924
Caixa e equivalentes no final do exercicio 241.447 188.842
VARIACAO LIQUIDA DE CAIXA (29.935) 63.918

(*) Valor bruto, ndo deduzidos os créditos de PCHIIS.

As notas explicativas sé@o parte integrante das dstragdes contdbeis intermediérias.
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Notas Explicativas

COMPANHIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE — COSER
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INERMEDIARIAS
Em 31 de margo de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado da datima

31/03/14 31/03/13
(Representado)
Receitas
Vendas brutas de energia, servicos e outros 479.239 461.056
Provisao para créditos de liquidacao duvidosa 4,759 2.080
Resultado na alienagédo / desativagdo de bensimslire - -
483.998 463.136
Insumos adquiridos de terceiros
Energia elétrica comprada para revenda (227.851)  (193.812)
Encargos de Uso da Rede Basica de Transmissé&o 9)16.96 (11.535)
Materiais, servigcos de terceiros e outros (53.273) (66.217)
(298.093) (271.564)
Valor adicionado bruto 185.905 191.572
Amortizacao (*) (13.706) (13.722)
Valor adicionado liquido 172.199 177.850
Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras 61.002 22.997
Valor adicionado total a distribuir 233.201 200.847
Distribuic&o do valor adicionado
Pessoal
Remuneracgfes 10.214 9.635
Encargos sociais (exceto INSS) 2.494 2.276
Entidade de previdéncia privada 900 566
Auxilio alimentacéo 1.265 1.152
Convénio assistencial e outros beneficios 973 694
Despesas comdesligamento 480 726
Férias e 13° salario 1.972 1.625
Plano de saude 650 547
Indenizagdes trabalhistas 1.358 337
Participagdo nos resultados 514 503
Administradores 349 305
Encerramento de ordem em curso - 4
(-) Transferéncia para ordens (4.066) (4.941)
17.103 13.429
Impostos, taxas e contribuigGes
INSS (sobre folha de pagamento) 2.164 2.133
ICMS 85.542 78.329
PIS/COFINS sobre faturamento 23.925 17.631
Imposto de renda e contribuicdo social 6.715 14.840
Obrigacdes intra-setoriais 5.401 8.787
Outros 798 791
124.545 122511
Remuneracé&o de Capitais de Terceiros
Juros e variag6es cambiais 53.612 14.356
Aluguéis 246 151
Outros 1.810 1.780
55.668 16.287
Remuneracgé&o de Capitais Proprios
Lucro do Periodo 35.885 48.620
Valor adicionado distribuido 233.201 200.847

(*) Valor bruto, ndo deduzidos os créditos de PCHIIS.

As notas explicativas séo parte integrante das dsiragdes contdbeis intermediérias.
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Notas Explicativas

COMPANHIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE — COSER
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INERMEDIARIAS
Em 31 de margo de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado da datima

1. INFORMACOES GERAIS

A Companhia Energética do Rio Grande do Norte —ERMN (‘“COSERN” ou “Companhia”),
sociedade por acdes de capital aberto, registrad8Mm&F BOVESPA S.A. - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros e controlada pelaeNergia S.A., (‘NEOENERGIA") é
concessionéria de servigo publico de energia edétdestinada a estudar, projetar, construir e
explorar os sistemas de producédo, transmissaaforamcao, distribuicdo e comercializacao
de energia elétrica e outras fontes alternativaemkrgia, renovaveis ou ndo, e servicos
correlatos que Ihe venham a ser concedidos ouizados por qualquer titulo de direito, e
atividades associadas ao servico de energia elérioutras fontes alternativas de energia,
renovaveis ou nao, podendo administrar sistemagrattucdo, transmissao, distribuicdo ou
comercializac@o de energia pertencentes ao Esiadajdo ou a Municipios, prestar servigos
técnicos de sua especialidade, realizar operacéesxgdortacdo e importacdo, organizar
subsidiarias, incorporar ou participar de outrapresas e praticar os demais atos necessarios a
consecucdo de seu objetivo, sendo tais atividaetpdamentadas e fiscalizadas pela Agéncia
Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, autarquieacgdnada com atividades no ambito do
Ministério das Minas e Energia.

A sede da Companhia esta localizada na Rua Merfiy, Baldo, Natal — Rio Grande do
Norte.

A Companhia detém a concesséo para distribuicindegia elétrica em 167 dos municipios
do Estado do Rio Grande do Norte, abrangendo uem d& 53 mil Km2, outorgada pelo

Decreto de 30 de dezembro de 1997 e regulada jpeivafo de Concesséao de Distribuigcdo n°.
08, firmado em 31 de dezembro de 1997 com vigé&téi81 de dezembro de 2027.

Adicionalmente, pela atual regulamentacdo do seltrico, a Companhia vem atendendo
consumidores parcialmente e totalmente livres iadésdo Rio Grande do Norte, desde 2003.

A Administragcdo da Companhia autorizou a concluddoelaboracdo desta demonstracao
intermediaria em 14 de maio de 2014, as quais esxfioessas em milhares de reais,
arredondadas ao milhar mais préximo, exceto quamticado.

2. ELABORACAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABE IS
INTERMEDIARIAS

2.1 — Declaracdo de conformidade

As demonstracBes contabeis intermediarias da Cdngpaglativas aos trés meses findos em
31 de margo de 2014 foram elaboradas e estdo afadas de acordo com CPC 21 -
Demonstracdo Intermediaria, que inclui as dispesioda Lei das Sociedades por Acdes e
normas e procedimentos contabeis emitidos pela €38imide Valores Mobiliarios - CVM e
Comité de Pronunciamentos Contdbeis — CPC e enomridade com IAS 34 — Interim
Financial Reporting.
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Notas Explicativas

COMPANHIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE — COSER
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INERMEDIARIAS
Em 31 de margo de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado da datima

2.2 Base de preparacéo

A demonstracdo contabil intermediaria contemplaeagierimentos minimos de divulgacao
estabelecidos pelo CPC 21 (R1) — DemonstracBesriatkarias (IAS 34), bem como outras
informac8es consideradas relevantes.

As praticas contdbeis adotadas e as metodologiaeéldglo na preparacdo das demonstracdes
contabeis intermediarias consolidadas e individs@&isas mesmas descritas na nota explicativa
n° 02 das demonstra¢@es financeiras auditadasetoiew findo em 31 de dezembro de 2013
e, portanto, devem ser lidas em conjunto, excetmtguaos ajustes apresentados no item 2.3
abaixo.

Em marco de 2014 o Governo Federal através do tdiiosda Fazenda de Minas e Energia
comunicou algumas medidas adotadas para o fortsetd do setor elétrico nacional, as
quais foram concluidas e formalizadas através dordbe 8.221/14. Esse decreto criou a
Conta-ACR a ser gerida pela CCEE, destinada arcabrilespesas das distribuidoras, entre
fev/14 e dez/14, decorrentes da exposicdo invaianté mercado de curto prazo e custo
adicional do despacho das termelétricas na mod#id@CEAR por disponibilidade,
autorizando o aporte adicional do Tesouro da CDEa@ta-ACR. Decorrente destas
alteracbes no setor as distribuidoras passarangiatreg um ativo financeiro conforme
mencionado na nota explicativa n® 15.

2.3 Reapresentacéo dos valores correspondentes

Em consonéncia com o CPC 23 — Politicas Contabkidancas nas Estimativas Contabeis e
Correcdo de Erros e CPC 26 (R1) — Apresentacaddamnstracdes Financeiras, os valores
correspondentes aos balangos patrimoniais de 3ladgo de 2013 e as informacdes contabeis
relativas as demonstracdes do resultado, dos flix@aixa e dos valores adicionados referentes
aos periodos de trés meses findos em 31 de ma@l@eestdo sendo reapresentados, de forma
a demonstrar os ajustes decorrentes dos seguisiastas:

(a) CDE, conforme mencionado na Nota 6 as informag@meestrais, em 8 de marco de 2013
foi publicado o Decreto n° 7.945, que alterou auasta tarifaria e o subsidio da Conta de
Desenvolvimento Energético — CDE. Adicionalments, 2 de maio de 2013 a ANEEL
publicou o Despacho n® 1.312 de 30 de abril de 2@i¥8ndo os valores a serem
repassadas as concessionarias de distribuicdoemmsos da CDE, referente ao trimestre
findo em 31 de marco de 2013. O acréscimo nos eslar serem repassados para a
Companhia e os custos incorridos com compra degiensferentes ao primeiro trimestre
foram, contudo, parcialmente reconhecidos no perdledtrés meses findo em 30 de junho
de 2013. Desse modo, esta sendo reapresentadatpacimento das melhores praticas
contabeis e normativas vigentes.

(b) Correcéo de erro no reconhecimento do diferenearergia comercializada proveniente
da Eletronuclear.

A Lei n° 12,111 de 09/12/2009 alterou a regulani@tareferente a comercializacao da
energia proveniente da Eletronuclear e estabelqueuo pagamento a Eletronuclear da
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COMPANHIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE — COSER
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INERMEDIARIAS
Em 31 de margo de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado da datima

receita decorrente da geracdo da energia de Angra2lfosse rateado entre todas as
distribuidoras.

A Resolucdo homologatéria n° 1.406 de 21/12/20%idideos valores do diferencial a ser
pago a Eletronuclear por cada distribuidora noss ae 2013 a 2015 e estabeleceu a
cobertura tarifaria por meio de um componente fieao a ser considerado nos processos
tarifarios.

Esse custo de energia adicional no montante de G213 foi reconhecido em 31 de
dezembro de 2012.

(c) Correcdo de erro na apropriagdo de custos aossativiculados a infraestrutura da
concessao.

Em decorréncia do processo de Revisdo Tarifarigddlea, a Companhia realizou uma
revisdo dos custos ndo considerados pela ANEEL ei@rmdinacdo da Base de
Remuneracao Regulatéria — BRR utilizada para findefinicdo tarifaria, visando validar a
pertinéncia dos registros contabeis a luz das segreietarias.

ApOGs essa revisdo constatou-se que alguns gastrs foapitalizados como ativos sem
terem aderéncia as disposi¢cfes contidas no CPCCPLCe04, que estabelecem os critérios
de reconhecimento de ativo imobilizado e intangivetpectivamente. Em decorréncia
dessa revisdo a Companhia procedeu aos ajustespeattivos dos registros contabeis
indevidos, conforme dispde o CPC 23 — Retificagi&do.

Os ajustes decorrentes da correcdo dos errosfidaddtis impactaram na reversdo dos
gastos capitalizados indevidamente no ativo finameeintangivel, estorno da atualizagéo
monetaria sobre o ativo financeiro e da amortizagiimnulada dos montantes classificados
como ativo intangivel, e no aumento das despesasppdodos em que as mesmas
incorreram liquidos dos efeitos tributarios e queufn ajustados contra lucros acumulados
no balanco de abertura.

Em 2013 os registros contabeis para reconhecinterg@tivos estdo em consonéncia com
as referidas normas societarias.

(d)Reclassificacbes

A seguir estdo apresentados os efeitos dessessapmire os saldos divulgados em 31 de
marco de 2013:
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Balancos patrimoniais de 31 de margo de 2013.

31/03/2013
CDEe RH1406/12 Base de Reclassificacdes
Compra de Energia Remuneragéo para melhor 31/03/2013
Ref. Publicado Energia Eletronuclear Regulatéria apresentacdo _Reapresentado

ATNVO
CIRCULANTE -

Recursos CDE @ 47.060 6.395 - - - 53.455

Qutros ativos circulantes 477.019 - - - - 477.019
TOTAL DO CIRCULANTE 524.079 6.395 - - - 530.474
NAO CIRCULANTE

Impostos e contribuicdes diferidos (@)/(b)/(c) 126.012 (7.258) 1.923 18.444 - 139.121

Concesséo do servico publico (ativo financeiro) (c) 332.826 - - (95.134) - 237.692

Qutros ativos ndo circulantes 239.575 - - - - 239.575

Intangivel ) 626.080 - - (24.690) - 601.390
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 1.324.493 (7.258) 1.923 (101.380) - 1.217.778
TOTAL DO ATVO 1.848.572 (863) 1.923 (101.380) - 1.748.252

CDEe RH 1406/12 Base de Reclassificacdes
Compra de Energia Remuneragéo para melhor 31/03/2013
Ref. Publicado Energia Eletronuclear Regulatéria apresentacdo  _Reapresentado

PASSIVO
CIRCULANTE

Fomecedores (@)/(b)/(d) 182.763 (15.544) 4.385 - 11.187 182.791

Impostos e contribuicdes a recolher @) 67.505 592 - - - 68.097

Outros passivos circulantes (d) 219.955 - - - (11.187) 208.768
TOTAL DO CIRCULANTE 470.223 (14.952) 4.385 - - 459.656
NAO CIRCULANTE

Fornecedores () 10.458 - 7.017 - - 17.475

Outros passivos ndo circulantes 501.225 - - - - 501.225
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 511.683 - 7.017 - - 518.700
PATRIMONIO LIQUIDO

Lucro acumulado @/ (b)(c) 34918 14.089 (9.479) (101.380) - (61.852)

Outros PL 831.748 - - - - 831.748
TOTAL PATRIMONIO LIQUIDO 866.666 14.089 (9.479) (101.380) - 769.896
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO
LiQuIDO 1.848.572 (863) 1.923 (101.380) - 1.748.252
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Demonstra¢c@es do Resultado referente ao exeraicio €m 31 de marco de 2013.

Demonstrac&o do resultado do periodo

31/03/2013
CDEe RH 1406/12 Base de Reclassificacdes
Compra de Energia Remunerag&o para melhor

Ref Publicado Energia Eletronuclear Regulatéria apresentacdo Reapresentado
RECEITA LIQUDA 331.111 (592) 330.519
CUSTO DO SERVICO (@)/)(c) (266.955) 21.939 (877) 588 (245.305)
LUCRO BRUTO 64.156 21.347 877) 588 85.214
Despesas comvendas (12.300) - - - (12.300)
Despesas gerais e administrativas (d) (16.145) - - - (127) (16.272)
LUCRO OPERACIONAL 35.711 21.347 @877) 588 (127) 56.642
Resultado financeiro 6.988 - - (297) 127 6.818
Receitas financeiras (d 22,997 - - - 127 23.124
Despesas financeiras (©) (16.009) - - (297) (16.306)
LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E
CONTRIBUIGAO SOCIAL 42.699 21.347 877) 291 - 63.460
Imposto de renda e contribuicéo social (7.781) (7.258) 298 (99) - (14.840)
Corrente (52.665) - - - - (52.665)
Diferido (a)/(b)/(c) 19.033 (7.258) 298 (99) - 11.974
Imposto de renda - SUDENE 27.860 - - - - 27.860
Amortizagdo do beneficio fiscal do agio e
reversdo da PMIPL (2.009) - - - - (2.009)
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO 34.918 14.089 (579) 192 - 48.620

Demonstracdo do Fluxo de Caixa referente ao pededoés meses findos em 31 de marcgo de

Demonstracé@o do Fluxo de Caixa
31/03/13

Publicado Ajustes (Reapresentado)
CAIXA ORIUNDO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 100.843 (2.281) 103.124
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO (25.54 0) 3.209 (28.749)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO (11.3 85) (928) (10.457)
AUMENTO/REDUGAO NO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 63.918 - 63.918

Caixa e equivalentes no inicio do periodo 124.924 - 124.924

Caixa e equivalentes no final do periodo 188.842 - 188.842
VARIAQ,&O LIQUIDA DE CAIXA 63.918 - 63.918

(*) Contempla as reclassificagdes para melhor aptagédo
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Demonstracdo do Valor Adicionado referente ao perfte trés meses findos em 31 de marco

de 2013.
Demonstracdo do valor adicionado
31/03/13
CDEe RH 1406/12 Base de Reclassificagoe:
Compra de Energia Remuneragdc  para melhor
Publicado Energia Eletronuclear Regulatéria apresentacdo  Reapresentado
Receitas 463.136 463.136
Insumos adquiridos de terceiros - -
Energia elétrica comprada para revenda (214.874) 21.939 (877) (193.812)
Encargos de uso da rede basica de transmissédo %11.53 - (11.535)
Outros (66.217) - (66.217)
(292.626 21.93¢ 877, (271.564
Valor adicionado bruto 170.51 21.93¢ 871 191.57:
Amortizacdo (14.310) 588 (13.722)
Receitas financeiras 22.997 - 22.997
8.681 58¢ 9.27¢
Valor adicionado total a distribuir 179.19° 21.93¢ 871 (588 200.84°
Pessoal
Remuneracdes 9.465 297 (127) 9.635
Outros 3.794 - 3.794
13.25¢ 291 (127 13.42¢
Impostos,taxas e contribui¢des
PIS/COFINS sobre faturamento 17.039 592 - 17.631
Imposto de renda e contribugdo social 7.781 7.258 (298) 99 14.840
outros 90.040 - - 90.040
114.86( 7.85( (298 99 122.51:
Remuneragéo de Capitais Terceiros
Juros e variagdes cambiais 14.229 127 14.356
Aluguéis 151 151
outros 1.780 1.780
16.16( - - - 127 16.281
Remuneragéo de Capitais Terceiros
Lucros 34.918 14.089 (579) 192 48.620
Outros - - -
34.91¢ 14.08¢ (579 197 48.62(
Valor adicionao distribuido 179.19° 21.93¢ 877 58¢ 200.84°

(*) Contempla as reclassificacdes para melhor aptegdo
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Demonstracdo das MutagcBes do Patriménio Liquidereate ao exercicio findo em 31 de marco

de 2013.
Demonstracéo das Mutacfes do Patrimdnio Liquido
Em 31/03/2013
Outros Totaldo
Capital Reservas Reservas ¢ resultados Lucros patriménio
social de capital delucros  abrangentes Acumulados diqui
Saldo publicado em 31/12/2012 179.787  266.766 385.949 - - 832.502
Lucro liquido o exercicio - - - - - -
RH 1406/12 Energia Eletronuclear - - (8.900) - - (8.900)
Base de Remuneragéo Regulatéria - BRR - - (101.572) - - (101.572)
Outros PL - - - (315) - (315)
Saldos em 31/12/2012 Reapresentado 179.787266.766  275.477 (315) - 721.715
Lucro liquido o exercicio - - - - 48.620 48.620
Outros PL - (439) - (439)
Saldos em 31/03/2013 Reapresentado 179.787266.766  275.477 (754) 48.620 769.896

3. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31/03/14  31/12/13

Caixa e Dep0sitos bancarios a vista 785  7.192
Aplicacdes financeiras de liquidez imediata:
Certificado de Depésito Bancario (CDB) 940  1.003
Fundos de investimento 239.722 263.187

241.447 271.382

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, deggdbancarios a vista e aplicacbes
financeiras de curto prazo, os quais sdo regisirgados valores de custo acrescidos dos
rendimentos auferidos até as datas dos balancesnd@m excedem o seu valor justo ou de
realizacao.

A carteira de aplicacdes financeiras é constitypdacipalmente, por Fundos de Investimentos
Exclusivos, compostos por diversos ativos visanéthar rentabilidade com menor nivel de
risco, tais como: operagdes compromissadas, C@Bsas de fundos. Os valores aplicados sao
convertidos em cotas com atualizagdo didria e eultdldo saldo do cotista é feito
multiplicando o niumero de cotas adquiridas pelonada cota no dia.

As demais aplicac¢@es financeiras referem-se aficados de Depdsito Bancario — CDBs, que
correspondem a operacBes realizadas com instituigie operam no mercado financeiro
nacional e contratadas pela empresa a percentugigagiam de 97% a 98,5% do Certificado
de Depésito Interbancario (CDI), tendo como caréstiea alta liquidez e baixo risco de
crédito.
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4. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES E OUTROS

As contas a receber de clientes e outros estaoastagpda seguinte forma:

Ref. 31/03/14 31/12/13
Consumidores (a) 432.949 433.835
Terceiros 432.949 433.835
Partes relacionadas - -
Titulos a receber 1.183 1.175
Terceiros 1.183 1.175
Partes relacionadas - -
Comercializag&o de energia na CCEE (b) 15.192 4.151
Disponibilizagdo do sistema de distribuicdo 5.512 5.525
Servicos prestados a terceiros 2.021 2.112
Servi¢os taxados e adminstrativos 1.936 2.226
Subvencgao () 30.120 15.615
Qutros créditos 2.019 1.665
Terceiros 2.019 1.246
Partes relacionadas - 419
(-) Proviséo para créditos de liquidagdo duvidosa (d) (48.865) (55.789)
Total 442.06° 410.51!
Circulante 262.007 226.435
Nao circulante 180.060 184.080
(a) Consumidores
Saldos vencidos Total PCLD
Saldos Até 90 Mais de 90
vincendos dias dias 31/03/14 31/12/13 31/03/14 31/12/13
Setor privado
Residencial 28630 28459 9.493 66.582 61.846 (9.493) (20.087)
Industrial 7.988 2.927 3.971 14.886 16.651 (3.971) (4.260)
Comercial, servicos e outras 38441 8.146 7.135 53.722 53.356 (7.135) (8.023)
Rural 5.146 2.545 3.662 11.353 12.412 (3.444) (3.687)
80.205 42.077 24.261 146.543 144.265 (24.043) (26.057)
Setor publico
Poder publico
Federal 3.296 655 296 4.247 4.814 (202 (95)
Estadual 142,003 3.661 166 145.830 142.317 (30) (24)
Municipal 45,779 3.420 20.830 70.029 75.570 (20.830) (20.401)
191.078 7.736 21.292 220.106 222.701 (21.062) (20.520)
lluminag&do publica 1.934 431 831 3.196 3.188 (732 (714)
Servigo publico 10.493 377 1.865 12.735 12.837 (1.845) (7.323)
Fornecimento néo faturado 50.369 - 50.369 50.844 - -
Total 334.079 50.621 48.249 432.949 433.835 (47.682) (54.614)
Circulante 251.733 248.664 (47.682) (54.614)
Né&o circulante 181.216 185.171 - -

No contas a receber estdo incluidos valores resedtada consolidacdo de parcelamentos de
débitos de contas de fornecimento de energia venad consumidores inadimplentes e com
vencimento futuro, acrescidos de juros e multautattos pro rata temporis.
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Do saldo total, o0 montante de R$139.344 (R$ 140et8B1 de dezembro de 2013), refere-se
ao alongamento da divida da Companhia de Aguasget@&sdo Rio Grande do Norte —
CAERN, conforme Instrumento Particular de Reconheoio, Consolidacdo, Pagamento e
Parcelamento de Débito CD-0103/2006, CD-0023/20CD&024/2011.

(b) Camara de Comercializacéo de Energia Elétrica — CCE

Referem-se a créditos oriundos da comercializagdengrgia no mercado de curto prazo no
ambito da Camara de Comercializacao de EnergiadaétCCEE (antigo Mercado Atacadista

de Energia — MAE) informados pela CCEE a partindalicdo e registro da energia fornecida
no sistema elétrico interligado.

Os valores do nao circulante compreendem as opesaedlizadas no periodo de setembro de
2000 a dezembro de 2002 vinculados a processasgisdem andamento movido por agentes
do setor que contestam a contabilizacdo da CCE& @geriodo. Dada a incerteza de sua
realizacdo a Companhia constituiu Provisdo paraitosde Liquidacdo Duvidosa, em valor
equivalente a totalidade do crédito.

O saldo a receber em 31 de margo de 2014 é de R$2LER$ 4.151 em 31 de dezembro de
2013).

(c) Subvencdes

Baixa renda — Tarifa Social

O Governo Federal, por meio das Leis n°s 12.2120d#e janeiro de 2010 e 10.438, de 26 de
abril de 2002, determinou a aplicacdo da tarifdasate baixa renda com a finalidade de

contribuir para a modicidade da tarifa de fornecitnade energia elétrica aos consumidores
finais integrantes da subclasse residencial baixda.

O Decreto Presidencial n°. 7.583, de 13 de outderd011 definiu as fontes para concessao de
subvencdo econdmica, a ser custeada com recurs@DHae com alteragbes na estrutura
tarifaria de cada concessiondria. A Resolucdo NiwvenANEEL n°. 472, de 24 de janeiro de
2012 estabeleceu a metodologia de calculo pararlpuWiferenca Mensal de Receita — DMR e
0 montante de recursos a ser repassado a cadbuitiira para custear essa diferenca.

A referida subvencéo é calculada mensalmente petidbdidora e submetida a ANEEL para
aprovacgao e homologacao através de Despacho, ajuds ocorre o repasse.

O saldo a receber em 31 de margo de 2014 é R$ELIRA 10.904 em 31 de dezembro de
2013), relativo as subvenc¢des dos meses de faveremarco de 2014.
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CDE

Em 24 de Janeiro de 2013 foi publicada a Medidavifdda n® 605/2013 que atribuiu a

Conta de Desenvolvimento Energético - CDE, aléraudes finalidades originais, o custeio de
véarios dos descontos incidentes sobre as tarifasiepis aos usuarios do servico publico de
distribuicdo de energia elétrica. Na mesma dataptdilicado o Decreto n® 7.891/2013

estabelecendo que os descontos custeados pela dSBé&nT retirados da estrutura tarifaria
das concessionarias de distribuicdo por ocasi&esisao Extraordinaria.

O saldo a receber em 31 de marco de 2014 é R$41§R# 4.711 em 31 de dezembro 2013),
relativo as subvencdes dos meses de dezembro 8e2{¥ljaneiro a margo de 2014;

(d) Provisao para créditos de liquidacdo duvidosa — PAD

A provisdo para créditos de liquidagdo duvidosacfmistituida apos criteriosa andlise das
contas a receber vencidas, com base na analisecdedos créditos, que contempla o histdrico
de perdas, a situacado individual dos consumidoras garantias reais para os débitos, e é
considerada suficiente pela Administracdo da Colmpapara cobrir eventuais perdas na
realizacdo dos valores a receber.

Para fins fiscais, 0 excesso de provisdo calcutadagelacdo aos termos dos artigos 9 e 10 da
Lei n°. 9.430/96, esta adicionado ao lucro reabasi de calculo da contribuicdo social sobre o
lucro liquido - CSLL.

A movimentacao dos saldos est4 demonstrada a seguir

Comercializagdo

Titulos a de energia na Outros
Consumidores receber Subtotal CCEE créditos Total
Saldos em 01 de janeiro de 2013 (65.406) (1.067) (66.473) (12.396) (17.000) (95.869)
Adicbes (25.147) (108) (25.255) (703) - (25.958)
Reversdes 35.939 - 35.939 - 35.939
Saldo em 31 de dezembro de 2013 (54.614) (1.175)  (55.789) (13.099) (17.000)  (85.888)
Adicbes (480) 3) (488) - - (488)
Reversdes 7.412 - 7.412 - 7.412
Saldo em 31 de margo de 2014 (47.682) (1.183)  (48.865) (13.099) (17.000) (78.964)

5. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Os Titulos e Valores Mobiliarios referem-se ascagides financeiras de operagfes contratadas
em instituicdes financeiras nacionais, a precosralicdes de mercado, que estdo vinculados
como contraparte de garantias oferecidas paraipa¢fo em leildes de energia e contratacdes
de financiamentos, além de aplicagbes em fundousixd composto por papéis com
vencimentos acima de 90 dias e Letras Financerd®sgouro — LFT.
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Agente Tipo de

Financeiro Ref. aplicacéo Vencimento Indexador 31/03/141/1213  01/01/13
Banco do Brasil (b)  Fundo BB Polo *) CDI 3.116 1.828 4572
Banco ltad @) CDB diversos CDI 11 11 10
Bradesco (@) LFT mar-13 CDI 12 12 11
Caixa Econ6mica Federal @) CDB diversos CDI 3.198 5.520 8.389
Total 6.337 7.371 12.982
Circulante 3.537 7.371 12.982
N&o circulante 2.800 -

(*) Aplicacdes sem vencimento pré-determinado

(a) Constitui garantia suplementar para pagamento wkeato de energia.

(b) Aplicacdes em fundo restrito composto por papéis eencimento no longo prazo.

Os CDBs séo titulos emitidos por bancos de primitza com liquidez diaria, recompra
garantida, com variacdo da taxa de juros com baggercentual do CDI, valorizacao diaria,

com registro na CETIP e com portabilidade totahediata.

A mutagéo dos titulos e valores mobiliarios € aiseg:

Saldo em 01 de janeiro de 2013 12.982
Resgates (6.501)
Remuneracao 890
Saldo em 31 de dezembro de 2013 7.371
Aplicacbes 1.287
Resgates (2.359)
Remuneracéo 38
Saldo em 31 de marco de 2014 6.337

6. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECUPERAR
Ref. 31/03/14 31/12/13

Circulante

Imposto de renda - IR @) 26.588 22.367
Contribuicao social sobre o lucro liquido - CSLL (@) 10.291 5.970
Imposto sobre circulacdo de mercadorias - ICMS (b) 974. 24.438
Programa de integracéo social - PIS (c) 1.603 1.494
Contribuicéo para o financiamento da seguridad@soCOFINS (©) 7.387 6.884
Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS 666 633
Imposto sobre servigos - ISS 794 737

57.303 62.523

N&o circulante
Imposto sobre circulacdo de mercadorias - ICMS (b) .0713 13.575
Total 70.374 76.098
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(a) O ativo de Imposto de Renda (IR) e Contribuicacigd®obre o Lucro Liquido (CSLL)
corresponde as antecipacdes de aplicagbes finas@etirgdos publicos, saldo negativo do
Imposto de Renda (IR) e base de célculo negativaSld., referente ao periodo de 2008 a
2013.

(b) O Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Ses\(i€@MS) esta composto da seguinte
forma:

b.1) ICMS a recuperar sobre Ativo Permanente (Cldéjorrente das aquisicdes de bens
destinados ao ativo operacional, para fins corgalegistrado no ativo financeiro e no ativo
intangivel e apurado com base na Lei ComplemefitatQ®2, de 11 de julho de 2000, no
montante de R$ 22.856 (R$ 23.340, em 31 de dezedeb?013).

b.2) Diversos créditos de ICMS a recuperar no nmtatde R$ 189 (R$ 14.673 em 31 de
dezembro de 2013).

(c) PIS e COFINS a compensar decorrente das antecgpaedérgaos publicos e do regime
de apuracdo ndo-cumulativo estabelecido pelas LE®637/02 e 10.833/03,
respectivamente, no montante de R$ 8.990 (R$ &8781 de dezembro de 2013).

7. SERVICOS EM CURSO
31/03/14  31/12/13

Servigo proprio 120 230
Servigos prestados a terceiros 7.324  6.293
Total 7.444 6.523

As Ordens de Servico em Curso representam um poa@s registro, acompanhamento e
controle de valores, que sera utilizado para aporage custos referentes aos servigos
executados para terceiros ou para a propria cdondsi® e permissionaria. Quando da
conclusdo dos servigos esses custos serdo trdosf@rara outras contas patrimoniais e/ou de
resultado a depender da natureza do servico.

Os valores recebidos a titulo de adiantamento paeaucdo desses servicos técnicos estao
contabilizados a crédito da conta de AdiantameResebidos (vide nota explicativa 20 —
Outros Passivos).

8. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES DIFERIDOS

A composicao dos impostos e contribuicdes diferiasseguinte:
Ref. 31/03/14  31/12/13

Imposto de renda e contribuicéo social @) 36.342 31.166
Diferido ativo 58.118 53.442
Diferido passivo (21.776) (22.276)

Beneficio fiscal do &gio e reversdo PMIPL  (b) 85.329 87.358

Total 121.671 118.524

Versdo: 1
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(a) Imposto de renda e contribui¢do social

A Companhia registrou os tributos e contribuicdesiass diferidos, sobre as diferencas
temporarias, cujos efeitos financeiros ocorrerdommmento da realizacdo dos valores que
deram origem as bases de célculos. O IR é calcudadtiquota de 15%, considerando o
adicional de 10%, a CSLL esta constituida a alaubd 9%. No quadro a seguir, estdo
demonstrados os tributos e contribuicdes difenms liquido, conforme CPC 32.

Ativo
31/03/14 31/12/13
Base de Tributo Base de Tributo
calculo diferido célculo diferido
Imposto de renda
Diferencas temporarias 91.310 22.828 81.797 20.450
91.310 22.828 81.797 20.450
Contribuicao Social
Diferencas temporarias 150.160 13.514 119.070 10.716
150.160 13.514 119.070 10.716
Total 36.342 31.166

A base de calculo das diferencas temporarias € @stapomo segue:

31/03/14 31/12/13

Ativo R CSLL IR CSLL
Provisdo para créditos de liquidacéo duvidosa 53.942 53.942 58.647 58.647
Proviséo juridicas 41.418 41.418 37.143 37.143
Provisdo agente arrecadador 2.099 2.099 2.099 2.099
Provisdo PLR 3.350 3.350 2.836 2.836

Incentivo fiscal Sudene - - 18.875 -
Direito de uso da concessdo receita de ultrapassage 10.332 10.332 8.121 8.121
Perda CCEE - - 703 703
Diferenca entre valor justo do ano caieesda adogéo inicial 4.800 4.800 12.909 12.909
Déficit plano previdenciario 134 134 134 134
Ativos e passivos regulatorios 54.809 54.809 18.942 18.942
Outros 2.039 2.039 1.768 1.768
Total Ativo 172.923 172.923 162.177 143.302

Passivo (1)
Ajustes RTT

Valor justo de derivativos financeiros (2.197) (2.197) (3.466) (3.466)

Diferenca entre o valor justo do ano auteee o valor justo na adogéo inicial (1.136) (1.136) - -
Capitalizagao/(amortizagao) de juros de@@eom o IFRS (8.566) (8.566) (8.733) (8.733)
Déficit plano previdenciario (75) (75) (82) (82)
Superavit plano previdenciario (5.503) (5.503) (6.653) (6.653)
Ativos e passivos regulatérios (4.866) (4.866) (4.866) (4.866)
Custo de captacao (420) (420) (432) (432)

Outros (58.850) - (56.148) -
Total Passivo (81.613) (22.763) (80.380) (24.232)
Total Liquido 91.310 150.160 81.797 119.070
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Estudos técnicos de viabilidade, aprovados pelcs€lbn de Administracdo da Companhia e
apreciados pelo Conselho Fiscal da Companhia,dnmdia plena recuperacdo dos valores de
impostos diferidos reconhecidos e correspondem élhames estimativas da Administracdo

sobre a evolucao futura da Companhia e do meraael@a qnesma opera, conforme deliberagéo
CVM n°. 371/2002.

Como a base tributavel do IR e da CSLL decorreapi@mas do lucro que pode ser gerado, mas
também da existéncia de receitas nao tributaveispabsas ndo dedutiveis, incentivos fiscais e
outras variaveis, nao existe uma correlacédo imeediatre o lucro liquido da Companhia e o
resultado de IR e CSLL. Portanto, a expectativatidizacdo dos créditos fiscais ndo deve ser
tomada como Unico indicativo de resultados futdia€ompanhia.

A seguir é apresentada reconciliacdo da (recedtspaba dos tributos sobre a renda divulgados
e 0s montantes calculados pela aplicacéo das t&jaficiais em 31 de margo 2014 e 2013:

Periodo acumulado de trés meses findos em

31/03/14 31/03/13
Ref. R CSLL IR CSLL
Lucro contéabil antes do imposto de renda e cornigéusocial 42.600 .609 63.460 63.460
Amortizacdo do &gio e reversdo da PMIPL (2.028) (2.028) (2.009) (2.009)
Ajustes decorrentes do RTT @) 29.078 29.078 116.970 116.970
Lucro antes do imposto de renda e contribuicdcabapis ajuste RTT 69.650 69.650 178.421 178.421
Aliquota do imposto de renda e contribui¢do social 25% 9% 25% 9%
Imposto de renda e contribuicdo social as aliqudgsgislagdo 17.413 6.269 44.605 16.058
Ajustes ao lucro liquido que afetam o resultadeefislo periodo:
(+) Adigdes
ContribuicGes e doagdes 1 4 10 3
Multas indedutiveis - - 2 1
Depreciacéo veiculos executivos 48 17 42 15
Qutras adicbes 7 - 7 2
66 21 61 21
(-) Exclusdes
Reverséo da provisdo do agio (984) (354) (976) (349)
Incentivo fiscal SUDENE (13.057) - (27.860) -
Incentivos audiovisualirouanet e PAT (190) (273)
Qutras exclusdes (6) - (6) -
(14.237) (354) (29.015) (349)
Imposto de renda e contribui¢do social no periodo 3.242 5.936 15.651 15.730
Diferido de diferenca temporaria de RTT (1.875) (2.617) (8.023) (10.527)
Imposto de renda e contribui¢do social no resultado 1.368 3.319 7.628 5.203
Corrente 3.708 6.104 10.816 13.989
Recolhidos e Pagos 2.369 4.044 5.662 7.957
A pagar 1.339 2.060 4.942 6.032
Impostos antecipados a recuperar - - 212 -
Diferido (2.340) (2.785) (3.188) (8.786)
1.368 3319 7.628 5.203

(1) Regime Tributéario de Transicdo - RTT

A Medida Provisoria 449/2008, de 3 de dezembro @@82convertida na Lei n°. 11.941/09,
instituiu o RTT - Regime Tributario de Transicdajeqtem como objetivo neutralizar os
impactos dos novos métodos e critérios contabérsdinzidos pela Lei n°. 11.638/07, na
apuracéo das bases de célculos de tributos federais
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A aplicacdo do RTT é opcional para o biénio 20@®@9 e obrigatéria a partir de 2010 para as
pessoas juridicas sujeitas ao Imposto de Rendaesiso® Juridica (IRPJ) de acordo com a
sistematica de lucro real ou de lucro presumido.

Foram excluidos na apuracdo das bases de calcakdridutos federais da Companhia,
conforme determinado no RTT, os ajustes contaberibntes da aplicacdo dos CPCs:
Estrutura Conceitual Basica (Reconhecimento deost& passivos regulatérios), 04 (Ativo
Intangivel), 08 (Custo de Transac¢éo e Prémios nada@mde Titulos e Valores Mobiliarios), 20
(R1) (Custos de Empréstimos), 33 (Beneficios a Eggmos), 38 (Instrumentos Financeiros) e
ICPC 01- (R1) (Contratos de Concessao).

Medida Proviséria (MP) n°® 627

No dia 11 de novembro de 2013 foi publicada a MeedkRdoviséria (MP) n° 627 que
revoga o Regime Tributario de Transicdo (RTT) e tratras providéncias, dentre elas:
(i) alteragbes no Decreto-Lei n° 1.598/77 que tdamposto de renda das pessoas
juridicas, bem como altera a legislagdo pertin@nt®ntribuicdo social sobre o lucro
liquido; (ii) estabelece que a modificacdo ou acadale métodos e critérios contabeis,
por meio de atos administrativos emitidos com lEmecompeténcia atribuida em lei
comercial, que sejam posteriores a publicacdo dea ndo tera implicacdo na
apuracdo dos tributos federais até que lei triutéegule a matéria; (i) inclui
tratamento especifico sobre potencial tributacddudeos ou dividendos; (iv) inclui
disposicdes sobre o calculo de juros sobre capitgirio; e (v) inclui consideracdes
sobre investimentos avaliados pelo método de el@mo@m patrimonial.

As disposicdes previstas na MP tém vigéncia arpdetP015. A sua adocao antecipada
para 2014 pode eliminar potenciais efeitos tribosarespecialmente relacionados com
pagamento de dividendos e juros sobre capital [r@betivamente pagos até a data de
publicacédo desta MP, bem como resultados de e@uisial patrimonial.

A Companhia elaborou estudo dos possiveis efeitespgpderiam advir da aplicacédo
dessa nova norma e concluiu que a ndo adocéo Eadacpode resultar em ajustes,
especialmente relacionados com juros sobre capi@prio e dividendos pagos

excedentes ao Lucro tributavel. A Administracdoaada a evolucdo e tratativas das
emendas ao texto da referida Medida Provisoria paea possa decidir sobre sua
adocédo antecipada dentro dos prazos estabele@tioseferida norma tributéria.

(b) Beneficio fiscal do agio e reversdo PMIPL

O beneficio fiscal do agio incorporado refere-secealito fiscal calculado sobre o agio de
aquisicdo incorporado e esta registrado de acoodo @s conceitos das Instru¢ces CVM
n°.s 319/99 e 349/01.

Os registros contdbeis mantidos para fins soct#& fiscais da Companhia apresentam contas

especificas relacionadas com o agio incorporadmwyigiio para manutencdo do patriménio
liquido e amortizacao, reversao e crédito fiscalespondentes.
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9. DEPOSITOS JUDICIAIS

Estdo classificados neste grupo os depdsitos gislicecursais a disposicdo do juizo para
permitir a interposi¢éo de recurso, nos termoda |

31/03/14 31/12/13

Trabalhistas 8.096 8.359
Civeis 2.980 3.099
Fiscais 10.404 10.214
PIS / COFINS 1.576 1.548
Impostos municipais 421 414
INSS 7.468 7.330
CSLL 883 867
Qutros 56 55
Total 21.480 21.672

Os depésitos judiciais sdo atualizados mensalmpates indices aplicaveis para a atualizagéo
das cadernetas de poupanca (TR), nos casos detdgpiésnatureza civel e trabalhista e para a
atualizacdo dos valores relativos a débitos triinga(Taxa SELIC) para os depdsitos de
natureza fiscal/tributaria.

10. CONCESSAO DO SERVICO PUBLICO (ATIVO FINANCEIRO)

O Contrato de Concesséao de Servigcos Publicos dgigrelétrica n°. 08, de 31 de dezembro
de 1997 e aditivos posteriores, celebrados entigido (Poder Concedente - Outorgante) e a

Companhia (Concessionaria - Operador) regulameataxploracdo dos servicos publicos de
distribuicéo de energia elétrica pela Companhidgeon

O contrato estabelece quais 0s servicos que odipetlave prestar e para quem (classe de
consumidores) os servigos devem ser prestados;

O contrato estabelece padrfes de desempenho pstagdo de servico publico, com
relacdo a manutencéo e a melhoria da qualidadd¢emaimento aos consumidores, e 0
operador tem como obrigacdo, na entrega da comgedsfolver a infraestrutura nas
mesmas condicdes em que a recebeu na assinatses destratos. Para cumprir com essas
obrigacdes, séo realizados investimentos constahutemte todo o prazo da concesséo.
Portanto, os bens vinculados a concesséo poderepetos, algumas vezes, até o final da
concessao;

Ao final da concessao os ativos vinculados a isfratura devem ser revertidos ao poder
concedente mediante pagamento de uma indenizacéo; e

O preco é regulado através de mecanismo de tatdbelecido nos contratos de concessao
com base em férmula paramétrica (Parcelas A e Bjn ltomo sdo definidas as
modalidades de revisdo tarifaria, que deve sercienfe para cobrir os custos, a
amortizacdo dos investimentos e a remuneracaappltal investido.

Versdo: 1
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Com base nas caracteristicas estabelecidas natwodé concessao de distribuicdo de energia
elétrica da Companhia, a Administracdo entende egt@do atendidas as condicdes para a
aplicacdo da Interpretacdo Técnica ICPC 01 (R1prtr@tos de Concesséo, a qual fornece
orientacdes sobre a contabilizacdo de concessdssrdeos publicos a operadores privados,

de forma a refletir o negécio de distribuicdo éétrabrangendo:

(a) Parcela estimada dos investimentos realizados eaméiotizados ou depreciados até o
final da concessao classificada como um ativo fiean por ser um direito incondicional
de receber caixa ou outro ativo financeiro diretatenelo poder concedente; e

(b) Parcela remanescente a determinacdo do ativo &manfvalor residual) classificada
como um ativo intangivel em virtude da sua recugirastar condicionada a utilizacéo
do servico publico, neste caso, do consumo de ienpajos consumidores (vide nota
explicativa n°. 12).

A infraestrutura recebida ou construida da ativéddd distribuicdo € recuperada através de
dois fluxos de caixa, a saber: (1) parte atravéscalssumo de energia efetuado pelos
consumidores (emissdo do faturamento mensal dacé&wdie energia consumida/vendida)
durante o prazo da concessao; e (2) parte comaoiraddo dos bens reversiveis no final do
prazo da concessdo, esta a ser recebida diretanh@ieder Concedente ou para quem ele
delegar essa tarefa.

Essa indenizacdo serd efetuada com base nas padoslanvestimentos vinculados a bens
reversiveis, ainda ndo amortizados ou depreciag@stenham sido realizados com o objetivo
de garantir a continuidade e atualidade do senggaedido.

A Lei n°12.783/13, dentre outras deliberacdes,rdétmu que a indeniza¢do a ser paga pelo
poder concedente pela reversdo dos bens atreladesraico publico de distribuicdo de
energia sera baseada no Valor Novo de Reposicd¥R Wao amortizado até o término da
concessdao, adotando-se o banco de precos homatogeldoANEEL.

A movimentacdo dos saldos referentes a concess&erdigo pubico (ativo financeiro) esta
assim apresentada:
Ref.

Saldos em 01 de janeiro de 2013 226.074
Baixas (5.721)
Transferéncias (@) 48.257
Atualizagdo monetéria / valor justo 14.866
Saldo em 31 de dezembro de 2013 283.476
Baixas (590)
Transferéncias (@) 15.395
Atualizagdo monetéria / valor justo 7.348
Saldo em 31 de margo de 2014 305.629

(a) Transferéncia do intangivel em curso em decorré&hzieeconhecimento de novos ativos
incorporados no periodo.

A concessdo da Companhia ndo é onerosa, desta, fofimda obrigagcbes financeiras fixas e
pagamentos a serem realizados ao Poder Concedentcessdo outorgada tem prazo de
vigéncia de 30 anos, encerrando-se em dezembr@2i& © contrato de concessao prevé a
possibilidade de prorrogagéo da vigéncia, a coitéxclusivo do Poder Concedente, mediante

PAGINA: 48 de 80



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE Verséo : 1

Notas Explicativas

COMPANHIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE — COSER
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INERMEDIARIAS
Em 31 de margo de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado da datima

requerimento da concessiondria. Em caso de extidgaooncessdo pelo advento do termo
final do contrato ou outra das hipéteses que prepé€rar-se-a, de pleno direito, a reversao, ao
Poder Concedente, dos bens vinculados ao servigmegendo-se aos levantamentos,
avaliacdes e determinacdo do montante de indemizdgdda a Companhia, observados os
valores e as datas de sua incorporacao ao sistétrece

11. OUTROS ATIVOS

Ref. 31/03/14 31/12/13
Adiantamentos a empregados 4,533 2.996
Servigos prestados a terceiros 1.795 2.137
RGR a compensar 445 445
Dispéndios a reembolsar em curso (@) 1.837 1.700
Uso mutuo de postes 1.341 1.743
Recursos CCEE (b) 54.009 -
Outros créditos a receber 4,783 2.482
Total 68.743 11.503
Circulante 66.231 8.990
Nao circulante 2512 2513

Apresentado liquido da Provisdo para créditosgiedacédo duvidosa - PCLD, no montante de
R$ 17.000 (R$ 17.000 em 31 de dezembro de 201f&rerse a adiantamento efetuado a
Cooperativas em raz&o de acordo firmado para gfoig incorporacdo de acervos elétricos,
vide nota 4, item (d).

(a) Referem-se a gastos efetuados em obras dewgdtginstalacdo do padrdo de entrada e do
kit de baixa renda do Programa Luz para Todosrearseeembolsados através de subvencdes
de recursos do Governo Federal.

(b) Refere-se principalmente aos ativos financefemgstrados em decorréncia do Decreto
8.221/14 (Conta-ACR), conforme detalhado na nopdieativa n°4. O montante contabilizado
a receber pela Cosern através da Conta-ACR relativperiodo de fevereiro/14 é de R$
30.639, recebido em 28 de abril de 2014 confornspattho ANEEL N° 1.256, e relativo ao
periodo de margo/14 é de R$ 23.370 recebido emelhalo de 2014 conforme despacho
aneel N° 1.378.

12. INTANGIVEL

Por natureza, o intangivel esta constituido daistgforma:

31/03/2014 31/12/13
Taxas anuais
médias ponderadas
de amortizacéo Amortizagdo Obrigagdes Valor Valor
(%) Custo acumulada especiais liquido liquido
Em senvico
Direito de uso da concesséo 4,71% 728.273 (262.434) 38.043 503.882  488.801
Em curso
Direito de uso da concesséao 146.862 - (8.795) 138.067 163.242
Total 875.135 (262.434) 29.248 641.949 652.043
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A movimentacao do saldo do intangivel esta demadata seguir:

Em servico Em curso
Amortizacdo Obrigacdes Valor Obrigacdes Valor
Ref. Custo acumulada especiais liquido Custo especiais  uiddiq Total

Saldos em 01 de janeiro de 2013 672.956 (215.227) 33441  491.170  93.990 11.014 105.004  596.174
Adicdes - - (136) (136)  179.632 (19.620) 160.012  159.876
Baixas (@) (43.206) 29.397 - (15.722) - - - (15.722)
Amortizagdes - (63.330) 6.948 (54.469) - - - (54.469)
Transferéncias - Intangiveis 68.865 - (3.445) 65420  (68.865) 3.445 (65.420) -
Transferéncias - Ativos financeiros  (b) - - - - (50.897) 2.640 (48.257)  (48.257)
Transferéncias - Outros 2.585 (47) - 2.538 11.903 - 11.903 14.441
Saldo em 31 de dezembro de 2013 701.200 (249.207) 36.808  488.801 _ 165.763 (2.521) 163.242  652.043
Adicdes - - - 26.281 (7.316) 18.965 18.965
Baixas (3.512) 2.253 - (1.259) - - - (1.259)
Amortizagdes - (15.432) 1774 (13.658) - - - (13.658)
Transferéncias - Intangiveis 30.267 - (539) 29.728  (30.267) 539 (29.728) -
Transferéncias - Ativos financeiros  (d) - - - - (15.898) 503 (15.395)  (15.395)
Transferéncias - Outros 318 (48) - 270 983 - 983 1.253
Saldo em 31 de margo de 2014 728273 (262.434) 38.043  503.882 _ 146.862 (8.795) 138.067 641949

(a) conforme Nota explicativa 12.

A agéncia reguladora ANEEL é responsavel por eledea vida Util-econdmica estimada de

cada bem integrante da infraestrutura de distidfmjipara efeitos de determinacéo da tarifa,
bem como para apuracao do valor da indenizacabeatasreversiveis no vencimento do prazo
da concessdo. Essa estimativa € revisada perioglitane aceita pelo mercado e pela
Administracdo da Companhia como uma estimativadeafadequada para efeitos contabeis e
regulatorios e que representa a melhor estimaévada Gtil-econdmica dos bens.

A Administracéo da Companhia entende que a amoéirdo ativo intangivel deve respeitar a
vida util estimada de cada bem integrante do cdémjude bens tangiveis contidos na
infraestrutura de distribuicdo. Assim sendo, ebses devem ser amortizados individualmente,
respeitando a vida util de cada um deles, limigalgrazo de vencimento da concessdo. Como
resultado da utilizacdo desse critério de amo#dizag total do ativo intangivel sera sempre
amortizado de forma néo linear.

O valor residual de cada bem que ultrapassa o pi@z@ncimento da concessao esta alocado
como Concesséo do Servico Pubico (Ativo Financéuide nota explicativa n° 12).

A Resolucdo Normativa ANEEL n°. 474 de 07/02/204taleeleceu novas taxas de depreciacéo
para os ativos em servico outorgado no setor @béttom vigéncia a partir de 1° de janeiro de
2012, determinando alteracéo na vida Util-econdmasbens integrantes da infraestrutura de
distribuicéo.

Anteriormente & edi¢cdo da Resolucdo ANEEL 474da vtil média do conjunto de ativos da

Companhia era em torno de 22 anos, variando eftee 24 anos. Com a implementacdo da
Resolucdo ANEEL 474, a vida Util desses ativos assse situar entre 25 e 28 anos, com
média de 26 anos, o que corresponde ao acréscish@uaas em relagdo a vida Util econdmica
média anterior.

Considerando esse aumento da vida util, houve umanucdo da amortizacdo e o

conseqgulente aumento da parcela residual da infiztteéa que a Companhia espera receber
como indenizacao ao final do periodo da Concessao.
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Obrigacoes vinculadas a concessédo do servico plidienergia elétrica

As obrigacdes especiais (ndo remuneradas) repaeseas contribuicbes da Unido, dos
Estados, dos Municipios e dos Consumidores, benp casndoacdes nao condicionadas a
qualquer retorno em favor do doador e as subverdggmadas a investimentos na concessao
do servico publico de energia elétrica na atividdeleistribuicéo.

As obrigac@es especiais estdo sendo amortizadaesisas taxas de amortizacao dos bens que
compbem a infraestrutura, usando-se uma taxa madiartir do segundo ciclo de revisao
tarifaria periodica.

Ao final da concessao o valor residual das obrigacéspeciais serd deduzido do ativo
financeiro de indenizacgéo.

13. FORNECEDORES

A composicao do saldo em 31 de marco de 2014 e 8ezkmbro de 2013 é como segue:

Fornecedores 31/03/14 31/12/13
Energia elétrica: 160.692 104.396
Terceiros 159.661 103.324
Partes relacionadas 1.031 1.072
Encargos de uso da rede 8.941 13.031
Terceiros 8.935 13.027
Partes relacionadas 6 4
Materiais e servigos 22.819 30.723
Terceiros 22.742 30.411
Partes relacionadas 77 312
Energia livre 11.404 11.134

Total 203.85¢ 159.28:
Circulante 187.981 143.680
N&ao circulante 15.875 15.604

Os montantes classificados no ndo circulante nefeie a valores remanescentes de energia livre,
fixados pela ANEEL através do Despacho n°® 2517/28@K&rem repassados pelas distribuidoras as
geradoras, e que estdo contestados pelos concesssomle distribuicdo, representados pela
ABRADEE, e impetraram Mandado de Seguranca Coletovm pedido de liminar (Processo n°
437399120104013400/DF), requerendo o reconhecimgatidegalidade do ato e a anulagdo do
despacho. Em 28 de setembro de 2010 obteve-sesnaieito da antecipacdo da tutela recursal e
em 22 de novembro de 2010 a liminar foi deferidatifRando tal situacdo, em 5 de agosto de 2013
foi deferida liminar pelo Tribunal Regional Fedemdd Primeira Regido para atribuir efeito
suspensivo a uma apelacdo interposta no mandadegiganca n® 0043739-91.2010.4.01.3400.
Com isso, mantiveram-se suspensos os efeitos ddsosnl, Ill, IV e VI do Despacho n°
2.517/2010.
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a) EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Taxa Encargos Principal Total
Composicédo da divida Efetiva Circulante Circulante  N&o circulante  31/03/14 /13113
Moeda nacional
BNB 41 13.776 40.941 54.758 57.775
+ [\ 0
() Custos de transagéo TILP+3,21%aa [ 105%aa - @3 @4 (107) (31
41 13.703 40.907 54.651 57.644
BNDES FINEM TJLP+1,7%aa a 3,12 / 3%aa a 5,5% a.a. 66 5 39.521 165.942 206.029 210.454
Eletrobras 6% - 2.160 6.101 8.261 8.800
FINEP 513% a.a. a 534%a.a. 35 3.682 14.940 18.657 16.338
(-) Custos de transagéo - (43 (75) (118) 97)
35 3.639 14.865 18.539 16.241
Banco do Brasil 3.448 - 133.000 136.448 133.000
(-) Custos de transacéo 108% CDI / 13,81% aa - (37) (165) (202) (210)
3.448 37 132.835 136.246  132.790
Total moeda nacional 4.090 58.986 360.650 423.726 425.929
Moeda estrangeira
BANK OF AMERICA 173 - 21.457 21.630 22.074
(-) Custos de transacéo - (30) (34) (64) -
Operagdes com swap - (6.082) (29 (6.111) (7.242)
173 (6.112) 21.394 15.455 14.832
Banco Citibank 161 - 192355 192516  190.988
(-) Custos de transacéo - - (5.941) (5.941) -
Operacdes com swap - 3.456 3.051 6.507 1.758
161 3.456 189.465 193.082  192.746
Total moeda estrangeira 334 (2.656) 210.859 208.537 207.578
(-) Garantias depositos vinculados - R (14.769)  (14.769)  (14.426)
Total 4.424 56.330 556.740 617.494 619.081

(a) Captacdes e renegociacdes de recursos no@eriod

a.1l) Banco Nacional de Desenvolvimento EcondmiGm&al — A Companhia recebeu no més
de fevereiro de 2014 o montante de R$ 5.500, [r@aadiamento dos investimentos realizados
em 2012, provenientes do Contrato de Financiamdettiante Abertura de Limite de Crédito
Rotativo, assinado em junho de 2013.

a.2) Financiadora de Estudos e Projetos - FINEPGofpanhia recebeu em marco de 2014 o
montante de R$ 3.104, para financiar Projetos dalgéo, provenientes do Contrato de
Financiamentos, assinado setembro de 2012.

(b) Condigbes restritivas financeiras (covenants):

O contrato mantido com Bank of América prevé cléasuestritivas que requerem a
manutencdo de determinados indices financeiros parimetros pré-estabelecidos, como
segue: Divida Liquida/EBITDA menor ou igual a 3BRIEDA/Resultado Financeiro maior ou

igual a 2.

Nos trimestres findos em 31 de mar¢o de 2014 e,2dTmpanhia atingiu todos os indices
requeridos contratualmente.
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Os vencimentos das parcelas do ndo circulantess8eguintes:

31/03/14 31/12/13
Custos Total Custos
Divida transacdo liquido Divida transacéo Total liquido
2013 -
2014 - - - - - -
2015 74.340 (86) 74.254 64.247 (112) 64.135
2016 101.628 (69) 101.559 53.954 (63) 53.891
2017 64.812 (46) 64.766 66.428 (41) 66.387
2018 234.942 (32) 234.910 220.852 (28) 220.824
2019 70.896 (22) 70.874 145.675 (20) 145.655
Apés 2019 25.164 (18) 25.146 33.307 (19) 33.288
Total obrigagdes 571.782 (273) 571.509 584.464 (283) 584.180
(-) Garantias depositos vinculados (14.769) (14.426)
Total 556.74( 569.75¢

A mutacdo dos empréstimos e financiamentos é argéegu

Saldos em 01 de janeiro de 2013
Ingressos
Encargos
Variagdo monetaria e cambial
Swap
Efeito cumulativo marcagdo a mercado
Transferéncias
AmortizagBes e pagamentos de juros
(-) Mov. depésitos em garantia
(-) Custos de transagéo
Saldo em 31 de dezembro de 2013
Ingressos
Encargos
Variagdo monetaria e cambial
Swap
Efeito cumulativo marcagdo a mercado
Transferéncias
Amortiza¢cBes e pagamentos de juros
(-) Mov. depésitos em garantia
(-) Custos de transagéo
Saldo em 31 de margo de 2014

Moeda nacional

Moeda estrangeira

Passivo Nao Passivo Nao

circulante  circulante circulante  circulante Total

71.547 430.946 (4.404) 19.087 517.176

- 93.052 - 195.500 288.552
36.532 2.060 437 - 39.029

- - 1 6.458 6.459
4.400 (893) (5.564) - (2.057)
86 (72) 1.226 (4.093)  (2.852)

179.605  (179.605) - - -
(234.581) - (1.070) - (235.651)

- 6.602 - - 6.602

1.112 711 - - 1.823

58.701 352.802 (9.374) 216.952 619.081

- 8.604 - - 8.604
8.427 - 719 - 9.146

- - (21) (7521)  (7.542)

- - 11.360 - 11.360

- (160) 1.428 1.268

15192  (15.192) - - -
(19.247) - (4.846) - (24.093)
- (344) - - (344)

3 11 - - 14

63.076 345.881 (2.322) 210.859 617.494

Versdo: 1
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14. DEBENTURES

31/03/14 31/12/13
Encargos Principal
Quantidade
de titulos Taxa

Debéntures Série emitidos Remuneracdo efetiva Circulante Circulante Total Total
42 Emissao Unica 16.360 CDI+0,6% a.a 11,50% 1221  36.368 37.589 36.656
(-) Custos de transacao (44) (44) (69)
1221 36.324 37.545 8B.5

(*) Debéntures simples, ndo conversiveis em acdes.

(a) Condicoes restritivas financeiras (covenants):

A escritura de emissdo das debéntures prevé a emgéat de indices de endividamento e
cobertura de juros com parametros pré-estabelecidmso segue: Divida Liquida/EBITDA
menor ou igual a 3 e EBITDA/Resultado Financeiréamau igual a 2.

Nos trimestres findos em 31 de marco de 2014 e,2dTmpanhia atingiu todos os indices

Versdo: 1

requeridos contratualmente.

A mutacdo das debéntures é a seguinte:

Moeda nacional

Passivo Nao
circulante circulante Total
Saldo em 01 de janeiro de 2013 36.578 36.299 72.877
Encargos 5.069 - 5.069
Efeito cumulativo marcacéo a mercado - (36.368) (36.368)
Transferéncias 36.368 - 36.368
AmortizagBes e pagamentos de juros (41.535) 69 (41.466)
(-) Custos de transacéao 107 - 107
Saldo em 31 de dezembro de 2013 36.587 - 36.587
Encargos 933 - 933
(-) Custos de transacéao 25 - 25
Saldo em 31 de marco de 2014 37.545 - 37.545
15. SALARIOS E ENCARGOS A PAGAR
31/03/14 31/12/13
Salérios 1.488 2.581
Encargos sociais 693 794
Provis@es férias e 13° salario 1.065 1.731
Encargos sobre provisdes de férias e 13° salario 701.6 1.727
Proviséo PLR a) 3.350 2.836
Total 8.26¢ 9.66¢
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(2) A Companhia mantém o programa de participacéo ehpsegados nos lucros e resultados,
nos moldes da Lei n°. 10.101/00 e artigo n°. 18Beil@as Sociedades por A¢bes, baseado
em acordo de metas operacionais e financeirasgonevite estabelecidas com 0s mesmos;
metas estas que vem desde o plano estratégico rdpaBhbia até sua respectiva area. O
montante estimado dessa participacdo para o pedmdove meses, findo em 31 de mar¢o
de 2014 é de R$ 3.350 (R$ 2.836 em 31 de dezers201B).

16. TAXAS REGULAMENTARES

Ref. 31/03/14 31/12/13
Reserva Global de Reversédo — RGR - -
Conta de Consumo de Combustivel - CCC - -
Conta de Desenvolvimento Energético - CDE 24C 24C
Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Dé@gico - FNDCT 378 459
Empresa de Pesquisa Energética - EPE 18¢ 22¢
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D (@) 7.98: 7.181
Programa de Eficientizagdo Energética - PEE (@) 1.39¢ 801
Taxa de Fiscalizacé@o Servigo Publico de EnergitriEéé— TFSEE 214 214
Compensacao Financeira pela utilizacdo de Rectibicos - CFURH - -
Encargo do Servigo do Sistema - ESS - -
Encargo do Consumidor - Tesouro Nacional - -
Ministério de Minas e Energia - MME - -
Total 10.395 9.124
Circulante 10.285 9.014
N&o circulante 110 110

(a)A Companhia reconheceu passivos relacionados aegaja faturados em tarifas (1% da
Receita Operacional Liquida), liquido dos valoreglicados nos Programas de
Eficientizacdo Energética — PEE e Pesquisa e Dekéemento — P&D, atualizados
mensalmente, a partir do 2° més subsequente aesmhecimento até o0 momento de sua
efetiva realizagdo, com base na Taxa SELIC, cordoras Resolucdes ANEEL
n°s 300/2008, 316/2008 e 504/2012.

17. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECOLHER

31/03/14 31/12/13

Circulante

Imposto de renda - IR 3.706 -
Contribuigdo social sobre o lucro liquido - CSLL ;1 -
Imposto sobre circulacdo de mercadorias - ICMS 28.75 26.956
Programa de integracéo social - PIS 3.564 2.643
Contribuigdo para o financiamento da seguridad@bsoCOFINS 16.414 12.172
Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS 1.491 2.287
Fundo de Garantia por Tempo de Servigo - FGTS 301 341
Imposto sobre servigos - ISS 1.044 1.337
Impostos e contribui¢cdes retidos na fonte 156 1.096
Outros 143 125
Total 61.677 46.957
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18. DIVIDENDOS E JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO

A movimentacédo dos saldos é como segue:

Saldo em 31 de dezembro de 2013 41.659
Dividendos e juros sobre o capital préprio:

Pagos no periodo (38.102)
Saldo em 31 de marco de 2014 3.5657

19. PROVISOES

As provisdes constituidas para riscos trabalhistagjs e fiscais, no montante de R$ 11.634
classificada no passivo circulante (R$ 11.548 erde8tlezembro de 2013) e R$ 29.898 no nao
circulante (R$ 25.708 em 31 de dezembro de 2018) eempostas como segue:

Trabalhistas Civeis Fiscais Total

Saldo em 31 de dezembro de 2013 20.76810.987 5,501  37.256
Constituicdo 308 3.054 235 3.597
Baixas/reversao (41) (345) - (386)
Atualizagéo 484 467 114 1.065
Saldo em 31 de margo de 2014 21519 14163 5.850 41532

A administracdo da Companhia, consubstanciadainaople seus consultores legais quanto a
possibilidade de éxito nas diversas demandas gislic@ntende que as provisdes constituidas
registradas no balanco séo suficientes para qutovaveis perdas com tais causas.

Trabalhistas

Referem-se as acdes movidas por ex-empregados eo@mmpanhia, envolvendo cobranca de
horas extras, adicional de periculosidade, equida/eeenquadramento salarial, discusséo
sobre plano de cargos e salarios e outras, e tanaudi®es movidas por ex-empregados de seus
empreiteiros envolvendo cobranca de parcelas ind#mias e outras.

Valor Expectativa Valor provisionado

Trabalhistas atualizado  Instancia de perda 31/03/14  31/12/13
Ex-empregados da Companhia 3.43812, 22 e 3?2 Provavel 3.438 3.057
835 12,22 e 32 Possivel - -
1.108 12,22 e 32 Remota - -
Ex-empregados de Empreiteiras 7.26012, 22 e 32 Provavel 7.260 7.092
7.853 12,22 e 32 Possivel - -
725 12,22 e 32 Remota - -
Empregados 10.821 12,22 e 32 Provavel 10.821 10.619
1.005 12,22 e 32 Possivel - -
154 12,22 e 32 Remota - -
Total 33.199 21.519 20.768

Os valores foram atualizados monetariamente pelagZ® da Taxa Referencial (TR), indice
de atualizacdo de processos trabalhistas divulgedio Conselho Superior da Justica do
Trabalho, acrescidos de juros de 1% a.m.
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Civeis

Referem-se as a¢bes de natureza comercial e iatiétidz movidas por pessoas fisicas e
juridicas, envolvendo repeticao de indébito, danateriais e/ou danos morais.

Valor Expectativa Valor provisionado

Civeis Ref. atualizado Instancia de perda 31/03/14 31/12/13
Clientes — Tarifas Plano Cruzado (&) 485123, 22 e 32 Provavel 485 601
100 12,22 e 32 Possivel - -
1.135 12, 22 e 32 Remota - -
Indenizacédo por perdas (b) 6.33812, 22 e 32 Provavel 6.338 3.613
10.380 12, 22 e 32 Possivel - -
405 123,22 e 32 Remota - -
Acidente terceiros/trabalho (©) 1.712 13,22 e 32 Provavel 1.712 1.424
12.501 12, 22 e 32 Possivel - -
621 123,22 e 32 Remota - -
Irregularidade de consumo d) 894 12,22 e 32 Provavel 894 901
17.870 12, 22 e 32 Possivel - -
480 123,22 e 32 Remota - -
Negativacdo SPC e Serasa (e) 32312, 22 e 32 Provavel 323 261
1.975 12,22 e 32 Possivel - -
64 12, 22 e 32 Remota - -
Cooperativas @® 513.927 13,22 e 32 Possivel - -
Outras Q) 4.411 13,22 e 32 Provavel 4.411 4.187
53.151 12, 22 e 32 Possivel - -
34.272 12, 22 e 32 Remota - -
Total 661.044 14.163 10.987

Os valores foram atualizados monetariamente pelag@ do INPC acrescidos de juros de 1%

a.m.

(a) Clientes — Tarifas Plano CruzadoA¢Bes movidas por alguns consumidores industgai
comerciais questionando a legalidade da majoragdarida de energia elétrica ocorrida na
vigéncia do Plano Cruzado, conforme portarias 8% 35 do DNAEE, de 27 de janeiro e
de 4 de marcgo, ambas de 1986, e pleiteando auredtitde valores envolvidos.

(b) Indenizacao por perdas Trata-se de acdes indenizatérias movidas p@opsedfisicas e
juridicas em fungéo das atividades da ConcessamnAs acdes envolvem pedidos de
ressarcimento de danos morais e materiais em girledsuspensao de fornecimento de

energia e queima de equipamentos,

descumprimento contratual.

bem como pediloredsarcimento por

(c) Acidente terceiros / trabalhe A¢cdes movidas por pessoas fisicas em virtudeiderstes
elétricos que causaram morte ou danos fisicos.

(d) Irregularidade de consume AcBes movidas por pessoas fisicas e juridicastipmando a

lavratura pela Concessionaria de termos de ocdag€ntavrados em

irregularidades originadas no desvio de energia.

razao de

(e) Negativacdo SPC e Serasdrata-se de acdes indenizatérias movidas pa@opesfisicas
em funcao das atividades da Concessionaria. Asagdmlvem pedidos de ressarcimento
de danos morais por negativacéo solicitada pelz€3sionaria em razao de inadimpléncia.
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(f) Cooperativas Acdes judiciais que discutem o Termo de Acordo watg firmado entre
ANEEL, FECOERN, CERPAL e COSERN, que versa solaguasicdo de acervo elétrico.

(g) Outras — Administrativa, Contrato de demanda, Poder norroatila concessionaria,
Contratos comercial/financeiro, Inadimpléncia eerepssodes, Débito de terceiros, Corte
indevido, Contratos com terceirizados, Revisdealesumo de energia, Servicos de rede,
Repeticdo de indébito, Racionamento de energiaicalétRevisdo de faturamento e

Societario.
Fiscais
Referem-se as acdes tributarias e impugnacdes ltangas, intimagdes e autos de infracdo
fiscal.
Valor Expectativa Valor provisionado
Fiscais Ref. atualizado Instancia de perda 31/03/14 31/12/13
ICMS (@) 1.018 12, 22 e 32 Provavel 1.018 994
42.454 12, 22 e 32 Possivel - -
27 12,22 e 32 Remota - -
ISS (b) 236 12, 22 e 32 Provavel 236 -
6.584 12, 22 e 32 Possivel - -
109 12,22 e 32 Remota - -
CSLL (©) 33.750 12, 22e 32 Possivel - -
10.047 12,22 e 32 Remota - -
COFINS d) 73 18,22 e 3 Provavel 73 71
1.467 12, 22 e 32 Possivel - -
IRPJ/IRRF (e) 115.249 12,22 e 32 Possivel - -
21.064 12, 22 e 32 Remota - -
INSS ® 4.488 12, 22 e 32 Provavel 4.488 4.401
988 12, 22 e 32 Possivel - -
- 12,22 e 32 Remota - -
Outras Q) 35 12, 22 e 32 Provavel 35 35
2.727 12,22 e 32 Possivel - -
3.919 12,22 e 32 Remota - -
Total 244.235 5.850 5.501

Os valores foram atualizados monetariamente peiag@ da taxa SELIC.

(a) ICMS - Diversas ac¢bes movidas pelos municipios do Ritieendo a nulidade da
remissdo do ICMS para a COSERN antes da privatizdgdempresa, compreendendo o
periodo de margo de 1989 a junho de 1996. No cas@cbes envolvendo a remissdo do
ICMS, os consultores legais entendem que a maide s valores cobrados ja estao
prescritos. Por outro lado, a responsabilidadarmEmizar os municipios seria do Governo
do Estado do Rio Grande do Norte. E possivel algeonaenacio para a Companhia, em
virtude de eventual ndo recolhimento do ICMS ndaquker supracitado, abrangendo apenas
o exercicio de 1996, desde que o crédito ndo esiegido pela decadéncia ou prescricao.
O Estado do Rio Grande do Norte cobrou adminisaatente esses valores e a COSERN
moveu acdo anulatoria de débito fiscal contra esslaranca, estando o processo
aguardando sentenca. Em sede de antecipacdo the dutxigibilidade do crédito foi
suspensa reconhecendo o juiz a ocorréncia da igé@scle todo o débito
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(b) 1ISS- Refere-se a autos de infracdo lavrados pelorP@delico Municipal, exigindo ISS
sobre servigo por terceiros.

(c) CSLL- Auto de infracdo decorrente da ndo adicdo daedasge agio nas bases de célculo
do IRPJ e CSLL. A COSERN apresentou impugnacaas, griiende que esse agio, por ser
derivado da expectativa de rentabilidade futurde@utivel na apurac@o desses tributos.
Auto de infracdo anulado em dezembro de 2013 cowfodecisdo do Conselho
Administrativo de Recursos Fiscais. A Fazenda Babdipresentou recurso especial que
esta pendente de julgamento.

(d) COFINS- Refere-se a processo judicial onde se buscanpastsacao tributaria do crédito
de COFINS relativo a pagamento superior ao efevaendevido em dezembro de 2008.

(e) IRPJ/IRRF:

IRPJ -Auto de infracdo decorrente da ndo adigdo da despesigio nas bases de calculo
do IRPJ. A COSERN apresentou impugnacao, pois éatgue esse agio, por ser derivado
da expectativa de rentabilidade futura, é dedutfieelpuracdo desses tributos. Auto de
infracdo anulado em abril de 2012 conforme decid@oConselho Administrativo de
Recursos Fiscais. A Fazenda Publica apresentousme@special que esta pendente de
julgamento

IRRF Auto de infracdo motivado pela falta de retenchio IRRF incidente sobre o
pagamento de juros sobre capital préprio. A Comiganimterpds impugnacao
administrativa sob o argumento que o procedimetitbadlo esta lastreado nas disposi¢des
contidas no Parecer Normativo COSIT n°. 01/2002.0Kimmo més de abril, o Conselho
Administrativo de Recursos Fiscais anulou o autanfie@cdo. Aguarda-se lavratura do
acordao.

(f) INSS —Refere-se a acdo anulatéria para desconstituintaegtos relacionados a NFLD
n°. 35.814.150-8 que cobra supostos débitos presi@igos das competéncias de 01/1997 a
08/2006, oriundos de processos trabalhistas eicdlitireto, e das competéncias de
02/1999 a 06/2006, referentes a retengBes de ssrpigstados por autbnomos. Parte dos
valores reivindicados pelo INSS ja foi atingidagodecadéncia. Contudo, os consultores
legais da Companhia entenderam que a outra pasteatfires cobrados poderia ser devida,
considerando a provisdo constituida como suficiepgga fazer frente a futuros
desembolsos. A Cia aderiu ao REFIS em Dez/2013,ual ¢ga foi homologado
judicialmente, de modo que aguarda o levantameetoatbres pela Fazenda Publica e
posterior levantamento do saldo remanescente amn davCosern.

(g) Outras — Demandas em esfera administrativa ou judici@ gavolvem matérias néo
enquadradas nas hipGteses anteriores, ou que digaeito a mais de uma exacao fiscal.
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20. OUTROS PASSIVOS

21.

Ref 31/03/14 31/12/13
Consumidores (@) 15.419 15.898
Caucao em garantia (b) 16.139 14.980
Outras 1.403 1.138
Total 32.961 32.01¢€
Circulante 30.308 29.038
Nao circulante 2.653 2,978

(a)Obrigacbes perante consumidores de energia elétécdrrentes de antecipacdo de
recursos para construcdo de obras em municipida &i@o universalizados, contas pagas
em duplicidade, ajustes de faturamento e outros.

(b)Garantia constituida em espécie para assegurampricnento dos contratos, tanto no que
diz respeito a suas clausulas operacionais, comobrigatoriedade do pagamento dos
encargos dos empregados das empresas forneced@awvigos.

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social

O Capital social integralizado da Companhia em 8Iméir¢co de 2014 e 31 de dezembro de
2013 é de R$ 179.787.

A composicao do capital social realizado por clakseacdes, sem valor nominal, e principais
acionistas é a seguinte:
N° de AgdegEM UNIDADES)

Acdes Acdes Preferenciais
Acionistas Unica % A % B % Total %
Neoenergia S.A . 110.814.385 85,4 16.507.498 80,1 16H35 82,6 141.967.502 84,5
Iberdrola Energia S.A 8.147.546 6,3 2.217.674 10,8 neun7 8,0 11.782.384 7,0
Uptick ParticipacSes 7.576.650 58 1.156.609 5,6 1.627.3 59 9.780.611 58
Previ 1.854.848 14 359.031 1,7 382135 2,2 2.596.014 15
QOutros 1.352.790 1,0 365.316 1,8 229411 1,3 1.947.517 1,2
Total 129.746.219 100,0 20.606.128 100,0 17.721.681 100,0 76B6Z8 100,0
R$(EM REAIS)
Acdes Acdes Preferenciais
Acionistas Unica % A % B % Total %
Neoenergia S.A . 118.537.146 85,4 17.657.921 80,1 12866 82,6 151.861.354 84,5
Iberdrola Energia S.A 8.715.356 6,3 2.372.226 10,8 19285 8,0 12.603.510 7,0
Uptick Participacées 8.104.674 58 1.237.214 5,6 1.220.3 5,9 10.462.231 58
Previ 1.984.114 14 384.052 1,7 408.766 2,2 2.776.933 15
QOutros 1.447.067 1,0 390.775 1,8 245399 1,3 2.083.241 1,2
Total 138.788.358  100,0 22.042.188 100,0 18.956.722 100,0 &7960 100,0
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Cada acédo ordinaria da direito a um voto nas delfies da Assembléia Geral. As acdes
preferenciais, de ambas as classes, ndo possueito dig voto, ficando assegurada prioridade
no reembolso do capital no caso de liquidacdo dapaanhia, e assegurada, ainda, as acdes
preferenciais “Classe A”, prioridade na distribwighe dividendos.

Reservas de Capital

a) Reserva Especial de Agio

Essa reserva, no montante de R$ 179.315, foi geradancdo da reestruturagcdo societéria da
Companhia que resultou no reconhecimento do beodigcal diretamente ao patrimonio
liquido, quando o agio foi transferido para a Contia através da incorporacdo (vide nota
explicativa n°. 8).

b) Reserva de Incentivo Fiscal

A legislacdo do imposto de renda possibilita querapresas situadas na Regido Nordeste, e
gue atuam no setor de infraestrutura, reduzamay dal imposto de renda devido para fins de
investimentos em projetos de ampliacdo da sua ke instalada, conforme determina o
artigo 551, § 3°, do Decreto n°. 3.000, de 26 deonde 1999.

O saldo da reserva de incentivo fiscal apuradd@3atéle dezembro de 2007, no montante de
R$ 82.428, foi mantido como reserva de capitaloepente poderd ser utilizado conforme
previsto em lei.

Reservas de Lucros

a) Reserva de Incentivo Fiscal

Em atendimento a Lei n°. 11.638/07 e CPC 07, orvaaespondente ao incentivo SUDENE
apurado a partir da vigéncia da Lei foi contabidizao resultado do periodo, e posteriormente
transferido para a reserva de lucro devendo sorsenigtilizado para aumento de capital social
ou para eventual absorcdo de prejuizos contabeiforame previsto no artigo 545 do
Regulamento de Imposto de Renda.

O incentivo fiscal SUDENE foi renovado em dezemibed?010, através do Laudo Constitutivo
n°. 0183/2010, com validade até 2020, tendo sidegasada a Companhia o beneficio fiscal da
reducdo de 75% do IRPJ, calculado com base no dizcexploracéo.

A Companhia apurou no periodo de trés meses fiedos81 de margco de 2014 o valor de
R$ 11.053 (R$ 27.860 em 31 de mar¢o de 2013) dmiivo fiscal SUDENE, calculado com
base no Lucro da Exploracéo, aplicando a reducathb®ée do imposto de renda apurado pelo
Lucro Real.

b) Reserva Legal

A reserva legal é calculada com base em 5% de w&o liquido conforme previsto na
legislacdo em vigor, limitada a 20% do capital ab@ Companhia ndo constituiu reserva legal
por ja ter atingido esse limite.
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(c) Reserva de Retencao de Lucros

A Lei das S.A permite as sociedades reterem padeelacro liquido do exercicio, prevista em
or¢camento de capital, previamente aprovado pelamisktia Geral.

Outros Resultados Abrangentes

No patriménio liquido, a demonstracao dos outrgsiltados abrangentes, em atendimento ao
CPC 26 (R1), inclui os ganhos e perdas, ndo rellizadecorrentes da mensuracdo a valor
justo do ativo financeiro disponivel para vendgyitia dos efeitos tributarios.

Até 31 de dezembro de 2011, os ajustes decorrelatestualizacdo monetaria dos ativos
financeiros de concesséo foram reconhecidos diegteano patrimdnio liquido, a partir de

2012 somente serdo reconhecidos em Outros Resulfdtangentes os ajustes a valor justo
dos ativos financeiros de concessao.

Em 2013, estdo sendo reconhecidos em Outros Remsilfebrangentes os ajustes decorrentes
da alteracdo da regra contabil, CPC 33 (R1) / I1AS-1Beneficios a Empregados, que

englobam as alterac@es relativas a remocao do met@do corredor e o conceito de retornos
esperados sobre ativos do plano de beneficio defde previdéncia privada.

22. RECEITA LIQUIDA
Segue a composicdo da receita liquida por nateremas deducdes:

Periodo de trés meses

findos em

Ref. 31/03/14 31/03/13
Fornecimento de energia @ 201.119 188.857
Receita de distribuigdo 195.384 182.660
Remuneracao financeira wacc 5.735 6.197
Céamara de Comercializagao de Energia - CCEE (b) 1.287 (360)
Receita pela disponibilidade da rede elétrica (c) 229.631 220.691
Receita de distribuicao 223.083 213.449
Remuneracéo financeira wacc 6.548 7.242
Receita de concesséo - -
Receita de construcdo da infraestrutura da concessao 19.664 39.816
QOutras receitas (d) 27.538 12065
Total receita bruta 479.239 461.069
(-) Dedugbes da receita bruta (e) (138.294) (130.550)

Total receita operacional liqui 340.94! 330.51¢

PAGINA: 62 de 80



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE Verséo : 1
Notas Explicativas

COMPANHIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE — COSER
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INERMEDIARIAS
Em 31 de margo de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado da doma

(a) Fornecimento de Energia

A composicao do fornecimento de energia elétrioactasse de consumidores é a seguinte:

Ne de consumidores
faturados (*) MWh (*) R$ mil
Ref.  31/03/14  31/03/13  31/03/14  31/03/13  31/03/14 31M3/1

Consumidores:
Residencial 1.076.367 1.041.602  490.637 445877 177400 171317
Industrial 4746 4873 130.140  130.013 37.720 36.449
Comercial 81.470 78.318 252.994  237.978 97.996 94.845
Rural 71731 70.875 109.667  112.920 21.875 21.319
Poder publico 12.378 12.107 67.460 63.906 24514 24592
lluminacéo puablica 6.470 5.995 39.849 37.077 8411 7.951
Servigo publico 1772 1.670 64.046 63.227 16.771 16.879

Consumo préprio 112 106 1.389 1.265 - -

Suprimento 3 3 - - - -

Fornecimento néo faturado - - - - (474)  (3.888)

Reclassificacao da receita pela disponibilidade da(1) - - - - (217.584)

rede elétrica - Consumidor cativo (207.395)

1255050 1215549 1.156.182 1092263 166.629  162.069
Subvencado a tarifa social baixa renda - - - 34490  26.788
Total 1.255.050 1.215549 1.156.182 1.092.263 201.119  188.857

(1) Em atendimento ao Despacho ANEEL n°. 1.618 3lal@ abril de 2008, a Companhia
efetuou a segregacdo da receita de comercializagdistribuicdo utilizando uma “TUSD
média” calculada a partir da TUSD homologada parsemidores cativos.

(*) Informacao néo revisada.
(b) Camara de Comercializagéo de Energia — CCEE

Os montantes de receitas/despesas faturados efms peelas concessionarias que
tiveram excedente/falta de energia, comercializadosambito da CCEE, foram
informados pela mesma e referendados pela Companhia

(c) Receita pela disponibilidade da rede elétrica

A receita com Tarifa de Uso do Sistema de Distgloi— TUSD refere-se basicamente a venda
de energia para consumidores livres com a cobidatarifa pelo uso da rede de distribuigao.

Periodo de trés meses
findos em
Ref. 31/03/14 31/03/13

Tarifa de Uso do Sistema Elétrico de Distribuicédo - -
Receita pela disponibilidade da rede elétrica nsdmidor livre 12.048  13.295

Receita pela disponibilidade da rede elétrica ngdmidor Cativo (1) 217.583 207.396
229.63. 220.69:

(*) Informacéo néo revisada pelos auditores inddpetes

(1) Vide comentarios nota (a), acima.
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(d) Outras receitas

Ref. 31/03/14 31/03/13

Renda da prestacéo de servicos 266 520
Arrendamentos e aluguéis 2.586 1.743
Servigo taxad 852 711
Taxa de iluminacdo publica 1.010 893
Administracdo de faturas de fraudes (37) 9)
Comisséo servicos de terceiros 61 52
Multa infracdo consumidor 58 70
Ressarcimento Energia 1) 22.737 8.085
Oultras receite 5 -
27.53¢ 12.06¢

(1) O ressarcimento de energia ocorre para a distobaiiquando da indisponibilidade
e/ou geracgdo de energia das usinas térmicas infai®espacho do ONS (Operador
Nacional do Sistema), para fazer face aos custioioadis do despacho de usinas
mais caras.

(e) Deducdes da receita bruta
Periodo de trés meses findos

em

31/03/14 31/03/13
IMPOSTOS:
ICMS (85.542) (78.329)
PIS (8.522) (7.833)
COFINS (39.251) (36.078)
ISS (219) (158)
ENCARGOS SETORIAIS:
Quota para reserva global de reverséo - RGR 1) (1.166)
Conta de desenvolvimento energético - CDE (720) (720)
Subvenc¢éo — conta consumo de combustivel - CCC - (2.553)
Programa de Eficientizagdo Energética - PEE (1.496) (1.323)
Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Béfigico - FNDCT (598) (579)
Empresa de Pesquisa Energética - EPE (299) (290)
Pesquisa e desenvolvimento - P&D (598) (579)
Encargos do Consumidor - PROINFA (1.048) (942)
Total (138.294 (130.550
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23. CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

Os custos e despesas operacionais tém a seguimp@sigao por natureza de gasto:

31/03/14 31/03/13
Custos dos  Despesas Despesas gerais
Custo / Despesas Servicos com vendas administrativas Total Total
Pessoal (8.523) (3.403) (6.024) (17.950)  (14.458)
Administradores - - (417) (417) (368)
Entidade de previdéncia privada (460) (137) (303) (900) (693)
Material (961) (27) (323) (1.311) (1.155)
Servigos de terceiros (11.360) (7.023) (7.429) (25.812) (21.485)
Taxa de fiscalizagao servigo energia elétrica—TFSEE (641) - - (641) (635)
Energia elétrica comprada para revenda (205.337) (205.337) (168.635)
Encargos de uso de rede (15.870) - - (15.870) (10.095)
Amortizagso (10.107) (2.327) (1.049) (13.483)  (14.065)
Arrendamentos e aluguéis 2 - (236) (234) (145)
Tributos (152) - (427) (579) (633)
Provises liquidas - PCLD - 6.933 - 6.933 2.324
Perdas conta a receber/consumidores (2.174) - (2.174) (244)
Provis6es liquidas - contingéncias - - (3.211) (3.211) (2.001)
Custo de construcéo da infraestrutura da concessao 19.664) - - (19.664) (39.816)
Outros (592) (1.119) (1.564) (3.275) (1.773)
Total custos / despe: (273.665 (9.277 (20.983 (303.925 (273.877
24. RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS
Receita Financeira 31/03/14 31/03/13
Renda de aplicagfes financeiras 6.685 3.167
Juros, comissfes e acréscimo moratério de energia 1758 8.782
Variagdo monetéria 16.283 6.639
Variagcao cambial 15.459 648
Operacdes swap 6.574 1.109
Receita Financeira da Concesséo 7.348 2.403
Outras receitas financeiras 478 376
Total 61.00:2 23.12¢
Despesa Financeira 31/03/14 31/03/13

Encargos de divida (10.141) (10.654)
Variagdo monetéria (17.868) (2.660)
Variagcao cambial (7.917) (367)
Operagdes swap (17.934) (718)
Multas regulatorias (695) (727)
Perda acréscimos moratérios (1)
Outras despesas financeiras (856) (1.180)
Total (55.422 (16.306
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25. SALDOS E TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

A Companhia mantém operac¢des comerciais com pagl@sionadas pertencentes ao mesmo
grupo econdmico, cujos saldos e natureza das g@es&stdo demonstrados a seguir:

31/03/2014 31/03/2014 31/03/2013 31/12/2013
Ative Passivo Ativo Passivo
Nio Nio Nio circulant
circulante  Total _ Circulante circulante  Total circulante  Total _ Circulante e Total
Controladas
NEOENERGIA S.A a1 2199 2199 (30.603) 32898 32898
COELBA 181 181 129 129
CELPE 1089 1.089 47 47 639 639 29 29
COSERN 0
ITAPEBI GERACAQ DE ENERGIA S.A. 1710 1.710 11 11 1004 1004 9 9
TERMOPERNAMBUCO S/A 11 11 133 133
NEOENERGIA OPERACAO E MANUTENCAO S.A 1 1 -
BAGUARI I GERAGAO DE ENERGIA ELETRICA S.A. (409) 189 189 (390) 192 192
GOIAS SUL GERAGAO DE ENERGIA S A. @252) 116 116 (240) 118 118
GERACAO CITS.A 5 5 3 3
RIOPCHISA (253) 126 126 (241) 121 121
BAHIAPCHISA. 10 10 E 5
SE NARANDINA S.A @ 5 5 @ -
NC ENERGIA S.A 11 11 s s
NEOENERGIA SERVICOS LTDA (70%) 3 3 (696) 218 218
AFLUENTE GERAGAO E TRANSMISSAO DE
ENERGIA ELETRICA S A 2 2
AFLUENTE TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA S. (15) 9 19 (16) 11 11
ENERGYWORKS DO BRASIL LTDA 14 s s
CAPUAVA ENERGY LTDA. 7 3 3
(1.753) 2799 2799 2957 2957 (32.188) 1643 1643 33885 33.885
Controle conjunto
ENERGETICA AGUAS DA PEDRA (1.429) 667 667 (1.363) 673 673
COMPANHIA HIDROELETRICA TELESPIRES 105 105 153 153
TELES PIRES PARTICIPACOES 1 1 -
FE PARTICIPACOES S/A 7 7 2 2
FORGA EOLICA DO BRASIL S/A 4 4 1 1
CALANGO 1 ENERGIA RENOVAVEL S/A 2 2 1 1
CALANGO 2 ENERGIA RENOVAVEL S/A 3 3 3 3
CALANGO 3 ENERGIA RENOVAVEL §/A 5 5 3 3
CALANGO 4 ENERGIA RENOVAVEL §/A 2 2 -
CALANGO 5 ENERGIA RENOVAVEL S/A 3 3 1 1
MEL 2 ENERGIA RENOVAVEL S/A 3 3 2 2
ARIZONA 1 ENERGIA RENOVAVEL S/A 4 4 4 4
CAETITE 1 ENERGIA RENOVAVEL S/A 2 2 1 1
CAETITE 2 ENERGIA RENOVAVEL $/A 4 1 2 2
CAETITE 3 ENERGIA RENOVAVEL S/A 4 4 2 2
TELES PIRES ENERGIA EFICIENTE S/A 0
(1.429) - - 516 816 (1.363) 848 848
Coligadas
AMARA BRASIL (100) 77 (280) 95
521 Participagdes
(100) - - 77 (2580) 95 -
Controladores
Previ - Caixade Prev. dos Func. do Banco do Brasil (40) 40 (562) 605
Iberdrola Energia S.A. (183) 183 (2.174) 2339
BB - Banco de Investimentos S.A. (3.457) 3411 132835 (4.649) 35911 96879
Outros minoritdrios (828) 1148 (2.266) 3256
(4.508) B B 4782 132.835 (9.651) 42111 96879 B
(7.790) 2.799 2.799 8632 _ 132.835 3773 (43.482) 1.643 1643 _ 76939 _ 96.879 34.733
31/0372014 31/032014 31/032013 311212013
Afivo Passivo Ativo Passivo
Nio Nio Nio Nio
Resultado__ _circulante__ Total _ Circulante _circulante Total Resultado _ _circulante Total _ _Circulante _circulante Total
(38.220) (43.482)
Despesa
Energia elétrica comprada para revenda (2343) (2234
Encargos de uso do sistema de transmissdo an (18)
Servigos de terceiros (805) (1.032)
Ontras despesas financeiras (35.055) (40.198)
Contribuigéo Patronal
Ativo 2.799 - 1.643 1643
Outros ativos circulantes 2.799 -
1.643 1.643
Passivo 8.652 132835 141487 76.939 96.879 173818
Fomecedores 1.134 1.134 1388 1388
Dividendos e juros sobre capital proprio 3.555 3.555 39.071 39.071
Outros passivos circulantes 3411 132835 136246 35911 96879 132790
Debéntures 552 552 569 - 369
(38.220) 2.799 B 8.652 132835 141487 (43.482) 1.643 1.643 76.939 96.879 173318
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31/03/2014 31/03/2014 31/03/2013 31/12/2013

Ativo Passivi Atvo Passiv(
Nao Nao Nao N&o
Resultado _circulante  Total  Circulante _Circulante — Total Resultado circulante  Total _ Circulante _Circulante  Total
(38.220) (43.482)
Despesa
Energia elétrica comprada para revenda (2.343) (2.234)
Encargos de uso do sistema de transmisséo 17) (18)
Servicos de terceiros (805) (1.032)
Outras despesas financeiras (35.055) (40.198)
Contribuiéo Patronal
Ativo 2.799 - 1.643 1.643
Outros ativos circulantes 2799 -
1.643 1.643
Passivo 8.652 132.835 141.487 76.939 96.879 173818
Fornecedores 1134 1134 1.388 1.388
Dividendos e juros sobre capital proprio 3555 3.555 39.071 39.071
Outros passivos circulantes 3411 132.835 136.246 35911 96.879 132.790
Debéntures 552 552 569 - 569
(38.220) 2.799 - 8.652 132.835 141.487 (43.482) 1.643 1.643 76.939 96.879 173818

As principais condicfes relacionadas aos negécioe @artes relacionadas estdo descritas a
seqguir:

(a)Contratos de Suprimento de Energia Elétrica:

Baguari | — Contrato n°. 4600017985, vigéncia dedéCjaneiro de 2010 até 31 de
dezembro de 2039, conforme Resolucdo ANEEL n°de891 de dezembro de 2007.

Rio PCH | — Contrato n°. 4600015569, vigéncia ded&7janeiro de 2007 até 31 de
dezembro de 2038, conforme Resolucdo AutorizatidEBL n°. 1.163 de dezembro de
2007.

Goias Sul — Contrato n°. 4600017990 e 460001798&nwia de 1° de janeiro de 2010 até
31 de dezembro de 2039, conforme Resolucdes Aataiz ANEEL n°. 881 e 882 de 24
de abril de 2007.

Energética Aguas da Pedra — Contrato 4600020586neia de 1° de agosto de 2007 até
31 de dezembro de 2040, conforme Resolucdo Noram®NEEL n°. 232 de 19 de
setembro de 2006.

(b)Contratos de Uso do Sistema de Transmissao (CUST)
Afluente — Contrato n°. 4600007603, de uso domistde transmisséo, entre o Operador
Nacional do Sistema Elétrico — ONS, COSERN e aéifta, com vigéncia até dezembro
de 2027, corrigido anualmente pela variacdo do IGPM
SE Narandiba — Contrato n°. 4600007603, de usoiglensg de transmisséo, entre o

Operador Nacional do Sistema Elétrico — ONS, COSERINSE Narandiba, com vigéncia
até dezembro de 2027, corrigido anualmente pelagzar do IGPM.
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(c)Contratos de Prestacdo de Servigos

Amara Brasil - Contrato n°. 4600022357, vigéncialéede agosto de 2011 até 18 de
agosto de 2014, conforme Despacho ANEEL n°. 33285 de agosto de 2011.

Neoenergia Servigos Ltda — Contrato n°. 4600019868&ncia de 8 de agosto de 2010 até
8 de agosto de 2014, conforme Despacho ANEEL ®882de 20 de setembro de 2010.

(d)Contratos de Empréstimos e Aplicagcdes Financeiras

Banco do Brasil — Nota de Crédito Comercial n°0@863-5, com vencimento em 18 de
abril de 2014, corrigido mensalmente com base b IR

Banco do Brasil - Nota de Crédito Comercial n°..8@2.057, com vencimento em 24 de
abril de 2015, corrigido mensalmente com base nb CD

Banco do Brasil - Nota de Crédito Comercial n°02862-X, com vencimento em 14 de
abril de 2014, corrigido anualmente com taxa efetie 12,149%.

(e)Debéntures Aplicacdo/Emisséo

Regulamento BB POLO 28 Fundo de Investimento R&idacom longo prazo de crédito
privado.

(f) Contrato de locagéo de iméveis

Neoenergia S/A - Contrato n°® 4600020646 referedteadcédo de imével néo residencial,
vigéncia até 30 de junho de 2014, corrigidos aneatmpela variacdo do IGPM.

(g) Contratos de Uso do Sistema de Distribuicdo (CUSD)

Mel 2 — Contrato n°. 7005710671, de uso do sistéendistribuicdo, com vigéncia até
janeiro de 2046, conforme Portaria n® 130 de 24edereiro de 2011 do Ministério de
Minas de Energia, corrigido anualmente pela vadati|GPM.

Adicionalmente a Companhia realiza vendas de emergiartes relacionadas, presentes em
sua area de concessdo (consumidores cativos), abonesy definidos através de tarifas
reguladas pela ANEEL.

A Administracdo da Companhia entende que as opesagdmerciais realizadas com partes
relacionadas estdo em condi¢des usuais de mercado.

26.1 Remunerac¢do da administracéo

A remuneracao total dos administradores da Compaphia o0 exercicio findo em 31 de
mar¢co de 2014 foi de R$ 364 (R$ 320 em 31 de mde;®@013), a qual é considerada
beneficio de curto prazo. A Companhia mantém aimeleeficios usuais de mercado para
rescisbes de contratos de trabalho.
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26. GESTAO DE RISCO FINANCEIRO

Em atendimento a Deliberagdo CVM n° 604, de 19 @embro de 2009, que aprovou 0S
Pronunciamentos Técnicos CPC 38, 39 e 40 e altedg®eliberagdo CVM n°. 684, de 30 de
agosto de 2012, que aprovou os Pronunciamentoscb8dBPC 40(R1), a Companhia efetuou
uma avaliacdo de seus instrumentos financeirosisive os derivativos.

Consideracoes gerais e Politicas

A administracdo dos riscos financeiros da Compasidaie o proposto na Politica Financeira
do Grupo que foi aprovada pelo Conselho de Admagéb da holding. Dentre os objetivos
dispostos na Politica estdo: protecdo de 100% daadiem moeda estrangeira, o
financiamento dos investimentos da Companhia comc&ade Fomento, alongamento de
prazos, desconcentrac@o de vencimentos e divaxgficde instrumentos financeiros. Além
dessa Politica a empresa monitora seus risco®atde/uma gestao de controles internos que
tem como objetivo o monitoramento continuo das agi@s contratadas, proporcionando
maior controle das operacoes realizadas pelas sagpde grupo.

Ainda de acordo com a Politica Financeira, a aifi#o de derivativos tem como proposito
Unico e especifico de protecdo com relacdo a emsnaxposicdes de moedas ou taxas de
juros.

Com relacao as aplicac@es financeiras, a Compaebize a Politica de Crédito do Grupo que
estabelece limites e critérios para avaliacdo é¢ralendo risco de crédito ao qual a empresa
pode estar exposta. De acordo com essa politicgelextdo das instituicdes financeiras
considera a reputacao das instituicbes no mercadooperacdes sao realizadas ou mantidas
apenas com emissores que possuem rating considsstdel ou muito estavel.

Gestdo do Capital Social

A Companhia promove a gestéo de seu capital atde/@sliticas que estabelecem diretrizes
qualitativas aliadas a parametros quantitativos qigam a monitorar seu efetivo
cumprimento.

A gestédo do capital consiste em estabelecer nieesdavancagem que maximizam valor para
a empresa, considerando o beneficio fiscal da alivadcusto de endividamento e todos os
diversos aspectos envolvidos na definicdo da estrdtima de capital.

N&o houve alteracdes dos objetivos, politicas ougesos durante o trimestre findo em 31 de
marco de 2014.

Em 31 de marco de 2014, os principais instrumeirnasceiros estao descritos a seguir:

« Caixa e equivalentes de caixa — sao valores dlzadifs como mantidos para negociacéo
e registrados nos balangos patrimoniais com vag&Qo resultado.
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» Titulos e valores mobiliarios — Ativos financeiratestinados para garantias de
empréstimos, financiamentos e leildes de energiack&sificados como mantidos até o
vencimento e registrados contabilmente pelo custortizado. Além disso, os titulos e
valores mobiliarios também representam os fundokisixos compostos por papéis com
vencimentos no longo prazo, sendo registrados,lax justo por meio do resultado, e
classificados como destinados para negociacéao ataedi

» Contas a receber de clientes e outros — decorrgatatiente das operagbes da
Companhia, séo classificados como empréstimos ebinatis, e estdo registrados pelos
seus valores originais, sujeitos a provisdo pardasee ajuste a valor presente, quando
aplicavel.

» Concessdo do Servico Publico (Ativo Financeiro)ndehizagdo — Composto pelo
reconhecimento das indenizacdes previstas peldaraoéis de ativos de distribuicdo que
nao foram amortizados durante o periodo de conzessa

» Fornecedores — decorrem diretamente das operagd€omipanhia e sdo classificados
como passivos financeiros ndo mensurados ao \estr. |

» Empréstimos, financiamentos e debéntures

O principal propésito desse instrumento financdrgerar recursos para financiar os
programas de expansdo da Companhia e eventualgereteciar as necessidades de seus
fluxos de caixa no curto prazo.

v' Empréstimos, financiamentos em moeda nacional -cls&sificados como passivos
financeiros ndo mensurados ao valor justo, e esifitabilizados pelos seus valores
contratuais (custo amortizado), e atualizados faeda efetiva de juros da operacéo.
Os valores de mercado destes empréstimos sdo lequiés aos seus valores
contébeis. Trata-se de instrumentos financeiros @macteristicas oriundas de fontes
de financiamento especificas para financiamentiostimentos em distribuicdo de
energia, com custos subsidiados, atrelados a TJldXa-de Juros do Longo Prazo ou
com taxas pré-fixadas, e do capital de giro da Gaina, com custos atrelados a CDI
— Certificado de Depésito Interbancario.

v" Debéntures em moeda nacional — sdo classificadm® gassivos financeiros ndo
mensurados ao valor justo, e estdo contabilizadlos geus valores contratuais (custo
amortizado), e atualizados pela taxa efetiva desjuta operacdo. Para fins de
divulgacéo, as debéntures tiveram seus valoreseadeano calculados com base em
taxas de mercado secundério da propria dividawadadéquivalente, divulgadas pela
ANBIMA, sendo utilizado como projecdo dos seusdadbres as curvas da BM&F
em vigor na data do balanco.
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v' Empréstimos e financiamentos em moeda estrang&iracensiderados como itens
objeto de hedge, classificado como passivo finamamiensurado a valor justo por
meio do resultado.

* Instrumentos financeiros derivativos:

Os derivativos sdo mensurados a valor justo poo meiresultado da mesma forma como as
dividas a eles atreladas. Embora a Companhia fagade derivativos com o objetivo de
protecao, ela ndo aplica a chamada contabilizagd®dge (hedge accounting).

v' Operag6es com derivativos para prote¢do contrag@es cambiais — tem por objetivo a
protecdo contra variagbes cambiais nas captaca@ézadas em moeda estrangeira e
moeda nacional indexada a variagédo cambial, selunegarater especulativo. Esses se
apresentam compondo ou compensando 0s passivoedirgs objetos de protecao,
pois serédo liquidados em prazo e volumes semekhante

v' Operacgdo com derivativo para troca de taxa de jdrosnsiste na troca do resultado
financeiro apurado pela aplicacdo de taxa pré fixatjuivalente aos juros de um
empréstimo, pelo resultado financeiro apurado ppl&cacao, sobre o mesmo valor, de
percentual da taxa DI, sem nenhum carater esperulBsses se apresentam compondo
ou compensando 0s passivos financeiros objetosadecfo, pois serdo liquidados em
prazo e volumes semelhantes.

A Companhia ndo possui outros instrumentos finaosederivativos, reconhecidos ou nao
como ativo ou passivo no balanco patrimonial, tisno contratos futuros ou opcdes
(compromissos de compra ou venda de moeda estranigelices ou acdes), contratos a termo
ou qualquer outro derivativo, inclusive aquelesateinados "exoticos".

A Companhia possui instrumentos derivativos cometdlty de prote¢cdo econdmica e
financeira contra a variacdo cambial, utilizandoagwde moeda estrangeira para CDI,
conforme descrito a seguir:

v' Operacgdo de “hedge” para a totalidade do endivideaneom exposicao cambial, de
forma que os ganhos e perdas dessas operacOesedeEnida variacdo cambial sejam
compensados pelos ganhos e perdas equivalentdfvidizs em moeda estrangeira.

A politica da Companhia ndo permite a contratagdaderivativos exoticos, bem como a
utilizacdo de instrumentos financeiros derivatigos propdsitos especulativos.

Os derivativos e respectivos itens objeto de pamtefpram ajustados ao valor justo. A
valorizacdo ou a desvalorizagdo do valor justo rddrimento destinado a protecdo foram
registradas em contrapartida da conta de receitalempesa financeira, no resultado do

exercicio.
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Os contratos de derivativos, considerados instrtmseate protecdo de fluxo de caixa, vigentes
em 31 de marco de 2014 e 31 de dezembro de 20Lds@EDSEgue:
Valores de Referéncia
Efeito acumulado
31/03/14

Valora
Posicdo 300314 3112113 3100314 3112113 3100314 A1 receberlrecebido -
a pagar/pago

Moeda Estrangeira Moeda Local Valor Justo

Datados  Datade

Descrigdo  Contraparte Contratos  Vencimento

Contratos de swaps:
Cosern

Swap
Ativa Bank Of USD 6MLIBOR +2,3%% a.a. USD 9.482 R$ 15.000 21942 22461
Passiva Americar 0BI4/2011 - 0610512016 107,85% do CDI 15613 15219
6.329 7242 (1137)
Swap
Ativa y ',65% * (USD Libor 3M+0,97% a.. USD 85.000 R$53.000 190.38:
Passiva Citibank ~ 03/05/2010  03/12/2018 CDI- 104 5% aa. 196,889
(6.507) . (10.223)

Swap
Ativa " 1,65% * (USD Libor 3M+0,97% a.. USD 85.000 R$ 195,500 195.184
Passiva Citbank ~ 03/05/2010  03/12/2018 CDI- 1045% 196,92

(L758)

(178 5484 (11.360)

Valor Justo

O Valor justo de um instrumento financeiro é o motd pelo qual o mercado precifica
determinados ativos e passivos financeiros, corside o ndo favorecimento das partes
envolvidas.

A Companhia entende que valor justo de contasebeze fornecedores, por possuir a maior
parte dos seus vencimentos no curto prazo, jaefisdido em seu valor contabil. Assim como
para os titulos e valores mobiliarios classificacim®o mantidos até o vencimento. Nesse caso
a companhia entende que o seu valor justo é siavlamalor contabil registrado, pois estes tém
taxas de juros indexadas a curva DI (Depésitosfingaceiros) que reflete as variacdes das
condi¢Bes de mercado.

Para os passivos financeiros classificados e mathesirao custo amortizado a metodologia
utilizada é a de taxas de juros efetiva. Na maidos casos, essas operactes foram fechadas
com bancos de fomento ou agentes repassadoreshds Bubsidiadas. Essas opera¢cdes séo
bilaterais e ndo possuem mercado ativo nem outita gmilar com condicdes comparaveis as
ja apresentadas que possam ser parametro a detefimide seus valores justos. Dessa forma,
a Companhia entende que os valores contibeiserafletvalor justo da operacao.

Os ativos financeiros classificados como mensuradeslor justo estdo, em sua maioria,
aplicados em fundos restritos, dessa forma o \jakip esta refletido no valor da cota do
fundo. As assets possuem suas metodologias degaaraanercado, em conformidade com o
Cdédigo ANBIMA de Regulacédo e Melhores praticas.

PAGINA: 72 de 80



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE Verséo : 1
Notas Explicativas

COMPANHIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE — COSER
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INERMEDIARIAS
Em 31 de margo de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado da doma

Para os passivos financeiros classificados comcsunados a valor justo, aos quais sdo as
dividas vinculadas aos instrumentos financeirosvalitvos com a finalidade de protecéo

(hedge), a Companhia adota a metodologia de detacdd de valor justo projetando os fluxos
com as caracteristicas contratuais e a curva daBNP&ra isso utiliza como taxa de desconto
a taxa da ponta passiva do swap contratado. Nateerd mercado liquidez para as dividas em
moeda estrangeira, por isso foi adotada essa nietfpaloconsiderando principalmente que a
taxa da ponta passiva do swap reflete a precificalgih mercado para o instrumento em
questao.

A mensuracdo contabil da indenizacdo e dos redsbflecorrente da concessdo € feita
mediante a aplicacdo de critérios regulatérios raturis e legais j& descritos nesta
demonstracdo. Para esses ativos ndo existe memadn e uma vez que todas as
caracteristicas contratuais estéo refletidas nlmsescontabilizados, 0 Grupo entende que o
valor contabil registrado reflete os seus valoaustog.

O quadro a seguir apresenta os valores contabdite {los instrumentos financeiros da
Companhia em 31 de marco de 2014 e 31 de dezerebP®1B, classificados pelas
categorias de instrumentos financeiros, conforrspadito no CPC 38 e a comparacgao
com 0s seus valores justos:

31/03/14 31/12/13
Contabil Valor Justo Contabil Valor Justo
Ativo financeiros (Circulante / N&o circulante)

Empréstimos e recebibeis 442.067 442.067 417.181 417.181
Contas a receber de clientes e outros 442.067 442.067 410.515 410.515
Recurso CDE - - 6.666 6.666

Mantidos até o vencimento - - 5.543 5.543
Titulos e valores mobiliarios - - 5.543 5.543

Mensurados pelo valor justo por meio do resultado 247.784 247.784 273.210 273.210
Caixa e equivalentes de caixa 241.447 241.447 271.382 271.382
Titulos e valores mobiliarios 6.337 6.337 1.828 1.828

Disponivel para venda 305.629 305.629 283.476 283.476
Concessao do Servigo Publico - Indenizacéao 305.629 305.629 283.476 283.476

Passivo financeiros (Circulante / Nao circulante)

Mensurado pelo custo amortizado 650.358 626.396 607.374 601.116
Fornecedores 203.856 179.914 159.284 159.284
Empréstimos e financiamentos 408.957 408.957 411.503 411.503
Debéntures * 37.545 37.525 36.587 30.329

Mensurados pelo valor justo por meio do resultado 208.537 208.537 207.578 207.578
Empréstimos e financiamentos 208.141 208.141 213.062 213.062

Bank of America (6.111) (6.111) (7.242) (7.242)
Citibank 6.507 6.507 1.758 1.758

* Valor de mercado é meramente informativo
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Hierarquia de Valor Justo

A tabela abaixo apresenta os instrumentos finameeiassificados como mensurados a valor
justo por meio do resultado, de acordo com o meahensuracéo de cada um, considerando a
seguinte classificacdo conforme previsto pelo C8C 4

* Nivel 1 — Precos negociados (sem ajustes) em nEsGit/os para ativos idénticos ou
passivos;

* Nivel 2 — Inputs diferentes dos precos negociansmercados ativos incluidos no
Nivel 1 que sdo observaveis para o ativo ou passivetamente (como pre¢os) ou
indiretamente (derivados dos precos); e

* Nivel 3 — Inputs para o ativo ou passivo que n@obs&eados em varidveis observaveis
de mercado (inputs ndo observaveis).

31/03/14
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Ativos
Ativos financeiros
Disponivel para venda
Concessao do Servigo Publico - Indenizagdo - - 305.629 305.629
Mantidos para negociagéo
Caixa e equivalentes de caixa 241.447 - - 241.447
Titulos e valores mobiliarios 6.337 - - 6.337
Passivos
Passivos financeiros
Mantidos para negociagéo
Bank of America - 21.566 - 21.566
Citibank - 186.575 - 186.575
JP Morgan - (6.111) - (6.111)
Kreditanstalt fur Wiederaufbau — KfwW - 6.507 - 6.507
Outros Passivos financeiros
Bank of America - (6.111) - (6.111)
JP Morgan - 6.507 - 6.507
247.78:¢ 208.93: 305.62¢ 762.34¢

Fatores de risco
* Riscos financeiros
v" Risco de variagao cambial

Esse risco decorre da possibilidade da perda puaate elevacdo nas taxas de cambio, que
aumentem os saldos de passivo de empréstimos recifin@entos em moeda estrangeira no

mercado. A Companhia, visando assegurar que o3egasignificativas nas cotacdes das

moedas a que esta sujeito seu passivo em moedagesta ndo afetem seu resultado e fluxo
de caixa, possui em 31 de dezembro de 2013, omal® “hedge” cambial, representando

100% do endividamento com exposi¢do cambial.
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No trimestre findo em 31 de marco de 2014 a Comipaapurou um resultado negativo nas
operacOes de “hedge” cambial no montante de R$QIR$ 502, resultado negativo em 31 de

marco de 2013).

A tabela abaixo demonstra a analise de sensibdidadisco da variagédo da taxa de cambio do
ddlar no resultado da Companhia, mantendo-se t®lagtras variaveis constantes.

Para a andlise de sensibilidade dos instrumemesideiros derivativos a Administracdo da
Sociedade entende que ha necessidade de consis@assivos com exposicdo a flutuacao das
taxas de cambio e seus respectivos instrumentoatiens registrados no balango patrimonial.

Como 100% das dividas em moeda estrangeira esiegjglas por swaps, o risco de variacao
cambial é nulo, conforme demonstrado no quadrguairse

R$ Mil
. . N Cenério - .
Operagao Moeda Risco Cotacao Saldo Provavel Cenério (Il)  Cenario (lll)
Divida em Délar . . 2,263( 214.141 7.27° 9.091 10.91
. . Dol Alta do Dol !
Swap Ponta Ativa em Dolar  D0(®) adobolar 5 63 216.13: (7.344 (9.18¢ (11.01€
(67 (8¢ (101

Exposigao Liquida

Para o calculo dos valores nos cenarios acimanfprajetados os encargos e rendimentos para
o trimestre seguinte, considerando os saldos axas tle cambio vigentes ao final do periodo.
No cenério Il esta projecdo foi majorada em 25%oecenério Il em 50% em relacdo em

relac@o ao cenério provéavel.

Os derivativos para protecdo contra a variacao iersfio mensurados pelo valor justo e seus
ajustes sao reconhecidos no resultado financei@odaanhia.

v" Risco de taxas de juros e indice de precos

Este risco € oriundo da possibilidade da Compamwinia incorrer em perdas por conta de
flutuacBes nas taxas de juros ou outros indexadi@eBvida, tais como indices de preco, que
aumentem as despesas financeiras relativas a d¢immese financiamentos captados no
mercado..O Grupo monitora continuamente as taxgarde de mercado com o objetivo de
avaliar a eventual necessidade de contratacdootk;fp contra o risco de volatilidade dessas

taxas.

A Companhia possui, em 31 de dezembro de 2013;agpks financeiras atreladas ao CDI,
bem como contratos de empréstimos e financiameitelndos ao CDI e a TILP. Além desses
contratos, como mencionado no item “Risco de vadagambial’, a empresa possui swaps
para cobertura das dividas em moeda estrangeiexadd a variacdo cambial, trocando a
exposicdo a variacdo do Dolar pela exposicdo agawi do CDI. Desta forma, o risco da
Companhia referente a essas operacdes passaexpes&ao a variacdo do CDI.
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A Companhia possui contratos corrigidos por taxa®-figadas no montante de
R$ 86.126, registrados pelo valor contabil. Alkées nas taxas de juros ndo influenciam o
resultado decorrente desses contratos, por esteonm@io foram considerados na analise de
sensibilidade.

A analise de sensibilidade demonstra os impactaesuitado da Companhia de uma possivel
mudanca nas taxas de juros, mantendo-se todasras eariaveis constantes

A tabela abaixo demonstra a perda (ganho) que @oser reconhecida no resultado da
Companhia no trimestre seguinte, caso ocorra unceldrios apresentados abaixo.

R$ Mil
Operagéo Indexador Risco Taxla no Saldo Cena}no Cenaério (I1) Cenario
periodo Provavel (D]
ATIVOS FINANCEIROS
Aplicagdes financeiras em CDI CDI Queda do CL 2,4% 239.72: 5.65¢ 4.24 2.82¢
Aplicagbes financeiras em SELIC SELIC Queda do Sel 2,4% 1 ( ( (
PASSIVOS FINANCEIROS
Empréstimos, Financiamentos e Debéntur
Dividas em CC CDI Alta do CD 2,4% 173.79: (4.102 (5.12¢  (6.154
Swap Ponta Passiva em CDI CDI Altado CDI  2,4% 212.50: (5.01¢ (6.27C  (7.524
Divida em TJLP TILF Alta da TJLF 1,2% 193.09: (2.36¢ (2.96:  (3.554

Para o calculo dos valores no cenario provavel aciforam projetados os encargos e
rendimentos para o periodo seguinte, considerandealolos e as taxas vigentes ao final do
periodo. No cenario |l esta projecao foi majoraae28% e no cenario Ill em 50% em relacdo
ao cenario provavel. Para os rendimentos das epksafinanceiras, os cenarios Il e Il
consideram uma reducao de 25% e 50%, respectivap@ntrelacdo ao cenario provavel.

v' Risco de liquidez

7

O risco de liquidez é caracterizado pela possHiléd da Companhia ndo honrar com seus
compromissos no vencimento. Este risco é controlattavés de um planejamento criterioso

dos recursos necessarios as atividades operacieriaisxecucdo do plano de investimentos,
bem como das fontes para obtencdo desses recDrpesmanente monitoramento do fluxo de

caixa da empresa, através de projecGes de cumoge Iprazo, permite a identificacdo de

eventuais necessidades de captacdo de recursos,acamntecedéncia necessaria para a
estruturacao e escolha das melhores fontes.

A Politica Financeira adotada pela Companhia buscatantemente a mitigacdo do risco de
liquidez, tendo como principais pontos o alongamede prazos dos empréstimos e
financiamentos, desconcentracdo de vencimentostsificacdo de instrumentos financeiros e
0 hedge da divida em moeda estrangeira.
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Havendo sobras de caixa sao realizadas aplicaic@es€iras para os recursos excedentes com
base na Politica de Crédito do Grupo Neoenergia, ambjetivo de preservar a liquidez e
mitigar o risco de crédito (atribuido ao rating diastituicdes financeiras). As aplicacbes da
Companhia sdo concentradas em fundos restritod gmempresas do Grupo, e tém como
diretriz alocar ao maximo os recursos em ativos liguidez diaria.

Em 31 de marco 2014 a Companhia mantinha um taaamlicacbes no curto prazo de
R$ 240.662, sendo R$ 239.722 em fundos restriR$ @40 em outros ativos.

A tabela abaixo demonstra o valor total dos fluxies obrigagbes da Companhia, com
empréstimos, financiamentos, debéntures, forneesderoutros, por faixa de vencimento,
correspondente ao periodo remanescente contrafithtionalmente estdo inclusos as
previsdes de fluxo de vencimentos das obrigacOesuladas as garantias oferecidas pela
controladora a suas participadas de controle ctmpicoligadas.

31/03/14
Valor Fluxo de caixa Acima
Contabil contratual total _ Até 3 meses 2015 2016 2017 2018 2019 de 5 anos

Passivos financeiros ndo derivativos:
Empréstimos e financimentos 617.494 868.583 89.245 145641 148.294 109.182 260.603 42.883 72.736
Debéntures 37.545 39.347 39.347 - - - - - -
Fornecedores 203.856 203.856 187.981 15.875

Passivos financeiros derivativos

Nao designados como hedge accounting:

Bank of America (6.111) 12.645 1072 1215 10.358 - -
Citibank 6.507 (20.291) 14.175 13734 18.280 14.688 (81.168)

. Riscos operacionais
v Risco de crédito

O risco surge da possibilidade da Companhia vimeorier em perdas resultantes da
dificuldade de converter em caixa seus ativos fiaans.

Para os ativos financeiros oriundos das principtilddades realizadas pela Companhia de
distribuicdo, existem limitacdes impostas pelo amts regulado, onde cabe a esse agente
determinar alguns processos operacionais e admatinists, dentre eles, politicas de cobranca
e mitigacdo dos riscos de crédito de seus pantitéga os consumidores livres e cativos,

concessionarias e permissionarias.

Para os demais ativos financeiros classificadosoccaixa e equivalentes e titulos e valores
mobilidrios a companhia segue as disposicdes décAalle Crédito da Companhia que tem
como objetivo a mitigagdo do risco de crédito @sada diversificagdo junto as instituicdes
financeiras, centralizando as aplicacdes em imngliés de primeira linha. As aplicacdes da
Companhia sé&o concentradas em fundos restritosapg2oanpanhia, e tém como diretriz alocar
a0 maximo 0s recursos em ativos com liquidez diaria

Garantias e outros instrumentos de melhoria détosdabtidos
De uma forma geral, por questdes econbmicas oudatégas, ndo sdo tomadas garantias

fisicas ou financeiras dos créditos obtidos naddatiles fins da Companhia, o Contas a
receber de clientes e outros.
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Sua principal exposicéo de risco de crédito é dioutta possibilidade das empresas virem a incorrer
em perdas resultantes da dificuldade de recebindentalores faturados a seus consumidores,
concessionarias e permissionarias. Para redusitipssde risco e para auxiliar no gerenciamento
do risco de inadimpléncia, o Grupo monitora asamatreceber de consumidores realizando
diversas acdes de cobranga, incluindo a interruggdornecimento, caso o consumidor deixe de
realizar seus pagamentos. No caso de consumidoisale crédito é baixo devido a grande
pulverizacdo da carteira. Todas essas a¢des estéordormidade com a regulamentacéo da

atividade.
31/03/14 31/12/13

Mensurados pelo valor justo por meio do resultado

Caixa e equivalentes de caixa 241.447 271.382

Titulos e valores mobiliarios 6.337 1.828
Empréstimos e recebibeis

Contas a receber de clientes e outros 490.932 466.304

Recurso CDE - 6.666
Mantidos até o vencimento

Titulos e valores mobiliarios - 5.543
Disponivel para venda

Concesséo do Servigo Publico - Indenizacéo 305.629 283.476

27.

(*) Valor bruto nédo considerando PCLD
v" Risco de vencimento antecipado

A Companhia possui contratos de empréstimos, finarentos e debéntures com clausulas
restritas que, em geral, requerem a manutencdondee$s econdmico-financeiros em
determinados niveis (“covenants” financeiros). Gscdienprimento dessas restricbes pode
implicar em vencimento antecipado da divida (viderexplicativa no 17).

v' Risco quanto a escassez de energia

O Sistema Elétrico Brasileiro é abastecido predanmtemente pela geragéo hidrelétrica. Um
periodo prolongado de escassez de chuva, durasimgio Umida, reduzira o volume de agua
nos reservatérios dessas usinas, trazendo comedqti@Tgia 0 aumento no custo na aquisicdo
de energia no mercado de curto prazo e na elevdmgizalores de encargos do sistema em
decorréncia do despacho das usinas termoeléthicaisa situacéo extrema podera ser adotado
um programa de racionamento, que implicaria emg&alde receita. No entanto, considerando
0s niveis atuais dos reservatorios e as Ultimaslagbes efetuadas, o Operador Nacional de
Sistema Elétrico — ONS nao prevé para os proximos am novo programa de racionamento.

EVENTOS SUBSQUENTES
Reajuste Tarifario Anual — IRT 2014 (*)

A ANEEL, através da Resolu¢do Homologatoéria n°3,. de 15 de abril de 2014, publicada no
Diario Oficial da Unido do dia 17 de abril de 20hdmologou o resultado do Reajuste
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Tarifario Anual da Companhia, em 12,21%, dos q8di5% correspondem ao reajuste tarifario

econdmico e 3,06% aos componentes financeirospatés.

Considerando como referéncia os valores praticat@mente, o efeito tarifario médio a ser

percebido pelos consumidores da concessionaridl 2,d8%, conforme tabela a seguir:

Grupo de Consumo

AT- Alta Tensdo (>2,3kV)

BT- Alta Tensdo (<2,3kV)
Efeito Tarifario Médio AT+BT

Variagao Tarifaria
15,78%
11,40%
12,75%

As novas tarifas entraram em vigor a partir do2fiade abril de 2014 com vigéncia até 21 de

abril de 2015.
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Aos Administradores e Acionistas
Companhia Energética do Rio Grande do Norte - COSERN
Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias da Companhia Energética do Rio Grande do Norte - COSERN, contidas no
Formulério de Informacgdes Trimestrais - ITR referente ao trimestre findo em 31 de marco de 2014, que compreendem o balanco
patrimonial em 31 de marco de 2014 e as respectivas demonstra¢gfes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas
contabeis e as demais notas explicativas.

A administracdo é responsavel pela elaboragéo das informagfes contabeis intermediarias de acordo com o Pronunciamento Técnico
CPC 21 - Demonstragédo Intermediaria e com a norma internacional de contabilidade IAS 34 —Interim Financial Reporting, emitida pelo
International Accounting Standards Board (IASB), assim como pela apresentacdo dessas informacdes de forma condizente com as
normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracdo das Informacdes Trimestrais - ITR. Nossa
responsabilidade é a de expressar uma concluséo sobre essas informagdes contabeis intermediarias com base em nossa reviséo.
Alcance da reviséo

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informages intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 — Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informacdes intermediarias consiste
na realizagdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que

tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Concluséo sobre as informagdes
intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias incluidas nas informacdes trimestrais acima referidas néo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de
acordo com o CPC 21 e o IAS 34 aplicaveis a elaboracéo das Informacgdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente com
as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos
Demonstragéo
do valor adicionado

Revisamos, também, a demonstracéo do valor adicionado (DVA), referente ao periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2014,
preparada sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentagdo nas informagdes intermediarias é requerida de
acordo com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboracédo de Informagdes Trimestrais — ITR e
considerada informacgédo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacéo da DVA. Essa demonstracao foi submetida aos
mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa reviséo, ndo temos conhecimento de nenhum fato
gue nos leve a acreditar que néo foi elaborada de maneira consistente, em todos 0s seus aspectos relevantes, em relagdo as
informacgdes contabeis intermediarias tomadas em conjunto.

Recife, 14 de maio de 2014
PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5 "F" RN
Leandro Mauro Ardito

Contador CRC 1SP188307/0-0 "S" RN
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