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Relatério da Administragdo: Senhores acionistas, atendendo disposiges legais e estatutdrias, a administragdo tem a honra de submeter a apreciagdo de V.Sas., as Demonstragdes Financeiras, referentes aos exercicios encerrados em 31/12/2014 e 2013. Os
valores apresentados revelam os resultados alcangados no periodo, bem como a posigdo patrimonial da Sociedade. Colocamo-nos a disposigao para prestar-lhes quaisquer esclarecimentos que julgarem necessarios. A Administragdo.

Patr

Demonstragdes dos Fluxos de Caixa (Em MRS)

iais (Em milhares de reais - MRS)
2

Ativo 014 2013 2014 _ 2013
Ativos Circulantes 95.664 94.621 Fluxo de caixa das atividades operacionais
Caixa e equivalentes de caixa 131 316  Lucro liquido (prejuizo) do exercicio (11.205) 4.521
Contas a receber de clientes 63.836  50.305 Ajustes para reconciliar o lucro liquido (prejuizo) do exercicio
Estoque de imdveis a comercializar 27379  24.251 com o caixa gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais:
Antecipagdo de dividendos 3.231 17.700  Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 770 (25)
Outros ativos 1087 2.049  Juros e variagdes monetarias (2.648) (4.826)
Ativos Ndo Circulantes - 20  Imposto de renda e contribuigdo social 885 _ 1.063
Imobilizado - 20  Lucro liquido (prejuizo) do exercicio ajustado (12.198) 733
Total dos Ativos 95.664 94.641 (Aumento)/redugdo nos ativos operacionais
Passivo Contas a receber (11.527) (15.476)
Passivos Circulantes 34.160 _17.417  Estoque de imdveis a comercializar (3.128) (5.571)
Empréstimos e financiamentos 25.694 86  OQutros ativos 15.431 (17.399)
Contas a pagar a fornecedores e outras 2.587 3.955 (Aumento)/redugdo nos passivos operacionais
Adiantamentos de clientes 4299 12134  Contas a pagar (1.368)  1.588
Outros passivos financeiros 1580 1242  Qutros passivos 7.433) (27.927
Passivos N&o Circulantes 32.423 34.585 (Caixa liquido aplicado nas (gerado pelas) ativid. operacionais  (20.223) (64.052)
Empréstimos e financiamentos 27.540 29466  Aquisi¢do de ativo imobilizado 20 272
Empréstimos com partes relacionadas 476 1.661 Caixa liquido c ido nas atividades de i 20 272
Qutros passivos financeiros 4.407 Empréstimos de terceiros e partes relacionadas 22371 30.231
Patriménio liquido 29.081 Aumento de capital e adiantamento para aumento de capital 2.159 34.660
Total do Passivo e Patriménio Liquido 95.664 Dividendos pagos 4.512) _(1.072
Notas Explicativas as D coes Financeiras: Contexto O onal -a So-  Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) ativid. de financto. X 63.819
ciedade tem por objetivo a incorporag3o de edificagdes proprias e em condomi- Aumento(redugo) do saldo de caixa e equivalentes de caixa 39
nio, a promog3o de loteamento de imdveis préprios, a locagio de bens imoveis ~_Saldos no inicio do exercicio 277
Saldos no fim do exercicio ___316

proprios, a participagdo no capital de outras empresas, como sécia ou acionista e
a coordenagdo, supervisdo e fiscalizagdo de obras civis, a organizagdo e a admi-
nistragdo de consdrcios de imdveis, o planejamento, organizagdo, implantagdo
e administragdo de empreendimentos imobilidrios proprios ou de terceiros de
qualquer espécie, sejam hoteleiros, residenciais ou comerciais. Apresentagdo
das Demonstragdes Financeiras - as demonstragdes financeiras foram elabora-
das de acordo com a legislagdo societaria brasileira e os Pronunciamentos, as
Orientagdes e as Intrerpretagdes emitidas pelo CPC e aprovados pela CVM. Caixa
e Equivalentes de Caixa - sdo avaliados ao valor justo na mensuragao inicial e
compreendem depdsitos bancarios a vista. Contas a Receber - sdo avaliadas e
registradas pelo valor presente na data de transagdo sendo deduzida a provi-
sdo para créditos de liquidagdo duvidosa, que é constituida com base na andlise
individual dos recebiveis. Estoque - s3o registrados nesta rubrica os custos de
aquisicdo de terreno, de construgdo e outros custos relacionados aos projetos

em construgdo e concluidos cujas unidades ainda ndo foram vendidas. O cus-
to de terrenos mantidos para desenvolvimento inclui o prego de compra, bem
como os custos incorridos para a aquisi¢do e do desenvolvimento do terreno,
que ndo excede o valor de mercado. Imobilizado - terrenos, edificagdes, méveis
e utensilios, instalagdes, veiculos, estandes de vendas (apartamento modelo) e
equipamentos sdo demonstrados ao valor de custo, deduzidos de depreciagdo e
perda por redugdo ao valor recuperavel acumuladas, quando aplicavel. Os terre-
nos ndo sofrem depreciagdo. Os gastos com a construgdo dos estandes de ven-
das e do apartamento modelo sdo capitalizados apenas quando a expectativa de
vida util-econdmica for superior a um ano e depreciados de acordo com o prazo
de vida util-econdmica de 24 a 60 meses. Capital Social - o capital social subscrito
e integralizado estd representado por 33.394.778 agdes ordindrias, nominativas
sem valor nominal.

D cdes dos Itados (Em MRS)
2014 2013
Receita operacional liquida 30.270 35.289
Custos operacionais 39.944) _(29.255
Lucro (prejuizo) bruto (9.674) 6.034
(Despesas) receitas operacionais
Despesas de vendas (579) (623)
Despesas gerais e administrativas (31) (8)
Outras receitas (despesas), liquidas (211) (72)
Resultado financeiro, liquido 175 252
Resultado antes do imposto de renda e contribuigdo social 10.320) 5.584
Imposto de renda e contribuigdo social 885 1.063

Lucro liquido (prejuizo) do exercicio

11.205) _ 4.521

D 6es das Mutacdes do P dnio Liquido (Em MRS)
Reservas de Lucro
Adto. para Investi-
futuro mento Lucros
Capital aumento ecapital  (prejuizos)
_Social _de capital Legal __ giro acumulados __Totall

Saldos em 31/12/2012 15 -__3_ 4512 -__ 4530
Aumento de capital 22.995 - - - - 22995
Adiantamento para futuro
aumento de capital - 11.665 - - - 11.665
Reserva legal - - 226 - (226) -
Reserva para investimento e

capital giro - - - 3223 (3.223) -
Dividendos propostos - - - - (1.072) (1.072)
Lucro liquido do exercicio - .- - 4521 _ 4521
Saldos em 31/12/2013 23.010 11665 _229  7.735 - 42,639
Aumento de capital 10.385 - - - - 10.385
Adiantamento para futuro
aumento de capital - (8.226) - - - (8.226)
Reserva legal - - (229) - 229 -
Dividendos suplementares - - - (4512) - (4512)
Prejuizo do exercicio .- - 11.205) (11.205
Saldos em 31/12/2014 3.223 10.976) _29.081
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