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Em cumprimento as disposicdes legais e estatutérias, submetemos a apreciacdo de V.Sas. o Balango Patrimonial e as Demonstragdes
do Resultado, das Mutac@es do Patrimdnio Liquido e dos Fluxos de Caixa relativos aos exercicios findos em 31 de dezembro de
2011 e 2010 e do segundo semestre de 2011, do Banco Rendimento S.A. e BBN - Banco Brasileiro de Negacios S.A. (antigo
Concordia Banco S.A.).

Cenario Mundial

0 segundo semestre de 2011 foi marcado por um baixo crescimento mundial e aversao ao risco dado ao aprofundamento
da crise fiscal e financeira da Zona do Euro. Em dezembro o Banco Central Europeu concedeu aos bancos uma linha ilimitada de
recursos ao custo de 1% a.a. por trés anos, sob uma ampla lista de ativos elegiveis como margem, representou um divisor de
4guas na evolugdo da crise européia. Com a medida, os bancos europeus anteciparam boa parte de suas necessidades de
recapitalizagdo para este ano, 0 que diminuiu os riscos no sistema financeiro. A utilizacdo da nova linha atingiu niveis expressivos,
refletindo a dificuldade que os bancos europeus (principalmente italianos e espanhdis) estao tendo em se financiar nos mercados
privados de divida. Ainda assim, o rendimento médio dos titulos soberanos dos paises da Zona do Euro permaneceu elevado no
final de 2011.
No cenario doméstico, os sinais de desaceleragéo da atividade econdmica intensificaram no terceiro trimestre. O setor industrial
apresentou estagnagao e as perspectivas estavam negativas. O Banco Central do Brasil iniciou um ciclo de afrouxamento das
condicdes monetarias, reduzindo a taxa Selic em 1,5% p.p. e revertendo parcialmente as medidas macro prudéncias. Por outro
lado, 0o mercado de trabalho permaneceu aquecido, exibindo uma taxa de desemprego no minimo histérico. A economia comegou
amostrar sinais de recuperagdo nos meses de novembro e dezembro. Parte desse melhor desempenho € resultado das medidas
tributdrias de estimulo adotadas pelo governo para setores especificos, que aumentaram a confianca dos empresérios e
consumidores e estimularam a produgao e a demanda no final do ano.
No que se refere as contas externas, o resultado das transagdes do Brasil com o exterior ficou negativo em US$ 52,612 bilhes
em 2011, esse resultado foi 0 maior da histéria e equivale a 2,12% do PIB. Esse déficit nas contas correntes foi totalmente coberto
pelos ingressos de investimentos estrangeiro direto (IED) que bateram recorde em 2011 e alcangaram o valor de US$ 66,66
bilhGes. A balanga comercial fechou com superavit de US$ 29,79 bilhdes, as exportacdes totalizaram US$ 256 bilhdes e as
importacdes US$ 226,24 bilhdes. As remessas de lucros e dividendos ao exterior somaram US$ 38,16 bilhdes e ficou acima do
esperado em 2011 e o déficit em viagens internacionais alcangou US$ 14,459 bilhdes novo recorde histérico, sendo 37,7% maior
do que o observado em 2010 que ficou em US$ 10,5 bilhdes.
Para2012, coma reversdo de vérias médias de contengdo de crédito, as desoneragdes fiscais ja concedidas para estimular alguns
setores especfficos da economia, a expectativa de maior crescimento dos gastos do governo e 0 aumento nominal de 14% no
salario minimo devem estimular um crescimento da economia brasileira em torno de 3% - 3,5%, acima do que esperamos ter
sido o crescimento de 2011 entre 2,8% - 2,9%. Projetamos um IPCA de 5,2% em 2012, bem abaixo de 6,5% que foi em 2011 no
teto da meta da inflagdo. A nova ponderagéo do IPCA e a menor inflagdo nos pregos administrados devem ser determinantes
para este resultado mais benigno. Acreditamos na continuidade do ciclo em queda de juros nos proximos meses e a taxa Selic
para o final do ano em 9,5%. Nas contas externas, a projegéo € de um ingresso de US$ 55 bilhGes em investimentos diretos
enquanto o déficit em conta corrente & de US$ 68 bilhdes e o saldo positivo da balanga comercial em US$ 19 bilhGes.
Nos EUA, os indicadores macroecondmicos surpreenderam positivamente nos dltimos meses, ratificando um cendrio de crescimento
moderado e afastando um risco de recessao no curto prazo. Por outro lado, apesar da melhora econdmica ao longo do segundo
semestre, o FED continua preocupado com o nivel da taxa de desemprego que continuou mostrando sinais de fraqueza. Acreditamos
que a economia americana tera em 2012 um crescimento moderado, com baixa inflacdo e uma politica monetaria extremamente
acomodaticia.

Historico

0 Banco Rendimento S.A., Banco Comercial com carteira de cambio, crédito, financiamento, repasses, BNDES, CDC,
investimentos e operacdes estruturadas integra o Conglomerado Rendimento que compreende, ainda, as instituigdes financeiras
BBN - Banco Brasileiro de Negécios, Cotagdo DTVM S/A e Action S/A DTVM.
0 Banco Rendimento e empresas do grupo tém a missdo ou finalidade de liderar o mercado de cambio negociado em espécie,
e 0 segmento de pequenas e médias empresas com produtos e servicos inovadores e criativos, prestando um atendimento
diferenciado e com qualidade para superar sempre as expectativas de nossos clientes.

‘ Desempenho Econdmico

0 Banco Rendimento encerrou o exercicio de 2011, com resultado liquido de R$ 36,0 milhdes, bem acima do
exercicio anterior que alcangou o valor de R$ 23,7 milhdes, representando um crescimento de 52,1%.

Como se pode observar no quadro a seguir, todos os cendrios foram favoraveis, a exemplo das receitas operacionais que
alavancaram 95,0%. Paralel 1te, as despesas também subiram, porém em niveis menores, alcangando um crescimento
de 89,9%.

As operagdes de crédito alcangcaram o montante de R$ 423,8 milhes no final do exercicio de 2011, contra 354,5 milhdes do final
do exercicio de 2010, significando um crescimento de 19,5%. Comportamento também considerado favoravel no atual cenrio
tiveram as rendas de prestacao de servigos que foram incrementadas em 95,0%.

0 elevado incremento na Provisao para Créditos de Liquidacao Duvidosa de 86,6% deveu-se basicamente as baixas para prejuizo
no exercicio de 2010, somado ao crescimento da carteira em 2011.

Todos os indicadores favoraveis sdo resultado de uma gestdo adequada e eficiente, comprometida com a melhoria dos nossos
controles internos e politicas institucionais, conjugada com o crescimento econmico nacional.

Indice da Basileia

Segundo a Resolugdo 3.490/07 do Conselho Monetério Nacional, que dispde sobre a apuraco do patrimonio de
referéncia exigido, demonstramos a seguir o comportamento do indice em referéncia durante o exercicio de 2011
revelando o enquadramento do Banco Rendimento nos atuais 11% definido pelo 6rgao regulador, inclusive com relativa
margem de folga.

Patriménio Patrimonio de indice
201 de Referéncia Referéncia Exigido Basileia
Janeiro 128.810 105.641 13,41%
Fevereiro 129.465 105.308 13,52%
Margo 131.222 115.582 12,49%
Abril 136.577 105.244 14,27%
Maio 141.329 104.751 14,84%
Junho 143.952 111.254 14,23%
Julho 151.243 123.820 13,44%
Agosto 158.056 119.047 14,60%
Setembro 162.199 133.863 13,33%
Outubro 166.657 144.371 16,03%
Novembro 167.679 121.002 15,24%
Dezembro 161.570 112.657 15,78%
Meédia 14,21%

Controles Internos, Riscos e Governanca Corporativa

0 Conglomerado Rendimento mantém uma estrutura de Governanca Corporativa e Controles Internos aderentes as
exigéncias da Resolugdo 2.554/98, do Conselho Monetario Nacional. Na estrutura de Controles Internos se destaca o Comité
de Riscos e Controles Internos, onde participam, entre outros, a &rea de Compliance, Auditoria Interna e Diretoria.
A estrutura de Governanca abrange as Areas de Compliance, Auditoria Interna do Conglomerado Rendimento, Riscos
Operacional e Legal (Resolugdo 3.380/06), de Mercado (Resolugdo 3.464/07), de Liquidez (Resolucdo 2.804/00), de Crédito
(Resolugdo 3.721/09), e procedimentos de Prevencéo a Crimes de Lavagem de Dinheiro, conforme Circular 3.461/09.
A gestao de riscos envolve um conjunto integrado de controles e acdes internas, visando mitigar possiveis perdas em crédito,
descasamento de prazos e moedas em suas operagdes e ainda decorrentes de gestdo de liquidez. A gestéo de riscos no
Conglomerado Rendimento obedece aos dispositivos legais e normativos, e possui estrutura propria e independente,
apartada das &reas comprometidas com resultados.

. Risco Operacional

0 Conglomerado Rendimento, em atendimento as exigéncias da Resolugdo 3.380/06, do Conselho Monetario
Nacional, implementou, apds aprovacdo pela Diretoria, Politica Institucional de Gerenciamento de Risco Operacional, com
estrutura constituida sob a forma de Comité vinculado diretamente a Diretoria da Instituicao, tendo sido cumpridas todas as
etapas previstas na citada regulamentagdo.

A gestdo do risco operacional, compreendida por processos, procedimentos e politicas institucionalizadas através do Manual
de Controles Internos, é fundamental para a preservagdo do patrimdnio das instituicdes do Conglomerado e objetiva a
prevencdo de perdas decorrentes de fraudes, erros e descontinuidade de negécios.

As empresas Rendimento, com o continuo trabalho de alinhamento as melhores praticas de mercado na gestdo de risco
operacional, estdo preparadas para atender as orientagdes do novo acordo de capitais de Basiléia.

Ouvidoria

No que tange ao Direito do Consumidor, o Conglomerado Rendimento, atendendo ao disposto na Resolucdo
3.477/07, alterada pela Resolugéo 3.849/10, do Conselho Monetario Nacional, implantou em 2007, sua Ouvidoria, que tem
como fungdo ser canal de comunicagdo entre o Banco e seus clientes, buscando solucionar as questdes nao resolvidas em
outros canais da Instituicao, inclusive na mediacdo de conflitos, bem como propor a Diretoria medidas corretivas ou de
aprimoramento de procedimentos e rotinas, em decorréncia da andlise das reclamagdes recebidas.
0 dispositivo de Ouvidoria, constituido em conformidade aos normativos do Banco Central do Brasil, dispde de atuagdo
independente das areas de negdcios do Conglomerado, proporcionando um relacionamento aberto e provido de
imparcialidade da Empresa com Clientes, “Stakeholders” e com o piblico em geral. )
Tal dispositivo atende as manifestacdes recebidas através do Banco Central do Brasil, Orgdo de Defesa do Consumidor,
imprensa, cartas, telefones e e-mail.

. Risco de Mercado e Liquidez

0 Conglomerado Rendimento, seguindo as normas contidas na Resolugdo 3.464/07, do Conselho Monetario
Nacional, implementou uma estrutura para Gerenciamento de Risco de Mercado.

A estrutura de Gerenciamento de Risco de Mercado e Liquidez se integra a estrutura de Gestdo de Riscos Operacionais e de
Crédito, porém possui um escopo diferenciado e focado no controle da variagdo do valor de mercado das posi¢des mantidas
pelo Banco.

A estrutura de Gerenciamento de Risco de Mercado deve identificar, monitorar e controlar os riscos associados as perdas

Risco de Crédito

A Estrutura de Gerenciamento de Risco de Crédito deve possibilitar a identificacdo, mensuragéo, controle e a
mitigacdo dos riscos de perdas associadas ao ndo cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas respectivas obrigagoes
financeiras nos termos pactuados, a desvalorizagdo de contrato de crédito decorrente da deterioragdo na classificacdo de
risco do tomador, a redugdo de ganhos ou remuneracdes, as vantagens concedidas na renegociacdo e aos custos de
recuperagao do Conglomerado Rendimento.
0 Comité de Crédito é o Departamento responsavel pela andlise dos riscos de crédito associados as operacdes dos Bancos.
Esse comité se retne de acordo com a Politica definida pelo Conglomerado Rendimento e delibera sobre os assuntos
pertinentes a Politica de Gestdo de Risco de Crédito e aprova medidas corretivas e de planos de acdo para minimizar o Risco
de Crédito.
0 Gerenciamento do Risco de Crédito € de responsabilidade do “Chief Risk Officer” (CRO), que executa atividades
segregadas da unidade de negociacao e da unidade executora da auditoria interna, assim como o diretor responsavel ndo
exerce atividades relativas a administracdo de recursos de terceiros ou de comercializagao de operagdes sujeitas aos riscos
de crédito.

Politica de Deferimento de Crédito

A politica de deferimento de crédito adotada pelos Bancos Rendimento e BBN tem por base negdcios diversificados,
pulverizados, amparados por garantias adequadas e destinados as pessoas e empresas idoneas e que demonstrem
capacidade de pagamento. As operagdes séo realizadas com agilidade, seguranca, rentabilidade, configurando qualidade e
liquidez na aplicacéo dos ativos.
As operacdes de crédito do Banco Rendimento sao destinadas, quase integralmente, as pessoas juridicas do Middle-Market
nacional.

’ Prevencdo a “Lavagem de Dinheiro e Financiamento ao Terrorismo”

0 Grupo Rendimento conta com programa desenvolvido para evitar e combater o uso de seus produtos e servicos na
“lavagem” de dinheiro oriundo de atividades ilicitas, inclusive os ligados aos casos de corrupcéo e terrorismo. Para tanto,
possui politicas, processos e sistemas de controle de prevencdo a lavagem de dinheiro.

A participacao frequente da alta administracao na prevencdo e deteccdo a “lavagem” de dinheiro assegura o alinhamento
entre as diversas éreas e atividades do grupo e se retine para avaliar o andamento dos trabalhos e a adogdo de medidas
necessdrias para manté-los em linha com as melhores préticas internacionais no que se refere a prevengdo e combate a
“lavagem” de dinheiro e financiamento ao terrorismo.

As politicas “conhega seu cliente” e “conhega seu funciondrio”, os investimentos em treinamento, processos € sistemas de
controles e monitoramento de operacdes permitem a identificacdo tempestiva de situagdes atipicas que, depois de
analisadas por especialistas, sdo enviadas para deliberagdo da alta administragao quanto a pertinéncia de encaminhamento
dos casos as autoridades competentes, tendo ou ndo a operagdo sido realizada. As areas de negdcios e operagdes das
empresas Rendimento tém autonomia para recusar negécios e operagdes que considerarem suspeitas ou atfpicas, sendo a
proposta de negécio atipica recusada e reportada a alta administracao.

) Seguranca da Informacao

A politica e as normas corporativas de seguranca da informacdo das empresas contemplam a efetiva protecdo dos
ativos da informacao, constituidos pelas bases de dados, pelos ambientes de informética, documentos, arquivos, cépias de
seguranca de sistemas, acessos controlados aos sistemas, controles de senhas e informagdes e protegdo na geragdo e
tréfego de dados, entre outras ferramentas de gestdo em seguranca da informacao.

Com o objetivo de preservar a total aderéncia dos controles internos e dos sistemas informatizados, sdo mantidos programas
de treinamento, conscientizagdo e revisdes das politicas focadas na absoluta protecdo dos dados restritos e de interesse
exclusivo de clientes, bem como das informagdes estratégicas da Organizagdo. Quanto ao Plano de Continuidade de
Negdcios (PCN), o Banco Rendimento e empresas do grupo contam atualmente com equipe e geréncia para assegurar que,
em momentos de crise, a recuperagao e a continuidade dos processos de negécios sejam efetivas, evitando ou minimizando
perdas financeiras tanto para as empresas Rendimento como para os clientes.

) Auditores Independentes

0 Banco Rendimento S.A. em consonancia com o teor da Resolugéo 3.198/04, do Conselho Monetério Nacional, ndo
contratou e nem teve servicos prestados pela Ernest & Yong Terco Auditores Independentes ndo relacionados a auditoria
externa. A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do Auditor, de acordo com critérios
internacionalmente aceitos.

3 Resultado Rendas Operagﬁ_es decorrentes da flutuagdo nos valores de mercado das posicdes detidas pelo Conglomerado Rendimento. Esta gestéo envolve ’ Agra,d,ec"?emos . . . . .
) Receitas Despesas Operacional PDD _ de Servico de Crédito  rincipalmente os riscos das operagdes sujeitas a variagao cambial e de taxas de juros. Aadministragdo do Conglomerado Rendimento agradece aos nossos clientes e parceiros do mercado financeiro, pela
Exercicio 2011 246.337 96.820 60.904 12.941 33.048 423801 Comité de Gestdo de Risco de Mercado e Liquidez se retine periodicamente, conforme calendario divulgado previamente  confianga em nds depositada, e o empenho de nossos Colaboradores.
Exercicio 2010 126.307 50.964 33688 6.933 27.038 354543 ¢ delibera sobre os assuntos pertinentes a captagdo e aos riscos de mercado e liquidez, em conformidade com politicas
% Variagdo 95,0% 89,9% 80,8% 86,6% 2.2% 195%  internas previamente definidas. A Diretoria
’ Patrimonio Liquido ’ Ativos Totais . Operacgdes de Crédito ’ Captacdes ’ Lucro Liquido
(Em milhares de reais) (Em milhares de reais) (Em milhares de reais) (Em milhares de reais) (Em milhares de reais)
524.323
140.880 1.254.490 423.802 474.957
110281 1o7az6 111395 oraqas 1046859 354.549
264.830 S
758.885 229.950 251,202 25.440 23.719
2008 2009 2010 2011 2008 2009 2010 2011 2008 2009 2010 2011 2008 2009 2010 2011 2008 2009 2010 2011
) Balancos Patrimoniais em 31 de Dezembro de 2011 e 2010 Demonstragdes do Resultado
(Valores expressos em milhares de reais) Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2011 e 2010
eS e Findo em 31 de Dezembro de 2011
(Valores expressos em milhares de reais, exceto lucro liquido por acéo)
ATIVO Notas 201 2010 PASSIVO Notas 201 2010
Circul. 1.099.612 911.091  Circul 804.175 596.161 2° Semestre Exercicio
Disponibilidades. 5 200.321 176052  Deposi 13 269.177 192311 . L Notas 2011 2011 2010

Disponibilidades 200321 176052 Depositos a vista 47291 33150 s da interm 95809 145998 .215
Aplicacdes interfinanceiras de liquid 6 251.190 189534 Depositos interfinanceiros 52.930 24508 Operacdes de credito. ; o 48.609 82574 51370

Aglicagtes na mercado aberto 212282 157401 Depdsitos a prazo 153,772 123,433 Resultado de operagBes com titulos e valores mobilidrios..... 21.410 35.048 22.488

Anlicach dentsitos interf : 16.956 23210 Denosi 4 : 15184 1.280 Resultado com instrumentos financeiros derivativos . 1.345 2.609 1.882

plicagbes em depositos interfinanceiro: - - epositos em moeda estrangeira : : Resultado de operacdes de cambio.................. . 24.445 25.767 22.475

Aplicagdes em moedas estrangeira: 21.952 8.923 Cap no do aberto 15 9.004 15.629 D dai diaczn fi (62.728) (96.820) (50.964)
Titulos e valores mobiliarios. 7 50.207 47.345 Carteira prépria 9.004 1.630 Captacdes no mercado 20 (38.887) (66.642) (39.837)

Carteira prépria 15.253 13.659 Carteira terceiros - 13.999 Empréstimos, cessdes e repasse: (17.702) (20.458) (5.810)

Vinculados a operagdes compromissada 9.012 1.632 Recursos de aceites e o de titulos 14 12.406 9.621 Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa....................... (6.139) (9.720) (5.317)

Vinculados a prestacao de garantias 25.942 32.054 Recursos de aceites e emissao de titulos - LCA .........ccccoocrvvviviverccrcrinnnns 12.406 9.621 Resultado bruto da i liacdo fi i 33.081 49.178 47.251
Relacdes interfi i 4182 646  Relacdes interdependéncias 6914 14918  Outras /desp p (1.081) 11.726 (13.563)

Créditos vinculados a0 Bacen - encaixe 0brigatorio..............ccccccvvccrices 1271 598 Recursos em transito de terceiro 6.914 14.918 Receitas de prestagao de servigos... : 2 16.672 33.048 27038

Relagdes com correspondente 2911 48 Obrigades por emprésti 1 86.186 62079 flosultado de participagao em contr 80 1o 10.367
op de crédito 9 355,316 289366 Empréstimos no exterior 51.028 34,643 BESPESBS de pessoal.......... (23368)  (43562)  (35.562)

Setor privado: Renasses no nais - Instituicdo oficial 35158 27436 utras despgsag a_dmlmstratlvas 22 (39.988) (68.750) (40.740)

i ] passes fo pa: ¢ Despesas tributdrias (5978 (11.027) (6.698)

Empréstimos e titulos descontado 327.749 236.052 Outras obrig - - 420.488 301.543 Qutras receitas OPEraCionais.............c...ovcccorerseoccorrssrices 23 60.286 116.246 43.893

Financiamentos 39.055 58.837 Cobranca e arrecadagao de tributos e assemelhados . 731 564 Outras despesas operacionai 23 (9.555) (15.333) (11.861)

(Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa)............cccoovvveeiierirrrier (11.488) (6.523) Carteira de cambio 10 157.204 156.980 Resultado op ional 32.000 60.904 33,688
Outros créditos 238.325 208.064 Sociais e estatutarias - 2000  Resultado ndo operacional (354) (497) (769)

Carteira de cambio 10 190.627 151.484 Fiscais e previdencidria 16a 32.161 3.389 Resultado antes da trib o sobre

Negociagdo e intermediagio de Valores...............cccocooevrreecooeesssrees - 105 Negociagao e intermediago de valores..................cccooooooererrccoveresceen 93 " o lucro e participacd 31.646 60.407 32.919

Diversos 1 48.036 56.829 Diversas 16b 230.293 138599  Imposto de renda. 17a (12.135) (18.079) (761)

(Provisdo para outros créditos de liquidagdo duvidosa).....................cc....... (338) (354) Exigivel a longo prazo 308.667 338.721 c"_“"'b“'(f'a“f""_"" 17a (7.640) (11.273) (527)
Outros valores e bens bl 84  Deposi 13 255.146 282586  Ativo fiscal diferido 17a 10.001 10.991 (4.165)
Realizével a longo prazo 105724 88011  Depbsitosa prazo 255.146 2msge  Fanicipages nos Jucros......... (3.250) (5961)  (3.747)
Operagdes de crédito 9 68.486 65183  Obri or emprésti 14 30.144 a2635  Lucro liquido do semestre/ 18622 36.085 zBn

o, ) > por emprestimos..... Lucro liquido por acao (em RS).... 112,53 221,76 149,11

Setor privado: Repasses no pafs - Instituicdo oficial 30144 42635 As notas explicativas sao parte integrante destas demonstracdes financeiras

Empréstimos e titulos descontado: 38.256 23.553 Qutras obrig: 23.3717 13.500

Financiamentos... e — 31.344 42,686 Fiscais e previdenciria 16a 21.877 12.284 Demonstragﬁes dos Fluxos de Caixa

(Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa)..............cccccccccorrcerccrics (1.114) (1.056) Diversas 16b 1.500 1216 Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2011 e 2010
Outros créditos. 37.238 18.828 Resultados de exercicios futuros. 768 582 ‘ e Semestre Findo em 31 de Dezembro de 2011

Diversos n 37.270 18.828 Patriménio liquido 19 140.880 111.395 (Valores expressos em milhares de reais)

(Provisao para outros créditos de liquidacdo duvidosa)..................cccccccccc. (32) - Capital: 85316 85.316 2 Semestre Exercicio
P 49.154 51.757 De domiciliados no pai 85.316 84.672 o 2011 2010
Investi 12 37.915 45.923 Aumento de capital - 644 Lygro liquido ajustado do / 12.976 35276 23,934
Imobilizado de uso 8.028 2.826 Reserva de lucros 55.564 26.079 Lucro liquido do semestre / exercicio 18.622 36.085 23719

Iméveis de uso 1.865 1.865 Ajustes para reconciliar o lucro ao caixa liquido................eu.. (3.646) (809) 215

Outras imobilizagdes de uso 10.989 4.933 Ajuste a mercado de titulos e valores mobilidrios

(Depreciagdes acumuladas) (4.826) (3.972) e instrumentos financeiros derivativos (38) (306) (245)
Diferido 984 1519 Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa ... 6.140 9.720 5317

Gastos de organizagéo e expansao 4011 4011 Resultado de participagdes em coligadas e controladas........................ (850) (1.104) (10.367)

(Amortizagao acumulada) (3.027) (2.492) Depremagn_es e amortizagoes 1.103 1.872 1.345
I P 2227 1.489 v I[npofto(si dlf(i_mdos (gggg;] (;’g.gﬂ) 5;1;52

Lo o ariagao de ativos e p . . k

/XWOS !nta?glve\s - ou(tirus 9% 1792 Redugdo/(aumento) em aplicacdes interfinanceiras de liquidez 12.470 (1.469) (3.207)

(Amortizago acumulada) (769) (303) Redugdo/laumento) em titulos e valores mabilidrios 49647 (2.555) 1.225)
Total do ativo 1.254.490 1.046.859 Total do p: 1.254.490 1.046.859 Reducao/(aumento) em relacdes interfinanceiras.. 5.842 (3.537) (152)

ot = . P i Aumento em operagges de crédito (5.769) (78.972) (95.036)
As notas explicativas sao parte integrante destas demonstracdes financeiras Redlucao)/(aumento) em outros crédito 367417 (37.681) 1283
- - e om . .. Redugao em outros valores e bens 13 13 488
Demonstracdes das Muta goes do Patrimonio Liquido (Redugao)/aumento em depGsitos (1719 49366 128619
’ Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2011 e 2010 e Semestre Findo em 31 de Dezembro de 2011 (Redug&o) em captagdes no mercado aberto (7.180) (6.626) (26.376)
(Valores expressos em milhares de reais) Aumento/reducdo em recursos de aceites e emissao de titulos 3534 2.785 9.621
(Reducdo)/aumento em obrigagdes
Capital Aumento Reservas Reservas de Lucros Lucros por empréstimos e repasses (5.353) 11617 30.715
Realizado de Capital de Capital Legal Qutras Acumulados Total (Reducdo)/aumento em relagGes interdependencias...........c.ccccccccccceeees (1.282) (8.004) 5919
Saldos em 31 de d bro de 2009 84.672 - 644 2104 1111 8.895 107.426 (Redugéo)/aumento em outras obrigagde (323.344) 128.822 (78.559)
Lucro liquido do exercicio - - - - - 23719 23.719 Aumento/tret(iupéo) em )resultado de exercicios futuros.. 118 185 (196)
Aumento de capital - 644 (644) - - - Caixa liquido (aplicado)/gerado
Constituicao de reserva legal - - 1.186 - (1.186) - em atividades operacionais.................. 109.370 89.220 75.828
Constituicéo de reserva especial de lucros - 11678 (11.678) - Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Distribuicao de dividendos R (13.750) (13.750) Alienagdo de investimentos 3678 3678 9.750
Juros sobre capital proprio (6.000) (6.000) ﬁgﬁ?s?ggg gee ilm/gl;‘llilrznaednotgf uso 4 0 56[51) 2 gg)
Saldos em 31 de dezembro de 2010 84672 644 - 3290 22789 - 111,39 Aquisigao de imobilizada de uso (5.702) 6077) (546)
Lucro liquido do exercicio - - - - 36.085 36.085 picages no itangivel (728) (20402
Aumento de capital 644 (644) - - - PIICAcOEs no diterido . . (19)
Constituigdo de reserva legal ) . 1.804 ; 1.804) R Hgd_ugao de capllgl em controlada 4.100 4100 -
Constituicdo de reserva especial de lucros o 27.681 1Z7v681) - Dividendos recebidos 8.900 8.900 19.000
¢ bg esena e pecial de IUCIOS ... 881 s 6600 Caixa liquido (aplicado)/gerado nas
uros sobre capital préprio (6.600) (6.600) ividades de i " 10252 1.836 24.905
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Saldos em 31 de d bro de 2011 85.316 - - 5.094 50.470 - 140.880 Pagamento de juros sobre capital Prpro..............oocooooroooeroeseee. (3.300) (6.600) (6.000)
) Dividendos pago: - - (13.750)
Saldos em 30 de junho de 2011 .......ceveueecrvisisnsesssissersenens 85.316 - - 4.163 22.789 13.290 125.558 Caixa liquido (aplicado) nas atividades de fi (3.300) (6.600) (19.750)
Lucro liquido do semestre - - - - - 18.622 18.622 (Reducdo)/ no caixa e equival de caixa 116.322 84.456 80.983
Constituicao de reserva legal 931 - (931) - Caixa e equivalentes de caixa
Constituicdo de reserva especial de IUCros .............ccccoovvvveiiricrrreres - 27.681 (27.681) - Caixa e equivalentes de caixa no
Juros sobre capital proprio - (3.300) (3.300) inicio do / ici 321.889 353.755 2721713
Caixa e equivalentes de caixa no
Saldos em 31 de d bro de 2011 85.316 - - 5.094 50.470 - 140.880 final do [ ici 438211 438211 353.755
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(Valores expressos em milhares de reais)

Notas Explicativas as Demonstracdes Financeiras - Exercicios findos em 31 de Dezembro de 2011 e 2010

1. Contexto operacional
0 Banco Rendimento S/A (Banco) é um banco comercial com carteira de cdmbio, fundado em 1992 e, em conjunto com
suas controladas, opera no mercado financeiro atuando principalmente com crédito ao mercado de middle market,
operagdes de cambio financeiro e cartdes de débito pré pago.
As operacdes sdo conduzidas no contexto de um conjunto de instituices que atuam integradamente no mercado
financeiro nacional e internacional, certas operagdes tém a co-participagdo ou a intermediagdo de instituicdes ligadas ao
Grupo Rendimento. Os beneficios dos servicos prestados entre essas instituicdes e os custos da estrutura operacional e
administrativa sdo absorvidos, segundo a praticabilidade e a razoabilidade de Ihes serem atribuidos em conjunto ou
individualmente.

2. Ap ao das i
As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil que incluem as
diretrizes contdbeis emanadas da Lei das Sociedades por Acdes Lei 6.404/76, alteragdes introduzidas pelas Leis
11.638/07 e 11.941/09 e normas estabelecidas pelo Banco Central do Brasil - BACEN, consubstanciadas no Plano
Contabil das InstituicGes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF.

As estimativas contébeis sao determinadas pela Administracéo, considerando fatores e premissas estabelecidas
com base em julgamento. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem as provisoes
para perdas, marcacao a mercado de instrumentos financeiros, os impostos diferidos, entre outros. A liquidagéo
das transagoes envolvendo essas estimativas poderd resultar em valores divergentes em razao de imprecisoes
inerentes ao processo de sua determinacdo. A Administragao revisa as estimativas e premissas pelo menos
semestralmente.
3. Sumario das principais praticas
a)  Apuracdo do resultado
As receitas e despesas sdo apropriadas pelo regime de competéncia, observando-se o critério pro rata dia para as
de natureza financeira.
As receitas e despesas de natureza financeira sao calculadas com base no método exponencial, exceto aquelas
relativas a titulos descontados ou relacionados com operacdes no exterior, as quais sdo calculadas com base no
método linear. As operag@es com taxas prefixadas sdo registradas pelo valor de resgate e as receitas e despesas
correspondentes ao periodo futuro sdo registradas em conta redutora dos respectivos ativos e passivos. As

operagdes com taxas pés-fixadas sdo atualizadas até a data do balanco através dos indices pactuados.

b)  Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa, conforme Resolugdo CMN n° 3.604/08 inclui dinheiro em caixa, depdsitos bancérios,
investimentos de curto prazo de alta liquidez, com risco insignificante de mudanca de valor e limites, com prazo de
vencimento igual ou inferior a 90 dias na data da aplicagao.

c) Aplicacdes interfi iras de liqui
As operagdes pré-fixadas sdo registradas pelo valor de resgate, deduzido das rendas pertencentes ao perfodo
futuro, e as pés fixadas pelo valor de custo acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco, deduzidos
de provisao para desvalorizagdo, quando aplicével. As aplicagdes em operacdes compromissadas sdo classificada:
em fungdo de seus prazos de vencimento, independentemente dos prazos de vencimento dos papéis que lastreiam
as operacdes.

d)  Titulos e valores mobiliarios e i
De acordo com o estabelecido pela Circular n® 3.068, os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira sdo
classificados em trés categorias distintas, conforme a intencdo da Administracdo, quais sejam:

£ : .
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. Titulos para negociagdo: sao adquiridos com o propésito de serem ativa e frequentemente negociados, sdo
ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do perfodo;
. Titulos disponiveis para venda: sdo aqueles que ndo se enquadram como para negociagdo ou como

d)

Margem de garantia
S&o dados como margem em garantia para a realizagdo das operacdes com instrumentos financeiros derivativos,
os ativos apresentados a seguir:

mantidos até o vencimento, sdo ajustados pelo valor de mercado em contrapartida & conta destacada do 201 2010
patriménio liquido, deduzido dos efeitos tributérios; Letras do Tesouro Nacional - LTN - 32.054
. Titulos mantidos até o vencimento: sao aqueles para os quais ha a intengao e capacidade financeira para Letras Financeiras do Tesouro - LFT 25.942 -
sua manutencao em carteira até o vencimento, sdo avaliados pelos custos de aquisicdo, acrescidos dos Total 25.942 32.054
rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do perfodo. 9. Operacdes de crédito
Os instrumentos financeiros derivativos compostos por operacdes de futuro sdo contabilizados de acordo com os Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, as operacdes de crédito estavam assim representadas
seguintes critérios: 2011 2010
e operacdes de futuros - o valor dos ajustes a mercado séo diariamente contabilizados em conta de ativo ou Operacoes de crédito
passivo e apropriados diariamente como receita ou despesa; Conta corrente garantida 106.611 109.323
As operagdes com instrumentos financeiros derivativos ndo consideradas como hedge accounting séo avaliadas Capital de giro 175.180 107.662
na data do balanco, a valor de mercado, contabilizando a valorizagdo ou a desvalorizagdo em conta de receita ou Finame 66.444 70.308
despesa, no resultado do perfodo. Titulos descontado 29.733 27.288
e)  Operacdes de crédito e provisao para créditos de liquidacao duvidosa Financiamento em moeda estrangeira 38.256 28.271
As operag0es de crédito sdo classificadas de acordo com o julgamento da Administracdo quanto ao nivel de risco, Direitos creditdrios adquiridos com coobrigagdo 10.598 2.848
levando em consideracdo a conjuntura econdmica, a experiéncia passada e os riscos especificos em relagéo a Cheque especial 2714 1.676
operacdo, aos devedores e garantidores, observando os pardmetros estabelecidos pela Resolugéo n°® 2.682, que Crédito direto ao consumidor - CDC 3.955 2.944
requer andlise periddica da carteira e sua classificagdo em 9 niveis, sendo “AA” (risco minimo) e “H" (perda). Compror 660 901
As rendas das operacdes de crédito vencidas ha mais de 60 dias, independentemente de seu nivel de risco, Confissdo de divida 1671 -
somente sao reconhecidas como receita quando efetivamente recebidas. Recuperagdo judicial 329 302
As operac0es classificadas no nivel “H" permanecem nessa classificacao por 180 dias, quando entdo sdo baixadas Cédula de produtor rural (CPR) - 9579
contra a provisao existente e controladas, no minimo por 5 anos, em contas de compensacao, nao mais figurando Adiantamento a depositantes 253 26
no balanco patrimonial. 436.404 361.128
As operacdes renegociadas sao mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que estavam classificadas antes da Outros créditos
renegociagdo. As renegociacdes de operacdes de crédito, que ja haviam sido baixadas contra a provisao e que Créditos, avais e fiangas honrada - 14
estavam em contas de compensagao, sdo classificadas no nivel “H", e os eventuais ganhos provenientes da Adiantamentos sobre contrato de cambio (nota 10) 30.379 6.366
renegociacdo somente sao reconhecidos como receita quando efetivamente recebidos. Importacao financiada (nota 10) 139 -
A provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa, considerada suficiente pela Administragdo, atende ao requisito Rendas a receber (nota 10) 984 73
estabelecido pela Resolugdo n° 2.682 do Banco Central do Brasil, conforme demonstrado na Nota 9. 31.502 6.453
f)  Reducao do valor recuperavel de ativos nao financeiros - (Impairment) Total das des de crédito 467.906 367.581
0 registro contabil de um ativo deve evidenciar eventos ou mudancas nas circunsténcias econdmicas, operacionais Provisdo par; créditos de liquidao duvidosa (12.602) (6.579)
ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioracao ou perda de seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias sao Provisdo para outros créditos de liquidagio duvidosa (370) (354)
identificadas e o valor contabil liquido excede o valor recuperével, é constituida uma proviséo, ajustando-se o valor Total da provisio para créditos de liquidagdo duvid T 12972) ~ (6.933)
contabil liquido. Essas provisbes sdo reconhecidas no resultado do periodo/exercicio, conforme previsto na a)  Composicdo da carteira - -
Resolugao n” 3.566/08. 2011 2010
Os valores dos ativos ndo financeiros sdo revistos anualmente, exceto créditos tributarios, cuja realizacéo é Setor privado:
avaliada semestralmente. Inddstria 161517 102.639
g)  Investimentos : ) S _ Comércio 27.477 46.442
Os investimentos em controladas sdo avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial. Os demais Outros servicos 257.849 197.809
investimentos sao registrados pelo custo de aquisicdo, deduzidas de provisdo para perdas, quando aplicavel. Intermediago financeira 10.153 12567
h)  Imobilizado, diferido e intangivel Pessoas fisica 10910 8.124
Corresponde aos direitos que tenham como objeto bens corpéreos e incorporeos, destinados a manutencao das Total da carteira por ramo de atividad T 467906 367581
atividades da Instituicdo ou exercido com essa finalidade. Os bens do ativo imobilizado (bens corpéreos) estéo b)  Composicdo da carteira por vencimento - -
registrados ao custo de aquisicdo. A depreciagdo do ativo imobilizado € calculada pelo método linear as taxas de 2011 2010
20% a.a. para veiculos e sistemas de processamento de dados e 10% a.a. para os demais itens. Vencidas: -
0 ativo diferido € demonstrado pelo custo de aquisicdo ou formagdo, deduzido da amortizagdo acumulada A partir de 15 dias 17.098 8.364
calculada até a data de encerramento do balanco e representado, basicamente, por benfeitorias em iméveis de Avencer:
terceiros, amortizadas pelo prazo contratual de locagdo, e gastos com aquisicdo e desenvolvimento de softwares, até 90 dia 203.916 204.897
amortizados pelo prazo de cinco anos. Os saldos existentes no ativo diferido constituidos antes da entrada em de 90 a 360 dia 190:902 902457
vigor da Resolucéo 3.617/08 do Banco Central do Brasil (BACEN), serdo mantidos até a sua efetiva baixa. acima de 360 dias 55.990 63.853
Os ativos intangiveis representam os direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpéreos destinados a Total da por 467906 367581
manutencao da sociedade ou exercidos com essa finalidade. Sdo avaliados ao custo de aquisicao, deduzido da ¢}  Concentracdo da carteira - -
amortizagdo acumulada e perdas por reducéo do valor recuperavel, quando aplicavel. Os ativos intangiveis que 2011 2010
possuem vida Gtil definida séo amortizados considerando a sua utilizago efetiva ou um método que reflita os seus Valor % Valor %
beneficios econdmicos, enquanto os de vida (til indefinida sdo testados anualmente quanto a sua recuperabilidade. 10 maiores devedore 129219 7183 106319 28.92
i) Depésitos, captagdes no lo aberto, de aceites e emissdes de titulos e obrigagdes por 50 sequintes maiores devedores............................. 199279 4260 158514 4312
emprestimos e repasses. . ) o 100 seguintes maiores devedores 112.715 24,08 87.931 2392
S&o demonstrados pelos valores das exigibilidades e consideram os encargos exigiveis até a data do balanco, Sequintes maiores devedores 26,633 569 14817 404
reconhecidos em base pro rata dia sendo as de obrigacdes em moeda estrangeira atualizadas as taxas oficiais J . 1 20000 1 ‘
de cambio, vigentes nas datas dos balancos. As captacdes no mercado aberto sao classificadas no passivo Tntal_ da : P . 467.906 100.00 367581 10000
circulante ém%un 40 de seus prazos de ver%cirﬁemu ﬁwdg endentemente dos prazos de vencimento dosp apéis d) Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa s
e ¢a0 de Seus pl . Indep! p pap A constituicdo da provisdo para créditos de liquidagao duvidosa, para os exercicios findos em 31 de dezembro, esta
. 9“9 astreiam as Operagoes. . distribuida entre os seguintes niveis de risco:
i o de renda e social o ) » 201
As provisdes para 0 imposto Eie_ renda (IRPJ) e cnnmwagao socwzi\ (CSLL), quando devidas, sao calcu}a_das com Nivel de Risco % Provisao A vencer Vencid Total Provisao
base no lucro ou prejuizo contébil, ajustado pelas adigdes e exclusdes de carater permanente e temporaria, sendo AA - - N -
0 imposto de renda determinado pela aliquota de 15%, acrescida de 10% sobre o lucro tributével excedente a R$ 05 372.195 R 372.195 1861
240 no exercicio e a contribuicdo social pela aliquota de 15%. 1'0 59'022 696 59.718 '597
Os créditos tributérios de imposto de renda e contribuicdo social foram calculados sobre adicdes e exclustes 30 5959 3463 9'422 283
tempordrias. Os créditos tributdrios sobre adicdes temporérias serdo realizados quando da utilizagdo e/ou 10'0 11'347 3'002 14'349 1435
reversdo das respectivas provisdes pelas quais foram constituidas e sao baseados nas expectativas atuais de 30'0 1.630 '147 1'777 '533
realizagéo e considerando os estudos técnicos e anélises da administragao. F 500 134 49 .626 312
k)  Operagdes de cambio G 200 N 6.229 6.229 4361
Séo demonstradas pelos valores de realizagdo, incluindo os rendimentos (em base pro rata dia), as variagGes H” 100’0 521 3'069 3'590 3‘590
cambiais auferidas, e provisdo para perdas (quando aplicavel). T“t . 150808 I7>098 467.906 12‘972
1) Ativos e passi i e obrigacoes legais, fiscais e previdenciarias ota T _—— == —===
0 reconhecimento, a mensuragdo e a divulgagdo dos ativos e passivos contingentes, e obrigagdes legais sdo - - o — 7. - =
efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolugdo n° 3.823/09 e Pronunciamento Técnico CPC 25, Nivel de Risco % Proviséio Avezngegr ;l:::: Proviséio
emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), obedecendo aos seguintes critérios: 0 5 301 '937 301'957 1 516
Contingéncias ativas - ndo sdo reconhecidas nas demonstragdes financeiras, exceto quando da existéncia de . : N b :
evidéncias que propiciem a garantia de sua realizagao; sobre as quais ndo cabem mais recursos. 10 35.201 762 35.963 360
Contingéncias passivas - sao reconhecidas nas demonstracdes financeiras quando, baseado na opinido de 30 10412 1083 11.505 345
assessores juridicos e da administragdo, for considerado provavel o risco de perda de uma acdo judicial ou 100 8.008 1428 9.436 94
administrativa, com uma provével saida de recursos para a liquidacdo das obrigagdes e quando os montantes 300 404 470 874 262
envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga. Os passivos contingentes classificados como perdas 500 N 2.304 2304 1.152
possiveis pelos assessores juridicos sdo apenas divulgados em notas explicativas, enquanto aquelas classificadas 700 21 1.090 1 77
como perda remota ndo requerem provisao e divulgacao. 1000 __ 366 __ 127 1583 1583
Obrigagdes legais - fiscais e previdencidrias - referem-se a demandas judiciais onde estdo sendo contestadas a ! - S . Lg" i _ 8364 367.581 _ 6933
legalidade e a constitucionalidade de alguns tributos (ou impostos e contribuigdes). O montante discutido 6 e} Movimentagao da provisdo para créditos de liquidagéo duvidosa N
quantificado, registrado e atualizado mensalmente. A provisdo para créditos de liquidac@o duvidosa apresentou as seguintes movimentagdes:
4.  Caixa e equivalentes de caixa . o 2m 2010
2011 2010 Saldo Inicial 6.933 9.919
Disponibilidades 200321 176.052 Constituigao 14.080 7.150
Aplicagdes em operagdes compromissadas 212.282 157.401 Reversdo......... - (4.360) (1.833)
Aplicagdes em depositos interfinanceiros 3.656 11.379 Baixas de creditos contra prejuizo _(3681) (8303
Aplicagdes em moedas estrangeiras 21.952 8.923 Sa[du_ Final - 12972 6833
438211 353.755 f)  Creéditos renegociados e recuperados
5 Disponibilidades - - Os créditos renegociados, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, totalizam R$ 71.140 (R$ 84.524 em 2010).
2011 2010 Os créditos recuperados, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, totalizam R$ 444 (R$ 830 em 2010).
Caixa T 28% 2560 10. Carteira de cambio
Reserva livre 2435 158 Em 31 de dezembro de 2011 e 2010 a carteira de cambio do Banco esta formada como segue:
Disponibilidades em moedas estrangeiras 195.030 173.334 ) __2m 2010
200321 176.052 Ativo o
6. Anli interfi de liquid Cambio comprado a liquidar 90.840 67.350
a)r Aplicacdes em operagdes c'ompromissadas Dire\'t_os sobre venda de cambio — . 101.296 97.085
2011 2010 (-) Adiantamentos em moeda nacionais recebidas (2.493) (13.024)
Aplicagdes no mercado aberto: Rendas a receber de adiantamentos concedidos (nota Ja). I S <}
Posigao b 212.282 143.402 Total do ativo _ 190627 _ 151484
Letras do tesouro nacional - LTN 119,144 63.400 Passivo
Notas do tesouro nacional - NTN 10.003 40.000 Cambio vendido a liquidar 103.176 95.245
Letras financeiras do tesouro - LFT 83.135 40.002 () Importagdo financiada - cambio contratado (nota 9a) (139) -
Posigao financiad: - 13.999 Obrigagdes por compra de cambio 84533 68.098
Letras do tesouro nacional - LTN - 13.999 (-) Adiantamento de contrato de cambio (nota 9a) (30.379) (6.366)
212.282 157.401 Obrigagdes por vendas realizada 13 3
b)  Aplicacdes em depésitos interfi - Total do passive 157.204 156.980
2011 2010 11. Outros créditos - Diversos
Certificado de depésito interfinanceiro - CDI 2011 2010
Nio ligada 5.758 11.379 Dependéncia no pais (i) 26515 39.239
Néo ligada - crédito rural 6.527 8726 Devedores por depdsito em garantia (Nota 25b). 23.218 15.752
Néo ligada - Pronaf 1.659 1.604 Titulos e créditos a receber-"Resellers” - VTM (ii) 9.048 13,570
N&o ligada - Subex 1.205 1.501 Crédito tributério (Nota 17b) 14.052 3.062
Nao ligada - Pronamp 1.807 - Imposto de renda a compensar 10.077 1.990
16.956 23210 Valores a receber de parte relacionada (Nota 18) 1.902 -
Aplicagdo em moeda g - Outros 494 2.044
Aplicagdo em moeda estrangeira 21.952 8.923 Total 75.657
21.952 923 Curto Prazo 48.036 56.829
Longo Prazo. 371.270 18.828
7. Titulos e valores mobiliarios i. Refere-se, basicamente, a saldo de dependéncia no pais de operagdes de cdmbio, liquidadas em D+1.
a)  Composicao por classificacao ii. Refere-se, basicamente, a liquidacao das vendas do produto Visa Traveller Money (VTM), com o Banco, por parte
2011 2010 das Distribuidoras/Corretoras de cambio (Resellers) que comercializam o produto
Custo (i) Mercado (ii) Custo(i) Mercado (i) 12. Participagao em lad
Titulos para negociacao 201
Carteira propria - livres 15.233 15253 _ 13.720 13.659 Rendimento Servicos  Action S/A
Letras Financeiras do Tesouro - LFT. 15.233 15.253 - - Financeiros Ltda. (v) DTVM (iv) BBN S.A. (i) Total
Letras do Tesouro Nacional - LTN.... - - 13.720 13.659 Na controlada
Vinculados as operacd p | 9.001 9.012 1.640 1.632 Patriménio Liquido. 6.015 4.681 36.742
Letras Financeiras do Tesouro - LFT. 9.001 9.012 - - Resultado do Periodo 766 (1.003) 1.452
Letras do Tesouro Nacional - LTN.... - - 1.640 1.632 No Banco:
Vinculados a p 4o de g 25.909 25942  32.19% 32.054 Participag@o no Capital (%) 99,99% 86,67% -
Letras do Tesouro Nacional - LTN.... - - 32196 32.054 Valor do Investimento .... 6.015 - 31.845  37.860
Letras Financeiras do Tesouro - LFT. 25.909 25.942 - - Equivaléncia Patrimonial.............cccccccccooeriee 766 (1.003) 1.34 1.104
Total de titulos para negociacao ... 50.143 50.207 _ 47.556 47.345 2010
(i)  Valor de custo Rendimento Servigos Cotacdo  Action S/A
Refere-se ao custo de aquisigéo, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco. Fil iros Ltda.  DTVM S/A (ii) DTVM (iii) BBN S.A. Total
(i)  Valor de mercado Na controlada
0 valor de mercado dos titulos pblicos é apurado segundo divulgacGes nos boletins didrios informado pela Patrimonio Liquido. 15.249 18.750 7.681 35.289
ANBIMA - Associacao Brasileira das Entidades de Mercados Financeiros e de Capitais. Resultado do Periodo 259 9.000 883 347
b)  Composicao por vencimento No Banco:
2011 2010 Participagdo no Capital (%) 99,99% 100% 65% -
Sem até3 de3a12 Acimade Valor do Investimento .... 15.249 - 7.681 22938  45.868
vencimento meses _ meses 12meses _ Total _Total Equivaléncia Patrimonial 259 9.000 883 225 _10.367
Letras Financeiras do Tesouro - LFT ........ - - 50207  50.207 - (i) Em 20 de janeiro de 2011, o Banco Rendimento S.A. adquiriu mais 21,67% agdes de pessoas fisicas do Concérdia
Letras do Tesouro Nacional - LTN............. - - - 47.345 Banco S/A totalizando assim 86,67%. Em 4 de outubro de 2011, a administragao do Banco Rendimento S.A. decidiu
Total . v - - - __ 50207 _50.207 47.345 pela alteracéo da denominagéo social que passou a vigorar como BBN - Banco Brasileiro de Negdcios S.A..
8 1 fi deri (i) ACotagao DTVM S.A. a partir de 30 de dezembro de 2010 passou a ser controlada pela Rendimento Holding S.A.,
a) | fi iros deri a qual recebeu a totalidade das acdes do Banco Rendimento S.A. como parte de pagamento da Distribuicao de
0 Banco opera com instrumentos financeiros derivativos com o objetivo de protegao (“Hedge”) contra risco de lucros de 2010. Dessa forma o resultado de equivaléncia patrimonial registrado no Banco Rendimento S.A.
mercado, que decorrem principalmente das flutuagdes das taxas de juros e cambial. contempla o resultado da Cotagdo DTVM até 30 de novembro de 2010. A partir de abril de 2011 a Cotagio DTVM
0 gerenciamento da necessidade de “Hedge" é efetuado com base nas posices consolidadas por moeda. Dessa passou a ser controlada pelos acionistas pessoas fisicas.
forma, so acompanhadas as posigdes de Délar e de Reais subdivididas nos diversos indexadores (pré, TR, IGP-M (i) Em 28 de maio de 2010, conforme instrumento de compra e venda de agdes, o Banco Rendimento S.A. adquiriu
e TJLP). Os instrumentos financeiros derivativos utilizados s&o, necessariamente, os de alta liquidez, dando-se 600.000 ages remanescentes da Action Participagdes S/A, pertencente ao Conglomerado Rendimento, resultando
prioridade aos contratos futuros da BM&F, que sdo avaliados pelo valor de mercado, por meio dos ajustes diarios. em 100% a participagao do Banco Rendimento S.A. na Action S/A DTVM.
A efetividade dos instrumentos de “Hedge” ¢ assegurada pelo equilibrio das flutuagGes de pregos dos contratos (iv) A Action S/A DTVM a partir de 28 de julho de 2011 passou a ser controlada pela Cotagdo DTVM S.A., a qual
de derivativos e dos valores de mercado dos objetos do “Hedge”. Os instrumentos de “Hedge” podem ser recebeu a totalidade das agdes do Banco Rendimento S.A..
operados em prazos distintos dos seus respectivos objetos, com o intuito de buscar a liquidez do instrumento e de (v}  Em 15 de dezembro de 2011, a Rendimento Servigos Financeiros Ltda. reduziu o capital social em R$ 4.100 e
permitir um nivel de arbitragem dentro do cenério econdmico tragado pela administragdo. Entretanto, existe a distribuiu lucros acumulados de exercicios anteriores no valor de R$ 5.900.
previsao da necessidade de renovagdo ou de contratagdo de nova operagdo de “Hedge”, naqueles em que 0 13,  Depésitos
instrumento financeiro derivativo apresenta vencimento anterior ao do item objeto de “Hedge". A carteira de a)  Composigao da carteira
cambio & gerenciada de forma que haja o menor descasamento de prazo e volume financeiro possivel. 2011 2010
b)  Controles de gerenciamento de riscos Depésitos a vista e para investimentos
As carteiras sdo controladas e consolidadas pela drea de informagdes gerenciais, sob gestdo da diretoria de Pessoa juridica 45562 28916
planejamento, a qual tem por responsabilidade apurar o valor de mercado das posicdes de derivativos e dos seus Pessoa fisica 1729 4234
respectivos objetos de “Hedge”. Essas informacGes sdo encaminhadas a mesa financeira para a gestdo 47.291 33.150
“intraday”. Durante o dia, a mesa possui informacdes sobre a posicao das diversas carteiras ativas e passivas do Depésitos a prazo
Banco, e providencia os instrumentos de “Hedge" necessérios, de acordo com a politica previamente definida pela Pessoa juridica 241.302 263.553
administracdo. As posicOes descobertas sao acompanhadas constantemente para verificacdo de que estao dentro Pessoa fisica 148.104 133.930
dos limites aprovados pelo comité de risco mercado. Investidores institucionais 19513 8.536
c) Composicao analitica das operacdes 408.919 406.019
As operagdes com instrumentos financeiros derivativos estao representadas por contratos de mercado futuro que, D em moeda ira e interfi -
conforme determinacdo do BACEN, sdo registrados em contas de compensacao pelo valor do contrato atualizado De;lnu’sitos em moeda estrangeira 15.183 11.280
pelo indice de variagdo das taxas pactuadas. Depositos interfinanceiros 52.930 24.508
Valor nominal dos contratos " 68113 35788
2011 2010 374,951
Contratos de futuros (i) Curto prazo 269.177 1923711
Posicéo prad 4.230 4.953 Longo prazo. 255.146 282586
Dolar 4230 - b)  Composigéo da carteira por vencimento
Din - 4.953 2011 2010
Posicao vendi 1.974 82.853 Até180 181a360 Acimade
Délar - 14.226 dias dias _ 360dias _ Total _ Total
Dbn 1.974 68.627 Depositos a vista e para investimentos.. 47.291 - - 4129 33150
(i) Os ajustes diarios, de contratos futuros, a receber no valor de R$ 1 (R$ 105 em 2010) e a pagar no valor de Depdsitos a prazo 97.426 56.347 755146  408.919 406.019
R$ 93 (R$ 10 em 2010), encontram-se registrados na rubrica de Negociagao e Intermediagéo de Valores. Depositos em moeda estrangeirae interfinanceiros 68.113 R - 68113 35788
Todas as operagdes com derivativos realizadas pelo Banco sdo registradas na BM&FBOVESPA. 212.830 56.347 255146 524.323 474.957

17.

18.

c) C a0 dos def
2011 2010
10 Maiores depositantes 101.475 183.013
50 Seguintes depositantes 137.224 169.553
100 Seguintes depositantes 96.514 78.507
Demais depositantes 189.110 43.884
Total de depdsif 524.323 474.957
Obrigacdes por emprésti e ref er de aceites e emissao de titulos
2011 2010
Sem 1a% 91a360 Acimade
vencimento dias dias 360 dias Total Total
Obrigacdes por empréstimos
Empréstimos no exterior (i).........cccooooeevvv.... - 13939 37.089 51.028 34643
Obrigacdes por repasses
Repasses do pafs - Instituices Oficiais..... - 5612 29.546 30144 65302 70071
Recursos de aceites e
emissao de titulos
Letras de crédito do agronegécio - 1.764 10.642 12406  9.621
Total - _21315 11211 30.144 128.736 _114.335

(i)

Constituida por linha de crédito junto a banqueiros no exterior, renovavel mensalmente, com remuneragao da taxa
“Libor” acrescida de cupom de 1% a.a.

Captacdes no mercado aberto

201 2010
Carteira propria
Vencimento até 30 dias
Letras do Tesouro Nacional - 1.630
Letras Financeiras do Tesouro 9.004 -
Carteira de terceiros
Vencimento até 30 dias
Letras do Tesouro Nacional - 13.999
9.004 15.629
Outras obrigacdes
a)  Fiscais e previdenciarias
2011 2010
Circul 32.161 3.389
Impostos e contribuicdes a recolher 2.809 2.101
Impostos e contribuigGes sobre os lucro: 29.352 1.288
Exigivel a longo prazo 21.877 12.284
Provisdo para riscos fiscais (nota 25b) 21.877 12.284
54.038 15.673
b)  Diversas
2011 2010
Cirt 230.293 138.599
Cheques administrativos 2707 123
Obrigacdes por prestagao de servigos 10.864 9.472
Provisdo para pagamentos a efetuar 13.575 4.937
Credores diversos no exterior (i) 198.726 119.841
Credores diversos no pais 4.387 4112
Valores a pagar sociedades ligadas (Nota 18) 34 14
Exigivel a longo prazo 1.500 1.216
Provisdo para passivos contingentes (N0ta 25b) .............cccoovemrrerrrevvcoiissssnnrenreeviinnns 1.500 1.216
231.793 139.815
(i) Refere-se substancialmente a cartdes “pré-pagos” (Visa Travel Money).
Imposto de renda e contribuicao social
a)  Conciliagdo das desp das provisdes do imp de renda e da contribuicéo social
2010
IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Lucro antes do imposto de renda
e contribuicéo social 60.407 60.407 32919 32919
Adicoes:
Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa 9.720 9.720 5317 5317
Provisdo para riscos fiscais 21.470 21.470 1.107 1.107
Patrocinio e doacde 995 995 - -
Provisdes N0 0peracionais..................cweceereesesieers 306 306 192 192
Despesas com brinde 165 165 79 79
Agio em aquisicao de investimentos ... 13 13 - -
Multas indedutiveis...............ccocveeeecrcrecerecrecrccesccsccsscsiccs 17 17 36 36
Outras 622 622 634 634
Total das adico 33.408 33.408 1.365 1.365
Exclusdes:
Resultado de equivaléncia patrimonial 1.104 1.104 10.367 10.367
Juros sobre capital proprio 6.600 6.600 6.000 6.000
ParticipagGes estatutarias no lucrt . 5.961 5.961 3747 3747
Ajustes a mercado da carteira de TVM e derivativos.... 307 307 245 245
Perdas em operacdes de crédito 3712 3712 15.340 15.340
Outras 118 118 189 189
Total das exclusd 17.802 17.802 35.888 35.888
Base de célculo antes da compensacéao
de prejuizo fiscal/b gati 76.013 76.013 4.396 4.396
Compensagdo de prejuizo fiscal/base negativa . (860) (860) (881) (881)
Base do imposto de renda e contribuicdo social 75.153 75.153 3515 3515
Imposto de renda e contribuicdo social . (18.764) (11.273) (855) (527)
Dedugdo de incentivos fiscais 685 - 94 -
Ativo fiscal diferido 6.869 4122 (2.519) (1.646)
Total de imp derenda e o social.... (11.210) (2.151) (3.280) (2.173)
b)  Créditos tributarios
Os créditos tributérios apresentaram as seguintes movimentagdes no semestre:
Saldo Saldo
Descricdo 31/12/2010 Constituicdo Reali 31/12/2011
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidos: 3.061 3.888 (1.485) 5.464
Provisdo para riscos fiscais 8.588 - 8.588
3.061 12.476 (1.485) 14.052

Os créditos tributérios serdo compensados dentro do prazo permitido pela Resolugdo n° 3.355. A compensagao depende
da natureza do crédito gerado. Os créditos tributarios de impostos e contribuigdes foram constituidos somente sobre
diferencas temporariamente indedutiveis. O Banco nao apresenta prejuizos fiscais e base negativa de contribuicgo social.
Créditos tributérios sdo avaliados periodicamente, tendo como parametro a geragdo de lucro tributavel para fins
de imposto de renda e contribuigdo social em montante que justifique a ativacao de tais valores.

A realizacdo dos créditos tributérios esta estimada da seguinte forma:

Descrigcao 2012 2013 2014 2015 2016 _ Total
Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa 3.763 891 482 142 186  5.464
Provisdo para riscos fiscais - - - - 8588 _ 8588

3.763 891 482 142 _8.774 _14.052

A Administragdo, com base nas suas projegdes de resultados, considera que devera auferir resultados tributéveis,
dentro do prazo regulamentar, para absorver os créditos tributarios registrados nas demonstragdes financeiras.
Essa estimativa é periodicamente revisada, de modo que eventuais alteragBes na perspectiva de recuperagdo
desses créditos sejam tempestivamente consideradas nas demonstrac@es financeiras.

Partes relacionadas

a)

b)

Saldo das transacdes

2011
Ativo _Passivo Despesa Receita
Cotacdo DTVM S/A
Depésitos a vista - 1.484 -
Depdsitos em moeda estrangeira - 509 -
Obrigagdes por operagdes compromissada: - 6.681 674
Despesa de servigos de terceiros... - - 31
Valores a receber/ pagar de ligada: 1.775 13 - -
1.775 8.687 705 -
Action S/A DTVM
Depésitos a vista - 23
Depésitos em moeda estrangeira ...... 79 -
Certificado de Depdsito Bancario - CDB. 2.266 260
Obrigacdes por operagdes compromissadas . - 2.322 56 -
- 4.690 316 -
Banco Brasileiro de Negdcios S.A.
Depésitos Interfinanceiros - 36.184 2.926
Obrigacdes por operagdes compromissadas - - 375
Valores a receber / pagar de ligadas 1 - -
- 36.184 3.301 -
Rendi Servicos Fi iros Ltda
Depésitos a vista 145 -
Certificado de depdsito bancario - CDB. - 983 1.179
Valores a receber de ligadas 13 - - -
13 1128 1179 -
Agillitas Servigos de Pagamentos S/A
Depésitos a vista - 351 -
Certificado de depdsito bancario - CDB. - 1.286 63
Valores a pagar/receber de ligadas ... 13 21 - -
13 1.658 63 -
2010
Ativo Passivo Despesa Receita
Cotacéo DTVM S/A
Depésitos a vista 3.997 -
Depésitos em moeda estrangeira 356 -
Obrigacdes por operagdes compromissada 6.000 1.036
Despesa de servigos de terceiros... - 30
Valores a receber / pagar de ligadas . - 12 - -
- 10.365 1.066 -
Action S/A DTVM
Depésitos a vista - 262 -
Depdsitos em moeda estrangeira ...... - 506 -
Certificado de Depdsito Bancario - CDB. - 1.215 39 -
- 1.983 39 -
Banco Brasileiro de Negocios S.A.
Valores a pagar partes relacionadas.......................ccccooceec - 102 - 162
- 102 - 162
Cotacdo Cambio e Turismo Ltda
Depésito a vista. - 50 -
Certificado de depdsito bancario - CDB...........cccccccccccccecs - 354 38 -
- 404 38 -
Rendi Servigos Fi iros Ltda
Depésitos a vista - 48 -
Certificado de depdsito bancario - CDB............ccccccccccccee. - 11.290 1.013
Outras obrigacdes - 22 - -
- 11.360 1.013 -

As transagdes com partes relacionadas foram realizadas em condicdes usuais de mercado no tocante a encargos
€ prazos.
R do do p | chave da a

Anualmente, quando da realizacdo da Assembléia Geral Ordinaria, € fixado o montante global anual de
remuneracdo dos Administradores, conforme determina o Estatuto Social do Banco. O Banco incorreu nos

seguintes beneficios de curto prazo aos Administradores:

Remuneracao fixa no exercicio 5.166
Encargos Sociais 1.162
Total __ 6328

0 Banco ndo possui beneficios de longo prazo, de pos-emprego, de rescisdo de contrato de trabalho ou
remuneracdo baseada em acdes para o pessoal-chave da Administragao.

Patriménio liquido

a)

b)

Capital social

0 capital social é representado por 158.438 acdes nominativas sem valor nominal, sendo 79.219 ordinérias e
79.219 preferenciais.

As acdes preferenciais ndo tém direito a voto, mas asseguram ao acionista a prioridade de reembolso do
capital e o direito de participacdo na distribuicdo de dividendos e bonificagdes, em igualdade de condicdes com
as agoes ordindrias.

Distribuicao de dividendos e juros sobre capital proprio

0 capital € remunerado por meio da distribuicdo de dividendo minimo obrigatdrio, previsto nos estatutos, de
6% sobre o lucro liquido ajustado do periodo. A distribuicao de dividendos esté sujeita a proposta da diretoria
a assembléia geral de acionistas, a qual podera deliberar sobre a retengdo total ou parcial dos lucros.

Pelas Assembléias Geral Extraordinaria realizadas em 30 de junho de 2011 e 15 de dezembro de 2011, foi
deliberado o pagamento de Juros sobre o Capital Préprio no montante de R$ 6.600 (R$ 5.610 liquido de
Imposto de Renda) referente ao exercicio de 2011, calculados com base na Taxa de Juros de Longo Prazo
(TJLP), nos termos do artigo 9° da Lei 9.249/95. O beneficio fiscal decorrente da distribuicdo de juros
sobre o capital proprio reduziu os encargos de imposto de renda e contribuicdo social do exercicio no
montante de R$ 1.650.
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Lucros acumulados
No exercicio de 2011, o Banco apurou um lucro contébil de R$ 36.085. Adicionalmente, ndo existem lucros
acumulados que devessem ser destinados, com base no estabelecido pela Resolugdo n° 3.605/08.
d)  Reservalegal
0 Banco deve destinar 5% do lucro liquido de cada exercicio social para a reserva legal, que nao podera exceder a
20% do capital integralizado.

(i) Provisdes civeis - Os valores das contingéncias sdo avaliados de acordo com as andlises do valor potencial de
perda para as acles individualmente, considerando o estdgio atual do processo, o posicionamento dos
tribunais em relagdo a matéria discutida e o parecer de consultores juridicos externos.

(iii)  Provisdes fiscais - As provises para processos fiscais sdo representadas por processos judiciais e
administrativos, substancialmente, representado pelo seguinte processo:

. Contestacdo judicial da legalidade do recolhimento do PIS e COFINS, nos termos da Lei n° 9.718/98.

estima a perda econdmica potencial méxima esperada em condicdes normais de mercado, considerando horizonte de
tempo e intervalo de confianga definidos), simulagdes de Stress (VaR Stress - € uma medida que estima a perda em
condigdes extremas de mercado a partir de cendrios de estresse) e capital econdmico alocado.

As operagdes de atividade de banco comercial e as posi¢Bes estratégicas sdo gerenciadas utilizando-se medidas do
risco econdmico e simulagdes das exposicGes contabeis. As operacdes direcionais (operagdes destinadas a buscar as
melhores alternativas no mercado, visando aproveitar imperfeicdes na formagdo de precos e taxas em relagdo as

2. D de 50 no Para essa causa, 0 montante provisionado é de R$ 21.470 e esta provisionado no passivo exigivel a expectativas da instituicao), executadas pelas mesas proprietérias, sdo controladas principalmente pelas medidas de
v v 2011 2010 _ longo prazo na rubrica “outras obrigagdes fiscais e previdencidrias”. » VaR Stress e limites de prevengéo de perdas. ) _ o _
Depésitos a prazo T80474 35558 As movimentagBes das provises para contingéncias e obrigagdes legais, ocorridas no exercicio de 2011, estdo a Os limites e a exposigdo aos riscos de mercado s&o relativamente baixos quando comparados ao Patrimonio Liquido da
ContribuigBes ao fundo garantidor de crédito - FGC 881 741 seguir apresentadas: . o instituicgo, de acordo com adrr_nmftragéo diversificada dos riscos. ) . o
Depositos interfinanceiro 3772 1,049 Provisdo para contingéncias Senswbll_ldadg da carteira a variacdo dos fatores_de risco de mercado - Cada fat(_)rvde risco de mercado foi senswt_)l_hzado
Operacdes compromissadas 1515 21489 11 2010 com aplicagdes de choques baseados em cendrios divulgados pela BM&F e definidos pela Tesouraria, sendo utilizados
perag p 66,602 w Trabalhistas Fiscais Total Total quatros cendrios: alta e baixa 3 para taxas prefixadas e 10% e -10% para cdmbio. As maiores perdas resultantes, por
; . . —=2 =00l 8ald0 N0 INKCIO c.oevveeersessnrssssssssesssssssssssssssssnes 1.216 12.284 13.500 8592 fator de risco, em cada um dos cendrios foram apresentadas com impacto no resultado, liquido de efeitos fiscais,
21. Receitas de prestagao de servigos Constituigde: 538 9593 10131 5.097 fornecendo uma visdo em cendrios excepcionais.
X 2010 RealizagOes/reversdes . (254) - (254) (189) De acordo com os critérios de classificacao de operagdes previstos na Resolugao n® 3.464/07 e na Circular n® 3.354/07
Ren_das de garantias pres '_“”ﬁ 2.585 2193 Saldo no final - __ 1500 _ 218717 23371 13.500 do BACEN e no Novo Acordo de Capitais - Basiléia Il, a analise foi aplicada integralmente as carteiras trading e banking,
Tarifas de servicos bancarios 2.093 1.535 Depésitos judiciais cujas exposicdes terdo impactos significativos sobre o resultado corrente da instituicao.
Outros servigos (i) 28370 23310 2011 2010 A Politica de Gerenciamento de Risco de Mercado do Conglomerado, alinhada com as orientagdes do BACEN e os
__ 33048 _ 27.038 Trabalhistas Fiscais Total Total conceitos do Comité de Basiléia, constitui um conjunto de principios que norteiam a estratégia da Instituigéio no controle
(i) Representada principalmente por rendas de tarifas nos cartdes VIM e CDE 8Saldo N0 INICIO ..vvvvveereeevsssssssssssssssmmsssssssssssssssssees 76 15.036 15.752 8.827 e gerenciamento de risco de mercado.
22.  Outras despesas administrativas Constituicde 82 7.592 1674 6.961 II- Risco de Crédito
201 2010 Realizacdes/reverses . 208) - (208) 36 E o risco de um devedor ou tomador deixar de cumprir com as obrigagGes financeiras de qualquer contrato com a
Despesas de servicos Sistema financeiro 29538 11.991 Saldo no final... 590 22628 23218 15.752 organizagdo, ou de outra forma, deixar de cumprir o que foi acordado.
Despesas de servigos de terceiros 20.804 14.422 c) Passivos cnmngemes classificados como perdas possiveis A gestdo do Conglomerado Financeiro é feita tendo como objetivo maximizar a relagdo risco x retorno de seus ativos,
Despesas de aluguéi 3.342 2102 Em 31 de dezembro de 2011, as contingéncias passivas classificadas como perdas possiveis estdo representadas por mantendo-se a qualidade da carteira de crédito em patamares adequados aos segmentos de mercado em que esteja
Despesas de processamento de dados 2382 1893 178 processos de natureza cive\, fiscal e trabalhistas que somam, com base nos valores atribuidos aos respectivos atuando. A estratégia € voltada para a criag8o de valor para seus acionistas em niveis superiores a um valor miimo de
Despesas de comunicagdes 1874 1763 processos pelas partes reclamantes (que ndo representam, necessariamente, o valor de uma possivel perdal, R$ 3.757 retorno ajustado ao risco. Estabeleceu-se uma politica de crédito com base em fatores internos, como os critérios de
Despesas de servigos técnicos especializado: 1.836 1,656 eestdo represen_tavdos, substancialmente pelos seguintes processos: classificagdo de clientes e a andlise da evolugao da carteira, os niveis de inadimpléncia registrados, as taxas de retomo,
Despesas de promogdes re\agﬁés plblicas 1266 387 ] Agges revisionais de clausulas de contratos dﬁ empréstlmNos e ﬁnanclamemos; a qualidade da carteira e o capital econmico alocado; e extemnos, relchonados ao amblgnte econdmico no Brasil e
Despesas de contribuigdes filantropica 1134 889 ¢ Acdes indenizatrias decorrentes de realizaggo de operacdes de cartdes VTM. exterior, taxas de juros, indicadores de inadimpléncia do mercado, inflacao, aumento/redugéo do consumo. B
Despesas de amortizacio v 1014 803 d 0[gaos_ reguladores o : ) ) ) _ 0 processo cs_zm_rallzNado de tomada de decisdes e definicao da politica de crédito garante a sincronizagdo das acoes de
Despesas de depreciacdo 858 542 Néo existem processos administrativos em curso, por parte do Sistema Financeiro Nacional, que possam impactar CfEdIED ea otimizagao das oponumdadgs de negdcios. No atacado, as diversas comissdes se subordinam ao Comité Eje
Despesas de trarns ortes 617 19 . Tepresentativamente o resultado e as operagdes do Banco Rendimento. Gestao de Risco, reszonséve\ pela gestdo do risco de crédito, através de alcadas que garantem a detalhada observacao
D P d portes Sodeb 162 77 Limites operacionais do risco das operagdes, bem como a necesséria tempestividade e flexibilidade na sua aprovagao.
espesas de manutengdo e conservagdo de ben 0 Patriménio de Referéncia Exigido - PRE, obtido de acordo com os normativos em vigor, estd demonstrado, a seguir: Para proteger a instituicdo contra perdas decorrentes de operacdes de crédito, o Conglomerado Financeiro determina
Despesas de agua, energia e ga 324 224 Risco de crédito 88.1 nivel de provisdes adequado ao risco incorrido em cada operagéo através de analises que levam em conta os aspectos
Outras despesas administrativas 3299 3208 Risco de exposigao cambial - determinantes do risco de crédito do cliente.
5 __68750 _ 40740 Risco de taxas de juros 15 Observa-se, para cada operacdo, a avaliagdo e classificagdo do cliente/grupo econdmico, classificacdo da operacdo e
23, Outras e desy P! Risco operacional 24.395 condicdo do atraso da operagao.
2011 2010 Risco de cupom de moedas 0 célculo de capital regulamentar do conglomerado, para as carteiras de crédito, é realizado observando-se o critério
Outras receitas operacionais Patrimonio de referéncia exigido padréo estabelecido na Circular 3.360, de 12.09.2007.
Recuperagdo de encargos e despesa: 379 - Patnmumo de referéncia Il - Risco Operacional
Variagdes monetarias - cdmbio 113.234 39.095 47.466 E definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequac&o de processos
VariagBes monetarias de impostos 200 1.483 0 mdlce da Basw\ewa para a data-base de 31 de dezembro de 2011, apurado de acordo com o estabelecido na Resolucdo n° internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos.
Arrecadagao de tributos 1921 1.040 2.099/94, com as alteragdes introduzidas pelas Resolugdes n° 3. 444/07 € 3.490/07, e Circular n° 3.360/07, é de 15,78% para A crescente sofisticagdo do ambiente e dos negécios bancarios e a evolugao da tecnologia tornam mais complexos 0s
Outras 512 2275 0 Conglomerado Financeiro (2010 - 14,41%). perfis de risco das organizagGes, delineando com mais nitidez esta classe de risco, cujo gerenmamento apesar de ndo
116.246 43893  27.Gestao de riscos ser pratica nova, requer agora uma estrutura especifica, distinta das tradicionalmente aplicadas aos riscos de crédito e
Outras despesas operacionais - A Gestéo de Riscos € considerada um instrumento essencial para a otimizago do uso do capital e para a selegdo das de mercado. o ) » -
Variagdes monetrias - cAmbio 12.895 11.003 melhores oportunidades de negdcios, visando obter a melhor relagéio Risco x Retorno para os acionistas. A gestdo do apetite Em linha com os principios da Resoluggo n° 3.380, de 29/06/2006, do CMN, o Conglomerado Financeiro definiu uma
Cartoes 158 151 de risco é centralizada no Comité de Risco, responsavel pela divulgagdo das politicas gerais e avaliagdo consolidada dos politica de gerenciamento do risco operacional. v _ _
Outras 2280 107 riscos, que definem os parametros basicos a serem seguidos pelas areas de negdcios, os quais sdo monitorados de forma A poh’tlcg constitui um conjunto de principios, procedimentos e instrumentos que proporcionam uma permanente
{5333 11861 independente pela area de controle. adequagdo do gerenciamento a natureza e complexidade dos produtos, SEIVigos, atlvwdadgs, processos e sistemas.
2. Avais, fiangas e lidas a —_— — I- Eﬂlsqo de Merpa[ljdn abiidade d ) o de a » 0 veles A estrutura formalizada na pu:l’tma pzjevé os procedimentos pa‘ra identificacao, avahagao,ngngorardnemo, controle,
. g e P : : ; 0 risco associado & probabilidade de que a variagdo no valor de ativos e passivos, causado pelas incertezas acerca mitigacdo e comunicaces relacionadas ao risco operacional, e os papéis e responsabilidades dos drgaos que
éﬁgao;zsg?%d?gg 5[]??[; avalZSmf[\)a’ngas € ggrantlas p&estadads a terceiros, em 31 de dez‘embm de 2011, comespondiam das mudangas nos pregos e taxas de mercado, gere perdas para a instituiggo. O processo de controle de risco comega participam dessa estrutura. _ ) ) o )
2. Ativosep em neau sendo e.sperIZ;:I2%:::;:2?:::5:322;;:‘Ir:sre agao as mesmas. com a definicdo dos limites, aprovados pelo Comité de Gestao de Riscos, responsével pela gestao de risco de mercado, Apartir de 01 de julho de 2008 entrou em vigor a normatizagao do BACEN obrigando as instituicdes financeiras a alocar

a) At|vos contingentes
Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, ndo existem processos classificados pela Administragdo como provéveis de
realizagdo.
b)  Passivos contingentes classificados como perdas provaveis e obrigacdes legais
(i) Provises trabalhistas - Os valores das contingéncias so provisionados de acordo com as andlises do valor
potencial de perda para as agdes individualmente, considerando o estagio atual do processo, 0 posicionamento
dos tribunais em relagdo a matéria discutida e o parecer de consultores juridicos externos. O valor indicado
como risco provavel de perda com estimativa confidvel é provisionado integralmente e acrescido de encargos.

com base no apetite de risco e na capacidade financeira de cada unidade principal. O controle do risco de mercado é
realizado por area de Controle de Riscos do Conglomerado que executa as atividades didrias de mensuragao, avaliagao
e reporte de risco por meio das unidades de controle.

Adicionalmente realiza monitoramento, avaliagao e reporte consolidado das informacdes de risco de mercado, visando
fornecer subsidios para acompanhamento da comisséo superior e atendimento ao 6rgdo regulador brasileiro.

0 processo de gestao e controle de risco de mercado é submetido a revises periddicas, com objetivo de manter-se
alinhado as melhores praticas de mercado e aderente aos processos de melhoria continua

Valor em Risco (VaR) - O processo de andlise de risco quantifica a exposigao e o apetite pelo risco utilizando limites de
risco baseados em critérios estatisticos (VaR Estatistico: nivel de confianca adequado - € uma medida estatistica que

capital para risco operacional. O Conglomerado Financeiro optou pela utilizagao da Abordagem Padronizada Basica.

IV - Risco de liquidez
E o risco da instituicdo ndo possuir recursos liquidos suficientes para honrar seus compromissos financeiros, em
decorréncia de descasamento de prazo ou de volume entre os recebimentos e pagamentos previstos.
Para administrar a liquidez dos caixas em moeda nacional e estrangeira, sdo estabelecidas pt de desembolso
e recebimentos futuros, com base em modelos estatisticos e econdmico-financeiros, sendo monitoradas diariamente
pelas areas de controle e de gestédo de liquidez. Como partes dos controles didrios sdo estabelecidos limites de caixa
minimos e de concentracao de passivos, 0s quais permitem que acdes prévias sejam tomadas para garantir um caixa
confortével e rentavel.

A DIRETORIA EMILIO BRUNO - Contador - C.R.C. 1SP166.726/0-0

) Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstracdes Financeiras

Aos Acionistas e aos Administradores do

Banco Rendimento S.A.

Examinamos as demonstracdes financeiras do Banco Rendimento S.A. ("Banco”), que compreendem o balango patrimonial em

31 de dezembrode 2011 e as respecﬂvas demonstracdes do resultado, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa

para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das prmmpals prat\cas contabeis e demais notas explicativas.

bilidade da Administracéo sobre as D Fi - A Administragdo do Banco é responsavel

pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no

Brasﬂ aplicaveis as mstltulgoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN e pelos controles internos que ela

determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de distorcao relevante,

independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos Auditores Independentes - Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas

demonstracdes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de

auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranga razodvel de que as demonstragdes financeiras estdo livres de distorcao relevante.
Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a respeito dos valores e
divulgagdes apresentados nas demonstracdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgdo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e a adequada
apresentacdo das demonsvagoes financeiras do Banco para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas
circunstancias, mas ndo para expressar uma opinido sobre a eficacia dos controles internos do Banco. Uma auditoria inclui
também a avaliagdo da adequacdo das préticas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela
Administragao, bem como a avaliagdo da apresentacdo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto. Acreditamos que
a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.
Opinido - Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras referidas acima apresentam adequadamente, em todos os aspectos

relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Banco Rendimento S.A. em 31 de dezembro de 2011, o desempenho de suas
operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN.

S&o Paulo, 12 de marco de 2012

Ell ErnsT & YOUNG TERCC

Auditores Independentes S.S.
CRC 2SP015199/0-6

Eduardo Wellichen
Contador
CRC-1SP184050/0-6

BANCORENDIMENTO

VIAJE PELO MUNDO COM OS BENEFICIOS DE UM CLIENTE PLATINUM.

BENEFICIOS PLATINUM - VIAGEM? A2

. Visa Concierge’;
. Visa Luxury Hotel Collection’;

W

- Economia de 6% de IOF em relacao ao cartao de crédito

BENEFICIOS PLATINUM - COMPRAS?
» Seguro de Garantia Estendida’

- Seguro de Protecdo de Compra®

- Seguro de Protecéo de Preco’

VISA

PLATINUM

ACESSE NOSSO SITE E ENCONTRE A FILIAL MAIS PROXIMA DE VOCE OU SE PREFERIR UTILIZE O SERVICO DELIVERY.*

4002 1010

www.cotacao.com.br/platinum
@cotacaocambio | facebook.com/cotacao

Cuvidoria do Grupo Rendimento - ouvidoria@rendimento.com.br - 0800 722 0132 (das 9h as 18h, dias (iteis).

ulte as condigdes par quisicdo deste produto. * 0s seguros e beneficios sao fornecidos diretamente pela Visa.
' Consulte as condicdes para a aquisicdo deste produto.® O benef f dos diretamente pela V
* Para informacdes mais completas dos sequros e beneficios consulte nosso site. * Consulte condicdes.

— COTACAO

Empresa do GrupoRendimento
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