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Notas Explicativas as Demonstra¢es Contabeis

31 de Dezembro de 2013 e 2012

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes contabeis

(Em milhares de reais)

1. INFORMACOES GERAIS

A Usina Paulista Queluz de Energia S/A é uma “Sociedade de Propdsito
Especifico - SPE”, tendo como objetivo social construir, implantar, operar e
manter as instalacoes da Pequena Central Hidrelétrica Queluz - PCH, explorando
o potencial de energia hidrelétrica do Rio Paraiba do Sul e a atividade de
comercializacdo dessa energia, na qualidade de produtora independente. A
Usina encontra-se instalada no municipio de Queluz - SP, limite entre os Estados
de Sdo Paulo e Rio de Janeiro. A sede social da empresa est4 localizada na
Avenida Doutor Cardoso de Melo, 1.855 - S&o Paulo - SP. A Usina possui duas
turbinas com poténcia equivalente a 15 MW cada. Em 12 de agosto de 2011,
através do Despacho n° 3.284, foi liberada a unidade geradora UG2. Em 07 de
julho de 2012, através do Despacho n°® 2.236, foi liberada a unidade geradora
UG1. A Companhia passou a contar com poténcia instalada total de 30 MW,
cuja geracao efetiva atende a despacho do Operador Nacional do Sistema -
ONS. As atividades de geracao e comercializacdo de energia séo regulamentadas
e fiscalizadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, vinculada ao
Ministério de Minas e Energia - MME, e a atividade de operacdo pelo ONS -
responsavel por operar o Sistema Interligado Nacional - SIN. A ANEEL através da
Resolucao Autorizativa n° 139/2004, de 6 de abril de 2004, autorizou a
implantacdo e exploracdo da PCH Queluz pela empresa Empreendimentos
Patrimoniais Santa Gisele Ltda. Esta autorizacao foi transferida para a SPE Usina
Paulista Queluz de Energia S/A através da Resolucao n° 715/2006, de 3 de
outubro de 2006. Através da Resolucao n® 1005/2007, de 14 de agosto de
2007, a ANEEL anuiu a transferéncia do controle societério para Alupar
Investimento S/A. A autorizacao vigorara pelo prazo de trinta anos, a contar da
data da publicacéo (até 2034).

2. BASE DE PREPARAQ_i\O E APRESENTAQAO
DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

A autorizacdo para conclusédo das demonstracdes contabeis da Companhia foi
efetuada através de Reunido de Diretoria realizada em 13 de fevereiro de 2014.
2.1. Declaracao de conformidade: As demonstracoes contabeis da Companhia,
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012, foram preparadas
de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil. As praticas contabeis
adotadas no Brasil compreendem os Pronunciamentos, Interpretacoes e
Orientacdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC), que
foram aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC). A Companhia
adotou os pronunciamentos, interpretacoes e orientacdes emitidas pelo CPC e
por outros érgaos reguladores, que estavam em vigor em 31 de dezembro de
2013. As demonstracoes contéabeis foram preparadas utilizando o custo histérico
como base de valor, exceto pela valorizacdo de certos ativos e passivos como
instrumentos financeiros, os quais s&o mensurados pelo valor justo. 2.2. Base de
preparacdo e apresentagdo: Todos os valores apresentados nestas
demonstracoes contabeis estao expressos em milhares de reais, exceto quando
indicado de outro modo. Os dados n&o financeiros incluidos nessas demonstracoes
contabeis, tais como capacidade de geracao de energia elétrica, volumes de
energia elétrica gerada, volumes de energia elétrica vendida e comprada, nimero
de consumidores, seguros e meio ambiente, ndo foram auditadas pelos auditores
independentes. A preparacao das demonstracoes contabeis requer o uso de
estimativas contabeis, baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no
julgamento da administracdo para determinacdo do valor adequado a ser
registrado nas demonstragoes contéabeis. A liquidacao das transacoes envolvendo
essas estimativas podera resultar em valores significativamente divergentes dos
registrados nas demonstracdes contdbeis devido o tratamento probabilistico
inerente ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas estimativas pelo
menos anualmente. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas
incluem: provisdes para contingéncias, depreciacdo e amortizacdo, mensuracao a
valor justo, instrumentos financeiros e provisdes para constituicao de ativos.
2.3. Moeda funcional e de apresentagao: As demonstracoes contabeis foram
preparadas e estao apresentadas em milhares de Reais (R$), que é a moeda
funcional da Companhia. A moeda funcional foi determinada em funcdo do
ambiente econdmico primério de suas operagoes.

3. SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

3.1. Ativos financeiros - reconhecimento inicial e mensuracao subsequente:
Ativos financeiros sao quaisquer ativos que sejam: caixa e equivalente de caixa,
instrumento patrimonial de outra entidade, incluindo os investimentos de curto
prazo, direito contratual, ou um contrato que pode ser liquidado através de titulos
patrimoniais da propria entidade. Ativos financeiros sao reconhecidos inicialmente
ao valor justo, acrescidos, no caso de investimentos nao designados a valor justo
por meio do resultado, dos custos de transacao que sejam diretamente atribuiveis
a aquisicao do ativo financeiro. Em 31 de dezembro de 2013 e 2012 a Companhia
nao possuia qualquer tipo de instrumentos financeiros derivativos. 3.1.1. Caixa e
equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa e
depositos bancérios, sao classificados como ativos financeiros a valor justo por
meio do resultado, sdo apresentados no balanco patrimonial a valor justo, com os
correspondentes ganhos ou perdas reconhecidos na demonstracao do resultado.
Para que um investimento de curto prazo seja qualificado como equivalentes de
caixa, ele precisa ter conversibilidade imediata em montante conhecido de caixa e
estar sujeito a um insignificante risco de mudanca de valor. Portanto, um
investimento normalmente qualifica-se como equivalentes de caixa somente
quando tem vencimento de curto prazo, por exemplo, trés meses ou menos, a
contar da data da aquisicdo. 3.1.2. Titulos e valores mobilidrios: Os titulos e valores
mobiliarios sao classificados como disponivel para venda, em funcao de nao terem
sido constituidos com o objetivo de serem negociados no curto prazo, nao terem
a caracteristica de derivativos, com pagamentos fixos ou determinaveis, e a
também pelo fato da Administracao da Companhia no ter a intencao de manté-
los até o vencimento. Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, ndo houve nenhuma
alteracao relevante no valor justo que devesse ter sido reconhecida no patriménio
liquido. 3.1.3. Contas a receber concessionarias e permissionarias: A Companhia
classifica os saldos de concessiondrias e permissionarias, como instrumentos
financeiros “recebiveis”. Recebiveis sdo representados por instrumentos
financeiros nao derivativos com recebimentos fixos, e que nao estao cotados em
um mercado ativo. Os recebiveis s&o reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo
e sao ajustados posteriormente pelas amortizacdes do principal, por ajuste para
reducdo ao seu provavel valor de recuperacao ou por créditos de liquidacao
duvidosa. 3.1.4. Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa: A provisao para
créditos de liquidacdo duvidosa, quando aplicavel, esta constituida com base na
estimativa das provaveis perdas que possam ocorrer na cobranca dos créditos. O
critério utilizado pela Companhia é o de se efetuar analise individual sobre as
contas julgadas de dificil recebimento. Em 31 de dezembro de 2013 a Companhia
nado tem provisao para créditos de liquidacdo duvidosa. 3.2. Provisao para
reducdo ao provavel valor de realizacdo dos ativos nao circulantes ou de
longa duracdo: A administracao revisa anualmente o valor contabil liquido dos
ativos com o objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias
econdmicas, operacionais ou tecnologicas, que possam indicar deterioracdo ou
perda de seu valor recuperavel. Em 31 de dezembro de 2013 e 2012 nao foram
identificados tais eventos ou circunstancias nas atividades da Companhia. Uma
perda é reconhecida com base no montante pelo qual o valor contéabil excede o
valor provavel de recuperacao de um ativo ou grupo de ativos de longa duracdo.
O valor provavel de recuperagéo é determinado como sendo o maior valor entre (a)
o valor de venda estimado dos ativos menos os custos estimados para venda e (b)
o valor em uso, determinado pelo valor presente esperado dos fluxos de caixa
futuros do ativo ou da unidade geradora de caixa. Na estimativa do valor em uso
do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados ao seu valor
presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos, que reflita o custo
médio ponderado de capital para a indUstria em que opera a unidade geradora de
caixa. O valor liquido de venda é determinado, sempre que possivel, com base em
contrato de venda firme em uma transacdo em bases comutativas, entre partes
conhecedoras e interessadas, ajustado por despesas atribuiveis a venda do ativo,
ou, quando n&o ha contrato de venda firme, com base no preco de mercado de
um mercado ativo, ou no preco da transacao mais recente com ativos semelhantes.
3.3. Provisdes: Provisdes sao reconhecidas quando a Companhia possui uma
obrigacdo presente resultante de um evento passado, cuja liquidacdo seja
considerada como provével e seu montante possa ser estimado de forma confivel.
A despesa relativa a qualquer provisao é apresentada na demonstracao do
resultado. O montante reconhecido como uma provisao é a melhor estimativa do
valor requerido para liquidar a obrigacéo na data do balanco, levando em conta os
riscos e incertezas inerentes ao processo de estimativa do valor da obrigacao.
3.4. Passivos financeiros - reconhecimento inicial e mensuragéo subsequente:
Sao quaisquer passivos que sejam obrigacoes contratuais (i) que determinem a
entrega de caixa ou de outro ativo financeiro para outra entidade ou, ainda, (i) que
determinem uma troca de ativos ou passivos financeiros com outra entidade em
condicdes desfavoraveis & Companhia. Passivos financeiros ainda incluem
contratos que serdo ou poderao ser liquidados com titulos patrimoniais da propria
entidade. Os instrumentos financeiros da Companhia s&o reconhecidos
inicialmente pelo seu valor justo e, no caso de empréstimos e financiamentos, sao
acrescidos do custo da transacéo diretamente relacionado. Os passivos financeiros
sao classificados dentro das seguintes categorias: passivo financeiro ao valor justo
por meio do resultado; empréstimos e financiamentos, ou como derivativos
classificados como instrumentos de hedge, conforme o caso. Esta classificacdo
depende da natureza e do proposito do passivo financeiro, os quais sao
determinados no seu reconhecimento inicial. Em 31 de dezembro de 2013 e 2012
a Companhia néo possuia instrumentos de hedge. A Companhia nao apresentou
nenhum passivo financeiro a valor justo por meio do resultado. A mensuracao
subsequente dos passivos financeiros depende da sua classificacao, que pode ser
da seguinte forma: ® Empréstimos e financiamentos: s&o atualizados pela variacdo
monetéria, de acordo com os indices determinados em cada contrato, incorrida
até a data do balanco, em adicéo aos juros e demais encargos contratuais, os quais
sao registrados em despesas financeiras, utilizando o método de taxa de juros
efetivos. Ganhos e perdas sao reconhecidos na demonstracao do resultado no
momento da baixa dos passivos, bem como durante o processo de amortizacdo

pelo método de taxa de juros efetivos. Todos os outros custos com empréstimos
sao reconhecidos no resultado do exercicio, quando incorridos. ¢ Fornecedores:
inclui  obrigagdes com fornecedores de energia, materiais e servicos.
3.5. Instrumentos financeiros - apresentacdo liquida: Ativos e passivos
financeiros sao apresentados liquidos no balanco patrimonial se, e somente se,
houver um direito legal corrente e executdvel de compensar os montantes
reconhecidos e se houver a intencdo de compensacdo, ou de realizar o ativo e
liquidar o passivo simultaneamente. 3.6. Imobilizado: O ativo imobilizado esta
registrado pelo custo histérico deduzido da melhor estimativa de depreciagao,
conforme nota explicativa n° 8. 3.7. Intangivel: O ativo intangivel esta registrado
pelo custo de aquisicdo deduzido da melhor estimativa de amortizacdo conforme
nota explicativa n® 9. 3.8. Tributagao: 3.8.1. Impostos sobre as vendas: As receitas
de vendas estdo sujeitas aos seguintes impostos e contribuicoes, pelas seguintes
aliquotas bésicas: ® Programa de Integracao Social (PIS) - 0,65%; ® Contribuicdo
para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) 3,00%; Esses tributos sao
deduzidos das receitas de vendas, as quais estdo apresentadas na demonstracdo
de resultado pelo seu valor liquido. 3.8.2. Imposto de renda e contribuicao social
- correntes: A tributacdo sobre o lucro compreende o imposto de renda (IR) e a
contribuicao social (CSL). A Companhia esta sob o regime de apuracéo pelo lucro
presumido. O imposto de renda e a contribuicéo social corrente séo reconhecidos
pelo regime de competéncia. As antecipagoes ou valores passfveis de compensacao
sao demonstrados no ativo circulante ou nao circulante, de acordo com a previsao
de sua realizacdo. A despesa de imposto de renda e contribuicdo social corrente é
calculada sobre uma base de 8% e 12% da receita operacional bruta,
respectivamente. A aliquota utilizada para a apuracao do imposto de renda é de
15%, acrescido do adicional de 10% para a parcela do lucro que exceder R$240
no periodo base para apuragdo do imposto, enquanto que a contribuicdo social é
computada pela aliquota de 9% sobre o lucro tributavel. 3.8.3. Imposto de renda
e_contribuicdo social - diferidos: Imposto diferido é gerado por diferencas
temporarias na data do balanco entre as bases fiscais de ativos e passivos e seus
valores contabeis. Impostos diferidos passivos sao reconhecidos para todas as
diferencas tributarias temporérias. Impostos diferidos ativos sao reconhecidos para
todas as diferencas temporarias dedutiveis, créditos e perdas tributarios nao
utilizados, na extensao em que seja provavel que o lucro tributavel esteja disponivel
para que as diferencas temporarias possam ser realizadas, e créditos tributarios
nao utilizados possam ser utilizados. 3.9. Outros ativos e passivos circulantes e
nao circulantes: Um ativo é reconhecido no balanco quando se trata de recurso
controlado pela Companhia decorrente de eventos passados e do qual se espera
que resultem em beneficios econdmicos futuros. Um passivo é reconhecido no
balanco quando a Companhia possui uma obrigacdo legal ou constituida como
resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econémico seja
requerido para liquidé-lo. Os outros ativos estdao demonstrados pelos valores de
aquisicao ou de realizacao, quando este Ultimo for menor, e os outros passivos
estdo demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando
aplicavel, dos correspondentes encargos e atualizacdes monetarias incorridas.
3.10. Ajuste a valor presente de ativos e passivos: Os ativos e passivos
monetarios de longo prazo e os de curto prazo, quando o efeito é considerado
relevante em relacdo as demonstracoes financeiras tomadas em conjunto, sao
ajustados pelo seu valor presente. O ajuste a valor presente ¢ calculado levando em
consideracao os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos
casos implicita, dos respectivos ativos e passivos. Dessa forma, os juros embutidos
nas receitas, despesas e custos associados a esses ativos e passivos sao descontados
com o intuito de reconhecé-los em conformidade com o regime de competéncia
de exercicios. Posteriormente, esses juros sao realocados nas linhas de despesas e
receitas financeiras no resultado por meio da utilizacdo do método da taxa efetiva
de juros em relacdo aos fluxos de caixa contratuais. As taxas de juros implicitas
aplicadas foram determinadas com base em premissas e sd&o consideradas
estimativas contabeis. 3.11. Dividendos: Os dividendos propostos a serem pagos
e fundamentado em obrigacoes estatutérias sao registrados no passivo circulante.
O Estatuto Social da Companhia estabelece que, no minimo, 25% (vinte e cinco
por cento) do lucro liquido do exercicio seja distribuido aos acionistas a titulo de
dividendos. Adicionalmente, de acordo com o Estatuto Social, a Diretoria podera
submeter a autorizacdo do Conselho de Administracdo o pagamento de juros
sobre capital proprio e/ou dividendos a conta do lucro apurado no periodo, bem
como o pagamento de dividendos intermediarios & conta de lucros acumulados ou
de reserva de lucros existentes no ultimo balanco, ad referendum da Assembleia
Geral Ordindria. Desse modo, no encerramento do exercicio social e apds as
devidas destinacoes legais, a Companhia registra a proviséo equivalente a
dividendo minimo obrigatério ainda nao distribuido no curso do exercicio.
3.12. Reconhecimento da receita: A receita de venda inclui somente os
ingressos brutos de beneficios econémicos recebidos e a receber pela Companhia.
Uma receita ndo é reconhecida se houver uma incerteza significativa sobre a sua
realizacdo. As quantias cobradas por conta de terceiros - tais como tributos sobre
vendas ndo sao beneficios econédmicos da Companhia, portanto, nao estao
apresentadas na demonstracdo do resultado. 3.12.1. Receita de geracédo de
energia elétrica: A Companhia reconhece a receita de venda de energia elétrica no
resultado de acordo com as regras de mercado de energia elétrica, a qual
estabelece a transferéncia dos riscos e beneficios sobre a quantidade contratada
de energia para o comprador. A apuracao da energia entregue, conforme as bases
contratadas ocorrem em bases mensais. 3.12.2. Receita de juros: A receita de juros
decorrente de investimento de curto prazo é calculada com base na aplicacao da
taxa de juros efetiva, pelo prazo decorrido, sobre o valor do principal investido. A
receita de juros é incluida na rubrica receita financeira, na demonstracdo do
resultado. 3.13 Resultado por agdo: A Companhia efetua os célculos do
resultado por acdes utilizando o numero médio ponderado de agoes ordinarias
totais em circulacdo, durante o exercicio correspondente ao resultado conforme
pronunciamento técnico CPC 41. O resultado basico por acao é calculado pela
diviséo do lucro liquido do exercicio pela média ponderada da quantidade de acoes
emitidas. Os resultados por acdo de exercicios anteriores sao ajustados
retroativamente, quando aplicavel, para refletir eventuais capitalizacdes, emissoes
de bonus, agrupamentos ou desdobramentos de acdes. 3.14. Julgamentos,
estimativas e premissas contabeis significativas: Julgamentos: A preparacdo
das demonstracdes financeiras da Companhia requer que a Administracao faca
julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados
de receitas, despesas, ativos e passivos, bem como as divulgacoes de passivos
contingentes, na data-base das demonstracdes financeiras. Quando necessario, as
estimativas basearam-se em pareceres elaborados por especialistas. A Companhia
adotou premissas derivadas de experiéncias histéricas e outros fatores que
entenderam como razoaveis e relevantes nas circunstancias. As premissas adotadas
pela Companhia sao revisadas periodicamente no curso ordinario dos negdcios.
Contudo, a incerteza relativa a essas premissas e estimativas poderia levar a
resultados que requeiram um ajuste significativo ao valor contabil do ativo ou
passivo afetado em periodos futuros. Estimativas e premissas: As principais
premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras
importantes fontes de incerteza em estimativas na data do balanco, envolvendo
risco significativo de causar um ajuste significativo no valor contébil dos ativos e
passivos no proximo exercicio financeiro, sao discutidas a seqguir. 3.14.1. Perda por
reducao ao valor recuperavel de ativos néo financeiros: Uma perda por reducao ao
valor recuperéavel existe quando o valor contabil de um ativo ou unidade geradora
de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual é o maior entre o valor justo menos
custos de venda e o valor em uso. O célculo do valor justo menos custos de vendas
é baseado em informacdes disponiveis de transacoes de venda de ativos similares
ou precos de mercado menos custos adicionais para descartar o ativo. O calculo do
valor em uso é baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de
caixa derivam do orcamento de curto prazo e das projecoes de longo prazo,
correspondentes ao periodo da concesséo e nao incluem atividades de
reorganizacao com as quais a Companhia ainda nao tenha se comprometido ou
investimentos futuros significativos que melhorardo a base de ativos da unidade
geradora de caixa objeto de teste. O valor recuperavel ¢ sensivel a taxa de desconto
utilizada no método de fluxo de caixa descontado, bem como aos recebimentos de
caixa futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins de extrapolacao.
Em 31 de dezembro de 2013, a Companhia nao identificou nenhum indicador,
através de informacoes extraidas de fontes internas e externas, relacionado a
perdas por reducéo ao provavel valor de recuperacao dos ativos nao financeiros.
3.14.2. Impostos: Existem incertezas com relacdo a interpretacao de regulamentos
tributarios complexos e ao valor e época de resultados tributaveis futuros. Dado o
amplo aspecto de relacionamentos de negdcios internacionais, bem como a
natureza de longo prazo e a complexidade dos instrumentos contratuais existentes,
diferencas entre os resultados reais e as premissas adotadas, ou futuras mudancas
nessas premissas, poderiam exigir ajustes futuros na receita e despesa de impostos
ja registrada. Quando aplicavel, a Companhia constitui provisdes, com base em
estimativas cabiveis, para possiveis consequéncias de auditorias por parte das
autoridades fiscais das respectivas jurisdicoes em que opera. Julgamento
significativo da administracdo é requerido para determinar o valor do imposto
diferido ativo que pode ser reconhecido, com base no prazo provével e nivel de
lucros tributaveis futuros, juntamente com estratégias de planejamento fiscal
futuras. 3.14.3._Valor justo de instrumentos financeiros: O valor justo de
instrumentos financeiros ativamente negociados em mercados financeiros
organizados ¢é determinado com base nos precos de compra cotados no mercado
no fechamento dos negocios na data do balanco, sem deducdo dos custos de
transacdo. O valor justo de instrumentos financeiros para os quais ndo haja
mercado ativo é determinado utilizando técnicas de avaliacdo. Essas técnicas de
avaliacdo podem incluir o uso de transacdes recentes de mercado (com isencéo de
interesses); referéncia ao valor justo corrente de outro instrumento similar; analise
de fluxo de «caixa descontado ou outros modelos de avaliacdo.
3.15. Demonstragdes dos fluxos de caixa: As demonstracdes dos fluxos
de caixa foram preparadas pelo método indireto e estdo apresentadas de
acordo com a Deliberacdo CVM n° 547, de 13 de agosto de 2008, que aprovou o
pronunciamento contabil CPC 03 (R2) - Demonstracdo dos Fluxos de
Caixa, emitido pelo CPC. 3.16. Demonstracao do valor adicionado (DVA): Essa
demonstracdo tem por finalidade evidenciar a riqueza criada pela Companhia e
sua distribuicdo durante determinado perfodo e é apresentada pela Companhia,
conforme requerido pela legislacdo societaria brasileira, como parte de suas

demonstragdes financeiras individuais e como informacdo suplementar as
demonstragdes financeiras consolidadas, pois ndo é uma demonstracao prevista e
nem obrigatéria conforme as IFRS. A DVA foi preparada com base em informacoes
obtidas dos registros contdbeis que servem de base de preparacdo das
demonstracdes financeiras e seguindo as disposicoes contidas no CPC 09 -
Demonstragao do Valor Adicionado.

4. PRONUNCIAMENTOS TECNICOS REVIS
CPC E OUTROS NOVOS REQUERIMEN

4.1. Novas normas, alteracdes e interpretagoes de normas: Os pronunciamentos
contdbeis CPC 33 (R1), CPC 18 (R2), CPC 19 (R2), CPC 36 (R3), CPC 45, CPC 46,
passaram a vigorar em exercicios iniciados ap6s 01 de janeiro de 2013. Contudo,
nao causaram nenhum impacto nas demonstracdes contébeis da Companhia.
4.2. Pronunciamentos que ainda ndo estdo em vigor em 2013: A seguinte
norma foi emitida pelo IASB e aprovadas pela CVM, mas nao estd em vigor para o
exercicio de 2013: IFRS 9 - Instrumentos financeiros - Em novembro de 2009, o
IASB emitiu a norma IFRS 9, a qual tem o objetivo de substituir a norma IAS 39 -
Instrumentos financeiros: Reconhecimento e mensuraco, ao longo de trés fases. Esta
norma representa a primeira parte da fase 1 de substituicdo da IAS 39 e aborda a
classificacdo e mensuracao de ativos financeiros. Em outubro de 2010, o IASB
adicionou nesta norma os requerimentos para classificacao e mensuracao de passivos
financeiros. Esta norma e a alteracdo posteriormente efetuada séo efetivas para
exercicios anuais iniciando em/ou ap6s 01 de janeiro de 2015. A Companhia esta
avaliando os efeitos oriundos da aplicacdo desta norma e eventuais diferencas em
relacdo a IAS 39. 4.3. Medida Proviséria 627 e Instrucdo Normativa 1.397:
Em 17 de setembro de 2013, foi publicada a Instrucdo Normativa RFB 1.397
(IN 1.397) e em 12 de novembro de 2013 foi publicada a Medida Proviséria 627
(MP 627) que: (i) revoga o Regime Tributério de Transicao (RTT) a partir de 2015, com
aintroducao de novo regime tributério; (ii) altera o Decreto-Lei n® 1.598/77 pertinente
a0 célculo do imposto de renda da pessoa juridica e a legislacao sobre a contribuicao
social sobre o lucro liquido. O novo regime tributario previsto na MP 627 passa a
vigorar a partir de 2014, caso a entidade exerca tal opcao. Dentre os dispositivos da
MP 627, destacam-se alguns que déo tratamento a distribuicdo de lucros e
dividendos, base de célculo dos juros sobre o capital proprio e critério de célculo da
equivaléncia patrimonial durante a vigéncia do RTT. A Companhia preparou um
estudo dos efeitos da aplicacdo da MP 627 e IN 1.397 e concluiu que nao resultam
em efeitos relevantes em suas operacdes e em suas demonstracoes financeiras do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, baseada na nossa melhor interpretacao
do texto corrente da MP. A possivel conversao da MP 627 em Lei pode resultar em
alteracdo na nossa conclusao. A Companhia aguarda a definicdo das emendas a MP
627 para que possa optar ou nao pela sua adogao antecipada no exercicio fiscal 2014.

5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
31/12/2013 31/12/2012

Caixa e equivalentes de caixa
Fundo de caixa 3 3

Bancos - Depdsitos a vista 3.547 379
Aplicacdes Financeiras 4.688 2.820
8.238 3.202

Em 31 de dezembro de 2013, as aplicacdes financeiras referem-se substancialmente
a operacado compromissada no valor de R$ 4.687, com liquidez imediata, sem
caréncia, com rentabilidade de 93% a 100,4% do CDI. Em 31 de dezembro de
2012 o valor de R$ 2.820 refere-se a aplicacao automatica, com aplicacoes e
resgates efetuados diretamente pela instituicao financeira, vinculada a conta-
corrente com liquidez imediata, onde a remuneracao efetiva do CDI pode variar
de 20% a 80% dependendo do prazo total pelo qual os recursos permanecem
aplicados, sendo que a Companhia registra essas aplicaces pelo percentual de
rendimento minimo, nao ocorrendo, portanto, risco de variacao significativa do
valor em caso de resgate antecipado. Esta aplicacdo é considerada instrumentos
financeiros mensurados ao valor justo em contrapartida do resultado.

6. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
31/12/2013  31/12/2012

Néo Circulante
Aplicacéo Financeira 5.633 5.942

5.633 5.942

Essas aplicacoes financeiras referem-se a constituicao de conta reserva definida
nos contratos de empréstimos da Companhia com o BNDES, com caracteristica
de baixa liquidez, e baixo risco de crédito, com remuneracéo efetiva do CDI de
100% em 31 de dezembro de 2013 e 2012. Esta conta consiste na obrigacao
de manter, no minimo, trés prestacdes do financiamento retidas.

7. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

Circulante
Suprimento de energia elétrica

31/12/2013 31/12/2012
3.972 4.056
3.972 4.056
Em 31 de dezembro de 2013 o saldo corresponde ao faturamento de dezembro,
conforme contrato n° 090/2007 celebrado de venda de energia. A emissao do
documento fiscal dar-se-a até o final da primeira quinzena subsequente ao fato

gerador contébil desta receita, onde o consumo/fornecimento de energia
elétrica vendida é auferido.

8. IMOBILIZADO

A Administracao

Demonstra¢oes do Fluxo de Caixa
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2013 e 2012
(Em milhares de reais)

Nota 31/12/2013 31/12/2012
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro antes do imposto de renda e

contribuicao social 13.125 4.398
Itens que nao afetam caixa e
equivalentes de caixa
Depreciacdo e amortizacao 8e9 6.746 6.282
Variacdes monetarias e cambiais liquidas 10 9.037 10.666
Receitas financeiras 19 (436) (478)
Descontos financeiros obtidos 1) -
28.472 20.868
(Aumento) reducao no ativo
Contas a receber de clientes 84 (667)
Impostos a recuperar 51 (24)
Adiantamento a fornecedores (24) -
Despesas pagas antecipadas 26 185
Qutros ativos 59 (56)
196 (562)
Aumento (reducao) no passivo
Fornecedores 152 (2.357)
Salarios, férias e encargos sociais (138) 91
Contribuicées e impostos a recolher (1.233) (1.447)
Provisdes de constituicao dos ativos (2.023) (14.008)
Outros passivos circulantes (847) -
Outros passivos realizaveis a longo prazo - 1.070;
(4.089) (18.791)
Caixa liquido (aplicado nas) proveniente
das atividades operacionais 24.579 1.515
Fluxos de caixa das atividades de
investimentos
Resgate de investimentos (titulos e
valores mobiliarios) 745 433
Adicdes no imobilizado 8 (2.629) (289)
Adicoes no intangivel 9__ M -
Caixa liquido (aplicado nas) proveniente
das atividades de investimentos (1.885) 144
Fluxos de caixa das atividades de
financiamentos
Adiantamento para futuro aumento de capital 2.600 19.301
Empréstimos tomados e arrendamento
mercantil 192 2.716
Amortizacéo e pagamento de juros do
financiamento 10 (20.450) (21.976)
Caixa liquido (aplicado nas) proveniente
das atividades de financiamentos (17.658) a1
Aumento liquido de caixa e equivalentes
de caixa 5036 1.700
Demonstracao do aumento liquido de
caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa -
no inicio do exercicio 5 3.202 1.502
Caixa e equivalentes de caixa -
no final do exercicio 5 8.238 3.202
Aumento liquido de caixa e
equivalentes de caixa __ 503 ___ 1700

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes contabeis

Demonstrac¢oes do Valor Adicionado
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2013 e 2012
(Em milhares de reais)

-
31/12/2013 31/12/2012
Receitas
Suprimento de energia 43.668 38.901
43.668 38.901
(-) Insumos adquiridos de terceiros
Energia elétrica comprada para revenda (3.948) (9.563)
Encargos do uso da rede elétrica (CUST) (160) -
Servigos de terceiros (3.928) (3.144)
Materiais (326) (410)
QOutros custos operacionais (817) (920)
(9.179) (14.037)
(-) Quotas de reintegracao (depreciacao) (6.746) (6.282)
Valor adicionado recebido em transferéncia
Receita financeira 786 491
786 491
Valor adicionado a distribuir 28.529 19.073
Distribuicao do valor adicionado
Pessoal
Remuneracao direta 859 1.088
Beneficios 156 145
Auxilio alimentacao 55 61
Assisténcia médica 63 62
Vale transporte 4 -
Auxilio educagao 21 -
Previdéncia privada 8 12
Outros 5 10
FG.TS. 71 87
1.086 1.320
Impostos, taxas e contribuicGes
Federais 3.129 3.198
INSS 186 260
Imposto de renda e contribuicéo social 1.480 1.227
PIS e COFINS 1.352 1.421
Contribuicao sindical/patronal - 27
Taxa de fiscalizacao - TFSEE 77 -
Qutros impostos e taxas 34 263
Estaduais 3.540 540
ICMS 3.536 537
IPVA 4 3
Municipais - 4
IPTU - 4
6.669 3.742
Remuneracao de capitais de terceiros
Juros e variagdes cambiais 9.033 10.666
Aluguéis 67 150
Outras despesas financeiras 29 24
9.129 10.840
Remuneracao de capitais proprios
Reservas de lucros 11.645 3.171
11.645 3.171
28.529 19.073

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes contabeis

a) A composicao e movimentacao do ativo imobilizado é a seguinte:

Taxa média
anual de Reclassi- Transfe-

depreciacio 31/12/2013 Adicées 31/12/2012 Adicdes _ficacdo _réncias 31/12/2011
Em servico
Terrenos 0% 5.039 - 5.039 - - - 5.039
Reservatorios, Barragens e Adutoras 3% 172.769 18 172.751 - - - 172.751
Edificacoes, Obras Civis e Benfeitorias 3% 28.085 - 28.085 - - - 28.085
Méquinas e Equipamentos 4% 88.441 23 88.418 - - 33.630 54.788
Veiculos 14% 328 246 82 - - - 82
Moveis e Utensilios 6% 23 6 17 - - 13 4
Qutros - - - - (70) - 70
Em curso 2.354 2.336 18 289 - (33.643) 33.372
Total do custo do imobilizado 297.039 2.629 294.410 289 (70) - 294.191
Depreciagao
Reservatorios, Barragens e Adutoras (8.700)  (3.601) (5.099)  (3.600) - - (1.499)
Edificacoes, Obras Civis e Benfeitorias (1.385) (573) (812) (573) - - (239)
Maquinas e Equipamentos (5.264)  (2.536) (2.728)  (2.082) - - (646)
Veiculos (40) (21) (19) (12) - - 7
Moveis e Utensilios (2) (1) (1) (1) - - -
QOutros - - - - 5 - (5)
Total da depreciacdo (15.391) _(6.732) (8.659) _(6.268) 5 - (2.396)
Total do imobilizado liquido 281.648 (4.103) 285.751 (5.979) (65) - 291.795

O imobilizado esta registrado pelo custo de aquisicao e/ou construcdo, menos a depreciacao acumulada. A depreciacdo é calculada com base na vida util
econémica estimada dos bens, pelo método linear, por categoria de bem, nos termos da Resolucdo ANEEL n° 474/2012. A Companhia nao identificou indicios de
perda do valor recuperével de seus ativos imobilizados. Os contratos de concessao preveem que, ao final do prazo de cada concesséo, o Poder Concedente
determinara o valor a ser indenizado a Companhia, de forma que a Administracdo entende que o valor contabil do imobilizado nao depreciado ao final da
concesséao sera reembolsavel pelo Poder Concedente. O montante das aquisicdes no ano de 2013 representam investimentos em materiais, e servicos, vinculados

ao ativo imobilizado, aplicados na implantagdo da PCH Queluz.

9. INTANGIVEL

a) A composicao e movimentacao do ativo intangivel é a sequinte:

Taxa média anual de amortizacdo

Em servico

Intangivel

Uso do bem publico - UBP
Total do custo do intangivel

Amortizacao

Intangivel

Uso do bem publico - UBP
Total da amortizacao

Total do intangivel liquido

Registrado ao custo de aquisicao e com amortizacéo calculada pelo método linear.
<

31/12/2013 AdicGes 31/12/2012 Adicoes 31/12/2011

20% 72 1 71 - 71
72 1 7 - 7

(34) (14) (20) (14) (6)

Ga (4 Qo) (4 ®

38 (13) 51 (14) 65

10. EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS

E ENCARGOS DE DIVIDAS
a) O saldo de empréstimos, financiamentos e encargos de dividas é composto
da seguinte forma:

31/12/2013 31/12/2012
Encargos de dividas - circulante

Moeda nacional 356 385
Leasing - 4
356 389

Principal - circulante
Moeda nacional 11.405 11.006
Leasing - 20
11.405 11.026
Total - circulante 11.761 11.415
Principal - nao circulante - -
Moeda nacional 114.722 126.289
Total - ndo circulante 114.722 126.289
Total geral 126.483 137.704

Recursos captados junto ao Banco Itau Leasing S/A: A Companhia em 18 de
maio de 2011 celebrou contrato sob n® 4570680 com finalidade de leasing
financeiro junto ao Banco Itau Leasing S/A. para aquisicao de veiculo. O valor
principal da operacao totaliza R$ 82, sendo previstas 24 prestacoes para
liquidacao do leasing. O saldo devedor liquido total do financiamento de 31 de
dezembro de 2012 foi quitado durante o primeiro semestre de 2013. Recursos
do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES: Em 11 de
marco de 2009, a Companhia celebrou o contrato n° 08.2.0975.1, cujo
montante original financiado é de R$ 114.647, corrigidos & Taxa de Juros de
Longo Prazo -TJLP mais juros de 1,93% ao ano e com amortizacao inicial em 15
de julho de 2010. Em 03 de agosto de 2010, a Companhia celebrou o contrato
n° 10.2.0478.1, a titulo de pleito complementar de financiamento, cujo
montante original financiado é de R$ 27.716, corrigidos a TJLP mais juros de
2,22% ao ano. Tal contrato alterou a data inicial da primeira amortizacao para
15 de fevereiro de 2011. O prazo de financiamento é de 168 parcelas e a ultima
prestacao dar-se-4 em 15 de janeiro de 2025. A Companhia d& ao BNDES em
penhor os direitos emergentes da receita Autorizacdo ANEEL n° 139, de 06 de
abril de 2004, e subsequentes alteracoes, além dos direitos creditérios oriundos
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Usina Paulista Queluz de Energia S.A.

Notas Explicativas as Demonstracoes Contabeis

31 de Dezembro de 2013 e 2012

(Em milhares de reais)

do Contrato de Compra e Venda de Energia Elétrica - CCVE n° 090/2007, de 16
ao Banco Itati BBA S/A: Os recursos relativos ao FINAME referem-se a cédula de

de outubro de 2007, firmado com a BRF Foods Brasil S/A. Recursos captados junto
crédito bancario, celebrado em 26 de junho de 2013, o objeto é o financiamento

da aquisicdo de um caminhao modelo ATRON 2729 K/36, cujo montante original financiado é de R$ 192, pelo subcrédito A, com taxa fixa de 3% a.a., equivalente
a 0,246627% a.m. O prazo de financiamento é de 54 parcelas, com vencimento em 15 de julho de 2018, com amortizacao inicial em 17 de fevereiro de 2014.
b) A composicao de empréstimos, financiamentos e encargos de dividas ¢ a seguinte:

Moeda nacional

Instituicoes financeiras/credores
Empréstimos e financiamentos:

31/12/2013
Encargos Principal

Nao
Vencimento (% a.a.) Taxa efetiva Circulante Circulante circulante

BNDES 01/01/25 TIPL+1,93% 289 9.321 93.989
BNDES 01/01/25 TIPL+2,22% 66 2.041 20.584
FINAME 15/07/18 3% 1 43 149
356 11.405 _114.722
¢) A movimentacao de empréstimos, financiamentos e encargos de dividas é composta da seguinte forma:
Ingresso Provisdao Amortizacdo Amortizaciao

Descricdo 31/12/2012 de dividas de encargos _do principal dosencargos 31/12/2013
BNDES 137.681 - 9.033 (11.362) (9.062) 126.290
Arrendamento mercantil (Itat) 23 - 3 (23) (3) -
FINAME - 192 1 - - 193

137.704 192 9.037 (11.385 (9.065) 126.483

Ingresso Provisao Amortizacdo Amortizacdo

Descricdo 31/12/2011 de dividas de encargos _do principal dosencargos 31/12/2012
BNDES 146.237 2.716 10.666 (11.100) (10.839) 137.680
Arrendamento mercantil (Itat) 61 - 7 (38) 7) 23

146.298 2.716 10.673 (11.138) (10.846) 137.703
As parcelas relativas ao financiamento atualmente classificadas no passivo ndo circulante tém os seguintes vencimentos:
Ano Divida total - (R$) 31/12/2013 31/12/2012
2015 11.405 Passivo circulante 16.832 17.889
2016 11.405 Passivo nao circulante 7.529 8.495
2017 11.405 Total 24.361 26.384
2018 11.384  Em 31 de dezembro de 2013 na rubrica de provisdes de constituicdo de ativos
2019 11.363  estdo inclusos o montante de R$ 7.529 (R$ 8.495 em 31 de dezembro de 2012)
Apds 2019 57.760 referente a provisao para compensagao ambiental.

114.722

Os contratos que a Companhia possui com o BNDES estabelecem condicoes
financeiras restritivas que sdo: a de manter indice de Capital Proprio (Indice de
Capitalizagao) igual ou superior a 25% e Indice de Cobertura do Servico da Divida
(ICSD) de no minimo 1,2, apurados anualmente. Em 10 de fevereiro de 2012, o
BNDES autorizou a Companhia Queluz a apresentar o Indice de Cobertura de Servico
da Divida e Indice de Capitalizacdo somente a partir do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2013. Desta forma, em 31 de dezembro de 2013 a companhia atendeu
o Indice de Capitalizacdo e o Indice de Cobertura do Servico da Divida (ICSD).

11. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS A RECOLHER

31/12/2013 31/12/2012

Circulante
Imposto sobre Renda de Pessoa Juridica - IRPJ 257 204
Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido - CSLL 141 110
Imposto sobre circulacdo de mercadorias

e prestacdo de servicos - ICMS 301 33
Programa de integracao social - PIS 24 39
Contribuicao para o financiamento

da seguridade social - COFINS 112 184
Instituto nacional de seguro social - INSS 25 16
Outros 22 49

882 635

12. PROVISOES DE CONSTITUICAO DE ATIVO

As provisdes para obrigacdes vinculadas a usina referem-se a custos de
implantacao do empreendimento que serdao desembolsados financeiramente de
acordo com o cronograma de conclusdao destas obras e podem ser assim
demonstradas:

13. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

Na&o existem processos judiciais, administrativos ou arbitrais que, individualmente
e na avaliacédo da administracdo da Companhia, sejam considerados relevantes
para o negdcio. As demandas com probabilidade de perda possivel resumem-se
as de natureza trabalhista no montante de R$ 528 e as de natureza civel no
montante de R$ 135. Em 31 de dezembro de 2012, o montante de acdes civeis
e trabalhistas era de aproximadamente R$ 235).

14. PARTES RELACIONADAS

14.1. Transa¢des com partes relacionadas: Os contratos celebrados ou que
possam vir a ser celebrados com partes relacionadas, necessariamente sao
atendidos os pregos e condicoes usuais de mercado, bem como sera avaliada a
necessidade de pedido de anuéncia prévia a ANEEL, nos termos da Resolugao
Normativa n° 334, de 21 de outubro de 2008. Todas as transacdes entre partes
relacionadas foram registradas nas condicoes usuais de mercado e podem ser assim
demonstradas:

31/12/2013 31/12/2012
Passivo circulante

14.2. Garantias

Alupar - Reembolso de Despesas 4 568
Alusa Engenharia - Provisao para
Constituicao de Ativos 398 1.003
AF Energia S.A. - Prestacéo de Servigos 193 -
595 1.571
Passivo nao Circulante
Enixe - Adiantamento para futuro aumento de capital 15.378 15.378
Alupar - Adiantamento para futuro aumento de capital 3.600 1.000
18.978 16.378
Patriménio Liquido
Adiantamento para futuro aumento de capital - Alupar 65.084 65.084
65.084 65.084

Saldo devedor do

Data da Orgao Empresa Empresa Valor do Inicio do Encerramento Contrato em
Autorizacdo _ Autorizador Garantida Garantidora _ Contrato Garantia Contrato Contrato _ do Contrato 31/12/2013
Prestacao de quaisquer
Financi- garantias, inclusive
amento - caucao de titulos, direitos
Conselho de BNDES  creditorios, avais, fiancas
01/02/08 Administracao Queluz Alupar 08.2.0975.1 e penhor de acoes  114.647 11/03/09 15/01/25 103.599
Prestacao de
Financi- quaisquer garantias,
amento - inclusive caucao de titulos,
Conselho de BNDES  direitos creditdrios, avais,
01/02/08 Administracao Queluz Alupar 10.2.0478.1 fiancas e penhor de acoes ~ 27.716 03/08/10 15/01/25 22.691

14.3. Remuneracéo da alta administragdo: De acordo com o Estatuto Social
da Companhia, é de responsabilidade da Assembleia Geral de Acionistas definir
a remuneracao global dos membros do Conselho de Administracdo, da
Diretoria, assim como dos membros do Conselho Fiscal, se instalado, em
decorréncia do exercicio de suas funcdes. Cabendo ao Conselho de
Administracao a definicao da distribuicdo da remuneracao aos seus membros e
aos membros da Diretoria. A politica de remuneracdo da Companhia aplicavel
aos Administradores estabelece uma remuneracdo fixa aos membros da
Diretoria e aos membros do Conselho de Administracdo. O Conselho de
Administracdo faz jus & remuneracdo de valor equivalente a 10% daquela
devida a Diretoria. Nos exercicios findos em 2013 e 2012, a remuneracao foi
conforme segue:

31/12/2013 31/12/2012

405

Beneficios de curto prazo @ 267
Beneficios Pds-emprego 1 -
Remuneracao do conselho 30 24
Total 436 291

(a) Compostos por ordenados, salérios, e beneficios como assisténcia médica,
seguro de vida e vale-refeicdo.

15. PATRIMONIO LIQUIDO

O capital social autorizado da Companhia é de R$ 50.000, podendo ser emitidas
acoes ordindrias e/ou preferenciais. O capital social subscrito e integralizado é
de R$ 45.182, dividido em 45.182.136 (quarenta e cinco milhdes, cento e
oitenta e duas mil, cento e trinta e seis) acoes, sendo 22.595.587 (vinte e dois
milhdes, quinhentas e noventa e cinco mil, quinhentas e oitenta e sete) acoes
ordinarias e 22.586.549 (vinte e dois milhdes, quinhentas e oitenta e seis mil,
quinhentas e quarenta e nove) agdes preferenciais, todas nominativas
escriturais, sem valor nominal. Em 28 de outubro de 2013 os acionistas Alupar
Investimento S/A. e Enixe Energia e Participaces Ltda. exerceram a Opcao de
Compra das acdes preferenciais pertencentes ao Fundo de Investimento do
Fundo de Garantia do Tempo de Servico - FI-FGTS na Usina Paulista Queluz de
Energia S/A, mediante Instrumento Particular de Outorga de Opcéo de Compra
de Acdes Preferenciais de Emissao celebrados entre as partes, na qual a Alupar
Investimento S/A. adquiriu 3.387.982 acdes e a Enixe Energia e Participagoes
Ltda. adquiriu 3.387.983 acoes.

A Diretoria

<
Em 31 de dezembro de 2013 e 31 de dezembro de 2012, a composicéo
societaria é a seguinte:

31/12/2013
Ordinarias Preferenciais
Acionistas Quantidade % Quantidade _ %
Alupar Investimento S/A 11.300.320 25,01 7.905.292 17,50
Enixe Energias e
Participacoes Ltda. 11.295.247 25,00 3.387.983 7,50

Membros do Conselho
de Administracao
FI - FGTS
Total das acoes
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11.293.274 24,99
22.586.549 49,99

22.595.587 50,01

31/12/2012
Ordinarias Preferenciais
Acionistas Quantidade _ %  Quantidade _%

Alupar Investimento S/A 11.300.320 25,01 4.517.310 10,00
Enixe Energias e
Participacoes Ltda.
Membros do Conselho de
Administracao - -
FI - FGTS — _18.069.239 39,99
Total das acoes 22.595.587 50,01 _ 22.586.549 49,99
Reserva de Lucros: a) Reserva legal: De acordo com a legislacao societaria
brasileira, a Companhia deve transferir 5% do lucro liquido anual apurado nos
seus livros societarios preparados de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil para a reserva legal até que essa reserva seja equivalente a 20% do
capital integralizado. A reserva legal pode ser utilizada para aumentar o capital
ou para absorver prejuizos, mas nao pode ser usada para fins de distribuicao
de dividendos. b) Reserva especial para dividendos né&o distribuidos: Reserva
decorrente dos dividendos minimos obrigatérios apurados em exercicios
anteriores devidos aos acionistas da Companhia e que ndo puderam ser
distribuidos em funcao da obrigacao especial da Companhia prevista no contrato
de empréstimo celebrado com o BNDES. ¢) Lucros retidos: Os lucros
remanescentes sdo mantidos na conta de reserva a disposicao da Assembleia,
para sua destinacdo. Destinacdo do resultado: De acordo com o Estatuto
Social da Companhia, os acionistas terdo de direito de receber como dividendo
minimo obrigatério ndo cumulativo, em cada exercicio, 25% (vinte e cinco por
cento) do lucro liquido do exercicio, deduzido da importancia destinada a
constituicao de reserva legal.

11.295.247 25,00

20

31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012
Lucro liquido do exercicio 11.645 3.171 Despe- Despe-
Reserva legal 582 159 Custos sas Custos sas
Subtotal 11.063 3.012 opera- opera- opera- opera-
Dividendo minimo obrigatério (2.766) - cionais cionais __ Total _cionais cionais  Total
Reserva especial para dividendos néo distribuidos - (753)  Custos
Reserva de Lucros 8.297 2.259 gerenciaveis
Saldo de lucros acumulados — —  Energia comprada
= para revenda (3.948) — (3.948) (9.563) - (9.563)
16. RESULTADO POR ACAO Pessoal @62) (374 (836)  (669) (371) (1.040)
31/12/2013 31/12/2012 Ho_norar\os da
Numerador: diretoria e conselho
Lucro liquido do exercicio atribuido de administracdo - (436)  (436)  (231) (291)  (522)
aos acionistas 11.645 3.171  Material 297) (29)  (326)  (401) (8) (409
Denominador (em milhares de acdes) Servicos de Terceiros  (2.891) (1.037) (3.928) (2.341) (803) (3.144)
Média ponderada do nimero de acoes ordinarias 22.596 22.596  Seguros (791) - (791) 917) 2)  (919)
Média ponderada do nimero de acoes Aluguéis (23) (44) (67) (70) (81) (151)
Luggfsrgpggéso 22.587 22.587  Qutras (39) (200 __ (59) (55) __(62) __(117)
Lucro basico e diluido por acao ordinaria 0,2577 0,0702 Depreciacao (8.451) (1.940) (10.391) (14.247) (1.618) (15.865)
Lucro basico e diluido por acao preferencial 0,2577 0,0702 e Amorfizagio (6.746) ~ (6.746) (6.282) - (6282
17. RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA (6.746) - _(6.746) _(6.282) - _(6.282)
Total (15.439) (1.940) (17.379) (20.728) (1.618) (22.346)
. 31/12/2013 31/12/2012
Receita Bruta ) 19. RESULTADO FINANCEIRO
Suprimento de energia 43.668 38.901 :
; 43668 __ 38.901 31/12/2013  31/12/2012
Deducbes B ) Receitas Financeiras
Er(’gtraéna qe mtegra%ao soqal - PTIS (241 (253) Receita de aplicacoes financeiras 634 485
ontribuicao para o financiamento h
da sequridade social - COFINS a.111) (1.168)  Qutros ganhos financeiros 12 6
Imposto sobre circulacdo de mercadorias Total . . 78 491
e prestacao de servicos - ICMS 3.536 537 %‘w . .
(4.838) (1.958) Encargos sobre empréstimos e financiamentos (9.037) (10.666)
Receita operacional liquida 38.780 36.943 _?UU(I)S 5 Oég) - ng)
Em 06 de marco de 2013, o Conselho Nacional de Politica Energética (CNPE) fez  Tota L __(9.062) __ (10.690)
publicar a ReS(jugéo n°03/2013, que (i) estabelece diretrizes parga internalizacao  Total Liquido __(8.276) _ (10.199)
de mecanismo de aversao a risco nos programas computacionais para estudos -
energeéticos e formacéo de preco e (ii) permite ao Comité de Monitoramento do  [PAUSTIZeRy (ol ol H:1= [0 1N Kol ') fi{[:1V] [of.Vo Ko Jal V2V Mo 1{:1=1 ') | 5
Setor Elétrico - CMSE despachar Usinas Termelétricas - UTEs fora da ordem de
mérito econoémico. De acordo com esta Resolucao CNPE 03/13, parte significativa 31/12/2013 31/12/2012
do cyste\o(das UThES reTairé sob&e as geradoras hidrelétricas, seja no )perl’odo Contri- Contri-
transitorio (até a homologacao dos novos programas computacionais) ou no . s
perfodo permanente. Atuglmente o rateio dposgcustos de despacho das UTEs Imposto bulg_ao Imposto bm;_ao
prevista na Resolucao do CNPE 03/13 esta suspensa para alguns agentes com ) . ) de renda _social derenda _social
amparo em decisdes Liminares de acoes ajuizadas por associacoes que Suprimento de energia elétrica 43.668 43.668  38.901 38.901
representam tais agentes. Em 7 de agosto de 2013, a Liminar que amparava a ICMS (3.536) (3.536) (537) _ (537)
suspensdo do rateio dos custos de despacho das UTEs foi suspensa. O valor de 40.132 40.132 38.364 38364
Encargos de Servicos do Sistema a ser registrado na Companhia, caso a Liminar - ajiquota de presuncao de lucro 8%  12% 8%  12%
nao seja reestabelecida, sera no montante de R$ 366. 3211 4816 3069  4.604
18. CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS Receita financeira 786 786 491 491
3.997 5.602 3.560 5.095
31/12/2013 31/12/2012 Aliquota 15% 9% 15% 9%
Cust Despe- Cust Despe- Aliquota de Adicional IRPJ
o:ser(: opesra; o:ir(:: opesra; (Exceder R$ 240/ano) 10% - 10% -
cionais cionais __ Total _cionais cionais _ Total 975 504 866 459
Custos ndo Outros 1 - (64) (34)
gerenciaveis Total dos tributos correntes 976 504 802 425
EncacrigosI de Uso da
Rede Elétrica
(CusT) (160) - (160)  (199) IS 2 1- INSTRUMENTOS FINANCEIROS |
Tadxsscéeﬁvfilsocsahzagao A Companhia mantém operacGes com instrumentos financeiros, cujos limites
de enegrgia de exposicao aos riscos de crédito sao aprovados e revisados periodicamente
elétrica - TFSEE (77) _ 77) _ _ _  pela Administracdo. 21.1. Valor justo e classificacdo de instrumentos
Doacdes, contribui- financeiros: Encontra-se a seguir uma compactacdo por classe do valor
¢oes e subvengoes (5) - (5) — - — contdbil e do valor justo dos instrumentos financeiros da Companhia
(242) — (242) (199) — (199) ‘apresentados nas demonstracoes contabeis.
31/12/2013 31/12/2012
Valor  Valor Valor Valor Mensuragao Classificacao
Ativo Contabil Justo Contabil Justo do Valor Justo por Categoria
Caixa e equivalente de caixa 8238 8238 3.202  3.202 Nivel I ~Valor justo por meio do resultado
Contas a receber de clientes 3.972 3.972 4.056  4.056 Nivel | Empréstimos e recebiveis
Titulos e valores mobiliarios (aplicagao financeira) 5.633 _ 5.633 5.942 _ 5.942 Nivel | Disponivel para venda
17.843 _17.843 _13.200 _13.200
Passivo
Fornecedores 832 832 680 680 Nivel | Empréstimos e recebiveis
Empréstimos e financiamentos - Circulante 11.761 11.761 11.415 11.415 Nivel | Empréstimos e recebiveis
Empréstimos e financiamentos - Nao Circulante 114.722 114.722 126.289 126.289 Nivel | Empréstimos e recebiveis
127.315 127.315 _138.384 138.384

As metodologias utilizadas pela Companhia para a divulgacéo do valor justo foram
as seguintes: Caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes, titulos e
valores mobiliarios e fornecedores se aproximam do seu respectivo valor contabil.
Empréstimos, financiamentos e encargos de dividas (liquidos dos custos a
amortizar): (i) BNDES: em decorréncia desse contrato ser de longo prazo, portanto,
nao contemplado sob o escopo do CPC 12, que preceitua que passivos dessa
natureza nao estao sujeitos a aplicacdo do conceito de valor presente por taxas
diversas daquelas a que esses empréstimos e financiamentos ja estao sujeitos, pelo
fato do Brasil ndo ter um mercado consolidado para esse tipo de divida de longo
prazo, ficando a oferta de crédito restrita a apenas um ente governamental. Diante
do exposto acima, a Companhia utilizou 0 mesmo conceito na definicao do valor
justo para esses empréstimos, financiamentos e encargos de dividas. Ndo houve
reclassificacdo de categoria de instrumentos financeiros nos exercicios findos em 31
de dezembro de 2013 e 2012, 21.2. Hierarquia do valor justo: A Companhia usa
a seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor justo de instrumentos
financeiros pela técnica de avaliacdo: Nivel | - precos cotados nos mercados ativos
para ativos e passivos idénticos; Nivel Il - outras técnicas para as quais todos os
dados que tenham efeito significativo sobre o valor justo registrado sejam
observéveis, direta ou indiretamente, e Nivel Il - técnicas que usam dados que
tenham efeito significativo no valor justo registrado que nao sejam baseados em
dados observaveis no mercado. No decorrer dos exercicios Tdeos em 31 de
dezembro de 2013 e 2012, nao houve transferéncia de avaliacdes de valor justo‘

»

a) Analise de sensibilidade das aplicacées financeiras

entre os niveis |, Il e lll. 21.3. Informagdes sobre liquidez: A Companhia tem como
politica a eliminacdo dos riscos de mercado, evitando assumir posicoes expostas a
flutuacoes de valores de mercado e operando apenas instrumentos que permitam
controles de riscos. A Companhia nao efetua aplicacdes de carater especulativo, em
derivativos ou quaisquer outros ativos de risco. Os resultados obtidos com estas
operacdes estdqo condizentes com as politicas e estratégias definidas pela
Administracdo. As politicas de administracdo de risco da” Companhia foram
estabelecidas a fim de identificar e analisar riscos enfrentados pela Companhia, e
para estabelecer apropriados limites de riscos e monitorar controles e aderéncia aos
limites. As politicas sao revisadas regularmente para refletir mudancas nas condicoes
de mercado e nas atividades da Companhia. 21.4. Analise de sensibilidade dos
investimentos e das dividas: Com a finalidade de verificar a sensibilidade dos
indexadores nos investimentos e nas dividas aos quais a Companhia estava exposta
no exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, foram definidos 5 cenarios
diferentes. Como cenério provével, o adotado pela Companhia, o CDI projetado foi
obtido através do relatério FOCUS de 27 de dezembro de 2013; e no caso da TILP,
a taxa utilizada foi a ultima divulgada pelo Conselho Monetario Nacional; e a partir
deste parametro foram calculados os cenérios | e Il com 25% e 50% de queda de
risco, respectivamente. Para cada cenério foi calculada a receita financeira bruta nao
levando em consideragdo incidéncia de tributos sobre os rendimentos das
aplicagoes. A data-base utilizada da carteira foi 31 de dezembro de 2013 projetando
para um ano e verificando a sensibilidade dos mesmos em cada cenério.

Projecao Receitas Financeiras - Um Ano

Posicdo em Cenariol Cenarioll Cenario Cenario lll Cenario IV

Indexador 31/12/2013 (-50%) (-25%) Provavel (+25%) (+50%)

5,24% 7.85% 10,47% 13,09% 15,71%

Aplicagoes Financeiras (Caixa e equivalentes de caixa) CDI 4.688 245 368 491 614 736

b) Analise de sensibilidade das dividas

Projecdo Despesas Financeiras - Um Ano

Posicdo em Cenariol Cenarioll Cenario Cenario lll Cenario IV

Taxa de Juros a.a. 31/12/2013 (-50%) (-25%) Provavel (+25%) (+50%)

2,50% 3,75% 5,00% 6,25% 7.50%

BNDES TILP + 1,93% 103.310 4.626 5.943 7.259 8.575 9.892

BNDES 22.625 1.080 1.370 1.659 1.948 2.237

TP+ 2,22%

22. BENEFICIOS A EMPREGADOS

A Companhia oferece aos seus empregados beneficios que englobam
basicamente: assisténcia médica, vale-transporte, auxilio alimentagao, auxilio
educacdo, plano de previdéncia privada que por sua vez oferece planos de
complementacédo de aposentadoria, onde o plano de aposentadoria é de
contribuicao definida, sendo utilizado o regime financeiro de capitalizacao, no
célculo atuarial das reservas. A tabela abaixo demonstra os valores dos
beneficios concedidos aos empregados da Companhia:

31/12/2013  31/12/2012

55 61

Auxilio alimentacao

Assisténcia médica e odontologica 63 62
Vale Transporte 4 -
Auxilio educacao 21 -
Previdéncia Privada 8 12
Outros 5 10
Total 156 145

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens

sujeitos a riscos por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais
sinistros, considerando a natureza de sua atividade. Em 31 de dezembro de
2013, a cobertura de seguros de responsabilidade civil e riscos operacionais
eram compostos da seguinte forma:

Importancia
Risco segurada Prémio Prazo de vigéncia
Responsabilidade Civil
Geral 100.000 62 31/08/2013 a 31/08/2014
Riscos Operacionais 305.476 121 31/08/2013 a 31/08/2014
Veiculos 230 3 19/06/2013 a 19/06/2014

Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstracoes Contabeis

I Contadora: patricia N. s. Ferreira - CRC 15237063/0-2
-

Aos Acionistas e Diretores da Usina Paulista Queluz de Energia S.A. -
Examinamos as demonstracoes contébeis da Usina Paulista Queluz
de Energia S.A. ("Companhia”), que compreendem o balanco patrimonial em
31 de dezembro de 2013, e as respectivas demonstracdes do resultado e
resultado abrangente, das mutacées do patriménio liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais
praticas contabeis e demais notas explicativas. Responsabilidade da
administracdo sobre as demonstracoes contabeis: A administracao da
Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas
demonstracoes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboracao de demonstracoes contabeis livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro. Responsabilidade dos
auditores independentes: Nossa responsabilidade é a de expressar uma

opinido sobre essas demonstracdes contabeis com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras de auditoria. Essas normas
requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria
seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que
as demonstracoes contdbeis estao livres de distorcao relevante. Uma auditoria
envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia
a respeito dos valores e divulgacoes apresentados nas demonstracdes contabeis.
Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo
a avaliacao dos riscos de distorcao relevante nas demonstracoes contébeis,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacao de riscos, o
auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracao e adequada
apresentacdo das demonstracoes contabeis da Companhia para planejar os
procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao
para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da

Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacdo das
préticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas
pela administracdo, bem como a avaliacdo da apresentacao das demonstracoes
contabeis tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Opiniao: Em
nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira da Usina Paulista Queluz de Energia S.A em 31 de dezembro de
2013, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o
exercicio findo naquela data, de acordo com as préaticas contabeis adotadas no
Brasil. Demonstracoes do valor adicionado (DVA): Examinamos, também, a
demonstracao do valor adicionado (DVA), referente ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2013, preparadas sob a responsabilidade da administracao da
Companhia, cuja apresentacao é requerida pela legislacdo societaria brasileira

para companhias abertas, sendo considerada informacao adicional para as
demais entidades. Essa demonstracao foi submetida aos mesmos procedimentos
de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, esta adequadamente
apresentada, em todos os seus aspectos relevantes, em relacao as demonstragoes
contabeis tomadas em conjunto.

Sao Paulo, 21 de fevereiro de 2014
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