¢ao e customizacdo de uso de softwares que sdo amortizados pelo método linear a
taxa de 20% ao ano. i) Redug@o do valor recuperavel de ativos nao moneta-
rios: Estdo sujeitos a avaliagdo ao valor recuperavel em exercicios anuais ou em maior
frequéncia se as condiges ou circunstancias indicarem a possibilidade de perda de
seus valores. A Somedade ndo teve nenhum ativo sujeito a perda de seu valor recu-
perave\ j) D e oes no o aberto: Os depGsitos e as capta-
cOes no mercado aberto sao demonstrados pelos valores das exigibilidades e consi-

deram os encargos exwg\vews até a data do balango reconheC|dos em base “pro rata
die.” k) Ativos e p e legais: O reconhecimen-
to, @ mensuragao ea divulgac&o dos ativos e passivos contingentes, e obrigagdes le-
gais sao efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolugao n° 3.823/09 do
Banco Central do Brasil e Pronunciamento Técnico CPC 25, emitido pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), obedecendo aos seguintes critérios: ® Contingén-
cias ativas - ndo sao reconhecidas nas demonstracdes financeiras, exceto quando da
existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizacdo, sobre as quais
nao cabem mais recursos. ® Para os riscos civeis, as provisdes sao constituidas sobre
o valor envolvido de acordo com percentual definido pela Sociedade através do histo-
rico de liquidag&o de processos de mesma natureza. O limite maximo de provisdo € de
R$ 4,1 (quatro mil e cem reais), considerando o valor médio de condenacéo. Para os
riscos trabalhistas, as provisdes sdo constituidas também sobre o valor envolvido,
quando forem mensurdveis, de acordo com percentual definido pela Sociedade atra-
vés do histdrico de liquidagao dos processos. ® Os riscos classificados como perdas
possiveis ndo sao reconhecidas contabilmente, sendo apenas divulgados, e s classi-
ficados como remotos ndo requerem provisdo nem divulgacao. ® Obrigacdes legais -
fiscais e previdenciarias - referem-se a demandas judiciais onde estdo sendo contes-
tadas a legalidade ou a constitucionalidade de alguns tributos, impostos e contribui-
cdes. O montante discutido é quantificado e registrado contabilmente. 1) Imposto de

Aos administradores e acionistas da
SAX S.A. Crédito, Financiamento e Investimento - Sao Paulo - SP
Opinido: Examinamos as demonstracGes contdbeis da SAX SA. Crédito,
Financiamento e Investimento (“Sociedade”), que compreendem o balango patrimonial
em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas demonstragdes do resultado, das
mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre e exercicio
findos nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o
resumo das principais politicas contébeis. Em nossa opinido, as demonstragdes
contbeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posic&o patrimonial e financeira da SAX S.A. Crédito, Financiamento e
Investimento em 31 de dezembro de 2018, o desempenho de suas operagdes e os
seus fluxos de caixa para o semestre e exercicios findos nessa data, de acordo com
as préticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil - Bacen. Base para opiniao: Nossa auditoria
foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
segdo a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das
demonstragdes contabeis”. Somos independentes em relagéo a Sociedade de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador
e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de audnona obtida ¢ suficiente e apropnada para
\fundamemar nossa opinido. Outras i que as

ASAX constituiu, preventivamente, provisdes adicionais aos percentuais minimos re-
queridos pela Resolugdo n° 2.682 com base na perda histérica. Tais provisdes foram
concentradas exclusivamente nos niveis de classificagdo E, F e G, como um reforgo
aos percentuais minimos requeridos para esses niveis. g) Movimentagao da pro-

visao para créditos de liquidagao duvidosa 2018 2017
Saldo inicial (38.401)  (35128)

(Constituigdo) de provisao
para créditos de liquidacdo duvidosa (71.014)  (41.305)
Baixa de titulos incobraveis 41.645 _ 38032
(67.770) _(38401)

h) Recuperacéo de créditos: Os recebimentos de operagdes recuperadas totali-

zaram o montante de R$5.980 (R$13.283 em 2017).

7. Outros créditos: Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, estdo representados por:
0 2017

Saldo a receber - sociedade ligada 853 1.969
Créditos tributarios (**). 17.852 7.953
Rendas a receber 4.3% 830

Adiantamentos e antecipacoes salariais 66 26

Adiantamentos para pagamentos de nossa cont: vl 738
Imposto de renda a compensar . 1513 1131
10F a compensar. 31 -
QOutros 1.052 544
26233 13191
Ativo circulante. 25577 12172
Ativo realizével a longo prazo 656 1.019
26233 _ 13191

A DIRETORIA

lor nominal. b) Reservas: Reserva Legal: Constituida a base de 5% do lucro liqui-
do do exercicio, até atingir 20% do capital social realizado. A reserva legal somente
poderd ser utilizada para aumento de capital ou para compensar prejuizos e é cons-
tituida semestralmente. Reservas Estatutarias ou Dividendos: De acordo com o
estatuto social, 0s acionistas tém direito a um dividendo minimo de 25% do lucro li-
quido, apurado em cada balanco, apés outras destinacdes previstas em disposicdes
legais. Por decisdo de reunido da Diretoria, foram aprovadas as seguintes distribui-
coes a titulo de dividendos:

2018
Valor por acéo (R$) Valor distribuido/ prop
Junho de 2018... 4682
Dezembro de 2018. 0,7470 7.430
12.112
2017
Valor por acéo (R$) Valor distribuido/ prop
Maio de 2017 25748 25607
Junho de 2017 0,5268 5.240
Julho de 2017 1,2066 12.000
Dezembro de 2017 .. 04573 4548
47.395

c¢) Reservas de lucros: Em 31 de dezembro de 2018, o lucro liquido do exercicio,
deduzido da reserva legal e do dividendo proposto, foi destinado para reserva espe-
cial de lucros no montante de R$ 36.333 (R$ 29.362 em 2017).

15. Imposto de renda e contribuicéo social: Em 31 de dezembro de 2018 e 2017,
a demonstragdo do calculo do imposto de renda e da contribuicdo social esta assim
representada:

a , o g= - - - R\
SAX S.A. Crédito, Financiamento e Investimento
CNPJ n° 07.747.410/0001-40
Relatorio da Administracéo
Em cumprimento as disposicdes legais e estatutdrias, apresentamos as auxilia sua controladora a expandir sua base de clientes, bem como oferecer operagdes de crédito no montante de R$ 366,6 milhdes (R$ 158,8 milhdes em  que devem ser observadas nas atividades. As informagGes acerca da estrutura
Demonstragdes Financeiras da SAX S.A. Crédito, Financiamento e Investimento,  produtos e servicos que agreguem valor ao seu portfdlio, e também a pratica 2017) e a receita com operagdes de crédito atingiu o montante de R$ 2144 de Gestdo de Riscos estio descritas no relatério de acesso piblico, disponivel
levantadas em 31 de dezembro de 2018, acompanhadas do Relatdrio dos  de operagdes ativas, passivas e acessérias inerentes as Sociedades de Crédito, - milhdes (R$ 157,7 milhdes em 2017). No exercicio, a SAX alcangou lucro de R$ 1o endereco eletronico www.saxfinanceira.com.br
Auditores Independentes. O objetivo estratégico da Sax esta orientado ao  Financiamento e Investimento, de acordo com as disposicdes legais e 60,0 milhdes (R$ 41,2 milhdes em 2017) e seu patrimnio liquido é de R$ 10,3 ¢ S
atendimento das necessidades de crédito, principalmente aos consumidores regulamentares em vigor. Em dezembro de 2018 o total de ativos atingiu R$  milhdes (R$ 96,6 milhdes em 2017). O gerenciamento de riscos conta com Sé&o Paulo, 13 de marco de 2018.
de sua controladora Marisa Lojas S.A. Além de tal objetivo, a SAX também  418,2 milhdes (R$ 160,1 milhGes em 2017), representados, basicamente, por  politicas e manuais de procedimentos que estabelecem as principais diretrizes A Administragdo
Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2018 e 2017 (Em milhares de reais - RS) Demonstracoes do resultado - Exercicios findos em 31 de d D dos fluxos de caixa - Método Indireto - Exercicios
Nota Nota de 2018 e 2017 e semestre findo em 31 de dezembro de 2018 findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017 e semestre findo em 31 de
ATIVO explicativa 2018 2017 | PASSIVO explicativa 2018 2017 (Em milhares de reais - R$) dezembro de 2018 (Em milhares de reais - R$)
Circul 416.265 157.843 | Circulante 85518 _ 61.409 Nota  2°se- 2’se-
Disponibilidades 4 413 296 | Depodsitos 31.355 _ 35.785 expli- mestre mestre
Aplicagdes interfinanceiras de liquide 5 92683 _ 25918 | Depodsitos Interfinanceiros 9 3135 36785 . . o __cativa de2018 __ 2018 __ 2017 . - o de2018 2018 _ 2017
AplicagGes no mercado aberto 92683 25918 | Outras obrigagges ....... 54163 _ 25624 | R da | f 138054 217.890 159394 | Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais
Operagdes de crédito 297691 119457 | Fiscais e previdenci Ma 24814 9.332 | Operacdes de crédito 15.a 135810 214409 157.704 Lucro liquido no semestre antes
Setor privado 6a 365500 157.842 | Sociaise ia 13b 12111 9788 | Resultado de operagdes com da tributacdo e das participacde: 35478 50995 40134
Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa 6.f (67.909) (38.385) | Diversas 1Mb 17239 6.504 aplicagdes interfinanceiras ........ 15b 2244 3481 1690 | Ajustes para reconciliar o lucro liquido
Outros créditos 25577 12172 | Exigivel a Longo Prazo 222.444 2.031 | Despesas da intermediagéo financeir. (57.011) _(82.344) (43.443) | do semestre com o caixa gerado
Rendas a receber.. 4395 830 | Recursos de aceites ... 220416 188 | Operacdes de captacdo no mercado 15c (8847) (11.330) (2.138) | pelas atividades operacionais:
Crédito Tributario.. 7 17.19% 6.934 | Obrigagdes por emisstes Provisdo para créditos de liquidago dwidosa (48.164) (71.014) (41.305) | Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 22850 29519 19410
Diversos 3986 4408 | deletras financeiras 10 26773 188 | Resultado Bruto . Provisdo para riscos contingentes (1s) (107 977
Realizavel a Longo Prazo 1772 1.983 | ObrigacGes por emissdes de letras cambi 193,643 - | dal 81.043 135546 115951 | Depreciagdo e amortizaca 36 70 21
Operagdes de crédito . 1.097 964 | Outras obrigagdes 2028 _ 1.843 | Outras R (D ) 0) Ativo fiscal diferido...... 336 (9899 757
Setor privado..... 6a 1.108 980 | Cobranca e arrecadacdo Receitas de prestacao de serwgo 15d 6663 15123 17109 | Resultado deimposto de renda
Provisdo para crednos de liquidacdo duvwdosa 6.f (11) (16) de tributos e assemelhados . 381 49 | Rendas de tarifas bancérias 3108 3598 4 € CONtTBUIGEO SOCIAN ... (15.429) (51.155) (18.829)
Outros créditos .. 656 _ 1.019 | Diversas b 1647 1794 | DespesasFinanceiras (348)  (348) - , 4315 19423 2336
Crédito Tributari 7 656 1.019 | Patriménio Liquido 110286 _ 96.614 | Despesas de pessoal. 15e  (1716) (3818) (3781 | (Aumento) redugdo em ativos e passivos:
Outros Valores e Bens 19 - | Capital social .. 13a 69000 69.000 | Outrasdespesas administrativas. 15f (23.707) (43.654) (44.376) | Operacdes de créditt (34.597) (207.786)  (36.368)
Despesas Antecipadas. 19 Reservas de lucro: 41286 27614 | Despesas tributdrias....... 159 (7.016) (11.310) (8.345) | Outros créditos........ (9.141) (3.162) (16.036)
Per 212 228 Qutras despesas operacionais 15h (1.252) (2886) (1.411) | Depositos interfinanceiro 16613 (4.430) 10.094
IMODiliZado de USO......c.coccvceervrescercrsne 8.1 17 33 Resultado antes da | Outrasobrigacde: 13764 105446 30489
Outras imobilizacdes de uso 255 255 40 sobre o Lucro. 56.773 92251 75.151 | Recursos e aceites. 37.383 220228 12
(Depreciages acumuladas).............ccccccccceece. (238) (222) Imposto de renda e contribuicdo social Caixa gerado nas operacde: 67.178 129719  (11.809)
Intangfvel 82 194 195 Provisdo para imposto de renda ................. (19.842) (28.409) (19.760) | Imposto de renda e contribuicdo social pagos. (7.970) (25.460) (14.300)
AIVOS INtANGIVEIS ...rooooeoeeee 1524 1471 Provisdo para contribuigdo Caixa liquido gerado (consumido)
(Amortizagdo acumulada) (1.330)  (1.276) social sobre o lucro liquido. (15.884) (22.746) (15.827) | pelas atividades operacionais.. 59.208 104259 (26.109)
Total do Ativo 418.248 160.054 | Total do Passivo 418.248 160.054 | Ativofiscal diferido......... 1410235 9899 _ 1646 | Fluxode Caixa das .
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis. Lucro Liquido do Semestre/Exercicios 3 mgg 210 | Atividades de Investimento
. . Lucro liquido por ado - RS..... Aquisicdes do imobilizado de us - - -
Demonstragdes das mutacdes do patriménio liquido - Exerclclo(sEﬁnd_tl): em :d“ de_dez'%r)nbro de 2018 e 2017 e semestre findo em 31 de dezembro de 2018 As notas exphcatlvas 530 pane mtegrante das demonstral;ues cuntabe\sv Aplicagdes no ativo intangivel.... (54) (54) (100)
m milhares de reais - P - | Caixa liquido aplicado
(**) Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e de 2017, os créditos tributa- h A
o o Reservas de Lucros Lucros  Total do patri- | rios apresentaram as seguintes movimentagdes: Hnas atividades de investimento.................. 5 (54) _ (100)
Nota explicativa _Capital social Legal Especiais de Lucros _acumulados ~ ménio liquido Saldoem Consti-  Re- Saldoem A’t’f"_:e dCal)‘;a (Fi:_as ament
Saldo em 31 de Dezembro de 2016. . 69.000 7.346 26.453 - 102.799 3 17 tuicdo versdo 31 18 Ividades de Financiamento
Lucro louido do semestre : ° TTT 470 | pmpostodorenda: 3122017 _tig VIO | amento de GGENAOS. . 35000 (37323) _(30000)
Dividendos distribuidor - (37.607) (37.607) | Diferencas temporarias Caixa lfquido aplicado nas
Destinacdes: Prowsgo para gremtos atividades de financiamento.... (35.000) (37.323) (30.000)
B Aumento (Red C:
Reservas....... 2060 (2.060 de liuidagao duvidosa. s 74 (7 95y | Aperolie "9,?:)(-':,‘:,:'“ 215 %8R (1373
Reserva especial de lucros - 29.362 (29.362) - L . _cnln uede {15./3)
o p Outras adicdes temporarias 585 12 (24 383 | Caixa e Equivalentes de Caixa
Dividendos propostos (R$0,5268 por agdo) - - (9.788) (9.788) — —a1E q
Saldo em 31 de Dezembro de 2017 . 18.208 . 96614 o _ 480 7439 [1.94) 9.915 | No infcio do exercicio 26214 26214 19237
Saldo em 30 de Junho de 2018 7.001 N 86.433 | Contribuigao social: No fim do exercicio.... 50368 93096 5498
Lucro liquido do exercicio D - - T 3128 31283 | Diferencas tempordrias Aumento (Reducéo I
Dividendos distribuido: R . . , Provisao para créditos eE I 24154 _ 66. 13.739)
Dividendos e Lucros pagos antecipadamente... - de liquidagdo duvidosa. 3102 5946 (1.384) 7.664 " As notas explicativas sao parte integrante das defonstragdes contabes.
Dgsmagofs | s . Outras adicGes temporarias ; gg; o 910 (168{ . ég 018 2017
eserva lega . - (1.564) T 7‘ ~77qr, Resultado antes do imposto de renda
Reserva especial de lucros.... 13.c - 22.289 (22.289) - ___ 7983 _133% 496) __ 17.852 o da contribuigdo socil 2251 75150
Dividendos propostos (R$ 0, 7470 por agao] 13b - - (7.430) (7.430) Saldoem Consti- Re- Saldo em Aliquota vigente. 5%  45%
Saldo em 31 de Dezembro de 2018 29.330 - 110.286 31/12/2016 _tuicdo versdo 31/12/2017 P
S Y . Imposto de renda e contribuicao o
aldo em 31 de Dezembro de 2017 . X 18.208 - 96.614 | Imposto de renda: ial 35 aliquotas efeti [@513) e
Lucro liquido do exercicio - - 50.995 50.995 Diferencas temporérias social as alquotas eletivas : i i
- Aot e p Efeito do IRPJ e da CSLL sobre as diferencas permanentes:
Dividendos distribuido: - (18.206) - (18.206) Provisao para créditos Receitas ndo tributaveis / (despesas ndo dedutiveis) 257 (123
Biv\'d_endos e Lucros pagos antecipadamente......... (7.006) (7.006) de liquidag@o duvidosa........... 3159 3835 (3.159) 3835 PESES A0 (RAUTNEIS)....... T1.25%) (33.941)
estinagdes: Qutras adicdes temporarias...... 344 272 (31) 585 S s e _—
Reserva legal . 2550 R (2550) 353 A BIw) 44w Irrclyé?:ggt: renda e contribuicdo social, efetivos: [ —
Reserva especial de lucros 13c - 36.334 (36.334) - | Contribuigo social: Diferidos 9899 1646
Dividendos propostos (R$ 0,7470 por agao 13.b - (12.112) (12.112) | Diferengas temporérias T T3
Saldo em 31 de Dezembro de 2018 ... 7769 {0y 711 %6 2530 = 110286 Provisdo para créditos 16. Demonstracdo do resultado: Em 31 de dezembro de zéﬁ}]w‘ estao'
“As notas exphsatlvas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis. . de liquidagdo duvidosa.... 1535 3102 (1535 3102 representadas, ;nncwpa\meme por:
Notas Exp as D C is (Em milhares de reais - RS, exceto quando indicado de outra forma) Outras adigbes temporarias m 215 (25) 431 a) Operagdes de crédito
1. Contexto operacional: A SAXS.A. Crédito, Financiamento e Investimento(“SAX”  renda e contribuig&o social: A provisdo foi constituida a aliquota de 15% do lucro MP n°.675 Maio/2015.... % 73 17' mz gé&) - . . S 2018 2018 2017
ou “Sociedade”) tem como objetivo atuar no mercado de crédito, financiamento e in-  tributével e acrescida de 10% incidentes sobre os lucros tributérios, excedentes a R$ . - (2.588) Rendas com juros CUUUBMH‘S, .
vestimento no segmento varejista, concedendo empréstimos para pessoas fisicas. 0 240 no exercicio. A contribuicdo social foi apurada sobre o lucro liquido tributavel a 6307 7424 _(5778) 7953  emora de atraso com empréstimos...... . 133758 208429 144421
seu capital foi subscrito e integralizado em 25 de maio de 2005 e, em 21 de setem-  aliquota de 20%. Adicionalmente, so constituidos créditos tributarios sobre as dife- A Sociedade, com base em suas projegoes de resultados, entende que iré auferir re- - Recuperagao de créditos baixados como prejuizo.. 2052 5980 _ 13283
bro do mesmo ano, a Sociedade foi autorizada a funcionar pelo Banco Central do Bra-  rengas temporarias, no pressuposto de geragao de lucros tributéveis futuros suficien-  Sultados tributaveis no prazo maximo de 1 ano para créditos provenientes de provisdo L TT36810 214409 15/.704
sil - BACEN, tendo iniciado suas operagdes em 22 de maio de 2006. As operagdes  tes para a compensagao desses créditos, veja nota explicativa n° 7. Os créditos tribu-  Paracréditos de liquidagao duvidosa, e até 5 anos para provisao para causas judiciais.  b) Resultado de apli fi
sdo conduzidas em conjunto com as Empresas do Grupo Marisa (“Mearisa”), que atuam  térios foram constituidos pelas aliquotas vigentes nas datas de expectativa de reali- O valor presente dos créditos tributarios, calculados considerando a taxa de captagdo v P A [ 2018 2018 2017
preponderantemente no mercado varejista, e com quem a Sociedade compartilhaa  zagGes dos mesmos. m) Resultado por agao: £ apurado através da divisao do resul- - média de 10,61% da Sociedade ¢ de RS 15.958 (R 7.044 em 2017). _ Rendas de aplicagdes interfinanceiras de liquidez... 2.244 3481 1690
estrutura necessaria para a operacionalizagdo de suas atividades. Consequentemen-  tado do periodo pela quantidade de agges. 8. Imobilizado e intangivel: Em 31 de dezembro de 2018 e 2017 esté assim repre- 2244 3481 _ 1690
te, 0s resultados apresentados e a posicao patrimonial poderiam ser diferentes caso 4. Caixa e equivalentes de caixa: O caixa e equivalentes de caixa apresentados — sentado: c) Op des de captacao no 1
essas operag0es tivessem sido realizadas com partes néo relacionadas. Em 4 de de- - na demonstraao dos fluxos de caixa estdo compostos da seguinte forma: a. Imobilizado 2018 2017 2° Semestre 2018 2018 2017
zembro de 2008 o Grupo Marisa celebrou com o Banco ltati Holding Financeira S.A., 2018 2017 Taxa anual Despesas com Depdsitos Interfinanceiros 1.934 3547 2120
por meio de sua controlada Banco Itati S.A. (“Itat”), “Acordo de Associago” que des-  Disponibilidade: 43 296 de depre- Depre- Depre- Despesas com Letras Financeiras 1725 198
creve as premissas de um acordo operacional pelo prazo de 10 anos, que possibilita  AplicagGes interfinanceiras de liqUIdEz..................... 92683 25918 ciagdo % Custo ciacdo Liquido Custo ciagdo Liquido  Despesas com Letras de Cambio. 6.058 -
ao ltati o direito de preferéncia a oferta de concessdo de empréstimo pessoal aos 9309 26214 Moveis e utensilios 0 31 (30) 1 32 (28) 4 11330 _ 2138
clientes da Marisa, operagéo que atualmente é oferecida pela SAX. Caso o ltad re- - 5. Aplicag@es interfinanceiras de liquidez: As aplicagSes no mercado aberto, 10 2 1] 1 2 (1) 1 d) Receita de prestacao de servicos
cuse a concessao do empréstimo pessoal a algum cliente, a SAX poderé atender ou  em 31 de dezembro de 2018 e de 2017, estao compostas como segue: 2 207) 21 193) b 2018 2017
néo, a esses clientes, de acordo com seus critérios de andlise cadastral. O referido 18 2017 2% (238 17 % (222 33 Receitas de comisséo de vendas de seguros 5719 6312
,.Acordo" garante, t_amhém, ao ltad, o direito de preferéncia na ‘aqu'\s_igéo decréditos  |etras do Tesouro Nacional 25918 b, Intangivel — T 218 217 Receitas de taxa de confecgdo de cadastro.. 9404 10797
existentes na carteira da SAX. Em 29 de setembro de 2015, foi realizado o segundo  Notas do Tesouro Nacional 92,683 - Taxa anual 15123 17109
(ajdita?\e_r&to ao adcorcio de associagdo, 3 qual prorrogou pgr mais 10 anos a vigé‘nc'\a 92683 ~ 25918 de depre- Depre- Depre- e) Despesas de pessoal
o referido acordo. Até 0 momento todas as operagdes de emprestimo pessoal co-  Referem-se a aplicagdes em titulos paiblicos com compromisso de recompra pefa con- iaca iacio Liqui iacio Liaui 2° Semestre 2018 2018 2017
mercializadas nas Lojas Marisa sao efetuadas pela SAX e conforme garantidonore-  traparte com reﬁldin%ento de 6,25%pa.a. em 31 de degembm de 2018 (5?7550 em3!  Hardware ciagéo % %‘: M’Hﬂ% % ﬂ@g) Lﬂ% Proventos 1077 2477 241
ferido acordo, o Ital poderd optar em oferecer esta modalidade de créditoa qualquer  de dezembro de 2017). e 5 30190 1471 76 1% Encargos sociai 353 793 800
momento durante a vigéncia do referido acordo. Até 31 de dezembro de 2018, o Itad 6 Operagoes de crédito: As informagties da carteira de operagdes de crédito, em g pengsitos |ntedmance|rnsETB1MmWZ(TeZ[Westae ~ommos.  Beneficios 253 489 504
N0 eXerceu suas preferenmas de aquisicao de operacdes atreladas ao contrato. 31 de dezembro de 2018 e de 2017, estdo assim sumarizadas: s co':nu seque: p Treinamento 33 59 56
2.A abeis: As demonstracdes contébeis  a) por operacio 2018 2017 ~gus . 1716 3818~ 3781
foram elaboradas com observancia das disposicdes contidas na legislago societéria E?npréstirﬂo nf oal E5113 151017 Datadaemissdo _ Datadovencimento _Taxa CE" _ 28 M7 as despesas administrativas
brasileira, associada as normas e instrugdes do BACEN e estdo apresentadas confor- Empréstimo Eonsignado 7374 7811 1/11/201 10/05/2017 ”U'UO/D - - 2018 2017
me nomenclatura e classificagéo padronizadas pelo Plano Contabil das Instituicdes  gperagges financiadas (i 5 18/ 07/2018 126'50/" 12597 pegpesas com senvigos do sistema financeiro....... 2504~ 3306
do Sistema Financeiro Nacional - COSIF. As demonstragdes contabeis incluem esti- 01/11/2018 1299% - 8106 Despesas com servigos técnicos especializado 7306 5844
- 19/11/2018 122,8% - 151 ' y
mativas e premissas revisadas perlod\cameme pela Sociedade, como a mensuragao Ativo circulante. Despesas com processamento de dador 3024 2464
de provisdes para perdas com operagdes de crédito, valorizagdo de d Josins-  ati (T 08/05/2019 CDI+190aa 15.805 - o P
Ativo alongo prazo Depreciacdes e amortizactes 70 56
trumentos financeiros, proviséo para contingéncias, avaliagao do valor recuperdvel, 18/07/2013,CDI+-:85a:apm 51550 - Despesas de viagens B B 14
vida il de determinados ativos e constituiggo de imposto de renda diferidoativo. 05, e 01 e julho de 2018, houve uma reestruturagao financeira nas companfias SAX S A - . 31359 39785 pegpesas de comunicagdes 393 803 668
resultados efetivos podem ser diferentes destas estimativas e premissas, devido a Crédito, Financiamento e Investimento e Club Administradora de Cartdes.de Greédifoilida, = A0- Ok por letras Em 31 de dezembro de 2018 e Despesas e propaganda
imprecisGes inerentes ao processo de sua determinagdo. Em aderéncia ao processo 0 Ny ; P - p pa— 2017, estao compostas como segue: ici cacoe
P > o h b ~ (parte relacionada), que consiste na mirgracao das operagoeseom juros originarias do Car- publicidade € publicacdes . 504 1390 1930
de converggnmalcor_n a{s:ngrmavsvmtgrnamonals de contabildade, o Comité dePronun- 2 yjasica que faziam parte, anteriommente, da carteira da Club paraacarteira da Sax  Datadaemissao __ Datadovencimento _TaxaCDI 2018 2017 [ggpesas compartilhadas (* 14487 27793 29266
ciamentos on}apew . P emitiu diversos pronunciamentos rﬂe\ampnadns 0PIOCES™  pr) Desta forma, todas@s Operacoes de vendas com juros por meio do Cartdo Private La- 15/02/2018... 17/07/2020 12300%CDI 26773 188 Quras 330 744 828
so de convergéncia contabil internacional, porém a maioria ndo foi homologado pelo bel Mari . das, i SAX CFI = ; 26.773 188 73707 13654 4376
BACEN. Desta forma, a Sociedade, na elaborag@o das demonstracges contabeis, adg- e e Manisa passaram a ser registradas, diretamente, na SAX Gl @ as operagoes sem ju- 11. Obrigacé issdes letras de cambio: Em 31 de dozembro do 20186 (¢
: [y L ¢ a fos do Cartdo Marisa que venham a ocorrer inadimpléncia sao cedidas da Club paraa SAX 1. Obrigagdes por emissoes letras de cambio: Em 31 de dezembro de €  (*) As despesas compartilhadas-€ferem-se a despesas tais como administrativas e
tou 0s seguintes pronunciamentos ja homologados pelo BACEN: « CRC.B3=REd- CFI. As cessdes sao realizadas pelo seu valor contabil, ndo gerando resultado entre as 2017, estéo compostas como segue de pessoal, reconhecidas-na Marisa para atividades desenvolvidas para a Sax, as
630 ao valor recuperavel de ativos - homologado pela Resolugae €N n° 3.566/08; : c zadas p ~ fa g . Datahialeissio Data dovencimento  TaxaCDI 2018 2017 g rilhadas utiizand itéri0 de rateio definido pela Marisa Loi
o CPC 03 - Demonstragdes do fluxo de caixa - homelogado pela Resolugdo CMN companhias. b) Composicao das operagdes por faixas de vencimento ST AR v Rt 1o o gu:lsdsao co&npa ilha a; utilizan 3 0 c:; ério de ra e\% e mR\ o pte% arisa ?]E:S
n°3.604/08;  CPC 05 - Divulgagéo de partestelacionadas - homologado pela Reso- 2‘1} sobre 20':I/7sohre e m — qm da goagcﬂpg23{;gnﬁ?m'ca‘fjfaaan;,fn:nfempresa sobre a heceita Uperacional L
~ o . = o o . .
luggo CMN " 3750/0%, * CPC 10 - Pagamento p_aseadu em agges - homologado Valor total  Valor total  12.0ut brigagdes: a) Fiscais e previ iarias:Em3 de dezembrode 2018 g) Despesas tributérias
pela Resolugao CMN n° 3.989/11;  CPC 23 - Politicas contabeis, mudanca de esti- —=a a4
mativa e retificaca 5 o . Parcelas a vencer: 2017, estdo represenmdos por: 2018 2017 2° Semestre 2018 2018 2017
a0 de erro - homologado pela Resolugdo CMN n° 4.007/11;  CPC P ——
oD = R = o Até30dias. 52.826 1441 25036 15,76  Provisdo para imposto de renda COFINS 5.749 9079 6443
24 - Divulgacdo de eventos subsequentes - homologado pela Resoluggdo CMN n Ay . -
3.973/11; » CPC 25 - Provisdes, passivos contingentes e ativos contingentes - ho- De 31 a 60 dia 41735 11,38 21.642 1363 e contribuicao social sobre o lucro 23.167 8513 ISS 333 756 855
rﬁo\ogad6 pela Resolugao CMN e 3.823/09; ® CPC 33 - Beneficios a Empregados - De 61 a 90 dia: 37.357 1019 16.855 1061  Impostos e contribuigdes a recolher 17 157 PIS 934 1475 1.047
homologado pela Resolugdo CMN n® 4424/15; » Pronunciamento Conceitual D¢ 91 a 180 dias. 79549 21,70 32668 2067 Outros impostos 1.476 Al B . __7016 _ 11310 _ 8345
Basico (R1) - Estrutura Conceitual para Elaboragdo e Divulgagdo de Relatério Con- Acima de 180 dias.......cc...cooccvrcns 46469 1268 _ 19.959 1257 o 24814 9381 h) Outras despesas operacionais
tabil-Financeiro homologado pela Resolugdo CMN n° 4.144/12. Atualmente, ndo é ) 257936 __ 70,36 _116.160 7314 Pa_ssm circulante 1647 9332 N . 2'Semestre 2018 2018 2017
possivel estimar quando o BACEN ird aprovar os demais pronunciamentos contdbeis ~ Parcelas vencida EXigivel @ I0NG0 Prazo ..o 23167 _ 49 Contingéncias civeis e trabalhistas 712 2206 1323
emitidos pelo CPC e se a utilizagdo dos mesmos serd de maneira prospectiva oure- ~ Até 30 dias... 276% 7547 8743 550 24814 _ 9381 Diverso 391 530 88
trospectiva. A autorizagdo para emissdo das demonstragdes contabeis encerradas  De 31a60 dia 17.733 484 5448 343 b) Diversos:Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, estdo sendo representadas por: 1.103 2736 __ 1411
em 31 de dezembro de 2018 foi concedida pela Diretoria em 13 de marco de 2019. 1 15677 428 4698 2,96 201 2017 17. Transacdes e saldos com partes relacionadas: Os detalhes a respeito das
3. Principais praticas contabeis: As principais préticas contabeis adotadas para a 11.416 3114350 2,74 Qbrigagdes trabalhista 419 365 transagdes entre a Sociedade e suas partes relacionadas estdo apresentadas a seguir:
elaboragdo das demonstragdes contabeis séo as seguintes: a) Apuragéo do resul- 12017 328 3886 245 Contas a pagar 16820  6.140 3Ny 31z
tado: As receitas e despesas sao apropriadas de acordo com o regime de competén- 1013 276 3600 227 proyisio para passivos contingentes (Nota 12).............. 1647 1793 2018 _ 2017
cia, observando-se o critério “pro rata die” para as de natureza financeira. As receitas 7459 203 6158 388 18.886 8293 Ativocirculante: .
e despesas de natureza financeira sdo calculadas com base no método exponencial, i 4592 125 4008 252 pagsivo circulante 17239 ~ 6504  Outros creditos diversos - Club Administradora
exceto aquelas relativas a titulos descontados. As operagdes com taxas prefixadas  De 300 a 360 dias 2009 055 1770 111 Byigivel alongo prazo ..o 1647 1794 deCartdes de Crédito Lida (Coligada) (*) ..o 853 1969
sdo registradas pelo valor de resgate e as receitas e despesas correspondentes ao pe- 108.672 2964 42662 26,36 18886 8298 Outros créditos diversos - o
r(oqo futuro s_éo registradas em c(.mta redutora dos respe/ct_\'vus at'\vqs_e pa_ssivo§_ h) e o - 366.608 _ 100,00 158.2%%28 10%?107 13. Ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais, fiscais e previden- Marisa Lojas S.A. (Controladora indireta)(*)................. : gﬁig - ;g?
Caixa e equivalentes de caixa: Compreendem os depsitos bancérios disponiveis - ¢) Concentragao das operagdes ciarias: a) Ativos contingentes:Em 31 de dezembro de 2018 e 2017 ndo foram re- . ) - -
eaplicagdes interfinanceiras com conversibilidade imediata ou com prazo original igual ~ Dez maiores devedores 290 503 ohecidos ativos contingentes & o processos classificados como proviveis de rea- Passivo circulante:
ou inferior a noventa dias, conforme prevé a Resolugdo BACEN n° 3.604/08. ¢) Apli-  Cinquenta seguintes maiores devedores 570 597 s p . ) . f Outras obrigagdes diversas -
PR 5 oy S - A . . lizagao. b) Passivos contingentes:Em 31 de dezembro de 2018, a Sociedade inte- o | o *
cacdes interfinanceiras de liquidez: As aplicacOes interfinanceiras de liquidezsao ~ Cem seguintes maiores devedores 671 671 g ol ivo de 392 acBes civeis (478 agdies em 2017). Os 392 pr m Marisa Lojas S.A. (Controladora indireta) (*)................ 5186 4791
apresentadas pelo valor de aplicacéo, acrescidas dos rendimentos auferidos até adata ~ Demais cliente: 365077 157.051 9730 PUI0 PASSIVO dE 352 8G0es CIVels acoes e - S 052 POCESSOS Obrigacdes por emissao de letras financeiras -
do balango. d) OperacBes de créito e provisio para operacdes de crédito de 36608 158822 UTamite (278 processos em trémite em 2018) referem-se a reclamacles fomuladas "y pvics | ojas S A (Controladora indireta) 188
liquidagao duvidosa: A provisdo para créditos de Mquwdagao duvidosa é constituida  d) Ce icdo por das I: ] ] por consumidores, com motivos diversos, tais comos inscriggo indevida no Senvigo e (yrag obn’gagﬁés dversas-Clb
de acordo com as normas estabelecidas pelo BACEN através da Resolugao n°2.682/99 T ’ 2018 017 Protecdo ao Crédito e revisdo contratual. O valor médio de condenagao nessas ~ aqrinistradora de Cartoes
do Conselho Monetario Nacional - CMN, com agravo para alguns “ratings” calculado % sobre S%sobre ac0es € de R$1,9 (R$18 em 2017) e o valor provisionado no montante de R$308 o cregito Lida (Coligada)*).... ; 1397 -
de acordo com o histdrico de perdas. A Sociedade ndo efetua o reconhecimento de re- Valor _ total Valor _total ($1.102em2017)temcomobase o xito da Sociedade e o valor dacausadecada  pjyigengos a pagar - Max Participacdes Ltda. (Holdlng). 1212 9787
ceitas de qualquer natureza relativa a operagdes de crédito que apresentem atraso A vencer até 3 meses ... 31918~ 3598 63533 4000 Processo. A SAX também possui 09 acGes trabalhistas ativas (10 agges em 2017) 8605  14.766
igual ou superior a sessenta dias, sendo referida receita registrada apenas quando do A vencer de 3 a 12 mese: 124910 3407 51646 3257 Ccomvalor provisionado de RS 739 (R$691 em 2017). c) Perdas possiveis:Em 31 Regitado:
efetivo recebimento. As operagdes renegociadas sdo mantidas, no minimo, no mes- A vencer de 1a 3 anos.. 109 029 972 061  dedezembrode 2018, o valor aproximado de processos administrativos, avaliados  Clyb Administradora
mo nivel em que j4 estavam classificadas anteriormente as renegociagdes. As opera- A vencer acima de 3 anos 12 0,01 8 001  comprobabilidade de perda possivel e ndo provisionados estéo relacionadosalRPJ e Cartdes de Crédito Ltda. (Coligada) . 1397
cdes classificadas como nivel “H" (100% de provisdo) permanecem nessa classifica-  Vencidos 108,672 2964 42663 2686 € CSLL referente aos exercicios de 2006, 2007 e 2008 e compensagéo de crédito Aluguéis de imévei 21 21
¢do por seis meses, quando entéo séo baixadachontja a provisdo existente e contro- 366,608 10000 158.822 _ 100,00 'mdeferidp PERD/COMP, no montante de R$1.014 (R$1.113 em 2017) e R$ 2.091 Despesas de Servicos 1397
ladas, por cinco anos, em contas de compensagdo, ndo mais figurando no balango pa- ) Comy ica - setor privado (ndo havia em 2017), respecitvamente. Marisa Lojas S.A. (Controladora in
trimonial. ¢) Cessao de crédito sem coobrigacao e outras avencas: As cessoes 2018 2017 Movii 40 das provisaes e das obrigacées legais Despesas de correspondente hancéri 172 174
de crédito esto regidas pelas disposigdes da Resoluggo CMN n” 3.533 de 31 de ja- % sobre % sobre Trabalhista Civel _Total  Despesas compartilhadas 27793 29.266
neiro de 2008, conforme requerido pela Resolugdo CMN n® 4.367 de 11 de setembro Valor  total Valor  total Saldoem31de dezembro de 2016 312~ 1228 1540 29383 _ 29461
de 2014, estabelecendo procedimentos para a classificagdo e divulgagao das opera- - pegsoas fisicas 366.608 _ 10000 158822 _ 100,00  Constituigo de provisa 410 221 631 Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a SAX nao realizou pa-
e de venda ou de transferéncia de ativos financeiros. Conforme esse novo norma- 366,608 _ 100,00 158872 10000 Baixas por encerramento.. (31) __ (347) _ (378) gamento de prémios ou comissdes a diretoria e & administragao. (*) Outros crédi-
tivo, a manutengao ou baixa do ativo financeiro esta relacionada a retencao ou ndo  §) composicéo da carteira por nivel de risco Saldo em 31 de dezembro de 2017 691 1,102 _1.793 tos diversos referem-se a operagdes de repasse entre sociedades em coligadas.
substancial dos riscos e beneficios na operacdo de venda ou transferéncia. As cessoes 2018 2017 Constituigdo de provisa 384 787 1171 Enquanto que Outras obrigagdes correspondem a operacdes de compartilhamen-
de crédito com transferéncia dos riscos e beneficios resultam na baixa dos ativos fi- Provisio Provisio Provisio Baixas por encerrament (336) (981) _(1.317)  tos de despesas e servigos de correspondente bancario.
g:gcee'afgfogﬁfég gg operegio g;e’igfgcal‘éog‘gﬁ:g:: S&gz‘:‘;ggﬁ:‘a’gg rlanegocia mini-  Car- Mini- Adi- Car- Mini- Adi- Saldo em 31 de dezembro de 2018 ] 908 1647 18. Limites op is: Conforme Resolugdo CMN n° 4.193, de 01 de margo
. 0/ i i i i e Administrafi -
& realizivel alongo prazo: o demonsirados pelos valoes (e real 8630 compro. ma% _teira _ ma clnna! Total _teira __ma cional Total d) Orgéos reguladores: Néo existem processos administrativos em curso por par-  de 2013 e Circular Bacen n° 3477, de 24 de dezembro de 2009, que dispde SUbfl?
. o 7O ot . 0522533 1.128 1128 9313 497 497 te do Sistema Financeiro Nacional que possam impactar representativamente o re-  a divulgaggo de informagdes referentes a gestéo de riscos, ao Patrimonio de Refe
missos estabelecidos nas contratagdes, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos . - ; ! e e Annin Eyii > = e A o
N PO - . 10 21509 216 216 7.002 70 70 sultado e as operagdes da Sociedade. Em conformidade com a legislagdo brasileira, réncia Exigido (PRE), e & adequagéio ao Patriménio de Referéncia (PR), o Indice da
ou encargos auferidos ou incorridos até as datas dos balangos, reconhecidos em base y ¢ S . g 25 oo He o " o fy
M A R A e 30 21210 639 639 738 220 220 os registros de impostos e contribuicBes federais, estaduais e municipais estdo su-  Basiléia para a data-base de 31 de dezembro de 2018 é 18,04% (21,52% em 2017).
pro rata die”. g) Ativo imobilizado: E demonstrado pelo custo de aquisicdo, dedu- g P C . p: ° ) ’ - !
idod tivas depreciacdi Jad culadas até a data d . 100 19067 1.906 - 1906 639 6% 636 jeitos a exame pelas respectivas autoridades em um periodo de 5 a 30 anos, confor-  19. Gerenciamento de risco: A abordagem integrada para gestao de riscos da
ﬂ) 30 Zié?;g?g Xadse;g;?;;?zscz%ur\ﬂau dg ;?es\’ocfng;o%t)aﬁnae:ra dea :C; d%"gg:;agfgs 300 17218 5165 6026 11191 6168 1850 3232 5082 meanatureza tributaria. Sociedade compreende a adoggo de instrumentos que permitem o efetivo contro-
e et T [ I 4 SRS G b I A i oo Oyt s, S e e e
pais taxas anuais de depreciagdo sdo 20% para hardware e 10% para instalacdes e ¢ ¢ g do, é representado por 9.945.518 acGes, as quais totalizam R$69.000, sendo 4.972.759 el em linh i o et P Hotada 0 odos i P b
méveis e utensflios. h) Ativo intangivel: Consiste em investimentos na implementa- 100 2% 281 - 29961 20002 B0 ___- BO62  gies orginarias nominativas e 4.972.759 agdes preferenciais nominativas, sem va-  POnivel, emlinha coma estratégia de negécio adotada. O controle dos riscos abran-
366.608 5 158822 31.997 A ge todas as exposicdes as linhas de negécio vigente, agrupados nas seguintes ca-

tegorias de riscos: mercado, liquidez, crédito, capital e operacional, fundamental-
mente segregado das dreas de negdcios e auditoria interna. Os niveis de exposi-
¢ao sdo monitorados diariamente por meio de uma estrutura de limites de aceita-
¢ao de risco, através de um processo de gestdo e controle, que atribui responsabi-
lidades s éreas envolvidas. O envolvimento da Alta Administragao se d& no acom-
panhamento e na execugdo das agdes necessarias a gestao dos riscos. O resulta-
do financeiro é apurado através dos controles que permitem o acompanhamento
da rentabilidade gerencial das varias linhas de negdcio, consistentemente com a
programagao orcamentaria e de forma aderente aos resultados contébeis realiza-
dos. A érea de gestao de riscos, adota os fundamentos: ® Visao integrada de ris-
cos; ® Compatibilizagdo entre niveis de exposicdo a riscos, limites autorizados e
retorno financeiro pretendido; ® Adogao de metodologias de calculo de riscos em
funcdo das melhores praticas de mercado; e ® Constante envolvimento da Alta Ad-
ministragdo. Para reduzir os efeitos do risco operacional o Plano de Continuidade
de Negécios (PCN), é fundamentado em uma estrutura de processos contingenciais
que asseguram a continuidade de seus negdcios face a complexidade dos seus ne-
gécios. O gerenciamento de riscos conta com politicas e manuais de procedimen-
tos que estabelecem as principais diretrizes que devem ser observadas nas ativi-
dades. Aprovado pela Alta Administragdo, a gestdo de riscos tem os critérios defi-
nidos e os limites estabelecidos no conjunto de documentos citado acima, divulga-
do internamente (intranet) a todos os colaboradores e revisados e atualizados com
periodicidade minima anual, ou quando necessario devido mudangas nos objetivos
e estratégias do negdcio ou na metodologia de gestdo do risco. Adicionalmente
em cumprimento a Resoluggo CMN N° 4.193/13, informagdes acerca da estrutura
de Gestao de Riscos estdo descritas no relatorio de acesso publico, disponivel no
endereco eletronico da Sociedade.
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sobre as D des Contabei

Relatério dos Auditores Indep

demonstracdes contabeis e o relatorio dos auditores: A administracéo da
Sociedade € responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatdrio
da Administragdo. Nossa opinido sobre as demonstracdes contabeis ndo abrange o
Relatério da Administragdo e ndo expressamos qualquer forma de conclus@o de
auditoria sobre esse relatério.Em conexdo com a auditoria das demonstragGes
contabeis, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administracéo e, ao fazé-
lo, considerar se esse relatdrio esta, de forma relevante, inconsistente com as
demonstragdes contabeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra
forma, aparenta estar distorcido de formarelevante. Se, com base no trabalhorealizado,
concluirmos que ha distorgdo relevante no Relatdrio da Administracdo, somos
requer\dos a comumcar esse fato Nao temos nada a relatar a este respeno
bilid

contébeis: Aadministracdo é responsavel pe\a elaboragao e adequada apresentacdo
das demonstracGes contabeis de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil
e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragdo de demonstragdes contdbeis livies de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboragdo das demonstracdes
contdbeis, aadministracdo é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Sociedade
continuar operando, divulgando, quando aplicvel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e o uso dessa base contdbil na elaboragdo das
demonstragdes contabeis, ando ser que a administragdo pretendaliquidar a Sociedade
ou cessar suas operaces, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operacdes.Os responsaveis pela governanca da Sociedade sdo

aqueles com responsabllldade pela supervisdo do processo de elaboragdo das
demonstragdes contdbeis. Responsabilidades dos auditores pela auditoria das
demonstragdes contabeis: Nossos objetivos sao obter seguranga razoavel de que
asdemonstragBes contabeis, tomadas em conjunto, estdo livres de distorgdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria
contendo nossa opinido. Seguranca razodvel € um alto nivel de seguranca, mas nao
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcdes relevantes
existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de
uma perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base
nas referidas demonstragdes contébeis. Como parte da auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e interacionais de auditoria, exercemos julgamento
profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:
o |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragtes
contdbeis, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O
risco de ndo detecgao de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o
proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas intencionais. ® Obtemos
entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo

de expressarmos opinido sobre a eficcia dos controles internos da Sociedade.
 Avaliamos a adequacdo das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contdbeis e respectivas divulgacOes feitas pela administracdo.
 Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administragdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagéo a eventos ou condiges que possam levantar divida
significativa em relagao a capacidade de continuidade operacional da Sociedade. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso
relatdrio de auditoria para as respecuvas divulgacdes nas demonstragdes contabeis
ouincluirmodificagéo emnossa opinido, se as divulgagdes foreminadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de
nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Sociedade a
ndo mais se manter em continuidade operacional. ® Avaliamos a apresentacdo geral,
aestrutura e o contetdo das demonstragdes contébeis, inclusive as divulgacdes e se
asdemonstragBes contdbeis representam as correspondentes transagoes e 0s eventos
de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada. Comunicamo-nos
oM 0S responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive
aseventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante:
nossos trabalhos.

ol

Séo Paulo, 14 de marco de 2019
Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

Luciana Liberal Samia
Contadora CRC 1SP198502/0-8 )
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