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Relatério da Diretoria

Senhores Acionistas: Em atendimento as disposicdes legais e estatutarias, submetemos a apreciacao de V.Sas, as demonstracoes financeiras da Companhia do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 e de 2011. Sdo Paulo, 29 de janeiro de 2013.

A Diretoria

BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E DE 2011 - (Em milhares de reais - R$)

Ativo Nota explicativa 2012 2011
Circulante

Caixa e equivalentes de caixa 3 10.219 77.778
Contas a receber de clientes 388.107 14.863
Contas a receber - partes relacionadas 9 31.442 79.366
Estoques 5 179.215 6.513
Impostos a recuperar 6 24.548 2.503
Créditos de operagdes com instrumentos

Financeiros derivativos 16.c) 11.736 1.925
Despesas antecipadas 683 805
Outros créditos - partes relacionadas 9 147 -
Total do ativo circulante 646.097 183.753
Nao circulante

Impostos a recuperar 6 17.918 15.889
Imposto de renda e contrib. social diferidos 14 25.739 24.266
Depésitos judiciais 140 -
Investimento em coligada 8 2.888 2.775
Imobilizado e intangivel 7 123.266 _132.382
Total do ativo nao circulante 169.951 175.312
Total do ativo 816.048 359.065

Passivo e patriménio liquido Nota explicativa 2012 2011
Circulante

Fornecedores 33.428 24.486
Fornecedores - partes relacionadas 9 116.997 1.780
Obrigagoes tributarias 10 91.828 6.080
Obrigacdes trabalhistas e previdenciarias 3.780 4.339
Adiantamento de clientes 287.890 82.684
Adiantamento de partes relacionadas 9 1.840 13.008
Obrig. a lig. c/inst. financ. derivativos 16.c) 13.453 1.925
Outras contas a pagar - -
Juros sobre o capital préprio a pagar 9 10.173 -
Total do passivo circulante 559.389  134.302
Nao circulante

Provisao p/riscos trib., civeis e trabalhistas 11 3.348 662
Provisdes contratuais 2.849 -
Provisao para garantia 12 15.767 15.965
Total do passivo nao circulante 21.964 16.627
Patriménio liquido

Capital social 13 151.652 151.652
Reserva legal 4.829 3.501
Lucros acumulados 78.214 52.983
Total do patriménio liquido 234.695 208.136
Total do passivo e patriménio liquido 816.048 _359.065

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS - (Em milhares de reais - R$)

1. Contexto Operacional - A CAF Brasil Industria e Comércio S.A. (“Compa-
nhia”) é uma sociedade por acdes de capital fechado, que foi constituida em 3
de fevereiro de 1998, atua no segmento de transporte ferroviario e tem por
objetivo a fabricacao, a construcao, a transformacao, a reparagao, a manuten-
¢do, a montagem, o projeto, a importagao, a aquisi¢do, a venda, a exportagao,
a exploragao ou qualquer outra forma de comercializagdo de todo e qualquer
tipo de trem, locomotiva, vagao, veiculos ferroviarios em geral, bem como de
seus componentes, pegas, acessorios e equipamentos. A Companhia é uma
subsidiaria das Companhias espanholas Inversiones en Concesiones Ferro-
viarias S.A. (“ICF”), Construcciones y Auxiliar de Ferrocarriles S.A. (“CAF Es-
panha”) e Urbanizacién Parque Romareda S.A. Atualmente, a Companhia
mantém as seguintes principais operagdes: ® A Companhia mantém dois con-
tratos com a Companhia Paulista de Trens Metropolitanos (“CPTM”), tendo
como objeto principal a prestacdo de servicos de manutencao preventiva e
corretiva de 78 trens elétricos, com fornecimento de insumos e equipamentos.
¢ Em 2010, a Companhia celebrou trés contratos com a parte relacionada
CTRENS - Companhia de Manutencao S.A. (‘CTRENS”), sendo: a) Assesso-
ria na aquisicdo de bens de origem nacional: consiste, principalmente, na as-
sessoria a CTRENS, na aquisicao de pegas e componentes necessarios a
fabricacao de 36 trens, bem como no fornecimento de estoque inicial de pecas
de reposicao para esses trens e ferramentas para a oficina de manutencao,
todos estes de origem nacional a pre¢os nao mais onerosos que aqueles es-
pecificados no Anexo | do contrato. Os honorarios da assessoria séo fixos e
definidos em contrato. b) Industrializagdo por encomenda: compreende a in-
dustrializacdo e montagem, sob encomenda, de 36 trens, para os quais a
CTRENS remeterd a Companhia todas as pecas e partes necessdrias a pro-
dugdo dos trens completos, bem como a respectiva documentagdo de enge-
nharia. Os honorarios da prestacao de servigos sao fixos e definidos em con-
trato. A Companhia assume todas as responsabilidades quanto ao funciona-
mento dos trens e eventuais vicios ocultos e/ou defeitos de montagem eventu-
almente detectados. Em 31 de dezembro de 2012, foram entregues 31 dos 36
trens. c) Prestacao de servigos de assessoria técnica de manutencao de trens:
tem como objetivo principal a assessoria da Companhia a CTRENS, em rela-
¢do ao seu contrato de manutencéo preventiva, corretiva e revisao geral da
frota da Linha 8 - Diamante, celebrado entre a CTRENS e a CPTM. Os servi-
cos prestados a CTRENS abrangem assessoria técnica (“know-how”), super-
visdo da mao de obra contratada pela CTRENS, assessoria a gestao de com-
pras e utilizagdo de materiais adquiridos pela CTRENS usados em seus ser-
vigos prestados a CPTM, de tal forma que a CTRENS obtenha um equilibrio
financeiro definido nesse contrato. A contraprestagdo dessa assessoria € re-
munerada mensalmente de acordo com a quantidade de trens disponibiliza-
dos pela CPTM a CTRENS, para a prestacdo de servigos, cujos pregos e
condicbes comerciais foram acordados entre as partes no contrato e serao
reajustados mensalmente com base na variagéo do Indice de Pregos ao Con-
sumidor da Fundag&o Instituto de Pesquisas Econémicas - IPC-FIPE. A Com-
panhia assume as responsabilidades quanto aos servigos prestados pela
CTRENS a CPTM, desde que estejam sob sua geréncia e assessoria. * Em
2011, a Companhia celebrou dois contratos, sendo eles: a) Industrializagdo de
15 trens para a Companhia Brasileira de Trens Urbanos - CBTU Recife através
do Consorcio Guararapes formado pela Companhia e CAF Espanha. b) Indus-
trializagé@o de 26 trens, com 6 carros cada, para a Linha 5 - Lilas da Compa-
nhia do Metropolitano de Sao Paulo (“Metr6”) e venda de pegas sobressalen-
tes obrigatdrias, além de servigos complementares, como assisténcia técnica
dos trens construidos, fornecimento de manuais de operacédo e manutengdo e
treinamento do pessoal do comprador. * Em 2012, a Companhia celebrou trés
contratos, sendo eles: a) Projeto e fabricagdo de material rodante composto
por 40 Veiculos Leves sobre Trilhos - VLTs compostos de 7 carros cada um,
assim como o projeto, o fornecimento e a montagem do sistema de sinaliza-
cao para a Regido Metropolitana do Vale do Rio CUIABA, por intermédio da
Secretaria Extraordinaria da Copa do Mundo FIFA 2014 - SECOPA através do
Consoércio VLT Cuiaba - Varzea Grande. b) Contrato de aquisi¢ao e forneci-
mento de 15 Trens Unidades Elétricas - TUEs para a empresa de Trens Urba-
nos de Porto Alegre - TRENSURB, através do Consércio Frotapoa firmado
com a Alstom Brasil Energia e Transporte Ltda. ¢) Fornecimento de 10 TUEs,
senda cada veiculo constituido de 4 carros, para a Superintendéncia de Trens
Urbanos de Belo Horizonte - BH. O contrato foi firmado entre a Companhia
Brasileira de Trens Urbanos - CBTU e o Consércio Frota BH, firmado com a
Alstom Brasil Energia e Transporte Ltda. 2. Bases de Elaboracao das De-
monstragoes Financeiras e Resumo das Préticas Contébeis - As demons-
tragdes financeiras foram elaboradas e estao apresentadas em conformidade
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem aquelas in-
cluidas na legislagéo societdria brasileira e os pronunciamentos técnicos e as
orientagdes e interpretagdes técnicas emitidos pelo Comité de Pronunciamen-
tos Contdbeis - CPC e aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade -
CFC. Base de elaboracéo - As demonstragdes financeiras foram elaboradas
com base no custo histérico, exceto por determinados instrumentos financei-
ros mensurados pelos seus valores justos, se houver, conforme descrito nas
préaticas contabeis a seguir. O custo histérico geralmente baseia-se no valor
justo das contraprestagoes pagas em troca de ativos. Na elaboragao das de-
monstragdes financeiras é necessario que a Administracao faca uso de esti-
mativas e adote premissas para contabilizar certos ativos, passivos e outras
transagoes, entre elas as estimativas referentes a vida util do ativo imobiliza-
do, as provisdes necessarias para passivos contingentes, a provisdo para
créditos de liquidacao duvidosa e a elaboracao de projecdes para realizagcéo
de imposto de renda e contribuigao social diferidos e outras similares, as
quais, apesar de refletirem o julgamento da melhor estimativa possivel por
parte da Administragao, relacionadas a probabilidade de eventos futuros, po-
dem eventualmente apresentar variagées em relagéo aos dados e valores re-
ais. Para mais informacdes acerca das estimativas e premissas adotadas pela
Administracéo, vide as praticas contabeis detalhadas a seguir. As principais
praticas contabeis descritas a seguir foram apresentadas de forma consisten-
te para todos os exercicios apresentados: a) Principios gerais e critério de
reconhecimento de receita - Ativos, passivos, receitas e despesas sdo apura-
dos de acordo com o regime de competéncia. As despesas sao reconhecidas
quando incorridas e os custos relativos aos projetos sao reconhecidos no re-
sultado com base no estagio de conclusao dos contratos. A Companhia reco-
nhece e mensura as receitas provenientes da prestagao de servicos de mo-
dernizagdo de trens em conformidade com o disposto no pronunciamento
técnico CPC17 - Contratos de Construcao e as receitas provenientes da pres-
tacdo de servicos de manutengdo preventiva e corretiva e revisdo geral de
trens em conformidade com o pronunciamento técnico CPC 30 - Receita. A
receita de prestacao de servicos é apresentada liquida de dedugdes, incluidos
os impostos calculados sobre estas. b) Moeda funcional e de apresentacao
das demonstragdes financeiras - Os itens incluidos nas demonstragdes finan-
ceiras sdo mensurados em reais, moeda funcional e de apresentacao das
demonstragées financeiras, que representa a moeda do principal ambiente
econdmico no qual a Companhia opera. c) Transacdes e saldos em moeda
estrangeira - As transagdes em moeda estrangeira sdo convertidas para a
moeda funcional da Companhia (reais), utilizando-se as taxas de cambio vi-
gentes nas datas das transacgdes. Os saldos das contas de balango sao con-
vertidos pela taxa de cdmbio vigente nas datas de encerramento das demons-
tragdes financeiras. Os ganhos e as perdas de variacao cambial resultantes da
liquidacd@o dessas transagdes e da conversao de ativos e passivos monetarios
denominados em moeda estrangeira s@o reconhecidos na demonstragédo do
resultado, na rubrica “Variagdo cambial, liquida”. d) Instrumentos financeiros
- Classificacéo - Os ativos e passivos financeiros mantidos pela Companhia
sao classificados sob as seguintes categorias, nos casos aplicaveis: (i)ativos
financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado; (ii)ativos finan-
ceiros mantidos até o vencimento; (iii)ativos financeiros disponiveis para ven-
da; e (iv)empréstimos e recebiveis. A classificagdo depende da finalidade para
a qual os ativos e passivos financeiros foram adquiridos ou contratados. Ativos
financeiros - (1) Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do re-
sultado - Sao ativos financeiros mantidos para negociagao, quando sao adqui-
ridos para esse fim, principalmente no curto prazo. Os instrumentos financei-
ros derivativos também séo classificados nessa categoria. Os ativos dessa
categoria sao classificados no ativo circulante. Para a Companhia, nessa ca-
tegoria séo classificados unicamente os instrumentos financeiros derivativos.
Os saldos referentes aos ganhos ou as perdas decorrentes das operagdes
nao liquidadas s&o classificados no ativo ou no passivo circulante, sendo as
variagdes no valor justo registradas, respectivamente, nas rubricas “Receitas
financeiras” ou “Despesas financeiras”, na demonstragéo do resultado. Em 31
de dezembro de 2012 e de 2011, a Companhia possuia instrumentos financei-
ros registrados nas demonstragoes financeiras classificados nessa categoria,
conforme demonstrado na nota explicativa n® 16. (2) Ativos financeiros manti-
dos até o vencimento - Compreendem investimentos em determinados ativos
financeiros classificados no momento inicial da contratagao, para serem leva-
dos até a data de vencimento, os quais sdo mensurados ao custo de aquisi-
¢ao, acrescido dos rendimentos auferidos de acordo com os prazos e as con-
digdes contratuais. Em 31 de dezembro de 2012 e de 2011, a Companhia nao
possuia instrumentos financeiros registrados nas demonstracdes financeiras
classificados nessa categoria. (3) Ativos financeiros disponiveis para venda -
Quando aplicavel, sdo incluidos nessa categoria os ativos financeiros nao
derivativos, como titulos e/ou agdes cotados ou nao em mercados ativos, mas
que possam ter seus valores justos estimados razoavelmente. Em 31 de de-
zembro de 2012 e de 2011, a Companhia nao possuia instrumentos financei-
ros registrados nas demonstracoes financeiras classificados nessa categoria.
(4) Empréstimos e recebiveis - Sdo incluidos nessa classificagéo os ativos fi-
nanceiros nao derivativos com recebimentos fixos ou determinaveis, que nao
sdo cotados em um mercado ativo. S&o registrados no ativo circulante, exceto
nos casos aplicaveis, aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses
apds a data de encerramento das demonstragdes financeiras, os quais sdo
classificados como ativo néo circulante. Em 31 de dezembro de 2012 e de
2011, compreendem o caixa e equivalentes de caixa (nota explicativa n°3), as
contas a receber de clientes (nota explicativa n°4) e os saldos a receber de
partes relacionadas (nota explicativa n°9). Passivos financeiros - Representa-
dos por contas a pagar a fornecedores e saldos a pagar a partes relacionadas
(nota explicativa n°9), os quais sdo apresentados pelo valor original, acresci-
do, quando aplicavel, de juros e variagdes monetarias e cambiais incorridos
até a data de encerramento das demonstragoes financeiras. Os passivos fi-
nanceiros sao inicialmente mensurados ao valor justo, liquido dos custos da
transacao. Posteriormente, sdo mensurados ao valor de custo amortizado
utilizando-se o método da taxa de juros efetiva, e a despesa financeira é reco-
nhecida com base na remuneragao efetiva. Método da taxa de juros efetiva -
Utilizado para calcular o custo amortizado de um instrumento da divida e alo-
car sua receita de juros ao longo do exercicio correspondente. A taxa de juros
efetiva é a taxa que desconta os recebimentos de caixa futuros estimados
(incluindo, nos casos aplicaveis, todos os honorarios e pontos pagos ou rece-
bidos que sejam parte integrante da taxa de juros efetiva, custos da transagao
e outros prémios ou deducdes) durante a vida estimada do instrumento da
divida ou, quando apropriado, durante um periodo menor, para o valor contabil
liquido na data do reconhecimento inicial. Mensuracéo - As compras e as ven-
das regulares de ativos financeiros s&o reconhecidas na data da negociagao,
ou seja, na data em que a Companhia se compromete a comprar ou vender o
ativo. Os ativos financeiros a valor justo por meio do resultado sao, inicialmen-
te, reconhecidos pelo valor justo, e os custos de transacédo sao debitados a
demonstragdo do resultado. Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados

pelo custo amortizado. Compensacéo de instrumentos financeiros - Ativos e
passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é reportado no balan-
co patrimonial quando ha um direito legalmente aplicavel de compensar os
valores reconhecidos e ha a intencéo de liquida-los em uma base liquida, ou
realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. Instrumentos financeiros
derivativos e atividades de “hedge” - As operag6es com instrumentos financei-
ros derivativos, contratadas pela Companhia, sdo mensuradas ao seu valor
justo, com as variagdes registradas contra o resultado do exercicio, quando
nao designadas em uma contabilidade de “hedge”. Os valores nominais das
operagdes com instrumentos financeiros derivativos nao sédo registrados no
balango patrimonial. Os resultados liquidos néo realizados dessas operagoes,
apurados pelos valores justos de mercado, sao registrados no resultado pelo
regime de competéncia, tendo como contrapartida as contas do ativo e passi-
vo circulantes. O valor justo dos instrumentos financeiros derivativos é calcu-
lado pela Tesouraria da Companhia com base nas informacgdes de cada ope-
racao contratada e em suas respectivas informagoes de mercado no encerra-
mento de cada exercicio, tais como taxa de juros e cupom cambial. Nos casos
aplicaveis, tais informagdes sao comparadas com as posigoes informadas pe-
las mesas de operagé@o de cada instituicao financeira envolvida. “Hedges” de
fluxo de caixa (“hedge accounting”) - Quando um derivativo é designado como
um instrumento de “hedge” em uma protecéo (“hedge”) da variabilidade dos
fluxos de caixa atribuivel a um risco especifico associado com um ativo ou
passivo reconhecido ou uma transagéo prevista altamente provavel e que po-
deria afetar o resultado, a porgao efetiva das variagdes no valor justo do deri-
vativo é reconhecida em outros resultados abrangentes e apresentada na re-
serva de avaliagao patrimonial no patriménio liquido. O valor reconhecido em
outros resultados abrangentes é reclassificado para o resultado no mesmo
periodo que os fluxos de caixa protegidos (“hedge”) afetam o resultado na
mesma linha na demonstracao de resultado como item objeto de “hedge”.
Qualquer porgao nao efetiva das variagdes no valor justo do derivativo é reco-
nhecida imediatamente no resultado. Caso o instrumento de “hedge” nao mais
atenda aos critérios de contabilizacdo de “hedge”, expire, ou seja, vendido,
encerrado, exercido ou tenha a sua designagao revogada, entao a contabiliza-
céo de “hedge” é descontinuada prospectivamente. Os resultados acumula-
dos, anteriormente reconhecidos em outros resultados abrangentes e apre-
sentados na reserva de avaliagao patrimonial no patriménio liquido, permane-
cem ali até que a transacao prevista afete o resultado. Quando o item sujeito
a “hedge” é um ativo néo financeiro, o valor reconhecido em outros resultados
abrangentes é transferido para o valor contabil do ativo quando o ativo é reali-
zado. Se ndo houver mais expectativas quanto a ocorréncia da transagéo pre-
vista, o saldo em outros resultados abrangentes é reconhecido imediatamente
no resultado. Em outros casos, o valor reconhecido em outros resultados
abrangentes ¢ transferido para o resultado no mesmo periodo em que o item
objeto de “hedge” afeta o resultado do exercicio. Derivativos embutidos Os
derivativos embutidos em contratos principais nao derivativos sé@o tratados
como um derivativo separadamente quando eles atendem as definicdes de
um derivativo, seus riscos e suas caracteristicas nao forem estreitamente re-
lacionados aos dos contratos principais e estes ndo forem mensurados pelo
valor justo por meio do resultado. e) Caixa e equivalentes de caixa - Compre-
endem os saldos de caixa, depésitos bancarios a vista, investimentos tempo-
rarios de curto prazo, com até 90 dias da data da aplicacao, considerados de
liquidez imediata ou conversiveis em um montante conhecido de caixa e que
estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanga de valor, os quais sao re-
gistrados pelos valores de custo acrescidos dos rendimentos e da variacao
cambial auferidos até as datas de encerramento das demonstragdes financei-
ras, que ndo excedem o seu valor de mercado ou de realizagéo. f) Contas a
receber de clientes e estimativa para créditos de liquidagdo duvidosa - Regis-
tradas e mantidas pelo valor nominal dos titulos decorrentes das vendas de
produtos e servigos, acrescidos de variagdes cambiais, quando aplicavel. A
estimativa para crédito de liquidagdo duvidosa é constituida com base em
andlise individual dos valores a receber e em montante considerado pela Ad-
ministracao necessario e suficiente para cobrir provaveis perdas na realizacao
desses créditos, os quais podem ser modificados devido a recuperacéo de
créditos. g) Estoques - Avaliados pelo custo médio de aquisicdo ou producao,
ajustados ao valor de mercado e das eventuais perdas, quando aplicavel. h)
Investimento em coligada Avaliado pelo método de custo, conforme demons-
trado na nota explicativa n°8. i) Imobilizado - Registrado ao custo de aquisi¢ao,
formagao ou construgdo. A depreciagdo é calculada pelo método linear a ta-
xas que levam em considerag@o o tempo de vida Util estimado dos bens (vide
nota explicativa n°7). A vida util estimada, os valores residuais e os métodos
de depreciagédo sdo revisados no fim do exercicio social e o efeito de quais-
quer mudancas nas estimativas é contabilizado prospectivamente. Um item do
imobilizado é baixado apds a alienagdo ou quando ndo ha beneficios econd-
micos futuros resultantes do uso continuo do ativo. Quaisquer ganhos ou per-
das na venda ou baixa de um item do imobilizado séo determinados pela dife-
renca entre os valores recebidos na venda e o valor contébil do ativo e reco-
nhecidos no resultado. j) Redugéo ao valor recuperavel de ativos - No fim de
cada exercicio a Companhia revisa o valor contabil de seus ativos, a fim de
determinar se ha alguma indicag@o de que sofreram alguma perda por redu-
cao ao valor recuperavel. Se houver tal indicagao, o montante recuperavel do
ativo é estimado com a finalidade de mensurar o montante dessa perda.
Quando nao for possivel estimar o montante recuperavel de um ativo individu-
almente, a Companhia calcula o montante recuperavel da unidade geradora
de caixa a qual pertence o ativo. Quando uma base de alocagao razoavel e
consistente pode ser identificada, os ativos corporativos também s&o aloca-
dos as unidades geradoras de caixa individuais ou ao menor grupo de unida-
des geradoras de caixa para o qual uma base de alocacao razoavel e consis-
tente possa ser identificada. O montante recuperavel € o maior valor entre o
valor justo menos os custos na venda ou o valor em uso. Na avaliacéo do valor
em uso, os fluxos de caixa futuros estimados sao descontados ao valor pre-
sente pela taxa de desconto, antes dos impostos, que reflita uma avaliacdo
atual de mercado do valor da moeda no tempo e os riscos especificos do ativo
ao qual a estimativa de fluxos de caixa futuros nao foi ajustada. Se o montante
recuperavel de um ativo (ou unidade geradora de caixa) calculado for menor
que seu valor contabil, o valor contabil do ativo (ou unidade geradora de caixa)
é reduzido ao seu valor recuperavel. A perda por reducao ao valor recuperavel
é reconhecida imediatamente no resultado. Nos casos quando a perda por
reducéao ao valor recuperavel é revertida, subsequentemente, ocorre o aumen-
to do valor contébil do ativo (ou unidade geradora de caixa) para a estimativa
revisada de seu valor recuperavel, desde que nao exceda o valor contabil que
teria sido determinado, caso nenhuma perda por redugéo ao valor recuperavel
tivesse sido reconhecida para o ativo (ou unidade geradora de caixa) em exer-
cicios anteriores. A reversao da perda por redugé@o ao valor recuperavel é re-
conhecida imediatamente no resultado. k) Passivos circulante e nao circulante
- Demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando
aplicavel, dos correspondentes encargos e das variagdes monetarias e cam-
biais incorridos até as datas dos balangos, sendo essas variagdes registradas
na demonstracao do resultado. I) Provisdes - Reconhecidas para obrigacoes
presentes (legal ou presumida) resultantes de eventos passados, em que seja
possivel estimar os valores de forma confidvel e cuja liquidacao seja provavel.
O valor reconhecido como provisdo é a melhor estimativa das consideracoes
requeridas para liquidar a obrigagao na data de encerramento das demonstra-
coes financeiras, considerando-se os riscos e as incertezas relativos a obriga-
¢&0. Quando a provisdo é mensurada com base nos fluxos de caixa estimados
para liquidar a obrigagao, seu valor contabil corresponde ao valor presente
desses fluxos de caixa (em que o efeito do valor temporal do dinheiro é rele-
vante). Quando alguns ou todos os beneficios econémicos requeridos para a
liqguidagdo de uma provisdo sao esperados que sejam recuperados de um
terceiro, um ativo é reconhecido se, e somente se, o reembolso for virtualmen-
te certo e o valor puder ser mensurado de forma confiavel. m) Juros sobre o
capital proprio - Os juros sobre o capital proprio pago ou a pagar séo original-
mente contabilizados no resultado como despesa financeira, sendo posterior-
mente revertidos na apuragao do lucro liquido como despesa financeira, e
demonstrados como destinacao dos lucros acumulados na demonstragao das
mutagdes do patriménio liquido, como dividendos pagos ou a pagar, segundo
a esséncia da operagado. O beneficio fiscal dos juros sobre o capital préprio é
reconhecido na demonstracao do resultado, na rubrica “Imposto de renda e
contribuicao social - correntes”. n) Contratos onerosos - Obrigacdes presentes
resultantes de contratos onerosos sao reconhecidas e mensuradas como pro-
visbes. Um contrato oneroso existe quando os custos inevitaveis para satisfa-
zer as obrigacdes do contrato excedem os beneficios econdmicos que se es-
peram que sejam recebidos ao longo do mesmo contrato. o) Provisdo para
garantias - As provisdes para o custo esperado com garantia de vendas sao
reconhecidas na data da venda dos respectivos produtos, com base na melhor
estimativa da Administragdo em relagdo aos gastos necessarios para liquidar
a obrigag@o da Companhia. p) Tributag@o - imposto de renda e contribuicdo
social - Impostos correntes - A proviséo para imposto de renda e contribuicdo
social esta baseada no lucro tributavel do exercicio. O lucro tributavel difere do
lucro apresentado na demonstragao do resultado, porque exclui receitas ou
despesas tributaveis ou dedutiveis em outros periodos, além de excluir itens
nao tributaveis ou nao dedutiveis de forma permanente. A provisao para im-
posto de renda e contribuicdo social é calculada com base nas aliquotas vi-
gentes, sendo o imposto de renda e a contribui¢ao social calculados as aliquo-
tas de 25% e 9%, respectivamente. A despesa de imposto de renda e contri-
buicdo social correntes é calculada com base nas leis e nos normativos tribu-
tarios promulgados na data de encerramento das demonstragdes financeiras,
de acordo com os regulamentos tributarios brasileiros. A Administragdo avalia
periodicamente as posi¢coes assumidas na declaragao de renda com respeito
a situagdes em que a regulamentacao tributaria aplicavel esta sujeita a inter-
pretagdo que possa ser eventualmente divergente e constitui provisdes, quan-
do adequado, com base nos valores que espera pagar ao Fisco. Impostos di-
feridos - O imposto de renda e a contribui¢do social diferidos (“impostos diferi-
dos”) s@o reconhecidos sobre as diferencas temporarias existentes na data de
encerramento das demonstracdes financeiras entre os saldos de ativos e pas-
sivos reconhecidos nas demonstracdes financeiras e as bases fiscais corres-
pondentes usadas na apuragao do lucro tributavel, incluindo o saldo de preju-
izos fiscais, quando aplicavel. Os impostos diferidos passivos s@o geralmente
reconhecidos sobre todas as diferengas temporarias tributaveis, e os impostos
diferidos ativos sao reconhecidos sobre todas as diferengas temporarias de-
dutiveis, apenas quando for provavel que a Companhia apresentara lucro tri-
butavel futuro em montante suficiente para que tais diferencas temporarias
dedutiveis possam ser utilizadas. A recuperacao do saldo dos impostos dife-
ridos ativos é revisada na data de encerramento das demonstracdes financei-
ras e, nos casos aplicaveis, quando nao for mais provavel que lucros tributa-
veis futuros estarao disponiveis para permitir a recuperagao de todo o ativo, ou
parte dele, o saldo do ativo é ajustado pelo montante que se espera recuperar.
Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados as aliquotas aplicaveis
ao periodo no qual se espera que o passivo seja liquidado ou o ativo seja rea-
lizado, com base nas aliquotas previstas na legislagdo tributaria vigente na
data de encerramento das demonstragdes financeiras, ou quando uma nova
legislacao tiver sido substancialmente aprovada. A mensuracao dos impostos
diferidos ativos e passivos reflete as consequéncias fiscais que resultariam da
forma na qual a Companhia espera, na data de encerramento das demonstra-
coes financeiras, recuperar ou liquidar o valor contabil desses ativos e passi-
vos. Imposto de renda e contribuicdo social - correntes e diferidos - O imposto
de renda e a contribuicdo social correntes e diferidos s@o reconhecidos como
despesa ou receita no resultado do exercicio, exceto quando estéo relaciona-

DEMONSTRAGCOES DO RESULTADO
R$, exceto o jucro por acao,

Em milhares de reais -

Nota Explicativa 2012 2011

Receita liquida 19 294.173 360.257
Custo dos prod. vendidos

e serv. prestados 20 (204.352) (248.517)
Lucro bruto 89.821 111.740
Despesas operacionais
Gerais e administrativas 20 (30.814) (45.417)
Outras despesas operacionais, liquidas 20 (9.493) (2.952)
Lucro operac. antes do resultado
Financeiro 49.514 63.371
Resultado financeiro
Receitas financeiras 15 3.662 623
Despesas financeiras 15 (1.095) (2.510)
Variagoes cambiais, liquidas 15 637 57
Lucro antes do imp. de renda e da

Contribuicao social 52.718 61.541
Imposto de renda e contrib. social
Correntes 14 (15.665) (37.409)
Diferidos 14 1.473 15.840
Lucro liquido do exercicio 38.526 39.972
Lucro liquido por acao - R$ 0,2540 0,2636
Quant. de acoes no fim do exercicio 151.652.000 _51.652.000

DEMONSTRAG()ES DO RESULTADO ABRANGENTE
Em milhares de reais - R$

2012 2011
Lucro liquido do exercicio 38.526 39.972
Outros resultados abrangentes - -
Total do resultado abrangente do exercicio 38.526 39.972

DEMONSTRAGCOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
Em milhares de reais - R,

Nota Capital Reserva Lucros

explic. social legal _acum. Total

Saldos em 31/12/2010 151.652 1.503 15.009 168.164

Lucro liquido do exercicio - - 39.972 39.972

Constituicao de reserva legal 13 - 1.998 _ (1.998) -

Saldos em 31/12/2011 151.652 3.501 52.983 208.136

Lucro liquido do exercicio - - 38.526 38.526

Constituicao de reserva legal 13 - 1.328  (1.328) -
Juros s/o capital

proprio declarados 13 - - (11.967) _(11.967)

Saldos em 31/12/2012 151.652 4829 _78.214 234.695

DEMONSTRAGCOES DOS FLUXOS DE CAIXA
Em milhares de re

Nota explicativa __ 2012 __ 2011
Fluxo de caixa das ativid. operac.
Lucro liquido do exercicio 38.526 39.972
Ajustes para reconciliar o lucro liquido

do exerc. com o caixa lig. gerado pelas
(Aplicado nas) atividades operacionais:
Depreciacdo e amortizacdo 7 10.216 8.479
Baixa liquida de ativo imobilizado e intangivel 7 9 1.845
Prov. p/ndo real. de crédito de ICMS a recuperar 6 6.089 22.511
Baixa de crédito de imp. ndo recuperaveis 1.063 -
Imposto de renda e contrib. social diferidos 14 (1.473) (15.840)
Provis&o p/riscos tribut., civeis e trabalhistas 1 2.686 662
Juros e variag@o cambial - 10
Provis&o para garantia 12 (198) 11.041
Outros __2.849 162
59.767 68.842

(Aumento) reducdo nos ativos operacionais:
Contas a receber de clientes (373.244) (12.184)
Contas a receber - partes relacionadas 47.924 6.946
Estoques (172.702)  41.704
Impostos a recuperar (31.226) 7.883
Outros (165) (575)
Aumento (redugdo) nos passivos operacionais:
Fornecedores 8.942 (14.700)
Fornecedores - partes relacionadas 115.217 (9.801)
Obrigagoes trabalhistas e previdenciarias (559) (842)
Receita diferida - (41.258)
Obrigagoes tributarias 108.398 31.341
Imposto de renda e contribuigao social pagos (22.650)  (34.230)
Adiantamento de clientes 205.206 82.684
Adiantamento de partes relacionadas (11.168)  (13.255)
Outros passivos circulantes e nao circulantes 77) (646)
Caixa liquido ger. pelas (aplic. nas) ativid. operac. (66.337) _111.909
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisicdes de imobilizado e intangivel 7 (1.109) (11.588)
Aumento de capital em coligada 8 (113) (1.911)
Caixa liquido aplicado nas ativid. de investimento (1.222) (13.499)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Amort. de empréstimo de partes relacionadas - (43.208)
Caixa liq. gerado pelas (aplic. nas) ativid. de financ. - (43.208)
Aumento (red.) de caixa e equiv. de caixa (67.559) _55.202
Caixa e equiv.s de caixa no inicio do exercicio 77.778 22576
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 10.219 77.778
Aumento (red.) de caixa e equiv. de caixa (67.559) _ 55.202
Informacéo adicional sobre os fluxos de caixa
Liquid. de oper. com instrum. financ. derivativos 569 833

dos a itens registrados diretamente em outros resultados abrangentes ou no
patrimonio liquido, caso em que os impostos também sao reconhecidos dire-
tamente em outros resultados abrangentes ou no patriménio liquido.

Os detalhes estao divulgados na nota explicativa n°14.

3. Caixa e Equivalentes de Caixa 2012 2011
Conta-corrente em moeda estrangeira 606 3.809
Caixa e contas-correntes no Pais 5.345 1.380
Aplicagdes financeiras 4.268 72.589
Total 10.219 77.778

—_——

Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia possuia depdsitos denominados
em euros - € em contas bancdérias no exterior, os quais estavam atualizados
pela taxa de cdmbio vigente naquela data e disponiveis para saque. O valor
convertido em reais desses depdsitos no exterior era equivalente a €225 mil
(€1.565 mil em 31 de dezembro de 2011). As aplicagdes financeiras em 31 de
dezembro de 2012 referem-se a Certificados de Depdsitos Bancarios - CDBs,
remunerados a taxa de 100,32% (100,5% em 31 de dezembro de 2011) da
variagao do Certificado de Depésito Interbancério - CDI. 5. Contas a Receber
de Clientes - Em 31 de dezembro de 2012, sdo compostas por créditos com
a SECOPA, a CBTU, a TRENSRUB — Empresa de Trens Urbanos de Porto
Alegre S.A., a CPTM e o Metr6 (CPTM, CBTU e Metro e em 31 de dezembro
de 2011), oriundos da industrializagdo de trens, da prestacéo de servigos de
manutengao preventiva e corretiva dos trens metropolitanos e dos respectivos
insumos e equipamentos utilizados em tais servigos, conforme respectivos
contratos mencionados na nota explicativa n°1. 5. Estoques 2012 2011
Importagdo em andamento 18.174 634

Estoques em formagao - trens (*) 19.641 201
Material para manutencao 859 1.214
Adiantamento a fornecedores 140.541 4.464
Total 179.215 6.513

(*) Em 31 de dezembro de 2012, o principal projeto em execucao refere-se ao
contrato com a CBTU, para o projeto em Recife, e com o Metrd, para o projeto
em Sao Paulo. Em 31 de dezembro de 2011, o principal projeto em execucéo
referia-se ao contrato com a CTRENS, parte relacionada & Companhia. 6.

Impostos a Recuperar 2012 2011
Imposto sobre Circulagéo de Merc. e Servigos - ICMS 71673  63.555
Contrib. p/o Financ. da Seguridade Social - COFINS 12.552 13
Programa de Integracao Social - PIS 2.718 152
Imposto sobre Produtos Industrializados - IPI 5.369 2.336
Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ 24570 -
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL 928 -
Outros 4 2
Prov. p/néo realiz. de crédito de ICMS a recuperar (*) (563.755) (47.666)
Total 42.466 _18.392
Ativo circulante 24.548 2.503
Ativo n&o circulante 17.918 _15.889

b

(*) A Companhia avalia periodicamente a evolucdo dos créditos acumulados
e a provisao para perdas necessdria, de acordo com as projecoes de utiliza-
cao desses créditos. Os créditos de ICMS sé@o gerados sobre as aquisi¢oes
de insumos e equipamentos utilizados na prestacao de servicos, conforme
nota explicativa n°1, cujas saidas, para determinados contratos, sao isentas
de tributagao por tratar-se de venda a érgao publico. Considerando que existe
baixa expectativa de recuperacéo da totalidade desses saldos com futuras
operacdes tributarias, a Companhia solicitou em 2012 a aprovacao das auto-
ridades fiscais do Estado de Sao Paulo para vender ou transferir parte dos cré-
ditos para terceiros. A Companhia contabilizou provisdo para nao realizagao
de crédito de ICMS com base em tendéncias de mercado sobre operagdes de
venda/transferéncia de crédito de ICMS similares. A Administragao entende
que a provisdo constituida é suficiente para fazer face a eventuais perdas,
bem como ac¢des que estdo sendo tomadas para a realizacdo desses créditos.
A realizacao do saldo liquido de créditos de ICMS depende do sucesso da
implementag&o do referente plano. 7. Imobilizado e Intangivel

Taxa média 2012 __ Al
anual de Depreciacao Valor Valor
deprec.-% _Custo __acumulada residual residual
Edificios 4 79.906 (9.805) 70.101  73.297
M4gq. e equiptos 10 34.392 (10.050) 24.342 27.396
Ferramentas 10 1.795 (1.114) 681 996
Moldes 10 62 (62) - -
Mdveis e utensilios 10 2.606 (757) 1.849 2.085
Veiculos 20 515 (360) 155 230
Equiptos de inform. 20 976 (613) 363 478
Instalagoes e
equiptos de telefonia 10 26.230 (5.049) 21.181 23.774
Software 10 832 (370) 462 614
Benf. em imév. de terc. 33 335 (335) - 12
Imob. em andamento - 632 - 632 -
Terreno - _3.500 - 3.500 3.500
151.781 (28.515) 123.266 _132.382

A movimentag&o do ativo imobilizado para 0s exercicios findos em 31 de de-

zembro de 2012 e de 2011 é como segue: __2012 __2011
Saldo no inicio do exercicio 132.382 131.118
Adicoes:

Edificios - 11.485
Imobilizado em andamento 632 -
Maquinas e equipamentos 371 -
Ferramentas 28 -
Equipamentos de informatica 49 42
Méveis e utensilios 19 16
Outros 10 45
Total 1.109 11.588
Baixas liquidas 9) (1.845)
Depreciacao 10.216) (8.479)
Saldo no fim do exercicio 123.266 132.382

Em 31 de dezembro de 2012 e de 2011, a Companhia nao possuia bens
imobilizados dados como penhora e aval em operacdes de empréstimos e
financiamentos bancarios, nem arrolados em defesa de processos judiciais,
tampouco bens paralisados ou despesas com aluguéis ou quaisquer outras
despesas com arrendamento mercantil operacional e despesas referentes
a juros capitalizados. 8. Investimento em Coligada - A Companhia possui
participacao na CTRENS de apenas 1%, cujo valor de R$2.888 (R$2.775 em
31 de dezembro de 2011) é avaliado pelo método de custo. Em 2012, houve
aporte de R$113 referente ao aumento de capital da coligada (R$1.911 em
2011). 9. Transacoes com Partes Relacionadas

Ativo Passivo Transacoes
2011 2012 _2011 _ 2012 2011
CAF Espanha:
Contas a receber (a)
Adiantamentos (a)
Fornec. de mat. (a) - -
Juros s/o cap.| préprio - -
Vendas (a) - - - -
Compras (a) - - - -
SEMPERE Comp., S.L.:
Compras - - - -
Fornec. de mat. (a) - -
CAF Power
& Automation:
Compras - -
Fornec. de materiais (a) - -
ICF:
Empréstimos - -
Juros s/o Cap. Préprio - -
Urbanizacion Parque
Romareda, S.A.-
Jros s/o Cap. Proprio - - 6 - - -
CTRENS:
Contas a receber (b) 17.517 - -
Adiantamentos (b) - - 1.825 12.556 - -
Venda de produtos - - - - 347 -
Prest.de servigos (b) - - - - 139.338 146.554
Receita financeira 147 - - -
Total 129.010 14.788 111.998 318.113
Contas a receber

13.925 -
- - 15 452 - -
111.983 1.780 - -
498 - - -
12.808 175.216
(37.069) (3.338)

(76) -

- - (3523) (162)
5.000 - - -

- (157)
9.669 - - -

31.442
Contas a pagar - -
Adiant. - c. prazo - - 1.840 13.008 - -
Jros s/o cap. proprio - - 10.173 - - -
Outros Créditos 147 - - - - -
(a) Os saldos a receber com a CAF Espanha estao relacionados, principal-
mente, a fabricagdo de 61 trens no Brasil, pela Companhia, referentes ao
contrato celebrado entre a CAF Espanha e a Secretaria de Estado dos Trans-
portes Metropolitanos de Sao Paulo, conforme comentado na nota explicativa
n°1. As vendas de trens fabricados pela Companhia a CAF Espanha sao de-
nominadas em reais. Os saldos de fornecimento de materiais correspondem
ao fornecimento para o cumprimento dos contratos cuja fabricagdo esta em
andamento. (b) Os saldos e as transagoes com a CTRENS estéo relacionados
ao contrato de prestagao de servigos de assessoria técnica de manutengdo de
trens e industrializacao, conforme detalhado na nota explicativa n°1.

10. Obrigagoes Tributarias

116.997 1.780 - -

2012 2011
Instituto Nacional do Seguro Social - INSS 1.112 1.126
Fundo de Garantia do Tempo de Servico - FGTS 316 330
Programa de Integracao Social - PIS 323 3
Contrib. para o Financ. da Seguridade Social - COFINS 1492 1.101
Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF 2.130 268
Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ - 2.258
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL 1 822
Imposto Sobre Servigos - ISS 135 94
Impostos a recolher sobre projetos em andamento 86.278 -
Outras 41 78
Total 91.828 _6.080

11. Provisao para Riscos Tributarios e Trabalhistas - A Companhia cons-
tituiu em 31 de dezembro de 2012 e de 2011 uma provisao para riscos tra-
balhistas e tributarios para as causas classificadas pelos consultores legais
com risco de perda provavel. O valor provisionado refere-se ao montante que
os consultores legais consideram que a Companhia desembolsara nesses
processos. As provisdes sao revisadas e ajustadas com base na evolugao
dos processos e no histérico das perdas na melhor estimativa corrente. As
obrigagdes estimadas estdo demonstradas a seguir:

Tributario Trabalhista __Total
Saldo em 31 de dezembro 2010 - - -
Adigbes - 662 662
Saldo em 31 de dezembro 2011 - 662 662
Adigbes 1.091 1.595 2.686
Saldo em 31 de dezembro 2012 1.091 2.257 3.348

Em 31 de dezembro de 2012 a Companhia nao possui agbes em andamen-
to que envolvem risco de perda classificado pela Administragao e por seus
advogados como possivel. 12. Provisdo Para Garantia - Nos contratos co-
mentados na nota explicativa n°1, para a construgdo de trens no Brasil, a
Companhia assume todas as responsabilidades quanto ao funcionamento dos
trens e eventuais vicios ocultos e/ou defeitos de montagem eventualmente
detectados pelo prazo de dois anos a partir da data da entrega de cada uni-
dade e, para tanto, efetuou uma estimativa de potenciais custos a incorrer
relacionados aos trens entregues e contabilizou uma provisao para garantia
no montante de R$15.767 em 31 de dezembro de 2012 (R$15.965 em 31 de
dezembro de 2011).

2012 2011
Saldo no inicio do exercicio 15.965 4.924
Adigoes 20.709 19.434
Reversoes (20.907) (8.393)
Saldo no fim do exercicio 15.767 15.965

13. Patriménio Liquido - a) Capital social - Em 31 de dezembro de 2012 e de
2011, o capital social autorizado, subscrito e integralizado é de 151.652.000
acoes ordinarias nominativas com valor nominal de R$1,00, distribuidas da
seguinte forma:

Inversiones en Concesiones Ferroviarias S.A. (95,05%) 144.152.000
Construcciones y Auxiliar de Ferrocarriles S.A. (4,90%) 7.425.000
Urbanizacion Parque Romareda S.A. (0,05%) 75 000
Total 151.652.000

As companhias brasileiras devem registrar no Banco Central do Brasil - BA-
CEN os investimentos estrangeiros e os respectivos lucros capitalizados,
para permitir a remessa de dividendos ou repatriacéo do capital. O capital
estrangeiro esta registrado no BACEN de acordo com o Certificado de Re-
gistro n°85009/2432 de 22 de dezembro de 2010. A remessa de dividendos,
a repatriacdo e os reinvestimentos externos estdo sujeitos a regularizacdo
do BACEN. b) Constituicdo de reservas e destinacdo do resultado A reserva
legal é constituida a razéo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio
social nos termos do artigo 193 da Lei n°6.404/76, até o limite de 20% do
capital social. O estatuto social da Companhia prevé a forma de distribuicdo
dos lucros apurados no fim de cada exercicio, os quais, quando distribuidos,
sao debitados diretamente a rubrica “Lucros acumulados”. ¢) Juros sobre o
capital préprio - Em Ata de Assembleia Geral Extraordinaria, realizada no
dia 31 de dezembro de 2012, foram declarados juros sobre o capital préprio
por conta de lucros gerados durante o exercicio, no montante bruto total de
R$11.967. A rubrica “Juros sobre o capital proprio a pagar” apresenta o saldo
a pagar de R$10.173 ja deduzido do imposto de renda retido na fonte, no
valor de R$1.794, conforme demonstrado na nota explicativa n°9. 14. Im-
posto de Renda e Contribuicao Social - a) Diferidos - O imposto de renda
e a contribuicdo social diferidos s&o registrados para refletir os efeitos fiscais
futuros atribuiveis as diferengas temporéarias entre as bases fiscais de ativo
e passivo e seu respectivo valor contabil. O IRPJ e a CSLL diferidos tém a
seguinte origem:

2012 2011

Provisdo para néo realizacdo de créditos de ICMS 53.755 47.666
Provis&o para garantia 15.767 15.965
Proviséo para penalidades contratuais 2.849 -
Provisado para pagamento de transf. de tecnologia - 7.040
Provisao para riscos trabalhistas 2.257 662
Variagéo cambial ndo realizada (162) (12)
Outras provisoes 1.236 51
75.702 71.372

Aliquota de imposto de renda e contribuicao social 34% 34%
Imposto de renda e contrib. social a taxa nominal 25.739 24.266

Considerando a projecao de geragao de lucro tributavel, o imposto de renda e
a contribuicao social diferidos ativos foram integralmente contabilizados em 31
de dezembro de 2012 e de 2011; contudo, nao é possivel estimar com razoa-
vel preciséo os exercicios em que as diferencas temporérias seréo realizadas.
b) Correntes e diferidos - A conciliagdo da despesa calculada pela aplicacao
das aliquotas fiscais combinadas e da despesa de imposto de renda e contri-
buicao social debitada em resultado é demonstrada como segue:

2012 2011
Lucro antes do imp. de renda e da contrib. social 52.718 61.541
Aliquota combinada de imp. de renda e contrib. social 34% 34%
Imposto de renda e contrib. social a taxa nominal (17.924) (20.924)
Efeito do imposto de renda e da contribui¢do social

sobre diferencas permanentes:

Beneficio do juros sobre o capital préprio 4.069 -
Outras, liquidas (337) (645)
Despesa de imposto de renda e contribuigao social (14.192 (21.569)
Imposto de renda e contribuigao social:
Correntes (15.665)  (37.409)
Diferidos 1.473 15.840
Lucro antes do imposto de renda e da contrib. social (14.192)  (21.569)

Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia nao possui saldos de prejuizos
fiscais nem bases negativas da contribuigao social.

15. Resultado Financeiro 2012 2011

Receitas financeiras:

Rendimentos sobre aplicagdes financeiras 2.754 619

Juros sobre o capital préprio recebido de coligada 173 -

Outras 735 4
3.662 623

Despesas financeiras:

Juros e encargos financeiros (488) (2.021)

Outras (607) (489)
(1.095) (2.510)

Variagao cambial:

Variagao cambial ativa 3.432 1.495

Variagdo cambial passiva (2.795) (1.438)

Total 637 57

16. Instrumentos Financeiros - Consideracdes gerais e politicas - A Compa-
nhia contrata operagdes envolvendo instrumentos financeiros, todos registra-
dos em contas patrimoniais, que se destinam a atender as suas necessidades
operacionais e financeiras. Sao contratados aplicagdes financeiras, emprésti-
mos com partes relacionadas e instrumentos financeiros derivativos. A gestao
desses instrumentos financeiros é realizada por meio de politicas, definicdo
de estratégias e estabelecimento de sistemas de controle, estabelecidos para
o Grupo CAF. Politicas para contratacédo de instrumentos financeiros derivati-
vos - Em virtude das obrigacdes financeiras assumidas pela Companhia em
moedas estrangeiras decorrentes de empréstimos com partes relacionadas,
contratos de vendas e importagao de insumos produtivos, a Administragao
pode contratar operagdes com instrumentos financeiros derivativos para mi-
nimizar riscos cambiais, obedecendo aos niveis de exposi¢ao vinculados a
esses riscos. Para exposi¢des cambiais, a Companhia contrata operagdes
com instrumentos financeiros derivativos do tipo “Non-Deliverable Forward -
NDF” (“Forward”). Fatores de risco financeiro - a) Risco de crédito - Refere-se
ao risco de uma contraparte ndo cumprir com suas obrigagdes contratuais,
levando a Companhia a incorrer em perdas financeiras. Atualmente, a Compa-
nhia mantém transagdes comerciais com empresas e 6rgaos governamentais
e também com partes relacionadas, conforme detalhado na nota explicativa
n°9. A Administracdo ndo tem identificado risco significativo de crédito, tam-
pouco registrou provisao para créditos de liquidagao duvidosa em 31 de de-
zembro de 2012. Adicionalmente, a Companhia considera baixo o risco de
crédito das operagbes que mantém em instituicdes financeiras consideradas
pelo mercado como de primeira linha. b) Risco de taxa de cambio - Decorre
principalmente da volatilidade da taxa de cambio e seu impacto, principal-
mente dos contratos de venda e de compromissos de compras, bem como de
caixa mantido em moeda estrangeira e empréstimos com partes relacionadas,
denominados em euro. Em 31 de dezembro de 2012, a exposi¢cdo cambial,
preponderantemente indexada ao euro, é demonstrada conforme o quadro a

sequir: 2012

Posicoes ativas -

Conta - corrente em moeda estrangeira 606

Conta a receber em moeda estrangeira 6.524
7.130

Posi¢des passivas:

Contas a pagar a terceiros (1.776)

Contas a pagar a parte relacionada _(116.997)

Total do passivo em moeda estrangeira (118.773)

Total de exposigao cambial liquida (111.643)

c) Operagdes com instrumentos financeiros derivativos e “hedge accounting”
A Companhia designa certos instrumentos de “hedge”, incluindo derivativos,
derivativos embutidos e nao derivativos relacionados a risco com moeda es-
trangeira, como “hedge” de valor justo e "hedge” de fluxo de caixa, para as
operagoes consideradas como sendo de compromisso firme e altamente pro-
Vaveis respectivamente, para as quais os registros dos efeitos das variagoes
nos valores justos de mercado dos instrumentos financeiros derivativos sao
efetuados, respectivamente: (i) no resultado do exercicio e (ii) em “Outros re-
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sultados abrangentes” no patriménio liquido, revertendo-os contra as rubricas
“Receitas financeiras” ou “Despesas financeiras”, no momento da liquidacao
de cada operacao. c.1) Operagdes de “Non Deliverable Forward — NDFs” Para
o encerramento das demonstragoes financeiras de 31 de dezembro de 2012
e de 2011, devido a natureza das operacdes e dos contratos firmados pela
Companhia, as operagdes de NDF foram eleitas como operagdes de protecao
de valores justos, em que os efeitos das variagdes nos valores justos, foram
registrados diretamente no resultado do exercicio, tendo como contrapartida
o registro de um ativo no mesmo montante, para compensacao do efeito do
“hedge” no resultado. Em 31 de dezembro de 2012 e de 2011 as seguintes
operagdes estavam designadas como “hedge” de valor justo: A Companhia
assinou contrato para fornecimento de trens com clientes denominados em
EURO e desta forma também assinou contratos futuros de moeda do tipo NDF
(posi¢do comprada) para a cobertura do risco de taxa de cambio decorrente
dessas transacdes futuras previstas, que foram designados como “hedge” de
valor justo. Em 31 de dezembro de 2012, as perdas nao realizadas com con-
tratos futuros de moeda, reconhecidas em “Obrigagdes a liquidar com instru-
mentos financeiros derivativos” relacionadas a exposicdo dessas transagdes
futuras previstas, eram de R$2.768 (R$4 em 31 de dezembro de 2011). A
previsdo é de que as vendas continuem sendo efetivadas entre janeiro de
2013 e setembro de 2015, quando o valor entdo sera reclassificado para o
resultado. A Companhia assinou também contratos para compra de matéria-
prima e outros equipamentos ferrovidrios denominados em EURO e, desta
forma, também assinou contratos futuros de moeda do tipo NDF (posicao
vendida) para proteger o risco de taxa de cambio decorrente dessas compras
futuras previstas, que foram designados como “hedge” de valor justo. Em 31
de dezembro de 2012, o total dos ganhos n&o realizados com contratos futu-
ros de moeda, reconhecido em reconhecidas em “Créditos de operagoes com
instrumentos financeiros derivativos” e relacionado a essas compras futuras
previstas, era de R$3.041 (perdas de R$1.929 em 31 de dezembro de 2011).
A previsao é de que as compras ocorrerdo entre janeiro de 2013 e setembro
de 2015, quando o valor sera incluido no valor contabil das matérias-primas.
Em 31 de dezembro de 2012, os contratos de “Forward” (posicao comprada
e vendida) em aberto, detalhados a seguir, tém vencimentos previstos entre
janeiro de 2013 e setembro de 2015 e estao assim resumidos:
Efeito acumulado

até 31/12/2012 -
31/12/2012 a valor justo
Descricao Valor nacional Valor justo _Ganho Perda
Posicao vendida euro 249.067 246.026 3.041 =
Posicao comprada euro 49.098 51.866 = (2.768)
Total (5.809)

Em 31 de dezembro de 2011, os contratos de “Forward” (posi¢ao comprada e
vendida) em aberto, estdo detalhados a seguir:
Efeito acumulado

até 31/12/2011 -
31/12/2012 a valor justo
Descricao Valor nacional Valor justo _ Ganho Perda
Posi¢ao comprada euro 77.859 77.855 4 -
Posi¢ao vendida euro 53.611 55.540 - 1.929)
Total 1.925)

Durante o exercicio 2012 o efeito da parte ineficiente das operagdes de co-
bertura registradas diretamente no resultado do exercicio resultou em lucro no
montante de R$12. c.2) Derivativos embutidos - Os derivativos embutidos em

CAF BRASIL INDUSTRIA E COMERCIO S.A. - CNPJ/MF n° 02.430.238/

contratos principais nao derivativos sdo tratados como um derivativo separa-
damente quando estes atendem as definicdes de um derivativo, seus riscos e
suas caracteristicas ndo forem estreitamente relacionados aos dos contratos
principais e estes ndo forem mensurados pelo valor justo por meio do resultado.
Em 2012 a Companhia assinou contratos para o fornecimento de trens para a
Companhia do Metropolitano de Sao Paulo (“Metrd”) e para o fornecimento dos
VLTs para a Regido Metropolitana do Vale do Rio CUIABA, conforme nota expli-
cativa n® 1, sendo parte desses contratos denominada em euro. Para a cobertu-
ra do risco de taxa de cambio decorrente dessas transagdes futuras previstas,
os derivativos embutidos no contrato principal foram separados e designados
como “hedge” de valor justo. Em 31 de dezembro de 2012, os derivativos embu-
tidos em aberto, detalhados a seguir, totalizam €199.045 mil, tém vencimentos
previstos entre janeiro de 2013 e setembro de 2015 e estdo assim resumidos:
Efeito acumulado
até 31/12/2012 -
31/12/2012 avalorjusto
Valor nacional Valor justo _Ganho Perda
Posicao vendida euro 530.579 536.506 - (5.927)
Total (5.927)
Estimativa dos valores justos - O valor justo dos instrumentos financeiros que
nao sdo negociados em mercados ativos (por exemplo, derivativos de mer-
cado de balcdo) é determinado mediante o uso de técnicas de avaliagdo. A
Companhia usa diversos métodos e define premissas que sao baseadas nas
condicoes de mercado existentes na data de encerramento das demonstra-
coes financeiras. O valor justo de contratos de cambio a termo é determinado
com base em taxas de cambio a termo, cotadas na data de encerramento das
demonstracdes financeiras. Estima-se que os saldos das contas a receber de
clientes e das contas a pagar aos fornecedores, registrados pelos valores con-
tabeis, estejam proximos de seus valores justos de mercado, dado o curto pra-
z0 das operagoes realizadas. A Companhia aplica as regras de hierarquizagcao
para avaliagdo dos valores justos de seus instrumentos financeiros, conforme
as praticas contabeis do CPC40, mensurados no balango patrimonial, o que
requer a divulgagao das mensuragdes do valor justo de acordo com os niveis
da seguinte hierarquia: ® Precos cotados (nao ajustados) em mercados ativos
para ativos e passivos idénticos (Nivel 1). ¢ Informacdes, além dos precos
cotados, incluidas no Nivel 1 que sé@o adotadas pelo mercado para o ativo
ou passivo, seja diretamente (ou seja, como pregos), seja indiretamente (ou
seja, derivados dos precos) (Nivel 2).  Isengdes para ativos ou passivos que
nao se baseiam nos dados adotados pelo mercado (ou seja, insercdes nao
observaveis) (Nivel 3). A tabela a seguir apresenta os ativos consolidados
mensurados ao valor justo em 31 de dezembro de 2012:

Descricao

Ativo Nivell Nivel2 Nivel3 Saldo total
Ativos financeiros ao valor justo-

Derivativos - _11.736 - 11.736
Total do ativo - _11.736 - 11.736

O valor justo dos instrumentos financeiros negociados em mercados ativos
(como titulos mantidos para negociagdo e disponiveis para venda) baseia-se
nos precos de mercado cotados na data de encerramento das demonstragdes
financeiras. Um mercado é visto como ativo se os precos cotados estiverem
pronta e regularmente disponiveis a partir de uma Bolsa, distribuidor, corretor,
grupo de industrias, servico de precificagdo ou agéncia reguladora e se esses
pregos representarem transacoes de mercado reais, que ocorrem regular-

mente em bases puramente comerciais. O prego de mercado cotado utilizado
para os ativos financeiros mantidos pela Companhia é o prego de concorrén-
cia atual. Esses instrumentos estdo incluidos no Nivel 1. O valor justo dos
instrumentos financeiros que ndo sdo negociados em mercados ativos (por
exemplo, derivativos de balcdo) é determinado mediante o uso de técnicas
de avaliagdo. Essas técnicas de avaliagdo maximizam o uso dos dados ado-
tados pelo mercado em que estdo disponiveis e confiam o menos possivel
nas estimativas especificas da entidade. Se todas as informagoes relevantes
exigidas para o valor justo de um instrumento forem adotadas pelo mercado, o
instrumento estara incluido no Nivel 2. Se uma ou mais informagdes relevan-
tes nao estiverem baseadas em dados adotados pelo mercado, o instrumento
estard incluido no Nivel 3. As técnicas de avaliagdo especificas utilizadas para
valorizar os instrumentos financeiros, conforme as regras do Nivel 2, incluem:
* Precos de mercado cotados ou cotagdes de instituicoes financeiras ou corre-
toras para instrumentos similares. ¢ O valor justo de “swaps” de taxa de juros
é calculado pelo valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados com
base nas curvas de rendimento adotadas pelo mercado. * O valor justo dos
contratos de cambio futuros é determinado com base nas taxas de cambio
futuras na data de encerramento das demonstragdes financeiras, com o valor
resultante descontado ao valor presente. ® Outras técnicas, como a analise de
fluxos de caixa descontados, sao utilizadas para determinar o valor justo dos
instrumentos financeiros remanescentes. A Companhia ndo possui instrumen-
tos financeiros avaliados a valores justos, conforme o Nivel 3, para o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2012. Valores justos de instrumentos financeiros
avaliados pelo custo amortizado - Aplicagoes financeiras - Os valores das apli-
cacodes financeiras registrados nas demonstragoes financeiras aproximam-se
dos valores de realizagao em virtude de as operagdes serem efetuadas a juros
pos-fixados e apresentarem disponibilizacao imediata. d) Andlise de sensi-
bilidade do risco cambial - Considerando as exposi¢coes cambiais em 31 de
dezembro de 2012, a andlise de sensibilidade seria como segue:

Riscoda Companhia Cenario possivel Cenario remoto
Queda do euro _______(83.732) _____ (55.822)
O cendério possivel considera uma valorizacao do real em 25% sobre o euro,
considerando a taxa de cambio em 31 de dezembro de 2012 de R$2,69/€1,00,
(R$2,02/€1,00), e o cenario remoto uma valorizagéo de 50% (R$1,35/€1,00). A
Administracao nao considerou a andlise de sensibilidade para o cenério pro-
vavel por considerar que este reflete as variacdes cambiais ja registradas nas
demonstrac6es financeiras referentes ao semestre findo em 31 de dezembro
de 2012. e) Risco de flutuag@o de preco de venda de seus produtos, presta-
¢ao de servicos e custo de aquisicao de materiais. Os pregos dos produtos
e servigos prestados pela Companhia estdo amparados em contratos ante-
riormente firmados com seus clientes; portanto, nao ha risco significativo de
oscilagdo ndo esperada. f) Gestao de capital - Os objetivos da Companhia ao
administrar seu capital s@o os de salvaguardar a capacidade de continuidade
da Companhia para oferecer retorno a acionistas e beneficios a outras partes
interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse
custo. Condizente com outras companhias do setor, a Companhia monitora
o capital com base na evolugao do seu lucro liquido e do Retorno sobre o
Investimento (“Return on Investment - ROI”). Esses indices correspondem a:

Lucro liquido do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 38.526
Capital social 151.652
Retorno sobre o investimento 0,25

17.Cobertura de Seguros - Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia
possuia cobertura de seguros contra incéndio e riscos diversos para os bens
do ativo imobilizado e para os estoques, por valores considerados pela Ad-
ministragao suficientes para cobrir eventuais perdas. 18. Compromissos
Assumidos - A Companhia assumiu diversos compromissos comerciais e
financeiros acordados nos contratos celebrados com clientes, incluindo partes
relacionadas, que estao detalhados na nota explicativa n°1.

19. Receita Liquida 2012 2011
Receita bruta de venda de produtos e mercadorias 144.479 185.757
Receita bruta de servigos prestados 183.316 195.595
Impostos incidentes sobre faturamento (33.622) 21.095
Total 294.173  360.257
20. Despesa por natureza —_ 2012 2011
Depreciacado e amortizagao 10.216 8.479
Salarios e beneficios 65.444 67.583
Matérias-primas e materiais de consumo utilizados 92.537 74110
Mudancas nos estoques de produtos acabados

trabalho em progresso (15.365) 34.762
Proviséo para nao realizacao de créditos de ICMS 6.089 22.511
Provisdo para garantia (198) 11.040
Provisao para penalidades contratuais 2.849 -
Seguros 2.593 5.418
Servigos prestados 45.090 29.662
Transporte de materiais 9.385 11.568
Conservagao, aluguéis, energia e agua 2.978 5.105
Outras 23.021 26.648
Total 244,659  296.886
Classificadas como: - -
Custo dos produtos vendidos e servigos prestados 204.352  248.517
Despesas gerais e administrativas 30.814 45.417
Outras despesas operacionais, liquidas 9.493 2.952
Total 244.659  296.886

21. Beneficios a Funcionarios - A Companhia concede parficipagao nos re-
sultados a seus funcionarios, vinculada ao alcance de metas operacionais e
objetivos especificos, estabelecidos e aprovados no inicio de cada exercicio.
Foram registrados na demonstragdo do resultado do exercicio, na rubrica
“Despesas gerais e administrativas”, R$2.899 em 31 de dezembro de 2012
(R$4.877 em 2011) a titulo de participagao nos resultados. 22. Remuneragao
Dos Administradores - A remuneracéo dos administradores da Companhia
possui somente parcela fixa e estd, assim, composta:

2012 2011
Diretores estatutarios 453 368
23. Autorizacao para Emissdo das Demonstracdes Financeiras - As pre-
sentes demonstragdes financeiras da Companhia foram aprovadas para emis-
sao pela Diretoria em reuniao ocorrida em 29 de janeiro de 2013.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

A Administragdo CAF Brasil IndUstria e Comércio S.A. Sdo Paulo - SP - Examinamos as demonstragdes financeiras da CAF Brasil IndUstria € Comércio S.A.
(“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente,
das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e de-
mais notas explicativas. Responsabilidade da Administracao sobre as demonstragées financeiras - A Administragdo da Companhia é responsavel pela
elaboragdo e adequada apresentacao dessas demonstracoes financeiras, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao de demonstracdes financeiras livres de distorgao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro. Responsabilidade dos auditores independentes - Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstragbes
financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumpri-
mento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragdes
financeiras estao livres de distor¢ao relevante. Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a respeito dos
valores e das divulgagdes apresentados nas demonstracdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliagdo dos riscos de distorcao relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o
auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracdo e adequada apresentacédo das demonstracoes financeiras da Companhia para planejar
os procedimentos de auditoria que sdo apropriados as circunstancias, mas néo para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos

da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas
pela Administragao, bem como a avaliagdo da apresentacao das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao. Opinido - Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anteriormente referidas apre-
sentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da CAF Brasil Industria e Comércio S.A. em 31 de dezembro
de 2012, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contébeis adotadas
no Brasil. Enfase - Conforme demonstrado nas notas explicativas n°1 e n°9 as demonstragées financeiras, a Companhia realiza transagées significativas de
compras e vendas de produtos e prestagado de servigos, bem como contrata empréstimos de partes relacionadas. As citadas notas explicativas contém infor-
magcdes sobre essas transacoes e seus efeitos no resultado das operagdes e sobre seus ativos e passivos correspondentes. Consequentemente, qualquer
interpretacéo ou andlise das demonstracgdes financeiras citadas no primeiro paragrafo devem levar em consideragédo essas circunstancias.
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