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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2015 - COMPANHIA DE AGUAS DO BRASIL - CAB AMBIENTAL

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Unidades) 30/06/2015
Do Capital Integralizado

Ordinérias 61.266.737
Preferenciais 0
Total 61.266.737

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versdo : 1

PAGINA: 1 de 90



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2015 - COMPANHIA DE AGUAS DO BRASIL - CAB AMBIENTAL

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2015 31/12/2014
1 Ativo Total 477.048 485.590
1.01 Ativo Circulante 122.779 192.064
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 379 58
1.01.02 AplicagBes Financeiras 7.242 56.004
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 7.242 56.004
1.01.03 Contas a Receber 112.348 133.876
1.01.03.01 Clientes 56.394 54.127
1.01.03.01.01 Partes relacionadas 56.360 54.066
1.01.03.01.02 Outros recebiveis 34 61
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 55.954 79.749
1.01.03.02.03 Dividendos a receber 55.954 79.749
1.01.06 Tributos a Recuperar 2.810 2.126
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 2.810 2.126
1.02 Ativo Nao Circulante 354.269 293.526
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 117.373 74.745
1.02.01.03 Contas a Receber 93.270 50.324
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 93.270 50.324
1.02.01.06 Tributos Diferidos 24.103 24.421
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigcdo Social Diferidos 24.103 24.421
1.02.02 Investimentos 236.888 218.781
1.02.03 Imobilizado 8 0
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 8 0
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2015 - COMPANHIA DE AGUAS DO BRASIL - CAB AMBIENTAL

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2015 31/12/2014
2 Passivo Total 477.048 485.590
2.01 Passivo Circulante 114.514 99.568
2.01.02 Fornecedores 1.460 786
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 1.460 786
2.01.02.01.01 Fornecedores e outras contas a pagar 1.460 786
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 436 168
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 436 168
2.01.03.01.02 Obrigacdes Fiscais 436 168
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 108.120 95.169
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 88.174 89.111
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 88.174 89.111
2.01.04.02 Debéntures 19.946 6.058
2.01.05 Outras Obrigacdes 3.329 2.877
2.01.05.02 Outros 3.329 2.877
2.01.05.02.04 Instrumentos financeiros derivativos 3.329 2.877
2.01.06 Provisdes 1.169 568
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 1.169 568
2.01.06.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 1.169 568
2.02 Passivo N&o Circulante 100.384 117.988
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 79.918 99.840
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 242 242
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 242 242
2.02.01.02 Debéntures 79.676 99.598
2.02.02 Outras Obrigacbes 3.292 4.493
2.02.02.02 Outros 3.292 4.493
2.02.02.02.03 Instrumentos financeiros derivativos 2.284 3.466
2.02.02.02.04 Outras contas a pagar 1.008 1.027
2.02.04 Provisdes 17.174 13.655
2.02.04.02 Outras Provis6es 17.174 13.655
2.02.04.02.04 Provisdo para perda em investimento 17.174 13.655
2.03 Patrim6nio Liquido 262.150 268.034
2.03.01 Capital Social Realizado 282.060 282.060
2.03.01.01 Capital social 282.060 282.060
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -19.910 -14.026

PAGINA: 3 de 90



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2015 - COMPANHIA DE AGUAS DO BRASIL - CAB AMBIENTAL

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 & 30/06/2015 01/01/2014 & 30/06/2014
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 6.527 6.194
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -2.773 -1.173
3.03 Resultado Bruto 3.754 5.021
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -9.518 6.984
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -8.451 -5.080
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 0 31
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -1.703 -58
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 636 12.091
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -5.764 12.005
3.06 Resultado Financeiro 198 -4.696
3.06.01 Receitas Financeiras 12.139 5.931
3.06.02 Despesas Financeiras -11.941 -10.627
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -5.566 7.309
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -318 -876
3.08.02 Diferido -318 -876
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas -5.884 6.433
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -5.884 6.433
3.99 Lucro por Acao - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Bésico por Agdo
3.99.01.01 ON 0,09600 0,10500
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2015 - COMPANHIA DE AGUAS DO BRASIL - CAB AMBIENTAL

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 & 30/06/2015 01/01/2014 & 30/06/2014

4.01 Lucro Liquido do Periodo -5.884 6.433

4.03 Resultado Abrangente do Periodo -5.884 6.433
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2015 - COMPANHIA DE AGUAS DO BRASIL - CAB AMBIENTAL Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 & 30/06/2015 01/01/2014 & 30/06/2014
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -59.517 -77.491
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 5.064 3.491
6.01.01.01 Resultado do exercicio -5.884 6.433
6.01.01.03 Deprecia¢do e amortizagdo 0 4
6.01.01.06 Resultado da equivaléncia patrimonial -636 -12.091
6.01.01.08 Impostos diferidos IR/CS 318 876
6.01.01.10 Juros sobre atualizagdo do contas a receber de clientes e -2.308 -844
outros investimentos
6.01.01.11 Juros incorridos de emprétimos e financiamentos 9.828 9.783
6.01.01.13 Outras despesas 1.703 59
6.01.01.14  Variac&o no valor justo de instrumentos financeiros 2.043 -729
derivativos
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos -43.969 -68.822
6.01.02.01 Aumento em contas a receber e outros recebiveis -44.809 -75.343
6.01.02.03 Aumento em impostos e contribuiges a recuperar -684 -70
6.01.02.06 Aumento em fornecedores e outras contas a pagar 655 6.483
6.01.02.07 Aumento em provis@es e encargos trabalhistas 601 57
6.01.02.08 Aumento em obrigacdes fiscais 268 51
6.01.03 Outros -20.612 -12.160
6.01.03.01 Juros pagos de empréstimos e financiamentos -20.612 -12.160
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 58.800 -373
6.02.03 Aquisi¢bes de ativo imobilizado -8 0
6.02.05 Outros investimentos 50.666 -373
6.02.06 Dividendos recebidos 8.142 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 1.038 79.255
6.03.01 Empréstimos e financiamentos tomados 56.374 107.980
6.03.02 Pagamentos de empréstimos e financiamentos -52.563 -28.725
6.03.08 Pagamento de instrumentos financeiros derivativos -2.773 0
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes 321 1.391
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 58 404
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 379 1.795
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2015 - COMPANHIA DE AGUAS DO BRASIL - CAB AMBIENTAL

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2015 a 30/06/2015

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 282.060 0 0 -14.026 0 268.034
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 282.060 0 0 -14.026 0 268.034
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -5.884 0 -5.884
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -5.884 0 -5.884
5.07 Saldos Finais 282.060 0 0 -19.910 0 262.150
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2015 - COMPANHIA DE AGUAS DO BRASIL - CAB AMBIENTAL

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 30/06/2014

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 282.060 0 0 -32.356 0 249.704
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 282.060 0 0 -32.356 0 249.704
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 6.433 0 6.433
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 6.433 0 6.433
5.07 Saldos Finais 282.060 0 0 -25.923 0 256.137
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2015 - COMPANHIA DE AGUAS DO BRASIL - CAB AMBIENTAL

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 & 30/06/2015 01/01/2014 & 30/06/2014
7.01 Receitas 7.611 7.173
7.01.02 Outras Receitas 7.611 7.173
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -3.387 -2.689
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -362 -220
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -3.025 -2.469
7.03 Valor Adicionado Bruto 4.224 4.484
7.04 Retencgdes 0 -4
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagao e Exaustao 0 -4
7.05 Valor Adicionado Ligquido Produzido 4.224 4.480
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 11.072 17.995
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 636 12.091
7.06.02 Receitas Financeiras 12.139 5.931
7.06.03 Outros -1.703 -27
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 15.296 22.475
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 15.296 22.475
7.08.01 Pessoal 6.241 3.023
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 5.638 2.587
7.08.01.02 Beneficios 307 370
7.08.01.03 F.G.T.S. 296 66
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 2.638 2.388
7.08.02.01 Federais 2.258 2.074
7.08.02.03 Municipais 380 314
7.08.03 Remuneracao de Capitais de Terceiros 12.301 10.631
7.08.03.01  Juros 11.871 10.576
7.08.03.02  Aluguéis 360 4
7.08.03.03 Outras 70 51
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios -5.884 6.433
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -5.884 6.433
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2015 - COMPANHIA DE AGUAS DO BRASIL - CAB AMBIENTAL

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2015 31/12/2014
1 Ativo Total 1.624.961 1.637.121
1.01 Ativo Circulante 240.267 321.429
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 22.712 21.239
1.01.02 AplicagBes Financeiras 20.474 112.591
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 20.474 112.591
1.01.02.01.03 AplicagcBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 17.316 110.852
1.01.02.01.04 Depésitos bancarios vinculados 3.158 1.739
1.01.03 Contas a Receber 176.722 172.122
1.01.03.01 Clientes 162.079 155.883
1.01.03.01.01 Contas a receber e outros recebiveis 162.079 155.883
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 14.643 16.239
1.01.03.02.01 Partes Relacionadas 8.109 10.645
1.01.03.02.02 Outros Recebiveis 6.241 5.301
1.01.03.02.03 Dividendos a Receber 293 293
1.01.04 Estoques 6.517 5.460
1.01.06 Tributos a Recuperar 13.354 9.400
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 13.354 9.400
1.01.06.01.01 Impostos e contribui¢cdes a recuperar 13.354 9.400
1.01.07 Despesas Antecipadas 488 617
1.02 Ativo Nao Circulante 1.384.694 1.315.692
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 727.558 708.426
1.02.01.03 Contas a Receber 611.917 605.421
1.02.01.03.01 Clientes 611.904 605.407
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 13 14
1.02.01.06 Tributos Diferidos 93.018 83.574
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigédo Social Diferidos 49.189 41.753
1.02.01.06.02 Impostos e contribuigbes a recuperar 43.829 41.821
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 20.485 17.655
1.02.01.08.03 Créditos com Controladores 2.000 2.000
1.02.01.08.04 Créditos com Outras Partes Relacionadas 18.485 15.655
1.02.01.09 Outros Ativos N&o Circulantes 2.138 1.776
1.02.01.09.03 Depdsitos Judiciais 2.138 1.776
1.02.02 Investimentos 9.762 9.447
1.02.03 Imobilizado 16.145 16.337
1.02.04 Intangivel 631.229 581.482

PAGINA: 10 de 90



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2015 - COMPANHIA DE AGUAS DO BRASIL - CAB AMBIENTAL

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2015 31/12/2014
2 Passivo Total 1.624.961 1.637.121
2.01 Passivo Circulante 529.440 314.676
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 11.803 9.202
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 5.327 3.310
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 6.476 5.892
2.01.02 Fornecedores 41.542 47.139
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 41.542 47.139
2.01.02.01.01 Fornecedores e outras contas a pagar 41.542 47.139
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 8.956 4.144
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 8.675 3.896
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 3.492 252
2.01.03.01.02 Obrigacdes fiscais 5.183 3.644
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 281 248
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 455.237 234.531
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 237.993 228.473
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 237.993 228.473
2.01.04.02 Debéntures 217.244 6.058
2.01.05 Outras Obrigacgtes 11.902 19.660
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 5.500 13.710
2.01.05.01.04 Débitos com Outras Partes Relacionadas 5.500 13.710
2.01.05.02 Outros 6.402 5.950
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 593 593
2.01.05.02.04 OQutras Contas a Pagar 2.480 2.480
2.01.05.02.08 Instrumentos financeiros derivativos 3.329 2.877
2.02 Passivo Néo Circulante 822.277 1.041.974
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 696.285 916.921
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 616.609 633.690
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 616.609 633.690
2.02.01.02 Debéntures 79.676 283.231
2.02.02 Outras Obrigacdes 68.145 69.395
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 269 269
2.02.02.01.03 Débitos com Controladores 241 241
2.02.02.01.04 Débitos com Qutras Partes Relacionadas 28 28
2.02.02.02 Outros 67.876 69.126
2.02.02.02.03 Instrumentos financeiros derivativos 2.284 3.466
2.02.02.02.04 Outras Contas a Pagar 1.258 1.258
2.02.02.02.05 Obrigagbes Fiscais 64.334 64.402
2.02.03 Tributos Diferidos 55.733 54.024
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos 55.733 54.024
2.02.03.01.02 Passivo fiscal diferido 55.733 54.024
2.02.04 Provisdes 2.114 1.634
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 2.114 1.634
2.02.04.01.05 Provis6es para contingéncias 2.114 1.634
2.03 Patrimdnio Liquido Consolidado 273.244 280.471
2.03.01 Capital Social Realizado 282.060 282.060
2.03.01.01 Capital social 282.060 282.060
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2015 - COMPANHIA DE AGUAS DO BRASIL - CAB AMBIENTAL

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2015 31/12/2014
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -19.910 -14.026
2.03.09 Participac@o dos Acionistas Nao Controladores 11.094 12.437
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2015 - COMPANHIA DE AGUAS DO BRASIL - CAB AMBIENTAL

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 & 30/06/2015 01/01/2014 & 30/06/2014
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 248.420 294.852
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -148.967 -185.457
3.03 Resultado Bruto 99.453 109.395
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -54.763 -51.779
3.04.01 Despesas com Vendas -14.233 -14.028
3.04.01.01 Despesas comerciais -14.233 -14.028
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -39.911 -36.842
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 42 73
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -1.897 -1.519
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 1.236 537
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 44.690 57.616
3.06 Resultado Financeiro -54.911 -41.781
3.06.01 Receitas Financeiras 19.486 11.738
3.06.02 Despesas Financeiras -74.397 -53.519
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -10.221 15.835
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro 2.211 -10.196
3.08.01 Corrente -3.516 -2.682
3.08.02 Diferido 5.727 -7.514
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas -8.010 5.639
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo -8.010 5.639
3.11.01 Atribuido a S6cios da Empresa Controladora -5.884 6.433
3.11.02 Atribuido a Sécios N&ao Controladores -2.126 -794
3.99 Lucro por Acao - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Bésico por Agao
3.99.01.01 ON 0,09600 0,10500
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2015 - COMPANHIA DE AGUAS DO BRASIL - CAB AMBIENTAL

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 & 30/06/2015 01/01/2014 & 30/06/2014
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo -8.010 5.639
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo -8.010 5.639
4.03.01 Atribuido a S6cios da Empresa Controladora -5.884 6.433
4.03.02 Atribuido a S6cios Nao Controladores -2.126 -794
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2015 - COMPANHIA DE AGUAS DO BRASIL - CAB AMBIENTAL Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 30/06/2015 01/01/2014 a 30/06/2014
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -17.349 -125.167
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 43.420 43.572
6.01.01.01 Resultado do exercicio -8.010 5.639
6.01.01.02 Provisdo para crédito de liquidagédo duvidosa 5.370 4.732
6.01.01.03 Depreciacdo e amortizagdo 20.203 13.936
6.01.01.04 Resultado na venda de imobilizado 172 245
6.01.01.06 Resultado da equivaléncia patrimonial -1.236 -537
6.01.01.07 Provisdo para contingéncias 480 604
6.01.01.08 Impostos diferidos IR/CS -5.727 7.514
6.01.01.09 Impostos diferidos PIS/Cofins -100 6.597
6.01.01.10 Juros sobre atualizag&o do contas a receber de clientes e -41.670 -43.662
outros investimentos
6.01.01.11 Juros incorridos de empréstimos e financiamentos 67.993 47.863
6.01.01.12 Imposto de renda e contribui¢cdo social provisionados 3.516 2.682
6.01.01.13 Margem de intangivel de concesséo -1.317 -1.369
6.01.01.14 Variagdo no valor justo de instrumentos financeiros 2.043 -729
derivativos
6.01.01.15 Outras despesas 1.703 57
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -6.144 -118.196
6.01.02.01 Redugdo (aumento) em contas a receber e outros recebiveis 19.256 -39.134
6.01.02.02 Aumento em estoques -1.057 -552
6.01.02.03 Aumento em impostos e contribui¢cdes a recuperar -5.962 -6.719
6.01.02.04 Reducdo (aumento) em despesas antecipadas 129 -139
6.01.02.05 Aumento em depdsitos judiciais -362 -384
6.01.02.06 Reducado em fornecedores e outras contas a pagar -22.353 -67.231
6.01.02.07 Aumento em provisdes e encargos trabalhistas 2.601 1.919
6.01.02.08 Aumento (reducdo) em obrigagdes fiscais 1.604 -5.956
6.01.03 Outros -54.625 -50.543
6.01.03.01 Juros pagos de empréstimos e financiamentos -54.349 -50.372
6.01.03.02 Imposto de renda e contribui¢do social pagos -276 -171
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 35.170 17.420
6.02.03 Aquisi¢cBes de ativo imobilizado -1.419 -4.098
6.02.04 Aquisi¢cBes de ativo intangivel -58.648 -56.422
6.02.05 Outros investimentos 96.656 77.940
6.02.06 Depdsitos vinculados a empréstimos e financiamentos -1.419 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -16.348 111.667
6.03.01 Empréstimos e financiamentos tomados 203.644 497.844
6.03.02 Pagamentos de empréstimos e financiamentos -217.219 -281.177
6.03.08 Pagamento de Debéntures emitidas 0 -105.000
6.03.09 Pagamento de instrumentos financeiros derivativos -2.773 0
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes 1.473 3.920
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 21.239 17.986
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 22.712 21.906
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2015 a 30/06/2015

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 282.060 0 0 -14.026 0 268.034 12.437 280.471
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 282.060 0 0 -14.026 0 268.034 12.437 280.471
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -5.884 0 -5.884 -1.343 -7.227
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -5.884 0 -5.884 -2.126 -8.010
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 0 0 783 783
5.05.02.06 Reverséo de dividendos propostos 0 0 0 0 0 0 783 783
5.07 Saldos Finais 282.060 0 0 -19.910 0 262.150 11.094 273.244
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 30/06/2014

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 282.060 0 -32.356 0 249.704 20.658 270.362

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 282.060 0 -32.356 0 249.704 20.658 270.362

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 6.433 0 6.433 -794 5.639

5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 6.433 0 6.433 =794 5.639

5.07 Saldos Finais 282.060 0 -25.923 0 256.137 19.864 276.001
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 & 30/06/2015 01/01/2014 & 30/06/2014
7.01 Receitas 263.640 314.455
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 269.010 319.187
7.01.04 Proviséo/Reverséo de Créds. Liquidacdo Duvidosa -5.370 -4.732
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -137.709 -188.358
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -119.038 -167.638
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -18.671 -20.720
7.03 Valor Adicionado Bruto 125.931 126.097
7.04 Retenc¢des -20.037 -13.936
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagao e Exaustao -20.037 -13.936
7.05 Valor Adicionado Ligquido Produzido 105.894 112.161
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 18.867 10.829
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 1.236 537
7.06.02 Receitas Financeiras 19.486 11.738
7.06.03 Outros -1.855 -1.446
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 124.761 122.990
7.08 Distribui¢cdo do Valor Adicionado 124.761 122.990
7.08.01 Pessoal 34.347 27.277
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 29.004 20.965
7.08.01.02 Beneficios 3.022 4.465
7.08.01.03 F.G.T.S. 2.321 1.847
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 23.463 36.362
7.08.02.01 Federais 22.780 35.869
7.08.02.02 Estaduais 51 53
7.08.02.03 Municipais 632 440
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 74.961 53.712
7.08.03.01  Juros 70.036 50.446
7.08.03.02 Aluguéis 564 193
7.08.03.03 Outras 4.361 3.073
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios -8.010 5.639
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -5.884 6.433
7.08.04.04 Part. Ndo Controladores nos Lucros Retidos -2.126 -794
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Prezados acionistas,

Atendendo as disposicoes legais e estatutarias, submetemos a apreciagdo o Relatério da Administragao
e as Informacdes Trimestrais da Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental, relativos ao 2T15,
acompanhados do Relatorio sobre a revisdo de informacdes trimestrais - ITR, emitidos pelos auditores
independentes.

1. SOBRE A CAB

A Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental tem como objetivo principal a atuacdo na area de
saneamento basico, diretamente ou por meio de sociedades em que vier a participar como sdcia ou
acionista, por meio da realizacdo das atividades de captacgao, tratamento, distribuicdo geral de agua,
coleta e tratamento de esgoto, elaboracdo de projetos e estudos técnicos, bem como construcao,
operagao, conservacao, manutencao, modernizacdao, ampliacdo, enfim, todas as atividades
necessarias a plena atuacdo na area de saneamento basico, podendo, inclusive, adquirir negocios ja
implantados, ou a serem implantados, na referida area.
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No nosso website de relagdes com investidores (http://ri.cabambiental.com.br) é possivel encontrar

informagdes mais detalhadas acerca do portfélio da CAB ambiental.
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2. DESTAQUES FINANCEIROS E OPERACIONAIS 2T15

* Reajustes tarifarios aplicados no 2T15: 8,67 % na CAB Piquete, 7,71% na Tubardo Saneamento,
7,14% na Itapoa Saneamento, 6,72% na CAB Alta Floresta, 4,06% na CAB Canarana e 7,70% na
CAB Comodoro;

® CAB Cuiaba realizou a padronizagao de aproximadamente 2 mil ligagdes; e

* Implantagéao de aproximadamente 7 km de rede coletora de esgoto em Atibaia.

3. INFORMAGCOES FINANCEIRAS

R$'000
2T14 2T15 AR$ A % 1514 1S15 AR$ A %

Saneamento e servigos 63.486 73.767 10.281 16,2% 124.865 145.115 20.250 16,2%
Construgdo 48.406 26.406 (22.000) -45,4% 133.430 69.202 (64.227) -48,1%
Ativo Financeiro 19.634 16.973 (2.661) -13,6% 36.557 34.103

Receita operacional liquida 131.526  117.146 (14.380) -10,9% 294.852 248.420 (46.432) -15,7%
Custo de saneamento e servigos (34.115) (42.830) (8.715) 25,5% (64.772) (83.812) 36.873 -30,6%
Custo de construgdo (45.820) (24.226) 21.594 -47,1% (120.685) (65.155) 120.302 -64,9%

Custo dos servicos prestados (79.935) (67.057) 12.878 -16,1% (185.457) (148.967) 36.490 -19,7%

Lucro bruto 51.591 50.089 (1.502) -2,9% 109.395 99.453 (9.941) -9,1%
Despesas operacionais (25.138) (30.065) (4.927) 19,6% (52.316) (55.999) (3.683) 7,0%

Resultado antes das receitas

(despesas) financeiras liquidas, 26.453 20.024 (6.429) -24,3% 57.079 43.454 (13.624) -23,9%

equivaléncia patrimonial e impostos
Resultado financeiro liquido (19.005) (22.582) (3.577) 18,8% (41.781) (54.911) (13.130) 31,4%
Resultado de equivaléncia patrimonial 106 652 546 514,8% 537 1.236 699 130,1%

Resultado antes dos impostos 7.554 (1.906) (9.460) -125,2% 15.835 (10.221) (26.754) 7,6%
IR/CSLL (3.421) 894 4.315  -126,1% (10.196) 2.211 12.407  -121,7%
Resultado do periodo 4.133 (1.012) (5.145) -124,5% 5.639 (8.010) (13.649) -242,1%

3.1 Receita operacional liquida

Receita liquida 2T14 x 2T15 Receita liquida 2514 x 2S15
2949

131,5 248,4

117,1

2T14 2T15 1514 1515

Diminuicdo de 10,9% da receita operacional liquida no 2T15 em relagdo ao mesmo periodo de 2014,
sendo esta variacao reflexo, principalmente, dos seguintes fatores:
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® Receita de construcao: apresentou diminuicdo no 2T15 em relacdo ao 2T14 de 45,4% ou R$22,0
milhOes. Tal fato é reflexo, principalmente, do impacto da reducdo nas construgdes nas operagdes
CAB Aguas de Paranagud (-R$14,2 milhdes), CAB Aguas do Agreste (-R$4,8 milhdes) e CAB Cuiaba
(-R$2,8 milhGes). As outras operacdes em conjunto completam a variagdo do periodo.

Cumpre ressaltar que a Receita de Construcdo ocorre nas subsidiarias da CAB em decorréncia da
aplicacao da norma IFRIC12 (ICPC 01 - R1).

® Receita de saneamento e servicos: apresentou aumento entre o 2T15 em relagao ao 2T14 de 16,2%
ou R$10,3 milhdes. A receita de saneamento e outros servigos apresentou crescimento em todas
as operacgbes no trimestre, com excecdo da CAB Piquete que se manteve estavel. Neste periodo
destaca-se o crescimento apresentado na CAB Cuiaba (+R$7,0 milhGes ou 18,8%), na CAB SPAT
(+R$3,1 milhdes ou 31,0%) e na CAB Aguas do Agreste (+R$1,2 milhdo ou 66,9%).

® Receita de ativo financeiro: Reducao de R$2,7 milhdes ou 13,6% no 2T15 frente ao 2T14.

Esta receita refere-se a atualizagdo financeira do valor de contas a receber referente aos contratos
de PPP de nossas subsidiarias (norma ICPC01 R1/IFRIC12/0OCPC 05). As operagdes que geram esse
tipo de receita, atualmente, sdao: CAB SPAT, CAB Aguas do Agreste, CAB Guaratingueta e CAB
Atibaia. A queda desta receita é reflexo da reducdo do investimento nestas operacdes aliada a
diminuicdo de contas a receber no periodo.

A receita de saneamento e outros servigos é a métrica que apresenta o faturamento fruto do nosso
core business e, por isso, reflete melhor o desempenho do nosso negdcio. A receita de construgao
¢é reflexo do volume de obras definidos pelos nossos contratos e varia, principalmente, pelo estagio
de maturagao de cada contrato e de acordo com as suas especificidades. O crescimento ou reducao
desta receita ndo espelha uma medida de evolugdo ou retracao do negdcio.

3.2 Custo dos servicos prestados

Reducao de 16,1%, equivalente a R$12,9 milhdes no 2T15 em relacao ao 2T14, sendo esta variagao
reflexo, principalmente, dos seguintes fatores:

* Custo de construgdo: apresentou redugdo no 2T15 com relagdo ao 2T14 de 47,1% ou R$21,6
milhOes. Esta reducgdo é resultado, principalmente da diminuicdo das obras na CAB Aguas de
Paranagua que apresentou redugdo de R$13,9 milhdes ou 84,1% na comparagdo do 2T15 com o
2T14. Na CAB Aguas do Agreste houve reducdo de R$3,7 milhdes ou 30,3% e na subsididria CAB
Cuiaba queda de R$2,7 milhGes ou 14,6%. As demais operagbes, em conjunto, completam a
variagdo do periodo analisado.

Destacamos que o Custo de Construgdo também ocorre nas subsidiarias da CAB em decorréncia da
aplicacao da norma IFRIC12 (ICPC 01 - R1).
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® Custo de saneamento e servigos: apresentou aumento entre o 2T15 em relagao ao 2T14 de 25,5%
ou R$8,7 milhdes, devido aos seguintes fatores: (i) aumento nos custos com pessoal em R$3,2
milhOes ou 42,4%, este aumento é reflexo de uma elevagdo nos custos com rescisGes, aliado ao
impacto do reajuste salarial do ultimo ano; (ii) aumento no custo com depreciagdo e amortizagao
em R$2,8 milhdes ou 52,8%; (iii) aumento no custo com materiais diretos em R$1,8 milhdao ou
10,9%; (iv) reducdo nos créditos com PIS/COFINS de R$1,2 milhdo; e (v) reducao no custo com
materiais indiretos em R$0,3 milhao.

3.3 Lucro Bruto

Nosso lucro bruto se manteve estavel na comparacdo entre 2T15 e 2T14, apresentando uma pequena
variacdo negativa de 2,9%.

3.4 Despesas Operacionais

Aumento de 19,6% ou R$4,9 milhdes no 2T15 em comparagcao com 2T14, passando de R$25,1 milhdes
no 2T14 para R$30,1 milhdes no 2T15, sendo esta variacao reflexo, principalmente, dos seguintes
fatores:

®* Crescimento das despesas comerciais de 46,9% ou R$2,4 milhdes no 2T15 em comparacdao com
2T14, passando de R$5,1 milhdes no 2T14 para R$7,5 milhdes no 2T15. O crescimento de R$1,3
milhdo no saldo de PCLD foi o principal fator responsavel por esse crescimento.

®* Aumento nas despesas administrativas de 17,4% ou R$2,9 milhGes no 2T15 em comparagao com
2T14, passando de R$16,9 milhdes no 2T14 para R$19,8 milhdes no 2T15. O crescimento de R$2,5
milhdes nas despesas com pessoal, ocasionado pelos gastos com rescisdes e o impacto do reajuste
do ultimo ano, foi o principal fator responsavel por esse crescimento.

® Qutras despesas/receitas operacionais e despesas com depreciacdo e amortizagdo apresentaram
reducao de R$0,4 milhdo no 2T15 em comparagao com 2T14.

3.5 Receitas e despesas financeiras

®* Aumento de R$6,7 milhdes ou 108,9% nas receitas financeiras, que passou de R$6,2 milhdes no
2T14 para R$12,9 milhGes no 2T15. O crescimento ocorreu em sua maior parte na Holding em
decorréncia do cancelamento de contratos que acarretaram descontos em contas a pagar.

® No 2T15, a despesa financeira cresceu 41,0% ou R$10,3 milhdes, passando de R$25,2 milhdes no
2T14 para R$35,5 milhdes no 2T15, sendo seu crescimento referente ao aumento das taxas de
juros praticadas na economia e também ao aumento do endividamento no periodo comparativo.

3.6 Lucro antes do imposto de renda e contribuicao social

O resultado antes do imposto de renda e da contribuicdo social sobre o lucro foi R$9,5 milhdes menor
no 2T15 em relagcdo ao 2T14.
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3.7 Imposto de renda e contribuicao social corrente

O imposto de renda e contribuicdo social apresentou variacao de 126,1% ou R$4,3 milhdes passando
de um valor a pagar de R$3,4 milhdes no 2T14 para um valor diferido de R$0,9 milhdo no 2T15.

3.8 Resultado do periodo

Reducdo no resultado do periodo de 124,5% ou R$5,1 milhGes no 2T15 em relagdo ao 2T14, passando
de um lucro de R$4,1 milhGes para um prejuizo de R$1,0 milhdo.

4. ANALISE EBITDA

R$'000 Total (com IFRS) Ajustes de normas (*) Total (sem IFRS)
2T14 2T15 2T14 2T15 2T14 2T15
Receita bruta 141.581 127.690 (45.250) (8.437) 96.331 119.253
Receita liquida 131.526 117.146 (45.384) (9.577) 86.142 107.569
Custo dos servigos (79.935) (67.057) 38.678 11.493 (41.257) (55.564)
Lucro bruto 51.591 50.089 (6.706) 1.916 44.885 52.005
Despesas operacionais (25.138) (30.065) (1.245) (1.600) (26.383) (31.665)
Eﬁgﬁfz':ggg ¢ (7.357)  (10.322) (8.196)  (8.725)  (15.553) (19.047)
Financeiras liquidas (19.005) (22.582) (4.758) (5.304) (23.763) (27.886)
Resultado antes da
equivaléncia 7.448 (2.558) (12.709) (4.988) (5.261) (7.546)
patrimonial e impostos
EBITDA (**) 33.810 30.346 245 9.041 34.055 39.387

(*) Referem-se aos efeitos da contabilizacdo do IFRIC 12 (ICPC 01 - R1) e do IFRS 11 (CPC 19 - R2), que ndo sdo considerados
na mensuragdo dos resultados dos segmentos operacionais, principalmente em decorréncia do reconhecimento do custo e da
receita de acordo com a proporcdo do estagio da evolucdo da construcdo de obra objeto de contrato de concessdo conforme
aplicagdo do IFRIC 12 (ICPC 01 - R1) e também pela ndo consolidagdo proporcional da participagdo em empresas controladas
em conjunto, pela aplicagédo do IFRS 11 (CPC 19 - R2). O motivo da analise pela administracdo do Grupo sem os citados ajustes
de normas nos segmentos provém do desenho original dos projetos das concessbes que foram elaborados antes das novas
normas contabeis IFRS.

(**) Consiste no lucro operacional consolidado antes do resultado financeiro liquido, da depreciacdo e amortizacdo, do imposto
de renda e da contribuicdo social, excluindo a equivaléncia patrimonial. Ressalta-se que o EBITDA ndo é uma medida
estabelecida de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e por ndo ser padronizada, pode ser definida e calculada
de maneiras diferentes por outras Empresas. A Companhia considera o EBITDA sem os efeitos do IFRS, como instrumento
adequado para avaliar o desempenho financeiro e operacional de cada regional.

4.1 EBITDA - (com os efeitos do IFRS/CPC)
De acordo com o quadro anterior, no 2T15, nosso EBITDA reduziu 10,2% ou R$3,5 milhdes em relagao

ao 2T14. Esse resultado é reflexo da redugdo na receita de construgdo, conforme exposto no item 3.1
e também do aumento das despesas operacionais.
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4.2 EBITDA - (sem os efeitos do IFRS/CPC)

A seguir apresentamos uma analise do nosso EBITDA desconsiderando os efeitos contabeis
ocasionados pela aplicacao das normas do IFRS.

EBITDA 2T14 x 2T15 EBITDA 1514 x 1515
79,4
39,4 67,1
34,1
2T14 2T15 1514 1515

De acordo com o grafico acima, o EBITDA aumentou 15,7% no 2T15 em relagdo ao 2T14. Este
aumento é decorréncia das melhorias operacionais e também do retorno dos investimentos que estdo
sendo realizados nas nossas operagdes. No 1515 nosso EBITDA fechou 18,4% superior ao resultado
do 1S514.

5. ANALISE DO ENDIVIDAMENTO

Indicadores de Endividamento

RS$'000 2014 1115 2T15
Divida bruta 1.151.721 1.149.159 1.151.791
Divida liquida 1.017.891 1.086.220 1.108.605
LTM EBITDA ajustado (*) 160.276 167.312 157.464

Divida liquida / LTM

EBITDA ajustado 6,35 6,49 7,04

(*) LTM (Last twelve months ) = Gltimos 12 meses

5.1 Divida liquida

A divida liquida cresceu R$22,4 milhGes entre 1T15 e 2T15 ou 2,1%. Este aumento é explicado
principalmente pelos seguintes fatores: (i) capitalizacdo de juros no periodo; e (ii) reducdo no saldo
de caixa em decorréncia de investimentos realizados no periodo.
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5.2 Perfil da divida

2014 1T15 2T15

40%

63% 60%
80%
m Curto Prazo Longo Prazo

Nossa divida continua apresentando um perfil menos alongado em 2015 quando comparado ao
fechamento do 2014.

Tal motivo de maior endividamento em curto prazo se deve a duas reclassificacbes contabeis ocorridas
ainda no primeiro trimestre do ano, devido ao pedido de recuperacgao judicial de nossa controladora
Galvao Participagbes em 25 de margo:

(i) CAB Aguas de Paranagua - CCB Itat-Unibanco: R$12,7 milhdes reclassificados do longo para
o curto prazo. Tal divida possui covenant restritivo com parte relacionada Galvao Engenharia
gue é co-devedora nesta CCB; e

(i) CAB Cuiaba - Debéntures: R$190,1 milhGes reclassificados do longo para o curto prazo.
Posteriormente, em 03 de julho, foi realizada nova assembleia geral dos debenturistas, que
prorrogou por mais 90 dias o waiver concedido em 01 de abril de 2015.

6. INVESTIMENTOS

R$'000 iT15 2T15 1S15
Agua 35.109 16.451 51.559
Esgoto 8.443 1.582 10.024
Outros 8.489 7.088 15.577
Total 52.041 25.120 77.161

No 2T15 a CAB investiu R$25,1 milhdes acumulando no 1S15 o montante investido de R$77,1 milhdes.

Destacamos no periodo os investimentos no sistema de abastecimento de agua na CAB Cuiaba e
padronizagdo de aproximadamente 2 mil ligagdes domiciliares. Em Paranaguda/PR foram substituidos
aproximadamente 300 hidrometros e implantadas aproximadamente 120 novas ligagGes. Em
Tubardo/SC destacam-se os investimentos na finalizacdo da implantacdo das adutoras de 600 e
700mm.
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Em relacdo aos investimentos nos Sistemas de Esgotamento Sanitario destaca-se a implantacdo de
quase 7 km de rede coletora em Atibaia, realizadas pela CAB Atibaia e 1,2 km em Andradina,
realizadas pela Aguas de Andradina.

7. OPERACOES

No 2T15 ndo houve alteracGes na nossa carteira de contratos, seguimos com a nossa estratégia de
buscar a maxima eficiéncia operacional, otimizando recursos, implantando novas tecnologias visando
sempre a maior seguranga operacional e a redugao de custos e despesas.

E valido salientar que, apesar do quadro critico de seca e baixo nivel de agua nos reservatérios em
algumas regibes do Brasil, a CAB nao vem encontrando maiores dificuldades na captagao de agua nas
suas operagoes.

8. ACOES SOCIOAMBIENTAIS

No 2T15, a CAB manteve ativo seus programas socioambientais procurando contribuir para a melhoria
das condicdes de vida, a conscientizagdo ambiental e a diminuicao das enfermidades associadas a
caréncias de saneamento basico. Foram realizadas nas nossas operacfes agdes dos programas:

® Gordura ndo cabe no esgoto - Programa voltado a conscientizacdo sobre o descarte correto do 6leo
de cozinha utilizado em bares, restaurantes, comércio e industrias no geral. A CAB fornece material
necessario para coleta do 6leo, sendo este revertido para cooperativas que reciclam e produzem,
principalmente, sabdo e biodiesel. No 2T15, o volume de éleo coletado foi de 14.445 litros,
acumulando no ano um total de 18.615 litros coletados; e

* Portas Abertas e CAB na escola - Criangas e adolescentes visitam estagdes de tratamento de agua
ou esgoto, recebem informacdes sobre os processos realizados e participam de atividades de
conscientizagdo com foco na valorizagdo do uso racional de agua. No 2T15, o numero de
participantes foi de 1.481, acumulando no ano 1.628 visitantes.

9. PARECER DOS DIRETORES SOBRE AS INFORMAGCOES TRIMESTRAIS -
2T15

Os Diretores declaram que revisaram, discutiram e concordaram com as Informacgdes Trimestrais -
2T15 e também com as conclusdes expressas no relatério dos auditores independentes, nos termos
do artigo 25 da Instrucao CVM n. 480/09.
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10. INSTRUCOES CVM n. 381/03

Em conformidade com a Instrugdgo CVM n. 381, a Companhia informa que seus auditores
independentes, KPMG Auditores Independentes, ndo prestaram durante o trimestre findo em 30 de
junho de 2015 outros servigos que nao os relacionados com auditoria externa.

A politica da Companhia na contratagdo de outros servicos, que nao auditoria externa, assegura que
ndo haja conflito de interesses ou perda de independéncia dos auditores.

11. CONSIDERAGOES FINAIS

As informacdes financeiras trimestrais (ITR) da Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental, aqui
prestadas, estdo de acordo com os critérios da legislacdo societaria brasileira e IFRS, a partir de
informagdes financeiras revisadas.

Finalizando, queremos expressar nossos agradecimentos a clientes, usuarios, acionistas, instituicdes
governamentais, financiadores, prestadores de servicos e a todos os colaboradores da Companhia.

A Administragao.

12 de agosto de 2015.
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Notas explicativas as informacdes financeiras trinstrais
(Em milhares de Reais)

1 Contexto operacional
A Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental $:Gompanhia”) é uma sociedade
anodnima de capital aberto localizada na Rua Gomé&sadvalho, 1.510, 1° Andar, na cidade de
Séo Paulo/SP, e tem como objetivo principal a dinag area de saneamento basico,
diretamente ou através de sociedades em que paatieipar como sdcia ou acionista, por meio
da realizacao das atividades de captacéo, tratapubstribuicdo geral de agua, coleta e
tratamento de esgoto, elaboracdo de projetos dasstécnicos, bem como construgéo,
operacéo, conservacao, manutencdo, modernizacpbag@io, exploracdo das obras e sistema
de saneamento basico, enfim, todas as atividadess@ias a plena atuacdo na area de
saneamento basico, podendo, inclusive, adquiribeieg ja implantados, ou a serem
implantados, na referida area, além da participagéioutras sociedades como socia ou
acionista. As informacgdes trimestrais individuatoeasolidadas da Companhia relativas ao
periodo findo em 30 de junho de 2015 abrangem gp@oha e suas controladas
(conjuntamente referidas como “Grupo”).

As controladas e controladas em conjunto tem pewiscamentaria para realizar investimentos
na manutencéo das redes de agua e esgoto, quénderareducdo de perdas de faturamento e
reducdo de custos. O sucesso destes investimagiendke de aportes dos acionistas ou da
captacado de recursos junto a terceiros, a qual gardafetada pela citacdo da parte relacionada
Galvao Engenharia S/A. (em recuperacao judicialhvestigacao “Lava Jato” da Policia
Federal, que também obteve o deferimento de peldidecuperacéo judicial em 27 de margo
de 2015 juntamente com a controladora da Comp&ddigao Participacdes S/A. (em
recuperacdao judicial). Conforme mencionado na exdicativa n°® 33 — Eventos subsequentes,
em 03 de junho de 2015, ambas apresentaram o éaRecuperacao Judicial, que prevé como
uma das medidas para pagamento de credores, acdlieda participacdo da Galvao
Engenharia S/A. (em recuperacao judicial) no chpiteial de empresas do Grupo, bem como
da participacdo da Galvéo Participagbes S/A. (emperacédo judicial) no capital social da
Companhia. Em 03 de agosto de 2015, foi publicad2iario Oficial da Uni&o, a primeira
convocacao dos credores para a Assembleia GeGiedieres a se realizar em 19 de agosto de
2015. Caso néo seja obtido o quérum legal, haveedjanda convocacao a se realizar em 02 de
setembro de 2015 com qualquer quérum, cuja ordediedsera a vota¢do do Plano de
Recuperacao Judicial das recuperandas.

Consequentemente, a Galvao Engenharia S/A. (emesatio judicial), codevedora fiadora

em financiamento realizado pela controlada CAB Agim Paranagua S.A. e a Galvao
Participacdes S/A. (em recuperacao judicial), igeiente anuente de debéntures emitidas pela
controlada CAB Cuiaba S/A - Concessionaria de $es/Publicos de Agua e Esgoto, ndo
cumpriram as obrigacdes financeiras previstas ldasulas restritivas dos respectivos
contratos. Perante este cenario houve o descumpdrdecovenant® as controladas
reclassificaram do passivo néo circulante paraculeinte o montante de R$ 10.920 referente
ao financiamento e o montante de R$ 197.299 refegendebéntures. O vencimento antecipado
do financiamento nao foi decretado pelo agentenfiiz@or, e as debéntures, conforme
Assembleia Geral de Debenturistas, obteve 90 diastit de 01 de abril de 2015 e posterior
prorrogacéo por 90 dias adicionais a partir de@jultho de 2015 para deliberac&o acerca do
vencimento antecipado ou da obtencdo de nova gagéo de prazo.
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Com os fatos descritos acima o passivo circulasnsalidado da Companhia excedeu o ativo
circulante consolidado em R$ 289.173. Maiores Hetasobre o risco de liquidez, veja nota
explicativa n°® 22.

As operacdes da Controladora séo representadasascialmente, pela sua participagédo nas
Empresas a seguir relacionadas:

a. Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A. - inicioo@eracdes em janeiro de 2008 com a
assinatura do Contrato de Concessao para a Exptodas Servicos Publicos de Abastecimento
de Agua e Esgotamento Sanitario do Municipio dead&iol - S&o Paulo e ira operar o sistema
até 2038.

b. Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.giourmas operacées em novembro de 2007
com a assinatura do Contrato Administrativo de €es&o para a Exploracdo de Servigos
Publicos de Abastecimento de Agua e Esgotamentitd8ardo Municipio de Palestina - S&o
Paulo e ira operar o sistema até 2037.

c. CAB Guaratingueta S.A. - iniciou suas atividadesldnde junho de 2008 com a assinatura do
Contrato de Parceria Publico-Privada Administragigea a prestacdo de servigos de coleta,
tratamento de esgoto sanitario e a disposicaodinrio municipio de Guaratingueta — Sao
Paulo e ira operar o sistema até 2038.

d. CAB Sistema Produtor Alto Tieté S.A. — iniciou sadisidades em 01 de fevereiro de 2009
com o Contrato de Concessao de Parceria PublivadRrina modalidade administrativa, para a
prestacdo de servicos de manutencao de barragspscéio e manutencao de tlneis e canais de
interligacao de barragens, manutencéo civil eatstcanica em unidades integrantes do
sistema, tratamento e disposicao final do lododgere producdo de agua tratada, servicos
auxiliares, ampliacdo da capacidade da estacdatdenento de agua de Taiacupeba,
construgdo das adutoras e de outras utilidadesuneipio de Suzano — S&o Paulo e iré operar
o0 sistema até 2024.

e. CAB Aguas de Paranagua S.A. - iniciou suas atiidaan 30 de dezembro de 1996 com a
assinatura do Contrato de Subconcesséo da ges#gmania dos sistemas e servicos de
saneamento basico de 4gua e de esgoto sanitgperineetro urbano da cidade de Paranagud -
Parana. Em maio de 2008, o controle foi adquiriela €ompanhia de Aguas do Brasil - CAB
ambiental, juntamente com o Contrato de SubcongeEsd novembro de 2011, o contrato de
Subconcesséo foi alterado e seu prazo aditado @m2des, portanto, a controlada vai operar o
sistema até 2045.

f.  CAB MT Participac@es Ltda. - iniciou suas ativida@en agosto de 2009 com a constituicdo da
holding para administragédo centralizada das EmpresasgmGituadas no estado do Mato
Grosso.

g. CAB Pontes e Lacerda Ltda. - iniciou suas atividagi®a maio de 2001 com a assinatura do
contrato de concessao plena de agua e esgotorganddnunicipio de Pontes e Lacerda - Mato
Grosso. Em setembro de 2009, a Companhia de AguBsagil - CAB ambiental adquiriu 80%
de participacdo e assumiu o controle da Empresaaperar o sistema até 2031. Em maio de
2011, passou a ser controlada direta da CAB MTidjzatdes Ltda. e, por consequéncia,
controlada indireta da Companhia de Aguas do Br&®AB ambiental.
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h.  CAB Colider Ltda. - iniciou suas atividades em btle 2002 com a assinatura do contrato de
concessao plena de agua e esgoto sanitario noipiorde Colider - Mato Grosso. Em
setembro de 2009, a Companhia de Aguas do Br@#iB-ambiental adquiriu 80% de
participagdo e assumiu o controle da Empresaapeéar o sistema até 2032. Em maio de 2011,
passou a ser controlada direta da CAB MT Partiéipad.tda. e, por consequéncia, controlada
indireta da Companhia de Aguas do Brasil - CAB amiail.

i.  CAB Alta Floresta Ltda. - iniciou suas atividades ovembro de 2002 com a assinatura do
contrato de concessao plena de agua e esgoto noipmide Alta Floresta - Mato Grosso. Em
setembro de 2009, a Companhia de Aguas do Br@#iB-ambiental adquiriu 80% de
participagdo e assumiu o controle da Empresaapeéar o sistema até 2032. Em maio de 2011
passou a ser controlada direta da CAB MT Partiéipad.tda. e, por consequéncia, controlada
indireta da Companhia de Aguas do Brasil - CAB amiail.

j- CAC Participacdes Ltda. - iniciou suas atividadasaril de 2009 com a constituicdo de uma
holding para futuras aquisi¢coes.

k. CAB Piquete S.A. - iniciou suas atividades em male@010 com a assinatura do contrato de
concesséo de prestacao de servigos publicos deeeib@nto de 4gua e esgotamento sanitario
do municipio de Piquete - Sdo Paulo e ir4 opesistema até 2040.

. CAB Canarana Ltda. - iniciou as operacdes em labdéde 2000 com a assinatura do
Contrato Administrativo de Concesséo para ExplaragiServicos Publico de Abastecimento
de Agua e Esgotamento Sanitario do Municipio dea@ara - Mato Grosso e ird operar o
sistema até 2040.

m. CAB Comodoro Ltda. - iniciou suas atividades enesdtro de 2007 com a assinatura do
contrato de concessao plena de agua e esgota@asnito municipio de Comodoro - Mato
Grosso. Em setembro de 2010, a Companhia de AguBsagil - CAB ambiental adquiriu 80%
de participacdo e assumiu o controle da Empresaapéerar o sistema até 2037. Em maio de
2011, passou a ser controlada direta da CAB MTidjzatdes Ltda. e, por consequéncia,
controlada indireta da Companhia de Aguas do Br&HNB ambiental.

n.  Aguas de Andradina S.A. - constituida em 15 dengtate de 2010, iniciou suas operacdes em 4
de outubro de 2010 com o Contrato AdministrativiCdacesséo para Exploracéo de Servicos
Publico de Abastecimento de Agua e Esgotamentdaé@@nilo Municipio de Andradina - S&o0
Paulo e ira operar o sistema até 2040. Esta Cdnigarestruturada separadamente sobre a
gual o Grupo possui direitos sobre os ativos ligglidendo classificada, portanto, como
controlada em conjunto com a Companhia de SanearBésico do Estado de S&o Paulo —
SABESP e avaliada pelo método da equivaléncianpatiial.

0. Aguas de Castilho S.A. - constituida em 29 de aotdle 2010, iniciou suas atividades em 10
de janeiro de 2011 com o propésito especifico dstacao de servicos publicos de agua e
esgoto no Municipio de Castilho - Sdo Paulo e stagéo dos servicos suplementares,
conforme definido no contrato de concesséo firm@ela Companhia com o Municipio de
Castilho (Poder Concedente), decorrente da Conmdar®Ublica e ira operar o sistema até
2040. Esta Companhia é estruturada separadanodmeeasqual o Grupo possui direitos sobre
o0s ativos liquidos, sendo classificada, portardmacontrolada em conjunto com a Companhia
de Saneamento Basico do Estado de S&o Paulo — SA8B®#aliada pelo método da
equivaléncia patrimonial.
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p. Tubardo Saneamento S.A. - constituida em 16 demmeede 2011, iniciou suas atividades em
01 de marco de 2012 com o propdsito especificaektardo de servicos publicos de agua e
esgoto no Municipio de Tubardo - Santa Catarimaprestacdo dos servicos suplementares,
conforme definido no contrato de concesséo firm@ala Companhia em fevereiro de 2012 com
0 Municipio de Tubar&o (Poder Concedente), dectamdg Concorréncia Publica e ird operar o
sistema até 2042. Esta Companhia é estruturadeasigymente sobre a qual o Grupo possui
direitos sobre os ativos liquidos, sendo classificportanto, como controlada em conjunto com
a Duane do Brasil S.A. e avaliada pelo método dévelgncia patrimonial.

g. Itapoa Saneamento Ltda. — constituida em 30 agles?®12, iniciou suas atividades em 13 de
outubro de 2012 com o propésito especifico de acéstde servicos publicos de agua e esgoto
no Municipio de Itapoa - Santa Catarina, nos terdaoBdital de Licitagcdo sob a modalidade de
Concorréncia publica conforme definido no contdgaoncessao administrativo, firmado em 4
de outubro de 2012 e ira operar o sistema até 2B4 Empresa é estruturada separadamente
sobre a qual o Grupo possui direitos sobre osstigaidos, sendo classificada, portanto, como
controlada em conjunto com a Serrana Engenharea ketdvaliada pelo método da equivaléncia
patrimonial.

r.  CAB Projetos e Investimentos em Saneamento Basda Lk constituida em 29 de outubro de
2010 com o objetivo de elaborar projetos e estt&mscos, desenvolvimento de pesquisas para
modernizacdo e ampliacdo de sistemas de saneab#&sito, bem como de participar em outras
sociedades como sdcia ou acionista.

s. CAB Cuiaba S/A - Concessionaria de Servicos PubliAgua e Esgoto - constituida em 24
de janeiro de 2012, iniciou suas atividades emel8Mlil de 2012 com o propdsito especifico de
prestacéo de servigos publicos de agua e esgdttunizipio de Cuiaba - Mato Grosso, e a
prestacdo dos servicos suplementares, conformaditefio contrato de concesséao firmado pela
Companhia em 17 de fevereiro de 2012 com o Muniapi Cuiaba (Poder Concedente),
decorrente da Concorréncia Publica e ir4 operatensa até 2042.

t.  CAB Aguas do Agreste S.A. - constituida em 13 decmde 2012, iniciou suas atividades em
01 de dezembro de 2012 com o propdsito especitomlasivo de atender a execugéo do
Contrato de Concesséo Administrativa com a CompasiSaneamento de Alagoas - CASAL,
nos termos do Edital de Licitacdo sob a modalidkdeoncorréncia para a prestacao de
servicos, pelo periodo de 30 anos, de construedtia operacdo e manutencdo do novo
Sistema Adutor do Agreste, firmado pela Companimade junho de 2012. Planejado para
iniciar em Traipu e terminar em Arapiraca - Alagedgi operar o sistema até 2042.

u. CAB Gerenciadora Ltda. - sociedade constituida 2me2dezembro de 2011, tem como objeto
0 gerenciamento, a gestéo, a fiscalizacdo e aimgugacao de projetos, obras e servigos
técnicos.

V. CAB Atibaia S.A. - constituida em 6 de dezembr@@#2, iniciou suas atividades em 21 de
junho de 2013 com a assinatura do Contrato de aR&blico-Privada, na modalidade de
Concessao Administrativa, consistindo na prestdgdervico publico de operacdes e
atividades de apoio, acompanhado das obras de emmaptacdo, adequacdo e modernizacdo do
sistema de esgotamento sanitario do territériongla Municipio de Estancia de Atibaia - Sao
Paulo e ira operar o sistema até 2043.
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Relacéo de entidades controladas

Participacdes acionarias

Controladas

Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A.
Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A.
CAB Guaratingueta S.A.

CAB Sistema Produtor Alto Tieté S.A.

CAB Aguas de Paranagua S.A.

CAB MT Participacbes Ltda.

CAB Pontes e Lacerda Ltda.

CAB Colider Ltda.

CAB Alta Floresta Ltda.

CAC Participagdes Ltda.

CAB Piquete S.A.

CAB Canarana Ltda.

CAB Comodoro Ltda.

CAB Projetos e Investimentos em Saneamento Basda L
CAB Cuiaba S/A - Concessionéria de Servigos PiblitoAgua e Esgoto
CAB Aguas de Agreste S.A.

CAB Gerenciadora Ltda.

CAB Atibaia S.A.

Aguas de Andradina S.A.

Aguas de Castilho S.A.

Tubardo Saneamento S.A.

Itapo& Saneamento Ltda.

Versdo: 1

Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental
Informagdes trimestrais — ITR em 30 de junho dé&201

Cidade
Mirassol — SP
tiRalesSP
Guaratinguetad — SP
Suzano — SP
Paranagua - PR
Cuiabd - MT
Pontes Lacerda— MT
Colider—-MT
Alta Floresta— MT
S&o Paulo - SP
Piquete — SP
Canarana— MT
Comodoro - MT
S&o Paulo - SP
Cuiabad - MT
Arapiraca— AL
Sao Paulo — SP
Atibaia — SP
Andradina - SP
Castilho — SP
Tubardo — SC
Itapoa - SC

Controle
Direto
Direto

Direto
Direto
Direto
Direto
Indireto
Indireto
Indireto
Direto
Direto
Direto
Indireto
Direto
Direto
Direto
Direto
Direto
Em conjunto
Em conjunto
Em conjunto
Em conjunto

Participacdo
30/06/2015 31/12/2014
90,00% 90,00%
50,00% 50,00%
100,00% 100,00%
95,00% 95,00%
100,00% 100,00%
80,00% 80,00%
80,00% 80,00%
80,00% 80,00%
80,00% 80,00%
99,80% 99,80%
100,00% 100,00%
80,00% 80,00%
80,00% 80,00%
100,00% 100,00%
80,00% 80,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
70,00% 70,00%
70,00% 70,00%
50,00% 50,00%
50,00% 50,00%

Apesar do Grupo possuir 50% do poder de voto dar&saple Saneamento de Palestina —
ESAP S.A., o Grupo € capaz de governar as polifiicasceiras e operacionais dessa entidade
em razao de todos os diretores e o presidente dee@m da Administracdo serem seus
representantes. Consequentemente, esta controtada@idada nas informacdes trimestrais do

Grupo.

Apesar do Grupo possuir mais da metade do podestdede Aguas de Andradina S.A. e de
Aguas de Castilho S.A., o Grupo possui controlegamiihado estabelecido contratualmente
que requer consentimento unanime nas decisfeteggtes e operacionais.

Base de preparacdo

Declaragéo de conformidade (com relacéo as normaBRS e as normas do CPC)
As presentes informag0@es trimestrais da Controtadato Consolidado, contidas no Formulario
de Informacdes Trimestrais — ITR, foram elaboradasacordo com o Pronunciamento Técnico
CPC 21(R1) — Demonstracgédo intermediéria (ContradcConsolidado) e com a norma
internacional IAS 34 terim Financial ReportindgConsolidado), emitida pelaternational
Accounting Standards Boa(tASB), e apresentadas de forma condizente cano@msas

emitidas pela CVM, aplicaveis a elaboragcédo dagimfgdes trimestrais — ITR e estdo
identificadas como “Controladora” e “ConsolidadeSpectivamente.

A emissao das informacd@es trimestrais individuaisresolidadas foi autorizada pelo Conselho
de Administragdo em 12 de agosto de 2015.

Detalhes sobre as principais politicas contabeiSmipo, incluindo as mudancas nas politicas
contabeis durante o ano, estdo apresentadas @asenplicativas n° 8 e 7, respectivamente.
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4  Moeda funcional e moeda de apresentacao
Estas informacdes trimestrais individuais e codsglas estdo apresentadas em Reais, que é a
moeda funcional do Grupo. Todos os saldos foragdandados para o milhar mais proximo,
exceto quando indicado de outra forma.

5 Uso de estimativas e julgamentos
Na preparacédo destas informacdes trimestrais ohaig e consolidadas, a Administragcédo
utilizou julgamentos, estimativas e premissas detua a aplicacdo das politicas contdbeis do
Grupo e os valores reportados de ativos, passeositas e despesas. Os resultados reais
podem divergir dessas estimativas.

As estimativas e premissas sao revisadas de faymiuoa. As revisfes das estimativas sdo
reconhecidas prospectivamente.

a) Julgamentos
As informacg6es sobre julgamentos realizados naagdb das politicas contabeis que tem
efeitos significativos sobre os valores reconheitis informacdes trimestrais individuais e
consolidadas estéo incluidas nas seguintes ngbéisagivas:

» Nota explicativa n° 8 (a) — consolidacéo: detergéimese o Grupo detém de fato o controle
sobre uma investida e a classificacdo de negéoiasoajunto; e
« Nota explicativa n° 8 (p) — classificacdo de areeneinto mercantil.

b) Incertezas sobre premissas e estimativas
As informacdes sobre as incertezas relacionadeengigsas e estimativas que possuam um
risco significativo de resultar em um ajuste matero exercicio a findar-se em 31 de dezembro
de 2015 estdo incluidas nas seguintes notas etydisa

* Nota explicativa n® 11 — realizacdo do contas abece outros recebiveis;

* Nota explicativa n° 13 — reconhecimento de ativgsafs diferidos: disponibilidade de lucro
tributavel futuro contra o qual prejuizos fiscaisgam ser utilizados;

« Nota explicativa n° 15 — vida Gtil do ativo intangliresultante do contrato de concesséao; e

« Nota explicativa n° 20 — reconhecimento e mensordegprovisdes para contingéncias:
principais premissas sobre a probabilidade e madmitlas saidas de recursos.

Mensuracéo do valor justo
Uma série de politicas e divulgacdes contabeisrdpdrequer a mensuracdo dos valores
justos, para os ativos e passivos financeiros dindnceiros.

O Grupo estabeleceu uma estrutura de controlegoakda & mensuracdo dos valores justos.
Isso inclui uma equipe de avaliacdo que possisoresabilidade geral de revisar todas as
mensuracdes significativas de valor justo.

O Grupo revisa regularmente dados ndo observageidicativos e ajustes de avaliacdo. Se a
informacao de terceiros, tais como cotacfes detowas ou servicos de precos, € utilizada para
mensurar os valores justos, entdo a equipe deagéialanalisa as evidéncias obtidas de
terceiros para suportar a conclusédo de que taime®as atendem os requisitos do CPC,
incluindo o nivel na hierarquia do valor justo ene dais avaliagcbes devem ser classificadas.
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Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passiv@rupo usa dados observaveis de
mercado, tanto quanto possivel. Os valores jgstoxlassificados em diferentes niveis em
uma hierarquia baseada nas informacgmi(9 utilizadas nas técnicas de avaliacdo da
seguinte forma:

« Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em mescatilos para ativos e passivos idénticos.

< Nivel 2: inputs exceto os precos cotados incluidos no nivel & sqo observaveis para o
ativo ou passivo, diretamente (precos) ou indiretatm (derivado de precos).

* Nivel 3:inputs para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseadda@ns observaveis de
mercado ihputsndo observaveis).

O Grupo reconhece as transferéncias entre niveéigedarquia do valor justo no final do
periodo das informacdes trimestrais em que ocomrasamudancas.

Informac@es adicionais sobre as premissas utilzadanensuracéo dos valores justos estédo
incluidas na seguinte nota explicativa:

* Nota explicativa n° 22 - instrumentos financeiros.

6 Base de mensuracgao
As informacdes trimestrais individuais e consolaatbram preparadas com base no custo
histérico com excec¢éo dos seguintes itens mategatnhecidos nos balangos patrimoniais:

« 0s instrumentos financeiros derivativos designgeds valor justo por meio do resultado
que sdo mensurados pelo valor justo; e

» 0s instrumentos financeiros ndo-derivativos desigagelo valor justo por meio do
resultado que sdo mensurados pelo valor justo.

7 Mudancas nas politicas contabeis
O Grupo avaliou os seguintes novos pronunciamentesisdes de pronunciamentos, com data
de aplicacao inicial em 1° de janeiro de 2014:

a) ICPC 19/ IFRIC 21 — Tributos;

b) CPC 38/ 1AS 36 (Alterada) - Divulgacfes sobre lmwveecuperavel de ativos ndo
financeiros; e

c) OCPC 7 — Notas explicativas.

A aplicacdo dessas alteracdes ndo gerou impacte sstas informacdes trimestrais individuais
e consolidadas.

8 Principais politicas contabeis
O Grupo aplicou as politicas contébeis descritasxaltle maneira consistente a todos os
periodos apresentados nessas informacdes trinsastiaiiduais e consolidadas.

a) Base de consolidacéo

(i) Combinacdes de negdcios
Combinagbes de negdcio sdo registradas utilizamdétodo de aquisicdo na data em que o
controle é transferido para o Grupo. A contrapgEgiale aquisicao transferida é geralmente
mensurada ao valor justo, assim como os ativoglbqudentificaveis adquiridos. Qualquer
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agio que surja na transacao é testado anualmenat@@ala por reducéo ao valor recuperavel.
Ganhos em uma compra vantajosa sdo reconheciddatamente no resultado. Os custos de
transacao sao registrados no resultado conformeridos, exceto os custos relacionados a
emissao de instrumentos de divida ou patriménio.

Participacdo de acionistas ndo-controladores
O Grupo elegeu mensurar qualquer participacdo deodtroladores nas adquiridas pela
participacdo proporcional nos ativos liquidos idexdtveis na data de aquisigao.

Mudancas na participacdo do Grupo em uma subsidiae nao resultem em perda de controle
séo contabilizadas como transacgdes de patrimaualb.

Controladas

O Grupo controla uma investida quando estéa ex@sia tem direitos sobre, retornos variaveis
decorrentes de seu envolvimento com a investideneatcapacidade de afetar esses retornos por
meio de seu poder sobre a investida. As informatteestrais de controladas séo incluidas nas
informag®es trimestrais consolidadas a partir da €l que o controle se inicia até a data em
que o controle deixa de existir.

Nas informacdes trimestrais individuais da Contiota, as informacoes financeiras de
controladas e controladas em conjunto sao recatdeairavés do método de equivaléncia
patrimonial.

Investimentos em entidades contabilizadas pelo miétda equivaléncia patrimonial

Os investimentos do Grupo em entidades contabdizaelo método da equivaléncia
patrimonial compreendem suas participacdes em emgimentos controlados em conjunto
(joint venture}.

Uma entidade controlada em conjunto consiste eraaordo contratual através do qual o
Grupo possui controle compartilhado, onde o Grepodireito aos ativos liquidos do acordo
contratual, e ndo o direito aos ativos e passispsedficos resultantes do acordo.

Os investimentos controlados em conjunto séo ciizdos por meio do método da
equivaléncia patrimonial. Tais investimentos s@omndecidos inicialmente pelo custo, o qual
inclui os gastos com a transacao. Apés o reconleatorinicial, as informacgdes trimestrais
consolidadas incluem a participacdo do Grupo nlaa prejuizo do periodo da investida até a
data em que o controle conjunto deixar de existir.

Participaces em entidades estruturadas

O Grupo detém participacdo em fundo de investimeomsiderado uma entidade estruturada
néo consolidada nos termos do IFRS 12 (CPC 45)vaemgue o controle do fundo é detido
pela controladora final do Grupo Galvao ParticigacB/A. (em recuperacdo judicial). A
administracdo do Grupo, por meio da controladoval fGalvao Participacdes S/A. (em
recuperacao judicial), definiu como prética de @este caixa, a aplicagdo no Toliman Fundo de
Investimento Renda Fixa Crédito Privado, restritmatroladas da Galvao Participagbes S/A.
(em recuperacéo judicial), do excedente de caigsadecontroladas até a necessidade prevista
para os proximos 30 dias, a cada fechamento méfssd.gestao de caixa objetiva preservagéo
de capital por periodo de curtissimo prazo.

Versdo: 1
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A gestéo de carteira desse fundo de investimedeoa®mpeténcia da controlada da Galvéao
Participacdes S/A. (em recuperacao judicial), Galkdministradora de Recursos Ltda. Em 30
de junho de 2015 o Grupo detinha 79,45% (71,60%3Ene dezembro de 2014) das quotas
desse fundo, em montante equivalente a R$ 5.468¢R%6 em 31 de dezembro de 2014),
registrados em caixa e equivalentes de caixa einvestimentos. Esse valor representa a
exposi¢cao maxima do Grupo ao risco de crédito dadam

Transagdes eliminadas na consolidagéo

Saldos e transacfes intragrupo e quaisquer receitdgspesas nao realizadas derivadas de
transacdes entre entidades do Grupo sao elimin@dwdos nao realizados oriundos de
transagfes com investidas registradas por equiial@atrimonial sdo eliminados contra o
investimento na proporcao da participacdo em aadssiida. Perdas nao realizadas sdo
eliminadas da mesma maneira como sao eliminadgardss nao realizados, mas somente na
extensdo em que ndo haja evidéncia de perda pogade@o valor recuperavel.

Receita operacional

Servicos de abastecimento de 4gua e tratamentcsdete
A receita de servicos é apurada em conformidadeccagime contabil de competéncia. Uma
receita ndo € reconhecida se ha uma incertezdisigivia ha sua realizacao.

As receitas de servigos decorrem do fornecimentigda e servicos de coleta e tratamento de
esgoto sanitario. As receitas ainda néo faturaesespondente a ultima leitura até a data de
apresentacao das informacgdes trimestrais indivsduabonsolidadas, representam receitas
incorridas e sé@o reconhecidas como contas a redelmientes/ receita operacional com base
em estimativas mensais dos servicos completados.

Outros servicos indiretos de agua e esgoto

A receita de outros servicos indiretos gieage esgoto refere-se a prestacéo de servico de
instalac@es de hidrdmetros e ligacao e religacd@mda e é reconhecida no periodo no qual os
servigos séo prestados.

Contratos de concesséao de servigos e construcao

A receita relacionada aos servigcos de construcanedioria sobre contrato de concessao é
determinada e reconhecida de acordo com o Promesta Técnico ICPC 01(R1) do Comité

de Pronunciamentos Contabeis — Contratos de C@wesegundo 0 método de porcentagem de
conclusao (POC).

Quando a controlada é remunerada pelos usuaricseddsos publicos, a receita € determinada
mediante incorporagcdo da margem de lucro aos riapgecustos incorridos no més de
competéncia. As margens de lucro utilizadas eme30rtho de 2015 e 2014 estéo relacionadas
na nota explicativa n° 1(4).

Essa receita é reconhecida juntamente com os taeggettibutos diferidos e custos de
construgéo na demonstragéo do resultado de suset&mea e esta diretamente relacionada ao
respectivo ativo intangivel formado.

Receita de operacgéo ou servigo é reconhecida mpano qual os servigos sao prestados.
Quando o Grupo presta mais de um servico em umnatorde concessao de servicos, a
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remuneracgédo recebida é alocada por referénciacdm®s justos relativos aos servigcos
entregues.

Quando a controlada é remunerada pelo poder camegas custos dos contratos sao
reconhecidos na demonstragéo do resultado como dastservigos prestados, quando
incorridos. Todos os custos diretamente atribuigesscontratos sdo considerados para
mensuragao da receita, que segue o método dersagtanargem. A receita é reconhecida
pelas taxas anuais estimadas da margem apuradanoode negécio do contrato da concessao
e os juros efetivos séo determinados também levamdoonsideracéo os juros atribuidos no
plano de negdcio para os recebiveis das obrasoqueerfio até o final dos contratos de
concessao. As taxas utilizadas referentes a mavgaia sobre os contratos de construcao nas
controladas CAB Sistema Produtor Alto Tieté S.AABdGuaratingueta S.A., CAB Aguas do
Agreste S.A. e CAB Atibaia S.A. sdo de 11,56%, 8%,616,02% e 28,80% (idéntico em 2014)
respectivamente, apurados na data de apresentacéo.

Essa receita € reconhecida juntamente com os teggettibutos diferidos na demonstracéo do
resultado de sua competéncia e estdo diretamdatiooreidas ao respectivo ativo financeiro
formado.

¢) Receita de ativo financeiro
A receita do ativo financeiro € decorrente da &tagfio dos direitos a faturar constituidos pela
receita de construgéo do ativo financeiro, corredpote aos contratos de concesséo publica e,
dada a sua natureza, esta sendo apresentada amita das operacdes do Grupo. Essa
atualizacao é calculada com base na taxa de desespecifica do contrato descritas na nota
explicativa n°® 22 (b), a qual foi determinada cdesando 0s respectivos riscos e premissas dos
servicos prestados.

Para melhor apresentagéo, os valores corresposdenfeeriodo de trés e seis meses findo em
30 de junho de 2014 foram reclassificados de Eéittanceiras para receitas operacionais.

d) Receitas financeiras e despesas financeiras
As receitas e despesas financeiras do Grupo congege

* juros sobre aplicacdes financeiras e outros investios;

e juros sobre atualizacdo de contas a receber e iogpasecuperar;

e ganhos e perdas com instrumentos financeiros diroga

* receita de operagbes com partes relacionadas;

* descontos obtidos;

e outras receitas e despesas financeiras e;

» despesas com juros sobre empréstimos e financiasemtebéntures.

As receitas e a despesas financeiras sao recoakemdesultado através do método dos juros
efetivos.

e) Subvencado governamental
Uma subvencéo governamental € reconhecida noadsub longo do periodo, confrontada
com as despesas que pretende compensar, em basgtca, desde que atendidas as
condi¢des do Pronunciamento Técnico CPC 07 - Sulesne Assisténcias Governamentais.
Ap0s atendido os requisitos, o ganho é reconhemdesultado e reclassificado entre as contas
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do patriménio liquido de lucros acumulados pararesde subvengéo para posterior
integralizacdo ao capital social.

A controlada CAB — Aguas de Agreste S.A. possui uedaicio de 75% do imposto de renda e
adicionais ndo restituiveis calculados sobre mlderexploragéo das atividades do setor de
infraestrutura em virtude da implantacao de sustalegdes na area de atuacao da
Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordestd BENE, pelo prazo de 10 anos a contar
de 2014.

f) Beneficios a empregados

(i) Beneficios de curto prazo a empregados
Obrigacdes de beneficios de curto prazo a empregaaoreconhecidas como despesas de
pessoal conforme o servigo correspondente sejeapdesO passivo é reconhecido pelo
montante do pagamento esperado caso o Grupo terdhahrigagéo legal ou construtiva de
pagar esse montante em funcdo de servico passestagw pelo empregado e a obrigacdo possa
ser estimada de maneira confiavel.

(i) Plano de contribuicédo definida
As obrigac6es por contribuicdes aos planos deiboiitéio definida séo reconhecidas no
resultado como despesas com pessoal quando agosamfacionados sao prestados pelos
empregados. As contribuicdes pagas antecipadars@oteeconhecidas como um ativo na
extensdo em que um ressarcimento de caixa ou wed® em futuros pagamentos esteja
disponivel. O Grupo ndo possui outros beneficiasgprego.

g) Imposto de renda e contribuicdo social
O imposto de renda e a contribui¢cdo social do gdertmrrente e diferido sdo calculados com
base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicierifl% sobre o lucro tributavel excedente de
R$ 240 (base anual) para imposto de renda e 9% sdbcro tributavel para a contribuicao
social sobre o lucro liquido, e consideram a corspedio de prejuizos fiscais do imposto de
renda e a base negativa de contribui¢cdo sociatatiisa 30% do lucro tributavel anual.

A despesa com imposto de renda e contribuicdolsmmigpreende as parcelas correntes e
diferidas. O imposto corrente e o imposto difeséo reconhecidos no resultado a menos que
estejam relacionados a combinagdo de negdciostensadiretamente reconhecidos no
patriménio liquido ou em outros resultados abrategen

(i) Imposto corrente
O imposto corrente é o imposto a pagar ou a reaatbewlado sobre o lucro ou o prejuizo
tributavel do periodo e qualgquer ajuste aos imposioagar com relacdo aos periodos
anteriores. E mensurado com base nas taxas detosphesretadas ou substantivamente
decretadas na data do balanco. O imposto corr@mitgém inclui qualquer imposto a pagar
decorrente da declaracéo de dividendos.

O imposto corrente ativo e passivo sdo compensaminsente se alguns critérios forem
atendidos.
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(i) Imposto diferido
O imposto diferido é reconhecido com relacdo aerelifcas tempordrias entre os valores
contébeis de ativos e passivos para fins de infgigmtrimestrais e os correspondentes valores
usados para fins de tributagéo.

Um ativo de imposto de renda e contribuicdo salifalido € reconhecido em relacao aos
prejuizos fiscais, créditos fiscais e diferencagpierarias dedutiveis ndo utilizadas na extensao
em que seja provavel que lucros futuros sujeitoddtacéo estejam disponiveis e contra 0s
quais serdo utilizados. Ativos de imposto de reandantribui¢cao social diferidos séo revisados
a cada data de balanco e sdo reduzidos na extemsdoe sua realizacdo nao seja mais
provavel.

O imposto diferido é mensurado com base nas aligupte se espera aplicar as diferencas
temporérias quando estas forem revertidas, basessndas aliquotas que foram decretadas ou
substantivamente decretadas até a data do balanco.

A mensuracao do imposto diferido reflete as con&ecjas tributarias que seguiriam a maneira
sob a qual o Grupo espera recuperar ou liquidalar eontabil de seus ativos e passivos.

O imposto diferido ativo e passivo sdo compensado®gnte se alguns critérios forem
atendidos.

h) Estoques
Os estoques sdo mensurados pelo menor valor eoistae o valor realizavel liquido. Os
estoques séo avaliados ao custo médio de aquipigndo excede o valor de mercado.

i) Imobilizado

(i) Reconhecimento e mensuracdo
O Grupo considera como ativo imobilizado, somegtbens que estdo em seu poder e podem
ser a quaisquer momentos negociados sem prévidzagéo do poder concedente da concessao
em que opera.

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custériistde aquisicdo ou construcdo, deduzido
de depreciacdo acumulada e quaisquer perdas adasylar reducdo ao valor recuperavel
(impairment)

Quando partes significativas de um item do imohdiz tém diferentes vidas (teis, sdo
registradas como itens individuais (componentexjpais) de imobilizado.

Ganhos e perdas na alienacao de um item do imadbdligdo reconhecidos no resultado.

(i) Custos subsequentes
Gastos subsequentes sao capitalizados apenas quprm@vel que beneficios econdmicos
futuros associados com os gastos sejam auferido&pepo. Gastos de manutencgao e reparos
recorrentes séo reconhecidos no resultado quandoiios.

(iii) Depreciacao
A depreciacéo é calculada para amortizar o cusiiede do ativo imobilizado, menos seus
valores residuais estimados, utilizando o métauali baseado na vida Util estimada dos itens.
A depreciacdo é reconhecida no resultado. Ativeendados sdo depreciados pela vida util
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estimada do bem j& que o Grupo obtera a propriedtadem ao final do prazo do
arrendamento.

As vidas uteis estimadas do ativo imobilizado sieeguintes:

Maquinas, aparelhos e equipamentos 10 anos
Moveis e utensilios 10 anos
Benfeitorias em imoveis de terceiros anbs
Computadores e periféricos 5 anos
Veiculos 5 anos

Os métodos de depreciagdo, as vidas Uteis e agvaksiduais sdo revistos a cada data de
balanco e ajustados caso seja apropriado.

Ativos intangiveis

Direito de contrato de concesséo
Refere-se ao agio proveniente do direito de expfurala concessdo, mensurado pelo custo,
deduzido das perdas acumuladas por reducdo aorgalgreravel.

Contratos de concesséo de servigos — Direito déoeapao de infraestrutura — ICPC 01 (R1)

A infraestrutura, dentro do alcance da Interpretdggcnica ICPC 01- Contratos de Concesséao,
néo é registrada como ativo imobilizado do conoessio, porque o contrato de concessédo nao
transfere ao concessionario o direito de controlasb da infraestrutura de servigos publicos. E
prevista apenas a cessao de posse desses beappstacao de servigcos publicos, sendo estes
revertidos ao poder concedente apos o encerrardem&spectivo contrato. O concessionario
tem acesso para operar a infraestrutura para @p#esdos servigos publicos em nome do
poder concedente, nas condi¢des previstas no tmntra

Nos termos dos contratos de concessao dentro alaceldesta Interpretacdo, o concessionrio
atua como prestador de servico, construindo ouareatidlo a infraestrutura (servicos de
construcao ou melhoria) usada para prestar uncegoublico e opera e mantém essa
infraestrutura (servicos de operacdo) durante m@tado prazo.

Se 0 concessionario presta servicos de construcéwthoria, a remuneracao recebida ou a
receber pelo concessionario é registrada peloaeujusto. Essa remuneracao pode
corresponder a um direito sobre um ativo intangdvelim ativo financeiro. O concessionario
reconhece um ativo intangivel a medida que receabeeibo (autorizacdo) de cobrar os usuarios
dos servicos publicos.

No caso do Grupo néo esta previsto nos contratosressao qualquer remuneracéo ao final
do prazo de exploracao da infraestrutura, raz&oqel nenhum ativo financeiro foi
reconhecido nas informagdes trimestrais.

O direito de exploracéo de infraestrutura € oriudo® dispéndios realizados na construcao de
obras de melhoria em troca do direito de cobrarsogirios pela utilizagcdo da infraestrutura.
Este direito é composto pelo custo da construcamdo & margem de lucro e aos custos dos
empréstimos atribuiveis a esse ativo.
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A amortizacéo é efetuada linearmente durante mpmtazoncessao e ndo excede o0s prazos de
concesséo.

(iii) Outros ativos intangiveis
Ativos intangiveis que sdo adquiridos pelo Gruppie tém vidas Gteis finitas sdo mensurados
pelo custo, deduzido da amortizacdo acumulada peddas por reducéo ao valor recuperavel.

(iv) Gastos subsequentes
Os gastos subsequentes sdo capitalizados somemgogaumentam os futuros beneficios
econdmicos incorporados no ativo especifico ao spiaélacionam. Todos 0s outros gastos sao
reconhecidos no resultado.

(v) Amortizacéo
Amortizagdo € calculada para amortizar o custaestes ido ativo intangivel, menos seus valores
residuais estimados, utilizando o método lineae&dds na vida Util estimada dos itens. A
amortizacao é reconhecida no resultado e néo afisapo prazo final da concessao.

Os métodos de amortizagao, as vidas Uteis e oesaiesiduais séo revistos a cada data de
balanco e ajustados caso seja apropriado.

k) Instrumentos financeiros
O Grupo classifica ativos financeiros ndo derivainas seguintes categorias: ativos
financeiros mensurados pelo valor justo por meicedaltado e empréstimos e recebiveis.

O Grupo classifica passivos financeiros ndo devigatna categoria de outros passivos
financeiros.

(i) Ativos e passivos financeiros ndo derivativos —amttecimento e desreconhecimento
O Grupo reconhece os empréstimos e recebiveisrarmentos de divida inicialmente na data
em que foram originados. Todos 0s outros ativoasssipos financeiros sdo reconhecidos na
data da negociagéo.

O Grupo desreconhece um ativo financeiro quandbregos contratuais aos fluxos de caixa do
ativo expiram, ou quando o Grupo transfere ostdseio recebimento dos fluxos de caixa
contratuais sobre um ativo financeiro em uma trgsaa qual substancialmente todos os
riscos e beneficios da titularidade do ativo firracsao transferidos. Qualquer participacao
que seja criada ou retida pelo Grupo em tais afimasceiros transferidos, € reconhecida como
um ativo ou passivo separado.

O Grupo desreconhece um passivo financeiro quarmolsrigacdo contratual é retirada,
cancelada ou expirada.

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensadaesler liquido apresentado no balanco
patrimonial quando, e somente quando, o Grupo teri@eito legal de compensar os valores e
tenha a intencao de liquida-los em uma base liquidde realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente.
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(i) Ativos financeiros ndo derivativos — mensuracao

Ativos financeiros mensurados pelo valor justo pomeio do resultado

Um ativo financeiro é classificado como mensuraglo palor justo por meio do resultado caso
seja classificado como mantido para negociacasejay designado como tal no momento do
reconhecimento inicial. Os custos da transacaoex@mhecidos no resultado conforme
incorridos. Ativos financeiros mensurados pelo valeto por meio do resultado séo
mensurados pelo valor justo e mudancas no valtr gesses ativos, incluindo ganhos com
juros e dividendos, séo reconhecidos no resultadmedodo.

Ativos financeiros designados como pelo valor jygiomeio do resultado compreendem
aplicacoes financeiras e quotas de fundo de imaesto registradas em caixa e equivalentes de
caixa, em outros investimentos e depésitos barxainculados.

Empréstimos e recebiveis

Esses ativos sdo reconhecidos inicialmente petw jigto acrescido de quaisquer custos de
transacao atribuiveis. Ap6s o reconhecimento ihiocgaempréstimos e recebiveis sdo medidos
pelo custo amortizado utilizando o método dos jefieivos, decrescidos de qualquer perda por
reducdo ao valor recuperavel.

Os empréstimos e recebiveis abrangem caixa e éepiies de caixa e contas a receber e outros
recebiveis.

Caixa e equivalentes de caixa
Nas demonstracdes de fluxo de caixa, caixa e dgates de caixa sdo exigiveis imediatamente
e sao parte integrante da gestédo de caixa do Grupo.

Concesséao

O Grupo reconhece um ativo financeiro resultanterdeontrato de concessao de saneamento
basico quando tem um direito contratual incondigi@receber caixa ou outro ativo financeiro
do poder concedente pelos servigos de saneamesito loés melhoria prestados. Tais ativos
financeiros sdo mensurados pelo valor justo megliameéconhecimento inicial.

(i) Passivos financeiros n&o derivativos — mensuracgéo
Passivos financeiros ndo derivativos séo reconbsamnicialmente pelo valor justo deduzido de
quaisquer custos de transacao atribuiveis. Apésanhecimento inicial, esses passivos
financeiros sdo mensurados pelo custo amortizalitantlo o método dos juros efetivos.

O Grupo possui 0s seguintes passivos financeimsl@dvativos: empréstimos e
financiamentos, debéntures e fornecedores e audrdas a pagar.

(iv) Capital social
Acdes ordinérias
Acdes ordinarias séo classificadas como patrimidgiddo. Custos adicionais diretamente

atribuiveis a emisséo de acdes sao reconhecidas deducdo do patriménio liquido,
deduzidos de quaisquer efeitos tributarios.
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(v) Instrumentos financeiros derivativos
O Grupo mantém instrumentos derivativos para pestega exposi¢ao ao risco de taxa de
juros.

Derivativos s&o reconhecidos inicialmente pelo valsto e quaisquer custos de transacao
atribuiveis sdo reconhecidos no resultado quardworidos. Apds o reconhecimento inicial, os
derivativos sdo mensurados pelo valor justo e aages no valor justo sdo registradas no
resultado.

[) Reducdo ao valor recuperavelifhpairmeni

(i) Ativos financeiros ndo-derivativos
Ativos financeiros nao classificados como ativosfficeiros ao valor justo por meio do
resultado, sdo avaliados em cada data de balarga@i@rminar se ha evidéncia objetiva de
perda por reducéo ao valor recuperavel.

Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tivegerda de valor inclui:

< inadimpléncia ou atrasos do devedor;

e reestruturacdo de um valor devido ao Grupo em ¢6erdindo consideradas em condicdes
normais;

« indicativos de que o devedor ou emissor ira eetrafaléncia;

* mudancas negativas na situacdo de pagamentos\tiodes ou emissores;

« 0 desaparecimento de um mercado ativo para o insimo; ou

« dados observaveis indicando que houve um declaimansuracao dos fluxos de caixa
esperados de um grupo de ativos financeiros.

(i) Ativos ndo financeiros
Os valores contabeis dos ativos ndo financeirdsrdpo, que ndo os estoques e o imposto de
renda e contribuicdo social diferidos ativos, fastos a cada data de balanco para apurar se
h& indicagéo de perda no valor recuperavel. Caswatal indicacdo, entdo o valor recuperavel
do ativo é estimado.

Para testes de reducéo ao valor recuperavel vos &io agrupados no menor grupo possivel de
ativos que gera entradas de caixa pelo seu usimaonentradas essas que sdo em grande parte
independentes das entradas de caixa de outros,ativdJGCs (unidades geradoras de caixa).

O valor recuperavel de um ativo ou UGC € o maitireeseus valores em uso ou seu valor justo
menos custos para vender. O valor em uso é baseafloxos de caixa futuros estimados,
descontados ao seu valor presente usando-se uandg@esconto antes dos impostos que
reflita as avaliagBes atuais de mercado do valatimizeiro no tempo e os riscos especificos do
ativo ou da UGC.

Uma perda por reducéo ao valor recuperavel € recisdnse o valor contabil do ativo ou UGC
exceder o seu valor recuperavel. Perdas por redigc&ialor recuperavel sdo reconhecidas no
resultado e revertidas somente na extensdo emyglerccontabil do ativo ndo exceda o valor
contabil que teria sido apurado, liquido de depigm ou amortizacdo, caso a perda de valor
nédo tivesse sido reconhecida. Perda por reducéialaorecuperavel relacionada ao agio néo é
revertida.
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A administracdo do Grupo nao identificou qualqued@&ncia que justificasse a necessidade de
provisdo para recuperabilidade em 30 de junho @6.20

m) Provisdes
As provisdes sdo determinadas por meio do desdwmstfluxos de caixa futuros estimados a
uma taxa antes de impostos que reflita as avakagibis de mercado quanto ao valor do
dinheiro no tempo e riscos especificos para o yasSis efeitos do desconto a valor presente
séo reconhecidos no resultado como despesa financei

n) Provisdo de manutencao - Contratos de concessao
As obrigag8es contratuais para manter a infraesutoncedida com um nivel especifico de
operacionalidade ou de recuperar a infraestrutaieondicdo especificada antes de devolvé-la
ao poder concedente ao final do contrato de coficeséo registradas e avaliadas pela melhor
estimativa de gastos necessarios para liquidarigagdo presente na data do balanco.

A politica do Grupo define que estdo enquadradasoopo da provisdo de manutencao as
intervencdes fisicas de carater periddico, claréeneentificado, destinadas a recompor a
infraestrutura concedida as condi¢des técnicagraoijpnais exigidas pelo contrato, ao longo
de todo o periodo da concesséo.

N&o ha intervencdes fisicas previstas em contfatopela Administracdo da Companhia até o
encerramento da concesséao vigente, portanto, nenprovisdo foi registrada em 30 de junho
de 2015 com relacao a este assunto.

0) Capitalizagdo dos custos dos empréstimos
Os custos de empréstimos atribuiveis ao contratmieessao sdo capitalizados durante a fase
de construcdo de acordo com o Pronunciamento T@GRE 20(R1) - Custos de empréstimos
emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis.

p) Arrendamentos

(i) Ativos arrendados
Ativos mantidos pelo Grupo sob arrendamentos qusterem substancialmente todos os riscos
e beneficios de propriedade séo classificados @readamentos financeiros. No
reconhecimento inicial, o ativo € mensurado portantte igual ao menor entre o seu valor justo
e o valor presente dos pagamentos minimos do amardo. Apds o reconhecimento inicial, o
ativo é contabilizado de acordo com a politica &bihtaplicavel ao ativo.

(i) Pagamentos de arrendamentos
Os pagamentos minimos de arrendamento efetuad@sresitlamentos financeiros sédo
alocados como despesas financeiras e reducao siupagagar. As despesas financeiras séo
alocadas em cada periodo durante o prazo de amenttavisando produzir uma taxa periodica
constante de juros sobre o saldo remanescentesdivpa

q) Demonstractes de valor adicionado
O Grupo elaborou demonstracdes do valor adiciof2f@\) individuais e consolidadas nos
termos do pronunciamento técnico CPC 09 - Demag@trdo Valor Adicionado, as quais sédo
apresentadas como parte integrante das informagdestrais conforme BRGAAP aplicavel as
companhias abertas, enquanto para as IFRS remesgriormacao financeira adicional.

PAGINA: 45 de 90



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2015 - COMPANHIA DE AGUAS DO BRASIL - CAB AMBIENTAL Verséo : 1

Notas Explicativas Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental
Informagdes trimestrais — ITR em 30 de junho dé&201

r  Resultado por acdo bésico e diluido
O resultado por acao basico é calculado dividiredo-sesultado do periodo atribuido aos
acionistas da Companhia pela média ponderada ddidade de acdes do capital social
integralizado no respectivo periodo. A Companh@mp@ssui instrumentos que poderiam
potencialmente diluir o resultado por acéo.

s) Informacdes por segmentos
Um segmento operacional € um componente do Grupadegenvolve atividades de negdcio
das quais é possivel obter receitas e incorrerempesdas, incluindo receitas e despesas
relacionadas em transacfes com outros componemtesugo. Todos os resultados
operacionais dos segmentos sao revistos frequentemelo Conselho de Administracdo da
Controladora (o principal tomador de decisdes apenais) para decisdes sobre 0s recursos a
serem alocados ao segmento e para avaliacdo dessmpenho, e para o qual informacgdes
financeiras individualizadas estéo disponiveisgwidta explicativa n° 23).

Os resultados de segmentos que sao reportado€peselho de Administracdo incluem itens
diretamente atribuiveis ao segmento, bem como esjgele podem ser alocados em bases
razoaveis. Os itens ndo alocados compreendemgalnm@nte ativos corporativos
(primariamente a sede da Companhia), despesasiel@ stivos e passivos de imposto de renda
e contribuicao social.

Devido a peculiaridade da Companhia, que atua ersetion considerado pela legislacdo como
servico publico essencial, as decisbes de investoeaela Companhia estdo pautadas,
principalmente, pela responsabilidade social e amtél. O conjunto das atividades de agua e
de esgoto proporciona subsidio cruzado na prestigdervigos de fornecimento de agua,
coleta, afastamento e tratamento de esgoto. A Qamgadministra os resultados operacionais
de agua e esgoto por regido conforme apresentadatagxplicativa n® 23.

t) Novas normas e interpretacdes ainda ndo adotadas
Uma série de novas normas, alteracdes de norméarpretacdes serdo efetivas para exercicios
iniciados apds 1° de janeiro de 2014 e néo forastedds na preparagéo destas informacgdes
trimestrais. Aquelas que podem ser relevantes@&mpo estdo mencionadas abaixo. O Grupo
nao planeja adotar esta norma de forma antecipada.

IFRS 9 Financial Instruments(Instrumentos Financeiros)

A IFRS 9, publicada em julho de 2014, substitubsntagdes existentes na IAS B8@ancial
Instruments: Recognition and Measurem@mstrumentos Financeiros: Reconhecimento e
Mensuracdo). A IFRS 9 inclui orientacdo revistare@bclassificacdo e mensuracao de
instrumentos financeiros, incluindo um novo mod#merda esperada de crédito para o célculo
da reducéo ao valor recuperavel de ativos finaoge@ novos requisitos sobre a contabilizacdo
dehedge A norma mantém as orientacfes existentes sofmeonhecimento e
desreconhecimento de instrumentos financeiros 8a31A

A IFRS 9 é efetiva para exercicios iniciados enapds 1° de janeiro de 2018, com adocdo
antecipada permitida.

IFRS 15 Revenue from Contracts with CustoméReceita de Contratos com Clientes)

A IFRS 15 exige que uma entidade reconheca o mientianreceita refletindo a contraprestacéo
que se espera receber em troca do controle demse®b servigcos. A nova norma vai substituir
a maior parte da orientacdo detalhada sobre olieconento de receita que existe atualmente
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em IFRS quando a nova norma for adotada. A novaaéraplicavel a partir de ou apds 1° de
janeiro de 2018, com adocado antecipada permitidalpRS. A norma podera ser adotada de
forma retrospectiva, utilizando uma abordagem déaasf cumulativos. O Grupo esta avaliando
os efeitos que o IFRS 15 vai ter nas informagdegstrais e nas suas divulgagdes. O Grupo
ainda nédo escolheu o método de transicio parasanuona e nem determinou os efeitos da
nova norma nos relatorios financeiros atuais.

9 Caixa e equivalentes de caixa

Consolidado Controladora
30/06/2015 31/12/2014 30/06/2015 31/12/2014
Caixa 23 16 1 ‘
Saldos bancérios 16.155 533 378 5
AplicacBes financeiras 6.534 6.690 -
Total 22.712 21.239 379 5i

As aplicacdes financeiras de curto prazo, de igjtédez, séo prontamente conversiveis em um
montante conhecido de caixa e estdo sujeitas asignificante risco de mudanca de valor.

A exposi¢éo do Grupo a riscos de crédito, taxaidesje uma analise de sensibilidade
relacionados a caixa e equivalentes de caixa égdiga na nota explicativa n°® 22.

A composicédo das aplicacdes financeiras consolidatfarepresentada como segue:

Consolidado
Modalidade 30/06/2015 31/12/2014
Fundos de investimento 627 782
Certificado de depésito bancario 5.907 5.434
Debéntures - 474
Total 6.534 6.690

Para o periodo de 30 de junho de 2015 a rentatddid@dia dos fundos de investimento, do
certificado de depdsito bancério e debéntures adaiam de 11,61% (10,45% em 31 de
dezembro de 2014), 8,84% (8,06% em 31 de dezeneb201) e 8,48% em 31 de dezembro
de 2014 respectivamente. Possuem vencimento deahas, com previsibilidade de resgate
imediato.

10 Outros investimentos

Consolidado
30/06/2015 31/12/2014
Fundos de investimento 5.234 86.188
Debéntures 4.600 19.552
Certificados de depo6sito bancario 7.482 5.112
Total 17.316 110.852
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Controladora

30/06/2015 31/12/2014

Fundos de investimento 2.787 40.594
Debéntures 4,455 15.410
Total 7.242 56.004

Outros investimentos séo classificados como athanteiro mensurado pelo valor justo por
meio do resultado. No consolidado, para o peri@dde junho de 2015 a rentabilidade
média dos fundos de investimento, debéntures icaib de depdsito bancario ao ano foram
de 11,75% (10,69% em 31 de dezembro de 2014), 521%% em 31 de dezembro de 2014) e
11,38% (10,73% em 31 de dezembro de 2014) respewtite. Na Controladora, para o
periodo de 30 de junho de 2015 a rentabilidadeardimh fundos de investimento e debéntures
ao ano foi de 11,64% (10,67% em 31 de dezembr@ti)2e 5,10% (7,97% em 31 de
dezembro de 2014) respectivamente. Possuem vertoimerl a 7 anos, com previsibilidade de
resgate imediato.

Esses recursos sao utilizados em investimentossedes para a melhoria ou manutencao das
redes de 4gua e esgoto e demais investimentosfaienios contratos de concessao.

A exposicdo do Grupo a risco de crédito, de taxaids e uma analise de sensibilidade
relacionados a outros investimentos € divulgadaote explicativa n® 22.
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Contas a receber e outros recebiveis

Composic¢éo por controlada / cliente
Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A.
CAB Aguas de Paranagua S.A.
Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A.
CAB Guaratingueta S.A. (*)

CAB Alta Floresta Ltda.

CAB Pontes e Lacerda Ltda.

CAB Colider Ltda.

CAB Piquete S.A.

CAB Canarana Ltda.

CAB Comodoro Ltda.

CAB Sistema Produtor Alto Tieté S.A. (*)

CAB Cuiaba S/A - Concessionaria de Servigos PiblitmAgua e Esgoto

CAB Aguas do Agreste S.A. (*)
CAB Atibaia S.A. (*)
CAB Gerenciadora Ltda

SAAE - Servigo Auténomo de Agua e Esgoto - Jacarei

Partes relacionadas - operagées mensais
Partes relacionadas - conta corrente

Partes relacionadas - empréstimo a receber
Adiantamentos

Outros

Total

Ativo circulante
Ativo n&o circulante

Versdo: 1

Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental
Informagdes trimestrais — ITR em 30 de junho dé&201

Consolidado Controladora
Nota  30/06/2015 31/12/2014 30/06/2015 31/12/2014
677 730
8.989 9.554
2.763 2.797
18.826 17.275
1.979 1.890
1.903 1.761
1.378 1.217
307 302
462 373
408 365
417.888 425.991
34571 32.537
264.455 259.940
10.722 6.552
230
7
765.558 761.291
28 8.109 10.645 56.360 54.066
28 2.525 731 77576 35.658
28 17.960 6.9241 15.694 14.666
4.019 3.363 34 54
10.660 1.951
43.273 33.614 149.664 104.44«
808.831 794.905 149.664 104.45:
176.429 171.829 56.394 54.12"
632.402 623.076 93.270 50.324

(*) Ativo financeiro da concesséao decorrente deith incondicional de receber caixa do poder

concedente.

A exposigéo do Grupo a riscos de crédito, taxaidesje uma analise de sensibilidade
relacionados a contas a receber e outros recelgiddisilgada na nota explicativa n® 22.
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@)

*)

Impostos e contribuicdes a recuperar

Contribuicéo para Financiamento da Seguridade B@4INS)

Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) retidofonte
Programa de Integracéo Social (PIS)

Versao :

Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental
Informagdes trimestrais — ITR em 30 de junho dé&201

Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF) sobreagidlies financeiras

PIS / COFINS / CSLL retidos na fonte

Base negativa do Imposto de Renda Pessoa JutidiRa) (
Base negativa da Contribuicdo Social sobre o Luityaido (CSLL)

Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) - estanativ

Contribuicéo Social sobre o Lucro Liquido (CSLEstimativa

Outros
Total

Ativo circulante
Ativo ndo circulante

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos
Impostos diferidos de ativos, passivos e resultadon atribuidos da seguinte forma:

Consolidado

Prejuizo fiscal do imposto de renda e base negdtiveontribuigéo social (a)
Provisdo para crédito de liquidagéo duvidosa

Lucros a apropriar
Ativo diferido
Efeito de contrato dewap

Custo de transacdo de empréstimos
Contas a receber e i

) liquidos - contrat®sc

Direitos a faturar

Contas a receber - diferimento de venda para grgétco

Agio sobre aquisigdes

Custo de transagdo na emissao de acdes

Provis&o para contingéncias
Outras provisdes

Compensagao (*)
Total

Controladora

Prejuizo fiscal do imposto de renda e base negdtivantribui¢do social (a)

Ativo diferido

Efeito de contrato dswap
Outras provisdes

Total

Consolidado Controladora
30/06/2015 31/12/2014 30/06/2015 31/12/2014
20.111 20.403 115 115
20.696 17.697 179
7.459 7.195 23 22
1.490 1.315 582 55
533 1.158 55 569
1.734 1.143 1.401
563 627 281
2.168
1.429 - -
1.000 1.683 353 0.06
57.183 51.221 2.810 2.126
13.354 9.400 2.810 2.126
43.829 41.821 -
Ativos Passivos Resultado
30/06/2015 31/12/2014 __30/06/2015 31/12/2014 _ 30/06/2015 30/06/2014 30/06/2015 30/06/2014
(3 meses) (3 meses) (6 meses) (6 meses)
61.965 54.596 4.885 2.103 7.369 453
3.882 3.757 (114) (524) 125 445
- - - - - (2.312)
1.044 1.165 (62) (62) (121) (124)
1.908 2.156 - - (1.171) (1.126) (248) (248)
- - 3195 3.364 80 76 169 11
58,575 55.202 (1.582) (3.664) (3.373) (8.824)
3212 4.064 319 714 852 13
- - 987 1716 729 - 729
267 267 11.187 11373 93 (38) 186 262)
564 564 - - - - -
719 555 66 182 164 201
263 388 - - (221) (164) (125) 1.101)
70.612 63.448 77.156 75.719 3.022 (2.503) 5.727 (7.514)
(21.423) (21.695) (21.423) (21.695) - - -
49189 41.753 55733 54.024 3.022 (2.503) 5727 (7.514)
Ativos Resultado
30/06/2015 31/12/2014 30/06/2015 30/06/2014 30/06/2015 30/06/2014
(3 meses) (3 meses) (6 meses) (6 meses)
21.002 21.002 - - -
521 615 [C] @n (94) (94
1.908 2.156 (1171) (1.127) (248) (248)
672 648 12 12 24 (534)
24.103 24.421 (1.206) (1.162) (318) (876)

Com base na estimativa dos planos de negociosgjmoGeconheceu o ativo fiscal diferido
sobre prejuizos acumulados, até o limite dos luiogtaveis futuros disponiveis para
compensacao de tais perdas. A Companhia possul B$11de prejuizos fiscais de imposto de
renda e base negativa da contribuicéo social magaas ndo foram reconhecidos o imposto de
renda e a contribui¢cdo social diferidos, por n@gsavavel que venha a estar disponivel lucro

tributavel futuro para compensacao.

Saldos de ativos e passivos fiscais diferidmsipensados, pois estéo relacionados com tributos
sobre o lucro langados pela mesma autoridade dribut
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Reconciliagéo da taxa efetiva Consolidado
30/06/2015 30/06/2014 30/06/2015 30/06/2014
(3 meses) (3 meses) (6 meses) (6 meses)
Resultado do periodo antes dos impostos (1.906) 7.554 (10.221) 15.83!
Aliquota nominal 34% 34% 34% 34%
Despesa com imposto & aliquota nominal 648 (2.568) B4 (5.384)

Ajuste do imposto de renda e contribuigdo social

Resultado de equivaléncia patrimonial 222 36 420 18:
Despesas ndo dedutiveis (23) 27) (58) (45)
Subveng&o governamental 855 - 1.584
Base negativa/prejuizo fiscal ndo reconhecido 310 (950) @63 (2.784)
Outras (1.118) 88 186 (2.166)
Imposto corrente (2.128) (918) (3.516 (2.682)
Imposto diferido 3.022 (2.503) 572 (7.514)
Aliquota efetiva 47% 45% 22% 64%
Reconciliagéo da taxa efetiva Controladora

30/06/2015 _30/06/2014  30/06/2015 30/06/2014

(3 meses) (3 meses) (6 meses) (6 meses)

Resultado do periodo antes dos impostos 1.489 5.675 (%P6 7.30!
Aliquota nominal 34% 34% 34% 34%
Despesa com imposto & aliquota nominal (506) (1.930) 1289 (2.485)

Ajuste do imposto de renda e contribuigdo social

Resultado de equivaléncia patrimonial 37) 1.184 216 4.11:

Despesas ndo dedutiveis 3) 2) (10) )
Base negativa/prejuizo fiscal ndo reconhecido (285) (623) (1334 (2.116)
Outras (375) 209 578) (384)

Imposto corrente - - -
Imposto diferido (1.206) (1.162) (318 (876)

Aliquota efetiva 81% 20% 6% 12%

As diferencas tempordrias dedutiveis e os prejdizcais acumulados ndo prescrevem de
acordo com a legislagédo tributaria vigente.

14  Investimentos
A Companhia registrou um ganho de R$ 636 no perdedseis meses findo em 30 de junho de
2015 (R$ 12.091 em 30 de junho de 2014) de equige§atrimonial de suas controladas e
controladas em conjunto. O Grupo registrou um gatehB$ 1.236 no periodo de seis meses
findo em 30 de junho de 2015 (R$ 537 em 30 de juleh®014) de equivaléncia patrimonial de
seus empreendimentos controlados em conjunto.

Nenhuma das controladas e empreendimentos conasoéad conjunto contabilizados pelo
método de equivaléncia patrimonial tem suas agégsaiadas em bolsa de valores.

O quadro abaixo apresenta um sumdrio das informdg@ceiras de investimentos em
controladas e empreendimentos controlados em danjun
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Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental

Informagdes trimestrais — ITR em 30 de junho dé&201

a) Composicao dos investimentos — consolidado

Aguas de Andradina S.A.
Tubardo Saneamento S.A.
Aguas de Castilho S.A.
Iltapoa Saneamento Ltda.

Total

b) Composicao dos investimentos — controladora

)

Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A.

Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A.
CAB Guaratingueta S.A.

CAB Piquete S.A.

CAB Sistema Produtor Alto Tieté S.A.

CAB Aguas de Paranagua S.A.

CAB MT Participagdes Ltda.

CAB MT Participagdes Ltda. — Recomposicdo de &gio (
CAC Participag6es Ltda.

CAB Canarana Ltda.

CAB Canarana Ltda. - Investimento por agio (*)

Aguas de Andradina S.A.

Aguas de Castilho S.A.

CAB Cuiaba S/A - Concessionaria de Servicos PiblimAgua e Esgoto
Tubardo Saneamento S.A.

Tubardo Saneamento S.A. - Investimento por agio (*)
CAB Aguas do Agreste S.A.

Itapo& Saneamento Ltda.

Total

Consolidado
30/06/2015 31/12/2014
3.642 3.058
2.957 3.174
2.076 1.874
1.087 1.341
9.762 9.447
Controladora
30/06/2015 31/12/2014
2.577 2.858
930 839
8.804 7.465
244 428
93.356 71.928
25.895 28.360
11.648 10.011
6.364 6.364
1 1
1.247 1.404
601 601
3.642 3.058
2.076 1.874
6.961 18.567
2.957 3.174
181 181
68.318 60.327
1.086 1.341
236.888 218.781

O agio refere-se basicamente a aquisicao de invexstips (direito de exploracéo de
concessdes). Nas informacdes trimestrais conselglas$ses valores foram reclassificados para
o grupo de intangivel, cujo detalhamento esta te explicativa n° 15.
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c) Provisao para perdas em investimentos - controladar

Controladora

30/06/2015 31/12/2014
CAB Atibaia S.A. 1.040 468
CAB Gerenciadora Ltda. 8.278 7.270
CAB Projetos e Investimentos em Saneamento Basém L 7.856 5.917
Total 17.174 13.655

PAGINA: 53 de 90



1

Verséo

- 30/06/2015 - COMPANHIA DE AGUAS DO BRASIL - CAB AMBIENTAL

Trimestrais

ITR - Informacdes

Notas Explicativas

989 704 (800°522) e (go1) (186 (608'22T) 8289 SST'082 161°€9v'T  GZT'S8L 209819 '266'T 6182Gr'T €ET'TVE
92T 220°T (05Z°€2) [2k4:x4 259 7201 (z62°8) 99E°6 55291 15679 072 0E6°EY 21218 5589 159°TT
®s (119) 6%a) 580 ] (622) 1562) 828'T eure 89L°LT ¥65'T vLT9T 0v6°6T 0TT'8T 0£8'T %00°0S
S0L 60v'T 64£T) 900%T S9€ 62L otd'9) 6€L°9 vI6'S 18221 0zE'T T96°'ST S6T'ET €6T'LT 2009 %0005
20z 682 (eveT) 1€9°T 18 91T 4 $0T 06" ovLy 089°€ 060'T 90L°L 159 652°T %00°0L
585 se8 (a0 0S5'S Tze 85t 27 569 £02'S 89T'SZ €9V YT S0L0T TLE0E 50892 995°€ %00°0L
(009) (922°2) (852'152) £0BYC (092) i) (215°6TT) 29k L 006'€TZ OV8'86€'T _ 860'V9L 2vLvE9 GED'T Y9ZV8E'T 9.v'822
(229) (229) (ame 189'S (202 (202) £® 9IT'E don) 96°08 658 18962 95v'62 26z v8v'9 %00°00T
T66°L 66°L (6v9°9T) ov9ve 9807 9807 (s0e°6) T6EET 8T€'89 6€L°022 59926 vL0°82 150682 T99'SPZ 96E°EY %00°00T
(800'T) (800'T) (0ze'2) zIeT (¥95) (¥93) (L2z1) €99 (8lz'8 Lyvet SL9°L 2Ly 69T% 812°€ 156 %00°00T
ogz1) (605vT) (sr) 89Z'STT (zv9'9) (e0e'8) (ze2°09) 62615 T0L'8 120°€9 85T°CTC 698'052 82LTLY TEQSTY  L68'GS %00'08
(6£6'T) (6e6'T) (ev0'2) ¥0T (097) (091) (z12) 25 (9982 Lv8°02 8618 6v9°CT 166°2T S¥8°0T 1454 %00°00T
(8sT) (z61) (129'7) ver'T (e8) (e01) (e62) 069 655'T 1269 00t 189 0€£5'8 €59 18 %00°08
(v81) (v81) ¥0zZ'T) 020'T (28) (28) (0z9) £€5 e 0z6'y £9T°E 180T y9T'S 90TV 850°T %00°00T
- - - - - - - T - - - T - T %08'66
889'T o' (tec01) 8LL2T 258 790°T (885°5) 209'9 095'¥T vve'ey 708 00€'vE 70695 062y YEE'ET %0008
(s9v'2) (S9v°2) (182°5€) 916'28 (069°T) (069°T) (sv2°sT) SS0YT S68'52 229'291 11972 TI09vT LTSE6T  £6228T v2z Tt %00°00T
955°9 106'9 (v8E'TE) 98288 €22 €6€°€ (889°ST) TE0'6T 69286 0L5°€LE L 21556 6E8°TLY  L99°T6E 2ULT6L %00°S6
8gE'T 8eE'T (8" 612G €69 €69 oder) 109°T 088 9TZ'LT ZS6°€T v9z'e 02092 958'8T YOT'L %00°00T
26 8T (2197T) 08T 1z S (8 526 980 82L'9 06 8899 885'8 2029 8€T 00'0%
8e (e18) T68'8) 8,58 80¢) (t€2) (5v0'7) v18'€ £98'C £16°TE S8S'LT 82EVT 9LL'vE §86'0E T6L°€ %00°06
(sasaw 9) (sasaw 9) saufsy) (sesaw 9) (sasaw g) (sasaw g) (sesaw g) (sasaw g)
reruowyed ozjnfexd sesadsaq SIEREN] [eluowyed ozjnfexd sesadsaq SIEREN] opinby| sonissed S8jueNaIID S8JUBIN0II0  SOANE 8P [BJ0L SUR|NAID ESUENETE]
epugeAINbg no oxnm epugeAINbg no oM oluowied ap [e10L ieU SOAISSBd 30AISSRd OBU SOAY SOADY

TOZ®p oyunl ap g Wa Y 1| — Srensawil sagdewiolu|

0 9P OYUNT 3P OF W SOpUlj S353W § 3 € 9p SOpOJiad

[elusiquie gvD - iselg op senBy ap elyuedwo)

reloL

01uNfuod W SePejoNUOd [R101-qNS
"ep17 Ojuaweaues eodey|

V'S OJUBLLEBUES OBREGN L

V'S oynseD ap senby

“v'S eupeIpuy 9p senby
ojunfuod wa sepe|onuod

Sepe|onuod [€101-gns
V'S eeqny gvo

“v's a1saiBy 0p senby gvo

“epI] RIOPERUBID GYD

010653 @ BNBYGIIGNJ SOAINISS 3P BLIPUOISSIOUOD - V/S BGRIND YD
1 wpsSeg OJUBLIEAUES WA SOJUBWNSaAU] 3 S01al01d 8YD

“BpI] BURIRUED GV

"v's alenbid avo

epy] sagdedpiLed DV

(opepiosuod) ep1] sagdedidnied LN 9v0

V'S enbeuered ap senby gvo

V'S 9191 0|V JOINPOId BURISIS 8VD

V'S glenburerens gy

V'S dVS3 - BUIIS3[ed ap OJuaweaues ap esaidwg

V'S TOSSANVS - [0SSBIIN 3p Ojusweaues

sepe|onuoD

STOZ 8p oyunl ap o

rlope|onuo) — sagdedionued se a1gos sopeq

(P

54 de 90

PAGINA



1

Verséo

- 30/06/2015 - COMPANHIA DE AGUAS DO BRASIL - CAB AMBIENTAL

Trimestrais

ITR - Informacdes

Notas Explicativas

160°2T 6£9°TT (rr0vTE) 9ERE 28r'e B (€90°T9T) 98T Y SY0°LTZ 69.Vvy'T  8ESL66 €697V B99°T 667288 STEvLE
A 088 (565°08) SLv'TE 901 891 (sev'91) £09°9T V2091 01089 2EL Lvlvy 7808 01v'89 P19'ST
€91 928 (o 966'9 (333 S22 0dce) EZH) 89Z 8€6'9T 89¢ 02597 029'6T 982°4T ve8'T %00'05
SE oL 99d'ET) 9E0'YT s (891) 996'2) 86L°L LYE'9 899'LT 1887 181721 ST0ve S08'9T 0tz'L %0005
474 09€ (696°T) 62T 01 SrT (2v8) 266 9 860'S 069°€ 80v'T SLLL 6129 96v'T %00°0L
18 vet 608 [41%:] lez (ve) (ezom) 886°€ 89EY 90€'82 YeEVT 286°€T v29°2€ 00922 v20'S %00°0L
¥S5TT 6501 (6vv°€82) 2867 9LEE 6 (829'7¥1) £39L 16002 65L°9LET SLSVL6 ¥81°20% 028'T 620°6T€'T 102852
114 T2 (zeer) ESEV 143 vT (@5 195°C (Bov 18992 99 092 612'92 1202 [44%4 %00°00T
18121 15121 (0zv'59) L1522 oYy w0y (299'21) 8012 12809 0LT'5TZ 59788 50592 16Y'6L2  T8I'VEZ 9180 %00°00T
(092°2) (09272) (s62°2) [ (otE'Z (01€°2) (0ge'2) 0z (2 609°TT T06'8 80LC 6EEY 612°€ 0zT'T %00°00T
(9r'9 (0z0'8) (z1em¥0 162°€6 (e86°2) (622°€) (€62°29) v90°6Y 602°€2 6vT'LEY TET'88E 8106 85€°09% v80°S9E V1256 %00°08
(8v9°2) (8v9°2) (252°2) 0T (06€) (06€) (evv) £ (216°5) 198'8T 2€2'8T 629 vr6zT  8TL0T 9zz'e %00'00T
€T 9T (156'T) 19€°T (87) (e2) (2v2) veL SSLT §15°9 14 260'9 0ge'8 Sz5'L 508 %0008
(12] (12] (or1'T) 690°T 8 (28) (t19) vy 82y S90°Y 80€°E 181 67 SE0'Y f: %00°00T
- - - - - - - T - - - T - T %08'66
£5¥ 995 (1s8'11) L1172t (508) (ze9) (6v8'9) 1129 v15°eT LETTY 60L'8 825°2e 16L°€S €0E°EY 8Y¥'0T %00°08
zse zse (e96°81) STE'6Y 0 ¥0g (215°22) 12822 09g°82 922°T9T T9T'6€ 590°z2T 985°68T  €88'9LT £0L2T %00°00T
2606 056 (999'82) 9€7°88 £Lvy 80L (119'92) 6TETE YILSL ¥29°00¢ 8 998'STT 88E9LY  66T°007 68192 %00'56
1521 1821 (ado 9€6'S 185 185 6t) 9LLT ore orL9T S8TYT 195°C arasd Szv'8T 98L'S %00°00T
o0z 65t (eeL'T) 61T 92 125 (0sz s 19 1829 98 S6T'9 856°L 0g6°Z 820'S 00'0%6
(92T [(29] Lo 01’8 fet 1) (r2Tv) 09TY 9T 6.V0E 0SZ'6T 62211 SS9'EE 056'62 S0L'E %0006
(sasaw 9) (sasaw 9) sauis®) (sasaw 9) (sesaw g) (sasaw g) (sasaw g) (sesaw g)
[eiuow uyed ozjnfaxd sesadsaq ©}1909y reluowuyed oznfaid sesadsaq IEREN] opinbj| sonissed S8jueINoID S8IUBINOIID  SOARE 8P [eI0L SAUB|NJID sajuena  ogdedionred
epuaeAinby no oM epugeAinby no oon oluowiued ap [eloL 1eU SOAISSBY s0nISSed 0BU SOAY SoANY

03°9P OUUNT 3P OF s SOpU] 958U § 3 € 3p SOPOJIad

TOZ®p oyunl ap g Wa Y 1| — Srensawil sagdewiolu|

[elusiquie gvD - iselg op senBy ap elyuedwo)

reloL

ojunfuod Wa sepejonuod [e10)-qns
P17 OJUsWRAUES ode)|

V'S OJuBLLIBAUES OBIRGN |

“¥'s oymsed ap senby

“v'S eupespuy ap senby
0junfuod Wwa sepejonuod

sepejonuod [e101-qns

V'S BlRNY 9VO

"v's @15y op senby gvo

“BpI BIOPENUAIID GVO

010653 8 erBy @@ SOJIAISS 3P BLRUOISSAOUOD - /S BARIND 8V
7 @pseg OJUBWEAUES W SOJUBWINSaAU] 8 So1Rlold 8VD
“BPI BURIRUED GV

'v's alenbid avo

ep)] sagdedpied OV

(opepijosuod) "ep1] sagdedoned LIN V0

‘y's gnBeuesed ap senby gyo

V'S 9191 0|V JOINPOId BURISIS EVD

V'S glenbuiesens gy

V'S dVS3 - BUIIS3[ed ap OJuaweaues ap esaidwg

V'S TOSSINVS - [0SSElI N 9p Oluaweaues
sepe|onuoD

¥T0Z 8P 0IqWIaZap 8p TE

55 de 90

PAGINA



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2015 - COMPANHIA DE AGUAS DO BRASIL - CAB AMBIENTAL

Notas Explicativas

15

(i)

Intangivel

Consolidado

Custo

Saldo em 1° de janeiro de 2014
Adicoes

Saldo em 31 de dezembro de 2014
Adices

Saldo em 30 de junho de 2015

Amortizacédo

Saldo em 1° de janeiro de 2014
Adicoes

Saldo em 31 de dezembro de 2014
Adicdes

Saldo em 30 de junho de 2015

Valor liquido contabil

Em 31 de dezembro de 2014
Em 30 de junho de 2015

Concessao

Versao :

Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental
Informacfes trimestrais — ITR em 30 de junho dé&201

Intangivel Outorga da

Concessao (i) IFRIC 12 (ii) concessao (iii) Software Total
48.452 327.451 129.889 4.482 510.274
- 148.546 12.500 1.801 162.847
48.452 475.997 142.389 6.283 673.121
63.314 4.167 482 67.963
48.452 539.311 146.556 6.765 741.084
(5.609) (50.712) (6.001) (1.147) (63.469)
(1.091) (21.752) (4.313) (1.014) (28.170)
(6.700) (72.464) (10.314) (2.161) (91.639)
(545) (14.613) (2.425) (633) (18.216)
(7.245) (87.077) (12.739) (2.794) (109.855)
41.752 403.533 132.075 4122 581.482
41.207 452.234 133.817 3.971 631.229

Direito de exploragéo de contrato de concessaoirdiode terceiro com o seguinte prazo

remanescente de amortizagao:

Prazo final da

Intangivel de concesséo (controladas diretas) concesséao Anos

CAB Aguas de Paranagué S.A. 2045 30

CAB Canarana Ltda. 2040 25
Prazo final da

Intangivel de concesséo (controladas indiretas) concessao Anos

CAB Comodoro Ltda. 2037 22
Prazo final da

Intangivel de concesséao (controladas em conjunto) concesséao Anos

Tubardo Saneamento S.A 2042 27

Os laudos de avaliacdo das empresas adquiridas ttl@senvolvidos considerando as

metodologias especificas de avaliacio estabelgpedlagmpresa especializada independente e
premissas definidas e fornecidas pelo Grupo, cereidio projecdes de receitas, despesas,

conforme apresentado a sequir:
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Controladas diretas e indiretas

Saldo liquido Saldo liquido
Custo contabil Amortizagdo  em 30/06/2015 31/12/2014

Intangivel concessao

CAB Aguas de Paranagué S.A. @ 39.549 6.64B) 32.906 33.451
CAB Colider Ltda. (b) 1.688 (139) 1% 1.549
CAB Pontes e Lacerda Ltda. (c) 2.678 (236) 2.442 2.442
CAB Alta Floresta Ltda. (d) 2.599 622 2.373 2.373
CAB Canarana Ltda. (e) 602 1) 160 601
CAB Comodoro Ltda. U) 1.155 - 1.155 1.155
Tubardo Saneamento S.A. 181 - 181 181
Total 48.452 (7.245) 41.207 41.752

A seguir detalhamos os principais valores de iritasi@ concessao registrados nas informagdes
trimestrais do Grupo de acordo com o IAS 38 (CHELYAtIvVos Intangiveis.

a) Em maio de 2008, a CAB Paranagua S.A. adquiriu 188%@c¢0es representativas do capital da
Companhia Aguaspar S.A., na qual possuia a qutsielénle das acGes da CAB Aguas de
Paranagua S.A., com excecao de 4 (quatro) acOesqireiais pertencentes aos membros do
Conselho de Administragéo da CAB Aguas de Paranggha pelo valor de R$ 59.133, tendo
apurado uma mais valia pelo direito de exploragioahcesséao no valor de R$ 39.549
conforme estudo efetuado por empresa especializada.

Por meio de Ata da Assembleia Geral Extraordinésisgprovada a incorporacao da CAB
Paranagua S.A. pela Aguaspar S.A. e, posteriormameorporacio da Aguaspar S.A. pela
CAB Aguas de Paranagua S.A., e a mais valia (cefiogsgerada na aquisicéo desse
investimento, foi classificada no ativo intangiv&®IlCompanhia esta amortizando este intangivel
linearmente pelo prazo da concessao.

b) Durante o exercicio de 2009, a CACOL Participa¢dda. adquiriu 80% das a¢des do capital
da empresa CAB Colider Ltda., pelo valor de R$%.7ndo apurado uma mais valia pelo
direito de exploracédo da concessao no valor de. F8B3conforme estudos preparados por
empresa especializada, amortizavel linearmentepralm da concessao. Para fins fiscais, essa
mais valia foi classificada como agio por expeetatle rentabilidade futura, fundamentada por
estudo de empresa especializada.

Por meio de Ata da Assembleia Geral Extraordinésiagprovada a incorporagcdo da CACOL
Participacgdes Ltda. pela CAB Colider Ltda. e pamsags valia (concessao) gerada na aquisicao
desse investimento foi constituida uma proviséticetiora em contrapartida a reserva especial
de agio no patrimonio liquido da controlada, denfoique o efeito da operag&o no patrimoénio
reflita o beneficio fiscal do &gio incorporado. &ssalteracdes afetaram o investimento da
Companhia na controlada, sendo necessaria a cig@itdo agio (direito de exploracéo da
concessao) indedutivel para fins fiscais na Caadiata de modo a recomp6-lo, no valor de R$
1.549.

c) Durante o exercicio de 2009, a CPL Participacdda.ladquiriu 80% das ac¢des do capital da

empresa CAB Pontes e Lacerda Ltda., pelo valor&ié.R06, tendo apurado uma mais valia
pelo direito de exploracdo da concessao no val®$%le.702, conforme estudo prestado por
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empresa especializada, amortizavel linearmentepralo da concessao. Para fins fiscais, essa
mais valia foi classificada como agio por expeetatle rentabilidade futura, fundamentada por
estudo de empresa especializada.

Por meio de Ata da Assembleia Geral Extraordirfaiiaprovada a incorporacao da CPL
Participacdes Ltda., pela CAB Pontes e Lacerda. letgiemra a mais valia (concessédo) gerada na
aquisicao desse investimento foi constituida urogigéo retificadora em contrapartida a
reserva especial de agio no patriménio liquidoatdrolada, de forma que o efeito da operacéo
no patrimonio reflita o beneficio fiscal do agieanporado. Essas altera¢des afetaram o
investimento da Companhia na controlada, sendsséia a constituicdo do agio (direito de
exploracdo de concessao) indedutivel para finaifista Controladora de modo a recompd-lo,
no valor de R$ 2.442.

d) Durante o exercicio de 2009, a CALF Participac@da.Ladquiriu 80% das ac¢des do capital da
empresa CAB Alta Floresta Ltda., pelo valor de R®B, tendo apurado uma mais valia pelo
direito de exploracédo de concesséo no valor de.&®4onforme estudo preparado por
empresa especializada, amortizavel linearmentepralm da concessao. Para fins fiscais, essa
mais valia foi classificada como agio por expeetatie rentabilidade futura, fundamentado por
estudo de empresa especializada.

Por meio de Ata da Assembleia Geral Extraordin&wisgprovada a incorporacao da CALF
Participacdes Ltda. pela CAB Alta Floresta Ltdpaea a mais valia (concessao) gerada na
aquisicao desse investimento foi constituida urosigéio retificadora em contrapartida a
reserva especial de agio do patriménio liquidoatdrolada, de forma que o efeito da operacéo
no patrimdnio reflita o beneficio fiscal do agicdmporado. Essas alteracbes afetaram o
investimento da Companhia na controlada, sendsséra a constituicdo do agio (direito de
exploragdo de concessao) indedutivel para finaifista controladora de modo a recompd-lo,
no valor de R$ 2.373.

e) Durante o exercicio de 2010, a Companhia de Agod&raisil - CAB ambiental adquiriu 100%
das acdes do capital da empresa CAB Canarana pala.yalor de R$ 876, tendo apurado uma
mais valia pelo direito de exploracdo da conceasaamlor de R$ 602 conforme estudo
preparado por empresa especializada e com amd@itiagar até o final da concessao.

f) Durante o exercicio de 2010, a Companhia de Ago&raisil - CAB ambiental adquiriu 80%
das acbes do capital da empresa CAB Comodoro Igel. valor de R$ 2.000, tendo apurado
uma mais valia pelo direito de exploracdo da ca@®mao valor de R$ 1.155 conforme estudo
preparado por empresa especializada e com ama@itiagar até o final da concessédo. Em
junho de 2011, através de reestruturacéo sociegaé@ampanhia de Aguas do Brasil - CAB
ambiental integralizou o investimento e transferimais valia e o passivo referentes a operagéo
de aquisicdo da empresa CAB Comodoro Ltda. naaadix CAB MT Participacdes Ltda.
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Intangivel (IFRIC 12)

Versdo: 1

Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental

Informacfes trimestrais — ITR em 30 de junho dé&201

Taxa média de Custo mais
amortizagio o ma~rgem de 31/12/2014 30/06/2015
%aa. (*) administragéo “A:*a*,)a Custo Adicdes Transferéncia Custo
Benfeitorias em imdveis de terceiros 5,22 1,85 71.063 58 71.12:
Custo de empréstimos 2.216 - - 2.21
M4équinas, aparelhos e equipamentos 10,20 32 104.840 12.327 08.9 129.07!
Rede de Agua 4,07 2,32 114.625 28.581 495 143.70:
Rede de Esgoto 4,78 2,02 139.629 8.201 286 148.11
Obras em andamento 1,93 26.335 11.689 (13.042) 24.98:
Controle tecnolégico 3,42 16.104 2.271 353 18.72:
QOutros 1.185 187 1.37.
Total 475.997 63.314 539.31

Os prazos de amortizagdo ndo excedem 0s po@Eosoncessoes.

Capitalizados no ativo intangivel por ocass®m um incremento de receita futura, conforme
plano de negdcio gerencial.

O ativo intangivel, registrado na rubrica intanyf#RIC 12, refere-se exclusivamente aos
gastos com construcdes e melhorias na infraestruduamortizacéo ocorre de forma linear,
considerando como inicio da amortizagao a datajdisigdo do bem ou a data de término das
obras.

Os ativos intangiveis com vida til definida téra salor recuperavel testado caso haja
indicativo de perda de valor. A Administracdo da®@r ndo identificou qualquer evidéncia que
justificasse a necessidade de provisdo em 30 dte e 2015.

Outorga da concesséo

Taxa média 30/06/2015
Movimentagao do custo amortizacdo %a.a. (*) Custo
CAB Cuiaba S/A - Concessionaria de Servigos PublitmAgua e Esgoto 3,43 146.556

Refere-se a outorga fixa paga em decorréncia deatore concessao, que esta sendo
amortizada linearmente pelo prazo de concessao.

Fornecedores e outras contas pagar

Consolidado Controladora
Nota 30/06/2015 31/12/2014 30/06/2015 31/12/2014

Fornecedores diversos 41.542 47.139 231 185
Partes relacionadas - opera¢des mensais 28 5.500 613.70 1.234 603
Adiantamentos 849 742

Contas a pagar diversas 2.889 3.000 1.003 1.025
Total 50.780 64.587 2.468 1.813
Passivo circulante 49.522 63.329 1.460 786
Passivo nao circulante 1.258 1.258 1.008 1.027

O Grupo avaliou o ajuste a valor presente dossa&dss de fornecedores em 30 de junho de
2015 e concluiu que os valores ndo geram ajusteiaia nas informacoes trimestrais.
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Versao :

Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental
Informacfes trimestrais — ITR em 30 de junho dé&201

A exposicao do Grupo a riscos de liquidez relaciosaa fornecedores e outras contas a pagar
esta divulgada na nota explicativa n°® 22.

Empréstimos e financiamentos

Esta nota explicativa fornece informacdes sobitemsos contratuais dos empréstimos e
financiamentos com juros, que sdo mensurados psto amortizado. Para mais informagdes
sobre a exposicao do Grupo a riscos de taxas o jiquidez e uma analise de sensibilidade
decorrentes destes empréstimos e financiamenjaspo explicativa n® 22.

Juros Consolidado Controladora
Linha de crédito Nota Indexador mMédios a.a (%) Vencimento 30/06/2015 31/12/2014 30/06/2015 31/12/2014
BNDES - partes relacionadas ? TILP 8,67 2015 a 2032 485.481 490.527 -
Capital de Giro CDI 13,76 2015a 2017 18.455 22.099
Cédula de Crédito CDI 16,01 2016 103.669 55.176
FCP - SAN TR 9,98 2015 a 2035 167.172 160.380
Finame 3,95 2015 a 2019 5.174 5.671 -
Nota Promis6ria CDI 14,76 2015 79.255 133.721 50.422 55.17
Leasing 15,00 2015a 2018 274 240 -
Empréstimos - partes relacionadas 28 CDI 14,27 2017 269 268 242 24,
Conta corrente - partes relacionadas 28 427 37.752 33.94(
(-) Custo de Transagao (5.305) (5.650) - -
Total 854.871 862.432 88.416 89.353
Passivo circulante 237.993 228.473 88.174 89.11.
Passivo néo circulante 616.878 633.959 242 242

Os financiamentos concedidos pelo BNDES — Bancaddatde Desenvolvimento Econdmico
e Social e parte dos empreéstimos de capital deegtém garantidos por recebiveis no valor
contabil de R$ 426.877 em 30 de junho de 2015 @845 em 31 de dezembro de 2014).

Os empréstimos e financiamentos possuem 0s seguieimentos:

Consolidado
Até 12 13a24 25a3¢€ 37 a48 49a6C 6laz24:
30 de junho de 2015 Valor contabil meses meses meses meses meses meses
Empréstimos e financiamentos 859.480 238.217 39.187 .76G1 53.303 53.258 423.755
Empréstimos - partes relacionadas - 269 - -
Conta corrente - partes relacionadas 427 27 4 - - - - -
Total 238.644 39.456 51.760 53.303 53.258 423.755
Até 12 13a24 25a3¢€ 37 a48 49a6C 61a24¢
31 de dezembro de 2014 Valor contabil meses meses meses meses meses meses
Empréstimos e financiamentos 867.814 228.962 43.377 1734. 49.246 50.550 451.506
Empréstimos - partes relacionadas - 268 - .
Total 228.962 43.645 44.173 49.246 50.550 451.506

Fornecimento de garantias, avais ou fiancas
Em 30 de junhae 2015 e 31 de dezembro 2014, a Companhia forreseas controladas e
controladas em conjunto as seguintes garantias, ewdiancas em valor de face de:
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Consolidado

Tipo A favor de Ligacéo 30/06/2015 31/12/2014
Garantia/Aval/Fianca/ Devedora solidaria CAB Aguashdranagué S.A. Direta 138.298 135.24
Aval CAB Atibaia S.A. Direta 20.000 20.00
Aval CAB Alta Floresta Ltda. Indireta 10.500 10.50
Aval CAB Canarana Ltda. Direta 5.000 5.00
Aval CAB Colider Ltda. Indireta 7.000 7.00
Aval CAB Comodoro Ltda. Indireta 1.700 1.70
Aval CAB Pontes e Lacerda Ltda. Indireta 7.700 7.70
Aval Saneamento de Mirassol S.A. - Sanessol S.A. Direta 5.500 5.50
Aval Tubardo Saneamento S.A. Controle em conjunt 6.000 6.00
Garantia CAB Cuiaba S/A - Concessionaria de ServiRigsicos de Agua e Esgoto Direta 63.90 3.90
Fianca/Garantia CAB Aguas de Agreste S.A. Direta 167 16
Garantia Empresa de Saneamento de Palestina - E3AP S Direta 2.250 225
Garantia/ Devedora solidaria Iltapo& Saneamento Ltda. Controle em conjunt 5.700 5.73
Total 213.721 210.694

Cronograma de amortizacdo do custo de transagéo
A seguir é apresentado o montante de custos dsti@n dos financiamentos BNDES, a ser
apropriado ao resultado em cada periodo subsequente

Consolidado
13a24 25 a3€ 37 a48 49a6C 61a207
30 de junho de 2015 Valor contdbil 12 meses meses meses meses meses meses
Financiamentos 5.305 651 645 598 550 497 2.36¢
13a24 25a3€ 37 a48 49a6C 6la2il:
31 de dezembro de 2014 Valor contdhil 12 meses  meses meses meses meses meses
Financiamentos 5.650 489 667 604 570 518 2.802

Quebra de clausulas contratuaisqovenants)

A Galvao Engenharia S/A. (em recuperacéo judictaljlevedora fiadora em financiamento
realizado pela controlada CAB Aguas de Paranaghi ®io cumpriu as obrigagdes financeiras
previstas nas clausulas restritivas do respectwtrato. Perante este cenario houve o
descumprimento deovenant® a controlada reclassificou do passivo ndo @raelpara o
circulante o montante de R$ 10.920 referente améiimmento. O vencimento antecipado do
financiamento néo foi decretado pelo agente fireatai

18 Debéntures

Juros médios Consolidado Controladora
Linha de crédito Indexador aa. (%) Vencimento 30/06/2015 31/12/2014 30/06/2015 31/12/2014
Debéntures CDI 14,76 2015 a 2024 197.299 183.633 -
Debéntures - 12,16 2015 a 2020 190.0 106.195 100.092 106.19
(-) Custo de transagao (470) (539) (470) (539)
Total 296.920 289.289 99.622 105.656
Passivo circulante 217.244 6.058 19.946 6.058
Passivo nao circulante 79.676 283.231 79.676 99.598

Garantias: Galvao Participacfes S/A. (em recuperaghcial), fiadora, presta garantia
fidejussdria como devedora solidaria e principgautora de 66,58% do valor total da divida até
a final liquidac&o das debéntures venciveis em 2020

As garantias das debéntures venciveis em 2024stemsno penhor de agfes e de qualquer

forma de remuneragéo paga aos acionistas e a dekséaria de direitos emergentes do
contrato de concessao publica.
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As debéntures possuem 0s seguintes vencimentos:

13a24 25a3€ 37 a4€ 49 a6C

30 de junho de 2015 Valor contabil 12 meses meses meses meses meses 61 meses
Debéntures 297.390 217.390 20.000 20.000 20.000 .0Q0

13a24 25a3€ 37 a4€ 49 a6C 61alli
31 de dezembro de 2014 Valor contabil 12 meses  meses meses meses meses meses
Debéntures 289.828 6.195 22.753 25.508 31.018 37.446 166.908

Cronograma de amortizacdo do custo de transacao
A seguir é apresentado o montante de custos dsmatgan das debéntures, a ser apropriado ao
resultado em cada periodo subsequente:

13a24 25a3€ 37 a4 49 a6C
30 de junho de 2015 Valor contabil 12 meses meses meses meses meses 61 meses

Debéntures 470 145 123 97 68 36 1

13a24 25a3€ 37 a4 49 a 6C 61 a6€
31 de dezembro de 2014 Valor contabil 12 meses  meses meses meses meses meses

Debéntures 539 137 135 111 84 53 19

A exposicao do Grupo a riscos de taxas de jurqgidéz e uma analise de sensibilidade
decorrentes dessas debéntures, veja nota expic&tR2.

Quebra de clausulas contratuaisqovenants)

A Galvao Participacfes S/A. (em recuperacao julliérderveniente anuente de debéntures
emitidas pela controlada CAB Cuiaba S/A - Concessia de Servigos Publicos de Agua e
Esgoto, ndo cumpriu as obrigacfes financeiras steesv/nas clausulas restritivas 6.24, “VII" e
“XVII" e 6.24.2 da escritura de emisséo de debé&smimples ndo conversiveis em acdes. Em
virtude do ocorrido, foi realizada em 01 de abeil2D15, Assembleia Geral de debenturistas
que deliberou pela ndo decretacdo do vencimen¢zigatlo pelo prazo de 90 dias,
posteriormente prorrogado por 90 dias adicionai&ssembleia Geral realizada em 01 de julho
de 2015, conforme nota explicativa n® 33 — Evestiisequentes, sendo certo que apds esse
periodo, nova assembleia serd convocada param@eidtmeacerca do vencimento antecipado ou
manutencéo da prorrogacao concedida nos termas atestmbleia. Perante esse cenério de
descumprimento deovenantss Companhia reclassificou do passivo nao circelpata o
circulante o0 montante de R$ 197.299.
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19 Obrigacdes fiscais

Consolidado Controladora

30/06/2015 31/12/2014 30/06/2015 31/12/2014
PIS/COFINS diferidos 64.234 64.334 -
Contribuic&o para Financiamento da Seguridade B@QRFINS) 3.219 2.261 54
ISS / PIS / COFINS / CSLL retido a recolher 281 238 1
Programa de Integracdo Social (PIS) 664 494 12
Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF) sobreisalar 868 556 2711 103
Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF) sobreiterce 55 90 3
Imposto sobre servigo (ISS) a recolher 107 110 64 65
Qutros 370 211 21
Total 69.798 68.294 436 168
Passivo circulante 5.464 3.892 436 168
Passivo néo circulante 64.334 64.402 -

20 Provisdo para contingéncias
O Grupo classifica o risco de perda nos proceggmad como “remotos”, “possiveis” ou
“provaveis”. A avaliagcdo da probabilidade de perdssas agfes, assim como a apuracéo dos
montantes envolvidos, foi realizada considerandasggedidos dos reclamantes, a posicéo
jurisprudencial acerca das matérias e a opiniaaadosultores juridicos do Grupo. O Grupo
considera existir riscos efetivos classificados eqmovaveis e, desta forma, constituiu provisao
no valor de R$ 2.114 em 30 de junho de 2015 (R$41e6n 31 de dezembro de 2014).

Ciweis, trabalhistas e ambientais

Consolidado 30/06/2015 31/12/2014
Saldo em 1° janeiro 1.634 998
AdicGes 511 1.427
Reversdes (31 (791)
Saldo final 2.114 1.634

As contingéncias passivas néo reconhecidas nasnafdes trimestrais sdo de natureza civel e
trabalhista, avaliadas pelos assessores juridamos sendo de risco possivel, somaram no
montante de R$ 60.448 em 30 de junho de 2015 (R®¥64m 31 de dezembro de 2014), para
os quais nenhuma proviséo foi constituida tendw@ista que as praticas contébeis adotadas no
Brasil ndo requerem sua contabilizag&o.

21 Patriménio liquido - Controladora

(a

~—

Capital social

O capital social da Companhia, subscrito e integrdb em 30 de junho de 2015 é de R$
282.060 (idéntico em 31 de dezembro 2014) dedwdedrusto de transacao incorrido conforme
CPC 08 (R1) — Custos de Transac¢8es no montaniddige imposto de renda e de contribuicdo
social diferidos de R$ 1.096. Esta representad®p@66.737 a¢des ordinarias, nominativas,
sem valor nominal, pertencentes aos seguintesisizEsn
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Em quantidade de acdes

30/06/2015 31/12/2014
Galvéo Participagbes S.A. (emrecuperagéo judicial) 40.788.921 40.788.921
BNDES Participagfes S.A. — BNDESPAR 20.477.816 20.477.816
Total 61.266.737 61.266.737

De acordo com a deliberagdo do Conselho de Admmag#b, a Companhia esta autorizada a
aumentar o seu capital social até o limite de RBGEID, independentemente de reforma
estatutaria.

(b) Reserva legal
E constituida a razao de 5% do lucro liquido apuead cada exercicio social nos termos do
art. 193 da Lei n°® 6.404/76, até o limite de 20%alital social.

(c) Dividendos
O Estatuto Social da Companhia determina um peraénéo inferior a 25% para pagamento
dos dividendos minimos obrigatdrios.

22 Instrumentos financeiros
a) Classificacdo contabil e valores justos

A tabela a seguir apresenta os valores contalusis/alores justos dos ativos e passivos
financeiros, incluindo os seus niveis na hierardoiaalor justo.

Consolidado Valor contabil Valor justo

Valor justo por

meio de Empréstimos € Custo

30 de junho de 201 resultadc recebiveis amortizadg Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Ativos financeiros mensurados ao valor justo
Aplicacdes financeiras 6.534 - - 6.534 - 6.534 - 6.534
Outros investimentos 17.316 - - 17.316 - 17.316 - 17.316
Depésitos bancarios vinculados 3.158 - B 3.158 B 3.158 N 3.158
Total 27.008 - - 27.008 . 27.008 - 27.008

Ativos financeiros ndo-mensurados ao valor justo

Caixa e equivalentes de caixa - 16.178 - 16.178
Contas a receber e outros recebiveis - 808.83: - 808.83:
Total - 825.009 - 825.009

Passivos financeiros mensurados ao valor justo
Empréstimos e financiamentos (*) - - 860.176 860.176 - 861.120 - 861.120

Debéntures (*) - 297.390 297.390 - 332.660 - 332,660
Instrumentos financeiros derivativos 5.613 - - 5.613 - 5.613 - 5.613
Total 5.613 - 1.157.566 1.163.179 - 1.199.393 - 1.199.393
Passiwos financeiros ndo-mensurados ao valor justo

Fornecedores e outras contas a pagar - - 50.780 50.780
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Consolidado Valor contabil Valor justo

Valor justo por

meio de Empréstimos € Custo

31 de dezembro de 20: resultadc recebiveis amortizada Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Ativos financeiros mensurados ao valor justo
Aplicacdes financeiras 6.690 - - 6.690 - 6.690 - 6.690
Outros investimentos 110.852 - - 110.852 - 110.852 - 110.852
Dep6sitos bancérios vinculados 1.739 - - 1.739 - 1.739 - 1.739
Total 119.@ - - 119.281 - 119.281 - 119.281
Ativos financeiros ndo-mensurados ao valor justo
Caixa e equivalentes de caixa - 14.549 - 14.549
Contas a receber e outros recebiveis - 794.90! - 794.90
Total - 809.454 - 809.454
Passivos financeiros mensurados ao valor justo
Empréstimos e financiamentos (*) - - 868.082 868.082 - 870.813 - 870.813
Debéntures (*) - - 289.828 289.828 - 325.835 - 325.835
Instrumentos financeiros derivativos 6.343 - 6.343 - 6.343 - 6.343
Total 6.343 - 1.157.910 1.164.255 - 1.202.991 - 1.202.991

Passivos financeiros ndo-mensurados ao valor justo
Fornecedores e outras contas a pagar - - 64.587 64.587

(*) O montante apresentado ndo contempla o impdadacustos de transacao.

b) Mensuracéo do valor justo
Para as controladas CAB Sistema Produtor Alto T9efé, CAB Guaratingueta S.A., CAB
Aguas do Agreste S.A. e CAB Atibaia S.A. foram deieados os valores presentes de contas a
receber e outros recebiveis com base nas taxass aleugdesconto de 9,11%, 4,34%, 14,34% e
12,53% em 30 de junho de 2015 (9,21%, 4,23%, 1420%28% em 31 de dezembro de
2014) respectivamente, apurados na data de apedent

O valor justo para o financiamento do BNDES é astegplo contabilmente uma vez que nédo
existem instrumentos similares com vencimentogastde juros comparaveis. Para os demais
passivos financeiros, o valor justo que é deterdargara fins de divulgacéo, é calculado
baseando-se no valor presente do principal e fldeasaixa futuros, descontados pela taxa de
mercado dos juros apurados ha data de apresewntag@itformacdes trimestrais.

O valor justo de contratos devapsé calculado com base no desconto de fluxos de datisros
estimados baseando-se nas condi¢cfes e vencimecdol@eontrato e utilizando-se taxas de
juros de mercado para um instrumento semelhantad@puma data de mensuracdo. Os valores
justos refletem o risco de crédito do instrumenitacckiem ajustes para considerar o risco de
crédito do Grupo e contraparte quando apropriado.

Os demais valores contébeis referentes aos insttom@nanceiros constantes no balango
patrimonial, quando comparados com os valores gder@am ser obtidos na sua negociagao
em um mercado ativo ou, na auséncia destes, ca@ioopresente liquido ajustado com base na
taxa vigente de juros no mercado, se aproximanstanbialmente, de seus correspondentes
valores de mercado.

N&o ocorreram transferéncias entre niveis a seoasideradas em 30 de junho de 2015.
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Informacfes trimestrais — ITR em 30 de junho dé&201

Gerenciamento de riscos financeiros
O Grupo possui exposicao aos seguintes riscodanses de instrumentos financeiros:

Risco de crédito;
Risco de liquidez; e
Risco de mercado.

Esta nota apresenta informacgdes sobre a exposi¢gougho para cada um dos riscos acima, 0s
objetivos, as politicas e 0s processos de mensueagérenciamento de riscos e gerenciamento
do capital do Grupo.

Estrutura do gerenciamento de risco

A Administracdo é responsavel pelo acompanhamexg@dliticas de gerenciamento de risco
do Grupo e os gestores de cada area se reportatarragnte a Administracdo sobre as suas
atividades.

As politicas de gerenciamento de risco do Grupaestabelecidas para identificar e analisar os
riscos enfrentados, para definir limites e congr@ale riscos apropriados e para monitorar riscos
e aderéncia aos limites. As politicas e sistemagedenciamento de riscos sado revisados
frequentemente para refletir mudancas nas conddgesercado e nas atividades do Grupo. O
Grupo, através de suas normas e procedimentosidartrento e gerenciamento, busca
desenvolver um ambiente de controle disciplinadorestrutivo, no qual todos os empregados
entendam seus papéis e obrigacdes.

Risco de crédito
Risco de crédito € o risco de o Grupo incorrer endas financeiras caso o cliente ou uma
contraparte em um instrumento financeiro falhe emprir com suas obrigacfes contratuais.

Contas a receber e outros recebiveis

O Grupo tém atualmente recebiveis no segmentord@seento. Os principais mitigadores do
risco de crédito sdo os contratos de parceriagaiplivada, cujos recebiveis vém de clientes de
primeira linha, como a Companhia de Saneamente84&si Estado de Sdo Paulo — SABESP
gue anualmente contrata agéncia de avaliacao ditoceg para 2015, foi emitido Fitch Rating
nacional a longo prazo AA (bra). Nos contratos alecesséo, as controladas detém o controle
direto dos recebiveis e do fornecimento dos sesyiglém disso, existem contratos com
previsdes de indenizacdo em caso de renuncia dw podcedente, com alto grau de controle
sobre os recebiveis.

Caixa e equivalentes de caixa
O risco de crédito proveniente do caixa e equitakede caixa é atenuado pelo fato de o Grupo
manter seus saldos com bancos e instituicao firanoensideradas de primeira linha.

Exposicéo a riscos de crédito
O valor contabil dos ativos financeiros represangaposicdo maxima do crédito. A exposicao
maxima do risco do crédito na data das informat@esstrais foram:

Versdo: 1
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Consolidado Controladora

Nota 30/06/2015 31/12/2014 30/06/2015 31/12/2014
Caixa e equivalentes de caixa 9 22.712 21.239 379 58
Outros investimentos 10 17.316 110.852 7.242 56.004
Depdsitos bancéarios vinculados 3.158 1.739 R R
Contas a receber e outros recebiveis (*) 11 804.812 1.543 149.630 104.397
Total 847.998 925.372 157.251 160.459
Ativo circulante 215.596 302.296 63.981 110.135
Ativo néo circulante 632.402 623.076 93.270 50.324

(*) Nao foi considerado o montante de outros reegbireferente adiantamentos.

Perdas por reducéo no valor recuperavel

A composicao por vencimento dos recebiveis deteliena data das informacg@es trimestrais

foram as seguintes:

Consolidado (*)

A vencer

Vencidos de 1 a 30 dias
Vencidos de 31 a 90 dias
Vencidos de 91 a 120 dias
Vencidos de 121 a 180 dias
Vencidos de 181 a 360 dias
Vencidos acima de 360 dias

Total

30/06/2015 31/12/2014
740.494 736.825
8.079 8.940
5.916 5.820
2.270 1.825
3.179 2.897
7.392 6.708
28.606 23.284
795.936 786.299

(*) Os valores acima apresentados nao contemplgoaisdes para perdas de crédito de liquidacaadsa.

O movimento na provisdo para perdas por reduca@loo recuperavel em relagdo ao contas a

receber e outros recebiveis durante o periododepainte:

Consolidado

Saldo em 1° de janeiro de 2014

Provisdo para reducdo ao valor recuperavel rescida
Valores baixados

Saldo em 31 de dezembro de 2014

Proviséo para reducdo ao valor recuperavel rezcida
Valores baixados

Saldo em 30 de junho de 2015

14.345
21.308

(10.645)
25.008
10.715
(5.345)
30.378

A proviséo para crédito de liquidacdo duvidosdacienada a varios clientes usuérios dos

servigos prestados de agua e esgoto.

A composicao da provisdo por perdas ao valor reéupeconforme critério de estimativa é a

seguinte:
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30/06/2015
Proviséo de titulos vencidos acima de 360 dias (*) 28.606
Provisdo sobre titulos vencidos até 360 dias (**) 1.772
Total 30.378

(*) titulos vencidos acima de 360 dias sdo considerado% na provisao; e

(**) titulos renegociados que nao foram recebidos reb@eordado e percentual médio de perdas
estimado sobre cada categoria que compde o corgaslzer vencido até 360 dias, sendo
residencial 6,74% comercial e industrial 7,79% @06 Publicos 2,21%, extraidos de estudo
realizado com dados histéricos do Grupo.

Garantias
A politica da Companhia € a de fornecer garanit@mteiras apenas para Companhias do
Grupo, conforme descrito na nota explicativa n° 17.

(i) Risco de liquidez
Risco de liquidez € o risco do Grupo encontracdiflades em cumprir com as obrigacdes
associadas com seus passivos financeiros quegs@alilos com pagamentos a vista ou com
outro ativo financeiro. A abordagem do Grupo naiadtracdo de liquidez é de garantir, o
maximo possivel, que sempre se tenha liquidezienfi para cumprir com suas obrigacfes ao
vencerem, sob condigBes normais e de estresseasesar perdas inaceitaveis ou risco de
prejudicar a reputacéo do Grupo.

Exposicdo a risco de liquidez
O valor contabil dos passivos financeiros com ridediquidez esta representado abaixo:

Consolidado Controladora

Nota 30/06/2015 31/12/2014 30/06/2015 31/12/2014
Fornecedores e outras contas a pagar (*) 16 49.931 .84%3 2.468 1.813
Empréstimos e financiamentos (**) 17 860.176 868.082 4188 89.353
Debéntures (**) 18 297.390 288.8 100.092 106.1¢€
Total 1.207.497 1.221.755 190.976 197.361
Passivo circulante 504.706 297.744 109.725 96.092
Passivo néo circulante 702.791 924.011 81.251 101.269

(*) Nao foi considerado o montante de outras coatpagar referente adiantamentos.

(**) O montante referente a empréstimos, financiatog e debéntures estdo sendo apresentados
sem o impacto do custos de transacao.

Em 30 de junho de 2015, o Grupo apresentou cajpitallante liquido negativo em virtude de:
a) Nao cumprimento de clausula restritiva das delbés da CAB Cuiaba S/A - Concessionaria
de Servigos Publicos de Agua e Esgoto, conformeritiesia nota explicativa n° 18. Perante

esse cenario de descumprimentadeenantss Companhia reclassificou do passivo nao
circulante para o circulante o montante de R$ B®7.2
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b) N&do cumprimento de clausula restritiva constantetermos e condi¢cdes da emissao de
cédula de crédito bancéario da CAB Aguas de Para@nggh. conforme descrito na nota
explicativa n° 17. Consequentemente foi reclasgificdo passivo ndo circulante para o passivo
circulante no montante de R$ 10.920.

c) Nota promissoria "empréstimo ponte" da contral@AB Aguas de Paranagua S.A. no
montante de R$ 79.254.

Para cumprir com estas obrigacdes de curto pra@oypo tem a intencdo de promover o
rolamento da nota promissoéria até que a liberag@gpréstimo de longo prazo autorizado
pelo agente financiador em 13 de novembro de 26 Mantante de R$ 173.305 seja efetivada.

Em relacdo as debéntures, embora exista o ris¢oateed de vencimento antecipado, a
Administracao, com base nas negociacdes realizask@sotimista quanto a manutencao do
waiveraté que nova garantia seja atribuida. Todavia, este cenario ndo se concretize, a
Administracdo tem expectativa de captar tal recjuistm as demais instituicdes financeiras.

A seguir, estdo os vencimentos contratuais deyaesBnanceiros, incluindo pagamentos de
juros estimados e excluindo o impacto dos acordathpensacao:

Consolidado
Fluxo de
Valor caixa Até 12 13a24 25a3€ 37 a4¢ 49 a6C 61 a24z
30 de junho de 2015 contahil _contratual meses meses meses meses meses meses
Passivos financeiros ndo derivativos
Fornecedores e outras contas a pagar 49.931 49.931 67348. 1.258 - - -
Empréstimos e financiamentos 859.480 1.403.426 288.15 128.673 115.130 107.611 102.279 661.577
Empréstimos - partes relacionadas 269 351 - 351
Conta corrente - partes relacionadas 427 427 427 - - - -
Debéntures 297.390 574.832 469.591 30.096 27.572 25.048 22.524 1
Fluxo de
Valor caixa Até 12 13a24 25a3€ 37 a4t 49 a6C 61 a 24¢
31 de dezembro de 2014 contabil _contratual meses meses meses meses meses meses
Passivos financeiros ndo derivativos
Fornecedores e outras contas a pagar 63.845 63.845 58762. 1.258 - - -
Empréstimos e financiamentos 867.814 1.385.948 273.005119.373 112.849 103.846 100.423 676.452
Empréstimos - partes relacionadas 268 343 343

Debéntures 289.828 553.631 12.160 51.396 68.222 70.863 73.712  277.2T

N&o é esperado que os fluxos de caixa incluid@nabise de maturidade do Grupo possam
ocorrer significativamente mais cedo, ou em valdissentes.

Risco de mercado

Risco de mercado € o risco que alteragcdes nosgpdecmercado, tais como as taxas de juros,
tem nos resultados do Grupo ou no valor de sugisipagdes em instrumentos financeiros. O
objetivo do gerenciamento de risco de mercadoéng@r e controlar as exposi¢cdes a riscos de
mercados, dentro de parametros aceitaveis, e angrtesnpo otimizar o retorno.
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Risco de taxa de juros
As operacdes do Grupo estéo expostas a taxasoddndiexadas ao CDI, IPCA, TR e TJLP.

Perfil
Na data das informacdes trimestrais, o perfil dsgimentos financeiros remunerados por
juros do Grupo era:

Consolidado Controladora

Nota 30/06/2015 31/12/2014 30/06/2015 31/12/2014
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 9 6.534 6.690 -
Outros investimentos 10 17.316 110.852 7.242 56.004
Depositos bancarios vinculados 3.158 1.739 -
Contas a receber e outros recebiveis 11 729.851 226.68 15.694 14.666
Passiwos financeiros
Empréstimos e financiamentos 17 R4 862.171 50.664 55.413
Debéntures 18 197.299 183.6 -

Andlise de sensibilidade de fluxo de caixa paratimsnentos de taxa variavel

Com base no saldo das aplicacdes financeiras,soatrestimentos, depdsitos bancérios
vinculados, contas a receber, endividamento, noogama de desembolso e nas taxas de
juros, efetuamos uma andlise de sensibilidade dstgieriam aumentado (reduzido) o
patrimdnio liquido e o resultado do periodo de do@om as premissas a seguir. O cenério 1
corresponde ao cenario considerado mais provasdbmas de juros, na data das informacoes
trimestrais. O cenério 2 corresponde a uma alterde®5% nas taxas, e o cenario 3
corresponde a uma alteracédo de 50% nas taxasaBepsaos efeitos em apreciacao e
depreciacao nas taxas conforme as tabelas a seguir:

Risco de taxa de juros sobre ativos e passivosiiteiros - Apreciacdo das taxas

Cenérios
Variacao do indice e Variacao do indice en
Exposig&o en Provavel 25% 50%

Instrumentos 30/06/2015 Risco % Valor % Valor % Valor
Ativos financeiros
Aplicagdes financeiras 6.534 CDI 10,18 665 11,38 149 13,65 297
Outros investimentos 17.316 CDI 10,88 1.885 12,20 423 14,64 845
Depésitos bancéarios vinculados 3.158 CDI 12,87 406 14,55 92 17,46 184
Empréstimos partes relacionadas 17.960 CDI 15,60 2.802 17,84 641 21,41 1.281
Recebiveis de contratos de concesséo 711.891 IPCA 6,6947.626 11,11 15.822 13,34 31.644
Passivos financeiros
BNDES - partes relacionadas (485.481) TILP 9,17 (44.523) 10,17 (7.282) 11,67 (14.564)
Capital de giro (18.455) CDI 15,00 (2.768) 16,70 (543) 19,64 (1.085)
Cédula de crédito (103.669) CDI 17,27 (17.904) 19,25 (3.362) 22,49 (6.724)
FCP - SAN (167.172) TR 10,28 (17.191) 10,28 (518) 10,58 (1.020)
Nota promiséria (79.255) CDI 16,00 (12.681) 17,70 (2.330) 20,64 (4.660)
Empréstimos - partes relacionadas (269) CDI 15,60 42) 17,84 (10) 21,41 (19)
Debéntures (197.299) CDI 16,00 (31.568) 17,70 (5.801) 20,64 (11.601)
Impacto no resultado e patriménio liquido (2.719) (5.422)
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Risco de taxa de juros sobre ativos e passivosiibeiros - Depreciacdo das taxas

Cenérios
Variacao do indice e Variacao do indice en
Exposig&o en Provavel 25% 50%

Instrumentos 30/06/2015 Risco % Valor % Valor % Valor
Ativos financeiros
Aplicagdes financeiras 6.534 CDI 10,18 665 6,83 (149) 4,555 (297)
Outros investimentos 17.316 CDI 10,88 1.885 7,32 (423) 4,88 (845)
Depésitos bancérios vinculados 3.158 CDI 12,87 406 8,73 (92) 5,82 (184)
Empréstimos partes relacionadas 17.960 CDI 15,60 2.802 10,70 (641) 7,14 (1.281)
Recebiveis de contratos de concessao 711.891 IPCA 6,6947.626 6,67 (15.822) 4,45 (31.644)
Passivos financeiros
BNDES - partes relacionadas (485.481) TJILP 9,17 (44.523) 7,17 7.282 5,67 14.564
Capital de giro (18.455) CDI 15,00 (2.768) 10,82 543 7,88 1.085
Cédula de crédito (103.669) CDI 17,27 (17.904) 12,76 3.362 9,52 6.724
FCP - SAN (167.172) TR 10,28 (17.191) 9,67 518 9,37 1.020
Nota promiséria (79.255) CDI 16,00 (12.681) 11,82 2.330 8,88 4.660
Empréstimos - partes relacionadas (269) CDI 15,60 42) 10,70 10 7,14 19
Debéntures (197.299) CDI 16,00 (31.568) 11,82 5.801 8,88 11.601
Impacto no resultado e patriménio liquido 2.719 5.422

Fontes: a informacéo do CDI foi extraida da baseQ#aTIP, a TILP foi extraida da Receita FederalP€A e a TR do BACEN, na
data-base do ultimo dia Gtil de junho de 2015.

Gestao de capital
A gestdo de capital do Grupo é feita para equiliasafontes de recursos préprias e terceiras,
balanceando o retorno para os acionistas e ope@oacionistas e credores.

A divida do Grupo para a relagéo ajustada do dagwtéinal do periodo € apresentada a seguir:

Consolidado Controladora
30/06/2015 31/12/2014 30/06/2015 31/12/2014
Total do passivo e participagédo de ndo controledore 1.362.811 1.369.087 214.898 217.556
(-) Caixa e equivalentes de caixa (22.712) (Bap (379) (58)
(=) Passivo liquido (A) 1.340.099 1.347.848 214.519 217.498
Total do patriménio liquido atribuivel aos contradagls (B) 262.150 268.034 262.150 268.034
Relacéo divida liquida sobre capital ajustado (A/B) 511 5,03 0,82 0,81

Instrumentos financeiros derivativos

Os acionistas aprovaram em assembleia, a contoati@géontrato dewap com 0 mesmo prazo
de duragdo da emisséo de debéntures com o objietitrocar a remuneragao por uma taxa
equivalente ao CDI.

Durante o periodo findo em 30 de junho de 2015 @ée3dezembro de 2014, a Companhia
designou os instrumentos financeiros derivativosvaggppara a cobertura de risco de taxas,
conforme demonstrado:

Derivativo Nocional Ponta ativa % a.a. Pontapassiva%a.a. Mercado _ Vencimento 30/06/2015 31/12/2014
SWAP 100.000 12,16% CDI + 2,85% CETIP 2020 5.613 6.343
Passivo circulante 3.329 2.877
Passivo néo circulante 2.284 3.466

Versdo: 1
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Impacto no resultado

A Companhia efetuou registro dos ganhos e perdasdms dos instrumentos financeiros
derivativos no resultado do periodo, com excecdR%6.365 que se refere ao efeitiay one
gain or los$ da emissao de debéntures, a ser amortizado peto pe vigéncia do instrumento
financeiro, cujo saldo residual em 30 de junho@52ra de R$ 3.992. Desta forma, os
impactos contabilizados no resultado foram de:

Derivativo Mercado Risco 30/06/2015
SWAP CETIP CDI 2.04
(-) IR/CS diferidos (248)
Efeito liquido no resultado da Companhia 1.79

Analise de sensibilidade dos instrumentos finanesiderivativos (Controladora e

Consolidado)

Abaixo esta apresentada a analise de sensibilgtdmie a variacdo do valor justo dos
instrumentos financeiros derivativos do Grupo. eBatio 1 corresponde ao cenario considerado
mais provavel nas taxas de juros, na data dasmafgies trimestrais. O cenario 2 corresponde a
uma alteracéo de 25% nas taxas, e o cenario 3porrde a uma alteracdo de 50% nas taxas,
conforme as tabelas a seguir:

Risco da taxa de juros sobre passivos financeireg\dtivos — apreciacéo das taxas

Cenarios
Elevacéo do indice em Hevacéo do indice em

Provawvel 25% 50%
Instrumentos Exposicdo Vencimento  Risco % Valor % Valor % Valor
Swap - impacto no resultado 100.000 2020 CDI 13,56 (5.613) 16,95 (3.823) 20,34 (7.269)

Risco da taxa de juros sobre passivos financeireswdtivos — depreciacado das taxas

Cenarios

Redugéo do indice em Reducéo do indice em

Provawel 25% 50%
Instrumentos Exposicdo Vencimento _ Risco % Valor % Valor % Valor
Swap - impacto no resultado 100.000 2020 CDI 13,56 (5.613) 10,17 4.259 6,78 9.026

23  Segmentos operacionais
O Grupo possui cinco segmentos reportaveis, e gmesgo denominado como “outras”
conforme descrito abaixo, que sdo as unidadesgiios estratégicas. As unidades de
negocios, denominadas Centros Regionais (CR),s@mmstradas separadamente, pois 0s
negocios estdo segregados em diferentes regidessiloonde podem existir diferentes
tecnologias e estratégias para operacdo. Parainatiale de negocio, a diretoria e o Conselho
da Administracdo da Companhia analisam os reladmternos de administracdo ao menos uma
vez por més. O seguinte resumo descreve as opsragbeada uma das regides que a
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Companhia diversifica em suas analises e reponeseus administradores e acionistas do
Grupo:

* CR S&o Paulo I: composta pelas operacdes CAB Sidteadutor do Alto Tieté S.A.; CAB
Guaratinguetd S.A.; CAB Piquete S.A. e CAB Atib3ia.;

* CR Séao Paulo Il: composta pelas operacdes de Sangade Mirassol - SANESSOL S.A;
Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.AasAtiAndradina S.A. e Aguas de
Castilho S.A.;

 CR MT: composta pelholding CAB MT Participacfes Ltda. e pelas operacdes CARES e
Lacerda Ltda.; CAB Colider Ltda.; CAB Alta Floresta.; CAB Canarana Ltda.; CAB
Comodoro Ltda. e CAB Cuiaba S/A - ConcessionariSelwicos Publicos de Agua e Esgoto;

+ CR Sul: composto pelas operagdes CAB Aguas de &guarS.A.; Tubardo Saneamento S.A.; e
Itapoa Saneamento Ltda.;

« CR Nordeste: composta pela operacdo CAB Aguas fg®4.; e

« OQutras: composta pela holding Companhia de Agudralsil - CAB ambiental e por suas
controladas CAB Gerenciadora Ltda. e CAB Projetbrsestimentos em Saneamentos Béasicos
Ltda.
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Versdo: 1

Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental
Informacdes trimestrais — ITR em 30 de junho dé&201

(*) Referem-se aos efeitos da contabilizacdd~RIC 12 (ICPC 01 - R1) e do IFRS 11 (CPC 19 -
R2) que ndo séo considerados na mensuracdo ddiadeswdos segmentos operacionais,
principalmente em decorréncia do reconhecimenttudto e da receita de acordo com a
proporcao do estagio da evolugéo da construcabrdeobjeto de contrato de concessao
conforme aplica¢do do IFRIC 12 (ICPC 01 - R1),eltém pela ndo consolidagéo proporcional
da participacdo em empresas controladas em conjitoaplicacdo do IFRS 11 (CPC 19 -
R2). O motivo da andlise pela Administragdo do Grsgm os citados ajustes de normas nos
segmentos reportaveis provém do desenho origirsgbagetos das concessdes que foram
elaborados antes das novas normas contabeis/ IFRS.

(**) Consiste no lucro operacional consolidado arde resultado financeiro liquido, da depreciacéo

24

e amortizacdo, do imposto de renda e da contribiQéial, excluindo a equivaléncia

patrimonial. Ressalta-se que o0 EBITDA nédo é umaidaeektabelecida de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil e por ndgesionizada, pode ser definida e calculada de
maneiras diferentes por outras Empresas. A Comaaoisidera o EBITDA sem os efeitos do
IFRS, como instrumento adequado para avaliar awjeeseho financeiro e operacional de cada

regional.

Receita operacional liquida

Saneamento

Construcéo

Servigos

Ativo financeiro

Impostos sobre servigos
Abatimentos e cancelamentos
Total

Servicosmanagement fee
Impostos sobre servigos
Total

Consolidado
30/06/2015 30/06/2014 30/06/2015 30/06/2014
(3 meses) (3 meses) (6 meses) (6 meses)
65.991 58.854 129.184  118.60!
26.452 49.516 69.122  140.04.
23.988 18.300 46.363 32.71
16.973 19.634 34.103 36.55
(10.544) (10.055) (20.590)  (24.335)
(5.714) (4.723) (9.762) (8.731)
117.146 131.526 248.420  294.85.
Controladora
30/06/2015 30/06/2014 30/06/2015 30/06/2014
(3 meses) (3 meses) (6 meses) (6 meses)
3.823 4.585 116 7.17.
(545) (614) (14p8 (979)
3.278 3.971 2.5 6.19
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Custos e despesas por natureza

Custos dos senigos prestados

Construgéo

Materiais diretos

Despesa com pessoal
Depreciagdo e amortizacdo
Materiais indiretos

Crédito de Pis e Cofins
Outras despesas

Total

Despesas comerciais

Provisdo para crédito de liquidacdo duvidosa
Despesa com pessoal

Depreciacdo e amortizacdo

Outras despesas comerciais

Total

Despesas administrativas e gerais

Despesa com pessoal
Servigos contratados
Depreciacédo e amortizagdo
Outras despesas

Total

Despesas administrativas e gerais

Despesa com pessoal
Servigos contratados
Depreciacédo e amortizagdo
Outras despesas

Total

Versdo: 1

Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental
Informacdes trimestrais — ITR em 30 de junho dé&201

Consolidado
30/06/2015 30/06/2014 30/06/2015 30/06/2014
(3 meses) (3 meses) (6 meses) (6 meses)
(24.226) (45.820) (65.155) (120.685)
(18.313) (16.520) (35.281) (32.734)
(10.844) (7.617) (21.007) (14.296)
(8.048) (5.210) (15.713) (10.193)
(6.186) (6.455) (13.661) (11.594)
566 1.687 1.859 4.04
() - [©)
(67.057) (79.935) (148.967) (185.457)
Consolidado
30/06/2015 30/06/2014 30/06/2015 30/06/2014
(3 meses) (3 meses) (6 meses) (6 meses)
(2.846) (1.527) (5.370) (4.732)
(1.166) (1.299) (2.232) (3.731)
(816) (437) (1.631) (696)
(2.732) (1.884) (5.000) (4.869)
(7.560) (5.147) (14.233) (14.028)
Consolidado
30/06/2015 30/06/2014 30/06/2015 30/06/2014
(3 meses) (3 meses) (6 meses) (6 meses)
(10.453) (7.944) (18.236) (14.522)
(7.435) (6.808) (12.663) (12.960)
(1.458) (1.710) (2.693) (3.047)
(1.895) (2.100) (6.319) (6.313)
(21.241) (18.562) (39.911) (36.842)
Controladora
30/06/2015 30/06/2014 30/06/2015 30/06/2014
(3 meses) (3 meses) (6 meses) (6 meses)
(2.698) (1.552) (5.066) (2.655)
(2.257) (1.390) (2.877) (2.588)
- 4( - 4
387 1.196 (508) 16
(4.568) (1.750) (8.451) (5.080)
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26 Receitas financeiras e despesas financeiras

Consolidado

Receitas financeiras 30/06/2015 30/06/2014 30/06/2015 30/06/2014

(3 meses) (3 meses) (6 meses) (6 meses)
Juros de aplicacdes financeiras e outros investasen 1.419 5.004 3.590 7.10
Juros sobre contas a receber de cliente 2.353 - 4.449
Receita de operacdes com partes relacionadas 624 812 1.229 114
Juros sobre atualizacdo de impostos a recuperar 1.059 - 1.637
Ganho com instrumento financeiro derivativo (371) 3.312 - 331
Descontos obtidos 8.358 8 8.542 3
Outras 39 (2.946) 39 14
Total 13.481 6.190 19.486 11.73
Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos, financiamentos e debé&nture (34.475) (23.024) (67.993) (47.863)
Perdas cominstrumento financeiro derivativo 1.043 - (2.043) (2.583)
Outras (2.631) (2.171) (4.361) (3.073)
Total (36.063) (25.195) (74.397) (53.519)
Despesas financeiras liquidas (22.582) (19.005) (54.911) (41.781)

Controladora

Receitas financeiras 30/06/2015 30/06/2014 30/06/2015 30/06/2014
(3 meses) (3 meses) (6 meses) (6 meses)

Juros de aplicacdes financeiras e contas a redebdientes 1.295 482 2.541 84

Receita de operag8es com partes relacionadas (8) 1.718 1.230 1.77

Ganho com instrumento financeiro derivativo (371) 3.312 - 331

Descontos obtidos 8.321 2 8.368

Total 9.237 5514 12.139 5.93

Despesas financeiras

Juros sobre empréstimos, financiamentos e debé&nture (5.058) (4.819) (9.828) (7.993)
Perdas cominstrumento financeiro derivativo 1.043 - (2.043) (2.583)
Outras (14) (32) (70) (51)
Total (4.029) (4.851) (11.941) (10.627)
Receitas (despesas) financeiras liquidas 5.208 663 198 (4.696)

27 Resultado por agao
O resultado basico e diluido por agéo é calculagidiante a divisdo do resultado atribuivel aos
acionistas da Companhia, pela quantidade de a¢desiuoas conforme demonstrativo abaixo:

30/06/2015  30/06/2014  30/06/2015  30/06/2014
(3 meses) (3 meses) (6meses) (6 meses)

(Prejuizo)/lucro do periodo 283 4513 (5.884) 6.43:
Numero médio de agdes 61.266.737 61.266.737 61.266.737  61.266.737
Resultado por agéo basico e diluido (reais) 0,00 0,07 (0,10) 0,10
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28 Partes relacionadas

a) Controladora
A parte controladora direta e final da CompanhaaGalvao Participacdes S/A. (em
recuperacdao judicial).

b) Remuneracéo de pessoal-chave da administragcédo
Os diretores sdo as pessoas-chaves que tém adeoedasponsabilidade por planejamento,
direcéo e controle das atividades do Grupo. Eme3jdimho de 2015 e 30 de junho de 2014,
foram pagos aos administradores beneficios de pratm (ordenados, salarios, participacao
nos lucros, assisténcia médica, habitacdo, entre)ucontabilizados na rubrica “Custos dos
servicos prestados e Despesas administrativas”.

Remuneragéo de pessoal-chave da Administracao eenge:

Consolidado Controladora
30/06/2015 30/06/2014 30/06/2015 30/06/2014 30/06/20150/0682014  30/06/2015  30/06/2014
(3 meses) (3 meses) (6 meses) (6 meses) (3 meses) (&shnes (6 meses) (6 meses)

Remuneracgéao da diretoria 1.532 1.755 3.151 3432 539 713 1391 1.319
Participacéo nos lucros e resultados 901 238 901 238 384 75 384 75
Beneficios diretos e indiretos 114 93 226 224 50 18 87 72
Total 2.547 2.086 4.278 3.894 973 806 1.610 1.466

N&o foram pagos valores a titulo de: (a) benefigd@ssemprego (pensdes, outros beneficios de
aposentadoria, seguro de vida pés-emprego e axsist@édica pds-emprego); (b) beneficios
de longo prazo (licenga por anos de servico e b@ogfde invalidez de longo prazo); (c)
beneficios de rescisdo de contrato de trabalhd); ehuneracéo baseada em acdes.

c) Outras transacdes com partes relacionadas
Os principais saldos de ativos e passivos em 30nte® de 2015 e 31 de dezembro de 2014,
bem como as transagdes que influenciaram os rdssltios periodos findos em 30 de junho de
2015 e 30 de junho de 2014, relativas a operagiagartes relacionadas decorrem
principalmente de transa¢Bes com acionistas e aumgmligadas do mesmo grupo econdmico.

Consolidado Ativo Passivo Resultado
Circulante 30/06/2015 31/12/2014 30/06/2015 31/12/2014 30/08820 30/06/2014 30/06/2015  30/06/2014
Em clientes, fornecedores e outras contas a receler pagar (nota 11) (nota 11) (nota 16) (nota16) (3 meses) (3 meses) (6 meses) (6 meses)
Centro de solugdes compartilhadas - CSC (a) 1.748 1.297 1.226 179 (457) (7.492) (1.260) (8.967)
Repasse de recursos e custos com servicos comphaatios (b) 532 379 49 771 (36) hvgs 290 425
Contrato de assisténcia técnica ©) 402 47 - - 267 397 552 483
Gerenciamento de obras - - - 162 - 162
Contrato particular de construgéo ) - - 1.081 9.654 - (3.343) (27.854) (55.491)
Antecipacao do contrato particular de construgéo ) - 3.922 - - - - -
PCT Participagdes Ltda.

- Contrato de assisténcia técnica (e) - - - (692) - (692)

- Redugéo de capital ® - - 2538 2,538 - -
Galvéo Participagdes S.A. (em recuperagéo judicial)

- Contrato de assisténcia técnica @) - - 216 - (551) - (1.272)
ENOPS Engenharia Ltda.

- Repasse de recursos e custos com servicosadilhguos (b) - - 182 182 a7 (42) (35) (53)

- Aquisigéo de participagéo h) - - 208 382 35 (35) - (35)

- Consultoria [0] - - - - (147) - (147) -
Aguas de Andradina S.A.

- Remessas para aumento de capital (1) 5.427 5.000 - - - - - -
Total 8.109 10.645 5.500 13.706 (1.598) (10.182) (30.418) (63.476)
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Em empréstimos e financiamentos (nota 17) (nota 17)
Conta corrente - - 427
ENOPS Engenharia Ltda.

- Empréstimos (] - - - - - 10 -
BNDES - Banco de Desenvolvimento Econémico e Social o - 27.320 26.971 (5.641) (6.000) (24.682) (11.474)
Total - 27.747 26.971 (5.641) (5.990) (24.682)  (11.474)
Consolidado Ativo Passivo Resultado
Né&o circulante 30/06/2015 31/12/2014 30/06/2015 31/12/2014  30/08%20 30/06/2014 30/06/2015  30/06/2014
Em clientes, empréstimos e financiamentos (nota 11) (nota 11) (nota 17) (nota 17) (3 meses) (3 meses) (6 meses) (6 meses)
Empréstimos (m) 202 202 82 4 193 !
PCT Participagdes Ltda.

- Venda de participagdo societaria (n) 14545 13584 502 1137 961 113

- Integralizacéo de capital (0) 1.131 1.056 40 - 75
Galvdo Participacdes S.A. (em recuperagdo judicial)

- Cesséo de crédito P) 2.000 2.000 241 241
BNDES - Banco de Desenwolvimento Econémico e Social [0] - 458.161 463.556
Conta corrente (@ 2525 731 -
Repasse de recursos e custos com servicos comphaatios (b) - - -
Outros (b) 82 82 28 27 - (27) -
Total 20.485 17.655 458.430 463.824 624 1114 1.229 1.143
Controladora Ativo Passiwo Resultado
Circulante 30/06/2015 31/12/2014 30/06/2015 31/12/2014  30/06%20 30/06/2014 30/06/2015  30/06/2014
Em fornecedores, clientes e outras contas a paganeeceber (nota 11) (nota 11) (nota 16) (nota 16) (3 meses) (3 meses) (6 meses) (6 meses)
Centro de solugdes compartilhadas - CSC (a) 2663 1.118 634 92 600 (95) 794 (36)
Repasse de recursos e custos com servicos comphetdos (b) 1.865 2.080 98 51 (125) 1.336 (132) 134
Repasse de custos financeiros compartilhados (0] 9.556 9.556 - - -
Contrato de assisténcia técnica ©) 1.342 805 3.812 3.507 7.590 5.85
Redugcéo de capital ) 35.507 35.507 - - -
Galvéo Participagdes S.A. (em recuperagéo judicial)

- Contrato de assisténcia técnica () 216,00 (624) 2
ENOPS Engenharia Ltda.

- Aquisicao de participagao (h) - 208 382 35 (35) (35)

- Repasse de recursos e custos com servigosactihgros (b) 78 78 -
Aguas de Andradina S.A.

- Remessas para aumento de capital (0] 5.427 5.000 - - - - -
Total 56.360 54.066 1234 603 3.698 4.713 6.980 7.128
Em empréstimos e financiamentos (nota 17) (nota 17)
Conta corrente (@) 37.752 33.940
Total 37.752 33.940
Controladora Ativo Passivo Resultado
Né&o Circulante 30/06/2015 31/12/2014 30/06/2015 31/12/2014  30/08%20 30/06/2014 30/06/2015  30/06/2014
Em clientes, empréstimos e financiamentos (nota 11) (nota 11) (nota 17) (nota 17) (3 meses) (3 meses) (6 meses) (6 meses)
Empréstimos (m) - 8 (550) 592 194 63
Galvéo Participacdes S.A. (em recuperagdo judicial)

- Cesséo de crédito ()] 241 241
PCT Participacdes Ltda.

- Venda de participacéo societaria (n) 14.545 13.584 - 502 1137 961 113

- Integralizagao de capital (0) 1131 1.056 40 75
Conta corrente @) 77576 35.658 - -
Outros (b) 18 18 1 1 - - -
Total 93.270 50.324 242 242 8) 1.729 1.230 1.77

Refere-se a repasses de compartilhamento de re@irateio de custos e despesas comuns,
cujo critério de rateio varia de acordo com natai@z servigo.

Repasses com gastos de pessoal alocados temperateagntre as empresas do Grupo para

prestacdo de servicos administrativos (contabihrfceiro e fiscal) e operacionais, cuja

mensuracado é efetuada mediante rateio de temperaidp.

Contrato de servigcos de assisténcia técnica er@mmgpanhia e empresas do Grupo, com
vigéncia até o prazo final dos contratos de comcedas controladas, no montante equivalente a
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5% sobre a receita. Para a controlada e contref@moeonjunto CAB Sistema Produtor Alto
Tieté S.A. e Tubarao Saneamento S.A., 0 montanteadq a uma parcela fixa de R$ 166 e R$
47 respectivamente.

(d) Refere-se a contrato particular de engenhariatread® das obras civis, fornecimento e
montagem entre a Galvdo Engenharia S/A. (em reag@etjudicial) e a CAB Cuiab4 S/A -
Concessionaria de Servicos Publicos de Agua e &sgétB Aguas de Paranagua S.A. e a
CAB Agreste S.A. O valor global dos contratos iataR$ 840.601, sendo R$ 492.605, R$
168.085 e R$ 179.911, respectivamente. Em 30 dwjda 2015, o montante acumulado do
periodo, contabilizado por meio de medicdo do edmtfisico e financeiro é de R$ 27.546 e R$
308 registrado como custo dos contratos de corsinpela controlada CAB Cuiaba S/A -
Concessionaria de Servigos Publicos de Agua e &8gBAB Aguas de Paranagua S.A.
respectivamente. Em 12 de maio de 2015 a CAB Adedaranagua S.A. e em 02 de junho de
2015 a CAB Aguas do Agreste S.A. assinaram o tefrendistrato e encerraram de pleno direito
0 presente contrato outorgando em carater irre\@@éiretratavel, a mais ampla, completa,
rasa, geral, reciproca e definitiva quitacdo quarttmos os direitos e obrigac6es assumidos por
forca deste contrato. A CAB Cuiaba S/A - Concessiande Servigcos Publicos de Agua e
Esgoto encontra-se em processo de formaliza¢aordoato de resciséo.

(e) Contrato de assisténcia técnica entre a contr@@da Cuiaba S/A - Concessionaria de
Servicos Publicos de Agua e Esgoto e sua acioméstaontroladora PCT Participagdes Ltda.
com vigéncia até 31 de dezembro de 2015, sendeada@utomaticamente por tempo
indeterminado ap0s esta data, caso as partes nd@nifestem contrarias. As parcelas mensais
a serem pagas equivalem a 1% da receita.

(f)  No consolidado, refere-se ao valor que a contro&a MT Participagdes Ltda. tem a pagar
para a acionista PCT Participacdes Ltda. refe@ntelucdo de capital social realizada em 30 de
setembro de 2014. Na Controladora, refere-se ao gak a Companhia tem a receber de suas
controladas CAB Sistema Produtor Alto Tieté S.&AB MT Participacdes Ltda. referente a
reducéo de capital social realizada em 24 de ooti2014 e 30 de setembro de 2014,
respectivamente.

() Contrato de servigos de assisténcia técnica er@mrganhia e sua controladora, iniciado em 1°
de janeiro de 2014, com vigéncia pelo prazo de é2consecutivos, prorrogado por igual
periodo e parcelas mensais fixas de R$ 216.

(h) Saldo a pagar decorrente do aumento na particiaéonaria em Tubardo Saneamento S.A, no
qual a Companhia adquiriu 352.500 a¢8es ordinf2E& da participacdo acionaria, da ENOPS
Engenharia S.A.).

() Refere-se a servicos técnicos especializados dmbaga para elaboracao de estudo
diagnostico de perdas e andlise de viabilidadengéantacdo do programa de controle e
combate as perdas nos municipios da PPP da CABsAtpuAgreste S.A.

() Refere-se a valores aportados pela Companhia ytara aumento de capital.

(k)  Concessao de empréstimo feito pela Enops Engeriltdéa empresa acionista minoritaria,
com incidéncia de juros de 120% do CDI ao ano.
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()  Saldo referente a financiamento das empresas tahjunto ao Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdémico e Social (BNDES), queiérasta ndo controlador, contendo
maiores detalhes na nota explicativa n°® 17.

(m) Refere-se a empréstimo entre a Companhia as eragteggupo, com incidéncia de juros de
120% do CDI ao ano e vencimento em 2016.

(n) Refere-se a venda de 20% da participacdo nas tamasoCAB Cuiabé S/A - Concessionaria de
Servigos Publicos de Agua e Esgoto e CAB Canardridea para PCT Participagbes Ltda. pelo
preco de R$ 11.358 e R$ 235, respectivamente, emcimento em 2035 e incidéncia de juros
de 120% do CDI.

(0) Concesséo de empréstimo para a Companhia a PGdipaxdies Ltda., com incidéncia de
juros de 120% do CDI e vencimento em 2035 pargtatieacdo de capital na controlada CAB
Cuiaba S/A - Concessionaria de Servigos Publicosgie e Esgoto.

(p) O saldo referente a Instrumento Particular de AgBude Divida do contrato de mutuo firmado
entre as partes em 06 de dezembro de 2010.

(@) Refere-se a contrato de conta corrente entre a @umge suas controladas CAB Atibaia S.A.,
CAB Piquete S.A., CAB Guaratingueta S.A., CAB AgdasParanagua S.A., ltapoa
Saneamento Ltda., Empresa de Saneamento de RaleSBAP S.A., Saneamento de Mirassol
- Sanessol S.A., CAB Cuiaba S/A - Concessionariatgicos Publicos de Agua e Esgoto,
CAB Pontes e Lacerda Ltda., CAB Colider Ltda., CAlB Floresta Ltda., CAB Canarana
Ltda., CAB Comodoro Ltda., CAB MT Participacdes &tdCAB Aguas de Agreste S.A., CAB
Projetos e Investimentos em Saneamento Basico &t8AB Gerenciadora Ltda. no qual cada
uma das partes pode estar simultaneamente na @osigiedor e devedor, com direitos e
obrigac¢des reciprocas, podendo a qualquer momemimerario ser exigido e restituido
imediatamente.

() Refere-se ao repasse de compartilhamento de desperaencargos financeiros incidentes
sobre os empréstimos ponte tomados com instituig@asceiras.

29 Cobertura de seguros
Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2Qbheatura de seguros contra riscos
operacionais sao as seguintes:

Consolidado

30/06/2015 31/12/2014
Risco de engenharia 200.000 200.0C
Empresarial 174.084 170.298
Seguro garantia 17.394 108.192
Patrimonial (riscos diversos - equipamentos) 93.761 87.641
Responsabilidade civil 24.494 24.494
Total 509.733 590.625

N&o h& cobertura de seguro em nome da Companhia.
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30

b)

31

32

a)

Informacdes trimestrais — ITR em 30 de junho dé&201

Compromissos

Decorrente do direito de outorga variavel

Refere-se ao pre¢o da delegacao do servico pubdipesentado por valor variavel, que
corresponde a um percentual da arrecadacéo efetitarabtida mensalmente. Na controlada
CAB Aguas de Paranaguéa S.A., esse percentual porrds a 4%; na controlada Empresa de
Saneamento de Palestina - ESAP S.A. correspontte aeébcontrolada Saneamento de Mirassol
— SANESSOL S.A. corresponde a 3% e na controla@déia Cuiaba S/A — Concessionéria de
Servicos Publicos de Agua e Esgoto este valor sporale a 5%.

Na controlada CAB Piquete S.A. € pago ao Poder é&teete 1,3% do faturamento bruto mais
3,2% a SAAEP (Servicos Autbnomo de Agua e EsgotBideete) pelas atividades de
regulacéo e fiscalizacdo dos servigos publicogyde & esgoto.

Em 30 de junho de 2015 foram pagos aos Poderee@emes dos municipios
correspondentes, o montante de R$ 4.922 (R$ 4ra73Dale junho de 2014) referente ao
direito de outorga variavel registrados na rubdieaustos dos servi¢os prestados.

Compromissos vinculados ao contrato de concessao

Além dos pagamentos ao Poder Concedente, o Gra@date junho de 2015 estava cumprindo
todos os compromissos contratuais, incluindo nagesfetuar os investimentos previstos no
contrato de concesséao.

Tais compromissos e investimentos contratuais oi@orf objeto de andlise dos auditores
independentes por tratar-se de itens nado finarsece@doulados por metas fisicas estabelecidas
em contrato.

Em relagé@o ao seguro garantia, o Grupo esta eregsode renovacao das apolices vencidas
em 30 de junho de 2015.

Ativo imobilizado transferido pelo poder concedenté concesséo

A pratica contabil adotada pelo Grupo é a de ngistrar o imobilizado transferido pelo poder

concedente a concessao, entretanto, 0 Grupo poseuipromisso de manter controle auxiliar
com a segregacao dos valores dos imobilizadoderaiss e do valor relativo a delegacéo dos
servicos publicos (custo, depreciacdo e amortizacémulada).

Aspectos ambientais

O Grupo considera que suas instalacfes e ativideti@s sujeitas as regulamentacdes
ambientais. O Grupo diminui os riscos associados @ssuntos ambientais, por procedimentos
operacionais e investimentos em equipamento deatertte poluigéo e sistemas. A
administracdo do Grupo acredita que nenhuma prmyiaéa perdas relacionadas a assuntos
ambientais é requerida atualmente, baseada nas leiga regulamentos em vigor.

Demonstracdes dos fluxos de caixa
Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa consistem em nuroal@&ponivel no Grupo e de saldos em
poder de bancos.

Versdo: 1
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b) Imobilizado — Consolidado
Durante o periodo findo em 30 de junho de 2015tup&adquiriu ativo imobilizado ao custo
total de R$ 1.967 dos quais R$ 548 ndo foram pagosaixa por estarem registrados em
fornecedores e outras contas a pagar.

¢) Intangivel - Consolidado
Durante o periodo findo em 30 de junho de 2015rup&adquiriu ativo intangivel ao custo
total de R$ 67.963 dos quais R$ 7.998 ndo forarngam caixa por estarem registrados em
fornecedores e outras contas a pagar e R$ 1.3lesémao caixa referente a margem de
receita de construcao.

33 Eventos subsequentes

Vencimento antecipado debéntures

O pedido de recuperagéo judicial (RJ) da controtaalvao Participagdes S/A. - em
recuperacao judicial e da parte relacionada Gatvéyenharia S/A. (em recuperacéo judicial),
ocorrido em marco de 2015, ensejou o descumprintintovenantsatrelados as debéntures da
controlada CAB Cuiabéa S/A - Concessionaria de $esvPublicos de Agua e Esgoto. Os
debenturistas aprovaram, sem qualquer ressalmtimgidade da suspensdo da AGD 1° de
abril de 2015, em 1 de julho de 2015 foi assinadadd Assembleia Geral dos Debenturistas,
para prorrogacao por até 90 dias adicionais. Sejuipo da suspensao da presente assembleia,
os debenturistas reservam-se a prerrogativa deglguer tempo antes do prazo citado acima, e
em especial no caso de mudanca no controle aaot&@ICAB Cuiaba S/A - Concessionaria de
Servicos Publicos de Agua e Esgoto em conjunto@dmente Fiduciario, mediante
assembleia geral de debenturistas, decretar omentd antecipado das debéntures.

Em 03 de junho de 2015, ambas apresentaram o &aRecuperacao Judicial, que prevé como
uma das medidas para pagamento de credores, acdlieda participacdo da Galvao
Engenharia S/A. (em recuperacao judicial) no chpdeial de empresas do Grupo, bem como
da participacdo da Galvéo Participagbes S/A. (emperacédo judicial) no capital social da
Companhia. Em 03 de agosto de 2015, foi publicadaiario Oficial da Unido, a primeira
convocacao dos credores para a Assembleia GeGedi®res a se realizar em 19 de agosto de
2015. Caso néo seja obtido o quérum legal, haveedjanda convocacao a se realizar em 02 de
setembro de 2015 com qualquer quérum, cuja ordediedeera a votacao do Plano de
Recuperacao Judicial das recuperandas.
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Composicéo da Diretoria e do Conselho de Administigio

Versdo: 1

Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental
Informacdes trimestrais — ITR em 30 de junho dé&201

Diretoria:
Otavio Ferreira da Silveira
Eduardo Carlos Torzecki

Conselheiros:

Mario de Queiroz Galvao
Eduardo de Queiroz Galvao
José Rubens Goulart Pereira

Francisco de Queiroz Maia Junior

Luciana Galvao Andrade

Contador

Patricia Hirano Diz
CRC/SP n° SP-265232/0-9

PAGINA: 85 de 90



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2015 - COMPANHIA DE AGUAS DO BRASIL - CAB AMBIENTAL Verséo : 1

Comentéario Sobre o Comportamento das Proje¢cdes Empresariais

N3o é pratica da Companhia divulgar projecdes.
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Outras Informagdes que a Companhia Entenda Relevantes

Quadro de posicdo aciondria

POSICAO ACIONARIA DOS DETENTORES DE MAIS DE 5% DAS ACOES DE CADA ESPECIE E CLASSE DA COMPANHIA, ATE O NIVEL DE

Companhia: Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental

Posigdo em 30/06/2015 em
unidades de Ag¢des

Acionista Acdes Ordinarias Acgoes Preferenciais Total
Quatidade % Quatidade % Quatidade %
Galvdo Participagdes S.A. 40.788.921 66,58% - - 40.788.921 66,58%
BNDES Participagoes S.A. 20.477.816 33,42% - - 20.477.816 33,42%
Agbes em Tesouraria - - - - - -
Outros - - - - - -
Total 61.266.737 100,00% - 0% 61.266.737 100,00%

POSICAO ACIONARIA DOS DETENTORES DE MAIS DE 5% DAS ACOES DE CADA ESPECIE E CLASSE DA COMPANHIA, ATE O NIVEL DE

Companhia: Galvao Participagdes S.A.

Posi¢do em 30/06/2015 em
unidades de Ag¢des

Acionista Acbes Ordinarias Acdes Preferenciais Total
Quatidade % Quatidade % Quatidade %

Empresa Nacional de Participagdes Ltda 235.440.000| 72,00% - - 235.440.000 72,00%
Moval Participagdes Ltda. 58.860.000| 18,00% - - 58.860.000 18,00%
Freccia Engenharia Ltda. 32.700.000 10,00% 32.700.000 10,00%
Agbes em Tesouraria 0 0,00% - - 0 0,00%
Outros 0 0,00% - - 0 0,00%
Total 327.000.000 [ 100,00% - 0% 327.000.000 | 100,00%

POSICAO ACIONARIA DOS DETENTORES DE MAIS DE 5% DAS ACOES DE CADA ESPECIE E CLASSE DA COMPANHIA, ATE O NIVEL DE

Companhia: Empresa Nacional de Participagoes Ltda

Posigdo em 30/06/2015 em
unidades de Agoes

Acionista Acdes Ordinarias Acgoes Preferenciais Total
Quatidade % Quatidade % Quatidade %

Luciana Galvdo de Andrade 96.250.000 25,00% - - 96.250.000 25,00%
Dario de Queiroz Galvdo Filho 96.250.000 25,00% - - 96.250.000 25,00%
Mario de Queiroz Galvdo 96.250.000 25,00% 96.250.000 25,00%
Eduardo de Queiroz Galvdo 96.250.000 25,00% 96.250.000 25,00%
Agbes em Tesouraria - - - - - 0,00%
Outros - - - - - 0,00%
Total 385.000.000 [ 100,00% - 0% 385.000.000 [ 100,00%

DISTRIBUICAO DO CAPITAL SOCIAL DA PESSOA JURIDICA (ACIONISTA DA COMPANHIA), ATE O NIVEL DE PESSOA FISICA

Companhia: Moval Participagdes Ltda.

Posi¢do em 30/06/2015 em
unidades de Ag¢bes

Acionista Acoes Ordinarias AcGes Preferenciais Total
Quatidade % Quatidade % Quatidade %
José Gilberto de Azevedo Branco Valentim 8.755.018 99,96% - - 8.755.018 99,96%
Marcia Moreira Valentim 1.000 0,04% - - 1.000 0,04%
AcGes em Tesouraria - - - - - 0,00%
Outros - - - - - 0,00%
Total 8.756.018 100,00% - 0% 8.756.018 100,00%

DISTRIBUICAO DO CAPITAL SOCIAL DA PESSOA JURIDICA (ACIONISTA DA COMPANHIA), ATE O NIVEL DE PESSOA FISICA

Companhia: Freccia Engenharia Ltda.

Posigdo em 30/06/2015 em
unidades de Ag¢oes

Acionista Acdes Ordinarias Agoes Preferenciais Total
Quatidade % Quatidade % Quatidade %
José Rubens Goulart Pereira 3.500 70,00% - - 3.500 70,00%
Vera Maria Rodrigues Leite Pereira 1.500 30,00% - - 1.500 30,00%
Agdes em Tesouraria - - - - - 0,00%
Outros - - - - - 0,00%
Total 5.000 100,00% - 0% 5.000 100,00%

POSICAO ACIONARIA DOS DETENTORES DE MAIS DE 5% DAS ACOES DE CADA ESPECIE E CLASSE DA COMPANHIA, ATE O NIVEL DE

Companhia: BNDES ParticipagGes S.A.

Posi¢do em 30/06/2015 em
unidades de Agdes

Acionista Acdes Ordinarias Agoes Preferenciais Total
Quatidade % Quatidade % Quatidade %

Banco N'auonal d.e Desenvolvimento 1 100,00% ) ) 1 100,00%

Economico e Social - BNDES

AcGes em Tesouraria - - - - - 0,00%

Outros - - - - - 0,00%

Total 1 100,00% - 0% 1 100,00%
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Quadro de posicdo aciondria consolidado

Versao : 1

POSICAO ACIONARIA CONSOLIDADA DOS CONTROLADORES E ADMINISTRADORES E ACf)ES EM CIRCULACAO
Companhia: Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental Posigdo em 30/06/2015 em
unidades de Agbes
Acionista Quatidade de Quatidade de Ag¢bes Quatidade Total
Agdes Ordinarias % Preferenciais (Em % de Agbes (Em %
(Em Unidades) Unidades) Unidades)
Galvao Participagbes S.A. 40.788.921 66,58% - 40.788.921 66,58%
BNDES Participagoes S.A. — BNDESPAR 20.477.816 33,42% - 20.477.816 33,42%
Total 61.266.737 100,00% - 0% 61.266.737 100,00%
AgOes em circulagdo - 0,00% - 0% - 0,00%
Notas

0 Sr. José Rubens Goulart Pereira, membro do Conselho de Administragdo da Companhia de Aguas do Brasil-CAB ambiental, detém indiretamente 1.900.764 agdes da
CAB ambiental, representativas de 4,66% de seu capital social, por meio de sua participagdo direta correspondente a 70,00% do capital social da Freccia Engenharia
Ltda., que detém diretamente 10,00 % do capital social da Galvéo Participagdes S.A., que, por sua vez, detém diretamente 66,58% do capital social da CAB ambiental.

0 Sr. Eduardo de Queiroz Galvdo membro do Conselho de Administragio da Companhia de Aguas do Brasil-CAB ambiental, detém indiretamente 7.342.006 agSes da
CAB ambiental, representativas de 11,98% de seu capital social, por meio de sua participacdo direta correspondente a 25,00% do capital social da Empresa Nacional
de Participagdo Ltda., que detém diretamente 72,00% do capital social da Galvéo Participagdes S.A., que, por sua vez, detém diretamente 66,58% do capital social da
CAB Ambiental.

O Sr. Mério de Queiroz Galvdo, presidente do Conselho de Administragio da Companhia de Aguas do Brasil-CAB ambiental, detém indiretamente 7.342.006 acGes da
CAB ambiental, representativas de 11,98% de seu capital social, por meio de sua participagdo direta correspondente a 25,00% do capital social da Empresa Nacional
de Participagdo Ltda., que detém diretamente 72,00% do capital social da Galvéo Participagdes S.A., que, por sua vez, detém diretamente 66,58% do capital social da
CAB Ambiental.

"A Companhia esta vinculada a arbitragem na Camara de Arbritagem do Mercado,
conforme Cldusula Compromissdria constante do seu Estatuto Social".
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Relatorio sobre a revisdo de informacgdes trimestrais - ITR
Aos Conselheiros e Acionistas da

Companhia de Aguas do Brasil — CAB ambiental

Sé&o Paulo — SP

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental
(“Companhia”), contidas no Formulario de Informag6es Trimestrais — ITR referentes ao trimestre findo em 30 de junho de 2015, que
compreendem o balancgo patrimonial em 30 de junho de 2015 e as respectivas demonstra¢gfes do resultado, do resultado abrangente
para os periodos de trés e seis meses findo naquela data e das muta¢des do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de
seis meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A Administragdo da Companhia é responsavel pela elaboracao das informacdes contabeis intermediarias individuais de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21(R1) — Demonstracao Intermediaria e das informagdes contabeis intermediarias consolidadas de
acordo com o CPC 21(R1) e a IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board — IASB,
assim como pela apresentagdo dessas informagdes de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores
Mobiliarios, aplicaveis a elaboragéo das Informag8es Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre
essas informacdes contébeis intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informages intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informacgdes Intermediérias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma reviséo de informag8es intermediérias consiste
na realizagdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informacgdes intermediarias individuais

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais incluidas nas informag6es trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21(R1) aplicavel a elaboracdo de Informacdes Trimestrais - ITR e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Concluséo sobre as informagdes intermediarias consolidadas

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias consolidadas incluidas nas informacgdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o0 CPC 21(R1) e a IAS 34, emitida pelo IASB aplicaveis a elaboragdo de Informacdes Trimestrais - ITR e
apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Enfase
Continuidade operacional

Conforme mencionado na nota explicativa n°® 1 as informacdes intermediérias, a Companhia e suas controladas necessitardo de
recursos financeiros proprios/acionistas ou de terceiros para cumprir seu plano de investimentos, cuja captacdo pode ser afetada pela
citacdo da parte relacionada Galvao Engenharia S/A. (em recuperagéo judicial) na investigagdo “Lava Jato” da Policia Federal e em
decorréncia do deferimento da recuperacao judicial ocorrido em 27 de margo de 2015 da Controladora Galvao Participagfes S/A. (em
recuperacdo judicial). Nossa conclusdo ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.

Conforme descrito na nota explicativa n° 1 as informacgdes intermediarias consolidadas, em 30 de junho de 2015, o passivo circulante
consolidado da Companhia superou o ativo circulante consolidado em R$ 289.173 mil, ocasionado principalmente pela reclassificagdo
do passivo ndo circulante para o passivo circulante de parte das debéntures e parte dos financiamentos, ensejado pelo
descumprimento de covenants. Em relacéo as debéntures da controlada CAB Cuiaba S/A - Concessionaria de Servigos Publicos de
Agua e Esgoto, conforme mencionado na nota explicativa n® 18 — Debéntures, foi realizada assembleia geral de debenturista em 1 de
abril de 2015 na qual os debenturistas aprovaram, sem qualquer ressalva, pela ndo decretacdo do vencimento antecipado, pelo prazo
de 90 dias a contar daquela data e conforme mencionado na nota explicativa n® 33 — Eventos subsequentes em 01 de julho de 2015 foi
assinada da Ata da Assembleia Geral dos Debenturistas para prorrogacao por mais 90 dias, pela ndo decretacdo do vencimento
antecipado. Sendo certo que, apds esse prazo, hecessariamente, devera ser convocada outra assembleia para deliberacdo acerca da
declaracéo do vencimento antecipado das debéntures ou manutencéo da prorrogacéo concedida nos termos desta assembleia. Nossa
conclusédo ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.
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As condi¢des, mencionadas acima, juntamente com outros assuntos, indicam a existéncia de incerteza significativa que pode levantar
davida significativa quanto a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Os planos da Companhia em relacdo a este
assunto estdo descritos também na nota explicativa n° 1. As informacgdes intermediarias foram preparadas no pressuposto da
continuidade normal nos negécios e ndo incluem quaisquer ajustes caso a Companhia deixasse de operar. Nossa conclusdo nao
contém ressalva relacionada a esse assunto.

Outros assuntos
Demonstragdes do valor adicionado

Revisamos, também, as Demonstra¢des do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao periodo de seis meses
findo em 30 de junho de 2015, preparadas sob a responsabilidade da Administracdo da Companhia, cuja apresentacéo nas
informacdes intermediéarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM - Comisséo de Valores Mobiliarios aplicaveis a
elaboracgédo de Informagdes Trimestrais - ITR e considerada informagdo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentagdo da
DVA. Essas demonstragfes foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa
revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nédo foram elaboradas, em todos os seus aspectos
relevantes, de forma consistente com as informacg0es contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Ribeir&o Preto, 12 de agosto de 2015
KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

Claudio José Biason

Contador CRC 1SP144806/0-7
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