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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - CONCESSIONARIA AUTO RAPOSO TAVARES S.A. Verséo:5

Dados da Empresa / Composigdo do Capital

Ordinérlas 513.484.978

Preferenclals 513.484.978

Ordinéarias 0

Preferenclats 0 ________________________________________________________
Total
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - CONCESSIONARIA AUTO RAPOSO TAVARES S.A. Versdo: 5

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Cédigo da  Descrigdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2012 31/12/2011
1 Ativo Total 1.612.255 1.451.270
1.01 Ativo Circulante 108.002 58.062
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 51.037 5.149
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 42478 40.038
1.01.02.02  Aplicagdes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 42.478 40.038
1.01.02.02.01 Titulos Mantidos até o Vencimento 42.478 40.038
1.01.03 Contas a Receber 13.039 10.790
1.01.03.01 Clientes 13.039 10.790
1.01.04 Estoques 696 496
1.01.06 Tributos a Recuperar 190 344
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 190 344
1.01.07 Despesas Antecipadas 1.034 680
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 528 565
1.01.08.03 Outros 528 565
1.02 Ativo Nao Circulante 1.503.263 1.393.208
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 96.058 69.877
1.02.01.03 Contas a Receber 792 116
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 792 116
1.02.01.06  Tributos Diferidos 95.257 69.752
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 95.257 69.752
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 9 9
1.02.01.09.02 Ativos de Operagdes Descontinuadas 9 9
1.02.03 Imobilizado 18.958 22.407
1.02.03.01 Imobilizado em Operagéo 18.958 22.407
1.02.04 Intangivel 1.388.237 1.300.924
1.02.04.01 Intangiveis 1.388.237 1.300.924
1.02.04.01.01 Contrato de Concesséo 1.388.237 1.300.924
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - CONCESSIONARIA AUTO RAPOSO TAVARES S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Cddigo da
Conta

2

2.01

2.01.01
2.01.01.01
2.01.01.02
2.01.02
2.01.02.01
2.01.03
2.01.03.02
2.01.03.03
2.01.04
2.01.04.01
2.01.04.01.01
2.01.04.02
2.01.05
2.01.05.01
2.01.05.01.03
2.01.05.02
2.01.05.02.04
2.01.05.02.05
2.01.06
2.01.06.01
2.01.06.01.03
2.02

2.02.01
2.02.01.01
2.02.01.01.01
2.02.01.02
2.02.04
2.02.04.01
2.02.04.01.02
2.02.04.01.04
2.02.04.02
2.02.04.02.02
2.02.06
2.02.06.02
2.03

2.03.01
2.03.05

Descrigao da Conta

Passivo Total

Passivo Circulante

Obrigagdes Sociais e Trabalhistas
Obrigagdes Sociais

Obrigagdes Trabalhistas

Fornecedores

Fornecedores Nacionais

Obrigagdes Fiscais

Obrigagdes Fiscais Estaduais
Obrigagdes Fiscais Municipais
Empréstimos e Financiamentos
Empréstimos e Financiamentos

Em Moeda Nacional

Debéntures

Outras Obrigagbes

Passivos com Partes Relacionadas
Débitos com Controladores

Outros

Receitas a Apropriar

Seguros a Pagar

Provisdes

Provisées Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis
Provisdes para Beneficios a Empregados
Passivo Nao Circulante

Empréstimos e Financiamentos
Empréstimos e Financiamentos

Em Moeda Nacional

Debéntures

Provisées

Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis
Provisées Previdencidrias e Trabalhistas
Provisbes Civeis

Outras Provisbes

ProvisGes para Reestruturagéo

Lucros e Receitas a Apropriar

Receitas a Apropriar

Patriménio Liquido

Capital Social Realizado
Lucros/Prejuizos Acumulados

Trimestre Atual
30/09/2012

1.612.2565
475.717
5.578
1.466
4112
2.950
2.950
1.964
665
1.299
452.210
45.203
45.203
407.007
11.431
1.169
1.169
10.262
10.179
83
1.584
1.584
1.584
554.095
484.430
484.430
484.430
0
19.454
554

453

101
18.900
18.800
50.211
50.211
582.443
715.000
-132.557

Versdo : 5

Exercicio Anterior
31/12/2011

1.451.270
92.928
4.096
1.241
2.855
3.019
3.019
1.669
536
1.133
82.032
57.770
57.770
24.262

o O O O O

0

2112
2112
2.112
845.810
819.849
419.849
419.849
400.000
14.299
299

239

60
14.000
14.000
11.662
11.662
512.532
625.000
-112.468

PAGINA: 3 de 48



8% ®P ¥ ‘VNIOVd

09€Z0'0-
09€20°0~

S8y’ LL-
S8y LL-
66.°C¢C
66.°2¢C
¥8Z 01
09219
Loey
65°09-
SZ1°0C
16

9EV' V-
ocl'le
966°'G¢-
S9v'Se-
ov9'sy
PR VAT
61568
99¢°ere-
04€°251
9€9'0EL
900'88¢

1102/60/0€ & L10Z/L0/10
Jousjuy
0191919X3 Op Ope|NWNIY

G : OBSJOA

0/900'0-
02900°0~

126'%
126'v
ov9'L
9L
195°¢CL-
vesee
106'L
Li9'Le-
0506
16
L8¥°4-
eveL-
0€.°8"
6€9'8-
689 L1
8¢1'e9-
€89°1¢-
118°€6-
166°€9
605°Ly
00S°LLL
110Z/60/0€ & L10Z/L0/1O

J0l3JUY OI21249XT
op ansawn] [enbj

0€220°0-
0€220'0-

680°0C-
680°0C-
S0S'S¢e
§S06'S¢C
¥6S5'Sh-
9/8'€9-
9€L'€
orl'09-
IS VYL
c6
98¢’G-
90.L've-
266'6¢-
006'62-
9y
tereeh-
S6yC0L-
9¢9'vee
£6e°eTl
6LL'SvL
¢L0'69¢

Z102/60/0¢ © Z102/10/10
0191919%3
|en}y op opeINWNdY

023 3UnOA g ISUI

OYAVOIJIINIQ

081000~
08100°0-

0eg’L-
0e9’L-
699'G
699'G
66¢°L-
SLe0c-
69¢C°}
906l
FAZANR
e
L1}
cL6°L-
6V.°6-
S12°6-
asrie
1€8°25
SeSve-
29€°C6-
9L1'8S
80¥'SS
vesetl

Z102/60/0€ © 2102/L0/10
|en}y aajsawiL )

vivd OQvoideny

w3
Nd  20°1L066'€
NO L0'L0'66°E
oedy Jod ooiseg 010N L0'66°€
(0edy / sieay) - oedy Jod oom] 66°¢
opouad op ON_:_E&\O‘G:J 1L'E
sepenunuod wwnlxmw._wao Sep OU_:U_n_ opEjNsSay B80°E
opuapd z0°80°€
010N 0 81q0s |BID0S 0EIINGLIUOYD @ epudy ap ojsodw) 80
010N 0 31qOs SOINQU] SOp SajUy OpEe|NSaYy 20°¢
selisoueUld sesadsa( 2090
SEIIGOURUI4 SEND00Y 10°90°¢
oJigouBUl{ OPEYNSOY 90
SOJNGQU| SOp @ OJIaduBU|{ OPEYNSTY Op SIJUY Ope)NSoy S0
sieuoperadp selssay segno YO'v0'E
oedepaidag 2020v0'e
seAessIuIWpY @ sielag) sesadssg L0°20°V0°S
SBABISIUIWPY @ SIeloc) sesadseq 200
sieuoioeladQ seysoay/sesadsaq v0°e
oyug opejnsay £0'€
oednisuog ap sojsnd z0'20°¢
SOpE}Ssald SOHMDG SOp SOISND 10°20°S
SOpIpUsA S03INI9G NOJe suag sop 0}SN) 20
oednysuoy ap epsdey 2010¢
epinbi [euopeladQ epeody Lo'Loe
sS0JIAIOg N0 SUSg Op BPUSA Op EJSI9Y 10°¢
euo)
quod ep oedussaq  ep obipod
(W steay)

opejjnsay op oedesysuowa( / SienplAIpu] s4ad

V'S STHVYAVL 0SOdVY OLNV YINYNOISSIONOD - ZL0Z/60/0€ - Slensown | saodeunojul - H1|



81 9P G 'VNIOYd

S8y LL-
S8yl

L1L0Z/60/0€ © LLOZ/LO/LO
loudjuy
0191919X3 Op Ope|NWNJY

G : oBSIOA

126
1261

110Z/60/0€ © LLOZ/LO/LO
JOLIdIUY OIJ1949X]
op ansawu) |enbj

680°02-
680°0¢-

Z102/60/0€ ® Z10Z/10/10
o191919%3
|enjy op opejnwnoy

0
&Sm_...zmg 30 SNI4 vyvy 0avoixgn;

0€9’L- opoudd op sjuabueiqy opelnsay [<iRg
0€9°L- opolad op opinbi oson7 10°p
ZL0Z/60/0€ © Z10T/L0/L0 BJUOGD
fenjy axsouil) euo) ep oe5uosaq  ep obipod

(1N s1eay)

ajuabueiqy ope)nsay op oedesysuowd( / sienpiAlpuj s4Q

V'S STUYAVL 0SOdVY OLNV VIIVNOISSIONOD - ZLOZ/60/0€ - Slenjsawl | segdeuojul - ¥11



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - CONCESSIONARIA AUTO RAPOSO TAVARES S.A.

DFs Individuais / Demonstragdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)

Cadigo da
Conta

6.01
6.01.01
6.01.01.01
6.01.01.02
6.01.01.03
6.01.01.04
6.01.01.056
6.01.02
6.01.02.01
6.01.02.02
6.01.02.03
6.01.02.04
6.01.02.05
6.01.02.06
6.01.02.07
6.01.02.08
6.01.02.09
6.01.02.10
6.01.02.11
6.01.02.12
6.01.02.13
6.01.02.14
6.01.02.15
6.02
6.02.01
6.02.02
6.02.03
6.03
6.03.01
6.03.02
6.03.03
6.03.04
6.03.05
6.05
6.05.01
6.05.02

Descrigdo da Conta

Versdo: 5

Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Exercicio Anterior

01/01/2012 a 30/09/2012 01/01/2011 a 30/09/2011

Caixa Liquido Atividades Operacionais 111.383 76.585
Caixa Gerado nas Operagdes 59.526 58.256
Prejuizo do Periodo antes dos impostos -45.594 -40.284
Margem de construgdo -1.222 -4,583
Depreciagdo e Amortizagdo 43.554 36.125
Baixa de Imobilizado e Intangivel 53 113
Variages Monétarias, cambiais e encargos - liquido 62.735 66.885
VariagBes nos Ativos e Passivos 51.857 18.329
Contas a receber -2.249 -432
Estoques -200 -716
Impostos a recuperar 164 -100
Qutras contas a receber 0 32
Adiantamentos 78 298
Partes relacionadas -41 3.092
Depdsitos judiciais -676 -61
Despesas antecipadas -354 -442
Fornecedores 55 433
Impostos e contribuigdes a recolher 391 667
Salérios e encargos sociais a recolher 1.257 1.127
Obrigagdes para direito de concessao 129 26
Provisdo para manuteng&o 4.900 2.937
Receita Diferida 48.728 11.662
Qutras obrigag¢des e contas a pagar -315 -194
Caixa Liquido Atividades de Investimento -128.689 -214,778
Aplicagdo financeira -2.440 -38.715
Aquisigao de imobilizado -1.838 -4.602
Aquisigdo de intangivel -124.411 -171.461
Caixa Liquido Atividades de Financiamento 63.194 136.542
Captagao de empréstimos e mutuos 130.045 518.466
Pagamento de empréstimos e mutuos -80.454 -834.752
Juros pagos -76.397 -28.172
Debéntures emitidas 0 400.000
Aumento de capital 90.000 81.000
Aumento (Redug&o) de Caixa e Equivalentes 45.888 -1.651
Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 5.149 4.243
Saldo Final de Caixa e Equivalentes 51.037 2.592

RUBRICADO PARA FINS DE IDENTIFICAGAC
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ITR - Informag&es Trimestrais - 30/09/2012 - CONCESSIONARIA AUTO RAPOSO TAVARES S.A.

DFs individuais / Demonstragao do Valor Adicionado

(Reais Mil)

Cdédigoda Descrigao da Conta

Conta

7.01 Receitas

7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos
7.01.02 Outras Receitas

7.01.03 Receitas refs. & Construgéo de Ativos Proprios
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros

7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros
7.03 Valor Adicionado Bruto

7.04 Retengdes

7.04.01 Depreciagdo, Amortizagéo e Exaustéo

7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido

7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia
7.06.02 Receitas Financeiras

7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir

7.08 Distribuigéo do Valor Adicionado

7.08.01 Pessoal

7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes

7.08.03 Remunerag&o de Capitais de Terceiros
7.08.03.01 Juros

7.08.04 Remuneragdo de Capitais Proprios
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Perfodo

Acumulado do Atual
Exercicio
01/01/2012 a 30/09/2012

283.007
159.562
92
123.353
-188.066
-122.131
-65.935
94.941
-43.545
-43.545
51.396
3.736
3.736
56.132
55.132
23.033
-11.431
63.619
63.619
-20.089
-20.089

Verséo : 5

Acumulado do Exercicio
Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011

300.276
142.815
91
157.370
-211.253
-162.787
-58.466
89.023
-36.053
-36.053
52.970
4.301
4.301
57.271
57.271
20.616
-10.057
64.197
64.197
-17.485
-17.485
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - CONCESSIONARIA AUTO RAPOSO TAVARES S.A. Vers&o : 5

Comentario do Desempenho

Relatério da

Senhores Acionistas,

Submetemos, para apreciagéo, o Relatorio de Administragdo e as Demonstragdes
Financeiras acompanhadas do Parecer dos Auditores Independentes, atendendo as
disposigdes legais e estatutarias, expressando os resultados alcangados no exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2011, com informagdes atualizadas até 30 de
setembro de 2012. Apresentamos, também, os trabalhos desenvolvidos pela CART -
Concessionaria Auto Raposo Tavares que demonstram sua busca pela exceléncia em
seus processos de gestdo, aliados ao desenvolvimento socioambiental das regides
onde atua.

1. APRESENTAGCAO

Em 2008, o governo do Estado de Sao Paulo publicou o edital para a concorréncia de
concessdo das rodovias que integram o Corredor Raposo Tavares, correspondente ao
Lote 16 do Programa de Estadual de Concessdo Rodoviaria. O edital estabeleceu as
regras gerais para a concessao, as obrigagdes da concessionaria e a data do leildo.

O leildo de concessao foi realizado em outubro de 2008. O vencedor foi 0 consércio
formado pela Construtora OAS e pela INVEPAR — Investimentos e Participagdes em
Infra-Estrutura.

O contrato de concessao foi assinado em 16 de margo de 2009. Com isso, o Estado
transferiu a administragdo das rodovias SP-225, SP-327 e SP-270, trecho Bauru —
Presidente Epitacio pelo prazo de 30 anos para a CART — Concessionaria Auto Raposo
Tavares. O corredor € uma das principais vias de transito de produtos, servicos e
mercadorias no estado de S&o Paulo, formado por mais 31 municipios, com forte
potencial econdmico. E também uma valiosa ligagéo entre o estado de S&o Paulo, Mato
Grosso do Sul e toda a regi&o sul do pais, com destaque para o estado do Parana, que
possui o porto de Paranagua.

Oferecer rodovias mais seguras, gerar resultados expressivos aos acionistas, buscar
novas tecnologias em beneficio aos seus usudrios e as comunidades ao longo dos 444
quilémetros que administra, fazem parte da misséo da empresa.

A CART trabalha de forma séria e responsavel e estara presente no dia-a-dia da regiao
por 30 anos. Mais do que garantir a implantagdo de um modelo de exceléncia no
Corredor Raposo Tavares, ela assume um compromisso de administrar com
transparéncia e contribuir com o crescimento de toda regi&o, atraves de rodovias novas
e mais seguras, gerando novas oportunidades de crescimento.

2. MERCADO

Com o fim do modelo que garantia investimentos publicos em infraestrutura rodoviaria,
na década de 90, o governo federal e os governos estaduais buscam alternativas para

RUBRICADO PARA FINS DE IDENTIFICAG:

Em: Por Ernst & Young Tercr
PAGINA: 10 de 48



ITR - InformagGes Trimestrais - 30/09/2012 - CONCESSIONARIA AUTO RAPOSO TAVARES S.A. Verséo: 5

Comentario do Desempenho

garantir que tais investimentos continuem ocorrendo nos sistemas rodoviarios que
administram. Diante desses desafios, foram desenvolvidos programas de concessdo
rodoviaria pelo governo federal e pelos governos dos estados de S&o Paulo, Rio de
Janeiro, Parana e Rio Grande do Sul e outros modelos de PPP (Parcerias Publicas
Privadas). Tais modelos passaram a demonstrar a viabilidade de se manter as rodovias
federais e estaduais através da obtengao de recursos advindos da cobranga de pedéagio
e, em contrapartida, as concessiondarias proveriam a recuperagéo, desenvolvimento,
ampliagdo e modernizagdo das rodovias firmando compromissos de longo prazo
estabelecidos em contratos de concesséo onerosa.

O Brasil dispde de uma rede rodoviéria limitada para as suas dimensées territoriais,
sendo considerada a menor, proporcionalmente, entre as 20 maiores economias
mundiais, conforme levantamento realizado em 2010 pela ABCR - Associagdo
Brasileira de Concessionarias de Rodovias. Desta forma, sem transferir a gestao
privada a responsabilidade pela manutengdo e investimentos em infraestrutura
rodoviaria, de parte relevante da malha existente, o crescimento econémico nos
proximos anos podera ser impactado negativamente, por ser o setor de transporte
rodoviario reconhecido mundialmente como um dos principais agentes indutor de
riqueza e desenvolvimento, além de integrar areas de produgéo e consumo, sejam elas
internas ou externas.

De acordo com a Pesquisa CNT de Rodovias 2011, no que tange a avaliagéo do estado
geral das rodovias, observou-se que 12,6% das rodovias pesquisadas foram
classificados como Otimo, em termos de seguranga e conforto, e 30% foram
classificados como Bom, o que totaliza 42,6% das rodovias em condigdes favoraveis.
No entanto, 57,4% das rodovias estdo em condigbes desfavoraveis, das quais 26,9%
estdo em situagdo critica. Esta mesma pesquisa esclarece que os resultados
demonstram a situagdo deficiente de uma larga extensdo da malha rodoviaria no Brasil
e, por outro lado, representam os grandes desafios a serem enfrentados pelos
governos federal, estaduais e municipais, com o objetivo de melhorar a principal
infraestrutura de transporte utilizada no pais.

A CART - Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A atua no estado de S&o Paulo,
onde das 55 concessionarias de rodovias, associadas a ABCR em 2012, 23 ou 47%
estdo situadas, o que denota a aceitagéo publica e politica do referido estado para o
mercado de atuagdo da companhia.

3. CONJUNTURA ECONOMICA

O PIB brasileiro cresceu 0,4% no primeiro trimestre de 2012, e em comparagéo com o
segundo trimestre de 2011 cresceu 0,5%, no acumulado nos quatro trimestres
terminados no segundo trimestre de 2012 (12 meses), a expanséo foi de 1,2% em
relagdo aos quatro trimestres imediatamente anteriores, sendo que no primeiro
semestre o PIB apresentou um aumento de 0,6%, conforme divulgagdo do Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

Apesar do desaquecimento da economia mundial, motivada principalmente pelos
impactos da crise na Zona do Euro em 2011, as pragas de Pedagio da CART
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registraram 44.740.444 veiculos equivalentes pagantes, ou seja, 6,06% acima dos
42.187.579 veiculos equivalentes pagantes registrados em 2010. A meédia diaria de
veiculos equivalentes pagantes em 2011 finalizou 122.577. No periodo encerrado em
30 de setembro de 2012, o volume de trafego de eixos-equivalentes aumentou
aproximadamente 3,28% quando comparado ao mesmo periodo de 2011.

4. RECURSOS HUMANOS

Desenvolver o capital humano na CART faz parte de um dos objetivos estratégicos da
companhia. Para isso, a empresa prioriza a contratagdo de méo-de-obra localizada na
regido onde esta inserida, seja ela propria ou de empresas parceiras. A CART investe
no treinamento, capacitagdo e desenvolvimento dos seus colaboradores e gestores,
realizando até setembro de 2012 aproximadamente 50 mil horas’/homem de
treinamentos para colaboradores proprios e terceirizados, investindo assim mais de 1,5
milhdes em capacitagéo e desenvolvimento.

Em 30 de setenbro 2012 a empresa fechou seu quadro de pessoal com 605 empregos
diretos e 2.447 empregos indiretos, contra 596 empregos diretos e 1.815 empregos
indiretos em 2011 e 581 empregos diretos e 1.349 empregos indiretos em 2010.
Valorizar o trabalho em equipe e reconhecer internamente seus talentos s&o premissas
da empresa na superagéo de seus desafios ao longo dos seus 30 anos de concess&o.

5. PESQUISA E DESENVOLVIMENTO

Estar a frente das tendéncias, buscar as melhores praticas de mercado e ©
investimento em tecnologias de ponta para a gestdo de seu negocio, faz parte da
cultura da empresa. Em 2011, a CART investiu em novas propostas de tecnologia para
atendimento a seus usuarios, implantou 497 quildmetros de rede fibra-Optica para
viabilizar a interligagdo entre os sistemas tecnoldgicos da rodovia e as edificagbes da
empresa, além de trazer a possibilidade de receita acessoria a empresa com a locagéo
de infraestrutura por operadores de telecomunicagbes ou por outras empresas que
atuam na regido.

Além de implantar a rede de fibra-6ptica a Concessionaria investiu em um moderno
sistema de monitoramento remoto do Corredor Raposo Tavares, por CFTV — Circuito
Fechado de TV, estas cameras operam em 360° com zoom de até 3 quildmetros de
aproximagdo. As imagens sdo enviadas em tempo real ao Centro de Operagoes da
Concessionaria.

Além dos investimentos e melhorias por nos realizados, tendo em vista 0 compromisso
com nossos acionistas de adotar sempre as melhores praticas de gestdo e de
governanga corporativa, obtivemos o certificado do nosso SGC — Sistema de Gestao
CART, de 3 normas internacionais: a ISO 9001:2008, que estabelece normas e critérios
de um Sistema de Gestdo de Processos e Qualidade, a ISO 14001:2004, que define as
diretrizes para a implantagao eficiente de um Sistema de Gestdo Ambiental e a OHSAS
18001:2007, que orienta sobre a implantagdo de um Sistema de Gestédo em Saude e
Seguranga Ocupacional. Assim, apés termos sido auditados pela Fundagao Carlos
Alberto Vanzolini, passamos a ser a 3% concessionaria do Estado de Sé&o Paulo a 62
concessionaria de rodovias do Pais que possuem seu Sistema de Gestéo certificado
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nas 3 normas (ISO 9001:2008, ISO 14001:2004 e OHSAS 18001:2007), usando como
base dados da ABCR de 30 de margo de 2012.

6. DESEMPENHO FINANCEIRO EM 2011

As informagdes referentes ao trimestre findo em 30 de junho de 2012 foram preparadas
de acordo com os Padrdes Internacionais de Demonstragdes Financeiras - International
Financial Reporting Standards (IFRS) - emitidos pelo International Accounting
Standards Board (IASB) e com as praticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo os
pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (*CPC”),
aprovados pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”).

Em 2011 a empresa registrou receita operacional bruta de R$ 194,4 milhdes, ou seja,
11,9% acima se comparado a receita obtida em igual periodo de 2010, de R$173,7
milhdes. No periodo de 9 meses findo em 30 de setembro de 2012 a empresa registrou
receita operacional bruta de R$ 159,6 milhdes, ou seja, 11,8% acima se comparado a
receita obtida em igual periodo de 2011, de R$ 142,8 milhdes.

Conforme registrado nas Demonstragdes Financeiras de 2011, a CART celebrou
contrato de longo prazo, com vencimento em 16 de margo de 2039, referente a locagéo
de infraestrutura de fibra éptica pela TIM Celular S.A. No curso do processo de
negociagdo a Companhia recebeu antecipadamente R$11,66 milhdes, equivalente ao
montante total dos servigos contratados. Ressalta-se que no curso do processo de
negociagdo de mais 10 (dez) fibras-6pticas a Companhia recebeu da TIM Celular S.A.
adiantamentos de R$ 10 milhdes, e de R$ 31 milhdes em 31 de janeiro e em 07 de
fevereiro de 2012, respectivamente.

Em 09 de julho de 2012 a Companhia celebrou contrato de curto prazo com vencimento
em 30 de junho de 2013, referente & locagdo de infraestrutura de fibra optica pela
Alcatel-Lucent Brasil S.A. No curso da negociagdo a Companhia recebeu
antecipadamente R$ 10,6 milhdes equivalente ao montante total dos servigos
contratados.

7. ESTRUTURA SOCIETARIA

A Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A é uma companhia aberta de capital
nacional que tem como objeto social exclusivamente a exploragédo e operagédo do
corredor denominado Raposo Tavares, conforme concesséo outorgada nos termos do
contrato de concesséo firmado entre o estado de S&o Paulo, representado pela Agéncia
Reguladora de Servigos Publicos Delegados do Estado de S&o Paulo — ARTESP, e a
Sociedade (“Contrato de Concesséo”).

A CART é uma empresa do Grupo INVEPAR - Investimentos e Participagdes em Infra-
Estrutura, sociedade formada pelos fundos de penséo Previ (Banco do Brasil), Petros
(Petrobras), Funcef (Caixa Econdmica Federal) e pela empresa OAS Investimentos. O
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Grupo INVEPAR tem entre seus negdcios a Linha Amarela (Lamsa), a Concessionaria
Rio Teresopolis (CRT), Metrd Rio e a Concessionaria Transolimpica, no Rio de Janeiro,
as Concessionarias Litoral Norte (CLN) e Bahia Norte (CBN), na Bahia e a
Concessionaria Rota do Atlantico (CRA), em Pernambuco e ainda as mais recentes
aquisicbes Linea Amarilla S.A.C. (Lamsac), concessionaria que explora a rodovia
expressa Via Parque Rimac, em Lima, no Peru e a participagéo acionaria no Aeroporto
de Guarulhos Participagbes S.A. (acionista da Concessionaria Aeroporto Internacional
de Guarulhos S.A., que administra o aeroporto)
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8. RESPONSABILIDADE SOCIO-AMBIENTAL CORPORATIVA

Em 2012 (de janeiro a setembro), a CART vem reforgando o seu compromisso com o
desenvolvimento regional das cidades que estdo situadas ao longo do Corredor Raposo
Tavares, desenvolvendo agbes voltadas a preservagdo do meio ambiente e
desenvolvimento social (educagéo, saude e segurancga).

Na area de desenvolvimento social a CART possui diversos programas, séo eles: (i)
Combate & Exploragdo Sexual de Criangas e Adolescentes, com a realizagéo de 07
passeatas tematicas, entrega de 140 mil folhetos, instalagéo de 04 faixas e 11 outdoors
e ainda 02 bloqueios educativos, (ii} A¢do de Cidadania, com a realizagéo de 1.599
atendimentos. (ii) Educagdo Continuada, com palestras e atividades praticas
relacionadas a seguranga do transito, que atingiram a 5.057 pessoas, (iv) Blogueios
Educativos com a instalagdo de 2.749 antenas cora cerol e ainda a distribuigdo de
393.790 materiais educativos, (v) Voluntariado e Agbes de Cidadania, onde os
colaboradores participam de agdes pontuais com a doagéo de materiais, como roupas,
agasalhos, cobertores e afins para instituigdes carentes localizadas no Corredor
Raposo Tavares, (vi) Caminho Verde, que é um projeto piloto de plantio 10 mil de
arvores nativas em 23 canteiros na faixa de dominio em todo Corredor Raposo
Tavares, (vii) Projeto Progresso com Arte, desenvolvido em uma comunidade localizada
a margem da rodovia que visa desenvolver talentos locais, onde participam 12
adolescentes e ainda 1 instrutor membro da comunidade local, (viii) Capacitagdes junto
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a Associagbes de Recicladores, que tem como objetivo fortalecer o sistema de
produgdo de comercializagdo dos materiais reciclaveis, o projeto atende a 6
associagdes e 1 cooperativa de recicladores, totalizando 07 municipios participantes e
ainda (ix) Projeto Futuro, através do esportevisa realizar a inclusdo social a criancas e
adolescentes em situagdo de vulnerabilidade, atendendo 1.500 criangas e suas
familias.

E ainda, na area de meio ambiente a CART tem realizado um forte trabalho de
recuperagéo do meio ambiente em todo o trecho de concesséo, inclusive recebendo a
Mengao Honrosa no Prémio FIESP (Federagéo das Industrias do Estado de S&o Paulo)
de Mérito Ambiental e a Medalha da Ecologia da Sociedade Brasileira de Heraldica e
Humanistica por suas iniciativas: (i) Convénio com a APASS (Associagao Protetora dos
Animais Silvestres de Assis), tendo recolhido somente no ano de 2012, 12 animais e
investindo na construgdo de um viveiro na entidade, (ii) Recuperagéo de 186 passivos;
(iii) Utilizagdo de tintas & base de agua nas obras de engenharia; (iv) Reutilizagdo de
material fresado, (v) Plantio de 64 mil mudas em area de preservagéo permanente, (Vi)
Treinamento/Conscientizagdo Ambiental de aproximadamente 450 colaboradores, (Vi)
Distribuigdo de 12 mil folders e lixo-car, 15 mil sementes e 1.200 mudas de arvores
nativas; (ix) Implantagdo e Certificagdo do Sistema de Gestdo Ambiental (SGA),
segundo a norma NBR ISO 14001:2004, com o objetivo de minimizar os impactos
ambientais relacionados as atividades da Concessionaria, (x) Implantagdo do Programa
de Controle da Fumaga Preta, realizando testes em 220 veiculos, (xi) Implantagéo do
Gerenciamento de Residuos, encaminhando para reciclagem aproximadamente 50%
dos residuos gerados; e ainda a (xii) Implantagdo do Programa de Substituigdo de
Materiais que Geram Menos Impacto ao Meio Ambiente, com a utilizagéo de materiais
reciclados.

Em 2011, a CART executou as agdes previstas em seu Plano de Redugéo de Acidentes
— PRA, cumprindo em 2010 e em 2011 com as metas estabelecidas junto a ARTESP
que almejavam a redugéo anual do “Indice de Mortos na Rodovia”.

Com foco na sustentabilidade foram desenvolvidos inimeros projetos para garantir que
as obras de melhoria, ampliagdo e duplicagdo do Corredor Raposo Tavares causem o
menor impacto possivel ao meio ambiente. Tivemos como algumas iniciativas a
parceria com entidades locais para prestagdo de atendimento adequado aos animais da
fauna regional, contribuindo para sua preservagdo, e o projeto de recomposi¢do da
mata nativa que margeia a rodovia.

A CART ¢é engajada em projetos sociais e oferece uma gama de atendimentos gratuitos
aos usuarios, além de orientagdes e auxilio social para os municipios situados no
Corredor Raposo Tavares. Em 2011somente a “A¢&o Saude & Cidadania”, que oferece
testes rapidos de salde, orientages preventivas, distribuicdo de materiais educativos e
brindes, realizou 1.892 atendimentos em oito edi¢des.

Contabilizando as a¢des da Semana Nacional do Transito, da Campanha de Redugéo
de Colisdo Traseira e do Dia do Motorista, a CART distribuiu 313 mil folhetos
educativos. Outro destaque em 2011 foi a agéo “Protegendo a Vida do Motociclista’,
que instalou em oito edigdes quase 4 mil antenas corta-linha gratuitamente em motos

RUBRICADO PARA DE IDENTIFICAGAC

Em & Young Terco

PAGINA: 15 de 48



ITR - Informag&es Trimestrais - 30/09/2012 - CONCESSIONARIA AUTO RAPOSO TAVARES S.A. Versdo : 5

Comentario do Desempenho

de interessados em varias cidades do Corredor Raposo Tavares. Em 2011 foram quase
9 mil atendimentos e 467 mil materiais educativos e informativos distribuidos nas
diversas ag¢fes realizadas.

Anualmente a CART amplia os resultados provenientes dos projetos socioambientais
desenvolvidos e, consequentemente, garante o crescente reconhecimento dos
parceiros, da sociedade e das comunidades do entorno da via.

9. REALIZAGOES ATE SETEMBRO DE 2012 E PLANOS PARA 2013

Em 2011 foram investidos R$ 233 milhdes em obras nas rodovias SP-225 (Jo&o
Baptista Cabral Rennd), SP-327 (Orlando Quagliato) e SP-270 (Raposo Tavares), que
formam o Corredor Raposo Tavares.

Para a seguranga e conforto dos usuarios, em 2011 foram realizadas melhorias em 21
dispositivos ao longo do Corredor Raposo Tavares. Foi entregue um novo dispositivo de
retorno no municipio de Santa Cruz do Rio Pardo, localizado no km 29 da SP-327.
Foram recapeados 167 quildmetros de pista ao longo do trecho, implantados 126
quildmetros de acostamento na SP-225, construidos 23 quildmetros de drenagem e
instaladas 745 placas, tudo para que o usuario possa viajar por estradas conservadas e
bem sinalizadas. Além disso, outra obra importante para ampliar a possibilidade de
atragdo de receitas assessorias e para suprir as necessidades internas da CART de
comunicagéo de alta velocidade e, assim, proporcionar maior seguranga aos usuarios,
foi a instalagdo de 444 quildmetros de rede de fibra-Optica ao longo do Corredor
Raposo Tavares.

Visando otimizar as atividades operacionais e cumprir com as demandas previstas no
Edital de Concessdo a CART instalou Painéis de Mensagem Variaveis Fixos e Moveis
ao longo do Corredor Raposo Tavares, melhorando a comunicag&o com 0s usuarios
das rodovias que administra. A Concessionaria fez 37.239 atendimentos e prestou
78.234 servigos aos usuarios de suas rodovias somente em 2011.

A CART investiu na construgdo de 9 novos e modernos SAU's — Servigo de
Atendimento ao Usuario, que prestam auxilio aos usuarios que trafegam pelo Corredor
Raposo Tavares, ressalta-se que em 2012 esta previsto a concluséo das obras de mais
3 novos SAU's, ao final, serdo 12 novas edificagbes ao longo das rodovias que
administra para atender com exceléncia aqueles que nelas trafegam diariamente.

Até 30 de setembro de 2012 avangou nas melhorias das rodovias que formam o
Corredor Raposo Tavares e realizou obras estruturais importantes para dota-las do
padrdo de exceléncia das melhores vias do Estado de S&o Paulo no valor de R$ 127
milhdes. No ano de 2012 iniciamos os investimentos em duplica¢ées, que seguirdo no
ano de 2013 e a entrega do novo Centro de Controle Operacional as margens da
Rodovia SP-225 e a implantagéo de sistemas de monitoramento e sensoriamento de
trafego interligado ao novo Centro de Operagdes.
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10. AUDITORIA INDEPENDENTE

As demonstragdes financeiras referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011
foram auditadas pela Ernst & Young Terco Auditores Independentes S.S.

A contratagdo dos servigos de auditoria das demonstragdes financeiras teve inicio em
26 de abril de 2011. O valor global do contrato firmado foi R$ 78 mil.

Atendendo & determinagdo da Instrugdo CVM 381/2003, destacamos que, no exercicio
encerrado em 31 de dezembro de 2011, a Emnst & Young n&o foi contratada para
trabalhos diversos daqueles correlatos da auditoria externa.

Para o ano de 2012 a Ernst & Young Terco Auditores Independentes S.S., permanece
como auditora independente contratada pela Companhia para auditar as
demonstragdes financeiras do exercicio a findar-se em 21/12/2012 e também para
revisar e emitir relatorio sobre as informagdes financeiras intermediarias ndo auditadas
da empresa para os trimestres a findar-se em 31/03, 30/06 e 30/09 do ano corrente. O
valor global do contrato firmado & de R$ 83 mil.

Em nosso relacionamento com Auditor Independente, buscamos avaliar o conflito de
interesses com trabalhos de nao-auditoria tendo como premissas: o auditor néo deve
(a) auditar seu proprio trabalho, (b) exercer fungdes gerenciais e (C) promover nossos
interesses.

As demonstragdes financeiras da Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A estéo de
acordo com os critérios da legislagdo societaria brasileira, a partir de informagGes
financeiras auditadas. As informagdes nao financeiras, assim como outras informagoes
de carater operacional deste relatério, ndo foram objeto de auditoria por parte dos
auditores independentes.

11. AGRADECIMENTOS

A administragdo da Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A agradece aos seus
usuérios, acionistas, fornecedores, sociedade, parceiros e instituigdes financeiras pela
confianga depositada e, em especial, aos colaboradores pela garra, dedicagédo e
espirito de equipe, apresentados durante esses trés anos de concessao.

Bauru-SP, 22 de outubro de 2012.
A Administragdo
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Informagdes gerais

A Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A. (“CART” ou “Companhia”) € uma
sociedade andnima de capital aberto, constituida em 12 de novembro de 2008, cuja
atividade exclusiva é a exploragdo do sistema rodoviario do corredor Raposo
Tavares, sob o regime de concessao, do Edital n°® 04 do Programa de Estadual de
Concessdes Rodoviarias do Estado de Sao Paulo. A Companhia n&o possui agdes ou
quaisquer outros titulos de sua emiss&@o negociados publicamente.

O objeto da concess&o compreende a execugéo, gestdo e fiscalizagdo dos servigos
delegados, apoio na execugdo dos servigos ndo delegados e controle dos servigos
complementares, por prazo determinado, mediante a cobranga de tarifas de pedagio
reajustada anualmente, com data base no més julho, pela variagdo do IPCA no
periodo e de fontes alternativas de receita, desde que previamente aprovadas pela
Agéncia de Transportes do Estado de S&o Paulo - ARTESP, que podem advir de
atividades relativas & exploragéo da rodovia, de suas faixas de dominio e publicidade.

O Edital de n° 004/2008 atualmente & um conjunto de pistas de rolamento do Sistema
Rodoviario, suas respectivas faixas de dominio e edificagbes, instalagbes e
equipamentos nelas contidas, compreendendo:

I. SP-270: Rodovias Raposo Tavares: inicio do trecho no Km381, no
entroncamento com a SP-327, Km32, Ourinhos; final do trecho no Km654,
Presidente Epitacio, na divisa com Mato Grosso do Sul;

II. SP-225: inicio do trecho no km 235+040, no entroncamento com a SP-300,
Km336+735, Bauru; final do trecho no Km 317+800, no entroncamento com a
SP-327, Km0+000, Santa Cruz do Rio Pardo;

IIl. SP-327: inicio do trecho no kmO0+000, no entroncamento com a SP-225,
Km317+800, Santa Cruz do Rio Pardo; final do trecho no Km32+443, no
entroncamento com a SP-270, km381+703, e entroncamento com a BR-153,
Km338+361, Ourinhos.

A assinatura do Termo de Contrato da Concessdo Rodoviaria foi realizada em 16 de
margo de 2009, ap6s homologagao dos resultados pelo Poder Concedente.
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Notas explicativas as informages trimestrais--Continuagéo
30 de setembro de 2012
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1 Informagodes gerais--Continuacao

O prazo de concesséo é de 30 (trinta) anos, contados da data da transferéncia de
controle do sistema existente, podendo ser prorrogado na forma da lei e conforme
condigdes previstas no contrato de concesséo. Extinta a concessé&o, retorna ao Poder
Concedente todos os bens reversiveis, direitos e privilégios vinculados a exploragédo
do sistema rodoviario. A Companhia tera direito a indenizagdo correspondente ao
saldo ndo amortizado ou depreciado dos bens ou investimentos, cuja aquisi¢do ou
execucdo, devidamente autorizada pelo Poder Concedente, tenha ocorrido nos
ultimos cinco anos do prazo de concesséo.

Equalizagdo do capital circulante liquido negativo

Em 30 de setembro de 2012, a Companhia apresenta capital circulante negativo de
R$ 366.715, proveniente dos compromissos assumidos com o pagamento de
principal e juros sobre empréstimos e financiamentos e debéntures, captado para os
investimentos assumidos no contrato de concesséo. A Companhia entende que os
recursos que seréo obtidos através do aporte de capital e das liberagdes programadas
no Contrato de Empréstimo Sénior junto ao BNDES e de outras fontes de financiamento,
assim como aumento no trafego da via apos as melhorias que estéo sendo efetuadas e a
obtencgéo de receitas acessorias o que aumentara a sua geragéo de caixa operacional e
permitira o pagamento de seus passivos. Conforme mencionado na Nota 8 as agbes da
Companhia que sdo de propriedade da Invepar estdo dadas em garantia das
debéntures emitidas.

Sazonalidade da operagéo

O resultado operacional da Companhia é afetado pelo nimero e classes de veiculos
pedagiados, isto é, veiculos comerciais e de passeio, que s&o impactados
sensivelmente pela situagdo econdmica regional e nacional, pelo o “efeito calendario”,
pois reflete a quantidade de dias Uteis e/ou feriados em um determinado periodo de
tempo com seu consequente reflexo no nimero de eixos-equivalentes no trafego
consolidado, e pelo ciclo da safra de gréos, tendo em vista que a area de concessao
é um importante corredor de escoamento da produgdo de grédos na regido da
Concesséo.
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Notas explicativas as informagdes trimestrais--Continuagéo
30 de setembro de 2012
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Base de preparagao e apresentacao das informagoes trimestrais

A Companhia possui praticas contabeis definidas de acordo com as normas, que vém
sendo aplicadas de modo consistente em todos os periodos apresentados, salvo
disposi¢do em contrario.

As informagbes trimestrais da Companhia foram preparadas de acordo com o
pronunciamento do Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC 21 (R1)
Demonstragdes Intermediarias. Essas informagdes trimestrais devem ser lidas em
conjunto com as Ultimas demonstragdes financeiras auditadas da Companhia
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011.

As informagGes trimestrais foram elaboradas de acordo com diversas bases de
avaliagao utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas contabeis envolvidas
na preparagdo das informagdes trimestrais foram baseadas em fatores objetivos e
subjetivos, com base no julgamento da administragéo para determinagdo do valor
adequado a ser registrado nas informagdes trimestrais. Itens significativos sujeitos a
essas estimativas e premissas incluem a selegéo de vidas Uteis do ativo imobilizado e
dos ativos intangiveis e de sua recuperabilidade nas operagdes, analise do risco de
crédito para determinagédo da provisdo para devedores duvidosos, assim como da
analise dos demais riscos para determinagdo de outras provisdes, inclusive para
contingéncias.

A liquidagdo das transagbes envolvendo essas estimativas podera resultar em
valores divergentes dos registrados nas informagdes trimestrais devido ao tratamento
probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas
estimativas e premissas pelo menos trimestralmente.

A Companhia adotou todas as normas, revisdes de normas e interpretagdes emitidas
pelo Comité de pronunciamentos contabeis (CPC) e 6rgéos reguladores que estavam
em vigor em 30 de setembro de 2012,

As informagdes trimestrais foram preparadas utilizando o custo histérico como base
de valor.

As informagdes trimestrais estdo sendo apresentadas em milhares de reais, exceto
se indicado de outra forma, inclusive nas notas explicativas.

Nao existem outras normas e interpretagdes emitidas e ainda ndo adotadas que
possam, na opinido da Administragéo, ter impacto significativo no resultado ou no
patriménio divulgado pela Companhia.

RUBRICADO PARA FINS DE IDENTIFICAGAC
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Notas Explicativas

Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A.

Notas explicativas as informagdes trimestrais--Continuagéo
30 de setembro de 2012
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

A Administragéo da Companhia autorizou a concluséo da preparagéo das
informagdes trimestrais em 11 de outubro de 2012

2. Base de preparacgio e apresentacgdo das informagdes trimestrais
--Continuagéo

Reapresentagédo das informagdes trimestrais

Durante o exercicio de 2012 a Administragdo da Companhia visando a melhoria
continua de suas informagdes trimestrais efetuou algumas reclassificagbes em seu
balango patrimonial de 31 de dezembro de 2011 e nas demonstragdes do resultado,
dos fluxos de caixa, e do valor adicionado para o periodo de nove meses findo em 30
de setembro de 2011. Estas reclassificagbes, consideradas ndo relevantes pela
Administragdo da Companhia, incluiram a abertura mais analitica de obrigagdes
sociais e trabalhistas, obrigagdes fiscais, provisdes, custos e despesas que em linhas
gerais passaram a ser demonstrados de forma mais detalhada. Um sumario dos
saldos originalmente apresentados e o efeito liquido destas reapresentagdes em cada
grupo de contas esté abaixo apresentado.

IDENTIFICAGAG

nst & Young Terco

PAGINA: 21 de 48



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - CONCESSIONARIA AUTO RAPOSO TAVARES S.A. Verséo : 5

Notas Explicativas

Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A.

Notas explicativas as informagdes trimestrais--Continuacéo
30 de setembro de 2012
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Originalmente

BALANGO PATRIMONIAL (31/12/2011)

reclassificado

Atlvo
Circulante 58.062 58.062
Néo circulante 1.393.208 1.393.208
Imobilizado 22.407 22,407
Intangivel 1.300.924 1.300.924
Total de ativos 1,451,270 1.451.270
Passivo
Circulante 92.928 - 92928
Obrigagdes sociais e trabalhistas 2.855 1.241 4096 (a)
Fornecedores 2.819 200 3019 (a)
Obrigagdes fiscais 2,374 {705) 1669 (a)
Outras obrigagdes 2.848 (2.848) - {a)
ProvisBes 2,112 2112 (a)
N3o circulante 845.810 845.810
Patrimdnio Liquido 512.532 512.532
Total de passivo e patrimdnio liquido 1.462.166 - 1.462.166
DEMONSTRACf\O DOS RESULTADOS (30/9/2011)
Receita Liquida 288.006 288 006
Custo dos servigos prestados {242.366) (242.366)
Resultado Bruto 45.640 45,640
Despesas operacionals (25.465) {25.465)
Despesas gerais e admisitrativas (20.232) (5.324) {25.556) (a)
Qutras despesas operaclonais {5.324) 5.324 (a)
Resultado financeiro, liquido (60.459) (60.459)
Lucra antes dos impostos (65,840) {65.840)
Imposta de renda e contribuigio sacial 22.799
Prejuizo do perioda (43.041) (43.041)

FLUXO DE CAIXA (30/9/2011)

Atividades operacionais 33.586 42,993
Atividaes de investimento (176.063) (38.715)
Atividades de financiamento 140.826
Reduc#o de caixa e equivalentes (1.651)

DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO {30/9/2011)

Receita 300 276

Insumos adquiridos de terceiros {211,181) {72)
Valor adicionado bruto 89.095 (72)
Retengdes (36.125) 72
Valor adicionado liquido produzido 52.970

Valor adicionado recebido em transferéncia 4.301

valor adicionado total a distribuir 57.271

Distribuig3o do valor adicionado

Pessoal 20.616

Impostos taxas e contribuicdes {10.057)

Remunerag3o do capital de terceiros 64.197

Remuneragdo do capital proprio (17.485)

76.585 (b)elc)
(214.778) (b)
126,542 {c)

{1.651)

300.276

{211.253)
89.023

(36.053)
52.970
4.301
57.271

20,616

(10.057)
64.197

(17.485)

PAGINA: 22 de 48



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - CONCESSIONARIA AUTO RAPOSO TAVARES S.A. Versdo : 5

Notas Explicativas

Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A.
Notas explicativas as informag@es trimestrais--Continuagéo

30 de setembro de 2012
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

(a) Reclassificagéo para maior detalhamento dos saldos em fungéo de sua natureza.
(b) Reclassificagao de aplicagdo financeira da Conta Reserva BNDES para linha de investimentos.
(c¢) Reclassificagdo de juros de financiamento.

A Administracdo da Companhia autorizou a reapresentagdo das informagdes
trimestrais em 12 de dezembro de 2012.

3. Caixa e equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras

30/09/2012 31/12/2011

Caixa geral 3 3
Numerério em transito 1.129 1.186
Bancos conta movimento 2.571 550
Fundo de troco 120 120
Operagbes compromissadas 47.214 3.290
Saldo de caixa e equivalente de caixa 51.037 5.149
Certificados de depositos bancarios - CDB 42.478 40.038
Saldo de aplicagdes financeiras 42.478 40.038

As aplicagdes financeiras referem-se substancialmente a operagdes de renda fixa
junto a instituicdes financeiras de primeira linha, lastreadas por operagdes
compromissadas em Debéntures indexadas a taxa de 90% a 99,50% do Certificado
de Depésito Interbancario - CDI.

As aplicagdes financeiras no montante de R$ 42.478 em 30 de setembro de 2012
foram efetuadas em conexdo com a clausula estipulada em contrato de empréstimo
junto ao BNDES, que determinam que a Companhia devera constituir de uma conta
reserva, na qual deverdo ser depositados recursos em montante equivalente a: (i) 6
(seis) meses de prestagdes vincendas de amortizagéo de principal e encargos da
divida dos Subcréditos “A”, “B-1", “B-2", “C", “D", “E" e “F" até agosto de 2013; (ii) 7
(sete) meses de prestagbes vincendas de amortizagdo de principal e encargos da
divida dos Subcréditos “A”, “B-1", “B-2", “C”, "D", “E" e “F" a partir de setembro de
2013; e (iii) 8 (oito) meses de prestagdes vincendas de amortizagéo de principal e
encargos da divida dos Subcréditos A", “B-1", “B-2", “C", “D", “E" e “F" a partir de
setembro de 2015.”

RUBRICADO PARA DE IDENTIFICAGAG
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Notas Explicativas

Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A.
Notas explicativas as informagées trimestrais--Continuagéo

30 de setembro de 2012
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

4. Créditos a receber

30/09/2012 31/12/2011

AV! - sem parar (i) 11 857 9.877
VISA - vale pedégio (i) 633 476
DBTRANS - vale pedagio (i) 325 260
Outros 224 177

13.039 10.790

(i) Contas a receber referente a utilizagéo das etiquetas eletronicas nas pistas automaticas. Em 30 de
setembro de 2012 nado havia valores vencidos nas contas a receber da Companhia. O prazo médio
de recebimento & de 23 dias.

5. Imposto de renda e contribuigdo social diferidos

Os principais componentes do imposto de renda e da contribui¢éo social diferidos
estdo demonstrados a seguir:

Balango patrimonial

30/09/2012 31/12/2011
Imposto ae Contribuigao Imposto de Contribulgdo
renda social renda soclal

Prejulzo fiscal e base negativa (284.275) (284.275) (208.860) (208.860)
Diferengas temporarias 4.108 4,108 3.708 3.708
Base de célculo (280.167) (280.167) {205.152) (205.152)
Aliquota 25% 9% 25% 9%
Imposto de renda diferido 70.042 25,215 51.288 18.464
Prejuizo antes do imposto de renda e

contribuigéo social (45.594) (40.284) (45.594) (40.284)
Aliquota do imposto de renda e contribuigéo

social 25% 25% 9% 9%
Imposto de renda e contribuigéo social as

aliquotas vigentes 11.399 10.071 4103 3.626
Ajustes no lucro liquido que afetam o

resultado do periodo

Adigbes permanentes 6.791 6.193 2.445 2.230

Exclusdes permanentes 564 500 203 179

Total dos impostos no resultado 18.754 16.764 6.751 6.035
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Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A.

Notas explicativas as informagdes trimestrais--Continuagéo
30 de setembro de 2012
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

5. Imposto de renda e contribuigédo social diferidos--Continuagéo

A Companhia tem créditos tributarios decorrentes de prejuizos fiscais e bases
negativas de contribuigdo social. A compensagdo dos prejuizos fiscais, limitada a
30% do resultado tributavel do exercicio, implica em consideravel aumento no prazo
de recuperacgéo dos créditos tributarios.

Os créditos tributarios diferidos foram constituidos no pressuposto de sua realizagéo
futura, que estabelece as condigdes essenciais para o reconhecimento contabil e
manutengdo de ativo diferido, decorrentes de prejuizo fiscal e base negativa de
contribuigdo social e diferengas temporarias.

Os estudos técnicos realizados pela Companhia, para suportar a manutengéo dos
valores contabilizados, confirmam a capacidade provavel de geragdo de lucros
tributaveis e a plena realizagdo destes ativos dentro do prazo estipulado. Tais
estudos correspondem as melhores estimativas da Administragéo sobre a evolugéo
futura dos resultados da Companhia. Nesse sentido, e devido a prépria natureza das
projegdes financeiras e as incertezas inerentes as informagdes baseadas em
expectativas futuras, principalmente no mercado no qual a Companhia esta inserida,
podera haver diferengas entre os resultados estimados e os reais.

Na tabela abaixo, apresenta-se o cronograma previsto para realizagéo total dos ativos
fiscais diferidos registrados:

Exercicios 30/09/20112
2014 430
2015 2.081
2016 6.115
2017 10.344
2018 em diante 76.287
95.257
6. Imobilizado
Prazo de
depreciagdo Saldo em Saldo em
em anos 31/12/2011 Adlgdes Balxas 30/09/2012
Instalagdes 4 162 1562
Maquinas e equipamentos 5 3.163 689 3 852
Moveis e utensilios 5 2479 104 (14) 2 569
Velculos 5 1.420 79 - 1499
Equipamentos de informatica 5 27.258 814 (7) 28 065
Ferramentas e aparelhos 5 232 232
34.552 1.838 (21) 36.369
Depreciagao acumulada (12.145) 8 7.41
Imobilizado liquido 22.407
SDE }DENTIFICAQi\(}
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30 de setembro de 2012

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

6. Imobilizado--Continuagéo

Maquinas e equipamentos

Moveis e utensilios
Veiculos

Equipamentos de informatica

Ferramentas e aparelhos

Depreciagédo acumulada

Imobilizado liquido

Prazo de
depreclagao
em anos

[ S N N

Saldo em

31/12/2010

1.330
2.040
924
22,473
189
26.956

(6.261)

20.695

Adlgdes

1835
452
654

4799

43

(5.957)

1.826

Balxas

(2)
(13)
(158)
(14)

73

Saldo em
31/12/2011

3.163
2479
1.420
27.258
34.552
(12.145)

22.407

Versdo : 5

Em 30 de setembro de 2012 e 31 de dezembro de 2011, ndo havia bens do ativo
imobilizado dados em garantia de empréstimos ou a processos de qualquer natureza.

Intangivel

Direito de uso software
Marcas e patentes
Direito de concesséao
Outorga fixa

Amortizagdo acumulada
Intangivel, liquido

Direito de uso sofiware
Marcas e patentes
Direito de concesséo
Outorga fixa

Amortizagdo acumulada
Intangivel, liquido

Prazo de
amortizagéo
em anos

5
10
30
30

Prazo de
amortizagdo
em anos

5
10
30
30

Saldo em
31/12/2011

4.640

20

758.159

634.000

1.396.819
(95.895)

1.300.924

Saldo em
31/12/2010

3.663

6

518.064

634.000

1.165.733
(62.676)

1.103.057

Saldo em
Adigbes Baixas 30/09/2012
1.067 5.707
- 20
124.566 (155) 882.570
634.000
125.633 (155) 1.522,297
115
Saldo em
Adicoes Balxas 31/12/2011
977 4.640
14 20
241,337 (1.242) 758.159
634.000
242,328 (1.242) 1.396.819
(44.210) 991 (95.895)
198.118 (251) 1.300.924

O direito de outorga fixa refere-se ao direito de exploragdo do sistema rodoviario do
corredor Raposo Tavares, conforme mencionado na Nota 1. A amortizagdo €
efetuada pelo método linear de acordo com o prazo de concesséo.

RUBRICADO
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7. Intangivel--Continuagéo

Versdo : 5

De acordo com o IAS 36, “Redugéo ao Valor Recuperavel de Ativos”, os itens do ativo
intangivel, que apresentam sinais de que seus custos registrados s&o superiores aos
seus valores de recuperagdo, sdo revisados para determinar a necessidade de
provisdo para redugdo do saldo contabil a seu valor de realizag&o. A Administragéo
efetuou andlise anual do correspondente desempenho operacional e financeiro de
seus ativos. Em 30 de setembro de 2012 e 31 de dezembro 2011 n&o foram
identificadas evidéncias de ativos intangiveis com custos registrados superiores os
seus valores de recuperagao.

Em 30 de setembro de 2012 e 31 de dezembro de 2011, ndo havia bens do ativo
intangivel dados em garantia de empréstimos ou a processos de qualquer natureza.

8. Empréstimos, financiamentos e debéntures

Em 30 de setembro de 2012 e 31 de dezembro 2011, a conta empréstimos e

financiamentos e debéntures estava composta da seguinte forma:

Objeto

BNDES

BNDES

BNDES

BNDES

BNDES

BNDES

BNDES

BNDES

BNDES

BNDES

BNDES

BNDES

BNDES

BNDES

BNDES

Bradesco (debéntures}
HSBC (debénlures)
Tolal

Parcelas de curlo prazo
Parcelas de longo prazo

Indexador

TJLP
TJLP
TILP
TP
TILP
TJLP
TILP
TILP
TRIPCA
TJLP
TRIPCA
TJLP
TRIPCA
TJLP
TRIPCA
CDI
CDi

Juros

2,45% a.a
2,45% a.a
2,45% a.a
2,45% a.a
2,45% a.a
2,45% a.a
2,45% a.a
2,45% a.a
2,45% a.a
2,45% a.a
2,45% a.a
2,45% a.a
2,45% a.a
2,45% a.a
245% a.a
116,5% CDI
116,5% CDI

15/03/2021
15/03/2021
15/03/2021
15/03/2021
15/03/2023
15/03/2021
15/03/2023
15/03/2023
15/03/2023
15/03/2021
15/03/2023
15/03/2023
15/03/2023
15/03/2023
15/03/2023
18/01/2013
18/01/2013

Principal Amortlzagdo Juros
178.048 (18.742) 441
104,132 {10.961) 258
95,395 {10.042) 236
8.949 (942) 22
50.922 141
868 (84) 2
20.283 56
12.853 36
12.123 1.086
1.787 (145) 5
15.362 956
10.509 29
17.753 653
10.133 28
25,784 281
300.000 5.255
100.000 1,752

1
Ernst & Young Terco

Atuallzagdo
Monetaria

538
431-
263
1 56-

Saldo Final
30/09/2012

159.747
93.429
85.589
8.029
51.063
786
20,339
12.889
13.747
1.877
16.749
10.538
18.669
10.161
26.221
305.255

101.752

452.210

e3840 _

484.430
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30 de setembro de 2012
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

8. Empréstimos, financiamentos e debéntures--Continuagéo

BNDES TJILP 2,45% a.a. 15/3/2021 178.048 (4.685) 626 173.989
BNDES TJLP 2,45% a.a. 15/3/2021 104.132 (2.740) 366 101.758
BNDES TJLP 2,45% a.a. 15/3/2021 95,395 (2.510) 335 93.220
BNDES TJLP 2,45% a.a, 15/3/2021 8,949 (236) 31 8.744
BNDES TILP 2,45% a.a. 15/3/2023 50.922 - 184 51.106
BNDES TJLP 2,45% a.a. 15/3/2021 868 (15) 3 856
BNDES TJLP 2,45% a.a. 15/3/2023 20,283 - 73 20.356
BNDES TRIPCA 2,45% a.a. 15/3/2024 12,123 - 143 95 12,361
Bradesco (Debéniures) Ccol 116,5% 18/1/2013 300.000 - 18.197 318.197
HSBC (Debéntures) [ela] 116,5% 18/1/2013 100.000 - 6.066 106,066
Conta Garantida chl CDI +2,43% a.a.  20/6/2012 16.085 - 163 15.228
Tolal 901.881
Parcelas de curto prazo 82.032
Parcelas de longo prazo 819.849
Debéntures

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 23 de dezembro de 2010, foi
aprovada a realizagdo da primeira emissdo publica de Debéntures Simples néo
conversiveis em acgdes da espécie quirografaria da Companhia no valor de
R$ 400.000, para distribuigdo publica com esforgos restritos de distribuigdo nos
termos da Instrugdo CVM n° 476/09 de 16 de janeiro de 2009.

A emissao foi coordenada pelo Banco Bradesco BBI (coordenador lider) e a HSBC
Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. e composta por quarenta Debéntures,
emitidas sob forma escritural, nominativa, sem a emisséo de certificados com valor
nominal unitario de R$ 10.000, perfazendo o montante de R$ 400.000.

Conforme mencionado no item acima os recursos captados por meio da Emissé&o
foram utilizados para quitagdo das obrigagdes principal e acesséria da quarta
emisséo de notas promissorias.

As debéntures fazem jus a uma remuneragdo equivalente a 116,5% da variagdo das
taxas médias diarias dos Depdsitos Interfinanceiros - DI de um dia, over extra grupo,
expressas na forma percentual ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela CETIP.

A emissdo das debéntures foi no dia 18 de janeiro de 2011 e tera vencimento em

24 (vinte e quatro) meses contados da data de emisséo, vencendo-se, portanto, em
18 de janeiro de 2013.

NS DE IDENTIFICAGAQ
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8. Empréstimos, financiamentos e debéntures --Continuagao
Debéntures--Continuagéo

O pagamento da remuneragéo sera realizado semestralmente, a partir da data de
emissdo, sempre no dia 18 dos meses de janeiro e julho de cada ano, sendo o
primeiro pagamento em 18 de julho de 2011 e o ultimo em 18 de janeiro de 2013.

As debéntures tém como garantia o penhor sobre a totalidade das agbes que
Investimentos e Participagdes em Infraestrutura S.A. - INVEPAR possui da
Companhia, cesséo fiduciaria de todos os direitos da Emissora emergentes do Termo
de Contrato de Concessdo e Cessdo Fiduciaria de todos os direitos creditorios da
Emissora.

BNDES - Sénior

Em 10 de fevereiro de 2011, a Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A assinou
contrato com o BNDES convertendo a captagao inicial da modalidade Ponte para Sénior.

A primeira liberagdo, referente ao “Subcrédito A", no montante de R$ 377.575,
ocorreu em 15 de fevereiro de 2011, onde foi descontado integralmente o valor
original, juros e comissdo do empréstimo ponte no montante de R 273.637, restando
o valor liquido de R$ 103.938.

O montante de R$ 377.575 devera ser pago em 114 parcelas mensais e
consecutivas, sendo a primeira em 15 de outubro de 2011. Sobre o montante da
divida incorreréo juros de 2,45% a.a. acima da TJLP.

O empréstimo Sénior além de alongar a divida apresenta um custo menor a
Concessdo em relagdo ao empréstimo Ponte.
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8. Empréstimos, financiamentos e debéntures--Continuagédo
BNDES - Sénior--Continuagéo
O crédito foi posto & disposigdo da Companhia a medida que as comprovagbes de

aplicagdo dos recursos anteriormente liberados sejam feitas. Do montante total
contratado de R$ 1.052.242, foi liberado pelo BNDES R$ 564.902 até 30 de setembro

de 2012.
BNDES - Sénlor
subcrédito até 5°
Subcrédito (R$) 31/12/2011
A TILP 377.575 377.575
B-1 TJILP 1.787 1,787
B-2 TJLP 9.817 9.817
Cc TILP 174.285 71.205 12 853 10.510 10,133 69.584
D-2 IPCA 12.123 12,123
D-3 IPCA 15.362 15.362
D-6 IPCA 25,784 25.784
D-8 IPCA 17.753 17.753
Tota 634.486 470,720 2 853 17.149 28.263 35.917 69.584

Como condigdo restritiva, é vedada a Companhia a aplicagdo dos recursos em
finalidade diversa da prevista no objeto dos financiamentos, assumirem novas dividas
acima do montante correspondente a 15% (quinze por cento) do faturamento bruto
apurado nos Ultimos 12 meses. A administragdo da companhia entende que esta
condigdo ndo foi violada. Adicionalmente, esse contrato de financiamento possui
clausulas restritivas quanto a determinados indices financeiros, que em caso de
descumprimento aceleram o vencimento do financiamento. Os indices financeiros
sao:

» Patrimdnio Liquido/Ativo Total: Apresentar proporgéo > 20% (vinte por cento).
» ICSD (Indice de Cobertura do Servico da Divida) = EBITDA
ajustado/(amortizagdes + juros das dividas financeiras de curto e longo prazos).

Manter indice 2 1,2.

A Companhia, em 30 de setembro de 2012, atendeu as referidas condigbes
restritivas.

RUBRICADO PARA DE IDENTIFICACAG

Em: Ernst & Young Terco
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Empréstimos, financiamentos e debéntures--Continuagao

A liberagéo total aprovada monta R$1.052.242 e esta segregada em subcreditos
conforme descrito abaixo:

Subcrédito Valor (R$) Prazo Taxa juros
A TJLP 377.575 114 parcelas mensais a partlr de 156/10/2011 Incidiro Juros de 2,45% a.a. acima da TJLP
B-1 TJLP 1.787
B-2 TJLP 9.817
o] TJLP 174.285 114 parcelas mensals a partir de 15/10/2013
D TJLP 15.310
D-1 IPCA 11.077 10 prestagdes anuals a partir de 15/03/2014  Incidiréo Juros a taxa de 2,45% a.a. acima da
D-2 IPCA 12.124 taxa de referéncla divulgada pelo BNDES
D-3 IPCA 15.363
D-4 IPCA 10.227
D-5 IPCA 6.388
D-6 IPCA 25,784
D-7 IPCA 44.048
D-8 IPCA 17.753
E TILP 138.839 114 parcelas mensais a partir de 15/10/2015 Incidlréo juros de 2,45% a.a. acima da TJLP
F TJLP 33.988
F- IPCA 19.575 10 prestag6es anuais a partir de 15/03/2016  Incidirgo juros a taxa de 2,45% a.a. acima da
F- IPCA 28.159 taxa de referéncia divulgada pelo BNDES
F - IPCA 34.354
F- IPCA 38.316
F- IPCA 15.454
F- IPCA 22.019

1.052.242

Obrigagdes legais vinculadas a processos judiciais

A situagao juridica da Companhia engloba processos de natureza civel e trabalhista.
A Administragéo, consubstanciada na opinido de seus consultores juridicos, entende
que os encaminhamentos e as providéncias legais cabiveis que j& foram tomados em
cada situagdo sdo suficientes para preservar o patriménio da Companhia, nao
existindo indicagdes de necessidade de reconhecimento de quaisquer provisdes
adicionais em relagdo as contabilizadas.

a) Composicéo do risco

30/09/2012
Probabilidade de perda
Natureza Provavel Possivel Remota Total Provisao
Trabalhistas 453 1.776 180 2.409 453
Civeis 101 7.164 71 7.336 101
554 8.940 9.745 554

Versédo: 5
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9. Obrigagdes legais vinculadas a processos judiciais--Continuagéo

a) Composigédo do risco--Continuagéo

Natureza Provisédo
Trabalhistas 239 2.640 9 2,888 239
Civeis 60 6.174 634.046 640.280 60

299 8.814 634.055 643.168 299
Saldo Inicial Saldo final
31/12/2011 Adlgoes Baixas 30/09/2012
Trabalhistas 239 292 453
Clveis 60 101
Valor Provisionado 299 7

Contingéncias civeis

A Companhia é parte em processos civeis, movidos por clientes, principalmente em
decorréncia de incidentes ocorridos no sistema rodoviario.

Contingéncias trabalhistas

A Companhia é parte em processos de natureza trabalhista movidos por
ex-funcionarios e funcionarios de empresas terceirizadas, cujos objetos importam, em
sua maioria, em pedidos de reintegragéo, horas extraordinarias, equiparagéo salarial,
dentre outros.

Adicionalmente, a Companhia é ré em diversos processos os quais seus consultores
juridicos entendem como possiveis as probabilidades de perda, estimadas em
R$ 8.940 em 30 de setembro de 2012 (R$ 8.814 em 31/12/2011).

RUBRIC
ADO DE IDENTIFICAGA(

Em
& Young Terco
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10. Transagdes com partes relacionadas

As operagdes entre quaisquer das partes relacionadas, sejam elas administradores e
empregados, acionistas, controladas ou coligadas, sdo efetuadas as taxas e
condigbes pactuadas entre as partes, aprovadas pelos 6rgédos da administragéo
competentes e divulgadas nas informagdes trimestrais.

Quando necessario, o procedimento de tomada de decisdes para a realizagao de
operagdes com partes relacionadas seguird os termos do artigo 115 da Lei das
Sociedades por Agdes, que determina que o acionista ou o administrador, conforme o
caso, nas assembléias gerais ou nas reunides da administragdo, abstenha-se de
votar nas deliberagdes relativas: (i) ao laudo de avaliagéo de bens com que concorrer
para a formagdo do capital social; (ii) & aprovagédo de suas contas como
administrador; e (iii) a quaisquer matérias que possam beneficia-lo de modo particular
ou que seu interesse conflite com o da Companhia.

Em relagdo aos mutuos realizados entre as companhias do Grupo Invepar e seus
acionistas, esclarecemos que ocorrem em fungdo da necessidade temporéaria de
caixa destas sociedades para o cumprimento de seus investimentos e/ou de suas
operagdes, sendo sujeitas aos encargos financeiros pactuados entre as partes e
aprovados pelos 6rgaos da administragéo.

30/09/2012

Relagéo da Atlvo Resultado
parte com a Néo Passlvo Resultado (despesa
Companhla Circulante clrculante circulante (custo) _financelra)
Concesséo Metrovlarla do Rio de
Janeiro S/A - Metré Rlo Ligada 41
OAS S.A. Controlador
indlreto (87.145)
Investimentos e Particlpagbes em  Controladora
Infraestrutura S.A. - Invepar direta
Relagédo da 31/12/2011
parte com a Ativo Passlvo Resultado Resultado
Companhia Circulante Nao circulante circulante {custo) (despesas)
Controlador
OAS S.A. Indireto (159.761)
Linha Amarela S.A. LAMSA Ligada (512)
Investimentos e Partlclpagdes em  Controladora
Infraestrutura S.A. - INVEPAR dlreta (3.228) (653)
Concess8o Metroviaria do Rlo de
Janeiro S.A. - Metré Rlo Ligada - - - - (25)
- - - (162.989) (1.190)

RUBRICADO PARA FINS DE IDENTIFICAGAG
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10. Transagbes com partes relacionadas--Continuagéo
Servigos - ativo

Em 05 de margo de 2009, foi celebrado entre a Companhia e a parte relacionada
OAS S.A, o contrato de execugdo das obras civis, compreendendo projetos
funcionais e executivos dos servigos de recuperagdo, ampliagdo e melhorias no
sistema rodoviario Raposo Tavares. Os pregos e as quantidades, quando aplicavel,
estdo de acordo com o estabelecido no contrato de concesséo, o qual é fiscalizado
pela ARTESP.

O regime de execugdo destes servigos, cujo prazo & de cinco anos, € o de
empreitada e o precgo global acordado entre as partes foi de R$ 1.078.096, devendo
os pagamentos, serem realizados nas seguintes condigoes:

i) Adiantamento no montante de R$ 57.276, realizado em 19 de margo de 2009,
que foi amortizado durante os doze primeiros meses de execugéo dos servigos,
através de descontos mensais nas medigdes destes servigos, quitado em 30 de
abril de 2010.

i) Parcelas mensais conforme a execugéo dos servigos com base no cronograma
fisico-financeiro do respectivo contrato.

O prego global sera reajustado a cada periodo de doze meses conforme formula
paramétrica constante no contrato. Excepcionalmente, independente do reajuste que
sera auferido com a aplicagdo desta férmula, os pregos contratuais seréo reajustados
sempre que esta variagéo indicar o percentual igual ou superior a meta inflacionaria
divulgada pelo Banco Central do Brasil. O saldo do contrato de obra com a OAS S.A..
Em 30 de setembro de 2012 & de R$ 587.724 (R$ 534.101 em 31 de dezembro de
2011).

Mdutuo financeiro passivo

Em 06 de janeiro de 2012, a CART firmou contrato de mutuo com a INVEPAR no
montante de R$ 30.000, com prazo de vencimento de 30 dias, prorrogaveis por
periodos iguais sucessivos até o limite de 120 dias, e com encargos financeiros de
100% do CDI mais 0,20% ao més. Em 16 de fevereiro de 2012 essa operagéo foi
liquidada.
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11. Remuneragio dos administradores

A remuneragdo dos Administradores, responsaveis pelo planejamento, diregédo e
controle das atividades da Companhia, que incluem os membros do Conselho de
Administragdo e diretores estatutarios, estd composta por honorérios, previdéncia
privada, assisténcia médica e dentaria, no montante de R$ 958 no periodo de nove
meses findo em 30 de setembro de 2012 (R$ 888 em 30 de setembro de 2011).

30/09/2012 30/09/2011

Diretores Diretores
Pro labore 468 450
Encargos 152 92
Beneficios 338 346
958 888

12. Receita diferida

Em 30 de dezembro de 2011, a Companhia celebrou contrato de longo prazo, com
vencimento em 16 de margo de 2039, referente a locagédo de infraestrutura de fibra
6ptica pela TIM Celular S.A. No curso do processo de negociagdo a Companhia
recebeu antecipadamente R$ 53.067, sendo R$ 11.662 recebido em 2011 e R$
41.405 em 2012, equivalente ao montante total dos servigos contratados. Este
montante encontra-se segregado passivo entre néo circulante no valor de R$ 50.211
e R$ 1.971 no passivo circulante, e esta sendo apropriado ao resultado a partir da
disponibilizagéo dos ativos locados e pelo prazo de locagéo contratado.

Em 09 de julho de 2012, a Companhia celebrou contrato de curto prazo, com
vencimento em 30 de junho de 2013, referente a locagédo de infraestrutura de fibra
optica pela Alcatel-Lucent Brasil S.A.. No curso da negociagdo a Companhia recebeu
antecipadamente R$ 10.617, equivalente ao montante total dos servigos contratados.
Este montante encontra-se registrado no passivo circulante no valor de R$ 8.208, e
esta sendo apropriado ao resultado a partir da disponibilizagéo dos ativos locados e
pelo prazo de locagédo contratado.
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13. Patriménio liquido

Em 30 de abril de 2012, foi aprovado o aumento de capital social da Companhia em
R$ 55.000, mediante emissdo de 46.646.955 agdes ordinarias e 46.646.955 agbes
preferenciais todas sob a forma nominativa e sem valor nominal. Até 30 de junho de
2012 foi integralizado o montante de R$ 30.000, sendo o saldo restante de R$ 25.000
integralizado em 17 de julho de 2012.

Em 31 de agosto de 2012, foi aprovado o aumento de capital social da Companhia
em R$ 35.000, mediante emissdo de 32.146.076 agdes ordinarias e 32.146.076
agBes preferenciais todas sob a forma nominativa e sem valor nominal, integralizado
em 28 de setembro de 2012.

Em 30 de setembro de 2012, o limite do capital autorizado da Companhia é de
R$715.000 (R$ 660.000 em 31 de dezembro de 2011).

Em 30 de setembro de 2012 e 31 de dezembro de 2011, o capital social da
Companhia esta assim representado:

30/09/2012
Numero % de Agbes Acgodes
de acdes participagao ordlnarlas preferenclais
Investimentos e Participagdes em
Infraestrutura S.A. — INVEPAR 1.026.969.956 100 513.484.978 513.484.978
31/12/2011
Numero % de Agdes Agoes
de acbes particlpagdo ordinérias preferenclals
Investimentos e Participagdes em
Infraestrutura S.A. — INVEPAR 869.383.893 99,99 434.691.946 434.691.947
Construtora OAS Ltda, 0,01 1
869.383.894 100 00 434.691.947 434.691.947

As agbes preferenciais nédo terdo direito a voto e possuirdo os mesmos direitos de
participagédo nos resultados da sociedade conferidos as agbes ordinarias, bem como
prioridade no reembolso de capital, sem prémio, na hip6tese de liquidagdo da
sociedade, e terdo, ainda, o direito de participar de ofertas publicas de aquisigéo de
agdes, pelo mesmo prego e nas mesmas condicdes de pagamento auferidas pelas
agdes ordinarias.

RUBRICADOPARA  SDE IDENTIFICAGAO

& Young Terco
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14.

15.

16.

Receita operacional, liquida

Receita bruta de pedagio
Receitas acessérias

Receita de contrato de construgéo
Dedugdes da receita

Custo dos servigos prestados

Prestadores de servigos
Operacionais

Amortizagao

Provisédo

Pessoal

Custos contratuais da concesséo

Resultado financeiro, liquido

Receitas financeiras
Descontos obtidos
Variagdo monetaria ativa
Receita de aplicagéo financeira

Despesas financeiras
Comissdes e despesas bancarias
Juros sobre empréstimos
10F
Variagdo monetaria passiva

Em

Versdo: 5

30/09/2012 30/09/2011
156.026
3.536
123.353
(13.843)
269.072 288.006
30/09/2012 30/09/2011
(40.468) (36.684)
(6.227) (5.660)
(38.261) (31.616)
(5.145) (3.214)
(6.495) (6.188)
.21
89.5
30/09/2012 30/09/2011
2 141
14 18
3.720 4.142
3.736 4.301
(884) (1.596)
(59.544) (62.601)
(255) (563)
(3.193) -
(63.876) (64.760)
(60.140) (60.459)
IDENTIFICAGAO
nst & Young Terco
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17. Resultado por agao

Em atendimento ao CPC 41, a Companhia apresenta a seguir o resultado por agéo
para os periodos de nove meses findos em 30 de setembro de 2012 e de 2011.

O calculo basico do resultado por agdo é feito através da divisdo do resultado do
periodo, atribuido aos detentores de agdes ordinérias e preferenciais da Companhia,
pela quantidade média ponderada de agbes ordinarias e preferenciais disponiveis
durante o periodo.

Os quadros abaixo apresentam os dados de resultado e agdes utilizados no calculo
dos resultados basico e diluido por agéo:

30/09/2012 30/09/2011
Ordinarias  Preterencials Total Ordinarlas  Preferenciais Total
Numerador baslco
Prejulzo liquido atribulvel aos
acionlistas ordinarios e
preferencials (10.045) (10.044) (20.089) (8.743) (8.742) (17.485)
Denominado baslico e diluldo
Média ponderada das agBes (em
milhares) 451.316 451.316 902.633 369.872 739.745
Prejulzo bésico e dlluldo por agéo
(R$) (0,0223) (0,0223) (0,0236) (0,0236) __ (0,0236)

A Companhia nao possui instrumentos diluidores e para o periodo de nove meses
findos em 30 de setembro de 2012 e 2011, n&o ha diferenga entre o calculo do lucro
por agéao bésico e diluido.

18. Compromissos com a concessao
O prazo da concessé@o da Companhia e as obrigagdes decorrentes do Contrato de
Concesséo celebrado com a Agéncia de Transportes do Estado de Sdo Paulo -
ARTESP tém seu término previsto para o ano de 2039.
Com a assinatura do Termo de Contrato de Concessdo Rodoviario

n° 002/ARTESP/2009, relacionado ao Edital de Concorréncia Publica Internacional
n°004/2008, a Companhia assumiu 0s seguintes compromissos:

RUBRICADO PARA FINS DE IDENTIFICAGAG
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18. Compromissos com a concessao--Continuagéo

a)

b)

Investimentos

Os principais investimentos decorrentes da concesséo séo:

Duplicagéo de rodovia e implantagéo de retornos em nivel e desnivel;

Construgdo de postos de pesagem (fixos e moveis), postos de servigos de
atendimento aos usuéarios;

Construgdo de nove pragas de pedagio e demolicdo de duas pragas de
pedagios preexistentes (Presidente Bernardes e Caiua);

Implantagdo e melhoria de acessos, trevos, algas, passarelas para travessia
de pedestre, dispositivos de entroncamentos e readequagéo de intersecgdes.

Outorga fixa e variavel

Pelo direito de exploragado do sistema rodoviario, os seguintes montantes:

Outorga fixa

Valor fixo de R$ 634.000 a favor do DER/SP foi liquidada integralmente em
16 de setembro de 2010.

Outorga variavel

Valor correspondente a 3% (trés por cento) da receita bruta de pedéagio e das
receitas acessoérias efetivamente obtidas pela Companhia, a ser pago
mensalmente. O compromisso, em 30 de setembro de 2012, era de R$ 665
(R$ 536 em 31 de dezembro de 2011).

Durante o periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2012, foi
pago ao Poder Concedente o montante de R$ 4.657 (R$ 2.758 - 30 de
setembro de 2011) referente a outorga variavel.

Versdo: 5

PAGINA: 39 de 48



ITR - Informag6es Trimestrais - 30/09/2012 - CONCESSIONARIA AUTO RAPOSO TAVARES S.A. Versdo: 5

Notas Explicativas

Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A.

Notas explicativas as informagdes trimestrais--Continuagéo

30 de setembro de 2012
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

18. Compromissos com a concesséao--Continuagéo

¢) Garantias

A Companhia utiliza-se da contratagdo de seguro-garantia para o cumprimento
das seguintes garantias contratuais:

1. Garantia de cumprimento das fungdes operacionais, de conservagéo e de
pagamento do valor mensal variavel, no limite maximo de indenizagéo de
R$ 114.613. Vigéncia de 12 meses.

2. Garantia de cumprimento das fungdes de ampliagéo correspondente a 1,5%
do valor da contratagéo, limitado a 10% do valor do investimento. Esta
garantia sera liberada na proporgdo do cumprimento das fungbes de
ampliagdo, limite maximo de indenizagdo sera de R$ 120.280. Vigéncia
minima de 12 meses.

d) Recursos financeiros

A Companhia iniciou suas atividades em 16 de margo de 2009. Os recursos
financeiros necessarios para o cumprimento dos investimentos e do pagamento
da outorga ser@o obtidos através de aporte de capital pela acionista e captagéo
no mercado de capitais.

19. Cobertura de seguros

A Companhia mantém seguro-garantia, seguro contra danos materiais, perda de
receita e responsabilidade civil, que foram contratados seguindo as orientagdes da
Agéncia Reguladora de Transportes do Estado de S&o Paulo - ARTESP e obrigagbes
previstas no Contrato de Concesséo, conforme demonstrado a seguir:

Modalidade

Garantia ampliagdes
Garantia fungdes oper
Responsabilidade civil
Riscos operacionais

Limite maximo
de indenizagio

R$ 120,280
R$ 114.613

R$ 35.000
R$ 200.000

Vigéncia

16/03/2012 a 16/03/13
16/03/2012 a 16/03/13
01/08/2012 a 01/08/13
01/08/2012 a 01/08/13

_Seguradora Objeto

Austral Seguradora
Austral Seguradora
Tékio Marine
Tékio Marine

e
Qoo
T
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Notas Explicativas

Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A.

Notas explicativas as informagdes trimestrais--Continuagéo
30 de setembro de 2012
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

19. Cobertura de seguros--Continuagéo

a) Garantir o cumprimento das fungdes de ampliagdo a que se refere o item 29.1 do
Contrato de Concesséo do Sistema Rodoviario pela malha rodoviaria estadual do
Corredor Raposo Tavares, correspondente ao lote 16 do Programa de
Concessdes Rodoviaria do Estado de Sao Paulo, Edital de Concorréncia Publica
Internacional n°® 004/2008.

b) Garantia de cumprimento das fungbes operacionais, de conservagdo e de
pagamento do valor mensal variavel a que se refere o item 29.1.a do Contrato de
Concessao do Sistema Rodoviario constituido pela malha rodoviaria estadual do
corredor Raposo Tavares, correspondente ao Lote 16 do Programa de
Concessao Rodoviarias do Estado de S&o Paulo, Edital de Concorréncia Publica
Internacional n® 004/2008.

c) Danos causados a terceiros decorrente da administragdo de bem publico
representado pelo sistema do complexo rodoviario denominado como lote 16
integrante do programa de concessdes rodoviarias do Estado de S&o Paulo que
compreende trechos das rodovias SP-225, SP-327 e SP-270. Com seus
respectivos acessos, bem como todas as benfeitorias.

d) O presente seguro de riscos operacionais tem por objeto garantir, em cada
acidente, os prejuizos que o segurado venha a sofrer pertinentes a cada
cobertura contratada e expressamente identificadas na apdlice, pela ocorréncia
dos riscos descritos e particularizados nas condi¢des gerais, condi¢gdes especiais
e/u particulares, observado os limites maximos de indenizagéo fixados para cada
cobertura e as disposi¢des legais e demais condigdes contratuais aplicaveis.

20. Instrumentos financeiros e concentragao de risco

Os valores de realizagdo estimados de ativos e passivos financeiros da Companhia
foram determinados por meio de informagdes disponiveis no mercado e metodologias
apropriadas de avaliagdes. Entretanto, consideravel julgamento foi requerido na
interpretagédo dos dados de mercado para produzir a estimativa do valor de realizagéo
mais adequada. Como consequéncia, as estimativas a seguir ndo indicam,
necessariamente, os montantes que poder&o ser realizados no mercado de troca
corrente. O uso de diferentes metodologias de mercado pode gerar alteragdes nos
valores de realizag&o estimados.

RUBRICADO PARA FINS DE IDENTIFICAGAL.
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Notas explicativas as informagdes trimestrais--Continuagéo
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20. Instrumentos financeiros e concentragao de risco--Continuagéo

Versdo : 5

A administracdo desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias
operacionais, visando liquidez, seguranga e rentabilidade. A politica de controle
consiste em acompanhamento permanente das taxas contratadas versus as vigentes
no mercado, bem como na avaliagdo da situagdo econdmico-financeira das
instituicdes envolvidas. A Companhia nédo efetua aplicagdes de carater especulativo,

em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco.

Os valores constantes nas contas do ativo e passivo, como instrumentos financeiros,
encontram-se atualizados na forma contratada até 30 de setembro de 2012 e
correspondem, aproximadamente, ao seu valor de mercado. Esses valores estéo
representados substancialmente por caixa e equivalentes de caixa, aplicagbes

financeiras, créditos a receber e empréstimos e financiamentos e debéntures.

Nos termos da Deliberagdo CVM n° 550 de 17 de outubro de 2008, a Administragéo

da Companhia informa que os fatores de risco a que esta exposta séo:

a) Consideracbes gerais

A Companhia participa em operagdes envolvendo instrumentos financeiros,
incluindo aplicagdes financeiras, contas a receber, contas a pagar a fornecedores
e empréstimos e financiamentos e debéntures, com o objetivo de administrar a

disponibilidade financeira de suas operagées.

b) Gerenciamentos de riscos

A Companhia esté exposta a riscos de mercado decorrentes de variagbes de
taxas de juros e ao risco de crédito decorrente da possibilidade de
inadimplemento de suas contrapartes em aplicagdes financeiras e contas a

receber.

A Companhia adota procedimentos de gestéo de riscos de mercado e de crédito,
através de mecanismos do mercado financeiro que buscam minimizar a
exposi¢cido dos ativos e passivos da Companhia, protegendo a rentabilidade dos

contratos e o patrimdnio.
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Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A.

Notas explicativas as informagdes trimestrais--Continuagéo
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20. Instrumentos financeiros e concentragao de risco--Continuagéo

c)

d)

Exposi¢éo a riscos de taxas de juros

O principal fator de risco de mercado que pode afetar os negécios da Companhia
é a taxa de juros. Este risco é oriundo da possibilidade da Companhia vir a
incorrer em perdas por conta de flutuagdes nas taxas de juros, que aumentem as
despesas financeiras relativas a empréstimos e financiamentos e debéntures
captados no mercado. A Companhia ndo tem pactuado contratos de derivativos
para fazer hedge contra este risco. Porém, a Companhia monitora continuamente
as taxas de juros de mercado com o objetivo de avaliar a eventual necessidade
de contratagdo de derivativos para se proteger contra o risco de volatilidade
dessas taxas.

A Companhia esta exposta ao risco de que uma variagéo de taxas de juros cause
um aumento na sua despesa financeira com pagamentos de juros futuros. A
divida em moeda nacional esta sujeita a variagéo do DI diario, TJLP e IPCA.
Andlise de sensibilidade

As avaliagbes da sensibilidade dos instrumentos financeiros as variaveis que
apresentam risco de oscilagéo séo apresentadas abaixo:

Selegdo dos cenarios

Em atendimento a Instrugdo CVM n° 475/08, a Companhia apresenta na analise
de sensibilidade em trés cenarios, sendo um provavel e dois que possam
representar efeitos adversos para a Companhia com 25% e 50% de deterioragdo
de cada indice.

As taxas consideradas foram:

Cenario | Cenario Il Cenario Il

Indicador Provavel Adverso possivel Adverso extremo
coI* 7,36% 9,20% 11,04%
TJLP 5,60% 6,88% 8,25%
IPCA 5,24% 6,55% 7,86%

Refere-se a taxa CDI em 28 de setembro de 2012

Versdo: 5
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Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A.

Notas explicativas as informagdes trimestrais--Continuagéo

30 de setembro de 2012

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

20. Instrumentos financeiros e concentragéo de risco--Continuagéo
d) Analise de sensibilidade--Continuagéo

Os valores de sensibilidade na tabela abaixo sdo de juros a incorrer dos
instrumentos financeiros sob cada cenario.

Andlise de sensibilidade de variagdes na taxas de juros

A sensibilidade de cada instrumento financeiro, considerando a exposi¢do a
variagdo de cada um deles, é apresentada na tabela abaixo:

Juros a incorrer

Cendrio | Cenario ll Cenario lll

Instrumento Vencimento Risco Provavel  Adverso possivel Adverso extremo
Caixa e equivalente de caixa Alta na taxa DI 3.776 4.695 5.634
Aplicagao financeira Alta na taxa DI 3.126 3.908 4,690
Debéntures Jan/2013 Alta na taxa DI 10.146 12.578 14.983
BNDES Sénior Mar/2021 Alta na TILP 19.209 24,029 28.814
BNDES Sénior Mar/2023 Alta no IPCA 9.452 11.815 14,178

O montante equivalente a 100% dos empréstimos e financiamentos e debéntures da
Companhia estdo sujeitos a remuneragéo pela variagdo acumulada da taxa de juros
DI, TJLP e IPCA, e o equivalente de caixa e aplicagao financeira sujeita a CDI.

As analises de sensibilidade acima tém por objetivo ilustrar a sensibilidade as
mudangas em variaveis de mercado nos instrumentos financeiros da Companhia.

As analises de sensibilidade sdo estabelecidas com base em premissas e
pressupostos em relagdo a eventos futuros. A Administragdo da Companhia
revisa regularmente essas estimativas e premissas utilizadas nos célculos. No
entanto, a liquidagdo das transagdes envolvendo essas estimativas podera
resultar em valores diferentes dos estimados devido a subjetividade inerente ao
processo utilizado na preparagéo das anélises.

e) Exposigéo a riscos de crédito

As operagdes que sujeitam a Companhia & concentragdo de risco de crédito
residem, principalmente, nas contas correntes bancarias e aplicagdes financeiras,
onde a Companhia fica exposta ao risco da instituigdo financeira envolvida.
Visando gerenciar este risco, a Companhia mantém contas correntes bancérias e
aplicagbes financeiras com instituicdes financeiras consideradas pela
administragé@o, como de primeira linha.
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20. Instrumentos financeiros e concentragéo de risco--Continuagéo

e)

Exposicéo a riscos de crédito--Continuagéo

Em 30 de setembro de 2012, a Companhia apresenta valores a receber da
CGMP - Centro de Gestdo de Meios de Pagamento S.A. no montante de
R$ 11.857, decorrentes de receitas de pedagios arrecadadas pelo sistema
eletrénico de pagamento de pedagio (“Sem Parar”), registrados na rubrica
“Contas a receber”. Por ser a CGMP controlada pelo préprio setor de rodovias, a
administragdo da Companhia caracteriza como improvavel o risco de credito
oriundo destes valores a receber por considera-los mitigados entre as
concessionarias do setor rodoviario.

Derivativos
A Companhia nao participou de operagdes envolvendo instrumentos financeiros
derivativos ou quaisquer outros instrumentos especulativos durante o periodo

compreendido entre 1° de janeiro a 30 de setembro de 2012.

A Companhia ndo possui instrumentos financeiros derivativos, ou demais
instrumentos financeiros atrelados em 30 de setembro de 2012.

Valores de mercado

Em 30 de setembro de 2012, os valores de mercado das contas a receber e a
pagar aproximam-se dos valores registrados nas informagdes trimestrais, devido
a sua natureza de curto prazo.

Quanto aos empréstimos e financiamentos e debéntures, os respectivos valores
de mercado se aproximam substancialmente dos valores registrados nas
informagdes trimestrais devido ao fato de que esses instrumentos financeiros
estdo sujeitos a taxas de juros variaveis de mercado.

RUBRICADO PARA  SDE IDENTIFICAGAO

Em & Young Terco

Versdo : 5
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Pareceres e Declaragdes / Relatério da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Relatério sobre a revis8o de informagdes trimestrais

Aos Administradores e Acionista da
Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A.
Bauru - SP

Introdugéo

Revisamos as informagdes contébeis intermediarias da Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A. ("Companhia”), contidas no
Formuldrio de Informagdes Trimestrais - ITR referente ao trimestre findo em 30 de setembro de 2012, que compreendem o balango
patrimonial em 30 de setembro de 2012 e as respectivas demonstragdes do resultado para o trimestre e periodo de nove meses findo
naquela data e das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de nove meses findo naquela data, incluindo
as notas explicativas.

A administragdo é responsével pela elaboragao das informagdes contabeis intermediarias de acordo com o Pronunciamento Técnico
CPC 21 (R1) - Demonstragdo Intermediaria, assim como pela apresentagéo dessas informages de forma condizente com as normas
expedidas pela Comiss&o de Valores Mobilidrios, aplicaveis & elaboragéo das Informagdes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade &
a de expressar uma conclusao sobre essas informagdes contabeis intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisdo

Conduzimos nossa revisio de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 - Revisao de Informagées Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revis&o de informagdes intermediarias consiste
na realizagao de indagag6es, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagéo de
procedimentos anallticos e de outros procedimentos de reviséo. O alcance de uma reviséo ¢ significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranga de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, néo
expressamos uma opinido de auditoria.

Concluséo sobre as informagdes intermediéarias

Com base em nossa revis&o, n&o temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de
acordo com o CPC 21 (R1) aplicavel & elaboragéo de Informagdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente com as
normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

Enfase
Reapresentagio das informagdes intermediarias

Em 11 de outubro de 2012 emitimos originalmente nosso relatério sobre a reviséo das informagdes trimestrais relativas ao trimestre
findo em 30 de setembro de 2012. Conforme descrito na Nota 2, em atendimento ao Oficio CVM/SRE/SEP/N°88/2012 emitido pela
Comissao de Valores Mobiliarios — CVM em 11 de dezembro de 2012 essas informagdes trimestrais foram alteradas visando o
aprimoramento da nota explicativa do lucro por ag8o, e a abertura das reclassificagdes efetuadas no balango patrimonial de 31 de
dezembro de 2011, e nas demonstragdes do resultado, dos fluxos de caixa, e do valor adicionado para o perlodo de nove meses findo
em 30 de setembro de 2011, e estdo sendo reapresentadas. Consequentemente, nosso relatério de revisdo sobre as informagdes
trimestrais considera estas alteragées e substitui o relatério de reviséo anteriormente emitido.

Outros assuntos
Demonstragdes do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstragbes do valor adicionado (DVA), referente ao perfode de nove meses findo em 30 de setembro de

2012, preparada sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresen drias &
requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM - Comiss#io de Valores Mobili Informagdes
Trimestrais - ITR. Essas demonstragdes foramsubmetidas aos mesmos procedimentos te e, com base

em nossa revisao, n4o temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que néo foi elaborada, em todos os seus
aspectos relevantes, de forma consistente com as informagées contébeis intermediérias tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 12 de dezembro de 2012.

ERNST & YOUNG TERCO
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Motivos de Reapresentagao

Verséo

2 Alterado item 4.01 Lucro L ido do Periodo
2 Alterado item 4.03 Resultado do Periodo

2 Inserido Lucro por Agdo Nas Df's Individuais / Demonstragéo de
Resultado

2 Inserido Lucro no ltem do Resultado 3ITR
3 Demonstrativo Fluxo de Caixa de forma analitica

3 Inserido Resultado por agdes nas Df's Individuais / Demonstragéo
de Resultado

4 Escala da Moeda de Unidade Mil

Inserido lucro por agédo nas DF's Individuais / Demonstragdes de
Resultado

RU

Em:

Vers&o: 5

SDE IDENTIFICAGAC

Ernst & Young Terco
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