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RELATÓRIODAADMINISTRAÇÃO: Senhores acionistas, atendendodisposições legais eestatutárias, a administração temahonrade submeter àapreciaçãodeV.Sas., asDemonstra-
çõesFinanceiras, referentesaosexercíciosencerradosem31/12/2014e2013.Osvaloresapresentadosrevelamosresultadosalcançadosnoperíodo,bemcomoaposiçãopatrimonial
da Sociedade. Colocamo-nos àdisposiçãopara prestar-lhes quaisquer esclarecimentos que julgaremnecessários. AAdministração.

Balanços Patrimoniais (Emmilhares de reais -MR$)
ATIVO 2014 2013
AtivosCirculantes 65.406 72.985
Caixa e equivalentes de caixa 15.976 467
Aplicações financeiras 3.109 4.987
Contas a receber de clientes 14.377 43.462
Estoquede imóveis a comercializar 561 117
Antecipaçãodedividendos 30.877 22.643
Outros ativos 506 1.309

AtivosNãoCirculantes - -
Total dosAtivos 65.406 72.985
PASSIVO
Passivos Circulantes 21.128 12.622
Empréstimosefinanciamentos 15.997 6.363
Contas apagar a fornecedores eoutras 1.898 3.317
Dividendos apagar 21 228
Adiantamentos de clientes 1.001 2.301
Outrospassivos financeiros 2.211 413

PassivosNãoCirculantes 15.283 38.706
Empréstimosefinanciamentos 14.610 36.901
Empréstimos compartes relacionadas 56 117
Outros passivos financeiros 617 1.688

Patrimônio líquido 28.995 21.657
Total doPassivoePatrimônio Líquido 65.406 72.985

DemonstraçõesdosResultados (EmMR$, exceto o lucro líquidopor ação)
2014 2013

Receita operacional líquida 36.739 44.166
Custos operacionais (30.792) (30.086)
Lucrobruto 5.947 14.080
(Despesas) receitas operacionais
Despesas de vendas (863) (1.269)
Despesas gerais e administrativas 32 (19)
Outras receitas (despesas), líquidas 469 (159)
Resultadofinanceiro, líquido 372 225

Resultadoantes do IRe contribuição social 5.957 12.858
Impostode rendae contribuição social (712) (810)

Lucro LíquidodoExercício 5.245 12.048
Lucro líquidodoexercício por ação (EmReais) 0,66

Demonstraçõesdasmutaçõesdopatrimônio líquido (EmMR$)
Adian- Reservas de Lucro

Capital
Social

tamento
para futuro
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de capital Legal

Investi-
mento

e capital
giro

Lucros
acumu-
lados Total

Saldos em31/12/2012 524 - 105 3.989 - 4.618
Aumentode capital 7.415 - - - - 7.415
Adiantamentopara futuro
aumentode capital - 438 - - - 438
Reserva legal - - 602 - (602) -
Reservapara investimentoecapitalgiro - - - 8.584 (8.584) -
Dividendospropostos - - - - (2.862) (2.862)
Lucro líquidodoexercício - - - - 12.048 12.048

Saldos em31/12/2013 7.939 438 707 12.573 - 21.657
Adiantamentopara futuro
aumentode capital - 3.337 - - - 3.337
Reserva legal - - 263 - (263) -
Reservapara investimentoe
capital giro - - - 3.738 (3.738) -
Dividendospropostos - - - - (1.244) (1.244)
Lucro líquidodoexercício - - - - 5.245 5.245

Saldos em31/12/2014 7.939 3.775 970 16.311 - 28.995

Demonstraçõesdos FluxosdeCaixa (EmMR$)
Fluxode caixadas atividadesoperacionais 2014 2013
Lucro líquidodoexercício 5.245 12.048
Ajustes para reconciliar o lucro líquidodoexercício comocaixa
geradopelas (aplicadonas) atividadesoperacionais:
Provisãopara créditos de liquidaçãoduvidosa (18) 8
Juros e variaçõesmonetárias 4.275 (5.665)
Impostode rendae contribuição social 712 810

Lucro líquidodoexercício ajustado 10.214 7.201
(Aumento)/reduçãonos ativosoperacionais
Contas a receber 25.048 (25.269)
Estoquede imóveis a comercializar (444) 735
Outros ativos (5.553) (17.331)

(Aumento)/reduçãonospassivos operacionais
Contas apagar (1.419) 2.866
Outros passivos (1.285) (4.604)

Caixa líquidoaplicadonas(geradopelas) atividadesoperacionais 26.561 (36.402)
Aquisiçãodeativo imobilizado - 268

Caixa líquido consumidonas atividadesde investimentos - 268
Empréstimosde terceiros epartes relacionadas (12.938) 31.093
Aumentode capital e adiantamentopara aumentode capital 3.337 7.853
Dividendospagos (1.451) (2.862)

Caixa líquidogeradopelas(aplicadonas)atividadesdefinanciamentos (11.052) 36.084
Aumento(redução) do saldode caixa e equivalentes de caixa 15.509 (50)
Saldos no início doexercício 467 517

Saldosnofimdoexercício 15.976 467Notas Explicativas às Demonstrações Financeiras: Contexto Operacional - a Socie-
dade tem por objetivo a incorporação de edificações próprias e em condomínio, a
promoção de loteamento de imóveis próprios, a locação de bens imóveis próprios,
a participação no capital de outras empresas, como sócia ou acionista e a coorde-
nação, supervisão e fiscalização de obras civis, a organização e a administração de
consórcios de imóveis, o planejamento, organização, implantação e administração
de empreendimentos imobiliários próprios ou de terceiros de qualquer espécie,
sejam hoteleiros, residenciais ou comerciais. Apresentação das Demonstrações
Financeiras - as demonstrações financeiras foram elaboradas de acordo com a
legislação societária brasileira e os Pronunciamentos, as Orientações e as Intrer-
pretações emitidas pelo CPC e aprovados pela CVM. Caixa e Equivalentes de Caixa
- são avaliados ao valor justo namensuração inicial e compreendemdepósitos ban-

cários a vista. Contas a Receber - são avaliadas e registradas pelo valor presente na
data de transação sendo deduzida a provisão para créditos de liquidação duvidosa,
que é constituída com base na análise individual dos recebíveis. Estoque - são re-
gistrados nesta rubrica os custos de aquisição de terreno, de construção e outros
custos relacionados aos projetos em construção e concluídos cujas unidades ainda
não foram vendidas. O custo de terrenos mantidos para desenvolvimento inclui o
preço de compra, bem como os custos incorridos para a aquisição e do desenvol-
vimento do terreno, que não excede o valor de mercado. Capital Social - o capital
social subscrito e integralizado está representado por 7.939.000 ações ordinárias,
nominativas sem valor nominal.
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