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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas,

Apresentamos a seguir, relatério das principais atividades no exercicio de 2011, em conjunto com as
demonstragdes contabeis elaboradas de acordo com a legislagdo societaria brasileira, acrescidas do Balango
Social, Demonstragdo do Valor Adicionado-DVA e Demonstragdo do Fluxo de Caixa, os quais consideramos
importantes para divulgar o desempenho da Expansion Transmissao de Energia Elétrica S.A. ("Expansion") para
a sociedade, parceiros, investidores e consumidores.

SETOR ELETRICO

O Sistema de Transmissao Interligado Nacional

As primeiras linhas de transmissao do Brasil tinham por objetivo interligar as usinas geradoras aos centros
consumidores. A partir da década de 60, com a centralizagdo nas maos da Unido do planejamento da expanséo
elétrica, esses sistemas radiais e isolados foram sendo conectados para formar o Sistema Interligado de
Transmissao.

Até fins do século XX o pais tinha dois grandes subsistemas de transmiss&o: um para as regides Sul, Sudeste e
Centro-Oeste; outro para o Nordeste e parte da regido Norte (o restante da regido Norte possuia apenas linhas
isoladas, sem caracterizar um sistema).

Em 1999 os subsistemas Sul - Sudeste - Centro-Oeste e Norte - Nordeste foram conectados através da linha de
transmissdo Norte-Sul | (Furnas), iniciando o processo de integracdo eletroenergética, hoje em pleno
desenvolvimento. Tal integragdo objetiva promover o intercambio de energia entre as usinas (majoritariamente
hidroelétricas), otimizando o uso dos recursos hidricos e aproveitando diferengas nos regimes pluviométricos de
cada regiao.

Pode-se afirmar, portanto, que os investimentos no segmento de transmissao séo tdo essenciais quanto aqueles
em geracdo de eletricidade, com a vantagem de possuirem menores prazos de implantagdo e impactos
ambientais.

Tais investimentos ganharam vulto, contudo, apds a instituicdo do novo modelo energético, o qual promoveu a
cisdo dos negocios de Geragdo, Transmisséo, Distribuicdo, bem como a dissociagéo entre area de atuacéo e
exploragédo da rede (isto é, a concessionaria ndo esta mais limitada a uma regido especifica de atuacgao).

O Segmento da Transmissao

Pelo novo modelo, as concessdes das novas linhas de transmissédo passaram a ser ofertadas em leildo publico.
Regras claras e a baixa percepg¢ao de risco por parte dos investidores levaram o recém criado setor de
Transmissdo a um rapido crescimento, com a entrada de novos players e uma intensa competicéo que tem levado
a desagios de mais de 50 %.

Com a entrada do governo Lula o modelo foi modificado através das Leis 10.847 e 10.848 de 2004. O segmento da
Transmisséo, contudo, foi pouco alterado. Teve como principais mudangas o gerenciamento das licitagcoes e a
permissao de concessionarias federais para concorrerem aos leildes, (desde que associadas e com participagdo
minoritaria) transferidas para o MME. Nao houve modificagdo na esséncia do modelo para o segmento o qual tem,
inclusive, sido tomado como exemplo de sucesso no Setor Elétrico e servido de paradigma para as reformas
efetuadas no setor de Geragao.

Para os préximos anos espera-se a manutengao do continuo desenvolvimento deste setor. Ja foram ofertados em
leildes publicos diversos empreendimentos de transmisséo de carater estrutural que, certamente, incrementarao
a capacidade de intercambio eletroenergético no Brasil. Atualmente, as novas obras previstas pelo planejamento
de expansdo da transmissdo sdo consolidadas pelo Ministério de Minas e Energia - MME, reforgando a
expectativa de manutencao do ritmo de investimentos no setor.

A EXPANSION

A Expansion foi constituida em 5 de outubro de 2000 em regime de SPE - Sociedade de Propdsito Especifico, e
esta estabelecida no Rio de Janeiro, com filiais em Goias, Minas Gerais e no Distrito Federal.

No dia 20 de dezembro de 2000, a Expansion assinou com a Unido, através da Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (ANEEL), o Contrato de Concesséo n° 096/2000 - Expansao da Interligagdo Norte-Sul, que regula a
Concessdo de Servigo Publico de Transmissdo, pelo prazo de 30 anos, para implantagdo, operagdo e
manutencao das seguintes instalagdes de transmissao:

* Linha de transmissédo 500 kV Samambaia - Iltumbiara, com extensdo de 296 km, com origem na subestagao 500
kV de Samambaia e término na subestagao 500 kV de Itumbiara;

* Linha de transmissao 500 kV Samambaia - Emborcagao, com extensao de 285 km com origem na subestagéo
500 kV de Samambaia e término na subestagéo 500 kV de Emborcacéao, e

» Respectivas entradas de linha, interligagdes de barra e demais instalacdes, necessarias as fungdes de medigéao,
supervisado, protecdo, comando, controle, telecomunicagbes nas subestagbes de Samambaia e Itumbiara,
operadas por Furnas Centrais Elétricas S.A., e na subestacdo de Emborcacgdo, operada pela Companhia
Energética de Minas Gerais - Cemig.

Essas linhas reforgam a conexdo entre os Subsistemas Sul-Sudeste-Centro-Oeste e Norte-Nordeste e fazem
parte do atual Sistema Interligado Nacional ("Sistema Interligado") e entraram em operagéo comercial no dia 23
de dezembro de 2002.

Através da resolugao numero 733/2003, publicada no dia 30 de Dezembro de 2003, a Expansion foi autorizada a
implantar um novo banco de reatores na Subestagéo de Itumbiara. Reproduzimos a seguir parte do Artigo 1° da
citada resolugao que caracteriza o novo empreendimento autorizado:

* "Art. 1° - Autorizar a empresa Expansion Transmissao de Energia Elétrica S.A. aimplantar um banco de reatores
de linha manobravel, em 500 kV, composto por 3 unidades monofasicas de 45,33 Mvar cada, mais uma unidade
reserva, de 45,33 Mvar, para a linha de transmissao, em 500 kV, Itumbiara - Samambaia, e médulo de conexao
associado, em 500 kV, na subestagéao ltumbiara, de 500 kV, localizada no Municipio de Arapora, Estado de Minas
Gerais....."

Para tanto a mesma resolugdo estabeleceu um acréscimo na Receita Anual Permitida da sociedade,
correspondente aos novos reatores e a sua interligacéo a linha de transmissdo, no montante de

R$ 3,1 milhdes, referidos a inicio de Novembro de 2003.

A entrada em operacéo destes novos equipamentos aconteceu em 20 de janeiro de 2005.

Em 31 de dezembro de 2011, o capital social subscrito da Companhia ¢ de R$ 82.518.088,00 dividido em
82.518.000 agbes ordinarias nominativas e com valor nominal de R$ 1,00 (em reais).

Acionistas %

SGBH Expansao Participagdes Ltda 99,99
Mrs. Ou, Cai e Qu 0,01
100

O Objeto de nossa Sociedade é a exploragado de Servigos Publicos de Transmissdo de Energia, prestados
mediante implantagdo, operagdo e manutencdo de instalacbes de transmissdo e demais servigos
complementares necessarios a disponibilizacdo de nossa rede de transmissdo de energia elétrica. Nossa
atividade é regulamentada pela Agencia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, vinculada ao Ministério de Minas

Energia - MME.
EXERCICIO 2011
Receita:

O valor anual da receita fixado pela ANEEL para o periodo de Julho 2011 - Junho 2012 ¢ de R$ 140.231.656,34
mil. Tal valor é fixo, definido no Contrato de Concesséao, e reajustado anualmente em 1° de Julho pela variagéo do
IGP-M nos 12 meses findos em 31 de maio precedente ao reajuste.
A receita mensal é objeto de uma dedugao de uma parcela variavel, em fungao do tempo em que as linhas fiquem
indisponiveis. No exercicio de 2011 a Expansion teve dedugdo de R$ 5.708,09 por este conceito.
A Expansion fatura mensalmente a todos os Usuarios do Sistema Interligado pelo uso do Sistema de Transmisséo
da rede basica, com independéncia do uso especifico das suas préprias instalagdes. Os valores devidos por cada
um dos Usuario séo definidos pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico ("ONS").
A titulo de exemplo, o niUmero de usuarios do més de dezembro de 2011 alcangou a cifra de 232, com uma media
de R$ 1.002 mil por fatura.

Distribuicao de Usuarios

Valor da Fatura Quantidade Totais Média
<10.000 135 448 3
10.000 - 100.000 71 2.160 30
100.000 - 200.000 9 1.386 154
200.000 - 300.000 6 1.480 247
>300.000 11 6.242 567
SOMAS 232 11.715 1.002

A composicao da tarifa em dezembro de 2011 é como segue:
Usuarios da Rede Basica
137.608.165,40

Composigao da tarifa
Receita Garantida

Impostos

PIS -930.219,05
COFINS -4.292.799,24
ICMS

Taxas

Fiscalizagao -687.992,07
CCC

RGR -3.439.960,32
P&D -1.276.588,47
Compensagao financeira

Custo da energia comprada

para revenda

Encargos de uso da rede elétrica

Despesas de pessoal -4,104.252,43
Outras despesas operacionais -16.015.991,40
Tarifa bruta da concessionaria (*) 106.860.362,42

Desempenho econémico-financeiro

No exercicio 2011 a Expansion teve uma Receita Base bruta de R$ 136.167.495,34 milhGes (121.118.000,00
milhdes em 2010) que, apds a dedugéo dos impostos sobre o faturamento, resultou em uma receita liquida de R$
126.227.928,26 milhdes (111.972.013,26 milhdes em 2010).

O lucro operacional, EBITDA, foi de R$ 115.114.428,72 milhdes (R$ 92.257.749,89 milhdes em 2010) e, uma vez
descontados as amortizagdes, as despesas financeiras, os juros sobre capital e os extraordinarios, obtemos um
lucro antes de impostos de R$ 100.981.014,36 milhdes (72.278.270,87 milhdes em 2010).

O Lucro Liquido do exercicio, apds a Provisdo para o Imposto de Renda e para a Contribuigdo Social sobre o
Lucro Liquido foi de R$ 69.445.356,36 milhdes (46.245.817,67 milhdes em 2010), correspondente a R$ 842,00
por lote de 1.000 a¢des do capital.

Os Principais indicadores econdmico-financeiros ao final do exercicio de 2011 e 2010 sao:

2.011 2.010
 Liquidez Geral 183,82% 203,38%
¢ Liquidez Corrente 271,711% 271,70%
* Relagao Patriménio Liquido/Ativo Total 50,83% 50,83%
* Relagao Exigivel Total/Ativo Total 49,17% 49,17%
* Rentabilidade do Patriménio Liquido (%) 18,34% 18,34%
* Relagao Lucro Operacional/Patr. Liquido (%) 42,04% 42,04%
* Endividamento do patriménio Liquido 96,72% 96,73%

Valor Adicionado: Em 2011 o valor adicionado liquido gerado como riqueza pela concessionaria foi de R$
127.737.701,69 milhdes, representando 94% da Receita Operacional Bruta, com a seguinte distribuicdo: 3%
(pessoal); 29% (Governo); 54% (Acionistas); e 14% (Financiadores).

Distribuicdo de Dividendos: Aos acionistas é garantido estatutariamente um dividendo minimo de 50%
calculado sobre o lucro liquido do exercicio, ajustado de conformidade com a legislagéo societaria vigente.

A sociedade constituiu reserva legal de 5% do lucro liquido do exercicio, limitada a 20% do capital social e decidiu

repartir aos acionistas o saldo remanescente.

Responsabilidade ambiental

A Expansion Transmissora de Energia S.A. - ETEE esta operando em plena conformidade com a legislagédo
brasileira, atendendo a todos os requisitos de meio ambiente e exigéncias de saude, higiene, seguranga e
medicina do trabalho. Na fase de operagéo de seu empreendimento, sdo desenvolvidos Programas Ambientais
visando mitigar e/ou compensar os impactos, conforme determinado na Licenga Ambiental de Operagéo no
279/2002 emitida pelo IBAMA.

A ETEE solicitou em 15 de dezembro de 2010 a renovacgao da Licenga de Operagado a qual tem seu prazo de
validade até o dia 16 de abril de 2010. O pedido foi realizado 120 dias antes do vencimento da ultima LO, conforme
a Resolugdo Conama 237. A ETEE aguarda a emisséo da LO renovada.

Indicagdo dos Programas Ambientais Realizados no decorrer do ano de 2010

Nome do Programa Atividades Realizadas 2011

Programa de Recuperagio de Areas Degradadas Sim
Programa de Monitoramento de Processos Erosivos Sim
Programa de Comunicagéao Social Sim
Programa de Educagao Ambiental para prevencao de queimadas Sim
Cadastro atualizado de propriedades interceptadas pelo empreendimento Nao
Programa de Poda ou Corte Seletivo da Vegetacao Sim
Programa de Compensagao Ambiental Sim

Resumo das Atividades

Em atendimento as Condicionantes da Renovagao da Licenga de Operagao no 279/2002 e de acordo com as
atividades proprias da fase de operagéo, foram desenvolvidos os seguintes Programas Ambientais no ano de
2011:

« Programa de Recuperagio de Areas Degradadas;

* Programa de Monitoramento de Processos Erosivos;

* Programa de Comunicagao Social;

* Programa de Educagdao Ambiental para prevencao de queimadas;

e Cadastro atualizado de propriedades interceptadas pelo empreendimento;

* Programa de Poda ou Corte Seletivo da Vegetacao;

* Programa de Compensagao Ambiental.

Abaixo se encontra em uma descri¢éo sucinta do que foi desenvolvido:

a) Programa de Recuperagao de Areas Degradadas

No ano de 2011 n&o foram realizadas atividades no ambito deste Programa.

b) Programa de Monitoramento de Processos Erosivos

No ano de 2011 n&o foram realizadas atividades no ambito deste Programa.

c) Programa de Comunicagao Social

Este Programa foi contratado em novembro de 2011, tendo suas primeiras agdes realizadas no més de dezembro.
Esta prevista sua execugao durante todo o ano de 2012.

d) Programa de Educagdao Ambiental para prevengao de queimadas

No ambito deste Programa foi realizada uma campanha Antiqueimadas Simples.

Nessas Campanhas o publico infanto-juvenil foi contemplado através do Projeto Pedagdgico, ndo havendo
distribuicao de kits promocionais destinados a este publico.

Os kits promocionais tiveram como destino os proprietarios de terra, os funcionarios da State Grid Brasil e seus
filhos, a coordenagéo das escolas e pontos de interesse.

Cada escola recebeu 1 Projeto Pedagdgico, 5 cartazes e 5 kits para a diretoria ou para sorteio. Os demais pontos
de interesse nao receberdo o Projeto Pedagdgico.

Nao houve a participagao presencial da equipe da Naia e foram selecionados 2 ou 3 funcionarios da manutengao
da LT para a entrega do material nas escolas, pontos selecionados e para os proprietarios de terras.

Através de fotografias esses funcionarios devem registrar as Campanhas (escolas, propriedades, proprietarios e
diretorias recebendo o material), tais fotografias deverédo ser enviadas a Naia para a elaboragéo do relatério final
das atividades.

Além das fotografias, as Campanhas foram registradas através do recolhimento das assinaturas nas "Cartas aos
proprietarios" e nas "Declaragbes de recebimento de material".

Houve uma Tabela-Registro com informagdes do roteiro e dos materiais distribuidos que foram enviados para a
Naia por e-mail ao final das Campanhas.

As Campanhas contaram com o Jingle nas radios locais.

Todas as escolas contempladas pelas Campanhas Simples podem participar do "1° Prémio do Meio Ambiente -
State Grid Brasil".

e) Cadastro atualizado de propriedades interceptadas pelo empreendimento

No ano de 2011 néo foi feita nenhuma agéo em relacdo a este Programa.

f) Programa de Poda ou Corte Seletivo da Vegetagao

No ano de 2011 n&o foram realizadas atividades no &mbito deste Programa.

g) Programa de Compensagio Ambiental

No ambito do Programa de Compensagao Ambiental, a ETEE, manteve entendimentos com a Coordenagéao Geral
de Finangas e Arrecadagao do Instituto Chico Mendes de Conservagédo de Biodiversidade - ICMBIO e foram
assinados os Termos de Compromisso de Compensacdo Ambiental (TCCA) com o Parque Municipal das
Orquideas Piracanjuba e, com o Parque Nacional de Mambai em 30 de junho de 2011 e publicado no DOU no dia
25 de agosto de 2011.

Pesquisa e desenvolvimento

Em 2011 a ETEE deu continuidade a projeto de PeD com a PUC-Rio, para aperfeigoamento de sensor em fibra
6ptica para medicao de vibragdes em cabos de linhas de transmissao.

Em adigdo, a ETEE iniciou o Projeto de PeD intitulado "Efeitos do tratamento criogénico e do revestimento de
nitreto de titanio na fadiga sob fretting e no desgaste abrasivo de ligas de aluminio utilizadas na fabricagao de
cabos e grampos de suspensao”. Este projeto, a cargo da Universidade de Brasilia e da empresa de base
tecnoldgica Kryos, esta sendo executado de forma cooperativa entre a ETEE e as empresas ITE, PCTE e SPTE,
também da State Grid Brazil Holding.

Responsabilidade Social

Neste exercicio da Expansion fica nitido o papel social da Concessionaria. A caracteristica linear de suas
instalagdes implica em penetragéo regional significativa, representando uma abrangéncia social como poucas
outras instalacbes podem propiciar. Assim, ciente de sua responsabilidade social, a Expansion tem gerenciado
seu orgamento sempre buscando as oportunidades de investimentos sociais, esgotando e utilizando todos os
incentivos socios culturais permitidos pela legislagdo vigente.

Projetos Culturais:

Relatério de Projetos Patrocinados

A) Projetos Culturais - Lei Rouanet

Uma noite na Hungria

Dois concertos no Teatro Municipal do Rio de Janeiro, chamado "Uma noite na Hungria", com seis pianos, danga e
orquestra. O concerto é regido pelo Maestro Julio Medaglia. O programa é Hexameron para seis pianos, dancas
ciganas hungaras, uma orquestra e um coro de 12 vozes.

Motivagdo: O foco é o relacionamento institucional no Rio de Janeiro (ONS, BNDES, Furnas, EPE etc.) e os
empregados.

Valor: R$ 92.779,80

Ano de aporte: 2011

Ano de realizagao: 2011

Orquestra Comunidade da Maré

Ensino de musica classica para criangas e adolescentes (09 - 16 anos) residentes da comunidade da Maré no Rio
de Janeiro, em uma escola publica chamada CIEP Operario Vicente Mariano. Oferecer uma oportunidade real de
mudar a vida para os moradores da Maré e outras duas comunidades sociais de risco. Preparar e equipar as
criangas para a arte da musica, evitando a ser regulamentado por trafico de drogas. Para ser selecionado para
participar, é essencial que as criangas e adolescentes estejam matriculados na escola e comprovar freqiéncia e
desempenho escolar. As aulas de musica ocorrem no turno inverso a escola. Neste projeto os alunos recebem
uniforme, instrumento e almogo na escola até o final do curso.

Motivagao: Social, cultural e educacional.

Valor: R$ 92.779,80

Ano de aporte: 2011

Ano de realizagao: 2011

Cinemagia - Cinema Itinerante

Evento de cinema itinerante, com toda infraestrutura prépria, para exibigéo publica em 05 (cinco) cidades a serem
definidas pelo cliente. Todas as exibi¢des sao gratuitas e serdo distribuidas pipocas aos espectadores também
gratuitamente

Motivagao: interacdo e bom relacionamento com as comunidades proximas as LTs.

Locais: 15 municipios de MT e GO

Valor: R$ 186.792,43

Ano de aporte: 2011

Ano de realizag&o: 2011

Cultura das Aguas

A "Cultura da Agua" projeto vem por meio de performances teatrais voltadas para criangas, apreciar o planeta em
que vivemos a importancia de fazer novos amigos e uma vida boa com a familia. Este projeto ensina a crianca, de
modo ludico e divertido, para ser responsavel por seus atos e entender que tudo que fazemos tem consequéncias.
O projeto também ensina a crianga o valor da agua e enfatiza a importancia dos cuidados com o meio ambiente e
da natureza que é a nossa casa. O publico é de criangas de 5 a 12 anos de idade, em escolas localizadas em
cidades perto de linhas de transmissao. .

Motivagao: Realizar apresentacdes de "A Cultura da Agua" no teatro, destinado a entidades carentes ou de
escolas publicas e 01 incompany (se desejado). A State Grid realizara a aproximagao da comunidade que esta ao
redor das torres de energia da instituicdo. Assim, através do projeto, a empresa pode passar a consciéncia e 0os
valores para a sociedade, que é lancado através da mensagem de vida mais sustentavel e equilibrado com as
torres da natureza e poder.

Valor: R$ 83.519,75

Ano de aporte: 2011

Ano de realizagao: 2011

B) Projetos Esportivos (Lei de Incentivo ao Esporte)

Copa Brasil de Ténis de Mesa

Produgdo de uma etapa do Circuito Copa Brasil com 500 competidores nacionais de Ténis de Mesa.
Simultaneamente, apresentagdo do evento Rei das Américas, competicdo entre os 4 melhores competidores
brasileiros e 4 campedes pan-americanos no esporte. Em paralelo, é feito o treinamento de professores da rede
publica de escolas da cidade envolvida e a posterior doagdo das mesas de competicao para estas escolas.
Motivagao: divulgagéo da imagem da State Grid associada ao apoio a educagao esportiva basica.

Local: Rio de Janeiro

Valor: R$ 105.020,50

Ano de aporte: 2011

Ano de realizagédo: 2011

C) Projetos Sociais - FIA

Brinquedoteca Iltumbiara (GO)

Construgdo de um espago educacional e profissional (sala 52m?), o Toy sala "Dream Child" no Centro
Educacional Municipal Perolina Coelho, que serve 117 criangas na idade de 4 meses a 5 anos de idade na cidade
de ltumbiara em Goias. O objetivo é o desenvolvimento de atividades psicomotoras, lingua e brincadeiras das
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criangas, respeitando-os em sua especificidade e limitagbes quanto ao processo de inclusdo. O quarto de
brinquedos tem imagens computadorizadas, retroprojetores, jogos e brinquedos, livros de varios literaria, TV,
DVD e estéreo.

Motivacao: O foco € o relacionamento com as comunidades e proprietarios de terras na regido da Linha de
Transmissdo. Especificamente neste caso, em ltumbiara - GO, cidade que faz parte dos projetos da SGBH no
Estado: ITE e ETEE.

Valor: R$ 8.415,99

Ano de aporte: 2011

Ano de realizagao: 2011

Doacéo ao FUNCAD - Alagoinhas (BA)

As atividades do Projeto estdo inseridas bem conectadas com a Escola (ECNE), com a vizinhanga, objetivando:

» Preservar e melhorar a educagéo inclusiva oferecida na ECNE, com énfase na qualidade da educacgao,
promovendo o uso e operagao do Laboratério de Ciéncias e da Biblioteca;

* Promogéo da Feira de Ciéncias, a fim de trazer os alunos de experiéncias e evidéncias cientificas;

* Incentivar o uso da Biblioteca, para entre outras coisas, a realizagdo de Jogos Olimpicos e escrever poesia;

* Avaliar e demonstrar os resultados dessas atividades para que possam ser totalmente absorvidos e apoiados
pela Secretaria de Educagdo do municipio;

Balango Social Anual - 2011 (31 de Dezembro de 2011 e 2010) (Nao auditado)

» Consolidar oficinas de costura destinadas a micro economia local;

« Fornecer a procura profissional continua de alta na regiao de frente para a area de electricidade.

Motivacao: A aplicacéo de recursos para possibilitar a auto-sustentacao atividades, ou seja, a sua continuidade
sem os recursos futuros do projeto. O projeto pode ser replicado em outra situagdo que o SGBH quiser e a
implementagao conta com o apoio e envolvimento da comunidade local.

Valor: R$ 36.517,47

Ano de aporte: 2011

Ano de realizagédo: 2011

Agradecimentos

Registramos nossos agradecimentos aos membros do Conselho de Administragéo pelo apoio prestado no debate
e encaminhamento das questbes de maior interesse da sociedade. Nossos especiais reconhecimentos a
dedicagdo e empenho do quadro funcional. Também queremos deixar consignados nossos agradecimentos aos
colaboradores, prestadores de servigos, seguradoras, usuarios, entidades financeiras, demais agentes do Setor
Elétrico e a todos que, direta ou indiretamente, colaboraram para o éxito das atividades da Empresa e para o
cumprimento da nossa missao de concessionaria.

Rio de Janeiro, 05 de margo de 2012.

A Administragao

1) Base de Calculo T 3;21&& v 2010
Receita Liquida (RL) 126.227.928,26 111.972.013,76

Resultado Operacional (RO) 115.114.428,72 92.257.749,89

4) Indicadores Ambientais (Relacionados com a
operagédo da empresa)
Em Programas e/ou projetos externos 0 4

Total dos Investimentos em Meio Ambiente 0 1.800.000.00
Folha de Pagamento Bruta(FPB) 344837407 215400000 " .
5) Indicadores do Corpo Funcional
. .. Valor %Sobre %Sobre Valor %Sobre %Sobre .
2) Indicadores Sociais Internos (R$) oFPB ° RL (R$) oFPB ° RL N: de empreg_ados ao final do p’erlodo 44 38
Alimentagéo 205.321,22 595% 0,16%  153.199,33 7%  0,14% N° de admissGes durante o periodo 6 1
Encargos sociais compulsorios 856.558,56 25%  0,68%  747.48524 35%  0,67% N° de empregados terceirizados 0 1
Previdéncia privada - 0,00% 0,00% - 0%  0,00% N° de mulheres que trabalha na empresa 5 2
Saude 255.874,79 742% 0,20%  183.807,52 9% 0,16% Escolaridade dos empregados
Capacitagéo e desenvolvimento Superior e extensdo universitaria 9 9
profissional 58.486,64 1,70%  0,05% 16.807,41 1% 0,02% 20 grau 29 24
Outros 136.195,71 395% 0,11% 55.642,39 3% 0,05% (o
Total - Indicad Sociais Int 1.512.436.92  43.86% 120% 1.156.941 89 54%, 1039 grau 6 5
Faixa etaria dos empregados
. . Valor %Sobre %Sobre Valor %Sobre %Sobre )
3) Indicadores Social Externos (R$) RO RL (RS) RO RL Abaixo d’e 30 anos . 18 15
Educaco - 0,00%  0,00% - 0,00% 0,00% De 30 até 45 anos (exclusive) 23 19
Cultura 651.312,67 0,57% 0,52%  575.000,00 0,62% 0,51% Acima de 45 anos 3 4
Total - Indicadores Sociais Externos 651.312,67 0,57% 0,52% 575.000,00 0,62% 0,51% Dependentes 15 8
Relagc&o entre a maior e a menor remuneragéo na empresa 20 11
Numero total de acidentes de trabalho 0 0
Os projetos sociais e ambientais desenvolvidos pela empresa foram definidos (x) () () (x) () ()
pela direcéo direcdo e geréncias todos os empregados pela direcéo direcdo e geréncias todos os empregados
Os padrdes de seguranca e salubridade no ambiente de trabalho foram definidos () (x) () () (x) ()
pela direcéo direcdo e geréncias todos os empregados pela diregéo direcdo e geréncias todos os empregados
A previdéncia privada contempla () () () () () ()
pela direcéo direcdo e geréncias todos os empregados pela direcéo direcdo e geréncias todos os empregados
A participag&o nos lucros ou resultados contempla () () (x) () () (x)
pela direcéo direcdo e geréncias todos os empregados pela direcéo direcdo e geréncias todos os empregados

Na selegao dos fornecedores, os mesmos padroes éticos e de responsabilidade social e
ambiental adotados pela empresa

()

ndo séo considerados

()

s&o sugeridos

(x)

séo exigidos

()

ndo séo considerados

()

séo sugeridos

(x)

séo exigidos

Quanto a participagado dos empregados em programas de trabalho voluntéario, a empresa

()

nao se envolve

(x)

apdia

()

organiza e incentiva

()

nao se envolve

(x)

apdia

()

organiza e incentiva

Balangos patrimoniais
31 de dezembro de 2011 e 2010 (Em reais)

Ativo Nota 2011 2010
Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 51.119.217,47 33.995.188,42
Concessionarias e permissionarias 5 15.908.371,81 13.758.992,72
Estoques 1.402.658,80 1.399.908,59
Adiantamento a fornecedores 1.264.610,35 62.488,86
Impostos a recuperar 6 44.154,61 72.089,72
Contas a receber - ativo financeiro 7 142.984.823,25 126.687.000,00
Qutros créditos __ 554.038,94 367.972,20
213.277.875,23 176.343.640,51
Ativo n&o circulante
Titulos e valores mobiliarios 3.990.731,13 2.322.933,88
Qutros créditos 1.954.908,23 2.373.589,79
Contas a receber - ativo financeiro 7 296.462.506,69 314.201.000,00
Imobilizado 397.495,94 -
Intangivel 767.737,09 770.876,29
303.573.379,08 319.668.399,96
Total do ativo 16.851.254,31 496.012.040,47

Passivo
Passivo circulante
Fornecedores
Contas a pagar - partes relacionadas
Empréstimos - partes relacionadas
Impostos e contribuigbes sociais
Taxas regulamentares
Dividendos propostos
Provisao para contingéncias
Outros passivos circulantes

Passivo n&o circulante
Empréstimos - partes relacionadas
Outras provisdes - medidas compensatorias
Provisao para contingéncias
Impostos diferidos

Patriménio liquido
Capital social
Reservas de lucros
Reserva legal
Ajuste de avaliagéo patrimonial

Total do passivo e do patriménio liquido

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota 2011 2010
Receita operacional liquida 16 126.227.928,26 111.972.013,76
Custo da operagao (6.039.778,90) (5.966.754,10)
Pessoal (2.232.023,86) (2.496.095,09)
Material (198.392,68) (190.017,66)
Servicos de terceiros (2.297.031,81) (1.797.496,52)
Taxa de fiscalizagéo servigo de energia elétrica (687.992,07) (627.288,60)
Arrendamentos e aluguéis (92.463,70) (411.908,99)
Custo de construgéo e outras — (531.874,78) (443.947,24)
Lucro operacional bruto 120.188.14 106.005.259,66
Despesas operacionais _ (5.073.720,64) (13.747.509,77)
Pessoal e administradores (1.872.228,57) (830.090,57)
Outras (3.201.492,07) (12.917.419,20)
Lucro antes do resultado financeiro 115.114.428,72 92.257.749,89
Resultado financeiro (14.133.414,36) (19.979.479,02)
Receita financeira 2.759.914,37 6.816.365,50
Receitas de aplicagdes financeiras 2.743.188,39 2.251.896,78
Variagbes monetarias ativas - 4.505.954,14
Outras receitas financeiras 16.725,98 58.514,58
Despesa financeira (16.893.328,73) (26.795.844,52)
Variagbes monetarias passivas - (4.216.976,41)
Juros (16.474.726,63) (17.766.892,80)
QOutras despesas financeiras 418.602,1 (4.811.975,31)
Lucro antes dos impostos 100.981.014.36 72.278.270.87
Imposto de renda e contribui¢éo social 14 (31.535.658,00) (26.032.453,20)
Lucro liquido do exercicio 69.445.356,36 46.245.817.,67

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstracgdes financeiras.

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio

Ajustes para reconciliar o lucro liquido do exercicio com o
caixa gerado pelas atividades operacionais

Juros e variagdes monetarias dos empréstimos
Depreciagéo e amortizagéo
Provisao para crédito de liquidagdo duvidosa
Provisao para contingéncias
(Aumento) reducao nos ativos operacionais
Concessionarias e permissionarias
Outros créditos
Adiantamento a fornecedores
Tributos e contribuicdes compensaveis
Contas a receber ativo financeiro
Estoques
Aumento (redugao) nos passivos operacionais
Fornecedores
Tributos e contribuigbes sociais
Partes relacionadas
Taxas regulamentares
Ajustes com implantacgéao do IFRIC 12
Outras contas a pagar
Caixa gerado pelas atividades operacionais
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisicao de imobilizado (ativo financeiro) - intangivel
Titulos e valores mobiliarios

Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de
investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Empréstimos captados
Empréstimos e financiamentos pagos
Dividendos distribuidos pagos
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento
Aumento liquido do saldo de caixa e equivalentes de caixa
Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa
Saldo final de caixa e equivalentes de caixa
Aumento liquido do saldo de caixa e equivalentes de caixa

Nota

10
10

12

10

12

"

2011 2010
1.086.558,19 442.664,28
36.517,47 3.049.133,38
451.362,37 34.070.077,07
27.879.212,83 23.934.474,35
3.118.559,82 2.733.219,88
32.986.544,27 -
10.499.377,19 -
952.592,53 673.843.02

77.010.724,67

64.903.411,98

162.490.454,34 128.871.739,65
3.657.126,44 3.657.126,44
- 8.431.143,99
__38.015.000.00 38.015.000,00
204.162.580,78 178.975.010,08
82.518.088,00 82.518.088,00
138.520.001,96 158.447.939,33
16.978.858,90 13.506.591,08
(2.339.000.00) (2.339.000,00)
235.677.948,86 _ 252.133.618.41

516.851.254,31 496.012.040.47

Demonstragdes dos resultados Demonstracoes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010 (Em reais) Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010 (Em reais)

Nota 2011 2010
69.445.356,36  46.245.817,67
16.368.063,39  17.477.915,07

53.331,62 5.464,67

5 - 283.513,21
2.068.233,20 -
(2.149.379,09) (92.510,36)
232.614,82 230.363,35
(1.202.121,49) 17.794,70
27.935,11 (42.441,47)
1.440.670,06 4.340.217 64
(2.750,21) (19.649,39)
643.893,91 241.103,21
3.944.738,48 2.965.808,79
(3.012.615,91)  3.048.823,51
385.339,94 (53.908,98)

- 1.952.735,97

278.749,49 296.492,14
88.522.059,68  76.896.909,73
(341.025,12) (4.133,47)
(1.667.797.25) _ 12.204.109,12
(2.008.822,37) _ 12.199.975.65
- 162.349.845,26
(16.474.726,62) (199.476.549,18)
(52.914.481,64) _ (38.503.700,01)
(69.389.208,26)  (75.630.403,93)
17.124.029.05 _ 13.466.481.45
33.995.188,42  20.528.706,97
4 51.119.217,47 _ 33.995.188.42

17.124.029,05 13.466.481,45
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.




EXPANSION

Transmissao de Energia Elétrica S.A.
CNPJ/MF n° 04.100,850/0001-12

Demonstragdes das mutagoes do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010 (Em reais)

Reserv: L
Capital Reserva Dividendos Ajuste de avaliagao Lucros

social legal retidos patrimonial mul Total
Saldo em 31 de dezembro de 2009 (reapresentado) 82.518.088,00 11.194.300,20 26.981.318,45 (135.000,00) 105.533.412,54 226.092.119,19
Dividendos propostos de lucros do exercicio anterior - - (26.981.318,45) - - (26.981.318,45)
Lucro liquido do exercicio - - - - 46.245.817,67 46.245.817,67
Constituigao da reserva legal - 2.312.290,88 - - (2.312.290,88) -
Ajuste de pratica contabil - - - (2.204.000,00) - (2.204.000,00)
Dividendos propostos - - - - 8.981.000,00 8.981.000,00
Dividendos retidos - - 158.447.939,33 - (158.447.939,33) -
Saldo em 31 de dezembro de 2010 82.518.088,00 13.506.591,08 158.447.939,33 (2.339.000,00) - 252.133.618,41
Lucro liquido do exercicio - - - - 69.445.356,36 69.445.356,36
Constituicao da reserva legal - 3.472.267,82 - - (3.472.267,82) -
Destinac¢ao de lucros acumulados a reserva de lucros - - 65.973.088,54 - (65.973.088,54) -
Dividendos propostos - - (32.986.544,27) - - (32.986.544,27)
Dividendos pagos - - (52.914.481,64) - - (562.914.481,64)
Saldo em 31 de dezembro de 2011 82.518.088,00 16.978.858,90 138.520.001,96 (2.339.000,00) - 235.677.948,86

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragées financeiras.

Notas explicativas as demonstragoées financeiras
31 de dezembro de 2011 e 2010 (Em reais)

1. Informagoes gerais

A Expansion Transmissora de Energia Elétrica S.A. ("ETEE" e/ou "Companhia"), companhia privada, de capital
fechado, foi constituida em 5 de outubro de 2000 e esta estabelecida na Av. Marechal Camara, 160 - Sala 1534,
Centro, Rio de Janeiro, com filiais em Goias, Minas Gerais e no Distrito Federal. A Companhia iniciou suas
operagdes em 23 de dezembro de 2002, e tem por objeto social a exploragéo de concessdes de servigos publicos
de transmissao, prestados mediante implantagéo, operacdo e manutencao de instalagdes de transmisséo e
demais servigos complementares necessarios a transmissdo de energia elétrica, sendo tais atividades
regulamentadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), vinculada ao Ministério de Minas e Energia
(MME).

1.1. Da concesséao

Em 31 de agosto de 2000, o Consoércio constituido pelos acionistas da Companhia foi declarado vencedor de
leilao publico, realizado na Bolsa de Valores do Rio de Janeiro para a aquisicdo da Concessao de Transmissao de
Energia Elétrica referente a Expansado da Interligagdo Norte-Sul. O decreto de outorga da concess&o, sem
numero, datado de 29 de novembro de 2000, foi publicado no Diario Oficial da Unido de 30 de novembro de 2000.
No dia 20 de dezembro de 2000, a Companhia assinou com a Unido, por meio da ANEEL, o Contrato de
Concessao n° 096/2000 - Expansao da Interligagdo Norte-Sul, que regula a Concessao de Servico Publico de
Transmisséo, pelo prazo de 30 anos, para implantagédo, operacdo e manutencao das seguintes instalagbes de
transmisséao, distribuidas em areas do Distrito Federal, de Goias e Minas Gerais:

(i) Linha de Transmiss&ao 500 kV Samambaia-ltumbiara, com extensdo aproximada de 295 km, com origem na
subestagdo 500 kV Samambaia e término na subestagéo 500 kV Itumbiara;

(ii) Linha de Transmissao 500 kV Samambaia-Emborcagéo, com extenséo aproximada de 280 km com origem na
subestagédo 500 kV Samambaia e término na subestagédo 500 kV Emborcacgao.

A Receita Anual Permitida (RAP) foi determinada em aproximadamente R$52.000.000,00 (valor histérico). A RAP
sera corrigida anualmente pelo IGP-M e sera valida pelos primeiros 15 anos, contados a partir do inicio da
operagao comercial. No periodo restante, perfazendo o total de 30 anos de concesséo, a receita anual permitida
sera reduzida a 50% do seu valor original.

Paralelamente, a concessionaria foi autorizada pela ANEEL, mediante a Resolugao 733, de 30 de dezembro de
2003, a proceder a implantacdo de um banco de reatores de linha manobravel para a linha de Transmisséo
ltumbiara-Samambaia, na subestacao de ltumbiara, no Estado de Minas Gerais. Pela disponibilizagéo das novas
instalagdes, a receita anual maxima permitida foi estabelecida em R$3.112.000,00, a pregos de novembro de
2003. Em 20 de janeiro de 2006, entrou em operagao o projeto de reatores, tendo sido o aditivo ao contrato de
concessao assinado em 14 de julho de 2006. O valor da receita estabelecido para esse projeto no periodo julho de
2008 a junho de 2009 foi de R$4.309.000,00 (R$3.813.000,00 em 2007). Esse montante sera ajustado pela
parcela decorrente da majoragéo das aliquotas do PIS e da COFINS, no valor de R$190.000,00.

Em 29 de Junho de 2010, a ANEEL, de acordo com a Resolugdo Homologatéria n° 1.021/2010, estabeleceu a
receita anual da Companhia em aproximadamente R$ 124.512.000,00 para o periodo de 1° de julho de 2010 a 30
de junho de 2011.

EM 28 de Junho de 2011, a ANEEL, de acordo com a Resolugdo Homologatéria n° 1.1.71/2011 estabeleceu a
receita anual da Companhia em aproximadamente R$ 140.232.000,00 para o periodo de 1° de julho de 2011 a 30
de junho de 2012.

Areceita é faturada aos usuarios do sistema elétrico (distribuidoras e grandes consumidores) e esta garantida por
um esquema de contas reservas e de garantias, cujos termos sdo estabelecidos ao se firmar o Contrato de Usos
do Sistema de Transmissao (CUST) entre o usuario e o Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS).

Em 15 de dezembro de 2010, foi concluido o processo de venda da Companhia pertencente a Isolux Energia e
Participagdes S.A, Lintran do Brasil Participagdes S.A, Elecnor Transmisséo de Energia S.A e a Abengoa Brasil
Ltda a companhia SGBH Expanséo Participacdes Ltda, subsidiaria no Brasil da Companhia State Grid Brazil
Holding S.A., e subsidiaria do Grupo State Grid, localizado em Pequim, na Republica Popular da China.
Durante o exercicio 2011, ndo ocorreram alteragdes nos contratos de concessdo e nas praticas contabeis
relacionadas a estes contratos - ICPC 01 - Contratos de Concesséo.

2. Resumo das principais praticas contabeis

As demonstracdes financeiras da Companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 foram
autorizadas pela Administragdo em 05 de margo de 2012.

As demonstragdes financeiras da Companhia foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais incluem as disposi¢gdes da Lei das Sociedades por Agdes e
normas e procedimentos contabeis emitidos pela Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM e Comité de
Pronunciamentos Contéabeis - CPC, que estdo em conformidade com as normas internacionais de contabilidade
emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB e com outras normas emitidas pela ANEEL,
especificamente para as concessionarias do setor elétrico brasileiro.

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com diversas bases de avaliagdo utilizadas nas
estimativas contabeis. As estimativas contabeis envolvidas na preparagédo das demonstragdes financeiras foram
baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da Administragdo da Companhia para
determinacgéao do valor adequado a ser registrado nas demonstragdes financeiras. ltens significativos sujeitos a
essas estimativas e premissas incluem a selegéo de vidas uteis do ativo imobilizado e de sua recuperabilidade
nas operagoes, avaliagado dos ativos financeiros pelo valor justo e pelo método de ajuste a valor presente, analise
do risco de crédito para determinacao da provisdo para devedores duvidosos, assim como da analise dos demais
riscos para determinacao de outras provisdes, inclusive para contingéncias.

A liquidacdo das transagbes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores significativamente
divergentes dos registrados nas demonstragdes financeiras devido ao tratamento probabilistico inerente ao
processo de estimativa. A Companbhia revisa suas estimativas e premissa periodicamente, nao superior a um ano.
Vide nota 2.15, com os detalhes das estimativas.

A Companhia adotou todas as normas, revisbes de normas e interpretagdes emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC) que estavam em vigor em 31 de dezembro de 2010. As demonstragdes
financeiras foram preparadas utilizando o custo histérico como base de valor e apresentam arredondamentos em
algumas apresentagdes. As principais praticas contabeis adotadas pela Companhia estao descritas a seguir:
2.1. Apuragao do resultado

O resultado das operacdes € apurado em conformidade com o regime contabil de competéncia de exercicio.
2.2. Conversao de saldos denominados em moeda estrangeira

A moeda funcional da Companhia é o Real, mesma moeda de preparagdo e apresentacdo das demonstragdes
financeiras. Os ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira, sdo convertidos para a moeda
funcional (o Real) usando-se a taxa de cambio vigente na data dos respectivos balangos patrimoniais. Os ganhos
e perdas resultantes da atualizagdo desses ativos e passivos verificados entre a taxa de cambio vigente na data
da transacao e os encerramentos dos exercicios sao reconhecidos como receitas ou despesas financeiras no
resultado.

2.3. Receita operacional

A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econdmicos serdo gerados para a
Companhia e quando possa ser mensurada de forma confiavel. A receita liquida € mensurada com base no valor
justo da contraprestacao recebida, excluindo descontos, abatimentos e encargos sobre vendas.

2.3.1) Receita de concesséo:

a) Receita de operagéo e manutengao

A receita de operacdo e manutengao é reconhecida pelo montante destinado pelo poder concedente para fazer
face aos custos de operagdo e manutengao dos ativos de transmissao.

b) Receita de construgao

A ICPC 01 estabelece que o concessionario de energia elétrica deve registrar e mensurar a receita dos servigos
que presta de acordo com os Pronunciamentos Técnicos CPC 17 - Contratos de Construgdo (servigcos de
construgdo ou melhoria) e CPC 30 - Receitas (servigos de operagéo - fornecimento de energia elétrica), mesmo
quando regidos por um unico contrato de concesséo. (vide nota 7)

A Companhia contabiliza receitas e custos relativos a servigos de construgdo ou melhoria da infraestrutura
utilizada na prestagédo dos servigcos de transmissdo de energia elétrica. A margem de construgdo adotada é
estabelecida como sendo igual a zero, considerando que: (i) a atividade fim da Companhia é a transmisséo de
energia elétrica; (ii) toda receita de construgéo esta relacionada com a construcéo de infraestrutura para o alcance
da sua atividade fim, e (iii) a Companhia terceiriza a construgéo da infraestrutura com partes nao relacionadas.
Mensalmente, a totalidade das adi¢cdes efetuadas ao ativo intangivel em curso é transferida para o resultado,
como custo de construgdo, apos dedugao dos recursos provenientes do ingresso de obrigagdes especiais, se
houver.

c) Receita financeira de concessao

A receita financeira de concesséao corresponde a remuneragéo pela taxa de desconto, que corresponde a taxa
interna de retorno do projeto, do fluxo incondicional de recursos estabelecido pelo poder concedente através da
receita anual permitida (RAP). (vide nota 7)

2.3.2) Receita de Juros

A receita de juros é reconhecida quando for provavel que os beneficios econdmicos futuros deverao fluir para o
Grupo e o valor da receita possa ser mensurado com confiabilidade. A receita de juros é reconhecida pelo método
linear com base no tempo e na taxa de juros efetiva sobre o montante do principal em aberto, sendo a taxa de juros
efetiva aquela que desconta exatamente os recebimentos de caixa futuros estimados durante a vida estimada do
ativo financeiro em relagao ao valor contabil liquido inicial deste ativo.

2.4. Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros somente sdo reconhecidos a partir da data em que a Companhia se torna parte das
disposigbes contratuais dos instrumentos financeiros. Quando reconhecidos, sao inicialmente registrados ao seu

Demonstracoes do valor adicionado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010 (Em reais)

Nota 2011 2010
Receitas de uso de sistema de transmisséao 136.167.495,34 121.174.000,00
Construgéo de ativos préprios - (56.000,00)
136.167.495,34 121.118.000,00
Insumos adquiridos de terceiros
Custo dos servigos (5.404.540,86) (4.922.342,87)
Materiais, energia, servico de terceiros e outras (4.438.258,18) (3.535.017,72)
Outros 1.293.577 (11.633.098,34)
Valor adicionado bruto 125.031.118,94 101.027.541,07
Depreciagao e amortizagéo .331,62 (5.464.67)
Valor adicionado liquido produzido pela companhia 124.977.787,32 101.022.076,40
Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras 2.759.914,37 6.816.365,50

Valor adicionado total a distribuir
Distribuigéo do valor adicionado

127.737.701,69

107.838.441,90

Pessoal

Remuneragbes diretas 3.423.957,24 2.790.994,78

Beneficios 495.513,69 374.576,74

Fgts 184.781,50 160.614,14

4.104.252,43 3.326.185,66

Impostos, taxas e contribuicbes

Federais 36.758.676,29 30.883.385,17

Remuneragéo de capitais de terceiros

Despesas financeiras 16.893.328,73 26.795.844,52

Aluguéis 536.087,88 587.208,88
17.429.416,61 27.383.053,40

Remuneracgéo de capitais proprios

Dividendos 32.986.544.27 21.966.763,39

Lucros retidos 36.458.812,09 24.279.054,28
69.445.356,36 46.245.817,67

Total da distribuigéo do valor adicionado 127.737.701.,69
As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.

107.838.441,90

valor justo acrescido dos custos de transagé@o que sejam diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emisséo,
exceto no caso de ativos e passivos financeiros classificados na categoria ao valor justo por meio do resultado,
onde tais custos séo diretamente langados no resultado do exercicio. Sua mensuragao subsequente ocorre a
cada data de balango de acordo com as regras estabelecidas para cada tipo de classificagao de ativos e passivos
financeiros.

a) Ativos financeiros

Os principais ativos financeiros reconhecidos pela Companhia sdo: caixa e equivalentes de caixa e contas a
receber de clientes. Sao classificados como empréstimos e recebiveis pois representam ativos financeiros nao
derivativos com recebimentos fixos ou determinaveis porém nao cotados em mercado ativo. Apods
reconhecimento inicial sdo mensurados pelo custo amortizado pelo método da taxa efetiva de juros. Os juros,
atualizacdo monetaria, variagdo cambial, menos perdas do valor recuperavel, quando aplicavel, sao
reconhecidos no resultado quando incorridos. Apos reconhecimento inicial sdo mensurados pelo custo
amortizado pelo método da taxa efetiva de juros. Os juros, atualizagdo monetaria e variagdo cambial, quando
aplicaveis, sédo reconhecidos no resultado quando incorridos.

b) Passivos financeiros

Os principais passivos financeiros reconhecidos pela Companhia sdo: contas a pagar a fornecedores e
empréstimos. Estes passivos financeiros ndo sdo usualmente negociados antes do vencimento. Apds
reconhecimento inicial sdo mensurados pelo custo amortizado pelo método da taxa efetiva de juros. Os juros,
atualizagcdo monetaria e variagdo cambial, quando aplicaveis, sao reconhecidos no resultado quando incorridos.
Instrumentos financeiros derivativos sao classificados como mantidos para negociagéo. Tais instrumentos sédo
mensurados pelo seu valor justo a cada data de balango, tendo como contrapartida o resultado de exercicio. O
valor de mercado dos instrumentos financeiros é determinado por meio de técnicas de avaliagdo. Essas técnicas
incluem o uso de transagdes de mercado recentes entre partes independentes, referéncia ao valor de mercado de
instrumentos financeiros similares, analise dos fluxos de caixa descontados ou outros modelos de avaliagéo.

c) Desreconhecimento (baixa) dos ativos financeiros

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou parte de um grupo de ativos
financeiros semelhantes) é baixado quando:

- Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem;

- A Companhia transferiu os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiu uma obrigagéo de pagar
integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem demora significativa, a um terceiro por forca de um acordo de
"repasse"; e (a) a Companhia transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, ou (b) a
Companhia néo transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao ativo, mas
transferiu o controle sobre o ativo.

d) Desreconhecimento (baixa) dos passivos financeiros

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigagédo for revogada, cancelada ou expirar. Quando um passivo
financeiro existente for substituido por outro do mesmo mutuante com termos substancialmente diferentes, ou os
termos de um passivo existente forem significativamente alterados, essa substituicao ou alteracéo é tratada como
baixa do passivo original e reconhecimento de um novo passivo, sendo a diferenca nos correspondentes valores
contabeis reconhecida na demonstragéo do resultado.

2.5. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa, saldos positivos em conta movimento, aplicagdes financeiras resgataveis no prazo de 90 dias das datas
dos balancos e com risco insignificante de mudanga de seu valor de mercado.

2.6. Concessionarias e permissionarias

Destinam-se a contabilizagéo dos critérios referentes ao suprimento de energia elétrica faturado ao revendedor,
do ajuste do fator de poténcia, bem como de outros créditos assemelhados. Inclui a contabilizagao, entre outros,
dos créditos provenientes da aplicagcdo do acréscimo moratério, e engloba os valores a receber referentes ao
servigo de transmissao de energia, registrados pelo regime de competéncia. O faturamento dos valores a receber
foi efetuado conforme determinagdes do Operador Nacional do Sistema Elétrico - ONS, por meio dos avisos de
créditos (AVCs) mensais. Foi constituida provisdo em montante considerado suficiente pela Administragédo para
os créditos cuja recuperagéo é considerada duvidosa, com base na avaliagéo individual de cada cliente com
parcelas em atraso.

2.7. Estoques

Os estoques sdo apresentados pelo menor valor entre o custo e o valor liquido realizavel. O custo é determinado
usando o custo médio de aquisi¢cao, ndo excedendo o seu valor de mercado. As provisdes para estoques de baixa
rotatividade ou obsoletos sao constituidas quando consideradas necessarias pela Administracdo da Companhia.
2.8. Ativo financeiro

Compreende o direito de uso da infra-estrutura, construida ou adquirida pelo operador ou fornecida para ser
utilizada pela outorgante como parte do contrato de concessao do servigo publico de energia elétrica (direito de
cobrar dos usuarios do servigo publico por ela prestado), em consonancia com as disposi¢des das Deliberagdes
CVM n°s 553, de 12 de novembro de 2008 e 611, de 22 de dezembro de 2009, que aprovam respectivamente o
CPC 04 - Ativos Intangiveis e o ICPC 01 - Contratos de Concesséo.

E avaliado ao custo de aquisigdo, deduzido da amortizagdo acumulada e das perdas por redugdo ao valor
recuperavel, quando aplicavel.

A Companhia entende nao haver qualquer indicativo de que o valor contabil dos bens do ativo financeiro excede o
seu valor recuperavel. Tal conclusdo é suportada pela metodologia de avaliagdo da base de remuneragéo
utilizada para calculo da amortizacdo cobrada via tarifa, ja que enquanto os registros contabeis estdo a custo
historico a base de calculo da amortizagdo regulatéria corresponde aos ativos avaliados a valor novo de
reposicdo. Contudo, a fim de corroborar seu entendimento a Companhia efetua anualmente o teste de
recuperabilidade utilizando o método do valor presente dos fluxos de caixa futuros gerados pelos ativos
resultando um valor superior aquele registrado contabilmente.

A Companhia reconhece um crédito a receber do poder concedente quando possui direito incondicional de
receber caixa ao final da concesséo a titulo de indenizacao pelos investimentos efetuados pelas distribuidoras e
transmissoras de energia e ndo recuperados por meio da prestacéo de servigos relacionados a concesséo. Estes
ativos financeiros estédo registrados pelo valor presente do direito e sdo calculados com base no valor liquido dos
ativos construidos pertencentes a infra-estrutura que serdo indenizados pelo poder concedente, descontados
com base na taxa do custo médio ponderado do capital da Companhia.

O valor reconhecido do ativo financeiro, suas estimativas de fluxos de caixa futuros e taxas efetivas de juros,
serdo revisados trimestralmente, a cada data base de reajuste anual pelo IGPM, e na revisao tarifaria, que ocorre
anualmente.

Estas contas a receber séo classificadas entre curto e longo prazo considerando a expectativa de recebimento
destes valores, tendo como base a data de encerramento das concessdes.

2.9. Provisao para reducgéao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

A Administracdo da Companhia revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar
eventos ou mudangas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar
deterioracéo ou perda de seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias sao identificadas, e o valor contabil
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liquido excede o valor recuperavel, é constituida provisao para deterioragéo ajustando o valor contabil liquido ao
valor recuperavel.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido como sendo o maior
entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados s&o descontados ao seu valor
presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos, que reflita o custo médio ponderado de capital
para a industria em que opera a unidade geradora de caixa. O valor liquido de venda é determinado, sempre que
possivel, com base em contrato de venda firme em uma transacdo em bases comutativas, entre partes
conhecedoras e interessadas, ajustado por despesas atribuiveis a venda do ativo, ou, quando nao ha contrato de
venda firme, com base no preco de mercado de um mercado ativo, ou no prec¢o da transagao mais recente com
ativos semelhantes.

2.10. Outros ativos e passivos

Um ativo é reconhecido no balango quando for provavel que seus beneficios econémicos futuros serdo gerados
em favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranga.

Um passivo é reconhecido no balango quando a Companhia possui uma obrigacao legal ou constituida como
resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econdmico seja requerido para liquida-lo. As
provisdes sao registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.

Os ativos e passivos sdo classificados como circulantes quando sua realizagéo ou liquidagdo é provavel que
ocorra nos proximos doze meses. Caso contrario sdo demonstrados como néo circulantes.

2.11. Tributagao

A receita de prestagao de servigo de transmisséo esta sujeita aos seguintes impostos, taxas e contribuigdes:

» Contribuicéo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) e Programa de Integracao Social (PIS) as
aliquotas de 7,6% e 1,65%;

» Reserva Geral de Reversédo (RGR) ao valor mensal fixado pelos Despachos emitidos no inicio de cada ano pela
ANEEL;

» Taxa de Fiscalizagédo de Servigos de Energia Elétrica (TFSEE) mensal fixada pelos Despachos emitidos no
inicio de cada ano pela ANEEL.

Esses encargos sdo apresentados como deducdes da receita de uso do sistema de transmissao na demonstracao
do resultado.

A tributagdo sobre o lucro compreende o imposto de renda e a contribuigdo social. O imposto de renda é
computado sobre o lucro tributavel na aliquota de 15%, acrescido do adicional de 10% para os lucros que
excederem R$ 240.000,00 no periodo de 12 meses, enquanto que contribuigdo social é calculada a aliquota de
9% sobre o lucro tributavel reconhecido pelo regime de competéncia, portanto as inclusdes ao lucro contabil de
despesas, temporariamente nado dedutiveis, ou exclusbes de receitas, temporariamente nao tributaveis,
consideradas para apuragdo do lucro tributavel corrente geram créditos ou débitos tributarios diferidos. As
antecipagdes ou valores passiveis de compensagao sao demonstrados no ativo circulante ou néo circulante, de
acordo com a previsao de sua realizagao.

Os créditos tributarios diferidos decorrentes de prejuizo fiscal ou base negativa da contribuigdo social sao
reconhecidos somente na extensdo em que seja provavel que existira base tributavel positiva para a qual as
diferencas temporarias possam ser utilizadas.

Impostos diferidos

Imposto diferido é gerado por diferencas temporarias na data do balango entre as bases fiscais de ativos e
passivos e seus valores contabeis. Impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferencas
tributarias temporarias, exceto:

» Quando o imposto diferido passivo surge do reconhecimento inicial de agio ou de um ativo ou passivo em uma
transacao que nao for uma combinagéo de negdcios e, na data da transagéo, néo afeta o lucro contabil ou o lucro
ou prejuizo fiscal;

» Sobre as diferencas temporarias tributarias relacionadas com investimentos em controladas, em que o periodo
da reversao das diferengas temporarias pode ser controlado e é provavel que as diferengas temporarias nédo
sejam revertidas no futuro préoximo; e

» Sobre ajustes efetuados por diferengas entre a pratica contabil anterior e 0s novos pronunciamentos técnicos

emitidos pelo CPC.
Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos para todas as diferengas temporarias dedutiveis, créditos e perdas
tributarias nao utilizadas, na extensdo em que seja provavel que o lucro tributavel esteja disponivel para que as
diferencas temporarias dedutiveis possam ser realizadas, e créditos e perdas tributarias ndo utilizadas possam
ser utilizadas, exceto:

» Quando o imposto diferido ativo relacionado com a diferenga temporaria dedutivel & gerado no reconhecimento
inicial do ativo ou passivo em uma transagao que nao € uma combinagéo de negécios e, na data da transagéo, néo
afeta o lucro contabil ou o lucro ou prejuizo fiscal; e

» Sobre as diferengas temporarias dedutiveis, associadas com investimentos em controladas, impostos diferidos

ativos séo reconhecidos somente na extensdo em que for provavel que as diferengas temporarias seja revertidas
no futuro préximo e o lucro tributavel esteja disponivel para que as diferengas temporarias possam ser utilizadas.
2.12. Taxas regulamentares
a) Reserva Global de Reversédo (RGR)
Encargo do setor elétrico pago mensalmente pelas empresas transmissoras de energia elétrica com a finalidade
de prover recursos para reverséo, expansao e melhoria dos servigos publicos de energia elétrica. Seu valor anual
equivale a 2,5% dos investimentos efetuados pelas companhias em ativos vinculados a prestacédo do servigo de
eletricidade, limitado a 3% de sua receita bruta anual.
A Companhia vem reconhecendo mensalmente a provisdo para a RGR tomando como base 3% da receita
operacional menos a provisao da taxa de fiscalizagado descrita anteriormente.
b) Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) - Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnoldgico (FNDCT) e
Empresa de Pesquisa Energética (EPE)
Sao programas de reinvestimento exigidos pela ANEEL para as distribuidoras, transmissoras e geradoras de
energia elétrica, que estdo obrigadas a destinar, anualmente, 1% de sua receita operacional liquida para
aplicagcéo nesses programas.
c) Taxa de Fiscalizagéo do Servigco Publico de Energia Elétrica (TFSEE)
Os valores da taxa de fiscalizagédo incidentes sobre a distribuicdo de energia elétrica sdo diferenciados e
proporcionais ao porte do servico concedido, calculados anualmente pela ANEEL, considerando o valor
econdmico agregado pelo concessionario.
2.13. Ajuste a valor presente de ativos e passivos
Os ativos e passivos monetarios de longo prazo e os de curto prazo, quando o efeito é considerado relevante em
relacdo as demonstracdes financeiras tomadas em conjunto, sdo ajustados pelo seu valor presente.
O ajuste a valor presente é calculado levando em consideracéo os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros
explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos ativos e passivos. Dessa forma, os juros embutidos nas
receitas, despesas e custos associados a esses ativos e passivos sdo descontados com o intuito de
reconhecé-los em conformidade com o regime de competéncia de exercicios. Posteriormente, esses juros sao
realocados nas linhas de despesas e receitas financeiras no resultado por meio da utilizacdo do método da taxa
efetiva de juros em relagéo aos fluxos de caixa contratuais.
As taxas de juros implicitas aplicadas foram determinadas com base em premissas e sdo consideradas
estimativas contabeis.
2.14. Distribuicao de dividendos
A politica de reconhecimento contabil de dividendos esta em consonancia com as normas previstas no CPC 25 e
ICPC 08, as quais determinam que os dividendos propostos a serem pagos e que estejam fundamentados em
obrigacdes estatutarias, devem ser registrados no passivo circulante.
O estatuto social da Companhia prevé que, no minimo, 50% do lucro liquido anual seja distribuido a titulo de
dividendos. Adicionalmente, de acordo com o estatuto social, compete a Assembleia de Acionistas deliberar
sobre o pagamento de juros sobre o capital proprio e de dividendos intermediarios, que deverao estar respaldados
em resultados revisados por empresa independente, contendo projecao dos fluxos de caixa que demonstrem a
viabilidade da proposta.

Desse modo, no encerramento do exercicio social e apds as devidas destinagdes legais a Companhia registra a
provisao equivalente ao dividendo minimo obrigatério ainda n&o distribuido no curso do exercicio, ao passo que
registra os dividendos propostos excedentes ao minimo obrigatério como "Proposta de distribuicdo de dividendo
adicional" no patriménio liquido.

2.15. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

Julgamentos

A preparacao das demonstragdes financeiras da Companhia requer que a Administragéo faca julgamentos e
estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, bem
como as divulgagbes de passivos contingentes, na database das demonstracdes financeiras. Contudo, a
incerteza relativa a essas premissas e estimativas poderia levar a resultados que requeiram um ajuste
significativo ao valor contabil do ativo ou passivo afetado em periodos futuros.

Estimativas e premissas
As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras importantes fontes de
incerteza em estimativas na data do balango, envolvendo risco significativo de causar um ajuste significativo no
valor contabil dos ativos e passivos no proximo exercicio financeiro, sdo discutidas a seguir.

Perda por redugao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros
Uma perda por reducéo ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo ou unidade geradora de
caixa excede o seu valor recuperavel, o qual € o maior entre o valor justo menos custos de venda e o valor em uso.
O calculo do valor justo menos custos de vendas é baseado em informagdes disponiveis de transac¢des de venda
de ativos similares ou pregos de mercado menos custos adicionais para descartar o ativo. O calculo do valor em
uso € baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do orgamento para os
préximos cinco anos e nao incluem atividades de reorganizagdo com as quais a Companhia ainda néo tenha se
comprometido ou investimentos futuros significativos que melhorarédo a base de ativos da unidade geradora de
caixa objeto de teste. O valor recuperavel € sensivel a taxa de desconto utilizada no método de fluxo de caixa
descontado, bem como aos recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins
de extrapolagéao.

Impostos

Existem incertezas com relagéo a interpretacdo de regulamentos tributarios complexos e ao valor e época de
resultados tributaveis futuros. A Companhia constitui provisdes, com base em estimativas cabiveis, para
possiveis consequéncias de auditorias por parte das autoridades fiscais das respectivas jurisdicdes em que
opera. O valor dessas provisdes baseia-se em varios fatores, como experiéncia de auditorias fiscais anteriores e
interpretagdes divergentes dos regulamentos tributarios pela entidade tributavel e pela autoridade fiscal
responsavel. Essas diferengas de interpretacdo podem surgir numa ampla variedade de assuntos, dependendo
das condigbes vigentes no respectivo domicilio da companhia.

Julgamento significativo da Administragdo da Companhia é requerido para determinar o valor do imposto diferido
ativo que pode ser reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de lucros tributaveis futuros, juntamente com
estratégias de planejamento fiscal futuras.

Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balango patrimonial ndo puder ser obtido
de mercados ativos, é determinado utilizando técnicas de avaliagéo, incluindo o método de fluxo de caixa
descontado. Os dados para esses métodos se baseiam naqueles praticados no mercado, quando possivel,
contudo, quando isso nao for viavel, um determinado nivel de julgamento é requerido para estabelecer o valor

justo. O julgamento inclui consideragdes sobre os dados utilizados como, por exemplo, risco de liquidez, risco de
crédito e volatilidade. Mudangas nas premissas sobre esses fatores poderiam afetar o valor justo apresentado dos
instrumentos financeiros.

Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Companhia reconhece proviséo para causas civeis e trabalhistas. A avaliagao da probabilidade de perda inclui
a avaliacéo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisées mais
recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos advogados externos.
As provisdes sao revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias, tais como prazo de
prescricdo aplicavel, conclusdes de inspegdes fiscais ou exposigdes adicionais identificadas com base em novos
assuntos ou decisdes de tribunais.

A liquidagdo das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores significativamente
divergentes dos registrados nas demonstrac¢des financeiras devido as imprecisdes inerentes ao processo de sua
determinacgdo. A Administragdo da Companhia revisa suas estimativas e premissas em bases anuais.

2.16. Compromissos com o meio ambiente

Medidas compensatérias - O valor da compensagédo ambiental da Itumbiara Transmissora de Energia S.A. ainda
néo foi oficialmente definido pelos Orgéos Ambientais pertinentes, tendo em vista o disposto na Lei n° 9.985/00 e
no Decreto n°® 6.848/09. A Administragdo da Companhia, baseada no entendimento de seus assessores juridicos,
interpreta que o valor da compensacgéo sera estipulado em torno de 0,5% do valor do empreendimento, valor
compativel com o provisionado.

A Administracdo da Companhia adotou como pratica contabil o reconhecimento dessa provisao ao término da
construcdo da linha de transmisséo, sendo o débito registrado como custo de imobilizado e incluido no processo
de unitizagéo dos bens.

2.17. Demonstragées dos fluxos de caixa

As demonstragdes dos fluxos de caixa foram preparadas e estdo apresentadas de acordo com o pronunciamento
contabil CPC 03 - Demonstragdo dos Fluxos de Caixa, emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC).

2.18. Demonstragées do valor adicionado

As demonstragdes do valor adicionado foram preparadas e estdo apresentadas de acordo com o pronunciamento
contabil CPC 09 - Demonstragao do valor adicionado, emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).
2.19. Informag6es por segmento

A Companhia nao possui diferentes segmentos de negdcios e administra o resultado das operagdes com base na
estrutura da demonstracéo de resultados. Desta forma, ndo esta sendo apresentada qualquer informagéo por
segmento.

3. Novos pronunciamentos contabeis

3.1. Pronunciamentos técnicos revisados pelo CPC em 2011

Alguns procedimentos técnicos e interpretagdes emitidas pelo CPC foram revisados e tém a sua adogéo
obrigatéria para o periodo iniciado em 01 de janeiro de 2011.

Segue abaixo a avaliagdo da Companhia dos impactos das alteragdes destes procedimentos e interpretagdes:
CPC 00 - Estrutura Conceitual para Elaboragéo e Divulgagédo de Relatério Contabil-Financeiro (R1) - aprovado
pela Deliberagdo CVM N° 675, de 13 de dezembro de 2011. A revisdo da norma néo impactou as demonstragdes
financeiras da Companhia.

CPC 15 (R1) - Combinagéo de Negdcios - aprovado pela Deliberagdo CVM N° 665, de 04 de agosto de 2011. A
revisdo da norma nao impactou as demonstrag¢des financeiras da Companhia.

CPC 19 (R1) - Investimento em Empreendimento Controlado em Conjunto (Joint Venture) - aprovado pela
Deliberagcdo CVM N° 666, de 04 de agosto de 2011. A revisdo da norma n&o impactou as demonstragoes
financeiras da Companhia.

CPC 20 (R1) - Custos de Empréstimos - aprovado pela Deliberagdo CVM N° 672, de 20 de outubro de 2011. A
revisdo da norma nao impactou as demonstrag¢des financeiras da Companhia.

CPC 26 (R1) - Apresentagdo das Demonstragdes Contabeis - aprovado pela Deliberagdo CVM N° 676, de 13 de
dezembro de 2011. A revisdo da norma esclarece que as empresas devem apresentar analise de cada item de
outros resultados abrangentes nas demonstragdes das mutagdes do patriménio liquido ou nas notas explicativas.
A revisdo da norma nao impactou as demonstragées financeiras da Companhia.

Interpretagédo Técnica ICPC 01(R1) e Interpretacdo Técnica ICPC 17 - Contabilizagdo e Evidenciagéo de
Contratos de Concesséo - aprovado pela Deliberagcdo CVM N° 677, de 13 de dezembro de 2011. A revisdo da
norma nao impactou as demonstragdes financeiras da Companhia.

3.2. Pronunciamentos técnicos emitidos pelo IASB

Em junho de 2011, o International Accounting Standards Board - IASB emitiu os seguintes pronunciamentos
contabeis, cuja adocao obrigatéria devera ser feita a partir de 01 de janeiro de 2013:

IFRS 9 Instrumentos Financeiros - O IFRS 9 estabelece os principios de divulgacdo de ativos e passivos
financeiros que irdo apresentar informagdes Uteis e relevantes para avaliagéo dos valores, época e incertezas dos
fluxos de caixa futuros.

IFRS 10 Demonstragdes Financeiras Consolidadas - O IFRS 10 inclui nova definicao de controle na determinagéo
de quais entidades seréo incluidas nas demonstrac¢des consolidadas de um grupo. O IFRS 10 substitui em parte o
IAS 27 (CPC 36).

IFRS 11 Operagdes conjuntas - O IFRS 11 prescreve a contabilizagédo para contratos nos quais existem controle
conjunto. Consolidagédo proporcional ndo sera mais permitida para empreendimentos conjuntos e/ou onde haja
controle compartilhado.

IFRS 12 Divulgagéo de participagdo em outras entidades - O IFRS 12 determina as exigéncias de divulgagéo para
controladas, controladas em conjunto e/ou empreendimentos conjuntos, coligadas e sociedades de propdsito
especifico. O IFRS 12 substitui requerimentos previamente incluidos nos IAS 27 (CPC 35), IAS 31 (CPC 19) e IAS
28 (CPC 18).

Enquanto aguarda a aprovagao das normas internacionais pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis brasileiro,
a Companhia estd procedendo sua analise sobre os impactos desses novos pronunciamentos em suas
demonstragdes financeiras.

N&o existem outras normas e interpretacdes emitidas e ainda ndo adotadas que possam, na opinidao da
Administragao, ter impacto significativo no resultado ou no patriménio divulgado pela Companhia.

4. Caixa e equivalentes de caixa

2011 2010
Caixa 25.115,01 23.000,00
Bancos 283.898,75 514.679,64
Aplicagdes financeiras de liquidez imediata 50.810.203,71 33.457.508,78

51.119.217,47 33.995.188,42
A Companbhia estruturou as suas aplicagdes financeiras por meio da participagdo em Fundos de Investimento de
Titulos Publicos multipatrocinados. Esses fundos podem ter suas cotas resgatadas a qualquer momento e
oferecem uma remuneracgao atrelada a taxa CDI. Essas aplicagdes estdo classificadas como disponiveis para
negociacao e refletem, nas datas dos balangos, o valor de mercado.
5. Concessionarias e permissionarias

2011 2010

A vencer 15.346.079,00 13.650.948,44
Vencidas até 30 dias 38.801,66 52.495,37
Vencidas até 60 dias 32.631,28 31.563,20
Vencidas até 90 dias 25.320,72 24.022,14
Vencidas ha mais de 90 dias 749.052,36 283.476,78
16.191.885,02 14.042.505,93

Provisao para devedores duvidosos (PDD) (283.513,21) (283.513,21)
15.908.371,81 13.758.992,72

A Companhia monitora suas contas a receber em atraso, sendo o saldo da provisdo para devedores duvidosos em
31 de dezembro de 2011 registrados com base na analise do indice de inadimpléncia da companhia e por valores
em aberto ha mais de 90 dias. Tal critério foi adotado a partir do exercicio findo em 31 de dezembro de 2010.

A Companhia n&o registrou qualquer complemento na provisédo para devedores duvidosos em 2011.

6. Impostos a recuperar

2011 2010

Circulante
INSS a recuperar 27.049,00 27.049,00
Imposto de renda retido sobre rendimentos de aplicagdes financeiras - 41.899,94
Imposto de renda retido por clientes 5.313,39 -
Contribuigéo social retida por clientes 8.651,44 -
PIS e COFINS a compensar - ativo imobilizado 1.564,45 1.564,45
Multas a compensar 1.576,33 1.576,33
44.154,61 72.089,72

7. Contas a receber - ativo financeiro

O Contrato de Concesséo de Servigos Publicos de Transmissdo de Energia Elétrica e aditivos posteriores,
celebrados entre a Unido (Poder Concedente - Outorgante) e a Companhia (Operadora) regulamentam a
exploracédo dos servigos publicos de transmissao de energia elétrica pela Companhia, onde:

- O contrato estabelece quais os servigos que o operador deve prestar;

- O contrato estabelece padrdes de desempenho para prestacéo de servigo publico, com relagdo a manutencéo e
disponibilidade da rede.

- Ao final da concesséo os ativos vinculados a infraestrutura devem ser revertidos ao poder concedente mediante
pagamento de uma indenizacéo; e

- O prego é regulado através de mecanismo de tarifa estabelecido nos contratos pela remuneracdo anual
permitida (RAP), parcela garantida pelo poder concedente para remunerar o operador.

Com base nas caracteristicas estabelecidas no contrato de concesséo de servico de transmissao de energia
elétrica da Companhia, a Administracdo entende que estdo atendidas as condigbes para a aplicagédo da
Interpretacdo Técnica ICPC 01 - Contratos de Concessao, a qual fornece orientagdes sobre a contabilizagao de
concessdes de servigos publicos a operadores privados, de forma a refletir o negécio de transmisséo,
abrangendo:

(a) Parcela estimada dos investimentos realizados e nao amortizados ou depreciados até o final da concessao
classificada como um ativo financeiro por ser um direito incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro
diretamente do poder concedente;

(b) Parcela refere-se a recebiveis, junto ao poder concedente, que incondicional pela construgéo, disponibilizagcao
e entrega de rede de transmissao, tem de entregar, direta ou indiretamente, caixa ou equivalentes de caixa.

E mensurado pelo método de fluxos de caixa futuros estimados da parcela especificada na composigao da tarifa
de cobranca (RAP) pela construgédo e melhorias da rede de transmisséo, descontados pela taxa interna de retorno
do projeto.

(c) Reconhecimento da receita de operacao e manutencdo em montante suficiente para fazer face aos custos
para cumprimento das obrigacdes de operagédo e manutengéo previstas em contrato de concessao.

(d) Reconhecimento da receita financeira sobre os direitos de recebiveis junto ao poder concedente decorrente da
remuneracao pela taxa interna de retorno do projeto.

A infraestrutura recebida ou construida da atividade de transmiss&o que estava originalmente representada pelo
ativo imobilizado e intangivel da Companhia é recuperada através de dois fluxos de caixa, a saber: (a) parte
através de valores a receber garantidos pelo poder concedente relativa a remuneragéo anual permitida (RAP)
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durante o prazo da concessao. Os valores da RAP garantida sdo determinados pelo Operador Nacional do Setor
Elétrico - ONS, conforme contrato, e recebidos dos participantes do setor elétrico por ela designados pelo uso da
rede de transmissao disponibilizada; e (b) parte como indenizacao dos bens reversiveis no final do prazo da
concessao, esta a ser recebida diretamente do Poder Concedente ou para quem ele delegar essa tarefa.

Essa indenizagéo sera efetuada com base nas parcelas dos investimentos vinculados a bens reversiveis, ainda
nao amortizados ou depreciados, que tenham sido realizados com o objetivo de garantir a continuidade e
atualidade do servigo concedido.

O montante total a receber é de R$ 439.447.329,94, sendo R$ 142.984.823,25 no ativo circulante e R$
296.462.506,69 no ativo ndo circulante (sendo R$ 126.687.000,00 no ativo circulante e R$ 314.201.000,00 no
ativo nao circulante, em 31 de dezembro de 2010).

8. Taxas regulamentares

Os saldos em 31 de dezembro estdo demonstrados a seguir:

EXPANSION

Transmissao de Energia Elétrica S.A.
CNPJ/MF n° 04.100,850/0001-12

2011 2010

Correntes
Quota de Reserva Global de Reverséo (RGR) 430.316,55 822.611,19
Taxa de fiscalizagéo - ANEEL (TFSEE) 255.798,78 188.835,25
P&D 2.432.444.49 1.721.773,44
3.118.559,82 2.733.219.88

(a) A Companhia reconheceu passivos relacionados a valores ja faturados em tarifas (1% da Receita Operacional
Liquida), com o objetivo de serem aplicados nos Programas de Pesquisa e Desenvolvimento - P&D, atualizados
mensalmente, a partir do 2° més subsequente ao seu reconhecimento até o momento de sua efetiva realizagao,
com base na Taxa SELIC, conforme as Resolugées ANEEL ns 300/2008 e 316/2008.

De acordo com a Resolugédo da ANEEL n° 23, de 5 de fevereiro de 1999, as concessionarias e permissionarias do

10. Empréstimos partes relacionadas
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servigo publico de energia elétrica devem recolher para crédito da RGR a quota anual que lhe for atribuida por
definicdo da ANEEL. Essa quota é definida com base em 2,5% do investimento (saldo do imobilizado liquido da
depreciagao acumulada) pro rata tempore, observado o limite de 3% das receitas, a serem pagas em 12 parcelas
mensais.

A Companhia vem reconhecendo mensalmente a provisdo para a RGR tomando como base 3% da receita
operacional menos a provisdo da Taxa de fiscalizagdo descrita anteriormente. Divergéncias entre o valor
provisionado e o valor pago permanecem no passivo da Companhia até que seja emitido despacho complementar
por parte da ANEEL para pagamento.

9. Outras provisdes - medidas compensatorias

O Contrato de Concesséao n° 003/2006, que regula a Concesséao de Servigo Publico de Transmissao, determina
que a Concessionaria deve envidar esfor¢os no sentido de minimizar danos a flora e a fauna existentes ao longo
da faixa de dominio das linhas de transmisséao por ocasiao da sua implantac¢édo e durante o periodo de concesséo,
tendo em conta a observancia dos compromissos e responsabilidades definidas nos documentos de
licenciamento ambiental.

A Companhia esta operando em conformidade com a legislacédo brasileira, atendendo aos requisitos de meio
ambiente e exigéncias de saude, higiene, seguranga e medicina do trabalho. Na fase de operacdo de seu
empreendimento, sdo desenvolvidos Programas Ambientais, visando mitigar e compensar os impactos, conforme
determinado na Licenga Ambiental de Operagao n° 726/2008 emitida pelo IBAMA em 30 de setembro de 2008.
Em 31 de dezembro de 2011 e 2010 o saldo da provisdo ambiental é de R$ 3.657.126,44. A Administragdo da
Companhia, baseada na opinido dos assessores legais, entende que néo ha previséo de atualizacdo monetaria
para essa provisao enquanto ndo houver assinatura do Termo de Compromisso com o IBAMA, o que nado havia
ocorrido até a data do balanco. Além disso, a provisdo esta mantida no passivo nao circulante por ndo haver
expectativa de desembolso no proximo exercicio.

Natureza da 2011 2010
Empresas Operacao Ativo Passivo Resultado Ativo Passivo Resultado
State Grid Brazil Holding S.A. Contas a pagar - 36.517,47 - - 3.049.133,38 3.049.133,38
State Grid Brazil Holding S.A. Juros - 451.362,37 16.474.726,63 - 451.362,38 862.788,81
State Grid Brazil Holding S.A. Empréstimo - 162.490.454,34 - - 162.490.454,34 -

A Companhia formalizou em 15 de dezembro de 2010, contrato de empréstimo a holding do grupo (State Grid
Brazil Holding S.A.), no valor maximo de R$ 165.000,000,00. Sobre o principal da divida incide a taxa de juros de
10% ao ano. Os juros devem ser amortizados trimestralmente com inicio em 15 de margo de 2011 e o saldo
remanescente a pagar deve ser amortizado em 30 de novembro de 2012.

Em 31 de dezembro de 2011, foi aprovado um aditivo para o referido contrato de empréstimo, onde foi
determinado que a data de vencimento do principal seria postergada para 01 de janeiro de 2013. Desta forma, o
saldo remanescente de principal a pagar do empréstimo foi mantido no passivo néo circulante pelo montante de
R$ 162.490.454,34 (R$ 34.070.077,07 no passivo circulante e R$ 128.871.739,65 no passivo néo circulante em
31 de dezembro de 2010).

11. Patriménio liquido

a) Capital social

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, o capital social subscrito e integralizado da Companhia é de R$
82.518.088,00, dividido em 82.518.088 acdes ordindrias nominativas subscritas e integralizadas, no valor
nominal de R$1,00 cada.

A composicao do capital social subscrito da Companhia € como se segue:

SGBH Expanséo Participagdes Ltda. 82.518.080
Membros do Conselho de Administragéo 8
82.518.088

b) Reserva legal

A reserva legal é constituida com base em 5% do lucro liquido do exercicio, observando-se os limites previstos
pela Lei das Sociedades Anbnimas.

c) Dividendos

Aos acionistas é garantido estatutariamente um dividendo minimo obrigatério de 50% do lucro liquido apds a
destinagéo para reserva legal, calculado nos termos do artigo 202 da Lei n° 6.404/76. Os dividendos de exercicios
anteriores a 2010 foram calculados com base no lucro liquido do exercicio ajustado anterior a aplicagéo da pratica
contabil mencionada na nota explicativa 2.

2011 2010
Lucro liquido do exercicio 69.445.356,36 46.245.817,67
Reserva legal (5%) (3.472.267,82) (2.312.290.,88)
Base de calculo para os dividendos 65.973.088,54 43.933.526,79
Dividendo minimo obrigatério (50%) (32.986.544,27) (21.966.763.40)

13. Instrumentos financeiros
13.1. Classificagao dos instrumentos financeiros por categoria
A classificagao dos ativos financeiros por categoria é a seguinte:
2011

O saldo total do lucro ajustado apds a constituicdo da reserva legal e determinagdo do dividendo minimo
obrigatdrio, foi alocado como dividendos retidos o montante de R$ 32.986.544,27.

Adicionalmente, o saldo remanescente de lucros acumulados de exercicios anteriores também foi registrado
como dividendos retidos, dos quais R$ 52.914.481,64, foram pagos em 2011.

A deciséo sobre a destinacao final do valor de dividendos a ser pago ou outra eventual destinagéo sera efetuada
em assembleia de acionistas durante 2012.

12. Contingéncias

A Companhia é parte envolvida em processos de natureza tributaria, civel, trabalhista e outros, surgidos no curso
normal dos seus negodcios e estdo discutindo essas questdes, tanto na esfera administrativa quanto judicial, as
quais sdo amparadas por depositos judiciais, quando aplicaveis. As provisbes para as eventuais perdas
decorrentes desses processos sao estimadas e atualizadas pela Administragao da Companhia, amparada pela
opinido de seus consultores juridicos externos.

A Companhia registra provisdo para contingéncias para processos considerados como expectativa de perda
provavel, conforme abaixo:

2011 2010
Circulante
Tributaria 10.499.377,19 -
Na&o circulante
Tributaria - 8.431.143,99
10.499.377,19 8.431.143,99

Adicionalmente, a Companhia possui processos com expectativa de perda possivel, para os quais néo foi
registrado provisdo para contingéncias. Tais processos estao relacionados a autos de infragdo impetrados pela
Secretaria Estadual de Fazenda do Estado de Goids, no valor aproximado de R$ 1.238.000,00.

A Companhia estima que o a totalidade da proviséo para contingéncias sera liquidada ao longo do exercicio 2012.

2010

Ativos financeiros A valor justo

Caixa e equivalentes de caixa
Concessionarias e permissionarias
Contas a receber - ativo financeiro

A valor justo

Recebiveis por meio do resultado Total Recebiveis por meio do resultado Total

- 51.119.217,47 51.119.217,47 - 33.995.188,42 33.995.188,42

15.908.371,81 - 15.908.371,81 13.758.992,72 - 13.758.992,72
439.447.329,94 - 439.447.329,94 440.888.000,00 - 440.888.000,00
455.355.701,75 51.119.217.,47 506.474.919,22 454.646.992,72 33.995.188,42 488.642.181,14

Em 2011 e 2010, a Companhia n&o registrou investimentos mantidos até o vencimento ou ativos financeiros
disponiveis para a venda. O valor justo dos recebiveis ndo difere de forma relevante dos saldos contabeis, pois
tém correcdo monetaria consistente com taxas de mercado e/ou estédo ajustados pela provisdo para redugao ao
valor recuperavel.

Os principais passivos financeiros da Companhia sdo mensurados ao custo amortizado, conforme demonstrado
abaixo:

Passivos financeiros 2011 2010
Fornecedores 1.086.558,19 442.664,28
Contas a pagar - partes relacionadas 36.517,47 3.049.133,38
Empréstimos - partes relacionadas 162.941.816,72 162.941.816,72
Impostos e obrigacdes fiscais 27.879.212,83 23.934.474,35

191.944.105,21 190.368.088,73

Os empréstimos e financiamentos ndo tém negociagéo ativa e as taxas de juros sdo pds-fixadas e estéo
consistentes com as praticadas no mercado; dessa forma, os saldos contabeis informados encontram-se
préximos aos respectivos valores justos.

A Companhia ndo possui contratos de derivativos financeiros vigentes em 31 de dezembro de 2011 e 2010.
13.2. Gestao de risco

As operagoes financeiras da Companhia sao realizadas por intermédio da area financeira de acordo com a
estratégia conservadora, visando seguranca, rentabilidade e liquidez previamente aprovada pela diretoria e
acionistas. Os principais fatores de risco mercado que poderiam afetar o negécio da Companhia séo:

a) Riscos de mercado

A utilizagédo de instrumentos financeiros pela Companhia e suas controladas tém como objetivo proteger seus
ativos e passivos, minimizando a exposi¢ao a riscos de mercado, principalmente no que diz respeito as oscilagbes
de taxas de juros, indices de precos e moedas. A Companhia ndo tem pactuado contratos de derivativos para
fazer hedge contra esses riscos, porém, estes sdo monitorados pela Administragéo, que periodicamente avalia a
exposicdo da Companhia e propde estratégia operacional, sistema de controle, limites de posigéo e limites de
créditos com os demais parceiros do mercado. A Companhia também nao pratica aplicagdes de carater
especulativo ou quaisquer outros ativos de riscos.

b) Riscos cambiais

Os resultados da Companhia estéo suscetiveis de sofrer variagdes, em fungéo dos efeitos da volatilidade da taxa
de cambio sobre as transacdes atreladas as moedas estrangeiras, principalmente em operacdes de mutuo com
seu controlador.

13.3. Avaliagao dos instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros constantes do balango patrimonial, tais como caixa e equivalentes e financiamentos
e empréstimos apresentam-se pelo valor contratual, que € proximo ao valor de mercado. Para determinacao do
valor de mercado foram utilizadas as informagdes disponiveis e metodologias de avaliagao apropriadas para cada
situagao.

14. Imposto de renda e contribuigao social
A reconciliagdo do imposto de renda e da contribuigdo social calculados com base nas aliquotas nominais em
relagédo aos valores contabilizados é como se segue:

2011 2010
Lucro antes do imposto de renda e contribuigao social 100.981.014,36 72.278.270,87
Ajustes por conta de alteragdo de pratica contabil - Adesdo ao RTT (8.254.066,30) (905.271,21)
Lucro antes do imposto de renda e contribuigao social sem impacto do
RTT 92.726.948,06 71.372.999,66

Despesa de imposto de renda e contribuigao social a aliquota nominal 31.527.162,34 24.266.819,88
Ajustes para obtengao da aliquota efetiva

Adigdes nao dedutiveis 2.457.214,90 12.866.016,09
Exclusdes nado dedutiveis (2.448.719,25) (11.100.382,77)
Imposto de renda e contribuigao social a aliquota efetiva 31.535.658,00 26.032.453,20
Aliquota efetiva 34% 36%

15. Cobertura de seguros

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por montantes
considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade. As premissas
de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de uma auditoria de demonstragéo
financeira, consequentemente ndo foram examinadas pelos nossos auditores independentes.

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, a cobertura de seguros contra riscos operacionais era composto por danos
materiais, para lucros cessantes e para responsabilidade civil.

16. Receita operacional bruta

Conforme requerido pelo CPC 26, a Companhia apresentou a demonstragao do resultado iniciando pela receita
liquida. Até o exercicio findo em 31 de dezembro de 2009, a demonstracdo do resultado era apresentada
iniciando-se pela receita operacional bruta. Abaixo segue a conciliagdo da receita bruta e liquida para os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010:

2011 2010

Receita operacional bruta 136.167.495.34 121.118.000,00
Receita de operacdo e manutencao 11.113.499,54 19.765.000,00
Receita financeira de construcéo e outras 125.053.995,80 101.353.000,00
Deducgbes da receita operacional (9.939.567,08) (9.145.986,24)
PIS (930.219,05) (863.880,36)
COFINS (4.292.799,24) (3.987.051,61)
Quota para RGR (3.439.960,32) (3.136.442,97)
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D (1.276.588,47) (1.158.611,30)
Receita operacional liquida 126.227.928,26 111.972.013,76
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Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragoes financeiras

Aos

Administradores e acionistas da

Expansion Transmissao de Energia Elétrica S.A.

Rio de Janeiro, Brasil

Examinamos as demonstragdes financeiras da Expansion Transmissao de Energia Elétrica S.A. ("Companhia"),
que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstracdes do
resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim
como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragdao sobre as demonstragdes financeiras

A Administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragdes
financeiras de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International
Accounting Standards Board - IASB, e de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo dessas demonstragdes
financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas
requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o
objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras estao livres de distorgao relevante.
Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a respeito dos
valores e divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem
do julgamento do auditor, incluindo a avaliagéo dos riscos de distorgao relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagado de riscos, o auditor considera os controles
internos relevantes para a elaboragao e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras da Companhia
para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de

expressar uma opiniao sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a
avaliagcdo da adequacéao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis feitas pela
administragdo, bem como a avaliagdo da apresentagao das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.
Opiniao
Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posigado patrimonial e financeira da Expansion Transmissora de Energia Elétrica S.A. em
31 de dezembro de 2011, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
naquela data, de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Board IASB e as praticas contabeis adotadas no Brasil.
Outros assuntos
Demonstragdo do valor adicionado
Examinamos, também, a demonstragdo do valor adicionado (DVA), referente ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2011, preparadas sob a responsabilidade da Administragdo da Companhia, cuja apresentagéo é
requerida pela legislagéo societaria brasileira para companhias abertas, e como informagao suplementar pelas
IFRS que ndo requerem a apresentagao da DVA. Essa demonstragéo foi submetida aos mesmos procedimentos
de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estd adequadamente apresentada, em todos os seus
aspectos relevantes, em relagcdo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
Rio de Janeiro, 07 de margo de 2012.
ERNST & YOUNG TERCO
Auditores Independentes S.S.
CRC -2SP 015.199/0-6 - F - RJ
Glaucio Dutra da Silva
Contador CRC - 1RJ 090.174/0-4

Marcio F. Ostwald
Contador CRC - 1RJ 086.202/0-4
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EXPANSION

Transmissao Itumbiara Marimbondo S.A.
CNPJ/MF n° 04.689.936/0001-22

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas,
Apresentamos a seguir, relatério das principais atividades no exercicio de 2011, em conjunto com as demonstragoes
contabeis elaboradas de acordo com a legislagéo societaria brasileira, acrescidas do Balango Social, Demonstragao
do Valor Adicionado-DVA e Demonstragéo do Fluxo de Caixa, os quais consideramos importantes para divulgar o de-
sempenho da Expansion Transmiss&o Itumbiara Marimbondo S.A. ("ETIM") para a sociedade, parceiros, investidores
e consumidores.

SETOR ELETRICO

O Sistema de Transmissao Interligado Nacional
As primeiras linhas de transmiss&o do Brasil tinham por objetivo interligar as usinas geradoras aos centros consumido-
res. A partir da década de 60, com a centralizagéo nas maos da Uniao do planejamento da expanséo elétrica, esses
sistemas radiais e isolados foram sendo conectados para formar o Sistema Interligado de Transmissao.
Até fins do século XX o pais tinha dois grandes subsistemas de transmissao: um para as regiées Sul, Sudeste e Cen-
tro-Oeste; outro para o Nordeste e parte da regido Norte (o restante da regido Norte possuia apenas linhas isoladas,
sem caracterizar um sistema).

Em 1999 os subsistemas Sul - Sudeste - Centro-Oeste e Norte - Nordeste foram conectados através da linha de trans-
missao Norte-Sul | (Furnas), iniciando o processo de integracéo eletroenergética hoje em pleno desenvolvimento. Tal
integracao objetiva promover o intercambio de energia entre as usinas (majoritariamente hidroelétricas), otimizando o
uso dos recursos hidricos e aproveitando diferengas nos regimes pluviométricos de cada regiéo.

Pode-se afirmar, portanto, que os investimentos no segmento de transmissao sado tao essenciais quanto aqueles em
geracao de eletricidade, com a vantagem de possuirem menores prazos de implantagéo e impactos ambientais.
Tais investimentos ganharam vulto, contudo, apos a instituicdo do novo modelo energético, o qual promoveu a cisao
dos negocios de Geragéo, Transmissao, Distribuigdo, bem como a dissociacéo entre area de atuagéo e exploragéo da
rede (isto é, a concessionaria ndo esta mais limitada a uma regiéo especifica de atuagéo).

O Segmento da Transmissao

Pelo novo modelo, as concessdes das novas linhas de transmissdo passaram a ser ofertadas em leildo publico. Re-
gras claras e a baixa percepgao de risco por parte dos investidores levaram o recém criado setor de Transmissao a um
rapido crescimento, com a entrada de novos players e uma intensa competi¢cdo que tem levado a desagios de mais de
50 %.

Com a entrada do governo Lula, o modelo foi modificado através das Leis 10.847 e 10.848 de 2004. O segmento da
Transmiss&o, contudo, foi pouco alterado. Teve como principais mudancas o gerenciamento das licitagées e a permis-
sao de concessionarias federais para concorrerem aos leildes, (desde que associadas e com participagdo minoritaria)
transferidas para o MME.. Nao houve modificagéo na esséncia do modelo para o segmento o qual tem, inclusive, sido
tomado como exemplo de sucesso no Setor Elétrico e servido de paradigma para as reformas efetuadas no setor de
Geragao.

Para os préximos anos espera-se a manutencao do continuo desenvolvimento deste setor. Ja foram ofertados em lei-
I6es publicos diversos empreendimentos de transmissao de carater estrutural que, certamente, incrementarao a capa-
cidade de intercdmbio eletroenergético no Brasil. Atualmente, as novas obras previstas pelo planejamento de expan-
s&o da transmiss&o sao consolidadas pelo Ministério de Minas e Energia - MME, reforcando a expectativa de manu-
tengéo do ritmo de investimentos no setor.
AETIM
A Expansion Transmiss&o Itumbiara Marimbondo S.A. foi constituida em 25 de maio de 2001 e esta estabelecida no
Rio de Janeiro, com filial em Minas Gerais.

Em 31 de dezembro de 2011, o capital social subscrito da Companhia é de R$ 58.500.000,00 dividido em 58.500.000
acOes ordinarias nominativas e com valor nominal de R$ 1,00 (em reais).

Acionistas %

SGBH Transmissao Participagoes Ltda 99,99
Mrs. Ou, Cai e Qu 0,01
100

O Objeto de nossa Sociedade é a exploragdo de Servigos Publicos de Transmissao de Energia, prestados mediante
implantagao, operagao e manutengao de instalacdes de transmissao e demais servicos complementares necessarios
a disponibilizagdo de nossa rede de transmissao de energia elétrica. Nossa atividade é regulamentada pela Agencia
Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, vinculada ao Ministério de Minas Energia - MME.
No dia 20 de dezembro de 2002, a ETIM assinou com a Unido, através da Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(ANEEL), o Contrato de Concesséo n° 086/2002 - Interligagéo ltumbiara Marimbondo, que regula a Concesséo de Ser-
vigo Publico de Transmissao, pelo prazo de 30 anos, para implantagéo, operagao e manutencéo das seguintes instala-
cOes de transmissao:
* Linha de transmissao 500 kV ltumbiara - Marimbondo, com extensao de 210 km, com origem na subestagao 500 kV
de Itumbiara e término na subestagéo 500 kV de Marimbondo; e
» Respectivas entradas de linha, interligacdes de barra e demais instalacdes, necessarias as fungbes de medigéo, su-
pervisao, protegcao, comando, controle, telecomunicagdes nas subestagdes de Itumbiara e Marimbondo, operadas por
Furnas Centrais Elétricas S.A.
Essa linha reforga a conexao entre os Subsistemas Sul-Sudeste-Centro-Oeste e Norte-Nordeste e fazem parte do atu-
al Sistema Interligado Nacional ("Sistema Interligado")
EXERCICIO 2011
Receita:
O valor anual da receita, fixado pela ANEEL, para o periodo de Julho 2011 - Junho 2012 é de R$ 57.784.376,56 mil
(51.252 em 2010). Tal valor é fixo, definido no Contrato de Concesséo, e reajustado anualmente em 1° de Julho pela
variagao do IGP-M nos 12 meses findos em 31 de maio precedente ao reajuste.
A receita mensal é objeto de uma dedugado de uma parcela variavel, em fungdo do tempo em que as linhas fiquem
indisponiveis. No exercicio de 2011, a ETIM n&o teve dedugéo por este conceito.
A ETIM fatura mensalmente a todos os Usuarios do Sistema Interligado pelo uso do Sistema de Transmisséo da rede
basica, com independéncia do uso especifico das suas préprias instalagdes. Os valores devidos por cada um dos
usuarios sao definidos pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico ("ONS").
A titulo de exemplo, o numero de Usuarios do més de dezembro de 2011 alcangou a cifra de 232 com uma média de
R$ 784 por fatura.

Distribuicdo de Usuarios

Valor da fatura Quantidade Totais Média
<10.000 174 442 3
10.000 - 100.000 43 1.406 33
100.000 - 200.000 10 1.454 145
200.000 - 300.000 2 455 227
>300.000 3 1.129 376
SOMAS 232 4.886 784
A composigao da tarifa em dezembro de 2011 é como segue:
Composigao da tarifa R$ Mil

Receita Garantida 56.470.506,13

Impostos

PIS -367.058,29
COFINS -1.694.115,17
ICMS

Taxas

Fiscalizagao -282.352,08
P&D -524.728,42
RGR -1.411.762,65
Compensagao financeira

Custo da energia comprada

para revenda

Encargos de uso da rede elétrica

Despesas de pessoal -1.707.577,99
Outras despesas operacionais -8.275.432,64
Tarifa bruta da concessionaria (*) 42.207.478,89

Desempenho econémico-financeiro

No exercicio 2011, a ETIM teve uma Receita Base bruta de R$ 59.797.854,11 milhdes (52.613.000,00 milhdes em
2010) que, apds a dedugdo dos impostos sobre o faturamento, resultou em uma receita liquida de R$ 55.800.189,58
milhdes (R$ 49.072.667,79 milhdes em 2010).

O lucro operacional, EBITDA, foi de R$ 50.509.448,14 milhdes (41.850.913,36 milhdes em 2010), e uma vez descon-
tados as amortizagdes, as despesas financeiras e os extraordinarios, obtemos um lucro antes de impostos de R$
43.881.106,85 milhdes (32.282.519,55 milhdes em 2010).

O Lucro Liquido do exercicio, apés a Provisao para o Imposto de Renda e para a Contribuigdo Social sobre o Lucro Li-
quido, foi de R$ 31.685.102,80 milhdes (23.174.639,69 milhdes em 2010), correspondente a R$ 541,63 por lote de
1.000 agdes do capital.

Os Principais indicadores econémico-financeiros ao final do exercicio de 2011 e 2010 sao:

2.011 2.010
¢ Liquidez Geral 206,53% 239,73%
¢ Liquidez Corrente 268,54% 317,65%
* Relagao Patrimoénio Liquido/Ativo Total 51,58% 58,45%
* Relagao Exigivel Total/Ativo Total 48,42% 41,55%
* Rentabilidade do Patrimoénio Liquido (%) 25,10% 16,32%
* Relagado Lucro Operacional/Patr. Liquido (%) 41,49% 32,21%
* Endividamento do patrimoénio Liquido

71,09% 71,09%

* Em moeda nacional - -

* Em esta de moedas - -
Valor Adicionado: Em 2011, o valor adicionado liquido gerado como riqueza pela concessionaria foi de R$
55.124.548,21 milhdes, representando 92% da Receita Operacional Bruta, com a seguinte distribuicdo: 3% (pessoal);
26% (Governo); 57% (Acionistas); e 14% (Financiadores)

Distribuicao de Dividendos: Aos acionistas é garantido estatutariamente um dividendo minimo de 50% calculado so-
bre o lucro liquido do exercicio, ajustado de conformidade com a legislagéo societaria vigente.
A sociedade constituiu reserva legal de 5% do lucro liquido do exercicio, limitada a 20% do capital social e decidiu re-
partir aos acionistas o saldo remanescente.

Responsabilidade ambiental
A Expansion Transmisséao Itumbiara Marimbondo S.A. - ETIM esta operando em plena conformidade com a legislagéo
brasileira, atendendo a todos os requisitos de meio ambiente e exigéncias de saude, higiene, seguranca e medicina do
trabalho. Na fase de operagéo de seu empreendimento, sdo desenvolvidos Programas Ambientais visando mitigar e
compensar os impactos, conforme determinado na Licenga Ambiental de Operagéo no 210/2009 revalidada e emitida
pela FEAM/COPAM - MG em 14/08/2009.

Indicagdao dos Programas Ambientais Realizados no decorrer do ano de 2011

Nome do Programa Atividades realizadas 2011

Programa de Monitoramento de Processos Erosivos e Recuperagao Sim
de Areas Degradadas
Programa de Educacao Ambiental Antiqueimadas Sim
Limpeza e Manutencao da Faixa de Servidao Sim
Destinagao dos Residuos Sim
Monitoramento da Frota de Veiculos Sim
Estudo Conclusivo de Mortalidade de Aves Sim
Programa de Corte seletivo ou Poda de Arvores Sim

Resumo das Atividades

A Licencga de Operagao n° 514/2004, emitida em 30/07/2004 pela FEAM/COPAM - MG para as Linhas de Transmis-
s&0 500 kV ltumbiara - Marimbondo - ETIM venceu em 30/07/2008 e a ETIM solicitou a revalidagéo da Licenga de Ope-
racéo através do processo 01745/2002/004/2009.

Em 2010, ap6s revalidar sua Licenga de Operag&o, atual L.O. n°® 210/2009, a ETIM manteve os seguintes Programas
Ambientais: a) Programa de Monitoramento de Processos Erosivos e Recuperagao de Areas Degradadas, b) Progra-
ma de Educagdo Ambiental Antiqgueimadas, c) Limpeza e Manutengéo da Faixa de Servidao, d) Destinacdo dos Resi-
duos, e) Monitoramento da Frota de Veiculos, f) Estudo Conclusivo de Mortalidade de Aves, g) Programa de Corte se-

letivo ou Poda de Arvores.

Descrigao das Atividades: i

a) Programa de Monitoramento de Processos Erosivos e Recuperagao de Areas Degradadas

De acordo com o documento NI-RO-LTS-002/2011 e através das OSs de manutengdo, OESTE LT 00073 e
00074/2011, foram realizados servigos de recuperagao da via de acesso a torre 213.

b) Programa de Educagdao Ambiental Antiqueimadas

No ambito deste Programa foi realizada uma campanha Antiqueimadas Simples.

Nessas Campanhas o publico infanto-juvenil foi contemplado através do Projeto Pedagégico, ndo havendo distribui-
¢ao de kits promocionais destinados a este publico.

Os kits promocionais tiveram como destino os proprietarios de terra, os funcionarios da State Grid Brasil e seus filhos,
a coordenacéao das escolas e pontos de interesse.

Cada escola recebeu 1 Projeto Pedagdgico, 5 cartazes e 5 kits para a diretoria ou para sorteio. Os demais pontos de
interesse ndo receberéo o Projeto Pedagogico.

Nao houve a participagao presencial da equipe da Naia e foram selecionados 2 ou 3 funcionarios da manutengéo da
LT para a entrega do material nas escolas, pontos selecionados e para os proprietarios de terras.

Através de fotografias esses funcionarios devem registrar as Campanhas (escolas, propriedades, proprietarios e dire-
torias recebendo o material), tais fotografias deveréo ser enviadas a Naia para a elaboragéo do relatério final das ativi-
dades.

Além das fotografias, as Campanhas foram registradas através do recolhimento das assinaturas nas "Cartas aos pro-
prietarios" e nas "Declaragbes de recebimento de material".

Houve uma Tabela-Registro com informagdes do roteiro e dos materiais distribuidos que foram enviados para a Naia
por e-mail ao final das Campanhas.

As Campanhas contaram com o Jingle nas radios locais.

Todas as escolas contempladas pelas Campanhas Simples podem participar do "1° Prémio do Meio Ambiente - State
Grid Brasil".

c) Limpeza e Manutengao da Faixa de Servidao; Destinacdo dos Residuos; Monitoramento da Frota de Veicu-
los;

Estes servigos foram contratados em setembro de 2011. Faltam acontecer campanhas de campo para a elaboragéo
do relatorio final.

d) Estudo Conclusivo de Mortalidade de Aves;

A primeira campanha de monitoramento da avifauna ocorreu durante o periodo de 07 a 16 de julho de 2011. O objetivo
da campanha foi verificar a mortalidade de aves devido a operagdo do empreendimento. Caso sejam verificadas mor-
tes na avifauna local, a ETIM devera avaliada a necessidade de instalagéo de sinalizadores de avifauna e/ou outros
mecanismos que evitem a coliséo ou eletrocussao de aves com os cabos condutores. Atualmente a ETIM fez licitagdo
para dar continuidade ao monitoramento de avifauna, porém com uma metodologia diferente da anteriormente propos-
ta.

Programa de Corte Seletivo ou Poda de Arvores.

De acordo com o documento N/-RO-0007-2011, na manutengéo preventiva programada anual em todas as torres em
2011, foi verificada a necessidade de supressao vegetal em 72 vaos distribuidos entre areas de torre, vias de acessos
e faixa de serviddo. Foi contratada uma empresa especializada para executar a supresséo vegetal, que realizou o total
de 448.825 m? ao longo da linha.

Pesquisa e desenvolvimento

Em 2011 a ETIM deu continuidade ao projeto intitulado "CONFHIA - Sistema de Gestéo da Confiabilidade Humana",
com a empresa de base tecnoldgica Brasil Inteligente. Esse projeto estd sendo executado em forma cooperativa com a
empresa PCTE, também da State Grid Brazil Holding.

Responsabilidade Social

Neste exercicio da ETIM, fica nitido o papel social da Concessionaria. A caracteristica linear de suas instalagoes impli-
ca em penetragao regional significativa, representando uma abrangéncia social como poucas outras instalagdes po-
dem propiciar. Assim, ciente de sua responsabilidade social, a ETIM tem gerenciado seu orgamento sempre buscando
as oportunidades de investimentos sociais, esgotando e utilizando todos os incentivos sdcios culturais permitidos pela
legislacéo vigente.

Projetos Culturais:

Relatério de Projetos Patrocinados

A) Projetos Culturais - Lei Rouanet

Cinemagia - Cinema Itinerante

Evento de cinema itinerante, com toda infraestrutura prépria, para exibi¢éo publica em 05 (cinco) cidades a serem defi-
nidas pelo cliente. Todas as exibigbes séo gratuitas e ser&o distribuidas pipocas aos espectadores também gratuita-
mente

Motivacéo: interagéo e bom relacionamento com as comunidades préximas as LTs.

Locais: 15 municipios de MT e GO

Valor: R$ 68.462,75

Ano de aporte: 2011

Ano de realizagao: 2011

Uma Noite na Hungria

Dois concertos no Teatro Municipal do Rio de Janeiro, chamado "Uma noite na Hungria", com seis pianos, dancga e or-
questra. O concerto é regido pelo Maestro Julio Medaglia. O programa é Hexameron para seis pianos, dangas ciganas
hungaras, uma orquestra e um coro de 12 vozes.

Motivagédo: O foco € o relacionamento institucional no Rio de Janeiro (ONS, BNDES, Furnas, EPE etc.) e os
empregados.

Locais: RJ

Valor: R$ 34.005,45

Ano de aporte: 2011

Ano de realizagao: 2011

Orquestra Comunidade da Maré

Ensino de musica classica para criangas e adolescentes (09 - 16 anos) residentes da comunidade da Maré no Rio de
Janeiro, em uma escola publica chamada CIEP Operario Vicente Mariano. Oferecer uma oportunidade real de mudar
a vida para os moradores da Maré e outras duas comunidades sociais de risco. Preparar e equipar as criangas para a
arte da musica, evitando a ser regulamentado por tréfico de drogas. Para ser selecionado para participar, € essencial
que as criangas e adolescentes estejam matriculados na escola e comprovar freqiiéncia e desempenho escolar. As
aulas de musica ocorrem no turno inverso a escola. Neste projeto os alunos recebem uniforme, instrumento e almogo
na escola até o final do curso.

Motivagéo: Social, cultural e educacional.

Locais: RJ

Valor: R$ 43.108,39

Ano de aporte: 2011

Ano de realizag&o: 2011

Cultura das Aguas

A "Cultura da Agua" projeto vem por meio de performances teatrais voltadas para criangas, apreciar o planeta em que
vivemos a importancia de fazer novos amigos e uma vida boa com a familia. Este projeto ensina a crianga, de modo Iu-
dico e divertido, para ser responsavel por seus atos e entender que tudo que fazemos tem consequéncias. O projeto
também ensina a crianca o valor da agua e enfatiza a importancia dos cuidados com o meio ambiente e da natureza
que é a nossa casa. O publico é de criangas de 5 a 12 anos de idade, em escolas localizadas em cidades perto de li-
nhas de transmissao. i

Motivacédo: Realizar apresentagdes de "A Cultura da Agua" no teatro, destinado a entidades carentes ou de escolas
publicas e 01 incompany (se desejado). A State Grid realizara a aproximagao da comunidade que esta ao redor das
torres de energia da instituicdo. Assim, através do projeto, a empresa pode passar a consciéncia e os valores para a
sociedade, que é langado através da mensagem de vida mais sustentavel e equilibrado com as torres da natureza e
poder.

Locais: Varios Municipios

Valor: R$ 30.611,48

Ano de aporte: 2011

Ano de realizagao: 2011

B) Projetos Esportivos (Lei de Incentivo ao Esporte)

Copa Brasil de Ténis de Mesa

Produgao de uma etapa do Circuito Copa Brasil com 500 competidores nacionais de Ténis de Mesa. Simultaneamen-
te, apresentacéo do evento Rei das Américas, competicao entre os 4 melhores competidores brasileiros e 4 campedes
panamericanos no esporte. Em paralelo, é feito o treinamento de professores da rede publica de escolas da cidade en-
volvida e a posterior doagéo das mesas de competicdo para estas escolas.

Motivacéo: divulgagéo da imagem da State Grid associada ao apoio a educagéo esportiva basica.

Local: Rio de Janeiro

Valor: R$ 40.044,13

Ano de aporte: 2011

Ano de realizagao: 2011

C) Projetos Sociais - FIA

Brinquedoteca ltumbiara (GO)

Construcéo de um espaco educacional e profissional (sala 52m?), o Toy sala "Dream Child" no Centro Educacional
Municipal Perolina Coelho, que serve 117 criangas na idade de 4 meses a 5 anos de idade na cidade de ltumbiara em
Goias. O objetivo é o desenvolvimento de atividades psicomotoras, lingua e brincadeiras das criangas, respeitando-os
em sua especificidade e limitagdes quanto ao processo de incluséo. O quarto de brinquedos tem imagens computado-
rizadas, retroprojetores, jogos e brinquedos, livros de varios literaria, TV, DVD e estéreo.

Motivacéo: O foco é o relacionamento com as comunidades e proprietarios de terras na regido da Linha de Transmis-
sdo. Especificamente neste caso, em ltumbiara - GO, cidade que faz parte dos projetos da SGBH no Estado: ITE e
ETEE.

Valor: R$ 3.209,00

Ano de aporte: 2011

Ano de realizagao: 2011

Doacao ao FUNCAD - Alagoinhas (BA)

As atividades do Projeto estéo inseridas bem conectadas com a Escola (ECNE), com a vizinhanga, objetivando:

« Preservar e melhorar a educacéo inclusiva oferecida na ECNE, com énfase na qualidade da educagéo, promovendo
0 uso e operagao do Laboratério de Ciéncias e da Biblioteca;

» Promogao da Feira de Ciéncias, a fim de trazer os alunos de experiéncias e evidéncias cientificas;

« Incentivar o uso da Biblioteca, para entre outras coisas, a realizacdo de Jogos Olimpicos e escrever poesia;

« Avaliar e demonstrar os resultados dessas atividades para que possam ser totalmente absorvidos e apoiados pela
Secretaria de Educacgédo do municipio;

» Consolidar oficinas de costura destinadas a micro economia local;

 Fornecer a procura profissional continua de alta na regiao de frente para a area de electricidade.

Motivacéo: A aplicagéo de recursos para possibilitar a auto-sustentagéo atividades, ou seja, a sua continuidade sem
os recursos futuros do projeto. O projeto pode ser replicado em outra situagdo que o SGBH quiser e a implementacéao
conta com o apoio e envolvimento da comunidade local.

Valor: R$ 13.924,05

Ano de aporte: 2011

Ano de realizagao: 2011

Agradecimentos

Registramos nossos agradecimentos aos membros do Conselho de Administragéo pelo apoio prestado no debate e
encaminhamento das questdes de maior interesse da sociedade. Nossos especiais reconhecimentos a dedicagéo e
empenho do quadro funcional. Também queremos deixar consignados nossos agradecimentos aos colaboradores,
prestadores de servigos, seguradoras, usuarios, entidades financeiras, demais agentes do Setor Elétrico e a todos que
direta ou indiretamente colaboraram para o éxito das atividades da Empresa e para o cumprimento da nossa missao
de concessionaria.

Rio de Janeiro, 05 de margo de 2012.

A Administragao
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/. 3: EXPANSION

%6\_.‘#/ ¢ Transmissao Itumbiara Marimbondo S.A.
m CNPJ/MF n° 04.689.936/0001-22

Balango Social Anual - 2011
(31 de Dezembro de 2011 e 2010) (N&o auditado)

2011 2010 4) Indicadores Ambientais (Relacionados com a operacao da empresa)

1) Base de Calculo

Receita Liquida (RL) 55.800.189 58 49.072.667 79 Em Programas e/ou projetos externos 72.782,58 3
eceita Liquida .800.189, .072.667, i i i .782.58
Resultado Operacional (RO) 50,509,448, 14 41:850.913.:36 Total dos Investimentos em Meio Ambiente 121 3
. o o, ry ry o N° de empregados ao final do periodo 19 19
2) Indicadores Sociais Internos \{;Iso‘r A’?‘p’g’e A'Slﬁ? re ‘{ﬁ';’,’ /‘fgg'e AS;E re N° de admissées durante o periodo 0 0
Alimentacao 82.660,93 573%  0,15% 77.362,45 6,33% 0,16%  N°de empregados terceirizados 0 0
Encargos sociais compulsorios 357.992,58 24,82% 0,64% 428.042,81  34,89% 0,87% N° de mulheres que trabalha na empresa 4 3
Previdéncia privada - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Escolaridade dos empregados
Saude 78.613,89  545%  0,14% 79-254,72 6,48%  0,16%  Superior e extensao universitaria 4 6
Capacitagéo e desenvolvimento profissional 1095541  0.76%  0,02% 8.300,22 0.71%  0,02% 9o grgy 12 9
Outros 92.749,65 643%  0,17% 38.179,90 311%  0,08% 1o
Total - Indicad Sociais | 622.972.46 43.18% 1'12% 63114010 51.53% 1299, 1° grau 3 4
) ) ) o ) ) Faixa etaria dos empregados
3) Indicadores Social Externos \{;Iso‘r A’SRO(? re A'S;l? re \{;Iso)r /oSRo(l)a re AS;E re Abaixo de 30 anos 6 8
Educacao s s De 30 até 45 anos (exclusive) 11 10
Cultura 248.365,25 0,49%  0,51% 212.500,00 0,51%  0,48% Acima de 45 anos 2 1
Total - Indicadores Sociais Externos 248.365,25 0,49%  0,51% 213.500,00 0,51%  0,48% Dependentes 9 7
Relac&o entre a maior e a menor remuneragéo na empresa 7 5
Numero total de acidentes de trabalho 0 0
Os projetos sociais e ambientais desenvolvidos pela empresa foram definidos (x) . () . () (x) _ () . ()
pela direcéo direcéo e geréncias  todos os empregados pela direcéo direcdo e geréncias todos os empregados
Os padrdes de seguranga e salubridade no ambiente de trabalho foram definidos () (x) () () (x) ()
pela direcéo direcdo e geréncias  todos os empregados pela direcéo direcéo e geréncias todos os empregados
A previdéncia privada contempla () 0) () () () ()
pela direcéo direcdo e geréncias  todos os empregados pela direcéo direcéo e geréncias todos os empregados
A participacdo nos lucros ou resultados contempla () () (x) () () (x)
pela direcéo diregéo e geréncias  todos os empregados pela direcéo direcdo e geréncias todos os empregados
Na selecéo dos fornecedores, os mesmos padrdes éticos e de responsabilidade social e () () (x) () () (x)
ambiental adotados pela empresa
ndo sado considerados sao sugeridos sao exigidos n&o sao considerados sao sugeridos sao exigidos

Quanto & participagéo dos empregados em programas de trabalho voluntério, a empresa 0 (x) Y _ 0 (x) 0 _
n3o se envolve apoia organiza e incentiva ndo se envolve apoia organiza e incentiva

Balangos patrimoniais

31 de dezembro de 2011 e 2010 (Em reais)

Ativo Nota 2011 2010 Passivo Nota 2011 2010
. . Passivo circulante
Ativo circulante Fornecedores _ 403.404,73 264.928,03
Caixa e equivalentes de caixa 4 10.312.925,98  13.835.119,79 (Eionta§ ? pagar - L;tartes Irella\CIor(llladas 18 197178 14 ] Hgg?}g]g
L L mpréstimos - partes relacionadas 178, .708.118,
Concessionarias e permissionarias 5 6.542.603,07 5.512.060,17 Impostos e contribuicdes sociais 11.001.546.70 7.610.699 91
Estoques 945.582,17 918.083,00 Taxas regulamentares 8 1.450.152,86 1.162.635,55
. Dividendos propostos 15.050.423,83 -
Adiantamento a fornecedores 575.041,92 7.614,02 Outros 495.498.07
Impostos a recuperar 6 740.660,32 482.331,53 28.547.787,55 22.503.897,10
_ ativa fi ; Nao circulante
Contas a 'ref:eber ativo financeiro 7 57.244.272,49  50.520.000,00 Empréstimos - partes relacionadas 10 70.984.129,85 50.473.189,87
Outros créditos 301.868,16 208.695.48 Outras provisdes - medidas compensatérias 9 53.254,68 53.254,68
76.662.954,11  71.483.903,99 Provis&o para contingéncias 12 2.665.367,13 2.665.367,13
) L Impostos diferidos 16.246.000,00
Ativo no circulante o 89.948.751,66  78.437.811,68
Contas a receber - ativo financeiro 7 167.108.075,49 170.505.000,00 Pgtrlf‘[lolnlo ||9L|"d0 11 58.500.000.00 58.500.000.00
o apital socia .500.000, .500.000,
Imobilizado 60.783,14 53.25468  Reserva de lucros 64.205.556,92  81.555.133,09
Intangivel 898.040,30 898.184,97 Reserva legal 7.300.756,91 5.716.501,77
Ajuste de avaliagédo patrimonial (3.773.000,00) (3.773.000,00)
168.066.898,93 _171.456.439,65 T126.233.313,83 _ 141.998.634.86
Total do ativo 244.729.853,04 _242.940.343.64 Total do passivo e do patriménio liquido T244.729.853.04 729.853.04 _ 242.940.343.64
As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragoes financeiras.
Demonstragoes dos resultados Demonstragoes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010 (Em reais) Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010 (Em reais)
Nota 2011 2010
Receita operacional liquida 16 55.800.189,58 49.072.667,79 2011 2010
Custo da operagao (3.426.814,68 (3.337.260,22) Fluxo de caixa das atividades operacionais
Pessoal (1.119.493,78 (1.510.617,98) o .
Material (100.443,64 (62.566,69) Lucro liquido do exercicio 31.685.102,80 23.174.639,89
Servicos de terceiros (1.478.443,91 (1.198.671,25) : o PR . .
Taxa de fiscalizaco servico de energia elétrica (282.352,08 (250.150,45)  Alustes para reconciliar o Jucro liquido do exercicio com o caixa
Arrendamentos e aluguéis (29.034,13 (74.401,42) 9
Custo de construgéo e outras (417.047.14 (240.852.43) pelas atividades operacionais
Lucro operacional bruto 2.373.374 45.735.407,57
Despesas operacionais (1.863.926,76 (3.884.494,21) Juros e variagdes monetarias dos empréstimos 7.196.857,37 9.154.000,15
Pessoal e administradores (588.084,21 (353.182,13) L. s
Outras (1.275.842,55) (3.531.312.08) Depreciacao e amortizacédo 144,67 -
'ﬁ%%ﬁtggﬁr?:ngsi%tado financeiro —ig--g—g—g-gf%% 4; gggg;g g? Provisdo para crédito de liquidacéo duvidosa - 123.639,26
_ (6.628.341,29) _ (9.468.393,81)
Receita financeira 784.919,29 2.207.598,15 (Aumento) reducgao nos ativos operacionais
Receitas de aplicagdes financeiras 736.088,93 738.094,72 L L
Variagdes monetarias ativas - 1.418.379,37 Concessionarias e permissionarias (1.030.542,90) (218.215,63)
Outras receitas financeiras 48.830,36 51.124,06 o
Despesa financeira _ (7.413.260,58) (11.675.991,96) Outros créditos (93.172,68) 121.338,32
Variagdes monetarias passivas - (1.330.238,75) Adiantamento a fornecedores (567.427,90) -
Juros (7.197.002,04) (7.823.761,40) ) L o
Outras despesas financeiras (216.258,54)  (2.521.991,81) Tributos e contribuicbes compensaveis (258.328,79) (187.900,76)
Lucro antes dos impostos 43.881.106.85 _ 32.382.519,55 L .
Imposto de renda epcontribuigéo social 14 (12.196.004,05) (9.207.879.86) Contas a receber ativo financeiro (3.327.347,98) (2.582.945,53)
Lucro liquido do exercicio _31.685.102,80 _ 23.174.639,69 Estoques (27.499,17) (11.561,99)
As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras. - . o
= — Aumento (redugao) nos passivos operacionais
Demonstracoes do valor adicionado _ Fomecedores 13847670  (290.369,53)
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010 (Em reais) ) L o
Nota 2011 2010 Tributos e contribuicbes sociais 3.390.846,79 6.197.610,69
. . L Partes relacionadas (1.332.017,19)  1.331.902,68
Receitas de uso de sistema de transmissao 59.797.854,11 52.613.000,00
Construgéo de ativos proprios - - Taxas regulamentares 287.517,31 38.458,77
Insumos adquiridos de terceiros 59.797.854,11 52.613.000,00 Ajustes com implantagéo do IFRIC 12 - 28.624,72
Custo dos servigos (2.218.843,15) (1.964.384,38)
Materiais, energia, servico de terceiros e outras (2.485.126,68)  (1.886.632,37) Outras contas a pagar 19.582.99 2852.030.38

Outros

Valor adicionado bruto

Depreciagao e amortizagéo

Valor adicionado liquido produzido pela companhia

54.339.773,59
(144.67)

(754.110.69) _ (3.146.770.08)

45.615.213,17

54.339.628.92

45.615.213,17

Caixa gerado pelas atividades operacionais
Fluxo de caixa das atividades de investimento

36.082.192,02

39.731.251.21

Valor adicionado recebido em transferancia Aquisi¢cao de imobilizado (ativo financeiro)-intangivel (7.383,79) -
Receitas financeiras 784.919,29 2.207.598,15 Titulos e valores mobiliarios - 6.010.046.22
Valor adicionado total a distribuir 55.124.548.21 47.822.811.32
Distribuigao do valor adicionado Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de investimento (7.383,79) _ 6.010.046,22
Pessoal . . .

Remuneragdes diretas 1.447.737,62  1.608.24037  Fluxode caixa das atividades de financiamento

Beneficios 179.622,16 167.684,57 Aot R

FGTS 80.218.21 87.875.17 Empréstimos captados 61.573.000,00

1.707.577,99 1.863.800.11 Empréstimos e financiamentos pagos (7.197.002,04) (79.952.608,57)

Impostos, taxas e contribuigbes . P
Federais 14.257.177.51 11.033.978.14 Dividendos distribuidos pagos (32.400.000,00) (13.935.242,08)
Remuneracao de capitais de terceiros

Despesas financeiras 7.413.260,58 11.675.991,96 Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento (39.597.002,04) (32.314.850,65)

Aluguéis 61.429,33 7440142 Aumento (reducio) liquida do saldo de caixa e equivalentes de caixa (3.522.193.81) _13.426.446,78
7.474.689,91 11.750.393,38

Remunerag&o de capitais proprios Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa 13.835.119,79 408.673,01

Pividendos 15.090.42383  11.001.953.8%  Saldo final de caixa e equivalentes de caixa 4 10.312.92598 13.835.119.79
1. .102 23.174.639,69

Aumento (redugao) liquida do saldo de caixa e equivalentes de caixa (3.522.193,81) _13.426.446,78

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Total da distribuigao do valor adicionado 55.124.548.21 47.822.811,32

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Demonstragoes das mutagoes do patriménio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010 (Em reais)

Reserva de lucros

Capital Reserva Dividendos Ajuste de avaliagao Lucros

ial legal retidos Patrimonial mul Total
Saldo em 31 de dezembro de 2009 (reapresentado) 58.500.000,00 4.557.769,79 17.888.133,09 (659.000,00) 41.651.092,29 121.937.995,17
Dividendos propostos de lucros do exercicio anterior - - 41.652.000,00 - (41.652.000,00) -
Lucro liquido do exercicio - - - - 23.174.639,69 23.174.639,69
Constituicdo da reserva legal - 1.158.731,98 - - (1.158.731,98) -
Ajuste de pratica contabil - - - (3.114.000,00) - (3.114.000,00)
Dividendos retidos - - 22.015.000,00 - (22.015.000,00) -
Saldo em 31 de dezembro de 2010 58.500.000,00 5.716.501,77 81.555.133,09 (3.773.000.00) - 141.998.634,86
Lucro liquido do exercicio - - - - 31.685.102,80 31.685.102,80
Constituicao da reserva legal - 1.584.255,14 - - (1.584.255,14) -
Destinagao de lucros acumulados a reserva de lucros - - 30.100.847,66 - (30.100.847,66) -
Dividendos propostos - - (15.050.423,83) - - (15.050.423,83)
Dividendos pagos - - (32.400.000,00) - - (32.400.000,00)
Saldo em 31 de dezembro de 2011 58.500.000,00 7.300.756,91 64.205.556,92 (3.773.000.00) - 126.233.313,83

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.

Notas explicativas as demonstragoes financeiras
31 de dezembro de 2011 e 2010 (Em reais)

1. Informagoes gerais de instalagbes de transmissao e demais servigcos complementares necessarios a transmisséo de energia elétrica.
A Expansion Transmissao ltumbiara Marimbondo S.A. ("Companhia"), companhia privada de capital fechado, foi constitu- 1.1. Da concesséo

ida em 25 de maio de 2001 e esta estabelecida na Av. Marechal Camara, 160 - Sala 1534, Centro, Rio de Janeiro, comfili- Em 15 de agosto de 2002, o Consércio constituido pelos acionistas da Companhia foi declarado vencedor do Leildo Publi-
al em Minas Gerais. A Companhia iniciou suas operacdes em 23 de junho de 2004 e tem por objeto social a exploragdo de  co realizado na Bolsa de Valores do Rio de Janeiro para a aquisicéo da Concessao de Transmissao de Energia Elétrica re-
concessoes de Servigos Publicos de Transmiss&o de Energia, prestados mediante implantagéo, operacédo e manutengdo ferente a interligacéo da subestagéo ltumbiara a subestagdo Marimbondo, ambas no Estado de Minas Gerais. O decreto
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CNPJ/MF n° 04.689.936/0001-22

de outorga da concessao, sem nuimero, datado de 4 de dezembro de 2002, foi publicado no Diario Oficial da Unido de 5 de
dezembro de 2002.

No dia 20 de dezembro de 2002, a Companhia assinou com a Unido, por meio da Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(ANEEL), o Contrato de Concesséao n° 86/2002 - Interligagao ltumbiara-Marimbondo, que regula a Concessao de Servigo
Publico de Transmissao, pelo prazo de 30 anos, distribuida em areas do Estado de Minas Gerais, para implantagéo, ope-
ragcao e manutencao da instalagao de linha de transmiss&o 500 kV Itumbiara-Marimbondo, com extens&do aproximada de
210 km, com origem na subestacdo 500 kV ltumbiara e término na subestagéo 500 kV Marimbondo.

A Receita Anual Permitida (RAP) foi determinada em aproximadamente R$26.250.000,00. A RAP sera corrigida anual-
mente pelo IGP-M e sera valida pelos primeiros 15 anos, contados a partir do inicio da operagédo comercial. No periodo
restante, perfazendo o total de 30 anos de concesséo, a receita anual permitida sera reduzida a 50% do seu valor original.
Em 29 de junho de 2010, a ANEEL, de acordo com a Resolugdo Homologatdria no 1.021/2010, estabeleceu a receita anu-
al da Companhia em aproximadamente R$ 51.252.000,00 para o periodo de 10 de julho de 2010 a 30 de junho de 2011.
Em 28 de junho de 2011, a ANEEL, de acordo com a Resolu¢cdo Homologatdria n® 1.171/2011, estabeleceu a receita anu-
al da Companhia em aproximadamente R$ 57.784.000,00 para o periodo de 1° de julho de 2011 a 30 de junho de 2012.

A receita faturada dos usuarios do sistema elétrico (distribuidoras e grandes consumidores) esta garantida por um esque-
ma de contas reservas e de garantias, cujos termos séo estabelecidos ao se firmar o Contrato de Usos do Sistema de
Transmisséo (CUST) entre o usuario e o Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS).

Em 15 de dezembro de 2010, foi concluido o processo de venda da Companhia pertencente a Isolux Energia e Participa-
¢bes S.A, Litran do Brasil Participagdes S.A, Elecnor Transmisséo de Energia S.A e a Abengoa Brasil Ltda a companhia
SGBH Expansao Participacdes Ltda, subsidiaria no Brasil da Companhia State Grid Brazil Holding S.A., e subsidiaria do
Grupo State Grid, localizado em Pequim, na Republica Popular da China.

Durante o exercicio 2011, ndo ocorreram alteragdes nos contratos de concessao e nas praticas contabeis relacionadas a
estes contratos - ICPC 01 - Contratos de Concess&o.

2. Resumo das principais praticas contabeis

As demonstragdes financeiras da Companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 foram autorizadas pela
Administracédo em 05 de marco de 2012.

As demonstragdes financeiras da Companhia foram elaboradas e estéo sendo apresentadas de acordo com as praticas con-
tabeis adotadas no Brasil, as quais incluem as disposicoes da Lei das Sociedades por A¢des e normas e procedimentos con-
tabeis emitidos pela Comissao de Valores Mobiliarios - CVM e Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC, que estdo em
conformidade com as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB
e com outras normas emitidas pela ANEEL, especificamente para as concessionarias do setor elétrico brasileiro.

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com diversas bases de avaliag&o utilizadas nas estimativas con-
tabeis. As estimativas contabeis envolvidas na preparagdo das demonstragoes financeiras foram baseadas em fatores obje-
tivos e subjetivos, com base no julgamento da Administragdo da Companhia para determinacéo do valor adequado a ser re-
gistrado nas demonstragdes financeiras. ltens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem a selegéo de
vidas Uteis do ativo imobilizado e de sua recuperabilidade nas operagdes, avaliagdo dos ativos financeiros pelo valor justo e
pelo método de ajuste a valor presente, andlise do risco de crédito para determinagédo da provisdo para devedores duvido-
s0s, assim como da analise dos demais riscos para determinagéo de outras provisdes, inclusive para contingéncias.

A liquidagéo das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores significativamente divergentes dos re-
gistrados nas demonstracdes financeiras devido ao tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Companhia
revisa suas estimativas e premissa periodicamente, ndo superior a um ano. Vide nota 2.15, com os detalhes das estimativas.

A Companhia adotou todas as normas, revisdes de normas e interpretagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC) que estavam em vigor em 31 de dezembro de 2010. As demonstragdes financeiras foram preparadas
utilizando o custo histérico como base de valor e apresentam arredondamentos em algumas apresentagées. As principais
praticas contabeis adotadas pela Companhia estéo descritas a seguir:

2.1. Apuracao do resultado

O resultado das operagdes é apurado em conformidade com o regime contabil de competéncia de exercicio.

2.2. Conversao de saldos denominados em moeda estrangeira

A moeda funcional da Companhia é o Real, mesma moeda de preparagéo e apresentagdo das demonstragdes financei-
ras. Os ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira, sdo convertidos para a moeda funcional (o
Real) usando-se a taxa de cambio vigente na data dos respectivos balangos patrimoniais. Os ganhos e perdas resultantes
da atualizacéo desses ativos e passivos verificados entre a taxa de cambio vigente na data da transagao e os encerramen-
tos dos exercicios sao reconhecidos como receitas ou despesas financeiras no resultado.

2.3. Receita operacional

A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econémicos serdo gerados para a Companhia e
quando possa ser mensurada de forma confiavel. A receita liquida € mensurada com base no valor justo da contrapresta-
Géao recebida, excluindo descontos, abatimentos e encargos sobre vendas.

2.3.1) Receita de concesséo:

a) Receita de operacédo e manutengéo

A receita de operagdo e manutengao é reconhecida pelo montante destinado pelo poder concedente para fazer face aos
custos de operagao e manutengéo dos ativos de transmisséo.

b) Receita de construcéo

A ICPC 01 estabelece que o concessionario de energia elétrica deve registrar e mensurar a receita dos servigos que pres-
ta de acordo com os Pronunciamentos Técnicos CPC 17 - Contratos de Construgéo (servigos de construgdo ou melhoria)
e CPC 30 - Receitas (servigos de operagao - fornecimento de energia elétrica), mesmo quando regidos por um Unico con-
trato de concessao. (vide nota 7)

A Companhia contabiliza receitas e custos relativos a servigos de construgdo ou melhoria da infraestrutura utilizada na
prestagao dos servigos de transmissao de energia elétrica. A margem de construgdo adotada é estabelecida como sendo
igual a zero, considerando que: (i) a atividade fim da Companhia é a transmissao de energia elétrica; (ii) toda receita de
construgao esta relacionada com a construgéo de infraestrutura para o alcance da sua atividade fim, e (iii) a Companhia
terceiriza a construcéo da infraestrutura com partes néo relacionadas. Mensalmente, a totalidade das adigdes efetuadas
ao ativo intangivel em curso é transferida para o resultado, como custo de construcéo, apés deducéo dos recursos prove-
nientes do ingresso de obrigacdes especiais, se houver.

c) Receita financeira de concesséo

A receita financeira de concesséo corresponde a remuneragao pela taxa de desconto, que corresponde a taxa interna de
retorno do projeto, do fluxo incondicional de recursos estabelecido pelo poder concedente através da receita anual permiti-
da (RAP). (vide nota 7)

2.3.2) Receita de Juros

A receita de juros é reconhecida quando for provavel que os beneficios econémicos futuros deverao fluir para o Grupo e o
valor da receita possa ser mensurado com confiabilidade. A receita de juros é reconhecida pelo método linear com base
no tempo e na taxa de juros efetiva sobre o montante do principal em aberto, sendo a taxa de juros efetiva aquela que des-
conta exatamente os recebimentos de caixa futuros estimados durante a vida estimada do ativo financeiro em relagdo ao
valor contabil liquido inicial deste ativo.

2.4. Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros somente s&o reconhecidos a partir da data em que a Companhia se torna parte das disposi-
¢Oes contratuais dos instrumentos financeiros. Quando reconhecidos, s&o inicialmente registrados ao seu valor justo
acrescido dos custos de transagéo que sejam diretamente atribuiveis a sua aquisigdo ou emisséo, exceto no caso de ati-
vos e passivos financeiros classificados na categoria ao valor justo por meio do resultado, onde tais custos s&o diretamen-
te langados no resultado do exercicio. Sua mensuragéo subsequente ocorre a cada data de balango de acordo com as re-
gras estabelecidas para cada tipo de classificagao de ativos e passivos financeiros.

a) Ativos financeiros

Os principais ativos financeiros reconhecidos pela Companhia s&o: caixa e equivalentes de caixa e contas a receber de
clientes. Séo classificados como empréstimos e recebiveis pois representam ativos financeiros nao derivativos com rece-
bimentos fixos ou determinaveis porém nao cotados em mercado ativo. Apés reconhecimento inicial sdo mensurados pelo
custo amortizado pelo método da taxa efetiva de juros. Os juros, atualizagdo monetaria, variagdo cambial, menos perdas
do valor recuperavel, quando aplicavel, sdo reconhecidos no resultado quando incorridos. Apés reconhecimento inicial
s&o mensurados pelo custo amortizado pelo método da taxa efetiva de juros. Os juros, atualizacdo monetaria e variacéo
cambial, quando aplicaveis, sdo reconhecidos no resultado quando incorridos.

b) Passivos financeiros

Os principais passivos financeiros reconhecidos pela Companhia sdo: contas a pagar a fornecedores e empréstimos.
Estes passivos financeiros ndo séo usualmente negociados antes do vencimento. Apds reconhecimento inicial s&o men-
surados pelo custo amortizado pelo método da taxa efetiva de juros. Os juros, atualizagdo monetaria e variagdo cambial,
quando aplicaveis, sdo reconhecidos no resultado quando incorridos.

Instrumentos financeiros derivativos sao classificados como mantidos para negociagao. Tais instrumentos sdo mensura-
dos pelo seu valor justo a cada data de balango, tendo como contrapartida o resultado de exercicio. O valor de mercado
dos instrumentos financeiros é determinado por meio de técnicas de avaliagdo. Essas técnicas incluem o uso de transa-
c¢bes de mercado recentes entre partes independentes, referéncia ao valor de mercado de instrumentos financeiros simila-
res, analise dos fluxos de caixa descontados ou outros modelos de avaliagao.

c) Desreconhecimento (baixa) dos ativos financeiros

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou parte de um grupo de ativos financeiros se-
melhantes) é baixado quando:

- Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem;

- A Companhia transferiu os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiu uma obrigagao de pagar integral-
mente os fluxos de caixa recebidos, sem demora significativa, a um terceiro por forga de um acordo de "repasse”; e (a) a
Companhia transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, ou (b) a Companhia n&o transferiu nem rete-
ve substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao ativo, mas transferiu o controle sobre o ativo.

d) Desreconhecimento (baixa) dos passivos financeiros

Um passivo financeiro € baixado quando a obrigagao for revogada, cancelada ou expirar. Quando um passivo financeiro
existente for substituido por outro do mesmo mutuante com termos substancialmente diferentes, ou os termos de um pas-
sivo existente forem significativamente alterados, essa substituicdo ou alteragao é tratada como baixa do passivo original
e reconhecimento de um novo passivo, sendo a diferenga nos correspondentes valores contabeis reconhecida na de-
monstragéo do resultado.

2.5. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa, saldos positivos em conta movimento, aplicagdes financeiras resgataveis no prazo de 90 dias das datas dos balan-
¢os e com risco insignificante de mudanca de seu valor de mercado.

2.6. Concessionarias e permissionarias

Destinam-se a contabilizacéo dos critérios referentes ao suprimento de energia elétrica faturado ao revendedor, do ajuste
do fator de poténcia, bem como de outros créditos assemelhados. Inclui a contabilizagéo, entre outros, dos créditos prove-
nientes da aplicagdo do acréscimo moratorio, e engloba os valores a receber referentes ao servigo de transmisséo de
energia, registrados pelo regime de competéncia. O faturamento dos valores a receber foi efetuado conforme determina-
¢Oes do Operador Nacional do Sistema Elétrico - ONS, por meio dos avisos de créditos (AVCs) mensais. Foi constituida
provisdo em montante considerado suficiente pela Administragdo para os créditos cuja recuperagao é considerada duvi-
dosa, com base na avaliagéo individual de cada cliente com parcelas em atraso.

2.7. Estoques

Os estoques sao apresentados pelo menor valor entre o custo e o valor liquido realizavel. O custo é determinado usando o
custo médio de aquisigdo, ndo excedendo o seu valor de mercado. As provisdes para estoques de baixa rotatividade ou
obsoletos sdo constituidas quando consideradas necessarias pela Administracédo da Companhia.

2.8. Ativo financeiro

Compreende o direito de uso da infra-estrutura, construida ou adquirida pelo operador ou fornecida para ser utilizada pela
outorgante como parte do contrato de concesséao do servigo publico de energia elétrica (direito de cobrar dos usuarios do
servigo publico por ela prestado), em consonancia com as disposigdes das Deliberagdes CVM n°s 553, de 12 de novem-
bro de 2008 e 611, de 22 de dezembro de 2009, que aprovam respectivamente o CPC 04 - Ativos Intangiveis e 0 ICPC 01 -
Contratos de Concesséo.

E avaliado ao custo de aquisi¢cdo, deduzido da amortizagao acumulada e das perdas por reducéo ao valor recuperavel,
quando aplicavel.

A Companhia entende ndo haver qualquer indicativo de que o valor contabil dos bens do ativo financeiro excede o seu va-
lor recuperavel. Tal concluséo é suportada pela metodologia de avaliagédo da base de remuneragao utilizada para célculo
da amortizag&o cobrada via tarifa, ja que enquanto os registros contabeis estdo a custo histérico a base de célculo da
amortizacéo regulatéria corresponde aos ativos avaliados a valor novo de reposigao. Contudo, a fim de corroborar seu en-
tendimento a Companhia efetua anualmente o teste de recuperabilidade utilizando o método do valor presente dos fluxos
de caixa futuros gerados pelos ativos resultando um valor superior aquele registrado contabilmente.

A Companhia reconhece um crédito a receber do poder concedente quando possui direito incondicional de receber caixa
ao final da concessao a titulo de indenizagéo pelos investimentos efetuados pelas distribuidoras e transmissoras de ener-
gia e nédo recuperados por meio da prestagéo de servigos relacionados a concessao. Estes ativos financeiros estéo regis-
trados pelo valor presente do direito e séo calculados com base no valor liquido dos ativos construidos pertencentes a in-
fra-estrutura que serdo indenizados pelo poder concedente, descontados com base na taxa do custo médio ponderado do
capital da Companhia.

O valor reconhecido do ativo financeiro, suas estimativas de fluxos de caixa futuros e taxas efetivas de juros, serdo revisa-
dos trimestralmente, a cada data base de reajuste anual pelo IGPM, e na revisao tarifaria, que ocorre anualmente.
Estas contas a receber séo classificadas entre curto e longo prazo considerando a expectativa de recebimento destes va-
lores, tendo como base a data de encerramento das concessoes.

2.9. Provisdo para reducgao ao valor recuperavel de ativos néo financeiros

A Administracdo da Companhia revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou
mudangas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioragéo ou perda de
seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias séo identificadas, e o valor contabil liquido excede o valor recuperavel, &
constituida provisao para deterioracéo ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa € definido como sendo o maior entre o valor
em uso e o valor liquido de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados s&o descontados ao seu valor presente, utili-
zando uma taxa de desconto antes dos impostos, que reflita o custo médio ponderado de capital para a industria em que
opera a unidade geradora de caixa. O valor liquido de venda é determinado, sempre que possivel, com base em contrato
de venda firme em uma transagéo em bases comutativas, entre partes conhecedoras e interessadas, ajustado por despe-
sas atribuiveis a venda do ativo, ou, quando n&o ha contrato de venda firme, com base no prego de mercado de um merca-
do ativo, ou no prego da transagdo mais recente com ativos semelhantes.

2.10. Outros ativos e passivos

Um ativo é reconhecido no balanco quando for provavel que seus beneficios econémicos futuros seréo gerados em favor
da Companhia e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranga.

Um passivo é reconhecido no balango quando a Companhia possui uma obrigacgao legal ou constituida como resultado de
um evento passado, sendo provavel que um recurso econdmico seja requerido para liquida-lo. As provisdes sao registra-
das tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.

Os ativos e passivos sao classificados como circulantes quando sua realizagao ou liquidagado é provavel que ocorra nos
proximos doze meses. Caso contrario séo demonstrados como néo circulantes.

2.11. Tributacao

A receita de prestacgao de servigo de transmisséo esta sujeita aos seguintes impostos, taxas e contribui¢des:

» Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) e Programa de Integracéo Social (PIS) as aliquotas
de 7,6% e 1,65%;

» Reserva Geral de Reversdo (RGR) ao valor mensal fixado pelos Despachos emitidos no inicio de cada ano pela
ANEEL;

» Taxa de Fiscalizagédo de Servigos de Energia Elétrica (TFSEE) mensal fixada pelos Despachos emitidos no inicio de
cada ano pela ANEEL.

Esses encargos séo apresentados como dedugdes da receita de uso do sistema de transmisséo na demonstragao do re-
sultado.

A tributagéo sobre o lucro compreende o imposto de renda e a contribuigéo social. O imposto de renda € computado sobre
o lucro tributavel na aliquota de 15%, acrescido do adicional de 10% para os lucros que excederem R$ 240.000,00 no pe-
riodo de 12 meses, enquanto que contribui¢do social é calculada a aliquota de 9% sobre o lucro tributavel reconhecido
pelo regime de competéncia, portanto as inclusdes ao lucro contabil de despesas, temporariamente nao dedutiveis, ou ex-
clusdes de receitas, temporariamente nao tributaveis, consideradas para apuragéo do lucro tributavel corrente geram cré-
ditos ou débitos tributarios diferidos. As antecipagdes ou valores passiveis de compensagao sédo demonstrados no ativo
circulante ou ndo circulante, de acordo com a previs&o de sua realizagao.

Os créditos tributarios diferidos decorrentes de prejuizo fiscal ou base negativa da contribuicdo social sdo reconhecidos
somente na extensdo em que seja provavel que existira base tributavel positiva para a qual as diferengas temporarias pos-
sam ser utilizadas.

Impostos diferidos

Imposto diferido € gerado por diferencas temporarias na data do balango entre as bases fiscais de ativos e passivos e seus
valores contabeis. Impostos diferidos passivos séo reconhecidos para todas as diferencgas tributarias temporarias, exceto:

» Quando o imposto diferido passivo surge do reconhecimento inicial de agio ou de um ativo ou passivo em uma transagao
que nao for uma combinagéo de negdcios e, na data da transagéo, ndo afeta o lucro contabil ou o lucro ou prejuizo fiscal;

» Sobre as diferengas temporarias tributarias relacionadas com investimentos em controladas, em que o periodo da re-
versao das diferengas temporarias pode ser controlado e é provavel que as diferengas temporarias ndo sejam revertidas
no futuro préximo; e

» Sobre ajustes efetuados por diferencas entre a pratica contabil anterior e os novos pronunciamentos técnicos emitidos
pelo CPC.

Impostos diferidos ativos s&o reconhecidos para todas as diferencas temporarias dedutiveis, créditos e perdas tributarias
n&o utilizadas, na extensao em que seja provavel que o lucro tributavel esteja disponivel para que as diferengas temporari-
as dedutiveis possam ser realizadas, e créditos e perdas tributarias ndo utilizadas possam ser utilizadas, exceto:

» Quando o imposto diferido ativo relacionado com a diferenga temporaria dedutivel € gerado no reconhecimento inicial
do ativo ou passivo em uma transagao que nao € uma combinagao de negdcios e, na data da transagéo, néo afeta o lucro
contabil ou o lucro ou prejuizo fiscal; e

» Sobre as diferencas temporarias dedutiveis, associadas com investimentos em controladas, impostos diferidos ativos
séo reconhecidos somente na extensdo em que for provavel que as diferencas temporarias seja revertidas no futuro proxi-
mo e o lucro tributavel esteja disponivel para que as diferencas temporarias possam ser utilizadas.

2.12. Taxas regulamentares

a) Reserva Global de Reversao (RGR)

Encargo do setor elétrico pago mensalmente pelas empresas transmissoras de energia elétrica com a finalidade de prover
recursos para reversao, expansao e melhoria dos servigos publicos de energia elétrica. Seu valor anual equivale a 2,5%
dos investimentos efetuados pelas companhias em ativos vinculados a prestagéo do servico de eletricidade, limitado a 3%
de sua receita bruta anual.

A Companhia vem reconhecendo mensalmente a proviséo para a RGR tomando como base 3% da receita operacional
menos a provisao da taxa de fiscalizagdo descrita anteriormente.

b) Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) - Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnolégico (FNDCT) e Empre-
sa de Pesquisa Energética (EPE)

Sé&o programas de reinvestimento exigidos pela ANEEL para as distribuidoras, transmissoras e geradoras de energia elétrica,
que estao obrigadas a destinar, anualmente, 1% de sua receita operacional liquida para aplicagéo nesses programas.

c) Taxa de Fiscalizagdo do Servico Publico de Energia Elétrica (TESEE)

Os valores da taxa de fiscalizagao incidentes sobre a distribuicdo de energia elétrica sdo diferenciados e proporcionais ao
porte do servigo concedido, calculados anualmente pela ANEEL, considerando o valor econémico agregado pelo conces-
sionario.

2.13. Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo e os de curto prazo, quando o efeito é considerado relevante em relagéo
as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto, sdo ajustados pelo seu valor presente.

O ajuste a valor presente € calculado levando em consideragéo os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e
em certos casos implicita, dos respectivos ativos e passivos. Dessa forma, os juros embutidos nas receitas, despesas e
custos associados a esses ativos e passivos sdo descontados com o intuito de reconhecé-los em conformidade com o re-
gime de competéncia de exercicios. Posteriormente, esses juros sdo realocados nas linhas de despesas e receitas finan-
ceiras no resultado por meio da utilizagdo do método da taxa efetiva de juros em relagéo aos fluxos de caixa contratuais.
As taxas de juros implicitas aplicadas foram determinadas com base em premissas e s&o consideradas estimativas
contabeis.

2.14. Distribuicao de dividendos

A politica de reconhecimento contabil de dividendos esta em consonéncia com as normas previstas no CPC 25 e ICPC 08,
as quais determinam que os dividendos propostos a serem pagos e que estejam fundamentados em obrigagdes estatuta-
rias, devem ser registrados no passivo circulante.

O estatuto social da Companhia prevé que, no minimo, 50% do lucro liquido anual seja distribuido a titulo de dividendos.
Adicionalmente, de acordo com o estatuto social, compete a Assembleia de Acionistas deliberar sobre o pagamento de ju-
ros sobre o capital proprio e de dividendos intermediarios, que deverado estar respaldados em resultados revisados por
empresa independente, contendo projegao dos fluxos de caixa que demonstrem a viabilidade da proposta.

Desse modo, no encerramento do exercicio social e apos as devidas destinacdes legais a Companhia registra a provisao
equivalente ao dividendo minimo obrigatério ainda n&o distribuido no curso do exercicio, ao passo que registra os dividendos
propostos excedentes ao minimo obrigatério como "Proposta de distribuicdo de dividendo adicional" no patriménio liquido.
2.15. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

Julgamentos

A preparacéo das demonstragdes financeiras da Companhia requer que a Administragéo faca julgamentos e estimativas e
adote premissas que afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, bem como as divulgagdes
de passivos contingentes, na database das demonstragdes financeiras. Contudo, a incerteza relativa a essas premissas e
estimativas poderia levar a resultados que requeiram um ajuste significativo ao valor contabil do ativo ou passivo afetado
em periodos futuros.

Estimativas e premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras importantes fontes de incerteza em
estimativas na data do balanco, envolvendo risco significativo de causar um ajuste significativo no valor contabil dos ativos
e passivos no préximo exercicio financeiro, sao discutidas a seguir.

Perda por redugao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

Uma perda por redugéo ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo ou unidade geradora de caixa ex-
cede o seu valor recuperavel, o qual € o maior entre o valor justo menos custos de venda e o valor em uso. O calculo do va-
lor justo menos custos de vendas é baseado em informagdes disponiveis de transagdes de venda de ativos similares ou
precos de mercado menos custos adicionais para descartar o ativo. O calculo do valor em uso € baseado no modelo de flu-
xo de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do orgamento para os préximos cinco anos e ndo incluem atividades
de reorganizagdo com as quais a Companhia ainda ndo tenha se comprometido ou investimentos futuros significativos
que melhoraréo a base de ativos da unidade geradora de caixa objeto de teste. O valor recuperavel é sensivel a taxa de
desconto utilizada no método de fluxo de caixa descontado, bem como aos recebimentos de caixa futuros esperados e a
taxa de crescimento utilizada para fins de extrapolagéo.

Impostos

Existem incertezas com relagao a interpretagéo de regulamentos tributarios complexos e ao valor e época de resultados
tributaveis futuros. A Companhia constitui provisdes, com base em estimativas cabiveis, para possiveis consequéncias de
auditorias por parte das autoridades fiscais das respectivas jurisdicdes em que opera. O valor dessas provisdes baseia-se
em varios fatores, como experiéncia de auditorias fiscais anteriores e interpretacdes divergentes dos regulamentos tribu-
tarios pela entidade tributavel e pela autoridade fiscal responsavel. Essas diferengas de interpretagdo podem surgir numa
ampla variedade de assuntos, dependendo das condigcoes vigentes no respectivo domicilio da companhia.

Julgamento significativo da Administragédo da Companhia é requerido para determinar o valor do imposto diferido ativo que
pode ser reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de lucros tributaveis futuros, juntamente com estratégias de
planejamento fiscal futuras.

Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balango patrimonial ndo puder ser obtido de merca-
dos ativos, é determinado utilizando técnicas de avaliagéo, incluindo o método de fluxo de caixa descontado. Os dados
para esses métodos se baseiam naqueles praticados no mercado, quando possivel, contudo, quando isso ndo for viavel,
um determinado nivel de julgamento é requerido para estabelecer o valor justo. O julgamento inclui consideragdes sobre
os dados utilizados como, por exemplo, risco de liquidez, risco de crédito e volatilidade. Mudangas nas premissas sobre
esses fatores poderiam afetar o valor justo apresentado dos instrumentos financeiros.

Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Companhia reconhece provisao para causas civeis e trabalhistas. A avaliagdo da probabilidade de perda inclui a avalia-
¢éao das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribu-
nais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagéo dos advogados externos. As provisdes sao revisa-
das e ajustadas para levar em conta alteracdes nas circunstancias, tais como prazo de prescrigao aplicavel, conclusdes
de inspegoes fiscais ou exposigdes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.
Aliquidagao das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores significativamente divergentes dos
registrados nas demonstragdes financeiras devido as imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagdo. A Admi-
nistracdo da Companhia revisa suas estimativas e premissas em bases anuais.

2.16. Compromissos com o meio ambiente

Medidas compensatoérias - O valor da compensagao ambiental da Itumbiara Transmissora de Energia S.A. ainda n&o foi
oficialmente definido pelos Orgdos Ambientais pertinentes, tendo em vista o disposto na Lei n® 9.985/00 e no Decreto n°
6.848/09. A Administragdo da Companhia, baseada no entendimento de seus assessores juridicos, interpreta que o valor
da compensacao sera estipulado em torno de 0,5% do valor do empreendimento, valor compativel com o provisionado.
A Administragcdo da Companhia adotou como pratica contabil o reconhecimento dessa proviséo ao término da construgao da
linha de transmissao, sendo o débito registrado como custo de imobilizado e incluido no processo de unitizagdo dos bens.
2.17. Demonstragoes dos fluxos de caixa

As demonstragdes dos fluxos de caixa foram preparadas e estdo apresentadas de acordo com o pronunciamento contabil
CPC 03 - Demonstragao dos Fluxos de Caixa, emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

2.18. Demonstragdes do valor adicionado

As demonstrag¢des do valor adicionado foram preparadas e estao apresentadas de acordo com o pronunciamento contabil
CPC 09 - Demonstragao do valor adicionado, emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

2.19. Informagdes por segmento

A Companhia ndo possui diferentes segmentos de negdcios e administra o resultado das operagdes com base na estrutu-
ra da demonstragao de resultados. Desta forma, ndo esta sendo apresentada qualquer informagdo por segmento.

3. Novos pronunciamentos contabeis

3.1. Pronunciamentos técnicos revisados pelo CPC em 2011

Alguns procedimentos técnicos e interpretacdes emitidas pelo CPC foram revisados e tém a sua adog&o obrigatéria para o
periodo iniciado em 01 de janeiro de 2011

Segue abaixo a avaliagdo da Companhia dos impactos das alteragdes destes procedimentos e interpretagdes:

CPC 00 - Estrutura Conceitual para Elaboracéo e Divulgagéo de Relatério Contabil-Financeiro (R1) - aprovado pela Deli-
beragdo CVM N° 675, de 13 de dezembro de 2011. A revisédo da norma n&o impactou as demonstragdes financeiras da
Companhia.

CPC 15 (R1) - Combinacéo de Negdcios - aprovado pela Deliberagdo CVM N° 665, de 04 de agosto de 2011. Arevisdo da
norma nao impactou as demonstragdes financeiras da Companhia.

CPC 19 (R1) - Investimento em Empreendimento Controlado em Conjunto (Joint Venture) - aprovado pela Deliberagao
CVM N° 666, de 04 de agosto de 2011. A revisdo da norma nao impactou as demonstragdes financeiras da Companbhia.
CPC 20 (R1) - Custos de Empréstimos - aprovado pela Deliberagdo CVM N° 672, de 20 de outubro de 2011. A revisao da
norma nao impactou as demonstragdes financeiras da Companhia.

CPC 26 (R1) - Apresentacéo das Demonstragdes Contabeis - aprovado pela Deliberagdo CVM N° 676, de 13 de dezem-
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bro de 2011. A reviséo da norma esclarece que as empresas devem apresentar analise de cada item de outros resultados
abrangentes nas demonstragdes das mutagdes do patriménio liquido ou nas notas explicativas. A revisdo da norma nao
impactou as demonstragdes financeiras da Companhia.

Interpretacéo Técnica ICPC 01(R1) e Interpretagdo Técnica ICPC 17 - Contabilizagdo e Evidenciagdo de Contratos de
Concessao - aprovado pela Deliberagdo CVM N° 677, de 13 de dezembro de 2011. A revisdo da norma ndo impactou as
demonstragdes financeiras da Companhia.

3.2. Pronunciamentos técnicos emitidos pelo IASB

Em junho de 2011, o International Accounting Standards Board - IASB emitiu os seguintes pronunciamentos contabeis,
cuja adogao obrigatéria devera ser feita a partir de 01 de janeiro de 2013:

IFRS 9 Instrumentos Financeiros - O IFRS 9 estabelece os principios de divulgagao de ativos e passivos financeiros que
irdo apresentar informagdes Uteis e relevantes para avaliagao dos valores, época e incertezas dos fluxos de caixa futuros.
IFRS 10 Demonstragdes Financeiras Consolidadas - O IFRS 10 inclui nova definigdo de controle na determinagéo de quais
entidades serdo incluidas nas demonstracdes consolidadas de um grupo. O IFRS 10 substitui em parte o IAS 27 (CPC 36).
IFRS 11 Operagdes conjuntas - O IFRS 11 prescreve a contabilizagéo para contratos nos quais existem controle con-
junto. Consolidagao proporcional ndo sera mais permitida para empreendimentos conjuntos e/ou onde haja controle
compartilhado.

IFRS 12 Divulgacéo de participagéo em outras entidades - O IFRS 12 determina as exigéncias de divulgagéo para controla-
das, controladas em conjunto e/ou empreendimentos conjuntos, coligadas e sociedades de propdsito especifico. O IFRS 12
substitui requerimentos previamente incluidos nos IAS 27 (CPC 35), IAS 31 (CPC 19) e IAS 28 (CPC 18).

Enquanto aguarda a aprovacéo das normas internacionais pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis brasileiro, a Compa-
nhia esta procedendo sua andlise sobre os impactos desses novos pronunciamentos em suas demonstrac¢des financeiras.
Nao existem outras normas e interpretagbes emitidas e ainda ndo adotadas que possam, na opiniao da Administragao, ter
impacto significativo no resultado ou no patriménio divulgado pela Companhia.

4. Caixa e equivalentes de caixa 2011 2010
Caixa 17.630,61 5.000,00
Bancos 117.910,00 6.840.409,17
Aplicagdes financeiras de liquidez imediata 10.177.385,37 6.989.710,62

10.312.925,98 13.835.119.79

A Companhia estruturou as suas aplicagdes financeiras por meio da participagdo em Fundos de Investimento de Titulos
Publicos multipatrocinados. Esses fundos podem ter suas cotas resgatadas a qualquer momento e oferecem uma remu-
neracdo atrelada a taxa CDI. Essas aplicagdes estao classificadas como disponiveis para negociagao e refletem, nas da-
tas dos balangos, o valor de mercado.

5. Concessionarias e permissionarias 2011 2010
A vencer 6.344.520,70 5.465.567,76
Vencidas até 30 dias 12.043,21 23.853,51
Vencidas até 60 dias 10.908,44 12.998,25
Vencidas até 90 dias 10.553,47 9.640,68
Vencidas ha mais de 90 dias 288.216,51 123.639.23
6.666.242,33 5.635.699,43
PProvisado para devedores duvidosos (PDD) (123.639,26) (123.639,26)
6.542.603,07 5.512.060,17

A Companhia monitora suas contas a receber em atraso, sendo o saldo da provisdo para devedores duvidosos em 31 de
dezembro de 2011 registrados com base na analise do indice de inadimpléncia da companhia e por valores em aberto ha
mais de 90 dias. Tal critério foi adotado a partir do exercicio findo em 31 de dezembro de 2010.

A Companhia nao registrou qualquer complemento na proviséo para devedores duvidosos em 2011.

6. Impostos a recuperar 2011 2010

Circulante
PIS a compensar - Ativo imobilizado - 63.727,64
COFINS a compensar - Ativo imobilizado - 359.913,43
Saldo negativo - CSLL 2010 673.319,26 -
Outros 67.341,06 58.690,46
740.660,32 482.331,53

7. Contas a receber - ativo financeiro

O Contrato de Concessao de Servigos Publicos de Transmissao de Energia Elétrica e aditivos posteriores, celebrados en-
tre a Unido (Poder Concedente - Outorgante) e a Companhia (Operadora) regulamentam a exploragéo dos servigos publi-
cos de transmissao de energia elétrica pela Companhia, onde:

- O contrato estabelece quais os servigos que o operador deve prestar;

- O contrato estabelece padrdes de desempenho para prestacéo de servigo publico, com relagdo a manutengao e disponi-
bilidade da rede.

- Ao final da concesséo os ativos vinculados a infraestrutura devem ser revertidos ao poder concedente mediante paga-
mento de uma indenizagao; e

- O preco é regulado através de mecanismo de tarifa estabelecido nos contratos pela remuneragéo anual permitida (RAP),
parcela garantida pelo poder concedente para remunerar o operador.

Com base nas caracteristicas estabelecidas no contrato de concesséo de servigo de transmissdo de energia elétrica
da Companhia, a Administracéo entende que estao atendidas as condigdes para a aplicagao da Interpretacao Técnica
ICPC 01 - Contratos de Concessao, a qual fornece orientagdes sobre a contabilizagao de concessdes de servigos pu-
blicos a operadores privados, de forma a refletir o negécio de transmisséo, abrangendo:

(a) Parcela estimada dos investimentos realizados e ndo amortizados ou depreciados até o final da concesséo classifica-
da como um ativo financeiro por ser um direito incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro diretamente do po-
der concedente;

(b) Parcela refere-se a recebiveis, junto ao poder concedente, que incondicional pela construgéo, disponibilizagéo e entre-
ga de rede de transmissao, tem de entregar, direta ou indiretamente, caixa ou equivalentes de caixa. E mensurado pelo
método de fluxos de caixa futuros estimados da parcela especificada na composicéo da tarifa de cobranca (RAP) pela
construgéo e melhorias da rede de transmissao, descontados pela taxa interna de retorno do projeto.

(c) Reconhecimento da receita de operagdo e manutengcdo em montante suficiente para fazer face aos custos para cum-
primento das obrigagdes de operacédo e manutengéo previstas em contrato de concesséo.

(d) Reconhecimento da receita financeira sobre os direitos de recebiveis junto ao poder concedente decorrente da remu-
neracao pela taxa interna de retorno do projeto.

A infraestrutura recebida ou construida da atividade de transmisséo que estava originalmente representada pelo ativo
imobilizado e intangivel da Companhia é recuperada através de dois fluxos de caixa, a saber: (a) parte através de valores
areceber garantidos pelo poder concedente relativa a remuneragéo anual permitida (RAP) durante o prazo da concesséo.
Os valores da RAP garantida sao determinados pelo Operador Nacional do Setor Elétrico - ONS, conforme contrato, e re-
cebidos dos participantes do setor elétrico por ela designados pelo uso da rede de transmisséo disponibilizada; e (b) parte
como indenizacéo dos bens reversiveis no final do prazo da concessao, esta a ser recebida diretamente do Poder Conce-
dente ou para quem ele delegar essa tarefa.

Essa indenizagao sera efetuada com base nas parcelas dos investimentos vinculados a bens reversiveis, ainda ndo amortiza-
dos ou depreciados, que tenham sido realizados com o objetivo de garantir a continuidade e atualidade do servigo concedido.

O montante total a receber é de R$ 224.352.347,98, sendo R$ 57.244.272,49 no ativo circulante e R$ 167.108.075,49 no
ativo nao circulante (sendo R$ 50.520.000,00 no ativo circulante e R$ 170.505.000,00 no ativo nao circulante, em 31 de
dezembro de 2010).

8. Taxas regulamentares

Os saldos em 31 de dezembro estdo demonstrados a seguir: 2011 2010

Correntes
Quota de Reserva Global de Reversédo (RGR) 162.695,95 303.432,70
Taxa de fiscalizagdo - ANEEL (TFSEE) 315.617,57 281.724,25
P&D 971.839,34 577.478,60
1.450.152,86 1.162.635.55

(a) A Companhia reconheceu passivos relacionados a valores ja faturados em tarifas (1% da Receita Operacional Liqui-
da), com o objetivo de serem aplicados nos Programas de Pesquisa e Desenvolvimento - P&D, atualizados mensalmente,
a partir do 2° més subsequente ao seu reconhecimento até o momento de sua efetiva realizagéo, com base na Taxa
SELIC, conforme as Resolugdes ANEEL ns 300/2008 e 316/2008.

De acordo com a Resolugédo da ANEEL n° 23, de 5 de fevereiro de 1999, as concessionarias e permissionarias do servigo
publico de energia elétrica devem recolher para crédito da RGR a quota anual que Ihe for atribuida por definicdo da
ANEEL. Essa quota é definida com base em 2,5% do investimento (saldo do imobilizado liquido da depreciagdo acumula-
da) pro rata tempore, observado o limite de 3% das receitas, a serem pagas em 12 parcelas mensais.

A Companhia vem reconhecendo mensalmente a proviséo para a RGR tomando como base 3% da receita operacional me-
nos a provisao da Taxa de fiscalizagdo descrita anteriormente. Divergéncias entre o valor provisionado e o valor pago perma-
necem no passivo da Companhia até que seja emitido despacho complementar por parte da ANEEL para pagamento.

9. Outras provisdes - medidas compensatorias

O Contrato de Concesséo n° 003/2006, que regula a Concessao de Servigo Publico de Transmisséo, determina que a
Concessionaria deve envidar esforgos no sentido de minimizar danos a flora e a fauna existentes ao longo da faixa de do-
minio das linhas de transmissao por ocasido da sua implantagéo e durante o periodo de concesséo, tendo em conta a ob-
servancia dos compromissos e responsabilidades definidas nos documentos de licenciamento ambiental.

A Companhia esta operando em conformidade com a legislagéo brasileira, atendendo aos requisitos de meio ambiente e
exigéncias de saude, higiene, seguranga e medicina do trabalho. Na fase de operacéo de seu empreendimento, séo de-
senvolvidos Programas Ambientais, visando mitigar e compensar os impactos, conforme determinado na Licenga Ambi-
ental de Operagao n°® 726/2008 emitida pelo IBAMA em 30 de setembro de 2008.

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, o saldo da provisdo ambiental € de R$ 53.254,68. A Administragdo da Companhia, ba-
seada na opinido dos assessores legais, entende que n&o ha previsédo de atualizagdo monetaria para essa proviséo enquan-
to ndo houver assinatura do Termo de Compromisso com o IBAMA, o que n&o havia ocorrido até a data do balanco. Além
disso, a provisdo esta mantida no passivo néo circulante por ndo haver expectativa de desembolso no préximo exercicio.

10. Empréstimos - partes relacionadas

Natureza da 2011 2010
Empresas operagdo __Ativo Passivo Resultado __Ativo Passivo ___Resultado
State Grid Brazil
Holding S.A. Contas a pagar - - - - 1.332.017,19 1.332.017,19
State Grid Brazil
Holding S.A. Juros - 197.178,14 7.197.002,04 - 197.178,14  376.910,24
State Grid Brazil
Holding S.A. Empréstimo - 70.984.129,85 - - 70.984.129,85 -

A Companhia formalizou em 15 de dezembro de 2010, contrato de empréstimo com a holding do grupo(State Grid Brazil
Holding S.A.), no valor maximo de R$ 75.000.000,00. Sobre o principal da divida incide a taxa de juros de 10% ao ano. Os
juros devem ser amortizados trimestralmente com inicio em 15 de margo de 2011 e o saldo remanescente a pagar deve
ser amortizado em 30 de novembro de 2012.

Em 31 de dezembro de 2011, foi aprovado um aditivo para o referido contrato de empréstimo, onde foi determinado que a

data de vencimento do principal seria postergada para 01 de janeiro de 2013. Desta forma, o saldo remanescente de prin-
cipal a pagar do empréstimo foi mantido no passivo néo circulante pelo montante de R$ 70.984.129,85 (R$ 11.708.118,15
no passivo circulante e R$ 59.473.189,87 no passivo néo circulante em 31 de dezembro de 2010).

11. Patriménio liquido

a) Capital social

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, o capital social subscrito e integralizado da Companhia é de R$ 58.500.000,00, divi-
dido em 58.500.000 agdes ordinarias nominativas subscritas e integralizadas, no valor nominal de R$1,00 cada.

A composicéo do capital social subscrito da Companhia € como se segue:
SGBH Transmissao Participagdes Ltda.

58.499.992
Membros do Conselho de Administragdo 8

58.500.000

a) Reserva legal
A reserva legal é constituida com base em 5% do lucro liquido do exercicio, observando-se os limites previstos pela Lei
das Sociedades Anbnimas.
b) Dividendos
Aos acionistas é garantido estatutariamente um dividendo minimo obrigatério de 50% do lucro liquido apds a destinagéo
para reserva legal, calculado nos termos do artigo 202 da Lei n° 6.404/76. Os dividendos de exercicios anteriores a 2010
foram calculados com base no lucro liquido do exercicio ajustado anterior a aplicagéo da pratica contabil mencionada na
nota explicativa 2.

2011
31.685.102,80

(1.584.255,14)

2010
23.174.639,69
(1.158.731.98)

Lucro liquido do exercicio
Reserva legal (5%)

Base de calculo para os dividendos 30.100.847,66 22.015.907,71
Dividendo minimo obrigatério (50%) (15.050.423,83) (11.007.953,86)
O saldo total do lucro ajustado ap6s a constituicdo da reserva legal e determinagéo do dividendo minimo obrigatério, foi

alocado como dividendos retidos o0 montante de R$ 15.050.423,83.

Adicionalmente, o saldo remanescente de lucros acumulados de exercicios anteriores também foi registrado como
dividendos retidos, dos quais R$ 32.400.000,00 foram pagos em 2011.

A deciséo sobre a destinagao final do valor de dividendos a ser pago ou outra eventual destinagao sera efetuada em
assembleia de acionistas durante 2012.

12. Contingéncias

A Companbhia é parte envolvida em processos de natureza tributaria, civel, trabalhista e outros, surgidos no curso normal dos
seus negocios e estao discutindo essas questdes, tanto na esfera administrativa quanto judicial, as quais s&o amparadas por
depositos judiciais, quando aplicaveis. As provisdes para as eventuais perdas decorrentes desses processos sdo estimadas
e atualizadas pela Administragdo da Companhia, amparada pela opinido de seus consultores juridicos externos.

A Companhia registra provisao para contingéncias para processos considerados como expectativa de perda provavel,
conforme abaixo:

2011 2010
Tributaria 2.665.367,13 2.665.367.13
2.665.367.13 2.665.367.13

Adicionalmente, a Companhia possui processos com expectativa de perda possivel, para os quais nao foi registrado provi-
s&0 para contingéncias. Tais processos estdo sumariados a seguir:

» Processos de natureza tributaria referentes a diferengas no recolhimento de Imposto de renda e contribui¢édo social no
valor aproximado de R$ 1.087.000,00;

» Processos de natureza trabalhista junto a Justica do Trabalho do Estado de Minas Gerais no valor aproximado de R$
240.000,00; e

» Processos de natureza civel, referente a diferenca da TUST (Tarifa de utilizagcdo do sistema de transi¢éo) no valor apro-
ximado de R$ 4.406.000,00.

13. Instrumentos financeiros

13.1. Classificagao dos instrumentos financeiros por categoria
A classificagdo dos ativos financeiros por categoria é a seguinte:

2010

Ativos A valor justo A valor justo

financeiros por meio por meio

Recebiveis _do resultado Total Recebiveis _do resultado Total

Caixa e

equivalentes

de caixa - 10.312.925,98 10.312.925,98 - 13.835.119,79 13.835.119,79
Concessionarias

e permissionarias 6.542.603,07 - 6.542.603,07 5.512.060,17 - 5.512.060,17
Contas a receber

- ativo financeiro _224.352.347,98 - _224.352.347,98 221.025.000,00 - 221.025.000,00

230.894.951,05_10.312.925,98 _241.207.877,03 _226.537.060,17 _ 13.835.119,79 _240.372.179,96

Em 2011 e 2010, a Companhia néo registrou investimentos mantidos até o vencimento ou ativos financeiros disponiveis
para a venda. O valor justo dos recebiveis nao difere de forma relevante dos saldos contabeis, pois tém corregdo moneta-
ria consistente com taxas de mercado e/ou estéo ajustados pela provisdo para redugéo ao valor recuperavel.

Os principais passivos financeiros da Companhia sdo mensurados ao custo amortizado, conforme demonstrado abaixo:

Passivos financeiros 2011 2010
Fornecedores 403.404,73 264.928,03
Contas a pagar - partes relacionadas - 1.332.017,19
Empréstimos - partes relacionadas 71.181.308,02 71.181.308,02
Impostos e obrigagdes fiscais 11.001.546,70 7.610.699,91

82.182.854.72 80.388.953,15
Os empréstimos e financiamentos n&o tém negociacao ativa e as taxas de juros sao pos-fixadas e estéo consistentes com
as praticadas no mercado; dessa forma, os saldos contabeis informados encontram-se préximos aos respectivos valores
justos.
A Companhia n&o possui contratos de derivativos financeiros vigentes em 31 de dezembro de 2011 e 2010.
13.2. Gestao de risco
As operagdes financeiras da Companhia séo realizadas por intermédio da area financeira de acordo com a estratégia con-
servadora, visando seguranca, rentabilidade e liquidez previamente aprovada pela diretoria e acionistas. Os principais fa-
tores de risco mercado que poderiam afetar o negécio da Companhia séo:
a) Riscos de mercado
A utilizacdo de instrumentos financeiros pela Companhia e suas controladas tém como objetivo proteger seus ativos e
passivos, minimizando a exposic¢ao a riscos de mercado, principalmente no que diz respeito as oscilagdes de taxas de ju-
ros, indices de pregos e moedas. A Companhia ndo tem pactuado contratos de derivativos para fazer hedge contra esses
riscos, porém, estes sdo monitorados pela Administragéo, que periodicamente avalia a exposi¢cdo da Companhia e propde
estratégia operacional, sistema de controle, limites de posicao e limites de créditos com os demais parceiros do mercado.
A Companhia também n&o pratica aplicagdes de carater especulativo ou quaisquer outros ativos de riscos.
b) Riscos cambiais
Os resultados da Companhia estéo suscetiveis de sofrer variagdes, em fungéo dos efeitos da volatilidade da taxa de cam-
bio sobre as transagdes atreladas as moedas estrangeiras, principalmente em operagdes de mutuo com seu controlador.
13.3. Avaliacao dos instrumentos financeiros
Os instrumentos financeiros constantes do balango patrimonial, tais como caixa e equivalentes e financiamentos e em-
préstimos apresentam-se pelo valor contratual, que é préximo ao valor de mercado. Para determinagao do valor de merca-
do foram utilizadas as informagdes disponiveis e metodologias de avaliagéo apropriadas para cada situagéo.
14. Imposto de renda e contribuigao social
A reconciliagdo do imposto de renda e da contribuigdo social calculados com base nas aliquotas nominais em relagéo aos
valores contabilizados é como se segue:

2011 2010
Lucro antes do imposto de renda e contribuigdo social 43.881.106,85 32.382.519,55
Ajustes por conta de alteragéo de pratica contabil - Adeséo ao RTT (8.301.969,25) (4.363.774,25)
Lucro antes do imposto de renda e contribuigao social sem impacto do RTT 35.579.137,60 28.018.745,30
Despesa de imposto de renda e contribuigdo social a aliquota nominal 12.096.906,78 9.526.373,40
Ajustes para obtencgao da aliquota efetiva
Adicoes nao dedutiveis 1.047.147,34 4.118.354,60
Exclusdes nao dedutiveis (948.050,08) (4.436.848.14)
Imposto de renda e contribuigédo social a aliquota efetiva 12.196.004,05 9.207.879,86
Aliquota efetiva 34% 33%

15. Cobertura de seguros

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por montantes considera-
dos suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade. As premissas de riscos adota-
das, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de uma auditoria de demonstragao financeira, consequentemente
nao foram examinadas pelos nossos auditores independentes.

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, a cobertura de seguros contra riscos operacionais era composto por danos materia-
is, para lucros cessantes e para responsabilidade civil.

16. Receita operacional bruta

Conforme requerido pelo CPC 26, a Companhia apresentou a demonstragéo do resultado iniciando pela receita liquida.
Até o exercicio findo em 31 de dezembro de 2009, a demonstragao do resultado era apresentada iniciando-se pela receita
operacional bruta. Abaixo segue a conciliagdo da receita bruta e liquida para os exercicios findos em 31 de dezembro de
2011 e 2010:

2011 2010

Receita operacional bruta 59.797.854,11 52.613.000,00
Receita de operagao e manutencdo 5.290.741,44 7.198.000,00
Receita financeira de construgéo e outras 54.507.112,67 45.415.000,00
Dedugdes da receita operacional (3.997.664,53) (3.540.332,21)
PIS (367.058,29) (325.195,58)
COFINS (1.694.115,17) (1.500.902,70)

Quota para RGR
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D
Receita operacional liquida

(1.411.762,65)
(524.728.42)
50.800.189,58

(1.250.752,26)
(463.481.67)
49.072.667,79
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Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragoes financeiras

Aos Administradores e acionistas da

Expansion Transmissao ltumbiara Marimbondo S.A.

Rio de Janeiro, Brasil

Examinamos as demonstragdes financeiras da Expansion Transmiss&o Itumbiara Marimbondo S.A. ("Companhia"), que com-
preendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas
contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracdo sobre as demonstracoes financeiras

A Administragéo da Companhia é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagao das demonstragdes financeiras de
acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board -
IASB, e de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboragao dessas demonstragdes financeiras livres de distor¢ao relevante, independente-
mente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniéo sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exi-
géncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de
que as demonstragdes financeiras estao livres de distorgéo relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a respeito dos valores e divulga-
¢Oes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, inclu-
indo a avaliagdo dos riscos de distorcéo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude
ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e adequada apresen-
tagdo das demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que s&o apropriados nas cir-

cunstancias, mas néo para fins de expressar uma opiniéo sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma audito-
ria inclui, também, a avaliagdo da adequacgéo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas
pela administragéo, bem como a avaliagado da apresentagéo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Opinido

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos rele-
vantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Expansion Transmissao Itumbiara Marimbondo S.A. em 31 de dezembro de
2011, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as nor-
mas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board IASB e as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

Outros assuntos

Demonstragéo do valor adicionado

Examinamos, também, a demonstracéo do valor adicionado (DVA), referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011,
preparadas sob a responsabilidade da Administracdo da Companhia, cuja apresentagao é requerida pela legislagdo societa-
ria brasileira para companhias abertas, e como informagéao suplementar pelas IFRS que n&do requerem a apresentagéo da
DVA. Essa demonstracao foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opi-
nido, esta adequadamente apresentada, em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto. Rio de Janeiro, 07 de margo de 2012
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