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PetroRio — Analise dos Resultados referentes ao ano
2014

Rio de Janeiro, 31 de mar¢o de 2015 — A PetroRio (atual marca da HRT Participacdes em
Petroleo S.A. — “HRT”, “HRTP” ou “Companhia” (BM&FBovespa: HRTP3 e TSX-V: HRP.V)
anuncia os resultados referentes ao quarto trimestre de 2014 (“4T 14”). As informacoes
financeiras e operacionais descritas a seguir, exceto onde indicado o contrario, sao
apresentadas em bases consolidadas e em milhares de Reais (R$) de acordo com os
padrdes internacionais de demonstracées contabeis (IFRS), e incluem as subsidiarias
diretas da Companhia: HRT O&G Exploracéo e Producdo de Petroleo Ltda., HRT Africa
Petréleo S.A., e HRT América Inc. e suas respectivas subsidiarias e filiais.

MENSAGEM DA ADMINISTRACAO

A PetroRio iniciou um novo capitulo em sua histéria. Em 2014 iniciamos a producao
de petréleo e, pela primeira vez, chegamos a um Lucro antes de Juros, Impostos,
AmortizacOes e Depreciacdes (EBITDA Ajustado) positivo de R$ 126,2 milhdes. Nossa
posicdo de caixa disponivel passou de R$ 155 milhes em Dezembro de 2013 para R$
449 milhdes em Dezembro de 2014.

2014 foi um ano de grandes desafios e de conquistas ainda maiores para a PetroRio, que
passou por uma profunda transformacéo e, inclusive, mudou de nome e de sede. Estas
mudangas simbolizam o novo foco estratégico em transparéncia, estabilidade, producgéo
eficiente e seguranca.

Entre os varios feitos que nos trazem orgulho estd a decisdo de investir em ativos de
producdo, o que nos levou a adquirir os campos de Polvo, Bijupira e Salema (BJSA).
Enquanto esperamos as aprovacoes pertinentes da transacédo de BJSA, conseguimos atingir
otimos resultados no campo de Polvo, melhorando sua curva de producdo e diminuindo
significativamente os custos de producdo. Nossos indices de operacdo estdo entre 0S
melhores de todo o off-shore brasileiro.

Outro destaque importante foi o fim das custosas disputas societérias, 0 que permitiu a
introdugéo desta nova cultura de meritocracia focada em resultados. A nova sede, bem
localizada e mais barata que a anterior, contribuiu muito para uma integracdo harmonica
entre todos da companhia devido ao ambiente aberto e sem salas. As pessoas interagem
permanentemente, o que permite uma troca de informacdes e ideias maiores, tornando o
ambiente mais produtivo.

A crescente disciplina financeira aliada a decisdo acertada de redugdo de custos,
implementada desde o inicio de 2014, permitiu que a companhia estivesse melhor
posicionada para enfrentar a queda do preco do Brent, condicdo evidenciada pelo aumento
na posi¢cdo de caixa disponivel. Sentimos que o mercado entende a visdo de criacdo de
valor e os planos de crescimento da PetroRio de curto e longo prazos. Prova disso foi a
excelente resposta através da expressiva adesao a emissao de debéntures.
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Por ultimo, acreditamos que com a renovacao das pessoas da companhia, comecando pela
diretoria, se consolidarA o ambiente para que tenhamos sucesso em continuar a
implementacdo de uma sdlida plataforma de crescimento e nos desenvolvermos como uma
grande empresa produtora de petroleo Brasileira.

O CAMPO DE POLVO

A aquisicdo de 60% do Campo de Polvo e o inicio da producdo de 6leo em janeiro de 2014
€ um marco de éxito e superacao de desafios na historia da PetroRio. Durante esses 12
meses de operacao, trabalhamos fortemente na otimizacdo da producédo, buscando adotar a
drenagem mais eficiente do reservatério, bem como a otimizagdo dos custos operacionais
do campo, sempre mantendo o foco no aprimoramento dos niveis de seguranca.

O resultado desse trabalho ao longo do exercicio de 2014 foi uma producéao total no
Campo de 3,529 milhdes barris de 6leo a um custo operacional gerenciavel anual de
USD 158 milhdes, 7% inferior ao ano anterior. No primeiro trimestre de 2015
concluiremos a renegociacdo dos principais contratos operacionais relacionados ao
Campo de Polvo, e vemos
potencial para uma reducéo
adicional do custo
operacional de 15% a 20%.

No exercicio de 2014 a
eficiéncia  operacional no
Campo de Polvo atingiu a
média de 93,3% (a maior
média foi 99,9% em outubro),
refletindo uma grande
melhoria, especialmente se
comparada ao exercicio de
2013. Além disso, o tempo
para realizacdo de operacdes
de workover, necessarias
para substituicdo de bombas,
foi reduzido de 14 para 7
dias.

Finalmente, e com muito orgulho, comemoramos no ultimo dia 03 de marco de 2015 a
marca de 1,000 dias sem acidentes com afastamento do trabalho no campo de Polvo.

Por tudo isso, julgamos estar no caminho certo.

O FUTURO PROXIMO

Dentro da nova estratégia da PetroRio de operar campos de petrdleo j& em fase de
producdo, buscamos atingir a exceléncia operacional e, assim, dedicamos nossos esforcos
na contratacdo de pessoas altamente motivadas e qualificadas, 0 que julgamos nos
permitira estender os beneficios ja colhidos no Campo de Polvo para os campos de Bijupira
e Salema, recentemente adquiridos.

Ap0s a conclusdo das aprovagdes pertinentes, iniciaremos a integragdo operacional entre os

campos e a companhia podera se tornar a quinta maior produtora de petréleo no Brasil,
operando uma meédia de mais de 30 mil barris de 6leo por dia. Tal fato significa triplicar a
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producdo atual e posiciona a PetroRio como uma das companhias emergentes mais
importantes no cenario da industria petrolifera do Brasil. Situados a apenas 80 km de
distancia, os Campo de Polvo e BJSA apresentam oportunidades de ganhos de sinergias
importantes entre suas operacoes.

Também estdo em nossos planos para o préximo exercicio, a realizacdo de
desinvestimentos em ativos, tais como as concessdes da Namibia, e do Solimdes, e as
aeronaves.

Continuaremos a operar com muita seguranca e, cada vez mais, vamos fortalecer o
relacionamento de confianca mantido com os diversos stakeholders da companhia, o
gue inclui seus parceiros de negécios.

EMISSAO DE DEBENTURES

Mesmo em condi¢cdes adversas de mercado, em 24 de outubro, a PetroRio captou R$
87.192 no mercado de capitais, através da emissao de 4.359.624 debéntures. Esse
resultado demonstra a confianca dos investidores no novo modelo de negécios da
Companhia, dado que intervalo de captacao foi de R$ 60.000 & R$ 90.000.

Tais recursos serdo destinados ao desenvolvimento de reservas de petrdleo ja conhecidas
no Campo de Polvo ou, ainda, na aquisicdo e desenvolvimento de novos ativos. Com um
custo de captacao baixo e um periodo de lock-up, em caso de converséo, essas debéntures
representam um alinhamento entre investidores e companhia, com seu retorno associado
aos resultados de longo prazo da PetroRio.

As caracteristicas da emissdo das debéntures foram divulgadas no Aviso aos
Acionistas de 24 de outubro de 2014.

SEGURANCA, MEIO AMBIENTE, SAUDE E RESPONSABILIDADE SOCIAL

As atividades da PetroRio estdo
pautadas nos valores fundamentais de
respeito a seguranca de todos os
colaboradores, a vida e a natureza.
Desta forma, a PetroRio estd empenhada
em diversas iniciativas e projetos de
Seguranca, Meio Ambiente e Saude
(SMS) norteados pela transparéncia e
boa governanca.

Através de tais projetos, a PetroRio
planeja atender aos requisitos legais
brasileiros de autoridades regulatorias e
trabalhistas, bem como incorporar e fazer
referéncia a padrées ambientais e sociais
internacionalmente reconhecidos.

Acéo formativa do PEA-Observacao realizada com os
participantes do projeto, em Rio das Ostras (2014).

Para assegurar a conservacao do meio

ambiente nos locais de producdo, consultorias independentes realizam auditorias no
conjunto de planos e procedimentos da PetroRio, para que os projetos sejam desenvolvidos
com a maxima responsabilidade ambiental e social, de acordo com padrdes internacionais.
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Os projetos de SMS que a PetroRio desenvolve incluem, embora ndo se limitem, aos
seguintes:

Projeto de Controle da Poluicdo (PCP)

Projeto de Monitoramento Ambiental (PMA)

Projeto de Educacao Ambiental dos Trabalhadores (PEAT)

Projeto de Educacao Ambiental (PEA)

Projeto de Comunicacao Social (PCS)

Procedimento para Avaliagdo de Impactos Ambientais e Medidas Mitigadoras
Procedimentos de Avaliacdo e Gestdo de Subcontratados

Programa de Controle Médico e Saude Ocupacional (PCMSO)

Programa de Prevencgéo de Riscos Ambientais (PPRA)

Plano de Emergéncia Individual (PEI)

Por exemplo, no Projeto de Educagdo Ambiental (PEA-Observacdo) grupos oriundos das
comunidades dos 10 municipios na area de influéncia do Campo de Polvo participam de
programas de capacitacdo para a formacao de observatorios. S&o 10 observatorios que tem
como principal objetivo o monitoramento e identificagdo dos impactos da cadeia produtiva do
petroleo e gas, com o uso de midias audiovisuais.

Cada pessoa recebe treinamento e participa de um projeto educacional continuo. O projeto

fornece ainda acompanhamento contabil, administrativo, juridico e técnico da PetroRio e de
consultores.

DESTAQUES DO ANO

Resultado Operacional - Em R$ MM 2014 2013
Receita liquida 487 4
EBITDA Ajustado 126 (303)
Prego médio realizado por barril (US$) 87
Posicao de caixa disponivel 449 155
Volume de producédo (MMBbI) 60% 2,061

e Receita Liquida acumulada de R$ 487 milhdes, EBITDA ajustado de R$ 126
milhdes (liquido da provisdo de impairment) e posicédo de caixa disponivel de R$
449 milhdes.

e Producao total atingiu 3,5 milhdes de barris no Campo de Polvo, com uma
producao média de 9,7 mil barris por dia (100% do campo).

e Venda de 2,3 milhdes de barris de petréleo (60% do campo)

e Em 2014, a eficiéncia operacional atingiu, ao longo do ano, uma média de 93,3%,
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com um valor maximo de 99,9% em outubro, refletindo uma grande melhoria quando
comparada ao exercicio de 2013.

e Tempo para realizacdo de operacGes de workover, necessarias para substituicdo de
bombas, foi reduzido de 14 para 7 dias.

e Execucdo, com éxito, de exercicio simulado de respostas a emergéncias nha
modalidade full deployment, com o0 acompanhamento do Ibama.

e Reviséo da vida util do Campo de Polvo, tendo em vista a producado observada, até o
final de 2017, considerando-se apenas 0s atuais po¢os produtores.

e Atendimento das exigéncias da ANP em auditoria para verificacdo de conformidade
ao Sistema de Gerenciamento de Seguranga Operacional.

DESTAQUES OPERACIONAIS

POLVO

O Campo de Polvo apresentou uma produgéo
mais estavel em 2014, indicando um declinio de
producdo menos acentuado que o registrado
historicamente.

A eficiéncia operacional atingiu, ao longo do
exercicio de 2014, uma média de 93,3%,
obtendo-se valor maximo de 99,9% em
outubro, refletindo uma grande melhoria
guando comparada ao exercicio de 2013 (em
2013, a média foi de 79,8%, com um valor
minimo de 71% medida em agosto, e
percentual maximo de 86% medida em marco).

Um dos principais motivos para o forte aumento
da eficiéncia € a reducdo da necessidade de
realizacdo de workover nos pocos, refletindo
principalmente a reducdo de ocorréncia de falhas
nas BCS (bombas centrifugas submersas). Além
da reducéo de falhas, o tempo para realizacdo de
operacdes de workover, necessarias para substituicdo de bombas também foi reduzido de
14 para 7 dias.

E importante destacar que desde que se tornou operadora do campo até o presente
momento, a PetroRio foi responséavel pela reducdo de 22% dos custos operacionais
de Polvo entre 0 1° e 0 4° trimestre de 2014, confirmando o compromisso e empenho
da Companhia na busca pela extensao da vida util econémica do campo.

| Pagina 6



OPETRORIO Divulgacéo de Resultados

Em 2014 foram produzidos 3.529 mil barris (100% do campo). A producdo média de gas
natural foi de 11.159 mil m3 por dia. Atualmente, 97% do gas produzido é aproveitado como
combustivel nas atividades do campo.

Ao final de dezembro, a PetroRio efetuou a venda de sua quinta carga no ano com volume
de aproximadamente 473 mil barris.

Venda de 6leo 1°Cargo 2°Cargo 3°Cargo Slops 4°Cargo  5°Cargo TOTAL
Quantidade de 6leo (Bbl) 233.333 395.061 594.963 42.637 577.323 472836 2.316.154
Preco Venda do Oleo (Délar) 94 98 103 34 88 53 87
Ptax (Real x Do6lar) 2,36 2,33 2,24 2,30 241 2,68
Valor total 51.524 90.071 136.821 3.310 121.814 67.693 471.233

Como evento ndo recorrente, em agosto, a PetroRio efetuou a venda de 43 mil barris de
slops (fluidos oriundos do periodo de exploracdo e armazenados para posterior descarte)
gerando uma receita de R$ 3,3 milhdes.

Atualmente, a PetroRio é a sétima maior empresa operadora de campos produtores de
petréleo no Brasil, segundo ranking da ANP.

No terceiro trimestre, a equipe de Operacdes do Campo de Polvo implementou um estudo
importante a respeito do perfil comportamental da producdo do campo desde 2012 até o
presente momento. Os resultados do estudo mostram que a producdo, desde que a
PetroRio passou a ser a operadora, adquiriu um perfil bem mais estavel e com interrupcées
significativamente inferiores as registradas nos anos anteriores.

Mesmo considerando os atuais pre¢os do barril de petréleo, com o incremento da eficiéncia
operacional e com as iniciativas de reducao dos custos de producédo, pudemos concluir que,
com alguns ajustes, a vida util econdmica do campo podera se estender por pelo menos um
ano a mais que o previsto inicialmente, ou seja, até o final de 2017, considerando apenas 0s
atuais pocos produtores.

O grafico a seguir mostra a producdo média mensal diaria de petréleo nos ultimos 12
meses, considerando 100% da producao do Campo de Polvo:
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TRANSACAO MAERSK

No inicio de julho, a PetroRio celebrou contrato de compra e venda com a Maersk para a
aquisicdo de 40% nos direitos de exploracdo, desenvolvimento e producdo na area do
Campo de Polvo. Em outubro, a PetroRio recebeu correspondéncia da ANP informando o
indeferimento do referido pedido de cessao, cuja autorizacdo encontra-se condicionada ao
cumprimento de exigéncias cujo prazo encontra-se em curso, estando a Companhia em
tratativas com a ANP e a Maersk no sentido de sana-las.

UNITIZACAO

Em junho de 2013 a ANP aprovou o plano de desenvolvimento do campo de Tubar&o
Martelo, da OGPar, e determinou que fosse apresentada uma revisdo deste até 31 de
dezembro de 2014, com “a apresentacao da formalizacao do Acordo de Individualizacdo da
Producéo — AIP relativo a extensao do reservatorio para a area do Campo de Polvo”.

Tendo em vista ndo ter havido qualquer negociacéo entre a PetroRio e a OGX acerca do
aproveitamento ou divisdo dos resultados do campo de Tubardo Martelo, em 5 de agosto de
2014 a PetroRio solicitou a ANP copia integral do processo administrativo que aprovou o
referido Plano de Desenvolvimento.

Desde entdo as partes vém discutindo o assunto no ambito da ANP sem que tenham
chegado a um entendimento.

PROXIMAS ETAPAS: Conforme indicado no Release de Resultados do 2T 14, a equipe
técnica da PetroRio ja elaborou um Plano de Desenvolvimento, apresentado para a
ANP, para extenséo de vida Gtil do Campo de Polvo que prevé, dentre outras medidas,
0 aumento da producdo a partir de intervencdes em pog¢os produtores.

SOLIMOES

Conforme divulgado no Release de Resultados do 2T 14, no inicio de julho de 2014, a ANP
aprovou a transferéncia de 6% dos direitos de exploracdo, desenvolvimento e producédo e da
operacao dos 19 blocos sob concessdo da HRT O&G na Bacia de Solimdes, para a Rosneft
Brasil (subsidiaria brasileira da Rosneft Oil Company) (“Rosneft Brasil”),

ApOs essa transagdo, a HRT O&G passou a deter 49% de participacdo nos blocos e a
Rosneft passou a ser a operadora dos blocos, com 51% de participacdo. O valor total da
operacdo foi de US$ 96 milhdes, dos quais US$ 54 milhdes foram recebidos no 4T 13 e US$
18 milhdes foram recebidos no 1T 14.

Em setembro de 2014, a PetroRio, Rosneft Brasil e Petrobras assinaram um novo
Memorando de Entendimento (“MoU” ou “Memorandum of Understanding”) para a segunda
fase do Projeto de Monetizagédo de Gas, referente ao estabelecimento de cooperacédo para a
revisdo dos sistemas de desenvolvimento para monetizagdo de gas em areas sob
concessao da Petrobras e HRT O&G/Rosneft Brasil na Bacia de Solimdes.

No 3T 14, PetroRio e Rosneft deram prosseguimento as negociacbes para conclusdo da
transferéncia das opera¢cGes na Bacia Sedimentar do Solimdes. Paralelamente, as sancbes
internacionais que a Russia vem sofrendo por parte de paises da OCDE acabaram por
interferir em algumas iniciativas da Rosneft, acarretando em um atraso dos procedimentos
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previstos na negociacéo, principalmente no tocante das garantias requeridas pelos contratos
de concessao.

Apesar dos contratempos enfrentados, seguimos confiantes e permanecemos envidando 0s
melhores esforgcos para o atingimento de uma conclusdo, o mais breve possivel. A
Companhia adotou acbes de controle de custos e preservacdo do caixa, reduzindo os
desembolsos recorrentes até a concluséo da transacao.

NAMIBIA

A PetroRio deu continuidade ao processo de farm out das licencas que mantém na Namibia
através de reunibes com empresas interessadas assim como provendo acesso ao data
room dos dados armazenados no escritério de Houston, da HRT America.

A Companhia concluiu os estudos de modelagem 3D dos sistemas petroliferos atuantes nas
Bacias de Walvis e Orange, da costa da Namibia, através da utilizacdo dos dados que foram
coletados nas rochas geradoras e reservatorio a partir das trés perfuracdes que foram
realizadas e acreditamos no potencial petrolifero das bacias.

A Companhia estima gastos de R$ 100 mil por més na Namibia até a conclusao do farm out
deste ativo.

As reducdes implementadas nos projetos da Namibia e Solimdes representam um corte de
75% a 90% nos desembolsos de 2015 em relagéo ao ano de 2014.
VENDA IPEX

Em setembro a PetroRio celebrou Contrato de Compra e Venda com a Eurofins Scientific
Group (“Eurofins”), para a venda de sua subsidiaria Integrated Petroleum Expertise
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Company — Servigos em Petréleo Ltda (“IPEX”).

A celebracdo deste contrato foi mais uma importante iniciativa da PetroRio na
implementacéo das medidas de redugdo dos custos corporativos, na ordem de R$ 9 milhdes

por ano.

DESEMPENHO ECONOMICO FINANCEIRO
Resultado Operacional - Em R$ MM 2014  Variagéo 2013
Resultado liquido do exercicio (1.003) 1.235 (2.238)
(-) Resultado das operacdes descontinuadas 4 4) -

(-) Imposto de renda e contribui¢do social 53 (270) 323
(-) Resultado financeiro 16 (28) 44
(-) Compra Vantajosa - Ativos do Polvo 97 97 -

(-) Baixa de pocos secos e blocos descontinuados (542) 49 (591)
(-) Provisdo para impairment (487) 1.199 (1.685)
(-) Amortizagdo Campo (73) (73) -

(-) Amortizacdo Prov. Abandono (51) (51) -

(-) Depreciagéo (52) 27) (25)
(-) Perda de imobilizado / estoques (29) (29) 0)
(-) Provis@es para contingéncias / perdas (57) (57) 0)
EBITDA Ajustado 126 429 (303)

O EBITDA ajustado apurado em 2014 foi de R$ 126 milhfes, sendo R$ 429 milhdes
maior que o apurado no ano anterior. O resultado operacional apresentou variagdo
positiva de R$ 1.509 milh6ées, quando comparado ao ano anterior. Os custos dos
produtos/servigos estdo divididos em gerenciaveis e royalties (R$ 302 milhdes), com efeito
de caixa, e amortizacdo e depreciacdo (R$ 166 milhdes), sem efeito de caixa, sendo o
segundo grupo responsavel pelo resultado bruto de R$ 19 milhdes.

Vale ressaltar o registro de R$ 1.029 milh6es despesas ndo caixa referentes a
impairment/baixa de poco em 2014 (R$ 2.276 milhdes registrados em 2013). O impairment e
as baixas reforcam a mudanca de filosofia e estratégia da Companhia, com foco em ativos
de producéo e desinvestimento dos ativos de exploracao.
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DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS

(em R$ MM)
31-dez-2014 Variacdo 31-dez-2013 Variacao
Receita liquida 487 482 4 10977%
Custos dos produtos/servicos (468) (466) (2) 20547%
Resultado bruto 19 17 2 782%

Receitas (despesas) operacionais

Geologia e geofisica (5) 39 (44) -89%
Despesas com pessoal (39) 130 (168) -17%
Despesas gerais e administrativas (31) 16 47 -34%
Despesas com servicos de terceiros (55) (15) (41) 36%
Impostos e taxas (4) 6 9) -60%
Depreciacdo e amortizacao (10) 15 (25) -60%
Outras receitas (despesas) operacionais (12) (15) 4 -403%
Proviséo de Impairment (487) 1.199 (1.685) -71%
Baixa de poco seco/descontinuado (542) 49 (591) -8%
Desagio na Aquisicdo de Ativos do Polvo 97 97 -
Resultado financeiro 16 (28) 44 -64%
Resultado antes do I.LR.edaC.S. (1.052) 1.509 (2.561) -59%

Imposto de renda e contribui¢cdo social

Corrente (13) 9) (4) 235%
Diferido 67 (261) 327 -80%
53 (270) 323 -84%

Resultado das operacdes descontinuadas (4) (4) -
Resultado liqguido do exercicio (1.003) 1.235 (2.238) -55%

As despesas com pessoal proprio apresentaram uma queda de 77%, de R$ 168 milhdes
para R$ 39 milhdes, devido a reducao de 45% no quadro de pessoal da Companhia quando
comparado com o ano de 2013, de 203 para 111 colaboradores. As despesas com pessoal
estdo apresentadas de forma liquida do valor alocado aos projetos Polvo e Solimbes e
ressarcidos pelos parceiros na proporcao de suas participacdes nestes projetos.

As despesas gerais e administrativas apresentaram reducdo de R$ 16 milhdes, equivalente
a 34%. Importante destacar que, diferentemente de 2013, quando havia campanhas
exploratérias de perfuracdo em andamento e consequentemente as despesas exploratorias
eram alocadas no ativo intangivel, as despesas de manutencao e dos contratos de operacao
da Namibia e principalmente do Solimdes estédo alocadas diretamente no resultado de 2014.

A Depreciagcdo/Amortizacao foi impactada pelo inicio da exploragdo do Campo de Polvo, por
parte da PetroRio. Do total de R$ 176 milhdes de despesas de depreciacdo e amortizacdo
consolidadas, R$ 166 milhdes referem-se a amortizacdo dos valores alocados & Concessao
e custos do abandono do Campo de Polvo.

Adicionalmente, no terceiro trimestre de 2014 a companhia concluiu a venda de sua
subsidiaria Integrated Petroleum Expertise Company - Servicos em Petrdleo Ltda ("IPEX")
impactando o resultado operacional em aproximadamente R$ 3 milhdes, demonstrados
como venda de participacado acionaria. Os resultados desta empresa, tanto no trimestre
atual quanto nos trimestres anteriores, foram transferidos para a rubrica de Resultados das
Operagdes Descontinuadas, conforme CPC 31 — Ativo Nao Circulante Mantido para Venda e
Operacao Descontinuada.
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A seguir estdo apresentados gréaficos, em milhdes de reais, com as evolu¢des trimestrais
dos principais grupos de contas da Demonstragéo de Resultado Consolidado da PetroRio.

. DESPESAS OPERACIONAIS *
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CAIXA TOTAL, EQUIVALENTES E APLICACOES FINANCEIRAS

A Companhia encerrou o exercicio de 2014 com posicao de caixa consolidado de R$ 449
milhdes, apresentando um aumento de 190% em relacdo ao fechamento do ano anterior e
de 11% em comparacéo ao trimestre imediatamente anterior.

Vale destacar:
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e Ingressos de R$ 468 milhdes provenientes das vendas de 6leo da produgéo do
Campo de Polvo;

e Ingresso de Receita de Aplicacao Financeira de R$ 6 milhdes;

e Recebimento de R$ 4 milhdes referentes a prestacdes de servicos com terceiros
pela Integrated Petroleum Expertise Company - Servicos em Petréleo Ltda ("IPEX");

¢ Ingresso de R$ 3 milhdes decorrentes do aluguel de helicopteros para terceiros;

e Desembolsos liquidos de R$ 311 milhdes pertinentes as Campanhas de Exploracao
e Producdo de petroleo (E&P). Este valor inclui o recebimento de Cash Calls de
parceiros nos projetos Polvo, Solimbes e Namibia, totalizando R$ 216 milhdes;

e Desembolso de R$ 164 milhdes referente a aquisicdo de 60% de participacao da BP
no Campo de polvo;

e Desembolso de R$ 4 milhGes para Maersk referente ao adiantamento para aquisigéo
de 40% de patrticipacdo no Campo de Polvo;

o Desembolso de R$ 2 milhdes referentes ao Projeto de Solimbes;

e Liquidacdo antecipada do saldo devedor, aproximadamente R$ 96 milhdes, do
financiamento contraido junto ao banco Credit Suisse para aquisicdo da participacéo
no Campo de Polvo;

e Desembolso de R$ 31 milhdes referentes a taxa de retengdo de area da Campanha
Exploratéria do Campo de Polvo e devolugao dos blocos SOL-T-148 e SOL-T-149 do
projeto do Solimdes;

e Ingresso de R$ 60 milhdes referentes ao plano de desinvestimento incluindo (i)
transacgdes de venda de 6% de participa¢do nos Blocos do Solimbes e 4 sondas de
perfuragdo onshore para a Rosneft Brasil, (ii) Venda de 1 aeronave, e (ii) venda da
subsidiaria IPEX;

e Ingresso de R$ 87 milhBes provenientes da primeira emissdo de debéntures
conversiveis em agoes;
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No grafico a seguir esta apresentado, de forma resumida, o fluxo de caixa, demonstrando as
principais movimenta¢des financeiras dos doze meses de 2014, destacando o0s
desembolsos, ingressos de receitas e ingressos de capital decorrentes de financiamentos.

FLUXO DE CAIXA
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A seguir esta apresentada a evolucao das disponibilidades consolidadas da Companhia
desde 0 4T13, bem como os valores que foram mantidos em garantias durante esse
periodo. A Companhia encontra-se, atualmente, livre de qualquer obrigacdo, decorrente
de empréstimos e/ou financiamentos, assim como livre das garantias que restringiam sua
liquidez.

EVOLUGAO DAS DISPONIBILIDADES E
DOS RECURSOS MANTIDOS EM GARANTIA

R$ milhdes
+ 190%
\\
449
404
365
308 7
+11%
155
4T13 1T14 2T14 3T14 4T14

® Caixa, Equivalentes e Aplicagdes Financeiras

A seguir estdo apresentadas as composi¢cdes dos desembolsos registrados nos periodos
findos em 31 de dezembro de 2014 e 31 de dezembro de 2013, por projetos, agrupados em
desembolsos recorrentes e néo recorrentes, destacando o recebimento de Cash Call de

parceiros:
DESEMBOLSOS CONSOLIDADOS DO ANO DE 2014

Detalhamento Solim6es Namibia Polvo Corporativo 12M14 12M13 12M14 /12M13

Recorrentes 111 21 190 (11) 311 757 -58,9%
Operagdo E&P 151 20 356 - 527 936 -43,7%
Sismica (G&G) 3 4 4 - 11 107 -89,7%
G&A, Impostos & Despesas Financeiras - - - (11) (11) 25 -144,0%
(-) Participacé&o Parceiros (cash call) (43) 3) (170) - (216) (311) -30,5%

N&o Recorrentes 31 - 265 - 296 39 659,0%
Ativo imobilizado (equipamentos) 1 - - - 1 10 -90,0%
Direitos Exploratérios e Aquisi¢cdes 30 - 169 - 199 29 586,2%
Empréstimos e Financiamentos - - 96 - 96 =

Total Desembolsos Liquidos 142 21 455 (11) 607 796 -23,7%

(em milhdes de R$)
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BALANCO PATRIMONIAL

(em milhares de R$)

ATIVO
Circulante 31-dez-2014 Variagao 31-dez-2013
Caixa e equivalentes de caixa 350.634 317.052 33.582
Titulos e Valores Mobiliarios 98.312 (22.645) 120.957
Contas a receber 1.835 846 989
Tributos a recuperar 39.341 (3.182) 42.523
Ativo mantido para venda 258.158 102.618 155.540
Adiantamentos a fornecedores 42.191 9.183 33.008
Despesas antecipadas 3.486 429 3.057
Aplicacdes financeiras em garantia - (273.001) 273.001
Estoque de Oleo 8.784 8.784 -
Outros créditos 3.495 (7.098) 10.593
Total Ativo Circulante 806.236 132.986 673.250
Realizavel alongo prazo
Depésitos e caucdes 5.026 436 4.590
Total Realizavel alongo prazo 5.026 436 4.590
Permanente
Imobilizado 72.925 (66.199) 139.124
Intangivel 176.951 (811.364) 988.315
Total Permanente 249.876 (877.563) 1.127.439
Total N&o circulante 254,902 (877.127) 1.132.029
Total do Ativo 1.061.138 (744.141) 1.805.279
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BALANCO PATRIMONIAL

(em milhares de R$)

PASSIVO
Circulante 31-dez-2014 Variagao 31-dez-2013
Fornecedores 63.217 (145) 63.362
Obrigacdes trabalhistas 7.439 (10.230) 17.669
Tributos e contribuicdes sociais 8.518 (17.783) 26.301
Imposto de renda e contribui¢c&o social 8.498 8.433 65
Empréstimos e Financiamentos - (70.380) 70.380
Instrumentos financeiros - (11.163) 11.163
Adiantamento de parceiros 32.837 6.941 25.896
Adiantamento para alienag¢éo de ativo fixo 47.812 47.812 -
Outras obrigagfes - (8.968) 8.968
Total Passivo Circulante 168.321 (55.483) 223.804
N&o circulante
Debéntures 87.568 87.568 -
Proviséo para Abandono 138.039 138.039 -
Provisdo para contingéncias 33.838 33.838 -
Tributos e contribuicBes sociais diferidos 9.487 (117.390) 126.877
Outras obrigacbes 2.152 2.152 -
Total N&o circulante 271.084 144.207 126.877
Patrimdnio liquido
Patriménio liquido 3.821.206 1 3.821.205
Capital Social Realizado 416.914 - 416.914
Reservas de Capital 361.162 170.207 190.955
Ajuste de avaliacdo patrimonial (2.974.476) (2.237.870) (736.606)
Prejuizos acumulados (1.003.073) 1.234.797 (2.237.870)
Total Patrimdnio liquido 621.733 (832.865) 1.454.598
Total do passivo e patriménio liquido 1.061.138 (744.141) 1.805.279
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DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS

(em milhares de R$)

31-dez-2014 Variacdo 31-dez-2013
Receita liquida 486.839 482.444 4.395
Custos dos produtos/servigos (468.078) (465.811) (2.267)
Resultado bruto 18.761 16.633 2.128
Receitas (despesas) operacionais
Geologia e geofisica (4.977) 39.139 (44.116)
Despesas com pessoal (38.633) 129.692 (168.325)
Despesas gerais e administrativas (30.857) 15.671 (46.528)
Despesas com servigos de terceiros (55.393) (14.590) (40.803)
Impostos e taxas (3.684) 5.562 (9.246)
Depreciacdo e amortizacao (10.090) 15.243 (25.333)
Outras receitas (despesas) operacionais (11.041) (14.687) 3.646
Provisdo de Impairment (486.875) 1.198.611 (1.685.486)
Baixa de pocos secos e blocos descontinuados (541.791) 49.374 (591.165)
Compra vantajosa dos Ativos do Polvo 96.705 96.705 -
Resultado financeiro 15.872 (28.194) 44.066
Resultado antes do I.R.edaC.S. (1.052.003) 1.509.159 (2.561.162)
Imposto de renda e contribuicdo social
Corrente (13.287) (9.315) (3.972)
Diferido 66.528 (260.736) 327.264
53.241 (270.051) 323.292
Resultado das operagdes descontinuadas (4.311) (4.311) -
Resultado liquido do exercicio (1.003.073) 1.234.797 (2.237.870)

Divulgacéo de Resultados m
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DEMONSTRACOES DO FLUXO DE CAIXA

(em milhares de Reais)

31-dez-2014 31-dez-2013
Resultado liquido do periodo antes dos impostos (1.052.003) (2.561.162)
Ajustes por
Depreciacdo e amortizacao 176.338 25.333
Receita financeira (81.445) (134.233)
Despesa financeira 65.573 90.167
Remuneracao baseada em acfes (884) 22.982
Perda/Baixa de ativos fixos 28.635 140
Provisao para contingéncias/perdas 57.128 260
Provisao para impairment 486.875 1.685.486
Compra Vantajosa dos Ativos do Polvo (96.705) -
Baixa de pocos secos e blocos descontinuados 541.791 591.165
Subtotal 125.303 (279.862)
(Aumento) reducéo dos ativos
Contas a receber (846) 2.388
Tributos a recuperar 3.182 15.183
Despesas antecipadas (429) (1.046)
Adiantamento a fornecedores (21.154) (10.112)
Estoque (5.646) -
Qutros créditos 7.097 (9.204)
Subtotal (17.796) (2.791)
Aumento (reduc¢do) dos passivos
Fornecedores (145) (38.125)
Obrigacdes trabalhistas (10.230) (3.132)
Tributos e contribuicBes sociais (9.350) 9.152
Adiantamento a/de parceiros em operactes de O&G 6.941 25.896
Outras obrigacdes (6.555) 6.127
Subtotal (19.339) (82)
Caixa liquido gerado nas atividades operacionais 88.168 (282.735)
Atividades de investimento
(Aplicacao) Resgate de Titulos e Valores Mobiliarios 75.122 825.658
Depdsito em garantia / judicial 272.565 (134.032)
Ativo mantido pra venda 7.937 -
Adiantamento para alienacdo de ativo imobilizado 47.812 -
(Compra) venda de ativo imobilizado (48.934) 15.505
(Compra) venda de ativo intangivel 986 (483.336)
(Compra) ativos do Polvo (132.630) -
Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento 222.858 223.795
Atividades de financiamento
Empréstimos e Debéntures 17.188 62.060
Gasto com emisséo de acdes (11.163) (17.255)
Operacao com derivativos 1 4.075
Caixa liquido utilizado nas atividades de financiamento 6.026 48.880
Ajuste acumulado de conversao - 6.034
Aumento liquido nas disponibilidades
Saldo inicial de caixa 33.582 37.608
Saldo final de caixa 350.634 33.582
Varia¢cdo no caixa 317.052 (4.026)
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SOBRE A PETRORIO

A PetroRio € uma das maiores empresas independentes de producédo de 6leo e gas
natural do Brasil. E operadora do Campo de Polvo localizado na porcdo sul da Bacia de
Campos, Rio de Janeiro, onde detém 60% de participacdo. O Campo de Polvo possui a
72 maior producdo diaria de barris de 6leo equivalentes do pais, com 20.3° API, por meio
de trés reservatérios produtores. A PetroRio é proprietaria, através de suas subsidiarias,
da plataforma fixa “Polvo A” e da sonda de perfuracdo de 3.000 HP que operam no
campo, estando a plataforma interligada ao navio “FPSO Polvo”, com capacidade para
separacao de hidrocarbonetos e tratamento de 4gua, estocagem e transferéncia de oleo.
A licenca do Campo de Polvo cobre uma &rea de aproximadamente 134.000.000 m2 com
varios prospectos para futuras exploracées.

Em janeiro de 2015 a PetroRio anunciou a aquisicdo de 80% do Campo de Bijupira
Salema localizado na mesma bacia, a Bacia de Campos, a uma distancia de,
aproximadamente, 80 km do Campo de Polvo, triplicando o seu volume de produgéo
atual, passando a produzir diariamente mais de 33.000 barris de éleo. Tal aquisicdo esta
sujeita a aprovacéao pela ANP e CADE. Ademais, a PetroRio surge com uma nova cultura
focada no aumento de producdo por meio da aquisicdo de novos ativos em producdo,
reexploracdo e otimizagdo dos campos de Polvo, Bijupird e Salema, aumento da
eficiéncia operacional e reducdo dos custos de producéo e das despesas corporativas.
Seu objetivo maior é a geracdo de valor para seus acionistas com a protecdo de sua
liquidez e incremento de sua receita e lucro, com total respeito a seguranga e ao meio
ambiente. Para mais informagdes acesse o site: www.petroriosa.com.br

Aviso legal

Este documento contem declarages acerca de eventos futuros. Todas as declaragdes exceto aquelas relativas a fatos histéricos contidas neste documento séo declaracdes
acerca de eventos futuros, incluindo, mas néo limitado a, declara¢des sobre planos de perfuracédo e aquisicdes sismicas, custos operacionais, aquisicdo de equipamentos,
expectativa de descobertas de 6leo, a qualidade do 6éleo que esperamos produzir e nossos demais planos e objetivos. Os leitores podem identificar varias dessas declaracdes
ao ler palavras como “estima”, “acredita”, “espera” e “fard” e palavras similares ou suas negativas. Apesar de a administragdo acreditar que as expectativas representadas em
tais declaracbes sd@o razoaveis, ndo pode assegurar que tais expectativas se confirmardo. Por sua natureza, declaragdes acerca de eventos futuros exigem que facamos
suposicdes e, assim, tais declaragdes sdo sujeitas a riscos inerentes e incertezas. N6s alertamos os leitores desse documento a ndo depositarem confianca indevida nas
nossas declaracdes de eventos futuros considerando que certos fatores podem causar futuras circunstancias, resultados, condi¢cdes, acées ou eventos que podem diferir
significativamente dos planos, expectativas, estimativas ou intencdes expressas nas declaracdes acerta de eventos futuros e as premissas que as suportam. Os seguintes
fatores de risco podem afetar nossa operagdo: os relatérios de avaliagdo de recursos contingentes e prospectivos envolvendo um significativo grau de incerteza e sendo
baseados em projecdes que podem nado ser precisas; riscos inerentes a exploracdo e produgdo de 6leo e gas natural; histérico limitado da operagdo como uma empresa de
exploragdo e produgédo de éleo e gas natural; perfuragdo e outros problemas operacionais; quebras ou falhas de equipamentos ou processos; erros de contratos ou operadores;
falha de execucao de terceiros contratados; disputas trabalhistas, interrupcdes ou declinio na produtividade; aumento em custos de materiais ou pessoal; inatividade de atrair
pessoal suficiente; exigéncias de intensivo capital para investimento e despesas de manutencdo que a PetroRio possa ndo estar apta a financiar; custos decorrentes de
atrasos; exposicao a flutuacdes da moeda e precos de commodity; condicdes econdmicas na Namibia e Brasil; leis complexas que possam afetar custos ou meio de conduzir o
negocio; regulamentos relativos ao meio ambiente, seguranca e salde que possam se tornar mais rigorosos no futuro e levar a um aumento nos passivos e custos de capital,
incluindo indenizagGes e penalidades por danos ao meio ambiente; término antecipado, ndo renovagéo e outras providéncias similares relativas aos contratos de concessao; e
competicdo. Alertamos que essa lista de fatores ndo é complete e que, quando se basearem nas declaracdes acerca de eventos futuros para tomar decisdes, investidores ou
outros devem cuidadosamente considerar outras incertezas e eventos potenciais. As declaracdes acerca de eventos futuros aqui incluidas estdo baseadas na premissa de que
nossos planos e operagao ndo serdo afetadas por tais riscos, mas que, se nossos planos e operacao forem afetadas por tais riscos, as declaragdes a cerca de eventos futuros
podem se tornar imprecisas.

As declaracdes acerca de eventos futuros incluidas neste documento sdo expressamente qualificadas em sua totalidade por este aviso legal. Tais declaragdes foram feitas na
data deste documento. N&o nos comprometemos a atualizar tais declaracdes acerca de eventos futuros, exceto quando exigido pela legislagdo de valores mobiliarios aplicavel.

Conforme divulgado anteriormente, a Administragdo da Companhia inseriu na Proposta da Administracéo para a Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria a ser realizada em
30 de abril de 2015, proposta de alteragdo da denominagédo social HRT Participagdes em Petrleo S.A. para Petro Rio Participacdes S.A., bem como de seus cédigos de
negociacdo (“tickers”) na BM&FBOVESPA e na TSX Venture Exchange. A denominagao social e os tickers permanecem os mesmos até que suas alteracdes sejam aprovadas
na referida Assembleia. HRP. na TSX-V. até aue a nova denominacio social seia anrovada e 0s nedidos de alteracao de tickers seiam autorizados nela BM&FBOVESPA e nela



