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Credibilidade e valor

Neste fechamento de 2012, temos a satisfacdo de constatar a coeréncia entre as realizacoes
da empresa e a disciplina com que cumprimos a estratégia de crescimento tracada para a
holding Aegea. Avancamos ndo apenas em presenca no mercado de saneamento e em
resultados expressivos nos negdcios. Mantivemos o compromisso com a estratégia de
liquidez, comprovamos o acerto na definicdo do nosso modelo de gestao, evoluimos
significativamente em parcerias financeiras de longo prazo e alavancamos a trajetéria de
crescimento do nosso pipeline, com 60 prospeccdes em andamento.

Vistos em perspectiva, os fatos de 2012 reafirmam a visao que deu origem a Aegea ha apenas
trés anos. Acreditamos que somente com a busca incansavel da eficiéncia operacional e
financeira e de credibilidade diante do mercado apressaremos a universalizacdo de acesso aos
servicos de dgua e esgoto para a populagdo brasileira. A solucdo do gargalo do saneamento
basico existente no Brasil passa necessariamente pela construcdo de uma empresa privada
solida e com lideranca no setor. No Ultimo ano, ratificamos a estratégia de crescimento com a
incorporacao de aproximadamente 700 mil habitantes a nossa cobertura de servicos.

A expansao decorreu principalmente dos investimentos em novos mercados. Vencemos uma
importante licitagdo para PPP - Parceria Publico Privada no municipio de Piracicaba-SP, com o
desafio de universalizar em dois anos 0 acesso ao servico de tratamento de esgoto.
Esta conquista é um exemplo de concretizacdo de um Procedimento de Manifestacdo de
Interesse-PMI com a vitdria no processo licitatério, caminho de prospeccdo adotado pela
Aegea, assim como o contrato de concessao do municipio de Porto Esperidiao-MT.

Fizemos também a aquisicdio de 51% do projeto Nascentes do Xingu, para atender
16 cidades no interior no Mato Grosso, dando origem a um polo regional que refletird em
ganhos de imagem e valorizacao no Centro-Oeste e Norte do Pais.

Em 2012, avangamos em nosso proposito de adotar a sustentabilidade como padrao nos
negdécios e cumprimos as metas estabelecidas para ter uma solida estrutura de governanca
corporativa. Reforcamos os investimentos na estratégia de crescimento, com uma dedicacao
intensa a construgdo de um sélido portfélio de projetos em desenvolvimento (pipeline) e a
formacao de pessoas para sustentar nossa expansao. Somadas a ampliacdo dos negdcios,
estas conquistas nos possibilitaram solidificar a geracao de caixa da companhia e dar
continuidade a estratégia de liquidez.

A disciplina com que a Aegea conduz estes movimentos foi percebida pelo mercado, como
demonstra a elevacdo da classificacdo de risco de Aguas Guariroba e Prolagos para
‘A+ (bra)’ e a classificacao ‘A (bra)’ para a holding, concedidas pela Fitch Ratings. A avaliagédo
foi um marco de grande relevancia para nossa trajetoria.

O amadurecimento dos negdcios em 2012 também reflete o dinamismo da nossa estratégia
de crescimento, que prevé uma Aegea trés vezes maior em quatro anos. O mercado de
saneamento no Brasil atrai capital do mundo todo e a companhia se posiciona para ser um
dos veiculos prioritarios para esses investimentos, colaborando para resgatar a imensa divida
social representada pelo déficit no sistema de saneamento.
Nosso pipeline encerrou 2012 com 60 prospeccdes em andamento, com probabilidade de
conversao para os proximos quatro anos. Entre os diferenciais que fortalecem a credibilidade
de nossas acoes de crescimento, temos um modelo de gestdo eficiente para atender
a universalizagado do saneamento, com diferentes metodologias de aplicacao.
Nossa demanda por eficiéncia e crescimento tem como pilares os colaboradores treinados e
motivados e o sistema de formacdo de pessoas. Em 2012, tivemos oportunidade de testar
com sucesso este sistema, colocando nas novas operagdes os profissionais que formamos.
A cultura de pessoas que ja conseguimos criar para a Aegea recebeu um valioso
reconhecimento. Aguas Guariroba, uma das empresas da Aegea e maior operacdo privada*
de saneamento bésico do Brasil foi apontada como uma das melhores empresas para se
trabalhar no Brasil, no ranking organizado pela revista Vocé S.A..
Esses ganhos sao mais um passo para a empresa lider que estamos construindo. Os avangos
demonstram a clareza de nossos objetivos e capacidades para levar adiante os desafios
previstos para 2013, em que manteremos foco total no amadurecimento dos novos projetos
e no fortalecimento e conversao do pipeline.
Agradeco a todos que contribuiram para o nosso desempenho, resultado do talento dedicado
de nossos colaboradores e da confianca recebida pelos que nos acompanham - acionistas,
clientes, autoridades e servidores publicos, financiadores e fornecedores.

Hamilton Amadeo

CEO

* De acordo com metodologia de classificacao por receita bruta
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Resultado Econémico-Financeiro

2011 2012

DRE (RS Mil) A2 Reapresentado A% Proforma*
Receita Liquida 390.028 327.062 19,3% 406.570
Custos e Despesas (207.284) (188.763) 9,8% (219.818)
Resultado Antes das Despesas Financeiras| 182.744 138.299 32,1% 186.753
Despesas Financeiras Liquidas (19.889) (46.952) -57,6% (20.247)
Lucro Antes de Impostos 162.855 91.347 78,3% 166.505
Imposto de Renda e Contribuicao Social (64.091) (21.534) 197,6% (64.873)
Operagdes Descontinuadas = (1.084) N/A -
Lucro Liquido 98.764 68.729 43,7% 101.633
o i o
Depreciacao e Amortizacdo 22.436 31.070 -27,8% 22.637
EBITDA 205.180 169.369 21,1% 209.390
Resultados nao Recorrentes 12.368 18.597 -33,5% 12.368
Desenvolvimento de Novos projetos 9.677 = - -
EBITDA Ajustado 227.225 187.966 20,9% 221.758
Margem EBITDA 52,6% 51,8% - 51,5%
Margem EBITDA Ajustado 58,3% 57,5% - 54,5%
o] o oo L]
(=) EBITDA 205.180 169.369 21,1% 209.390
Divida Bruta 762.452 350.325 117,6% 762.452
Caixa e Disponibilidades 325.357 72.053 351,6% 325.357
Divida Liquida 437.095 278.272 57,1% 437.095
Divida Liquida/EBITDA 2,13 1,64 2,09

* Aegea 2012 + Nascentes do Xingu (51%)
Receitas de construcao, CPC 17, ndo consideradas nos demonstrativos acima.

2,63%
A capacidade de conquistar parceiros de capital de longo prazo obteve aval de importancia 3
estratégica no mercado financeiro global. Concluimos, em 2012, a operacao de empréstimo
de R$ 100 milhdes com o Banco Mundial e seu braco de crédito, International Finance AE% A Aegea apresentou uma evolucao nos principais indicadores econdmicos e financeiros em
Corporation-IFC, que se tornou também acionista da Aegea. 2012 frente a 2011, resultado da continua busca por melhoria no desempenho dos ativos.
Ao longo do ano, tivemos intimeras oportunidades de testar nosso modelo de gestao e nossa 0 ano de 2012 foi marcado por um forte crescimento na operacao, através de aquisicdes
capacidade de replica-lo em concessées de diversos portes com a mesma eficiéncia operacional 100% ENGEPAV e conquista de novos negocios e também pelo continuo e robusto crescimento nas
e financeira. Com estas iniciativas, desmistificamos a ideia da inviabilidade de operar de forma operacoes ja existentes, Aguas Guariroba e Prolagos. A Aegea fechou o ano de 2012 com
(sjus;;ntével em pequenos e médio(sj nju?icipios, comk? os atendidos por Prolagos e Nascentes L L L L ]Lcjma Receita Liquida maior que R$ 390 Miléw()es, representando um cresclimjnto ded19,3°|/o
o Xingu, ou em regides carentes de infraestrutura basica. rente ao ano anterior. Neste nimero ainda nado contamos com o resultado gerado pela
Em todos, seguimos a estratégia de aumentar rapidamente a cobertura do servico, Nascentess aquisicao de Nascentes do Xingu, o qual contribuiria para a elevacdo da Receita Liquida
melhorar a sua qualidade e obter mais eficiéncia operacional para que a populagdo 6 PI‘O@ A-guas do Xin ou para R$ 406,6 Milhdes. O EBITDA terminou o ano em R$ 205,2 Milhdes e desconsiderando
perceba imediatamente os beneficios de nossa presenca. Foram estas as capacidades - lagos mirantg 7&9/ o efeito de custos ndo-recorrentes e o investimento em Desenvolvimento de Novos
observadas pelo IFC, um banco voltado para o combate a pobreza, ao decidir apoiar oS Negdcios, atingiu R$ 227,2 Milhdes, uma elevacdo de 20% em comparacéo a 2011.
a Aegea como credor e acionista. 100% 100% 100% 51% O incremento de Receita e EBITDA resultou em um Lucro Liquido de R$ 98,8 Milhdes.
( \
e Assinatura do contrato de empréstimo de R$ 100 milhées com o IFC e acordo e Classificacdo de Aguas Guariroba no ranking da revista Vocé S.A. como uma das
de participacao aoolnarla ’ ) ’ Melhores Empresas para Vocé Trabalhar 2012
e Vitdria no processo licitatorio da concessiondria Aguas do Mirante, para servico . . o~ . .
b : gua P s e Desembolso pelo BNDES do financiamento de R$ 57 milhées para investimentos
de coleta de tratamento de esgoto na cidade de Piracicaba-SP
e Aquisicao de 57% da concessionaria Nascentes do Xingu, responsavel pelos em Prolagos
servicos de saneamento de 16 municipios no Mato Grosso e Debéntures de:
e Vitéria no Iprolcesso I|C|tator||o dadconccjezsmdnarla Aguas dg Porto Esperidiao, v R$ 130 Milhées em Aguas Guariroba
responsavel pela concessao plena da cidade de Porto Esperidiao-MT o~ < .
pon - P P L : p , . vV R$ 40 Milhées em Aguas do Mirante
e (lassificacdo da Aegea pela agéncia Fitch Ratings em ‘A’ (bra) e elevacao do o
rating das subsidiarias Aguas Guariroba e Prolagos de A (bra) para A + (bra), V' R$ 150 Milhées na Aegea
com perspectiva estavel de longo prazo e Crescimento de 19,3% da receita liquida e 21,1% no EBITDA
€ J

Evolucao Receita

Endividamento

O crescimento da receita foi impulsionado pela evolucao dos volumes faturados em Agua e Esgoto, 25,9%, nas empresas consolidadas

no perfodo, Aguas Guariroba, Prolagos e Aguas do Mirante e 40,9% em bases Proforma, incluindo Nascentes do Xingu (100%).

Volume Faturado (milhares de m3)

2012 | 2011 | A%
Agua 84.953 66.233 28,3%
Esgoto 46.367 26.945 72,1%
Aguas e Esgoto 131.321 93.178 40,9%

*Nascentes do Xingu desde Jan. 2012 e Aguas do Mirante desde Jun. 2012.

798.569

Agua e Esgoto

*O nimero de economias de esgoto nao contempla os municipios atendidos pela Prolagos.

Agua

A companhia teve uma elevacao no nivel de Divida Liquida/EBITDA, direcionado pela aquisicdo de 51% de Nascentes do Xingu.

Economias
2011
226258 L) 201 2012 2011 2012
[l tongoPrazo [l Curto Prazo == Divida Liquida/EBITDA [JJi] aixa e Disponibilidades [JJi] Divida Liquida

Crescimento Economias

Negécios Existentes

Novos Negdcios

Esgoto

Negécios Existentes

Novos Negdcios

Agua e Esgoto

Negécios Existentes

Novos Negdcios

Evolucao EBITDA

27.155

62.966

EBITDA 2011

O EBITDA 2012 apresentou um crescimento 21%, resultado do crescimento de receita
em um crescimento de custos e despesas em menor proporcao.

A% . : :
e e Indicadores Operacionais
27.682 7.12%
83.746 21,53%
160.883 117,21% . n o . 't o s e
5033 e Inadimpléncia 180 dias Indice de Perdas Fisicas'
148.850 108,44%

0
272.311 51,74% 5,52%
39.715 7,55%
232.596 44,20%

> 31,24%

31,21%
30,09%
5,04%
AEBITDA 2011 2012 2010 2011 2012
"Nao considera Nascentes do Xingu
. A Custos e Despesas
Bl : Receia Liquiaa Custo Energia Elétrica
| 2012 | 201 | A%
R$/m3 (x100) 20,07 24,34 -17.5%

EBITDA 2012

e melhorias operacionais que resultaram
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Acesse o site da Aegea usando o aplicativo QRCode E -

continua —3k



—3 continuacao

Aegea Saneamento e

Participacoes S.A.
CNPJ n° 08.827.501/0001-58

Balancos Patrimoniais em 31 de Dezembro de 2012 e 2011

(Em milhares de reais)

Consolidado
201

Controladora
Ativos Nota 2012 2011 01/01/2011
(Reapresentado) (Reapresentado)

Caixa e equivalentes de caixa 7 18933 40 1
Aplicacoes financeiras 8 110.926 - -
Contas a receber de clientes 9 - - -
Estoques - - -
Ativo fiscal corrente 2.278 1.078 -
Adiantamento a fornecedores partes

relacionadas 11 - - -
Dividendos e juros sobre o

capital proprio a receber 10 204.564 25.048 24.959
Outros créditos 4.434 1.501 -
Total do ativo circulante 341.135 46.767 24.960
Aplicacoes financeiras 8 15.234 - -
Contas a receber de clientes 9 - - -
MuUtuos a receber partes relacionadas 11 33.036 - -
Adiantamento a fornecedores

partes relacionadas 1 - - -
Ativo fiscal diferido 25 - - -
Outros créditos - - -
Total do realizavel a longo prazo 48.270 - -
Investimentos 12 499.482 489.635 523.573
Imobilizado 76 - -
Intangivel 13 45 20 -
Total do ativo nao circulante 547.873 489.655 523.573
Total do ativo 889.008 536.422 548.533

2012 01/01/2011 Passivo Nota
(Reapresentado) (Nao auditado)
107.912 18.940 13.941 Fornecedores e empreiteiros 14
197.940 44.517 7.075 Empréstimos, financiamentos e debéntures 15
84.429 48.939 51.182 Mutuos a pagar partes relacionadas 1
6.952 4.077 4.732 Obrigacdes trabalhistas e sociais
15.892 5.901 8.254  Obrigacoes fiscais 16
Parcelamentos de impostos
1.970 - 4.797 Dividendos e juros sobre o capital proprio a pagar
Outras contas a pagar 17
- - —  Total do passivo circulante
9.809 3.550 4.526  Empreéstimos, financiamentos e debéntures 15
424.904 125.924 94.507 Parcelamentos de impostos
19.505 8.596 14.049 Provisdo para contingéncias 18
37.079 41.873 28.518 Passivo fiscal diferido 25
46.129 13.598 427.681 Qutras contas a pagar 17
Total do passivo néo circulante
11.656 16.695 —  Patriménio liquido 19
65.221 71.724 64.910 Capital social
5.944 5.049 8.402  Reserva de lucros
185.534 157.535 543.560 Patrimdnio liquido atribuivel
620 - - aos controladores
76 - 834  Participacao de nao controladores
1.052.482 734.451 684.177  Total do patriménio liquido
1.238.712 891.986 1.228.571 Total do passivo
1.663.616 1.017.910 1.323.078  Total do passivo e patriménio liquido

Demonstracoes de Resultados
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2012 e 2011

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras

Controladora Consolidado

2012 2011 01/01/2011 2012 2011 01/01/2011
(Reapresentado) (Reapresentado) (Reapresentado) (Nao audltado)

311 124 - 23.222 11.819
4.434 - - 47.231 70.167 122 151
- 500 - 2.759 15.837 168.094
2.473 - - 11.691 4.530 6.640
827 3.193 - 20.653 12.743 43.835
- - - 4.381 4.189 -
- 9.047 - - 9.047 -
485 4.167 - 11.385 6.938 3.364
8.530 17.031 - 121.322 135.270 367.653
246.842 - - 715.221 280.158 297.541
- - - 6.192 5.291 7.672
- - - 8.055 10.731 26.254
1.074 - - 122.078 64.550 60.430
- - - 18.865 2.466 14.949
247916 - - 870.411 363.196 406.846
574.554 444.008 488.246 574.554 444.008 488.246
58.008 75.383 60.287 58.008 75.383 60.287
632.562 519.391 548.533 632.562 519.391 548.533
- - - 39.321 53 46
632.562 519.391 548.533 671.883 519.444 548.579
256.446 17.031 - 991.733 498.466 774.499
889.008 536.422 548.533 1.663.616 1.017.910 1.323.078

Demonstracoes dos Fluxos de Caixa

(Em milhares de reais)

Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2012 e 2011

(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado

Controlad C lidad
Not: 2012on eecem 2011 2012°nSOI = 2011 2012 2011 2012 2011
Nota (Reapresentado) (Reapresentado)
(Reapresentado) (Reapresentado)  Fluxos de caixa das atividades operacionais
Operagoes em continuidade Lucro antes dos impostos 99.832 70.979 162.855 91.347
Receita operacional liquida 20 - - 517.181 401.757 21“5“3;5 para: s 22436 31070
- _ _ mortizacdo - . .
Custos dos servicos prestados 21 (252.648) (210.967) Resultado na baixa de ativo intangivel e imobilizado - - - 2.902
Lucro bruto o ) ) = - _264.533 190.790  jyros sobre empréstimos, financiamentos e debéntures 5.508 - 22.808 39.530
Despesas administrativas e gerais 22 (17.364) (4.091)  (77.235) (50.147)  Resultado de equivaléncia patrimonial (128.312) (75.660) - 1.084
Despesas com pesquisa e desenvolvimento 23 (9.677) - (9.677) - Reversdo de %roviséo_ para contin%énciads euid dovid - - (1.845) (1.762)
out t iona 4.602 _ 6.537 _ Constituicao de provisao para créditos de liquidacdo duvidosa - - 25.816 9.934
tras receitas operacionals Imposto de renda e contribuicao social diferidos 1.074 - 37.704 2.694
QOutras despesas operacionais (1.247) - (1.414) (2.344) (21.890) @681) 269774 176799
Resultado de equivaléncia patrimonial 12128312 75.660 - —  Variagdes nos ativos e passivos
Resultado antes das despesas financeiras liquidas e impostos 104.626 71.569 _182.744 138.299  (Aumento) / Diminuicdo dos ativos
Receitas financeiras 24 1663 4 12270 8.557 Sntas a receber de clientes - - (5(;-2%; (28-569522
) h stoques - - .
Despesas fln.ance|rafs o 24 _(6.457) (594) _(32.159) (55.509) Ativo fiscal corrente (1.200) (1.078) (9.609) 3.737)
Despesas financeiras liquidas (4.794) (590) _(19.889) (46.952)  adiantamentos a fornecedores partes relacionadas - - 10.700 2.114
Lucro antes dos impostos 99.832 70.979 162.855 91.347 QOutros créditos (2.933) (1.501) 2.247 679
Imposto de renda e contribuicdo social 25 (1.074) (1.166)  (64.091) (21.534) Aumenao / (Diminuicao) dos passivos ( )
L liquido d P tinuidad 98.758 69.813 98.764 69.813 Fornecedores e empreiteiros 187 124 4.129 1.151
Oucro Kju' : as C:Peraf‘oes em continuidade Obrigagoes trabalhistas e sociais 2.473 - 7.161 965
peracoes descontinuadas ) ) ) Obrigacoes fiscais (2.346) 2889 31222 16.762
Resultado liquido das operaces descontinuadas (liquido de imposto) - (1.084) - (1.084) Parcelamentos de impostos _ _ 1.093 _
98.758 68.729 98.764 68.729  Pagamento de contingéncias - - (1.388) -
Resultado atribuido para: JOUUBS contas a pagar gggéi 4.167 Elég?g; (373895303)
oni _ _ uros pagos . - . .
AC‘OH!StaS c?mmladores 98.758 68.729 Imposto de renda e contribuicao social pagos (770) (862) _(23.312) (11.170)
Acionistas nao controladores = = 6 7 Fluxo de caixa liquido (usado nas) proveniente das atividades operacionais (34.044) (942) _185.887 119.406
Lucro liquido do exercicio 98.758 68.729 98.764 68.736 Fluxo de caixa de atividades de investimento
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras Aplicagoes financeiras (126.160) - (164.332) (40.113)
Cis&o de operacoes descontinuadas - - - (25.271)
A Reducéo de capital em investida - 28.700 - -
DemronStragoes de ReSUItados Abrangentes Adiantamento para futuro aumento de capital em investida - - (620 -
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2012 e 2011 (Em milhares de reais) Dividendos e juros sobre o capital préprio recebidos 43.421 28.987 -
iy Aquisicao de imobilizado 83) - (76) -
X Aquisicdo de intangivel (26) (20) (148.001) (78.576)
Controladora Consolidado Fluxo de caixa (usado nas) proveniente das atividades de investimento (82.848) 57.667 (313.029) (143.960)
2012 2011 2012 2011 Fluxo de caix{a de atividades gebfinanciamentg
Empréstimos, financiamentos e debéntures captadas 250.585 - 442544 115.000
. (Reapresentado) (Reapresentado) Empréstimos, financiamentos e debéntures pagas (934) - (68.920) (62.911)
Resultados do exercicio 98.758 68.729 98.764 68.736  Mutuo a receber partes relacionadas (33.036) - (42.811) 13.656
Outros resultados abrangentes _ _ _ _ Mutuo a pagar partes relacionadas (500) 500 (14.519) 11.065
Dividendos e juros sobre o capital préprio pagos (124.430) (38.086) (125.180) (47.257)
Resultado abrangente totlal ) 98.758 68.729 98.764 68.736 Integralizacao de capital 25 000 - 35000 -
Resultado abrangente atribuivel aos: Fluxo de caixa proveniente das (usado nas) atividades de financiamento 116.685 (37.586) 216.114 29.553
Acionistas controladores _ _ 98758 68.729 (Redug@o) aumento liquido em caixa e equivalentes de caixa 207 19.139 88.972 4.999
Acionistas na trolad 5 7 Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro 19.140 1 18.940 13.941
cionistas nao controladores = = Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro 18.933 19.140 _107.912 18.940
Resultado abrangente total 98.758 68.729 98.764 68.736  (Redugdo) aumento liquido em caixa e equivalentes de caixa (207) 19.139 88.972 4.999

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras

Demonstracoes das Mutacdes do Patrimdnio Liquido - Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2012 e 2011
A

Saldo em 1° de janeiro de 2011 (anteriormente apresentado)
Impacto da correcao de erro
Saldo em 1° de janeiro de 2011 (Reapresentado)
Reducéo de capital
Aumento de capital
Lucro liquido do exercicio
Destinacoes:
Pagamento de dividendos com utilizacdo da reserva de retencao de lucros
Constituicao de reserva legal
Dividendos e juros sobre o capital préprio
Retencao de lucros
Saldo em 31 de dezembro de 2011 (Reapresentado)
Aumento de capital em dinheiro
Aumento de capital com conferéncia de investimentos
Aumento de capital com conferéncia de bens
Lucro liquido do exercicio
Destinacoes:
Constituicao de reserva legal
Pagamento de dividendos com utilizacao da reserva de retencao de lucros
Antecipacao de dividendos durante o exercicio
Juros sobre o capital préprio
Retencao de lucros
Saldo em 31 de dezembro de 2012

Notas Explicativas as Demonstracoes Financeiras

Atribuivel aos acionistas controladores

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras

(Em milhares de reais)

Reserva de lucros Participacao de acionistas Total do
Nota Capital social Legal Retencao de lucros Lucros acumulados Total nao controladores patriménio liquido
488.246 - 105.968 - 594.214 46 594.260
4e) - - (45.681) - (45.681) - (45.681)
488.246 - 60.287 - 548.533 46 548.579
(44.258) - - - (44.258) - (44.258)
20 - - - 20 - 20
- - - 68.729 68.729 7 68.736
- - (38.086) - (38.086) - (38.086)
- 3.436 - (3.436) - - -
- - - (15.547) (15.547 - (15.547
- - 49.746 (49.746) - - -
444.008 3.436 71.947 - 519.391 53 519.444
25.000 - - - 25.000 - 25.000
105.536 - - - 105.536 39.262 144.798
10 - - 10 - 10
- - - 98.758 98.758 6 98.764

- 4.938 - (4.938) -
- - (71.947) - (71. 947) - (71. 947)
- - - (39.186) (39.186) - (39.186)
- - - (5.000) (5. OOO) - (5. OOO)

- - 49.634 (49.634) -
574.554 8.374 49.634 - 632.562 39.321 671 .883

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras

- Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2012 e 2011

(Em milhares de reais)

[El Contexto operacional

A Aegea Saneamento e Participacoes S.A. (“Companhia”) é uma sociedade anénima de capital fechado
localizada no municipio de Sao Paulo - SP, constituida em 26 de marco de 2007 que iniciou suas
operacdes em 17 de dezembro de 2010. A Companhia tem como objeto social a participacao em outras
sociedades, na qualidade de socio ou acionista, bem como atividades de consultoria, assisténcia técnica,
manutencao e administracdo de empresas relacionadas aos negdcios em que a Companhia participar,
direta ou indiretamente, especialmente no que tange a concessao de saneamento na esfera municipal,
estadual e/ou federal, dentro e fora da Republica Federativa do Brasil.

Em 30 de novembro de 2011, de acordo com deliberacdo dos acionistas da Companhia, foi realizada
uma reestruturacao societdria e o investimento que até entao existia na controlada direta Aegea Rodovias
e Participacoes S.A. foi cindido e vertido para a controladora direta da Companhia, Equipav S.A.
Pavimentacdo, Engenharia e Comércio, reduzindo o capital social da Companhia no montante de
R$ 44.258. No ano de 2011, foi apurado um resultado de equivaléncia patrimonial no montante de
R$ 1.084, decorrente deste investimento.

EAl Aquisicées de controladas

Em 19 de dezembro de 2012, a Companhia adquiriu o controle da Nascentes do Xingu Participages e
Administracdo S.A. (“Nascentes do Xingu”) e Aguas do Mirante S.A. (“Mirante”), aquisicdes estas que
permitirdo a Companhia ampliar sua participacao no ramo de negécios de Saneamento no Estado do
Mato Grosso e Sao Paulo, respectivamente.

Em conexao com a aquisicdo da Nascentes do Xingu, a Companhia adquir\u o controle indireto por meio
da participacao societaria de 51% nas seguintes empresas concessionarias do Estado do Mato Grosso:
(i) Aguas de Marcelandia Ltda.; (i) Aguas de Jauru Abastecimento e Distribuicdo Ltda.; (i) Aguas de
Campo Verde Ltda.; (iv) Aguas de Vera Ltda.; (v) Aguas de Unido do Sul Ltda.; (vi) Aguas de a0 Jose Ltda.;
(vii)y Aquas de Santa Carmen Ltda.; (vm) Agquas de Primavera Ltda.; (|x) Aguas de Poconé Ltda.;
(x) Aguas de Nortelandia Ltda.; (xi) Saneamento Basico de Pedra Preta Ltda.; (xii) Saneamento Basico de
Jangada Ltda.; (xiii) Aguas de Pe|xoto de Azevedo S.A.; (xiv) Aguas de Sorriso Ltda (xv) Aguas de Carlinda
Ltda. e (xvi) Aguas de Claudia Ltda. Estas empresas atuam como administradoras da concessao publica
operando todos os processos do ciclo integral da dgua - abastecimento, coleta e tratamento de esgoto.
A seguir, sao resumidos os tipos de contraprestacoes transferidas e os valores reconhecidos de ativos
adquiridos e passivos assumidos na data de aquisicao:

Contraprestacao transferida

Nota _R$ mil

Instrumentos patrimoniais (105.534.946 acOes ordinarias) 19 105.536
Nascentes do Xingu 12 50.536
Aguas do Mirante 12 _55.000
105.536

O capital social da Companhia foi entdao aumentado em R$ 105.536 mediante a emissao de 105.534.946
novas acoes ordinarias nominativas e sem valor nominal, ao preco de emissao de R$ 1,000006597 por
acao, integralizadas mediante a conferéncia de 90% das acoes ordinarias de emissdo da Aguas do
Mirante e 100% das acdes ordindrias de emissao da Nascentes do Xingu, ambas de titularidade do FIP
Saneamento 100% Fundo de Investimento em Participacoes (“FIP”), que passou entao a deter 18,70%
do capital social da Companhia.

Ativos identificaveis adquiridos e passivos assumidos

R$ mil
Nascentes do Xingu (consolidado)
Caixa e equivalentes de caixa 2.662
Contas a receber de clientes 3.392
Outros créditos 4.642
Mutuo a receber partes relacionadas 1.376
Intangivel 108.355
Fornecedores e empreiteiros (1.167)
Empréstimos e financiamentos (286)
Contas a pagar (16.950)
MuUtuos a pagar partes relacionadas (1.441)
Passivo fiscal diferido (24.346)

Provisao para contingéncias (557)

Outras contas a pagar 12.503
_Total liquido de ativos identificaveis 63.177
Aguas do Mirante
Caixa e equivalentes de caixa 29.812
Contas a receber de clientes 2.033
Adiantamento a fornecedores 570
Outros créditos 164
Impostos a recuperar 380
Ativo fiscal diferido 561
Intangivel 64.014
Fornecedores e empreiteiros (6.107)
Outras contas a pagar (843)
Debéntures a pagar 35.584
Total liquido de ativos identificaveis 55.000
Agio
O agio reconhecido como resultado da aquisicao da Nascentes do Xingu foi identificado conforme segue:
Nota
Valor total da contraprestacao transferida 50.536
Participacdo dos acionistas nao controladores, baseado
na participacdo proporcional nos ativos e passivos reconhecidos da adquirida (39.262)
Valor justo dos ativos liquidos identificaveis 63.177
13 _26.621

O &gio é atribuido a rentabilidade futura do negocio adquirido. Nenhuma parte do agio reconhecido tem
expectativa de ser dedutivel para os fins de imposto de renda e contribuicao social.

No balanco patrimonial individual da Companhia e nas demonstracdes financeiras consolidadas, o agio
acima demonstrado esté incluido no valor contabil do investimento e sua amortizacdo, nao é permitida.
Baseado na natureza do contrato de concessao detido pela Aguas do Mirante S.A., foi determinando que
o valor pago corresponde ao valor justo do patriménio adquirido, sendo o valor residual nao alocado ou
4gio estimado em zero.

Custos de aquisi¢ao

A Companhia incorreu em custos relacionados a aquisicdo no valor de R$ 464 referentes aos honorarios
advocaticios e custos de “due diligence”. Estes gastos foram incluidos nas despesas administrativas da
Companhia na demonstragéo de resultado.

[EMlEntidades do grupo

A tabela abaixo apresenta as participacdes da Empresa e de suas subsidiarias no Brasil, bem como suas
atividades:

% Participacao

31/12/2012 31/12/2011

Subsidiaria Direta _Indireta _Direta Indireta
Controladas
Prolagos S.A. - Concessionéria de Servicos

Publicos de Agua e Esgoto 99,99% - 99,99% -
Aguas Guariroba S.A. 99,99% - 99,99% -
Engepav Engenharia e Comércio Ltda. 99,99% - 49,90% -
Aguas do Mirante S.A. 100,00% - - -
Nascentes do Xingu Participacoes e Administracao S.A. 100,00% - - -
Silvegli Participacdes Ltda. - 100,00% - -
Aguas de Sorriso Ltda. - 51,00% - -
Aguas de Poconé Ltda. - 51,00% - -
Aguas de Primavera Ltda. - 51,00% - -
Aguas de Campo Verde Ltda. - 51,00% - -
Aguas de Marcelandia Ltda. - 51,00% - -
Aguas de Vera Ltda. - 51,00% - -
Aguas de Unido do Sul Ltda. - 51,00% - -
Aguas de Sao José Ltda. - 51,00% - -
Aguas de Santa Carmem Ltda. - 51,00% - -
Aguas de Nortelandia Ltda. - 51,00% - -
Saneamento Basico de Pedra Preta Ltda. - 51,00% - -
Saneamento Basico de Jangada Ltda. - 51,00% - -
APA - Agua de Peixoto de Azevedo S.A. - 51,00% - -
Aguas de Carlinda Ltda. - 51,00% - -
Aguas de Claudia Ltda. - 51,00% - -
Aguas de Jauru Abastecimento e Distribuicao Ltda. 51,00%

Prolagos S.A. - Concessionaria de Servicos Publicos de Agua e Esgoto, constituida em 2 de
fevereiro de 1998, com a finalidade de explorar os servicos publicos de saneamento basico, producao e
fornecimento de &gua e tratamento dos esgotos dos municipios de Cabo Frio, Buzios, Sdo Pedro da
Aldeia e Iguaba Grande e o fornecimento de agua no Municipio de Arraial do Cabo, todos no Estado do
Rio de Janeiro.

O objeto do referido Contrato consiste na exploracdo dos servicos publicos de saneamento basico,
producéo e fornecimento de agua e tratamento dos esgotos dos municipios de Cabo Frio, Buzios, Sao
Pedro da Aldeia e Iguaba Grande e o fornecimento de dgua no Municipio de Arraial do Cabo, todos no
Estado do Rio de Janeiro, pelo prazo de 25 anos, renovavel por igual periodo.

Em 2010, tendo como base o novo plano de investimentos da concessao, o Estado, juntamente com os
municipios que s&o objeto da concesséo e a Companhia, decidiram por estender o prazo da concessao
até o ano de 2041, passando o contrato de concessao vigente a ter prazo de encerramento previsto para
13 de maio de 2041,

Aguas Guariroba S.A. - constituida em 29 de setembro de 2000, iniciou efetivamente suas operacoes
em 18 de outubro de 2000, de acordo com o Contrato de Concessao n° 104 com o Municipio de Campo
Grande - MS.

O objeto do referido Contrato consiste na exploracao dos servicos publicos de abastecimento de agua e
esgotamento sanitario outorgados em toda a area territorial do municipio de Campo Grande - MS, sob
o regime de concessao, em carater de exclusividade, pelo prazo inicial de 30 anos, renovavel por igual
periodo.

Em 26 de abril de 2012, foi celebrado entre a Companhia e municipio de Campo Grande - MS, um termo
aditivo ao Contrato de Concessao n° 104 que determina a extensdo do prazo de concessao para
exploracdo e prestacao de servicos até 23 de agosto de 2060.

Engepav Engenharia e Comércio Ltda., constituida em 29 de novembro de 2010, sob a razéo social
de Roldan Consultoria e Assessoria Empresarial Ltda. Em 1° de fevereiro de 2012 alterou a razao social,
quando admitiu a Aegea Saneamento e Participacoes S.A. como sécia, mediante a cessao e transferéncia
de 99,99% das quotas do seu capital social. A Empresa iniciou suas operagoes efetivamente em marco
de 2012 e desde entdo vem prestando servicos de engenharia exclusivamente para a Prolagos S.A. -
Concessionaria de Servicos Publicos de Agua e Esgoto e Aguas Guariroba S.A.

Aguas do Mirante S.A., constituida em 1° de marco de 2012, iniciou efetivamente as suas operacoes
em 11 de junho de 2012, de acordo com o Contrato de Concessao n° 48/2012 firmado com a SEMAE -
Servico Municipal de Agua e Esgoto do Mun|C|p|o de Piracicaba, Sao Paulo em concessédo obtida
mediante participacdo no processo licitatério n® 1687/2011.

O objeto do referido contrato de concesséo consiste na exploracao dos servicos publicos de esgotamento
sanitario outorgados em toda a area territorial do municipio de Piracicaba, Sao Paulo, sob o regime de
concessao, com parceria-publico privada, na modalidade administrativa, em caréter de exclusividade,
pelo prazo de 30 anos, renovavel por igual periodo.

Nascentes do Xingu Participacoes e Administracao S.A., constituida em 1° de dezembro de 2012,
com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, Sdo Paulo/SP com a finalidade de administrar bens méveis ou
imoveis proprios e a de participar em outras sociedades. A Companhia ¢ detentora de 100% do capital
social da Silvegli Participacoes Ltda., Empresa constituida em 1° de julho de 2012 que atua como holding

do complexo Xingu que conta com 16 empresas que prestam servicos de fornecimento de agua e
tratamento dos esgotos nos municipios de Sorriso, Poconé, Primavera do Leste, Campo Verde,
Marcelandia, Vera, Uniao do Sul, Sdo José do Rio Claro, Santa Carmem, Nortelandia, Pedra Preta,
Jangada, Peixoto de Azevedo, Carlinda, Claudia e Jauru, todas no Estado do Mato Grosso.

IEMiBase de preparacéo

a. Declaragao de conformidade
As demonstracoes financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem a legislacdo societaria, os Pronunciamentos, as
Orientagoes e as Interpretacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC) e as normas
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC).
A emissao das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas foi autorizada pelo Conselho de
Administracao em 27 de marco de 2013.
b. Base de mensuracao
As demonstracoes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas com base no custo histérico.
c. Moeda funcional e de apresentagao
Estas demonstragoes financeiras individuais e consolidadas estao apresentadas em Real, que é a moeda
funcional da Companhia e suas controladas. Todas as informacoes financeiras apresentadas em Real
foram arredondadas para o m||har mais proximo, exceto quando ‘indicado de outra forma.
d. Uso de ivas e j
A preparagao das demonstragoes fmancelras individuais e consolidadas de acordo com as normas CPC
exige que a Administracao faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacao de politicas
contébeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem
divergir dessas estimativas.
Estimativas e premissas sao revistas de forma continua. Revisdes com relacao a estimativas contébeis sao
reconhecidas no exercicio em que as estimativas sao revisadas e em quaisquer exercicios futuros afetados.
As informacdes sobre julgamentos criticos referente as politicas contabeis adotadas que tem efeitos
significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas,
estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:
® Nota explicativa n® 9 - Provisao para crédito de liquidacao duvidosa;
® Nota explicativa n® 13 - Intangivel;
® Nota explicativa n° 18 - Provisdo para contingéncias;
® Nota explicativa n® 25 - Imposto de renda (IRPJ) e contribuicdo social (CSLL) diferidos; e
® Nota explicativa n° 26 - Instrumentos finance\ros.
e. Ajustes as demonstragées financeiras individuais e cor
A controlada direta, Prolagos S.A. - Concessionaria de Servicos Publicos de Aguas e Esgoto, corrigiu
retroativamente o registro da incorporacao reversa da sua antiga controladora Resbre Empreendimentos
e Participacoes S.A., no que se refere a manutencdo do &gio. O efeito total na rubrica de lucros
acumulados é de R$ 42.414 e R$ 45.681 em 2011 e 2010, respectivamente.
Além disso, a administracao corrigiu a apresentacdo do passivo fiscal diferido no balanco patrimonial,
reclassificando o saldo para a rubrica de ativo fiscal diferido.
As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2011, originalmente emitidas em 30 de marco de 2012, estao sendo reapresentadas, em conformidade
com o CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacao de Erro, em decorréncia desta
correcao.
Abaixo demonstramos um resumo das demonstracoes financeiras individuais e consolidadas
originalmente apresentadas, comparativas as demonstracoes ora reapresentadas:

Controladora

[T )

31/12/2011
31/12/2011 Ajuste (ajustado)
Balanco patrimonial - Ativo
Circulante 46.767 - 46.767
Nao circulante 532.069 (42.414)  (a) 489.655
Total 578.836 (42.414) 536.422
Balanco patrimonial - Passivo
Circulante (17.031) - (17.031)
Nao circulante - - -
Patriménio liquido (561.805) 42.414  (a) (519.391)
Total (578.836) 42.414 (536.422)
Ajuste/ 31/12/2011
Demonstragao do resultado 31/12/2011 reclassificacdo (ajustado)
Resultado antes das despesas financeiras liquidas
e equivaléncia patrimonial (4.091) - (4.091)
Despesas financeiras liquidas (590) - (590)
Resultado de equivaléncia patrimonial 71.309 4.351 (o)/(d) 75.660
Resultado liquido das operacdes descontinuadas - (1.084) (e) (1.084)
Imposto de renda e contribuicao social (1.166) - (1.166)
Lucro liquido do exercicio 65.462 3.267 68.729
Controladora
01/01/2011
01/01/2011 Ajuste (ajustado)
Balanco patrimonial - Ativo
Circulante 24.960 - 24.960
Nao circulante 569.254 (45.681)  (a) 523.573
Total 594.214 (45.681) 548.533
Balango patrimonial - Passivo
Circulante - -
Nao circulante - - -
Patriménio liquido (594.214) 45.681 (a) (548.533)
Total (594.214) 45.681 (548.533)

continua —3
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Notas Explicativas as Demonstracoes Financeiras -

Aegea Saneamento e

Participacoes S.A.
CNPJ n° 08.827.501/0001-58

Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2012 e 2011

IR
i e

(Em milhares de reais)

Consolidado

31/12/2011
31/12/2011 Reclassificacdo Ajuste (ajustado)

Balanco patrimonial - Ativo
Circulante 125.924 - - 125.924
Nao circulante 956.251 (86.401) (b) (42.414) (a) 827.436
Total 1.082.175 (86.401) (42.414) 953.360

Balanco patrimonial - Passivo

Circulante (135.270) - - (135.270)
Néo circulante (385.047) 86.401 (b) - (298.646)
Patriménio liquido (561.858) - 42.414 (a) (519.444)
Total (1,082.175) 86.401 42.414 (953.360)

Demonstracao do resultado
Receita operacional liquida 401.757 - - 401.757
Custo dos servicos prestados (217.539) 901 (f) 5.671 (0) (210.967)
Despesas operacionais (51.590) (901) (f) - (52.491)
Despesas financeiras liquidas (46.952) - - (46.952)
Resultado de operagoes descontinuadas (1.084) - - (1.084)
Imposto de renda e contribuicao social (19.130) - (2.404) (d) (21.534)
Lucro liquido do exercicio 65.462 - 3.267 68.729

(a) Baixa do agio contabil proveniente da incorporacdo reversa da Resbre Empreendimentos e
Participacdes S.A. na controlada Prolagos S.A. - Concessionaria de Servicos Publicos de Agua e Esgoto,
permanecendo apenas o beneficio fiscal originado em tal incorporacao reversa;

(b) Reclassificacdo do saldo de passivo fiscal diferido anteriormente apresentado no passivo nao circulante
na rubrica de passivo fiscal diferido para a rubrica de ativo fiscal diferido no ativo nao circulante;

(c) Estorno da amortizacdo do &gio mencionado no item (a) acima, o qual vinha sendo amortizado
contabilmente até a correcao do registro;

(d) Efeito fiscal correspondente ao estorno do item (c) acima; e

(e) Apresentacao das operacoes descontinuadas, conforme nota explicativa n® 6.

(f) Reclassificacdo de provisao para contingéncias, anteriormente apresentado no custo do servico
prestado.

O quadro do consolidado do saldo de abertura do exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2011
(1° de janeiro de 2011) nédo esta sendo reapresentado em funcao das correcoes acima mencionadas,
uma vez que o mesmo nao foi anteriormente apresentado.

Os reflexos desses ajustes também foram considerados na demonstracao dos fluxos de caixa do exercicio
findo em 31 de dezembro de 2011. Os montantes apresentados em cada atividade da demonstracéo dos
fluxos de caixa nao sofreram alteragoes entre os saldos originalmente apresentados e os saldos ora
reapresentados. Os montantes apresentados em cada atividade da demonstracao dos fluxos de caixa
individual néo sofreram alteracoes entre os saldos originalmente apresentados e os saldos ora
reapresentados.

[EllPrincipais politicas contabeis

As politicas contabeis descritas abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a todos os exercicios
apresentados nestas demonstracoes financeiras individuais e consolidadas.

a. Base de consolidacdo

i. Combinacées de negécios

Combinacdes de negdcios sdo registradas utilizando o método de aquisicao na data de aquisicéo, isto é,
quando o controle é transferido para a Companhia. Controle é o poder de governar a politica financeira
e operacional da entidade de forma a obter beneficios de suas atividades. Quando da determinacao da
existéncia de controle, a Companhia leva em consideracdo os direitos de voto potenciais que sdo
atualmente exerciveis.

A Companhia mensura o &gio na data de aquisicdo como:

® O valor justo da contraprestacdo transferida; mais

® O montante reconhecido de qualquer participacao de n&o controladores na adquirida; menos

* O montante liquido (geralmente a valor justo) dos ativos identificaveis adquiridos e dos passivos assumidos.
Quando o valor é negativo, 0 ganho com a compra vantajosa é reconhecido diretamente no resultado do
exercicio.

A contraprestacéo transferida nao inclui montantes referentes ao pagamento de relacionamentos
pré-existentes. Esses montantes sdo geralmente reconhecidos no resultado do exercicio.

Os custos da transacao, exceto os custos relacionados a emisséo de instrumentos de divida ou patriménio,
que a Companhia incorre em conexao com a combinacao de negdcios sao registrados no resultado
conforme incorridos.

Qualquer contraprestacao contingente a pagar € mensurada pelo seu valor justo na data de aquisicéo. Se
a contraprestacao contingente ¢ classificada como instrumento patrimonial, entdo n&o é remensurada e
a liquidac&o é registrada dentro do patriménio liquido. Para as demais, as alteracdes subsequentes no
valor justo da contraprestacao contingente séo registradas no resultado do exercicio.

ii. Participacdo de acionistas ndo-controladores

Para cada combinagao de negocios, a Companhia elege mensurar qualquer participagao de nao-controladores
na adquirida, utilizando um dos seguintes critérios:

® Pelo valor justo; ou

® Pela participacao proporcional dos ativos liquidos identificaveis da adquirida, que geralmente séo pelo
valor justo.

Mudancas na participacao da Companhia em uma subsidiaria que nao resultem em perda de controle sdo
contabilizadas como transacdes com acionistas em sua capacidade de acionistas. Ajustes & participagao
de nao-controladores sao baseados em um montante proporcional dos ativos liquidos da subsidiaria.
Nenhum ajuste é feito no 4gio por rentabilidade futura (goodwill) e nenhum ganho ou perda é
reconhecido no resultado do exercicio.

iii. Controladas

As informagoes financeiras de controladas sao incluidas nas demonstragdes financeiras consolidadas a
partir da data em que o controle, se inicia até a data em que o controle deixa de existir. As politicas
contabeis de controladas estéo alinhadas com as politicas adotadas pela Companhia.

iv. Transacoes eliminadas na consolidacao

Saldos e transacdes entre empresas, e quaisquer receitas ou despesas nao realizadas derivadas de
transacoes entre empresas, sao eliminados na preparacao das demonstracoes financeiras consolidadas.
Ganhos néo realizados oriundos de transacoes com investidas registradas por equivaléncia patrimonial
sdo eliminados contra o investimento na proporcdo da participacdo da Companhia na Investida.
Perdas nao realizadas s&o eliminadas da mesma maneira como sao eliminados os ganhos nao realizados,
mas somente na extensao em que nao haja evidéncia de perda por reducao ao valor recuperavel

b. Instrumentos financeiros

i. Ativos financeiros nao derivativos

A Companhia e suas controladas reconhecem os empréstimos e recebiveis inicialmente na data em que
foram originados. Todos os outros ativos financeiros (incluindo os ativos designados pelo valor justo por
meio do resultado) sdo reconhecidos inicialmente na data da negociacdo, que é a data na qual a
Companhia e suas controladas se tornam uma das partes das disposicoes contratuais do instrumento.

A Companbhia e suas controladas desreconhecem um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos
fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia e suas controladas transferem os direitos ao
recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transacdo no qual
substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sao transferidos.
Qualquer participacdo que seja criada ou retida pela Companhia e suas controladas em tais ativos
financeiros transferidos é reconhecida com um ativo ou passivo separado.

Os ativos e passivos financeiros séo compensados e o valor liquido é apresentado no balanco patrimonial
quando, e somente quando, a Companhia e suas controladas tém o direito legal de compensar os valores
e tem a intencdo de liquida-los em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente.

A Companhia e suas controladas classificam os ativos financeiros nao derivativos conforme segue:
Ativos financeiros mantidos até o vencimento

Caso a Companhia tenha a intencao e a capacidade de manter titulos de divida até o vencimento, entéo
tais ativos financeiros sao classificados como mantidos até o vencimento. Os investimentos mantidos até
0 vencimento sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transacao
diretamente atribuiveis. Apos seu reconhecimento inicial, os investimentos mantidos até o vencimento
sao mensurados pelo custo amortizado utilizando o método dos juros efetivos, deduzidos de qualquer
perda por reducao ao valor recuperavel.

Ativos financeiros mantidos até o vencimento abrangem as aplicacdes financeiras, principalmente
aquelas de longo prazo.

Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sao ativos financeiros com pagamentos fixos ou calculaveis que nao séo cotados
no mercado ativo. Tais ativos sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos
de transacao atribuiveis. Apos o reconhecimento inicial, os empréstimos e recebiveis séo medidos pelo
custo amortizado utilizando o método dos juros efetivos, deduzidos de qualquer perda por reducao ao
valor recuperavel.

Os empréstimos e recebiveis abrangem contas a receber de clientes, mutuos a receber partes relacionadas
e outros créditos.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa compreendem saldos de caixa, bancos conta movimento e aplicacdes
financeiras com vencimento original de trés meses ou menos a partir da data da contratacéo, os quais
estdo sujeitos a um risco insignificante de alteracao no valor justo, e séo utilizadas pela Companhia e suas
controladas na gestao das obrigacoes de curto prazo.

ii. Passivos financeiros nao derivativos

A Companhia e suas controladas reconhecem inicialmente titulos de divida emitidos na data em que s&o
originados. Todos os outros passivos financeiros (incluindo aqueles passivos designados pelo valor justo
registrado no resultado) sao reconhecidos inicialmente na data de negociacao na qual a Companhia e
suas controladas se tornam parte das disposicoes contratuais do instrumento. A Companhia e suas
controladas desreconhecem um passivo financeiro quando tem suas obrigagdes contratuais retiradas,
canceladas ou expiradas.

A Companhia e suas controladas tém os seguintes passivos financeiros nao derivativos: empréstimos e
financiamentos, fornecedores e empreiteiros, fornecedores partes relacionadas, mutuos a pagar partes
relacionadas e outras contas a pagar.

Tais passivos financeiros sédo reconhecidos inicialmente pelo valor justo, acrescido de quaisquer custos de
transacao atribuiveis. Apos o reconhecimento inicial, esses passivos financeiros sao medidos pelo custo
amortizado, através do método dos juros efetivos.

iii. Capital social - Acbes ordindrias

Acoes ordinarias sao classificadas como patriménio liquido. Custos adicionais diretamente atribuiveis a
emiss&o de acoes sao reconhecidos como reducao do patriménio liquido.

c. Estoques

Os estoques sao mensurados pelo menor valor entre o custo e o valor realizavel liquido. O custo dos
estoques é baseado no principio da média ponderada e inclui gastos incorridos na aquisicao de estoques,
custos de producao e transformacao e outros custos incorridos em trazé-los as suas localizacoes e
condicdes existentes.

O valor realizavel liquido é o preco estimado de venda no curso normal dos negdcios, deduzido dos
custos estimados de conclusdo e despesas de vendas.

d. Ativos intangiveis

A Companbhia e suas controladas tém os seguintes ativos intangiveis:

® Direito de uso e custos de desenvolvimento de sistemas informatizados.

Sao demonstrados ao custo de aquisicao, deduzidos da amortizacao, a qual é calculada de acordo com
a sua vida util estimada.

® Direito de exploracao de infraestrutura - veja item n.

e. Reducao ao valor recuperavel (impairment)

i. Ativos financeiros (incluindo recebiveis)

Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado, incluindo a participacao em
uma investida reconhecida por equivaléncia patrimonial, é avaliado a cada data de apresentacao para
apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel. Um ativo tem
perda no seu valor recuperavel se existir uma evidéncia objetiva de perda como resultado de um ou mais
eventos que tenham ocorrido ap6s o reconhecimento inicial do ativo, e que aquele evento de perda teve
um efeito negativo nos fluxos de caixa futuros projetados daquele ativo que podem ser estimados de uma
maneira confidvel.

A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir o ndo-pagamento ou atraso
no pagamento por parte do devedor, a renegociacao do valor devido a Companhia e suas controladas em
condicoes de que a Companhia e suas controladas nao aceitariam em outras transacoes, indicacoes de
que o devedor ou emissor entrara em processo de faléncia, ou o desaparecimento de um mercado ativo
para um titulo.

Uma perda por reducao do valor recuperavel em relacdo a um ativo financeiro mensurado pelo custo
amortizado é calculada como a diferenca entre o valor contabil e o valor presente dos futuros fluxos de
caixa estimados descontados a taxa de juros efetiva original do ativo. As perdas sao reconhecidas no
resultado e refletidas em uma conta de provisao contra empréstimos e recebiveis ou ativos mantidos até
o vencimento. Os juros sobre o ativo que perdeu valor continuam sendo reconhecidos. Quando um
evento subsequente indica uma reducao da perda de valor, a reducao na perda de valor é revertida
através do resultado.

A provisao para créditos de liquidacao duvidosa é avaliada a cada data de apresentacao das demonstracoes
financeiras individuais e consolidadas em montante considerado suficiente pela administracao para fazer
face as eventuais perdas na realizacdo dos créditos.

ii. Ativos ndo financeiros

Os valores contabeis dos ativos nao financeiros da Companhia e suas controladas, que nao os estoques
e imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativos, sao revistos a cada data de apresentacao para
apurar se ha indicacao de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal indicagdo, entao o valor recuperavel
do ativo é determinado. No caso do &gio e ativos intangiveis com vida util indefinida, o valor recuperavel
¢ testado anualmente.

Uma perda por redugédo no valor recuperavel é reconhecida se o valor contabil ou UGC (Unidade
Geradora de Caixa) exceder o seu valor recuperavel.

O valor recuperavel de um ativo ou unidade geradora de caixa é o maior entre o valor em uso e o valor
justo menos despesas de venda. Ao avaliar o valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados sao
descontados aos seus valores presentes através da taxa de desconto antes de impostos que reflita uma
avaliacao de mercado atual sobre o periodo de recuperabilidade do capital e os riscos especificos do ativo
ou unidade geradora de caixa.

Quanto a outros ativos, as perdas de valor recuperavel reconhecidas em exercicios anteriores s&o
avaliadas a cada data de apresentacao para quaisquer indicacoes de que a perda tenha aumentado,
diminuido ou ndo mais exista. Uma perda de valor é revertida caso tenha havido uma mudanca nas
estimativas usadas para determinar o valor recuperdvel. Uma perda por reducdo ao valor recuperavel é
revertida somente na condicdo em que o valor contabil do ativo n&o exceda o valor contébil que teria sido
apurado, liquido de depreciacao ou amortizacao, caso a perda de valor néo tivesse sido reconhecida.

f. Demais ativos circulantes e nao circulantes

Sao demonstrados aos valores de custo ou realizacdo, incluindo,quando aplicavel, os rendimentos
auferidos até a data do balanco.

g. Provisoes

Uma provisao é reconhecida, em funcao de um evento passado, se a Companhia e suas controladas tém
uma obrigacéo legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confidvel, e é provavel que um
recurso econdémico seja exigido para liquidar a obrigacao.

h. Demais passivos circulantes e nio circulantes

Sao demonstrados pelos valores conhecidos ou exigiveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos, variacoes monetarias e cambiais incorridos até a data do balanco.

i. Beneficios a empregados

i. Beneficios de curto prazo a empregados

Obrigacoes de beneficios de curto prazo a empregados sdo mensurados em uma base nao descontada e
sao incorridas como despesas conforme o servico relacionado seja prestado.

O passivo é reconhecido pelo valor esperado a ser pago sob os planos de bonificacdo em dinheiro ou
participacdo nos lucros de curto prazo se a Companhia e suas controladas tém uma obrigacao legal ou
construtiva de pagar esse valor em funcao de servico passado prestado pelo empregado, e a obrigacao
possa ser estimada de maneira confiavel.

ii. Beneficio pés-emprego - planos de saude

A Companhia e suas controladas oferecem a seus colaboradores planos de saude compativeis com o
mercado, onde a Companhia e suas controladas sao co-patrocinadoras do plano e seus colaboradores
contribuem com uma parcela fixa mensal, podendo ser estendido a seus conjuges e dependentes. Os
custos com contribuicoes mensais definidas feitas pela Companhia e suas controladas séo reconhecidos
mensalmente no resultado respeitando o regime de competéncia.

Os custos, as contribuicoes e o passivo atuarial relacionados a estes planos sao determinados anualmente,
com base em avaliacdo realizada por atuarios independentes.

Jj. Receita operacional

i. Contratos de concessdo de servicos

A receita relacionada aos servicos de construcao ou melhoria sob o contrato de concessao de servicos é
reconhecida baseada no estagio de conclusdo da obra realizada, consistente com a politica contabil para
o reconhecimento de receita sobre contrato de concessao de servicos de administracado que esté baseada
na Interpretagdo Técnica n® 01 (R1) do Comité de Pronunciamentos Contabeis - Contratos de Concessao
e correlacionada ao Pronunciamento Técnico n° 17 do Comité de Pronunciamentos Contabeis - Contratos
de construcao.

Receita de operacdo ou servico é reconhecida no exercicio no qual os servicos sao prestados pelas
controladas. Quando as controladas prestam mais de um servico em um contrato de concesséo de
servicos, a remuneracéo recebida é alocada por referéncia aos valores justos relativos aos servicos
entregues.

A receita de servicos prestados é reconhecida no resultado em funcao de sua realizacdo. Uma receita néo
é reconhecida se ha uma incerteza significativa na sua realizacao.

O resultado é apurado em conformidade com o regime de competéncia.

k. Receitas financeiras e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem basicamente as receitas de juros sobre aplicacdes financeiras e
descontos obtidos. A receita de juros é reconhecida no resultado por meio do método dos juros efetivos.
As despesas financeiras abrangem despesas com juros e encargos sobre empréstimos e impostos
parcelados. Custos de empréstimo que ndo sao diretamente atribuiveis a aquisicao, construcao ou
producao de um ativo qualificavel sdo mensurados no resultado por meio do método de juros efetivos.
I. Imposto de renda e contribuicées sociais

As controladas Engepav Engenharia e Comércio Ltda. e algumas empresas do consolidado da Nascentes
do Xingu Participacoes e Administracdo S.A. tém o Imposto de Renda e a Contribuigdo Social do exercicio
calculados utilizando o regime de lucro presumido que, com base no faturamento bruto, aplicasse a
aliquota de 32%, para chegar a base tributavel, aplicando o percentual de 15% acrescidas do adicional
de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240 (base anual) para imposto de renda e 9% sobre o
lucro tributavel para contribuicéo social sobre o lucro liquido.

As demais controladas tém o Imposto de renda e a contribuicdo social do exercicio corrente e diferido sao
calculados com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel
excedente de R$ 240 (base anual) para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuicao
social sobre o lucro liquido, e consideram a compensacdo de prejuizos fiscais e base negativa de
contribuicdo social, limitada a 30% do lucro tributavel anual.

A despesa com imposto de renda e contribuicdo social compreende os impostos de renda correntes e
diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido sdo reconhecidos no resultado a menos que estejam
relacionados a combinacao de negdcios, ou a itens diretamente reconhecidos no patriménio liquido ou
em outros resultados abrangentes

i. Imposto corrente

O imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro ou prejuizo tributavel do
exercicio, as taxas de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data de apresentacéo das
demonstragoes financeiras individuais e consolidadas e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagéo
aos exercicios anteriores.

ii. Imposto diferido

O imposto diferido é reconhecido com relacao as diferencas temporérias entre os valores contabeis de
ativos e passivos para fins contébeis e os correspondentes valores usados para fins de tributacao. O
imposto diferido ndo é reconhecido para as seguintes diferencas temporarias: o reconhecimento inicial
de ativos e passivos em uma transagédo que nao seja combinacao de negocios e que nao afete nem a
contabilidade tampouco o lucro ou prejuizo tributavel, e diferencas relacionadas a investimentos em
subsidiarias e entidades controladas quando seja provavel que elas nao revertam num futuro previsivel.
Além disso, imposto diferido nao é reconhecido para diferencas temporarias tributaveis resultantes do
reconhecimento inicial de &gio. O imposto diferido é mensurado pelas aliquotas que se espera serem
aplicadas as diferencas temporarias quando elas revertem, baseando-se nas leis que foram decretadas ou
substantivamente decretadas até a data de apresentagdo das demonstracées financeiras.

iii. Exposicoes fiscais

Na determinacao do imposto de renda corrente e diferido a Companhia e suas controladas levam em
consideracao o impacto de incertezas relativas a posicao fiscais tomadas e se o pagamento adicional de
imposto de renda e juros tenha que ser realizado. A Companhia e suas controladas acreditam que a
proviséo para imposto de renda no passivo estd adequada para com relacdo a todos os exercicios fiscais
em aberto baseada em sua avaliacdo de diversos fatores, incluindo interpretacdes das leis fiscais e
experiéncia passada. Essa avaliacao é baseada em estimativas e premissas que podem envolver uma série
de julgamentos sobre eventos futuros. Novas informacdes podem ser disponibilizadas o que levaria a
Companhia e suas controladas a mudar o seu julgamento quanto a adequacéo da provisao existente. Tais
alteracoes impactarao a despesa com imposto de renda no ano em que forem realizadas.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um direito legal de compensar passivos
e ativos fiscais correntes, e eles se relacionam a impostos de renda lancados pela mesma autoridade
tributaria sobre a mesma entidade sujeita a tributacao.

Um ativo de imposto de renda e contribuicao social diferido é reconhecido por perdas fiscais, créditos
fiscais e diferencas temporarias dedutiveis nao utilizadas quando é provavel que lucros futuros sujeitos a
tributacéo estarao disponiveis e contra os quais serao utilizados, limitando-se a utilizacdo, a 30% dos
lucros tributaveis futuros anuais. A Companhia e suas controladas consideraram a adocao do Regime
Tributério de Transicdo (RTT) para a apuracao do imposto de renda e contribuigdo social.

m. Contratos de concesséo de servicos - Direito de exploragao de infraestrutura - ICPC 01 (R1)
A infraestrutura, dentro do alcance da Interpretacdo Técnica ICPC 01- Contratos de Concesséo, nao é
registrada como ativo imobilizado do concessionario, porque o contrato de concesséo néo transfere ao
concessiondrio o direito de controle do uso da infraestrutura de servicos publicos. E prevista apenas a
cessao de posse desses bens para a prestacao de servicos publicos, sendo eles revertidos ao poder
concedente apds o encerramento do respectivo contrato. O concessionario tem acesso para operar a
infraestrutura para a prestacao dos servicos publicos em nome do poder concedente, nas condigoes
previstas no contrato.

Nos termos dos contratos de concesséo dentro do alcance desta Interpretacdo, o concessiondrio atua
como prestador de servico, construindo ou melhorando a infraestrutura (servicos de construcdo ou
melhoria) usada para prestar um servico publico e opera e mantém essa infraestrutura (servicos de
operagao) durante determinado prazo.

Se o concessionario presta servicos de construcao ou melhoria, a remuneracao recebida ou a receber pelo
concessionario é registrada pelo seu valor justo. Essa remuneracao pode corresponder a direito sobre um
ativo intangivel ou um ativo financeiro. O concessionario reconhece um ativo intangivel a medida que
recebe o direito (autorizacao) de cobrar os usuarios dos servicos publicos.

No caso das controladas nao esta previsto no contrato de concessao qualquer remuneracao ao final do
prazo de exploracao da infraestrutura, razdo pela qual nenhum ativo financeiro foi reconhecido nas
demonstragoes financeiras.

O direito de exploracao de infraestrutura é oriundo dos dispéndios realizados na construcao de obras de
melhoria em troca do direito de cobrar os usuarios pela utilizacdo da infraestrutura. Este direito é
composto pelo custo da construcao somado a margem de lucro e aos custos dos empréstimos atribuiveis
a esse ativo. As controladas estimaram que eventual margem ¢ irrelevante, considerando-a zero.

A amortizacdo do direito de exploracdo da infraestrutura é reconhecida no resultado do exercicio de
forma linear pelo prazo da concessao.

n. Direito da concessdao

Em consideracao a orientacdo contida nos itens 12 (a) e 13 da OCPC 05 - Contratos de concessao, a
Companhia e suas controladas adotam a préatica contabil de ndo ativar o preco da delegacéo do servico
publico, ndo reconhecendo os valores futuros a pagar (divulgado na nota explicativa n® 28) ao Poder
Concedente, sob o entendimento que os contratos de concessdo s&o contratos executorios. Nos
contratos de concesséo a relagdo entre as partes é continuada, havendo obrigacoes reciprocas a ser
cumpridas ao longo de toda a concessao, sendo que o seu cumprimento nao ocorre de uma s vez, mas
na medida em que se avanca no contrato.

Neste tipo de contrato, tanto o concessionario quanto o Poder Concedente possuem o direito de
rescisdo, sendo que o concessionario seré indenizado pelos investimentos realizados e nao amortizados.
A Administracdo da Companhia e suas controladas avaliam que o contrato de concessédo pode ser
encerrado sem custos relevantes que nao sejam indenizados.

o. Capitalizacao dos custos dos empréstimos

Os custos de empréstimos atribuiveis ao contrato de concesséo sao capitalizados durante a fase de
construcdo de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 20 (R1) - Custos de empréstimos emitido pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis.

p. Operacées descontinuadas

Uma operacao descontinuada € um componente de um negécio do Grupo que compreende operacoes
e fluxos de caixa que podem ser claramente distinguidos do resto do Grupo e que:

® Representa uma importante linha de negdcios separada ou area geografica de operacdes;

o £ parte de um plano individual coordenado para venda de uma importante linha de negécios separada
ou area geografica de operacoes; ou

® £ uma controlada adquirida exclusivamente com o objetivo da revenda.

A classificacdo como uma operacao descontinuada ocorre mediante a alienacao, ou quando a operacao
atende aos critérios para ser classificada como mantida para venda, se isso ocorrer antes. Quando uma
operagao é classificada como uma operacédo descontinuada, as demonstracdes de resultados e de
resultados abrangentes comparativas sao reapresentadas como se a operagéo tivesse sido descontinuada
desde o inicio do periodo comparativo.

q. Determinacgao de valor justo

Diversas politicas e divulgacoes contabeis da Companhia e suas controladas exigem a determinacao do
valor justo, tanto para os ativos e passivos financeiros como para os nao financeiros. Os valores justos tém
sido apurados para propodsitos de mensuracdo e/ou divulgacdo. Quando aplicavel, as informacdes
adicionais sobre as premissas utilizadas na apuracao dos valores justos sao divulgadas nas notas

Efeito da cisao sobre a posicao financeira da Companhia 2011
Ativo imobilizado 107.352
Contas a receber e outros créditos 228.391
Caixa e equivalentes de caixa 25.271
Passivo fiscal diferido (9.541)
Contas a pagar e outros passivos (244.677)
Participacao de acionistas ndo controladores 37.594;
Ativos e passivos liquidos 69.202
Caixa e equivalentes de caixa do segmento cindido 25.271

Entrada de caixa liquido _(25.271)

[EAlCaixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado

31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011

Caixa e bancos 18.933 9.136 76.813 18.940
Aplicacoes financeiras - 10.004 31.099 -
18.933 19.140 107.912 18.940

Os saldos de caixa e depositos bancarios compreendem basicamente numerarios em espécie e depositos
bancarios disponiveis, respectivamente.

EMAplicacdes financeiras

Controladora Consolidado

31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011

(Reapresentado)

Aplicacoes financeiras (liquidez imediata) - - - 42.980
Aplicagoes financeiras (CDB) 126.160 - 217.445 10.133
126.160 - 217.445 53.113

Circulante 110.926 - 197.940 44517
Nao Circulante 15.234 - 19.505 8.596

Esses ativos financeiros referem-se a Certificados de Depositos Bancarios e fundos de renda fixa e
aplicacdes em fundos de investimentos e sao remunerados em 2012 a taxas que variam de 100% a
103% do CDI.

A exposicao do grupo a riscos de taxas de juro e uma anélise de sensibilidade para ativos e passivos
financeiros sao divulgadas na nota explicativa n°® 26.

[EMl Contas a receber de clientes

Consolidado
31/12/2012 31/12/2011
(Reapresentado)
Servicos de agua e esgoto 198.684 157.679
(-) Provisao para crédito de liquidacao duvidosa (77.176) (66.867)
121.508 90.812
Circulante 84.429 48.939
Nao circulante 37.079 41.873

O vencimento das contas a receber na data das demonstracdes financeiras consolidadas em 31 de
dezembro de 2012 e 2011 era conforme segue:

Saldos vencidos Total
Saldos Até Mais de

Classe de consumidor avencer 180dias 180dias _ Total 31/12/2012
Residencial 26.545 21.555 36.636 58.191 84.736
Comercial 5.319 3.522 9.392 12914 18.233
Industrial 194 201 405 606 800
Setor publico 6.672 1.690 3479  5.169 11.841
Mista (comercial e residencial) 1.500 1.216 5.643 _6.859 8.359
Subtotal consumidores 40.230 28.184 55.555 83.739 123.969
Renegociacdes 74.715
198.684

Saldos vencidos Total

Saldos Até Mais de

Classe de consumidor avencer 180dias 180dias _ Total 31/12/2011
Residencial 21.227 21.652 29.467 51.119 72.346
Comercial 4.721 3.282 9.795 13.077 17.798
Industrial 118 412 484 896 1.014
Setor publico 4.020 2.422 3.486 5.908 9.928
Mista (comercial e residencial) 962 919 4.508 5.427 6.389
Subtotal consumidores 31.048 28.687 47.740 76.427 107.475
Renegociacoes 50.204
157.679

A provisao para créditos de liquidagdo duvidosa foi constituida com base na analise dos valores vencidos
e em montantes considerados suficientes pela Administracéo para cobrir eventuais perdas nas realizacoes
das contas a receber de clientes. Segue abaixo detalhamento da provisdo para crédito de liquidacdo
duvidosa por classe de consumidor:

31/12/2012 31/12/2011

(Reapresentado)

Residencial (44.146) (35.663)
Comercial (11.567) (10.796)
Setor Publico (4.825) (3.841)
Mista (comercial e residencial) (516) (4.770)
Parcelamentos (15.805) (11.025)
Industrial (317) (772)
Total (77.176) (66.867)

A proviséo para créditos de liquidacdo duvidosa tem a seguinte movimentacao no exercicio encerrado em
31 de dezembro de 2012:

Saldo em (-) Baixas/ Saldo em

Natureza 31/12/11 (+) Adicdes _reversao 31/12/12
Correntes (66.119) (20.433) 15.507 (71.045)
Parcelamentos (748) (5.383) - (6.131)
(66.867) (25.816) 15.507 (77.176)

A Administracdo das controladas tem adotado uma série de medidas visando identificar as causas de
inadimpléncia e vem implementando diversas acdes com o intuito de reduzi-la. Entre essas medidas conta
com a revisao dos hidrémetros, o parcelamento de débitos, a manutencao de um programa de cortes
permanente e o combate sistematico as fraudes e ligacdes clandestinas.

Em 31 de dezembro de 2012, a Administracao, com base em sua avaliacao do risco de crédito e histérico
de recebimento dos clientes, entende que se faz necesséaria a constituicdo de proviséo para créditos de
liquidacdo duvidosa sobre o saldo de contas a receber corrente em atraso acima de 90 dias e
parcelamentos em atraso acima de 60 dias, tais parametros representam a média das perdas histdricas.

MDividendos e juros sobre capital préprio a receber

Controladora

31/12/2012 31/12/2011

) (Reapresentado)

Prolagos S.A. Concessionéria de Servicos Publicos de Agua e Esgoto 4.617 4111
Aguas Guariroba S.A. 199.947 10.937
204.564 25.048

[EATransaces com partes relacionadas

Remuneracéo de pessoal-chave da administracéo

Em 2012 a remuneracao do pessoal-chave da administracdo, que contempla a Direcdo e o Conselho de

Administracao, totalizou na controladora R$ 3.884 (R$ 1.100 em 2011) e no consolidado R$ 7.941

(R$ 2.200 em 2011) registrados no grupo de despesas administrativas e inclui salarios, honorérios,

remuneragoes variaveis e beneficios diretos e indiretos.

A Companhia e suas controladas ndo possuem outros tipos de remuneracao, tais como, beneficios

pos-emprego (exceto pelo plano de saide mencionado na nota explicativa n® 5 j (i), outros beneficios

de longo prazo ou beneficios de rescisao de contrato de trabalho.

Controladora

A controladora final da Companhia é a Greq Participacdes e Administracao Ltda. e a controladora

direta é a Equipav S.A. Pavimentacdo, Engenharia e Comércio, que detém 78,6663% das acdes que

representam o seu capital social.

Outras transacbes com partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2012 e 2011, bem como as transagoes

que influenciaram os resultados dos exercicios findos naquelas datas, relativas a operacdes com partes

relacionadas, decorrem principalmente de transacbes com acionistas e empresas ligadas do mesmo

grupo econoémico.

As principais operacoes efetuadas durante o exercicio sdo demonstradas no quadro a seguir:

Controladora Consolidado

31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011

Ativo circulante
Adiantamento a fornecedor - (a)
Equipav S.A. - Pavimentacéo,

Engenharia e Comércio - - 1.970 -
- - 1.970 -
Outras contas a receber - (a)
Equipav S.A. - Pavimentacao,
Engenharia e Comércio - - 6 -
- - 6 —
Ativo néo circulante
Adiantamento a fornecedor - (a)
Empate Engenharia e Comércio Ltda. - - 11.656 16.695
Mutuos a receber partes relacionadas - (b)
Mobit Mobilidade e Participacoes S.A. 174 - - -
Equipav S.A. - Pavimentacao,
Engenharia e Comércio 16.695 - 28.376 13.533
Empate Engenharia e Comércio Ltda. 6.799 - 6.799 -
Greq Participacoes e Administragéo Ltda. 9.158 - 9.158 -

GAN - Gestao e Apoio a Negdcios Ltda. - - - 22
GTE - Grupo de Tecnologia

de Engenharia Ltda. - - - 43
Nacional Aguas 210 - 210 -
Brasil Central Eng. Ltda. - - 923 -
Eletricidade Paraense S.A. - - 485 -
Filadelfo Reis Dias - - 178 -

33.036 - 46.129 13.598
33.036 - 59.761 30.293
Controladora Consolidado

31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011

Passivo circulante
Fornecedores partes
relacionadas - (a) (Nota 14)

especificas aquele ativo ou passivo. Efq?l?[l)tatﬂ;tx!l(-jal’i?/ifni?]rttalglépoa,goes SA. - - 195 -
A oOperacdes descontinuadas Engenharia e Comércio - - 3.118 -
Conforme mencionado na nota explicativa n® 1, em 30 de novembro de 2011, a Companhia cindiu Mt £ laci d ®) - - 3.313 -
inteiramente seu segmento em rodovias. A demonstracao de resultados para o exercicio comparativo utuos a paghar partes relacionadas -
estd sendo apresentada abaixo para exibir a operacdo descontinuada separadamente de operacoes Equipav Engenharia Ltda. B B 1.107 11.643
continuadas. Empate Engenharia e Comeércio Ltda. - - - 3.310
2011 Mobit l\/lpb|l|dade e Pgarnqpagogs S.A. - 500 - 500
Resultado liquido de operacdes descontinuadas NAG - Nucleo de Apoio a Gestao - - 212 212
Receitas 239.707 Brasil Central Eng. LT - - 268 -
Custos e despesas (231.599) Filadelfo dos Reis Dias - - 1.017 -
Resultado antes dos impostos g10g Outros - B 2 ;gg 15 é;;
Impostos sobre o Iucr'o_ _ (9.192) - 505 6072 15 837
Resultado do exercicio —(1.084) (a) Os saldos mantidos com partes relacionadas classificados no grupo de adiantamentos a fornecedores
2011 e fornecedores partes relacionadas sédo de natureza operacional, por conta de contratacéo de servicos
Fluxo de caixa de proveniente operacdes descontinuadas T para execucao de obras, de ampliacio e manutencdo nas redes de dgua e esgotamento sanitério,
Caixa liquido utilizado em atividades operacionais 56.430  sao efetuadas nas mesmas condicdes com terceiros nao relacionados os quais serao compensados com
Caixa liquido das atividades de investimento 128.116  as notas fiscais de prestacao de servicos.
Caixa liquido das atividades de financiamento (170.680 (b) Os valores referentes a essas transacoes estao mantidos no ativo ndo circulante e passivo circulante,
Caixa liquido proveniente das operacdes descontinuadas 13.866 e referem-se a movimentacoes financeiras para suprimento de caixa, sem prazo de vencimento e atualizacéo.
Abaixo sao demonstradas as movimentacoes na controladora e consolidado:
Controladora
31/12/2011 Pagamentos 31/12/2012
Ativos Passivos Compras/Vendas efetuados Recebimentos Ativos Passivos
Ativo
Mobit Mobilidade e Participagoes S.A. - - - (3.411) 3.585 174 -
Equipav S.A. - Pavimentacdo, Engenharia e Comércio - - - (86.455) 103.150 16.695 -
Empate Engenharia e Comércio Ltda. - - - (1) 6.800 6.799 -
Greq Participacdes e Administracéo Ltda. - - - (42) 9.200 9.158 -
Nacional Aguas - - - - 210 210 -
Passivo
Mobit Mobilidade e Participacoes S.A. - (500) - - 500 - -
- (500) - (89.909) 123.445 33.036 -
continua

=
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Notas Explicativas as Demonstracdes Financeiras - Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2012 e 2011

(Em milhares de reais)

b. Reserva legal

Consolidado E constituido a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do art. 193 da
- 31/12/2011 - Pagamentos i - 31/12/2012 - Lei das Sociedades por Acoes (Lei n° 6.404/76), até o limite de 20% do capital social.
Ativos Passivos Compras/Vendas efetuados Recebimentos Ativos Passivos ¢, Reserva de retengdo de lucros
Ativo A Administracdo da Companhia, nos termos do art. 197 da Lei das Sociedades por Acdes (Lei n°
Empate Engenharia e Comércio Ltda. 16. 695 - - (5.041) 6.800 18.454 —  6.404/76), propos re‘tenge‘io da pafgela do lucro excedepte avcompeﬂnsagéo de p(ejuiz_os, constituwgf’ao da
Equipav S.A. - Pavimentacao, Engenharia e Comércio 13.534 _ _ (149.676) 166.496 30.354 ~ reserva legal e d|str|bU|gaq de deen.do'sf que esta;a,ea. disposicao para destinacdo e aprovacédo na
- . - préxima AGO/E - Assembleia Geral Ordinaria/Extraordinaria.
GAN - Gestao e Apoio a Negdcios Ltda. 22 - - (22) - - - d. Dividendos pagos
Greg Participagoes e Administracao Ltda. - - - (42) 9.200 9.158 ~  Osacionistas terao direito a receber, em cada exercicio social, um dividendo minimo obrigatério equivalente
Nacional Aguas - - - - 210 210 - a25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido do exercicio, apds a constituicao da reserva legal.
Brasil Central Eng. Ltda. - - - - 923 923 Ao longo do exercicio de 2012 foram pagos a titulo de dividendos R$ 71.947, deduzindo o respectivo
Eletricidade Paraense S.A. - - - - 485 485 _  montante da reserva de lucros de exercicios anteriores.
Filadelfo Reis Dias _ _ _ _ 178 178 _  Os requerimentos relativos aos dividendos minimos obrigatorios relativos ao exercicio de 2012 foram
Outros 2 _ _ 42) -~ -~ ~ atendidos conforme o quadro abaixo:
passivo Lucro liquido do exercicio 98.758
. - o (=) constituicao da reserva legal 4.938
Mobit Mobllldide.e Partlcpagges z.A. - (500) (1.299) - 1.605 - (194) Lucro liquido ajustado 93820
Empate Engenharia e Comércio Ltda. - (3.310) - (4.800) 8.110 - — Dividendo minimo obrigatorio - 25% sobre o lucro liquido ajustado 23.455
Equipav Engenharia Ltda. ) ) - (11.643) R (1.794) 12.330 - (1.107) " Jyros sobre o capital proprio pagos no exercicio 5.000
Equipav S.A. - Pavimentacdo, Engenharia e Comércio - (32.395) - 29.277 - (3.118) Dividendos pagos 39.186
NAG - Nucleo de Apoio a Gestao Ltda. - (212 - - - - (212) 44.186
Brasil Central Eng. Ltda. - - - (268) - - (268)  Os dividendos e os juros sobre o capital proprio, demonstrados acima, foram integralmente pagos no
Filadelfo dos Reis Dias - - - (1.017) - - (1.017)  exercicio. . o
Qutros - {172 = {158 172 ~ 56 & e o 201 o acionistas decidirom decl ¢dito de juros sob ital propri
m e agosto de , 0s acionistas decidiram declarar o crédito de juros sobre o capital proprio,
30293 (15.837) (33.694) (162.858) 235.786 59.762 —(6:072) referente ao periodo de 1° de janeiro de 2012 a 30 de marco de 2012, no valor bruto de R$ 5.000, sendo
|nvestimentos estes imputados ao dividendo obrigatério relativo ao exercicio social de 2012.
- O crédito foi contabilizado em 26 de abril de 2012, data tomada como base de calculo, com a incidéncia
a. Composicao dos saldos de Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF de acordo com a legislagéo vigente.
Controladora Para efeito destas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, esses juros foram eliminados das
31/12/2012 31/12/2011  despesas financeiras do periodo e estdo sendo apresentados na conta de lucros acumulados.
(Reapresentado)  PIJJReceita operacional liquida
Saldos em investimentos Consolidado
Investimentos 498.897 489.635 2012 2011
Outros 585 -
) ) (Reapresentado)
Total de mvgsgmento% 3 499.482 489.635 Servicos de abastecimento de d4gua 322.142 269.950
b. Composicéo dos investimentos ) ’ Outros servicos indiretos de agua 28.077 21.767
Aguas Engepav Engenharia Aguas do Nascentes do Xingu Participacoes Servicos de esgoto 83.273 71.692
Prolagos S.A. Guariroba S.A. e Com. Ltda. Mirante S.A. e Administracdo S.A. Total  Qutros servicos indiretos de esgoto 15.402 7.901
Capital Social 255.041 124.427 1 33.263 50.536 Receitas de construcdo 127153 74695
Quantidade de acoes: Receita bruta 576.047 446.005
Acoes ordinérias (lotes de mil) 221.673.074  111.800.016 1.000  33.263.000 52.000.500 ) Impostos sobre servicos e cancelamentos (58.866) (44.248)
Participacao 99,99% 99,99% 99,99% 100,00% 100,00% Total da receita operacional liquida 517.181 401.757
Total do ativo das controladas 435.857 791.614 28.216 102.969 47.984 1.406.640 21.le d . d
Total do passivo das controladas (164.822) (656.345) (6.893) (47.261) - (875.321) ustos dos servicos prestados
Resultado das controladas 41.690 93.287 28.371 (1.244) (2.552) 159.552 Consolidado
Patriménio liquido de investidas em 31 de dezembro de 2012 271.035 135.269 21.324 55.708 50.536 533.872 2012 2011
Resultado de equivaléncia patrimonial 41.686 93.278 28.368 (122) - 163.209 (Reapresentado)
(-) Lucros nao realizados entre controladas - - (34.932) - - (34.932 Pessoal (32.058) (21.547)
Resultado de equivaléncia patrimonial liquida em 31 de dezembro de 2012 128.277 Conservacao e manutencao (8.358) (5.696)
Valor de investimentos em 31 de dezembro de 2012 271.008 135.255 (13.610) 55.708 50.536 498.897 Servicos de terceiros (48.297) (66.223)
Aguas Engepav Engenharia Aguas do Nascentes do Xingu Participacoes Materiais, equipamentos e veiculos (6.176) (11.821)
Prolagos S.A. Guariroba S.A. e Comércio Ltda. Mirante S.A. e Administracdo S.A. Total  Amortizacao (22.349) (24.842)
Valor do investimento em 31 de dezembro de 2011 (Reapresentado) 257.684 231.951 - - - 489635  (ysto de concessio (7.061) (5.884)
Equivaléncia patrimonial 41.686 93.278 28.368 (122) - 163.209 Custo de construcao (127.153) (74.695)
Dividendos e juros sobre o capital proprio (28.362) (189.974) (7.046) - - (225.382)  Qutros custos (1.196) (259)
Lucro nao realizado entre as empresas - - (34.932) - - (34932) (252.648) (210.967)
Aquisicao de participacao - - - 55.000 50.536 105.536 . . .
Aporte de capital recebido B B B 330 - 530 EZHDespesas administrativas e gerais
Valor do investimento em 31 de dezembro de 2012 271.008 135.255 (13.610) 55.708 50.536 _ 498.897 Controladora Consolidado
< 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Intangivel O ativo intangivel registrado na rubrica de agio refere-se ao agio apurado na aquisicdo do controle da (Reapresentado)
0s valores registrados a titulo de intangivel referem-se a concessdo para exploracao da infraestrutura e Nascentes do Xingu, com‘o'rme detalhes‘t‘“nenuonados na nota expl‘lcatlva 'n 2. Este intangivel esta  Pessoal ) . (5.563) (1.294) (26.109) (12.489)
apresenta as seguintes composicoes: fundamentado na expectativa de rentabilidade futura, sendo amortizado linearmente pelo prazo da ~ Conservacao e manutencao (195) - (1.979) (552)
. . concessdo da controlada. Serwg(.)s. de ter.ce\ros ) (10.229) (2.716) (31.647) (23.106)
Consolidado Ja o ativo intangivel registrado na rubrica Direto de exploracao da infraestrutura refere-se exclusivamente Mat(.erials, equfﬂmentos e veiculos (281 (10) (7.008) (3.025)
Direto de - B A A ’ Proviséo para créditos de
"~ . aos gastos com construcoes e melhorias na infraestrutura. A amortizacdo ocorre de forma linear, liquidacao duvidosa B B (9.337) (8.540)
. ?xploragao da Intangivel em Softw_are considerando o menor prazo entre a vida Gtil do bem e o prazo de concessdo. Provisao para contingéncias - B 3560 (901)
__Agio _infraestrutura __ andamento de terceiros __ Total (g atiyos intangiveis com vida util definida tém seu valor recuperével testado caso haja indicativo de  Amortizacao _ _ 30) (564)
Saldo 1° de janeiro perda de valor. Outras despesas (1.096) 71 (4.685) (970)
de 2011 (Reapresentado) - 575.987 107.264 926 _684.177 Qs custos de capitalizacdo de empréstimos na rubrica de intangivel em andamento totalizaram no (17.364) (4.091) (77.235) (50.147)
AdigéesA . - 3.763 74.696 97 78.556  exercicio findo de 31 de dezembro de 2012 o montante de R$ 20.098 e estdo sendo considerados dentro EEADespesas com pesquisa e desenvolvimento
Transferéncias - 71.587 (71.587) - ~  das adicdes do “Intangivel em andamento”, no demonstrativo acima. -
Baixas _ (2.883) _ _ (2.883) . Controladora _Consolidado
o : : IAFornecedores e empreiteiros 2012 2011 _ 2011 2011
Amortizacoes - (25.399) - - _(25.399) Pessoal (1.990) ~ (1.990) -
Saldo 31 de dezembro Controladora Consolidado Servicos de terceiros (6.744) — (6.744) _
de 2011 (Reapresentado) - 623.055 110.373 1.023 734.451 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011 Viagens (319) - (319 -
Adicoes 26.621 118.655 195.164 27 340.467 (Reapresentado) Outras despesas 624 - 624 -
Transferéncias - 87.931 (88.124) 193 - Prestacoes de servicos e 9.677) __ - ©677) _ =
Baixas - - - - - empreiteiros a pagar 311 124 19.909 11.819 Despesas financeiras liquidas
Amortizacoes - (22.416) - (20) _(22.436)  Fornecedores partes relacionadas Controladora Consolidado
Saldo 31 de dezembro (nota explicativa n® 11) - - 3.313 - 31/12/2012 31/12/2011  31/12/2012 31/12/2011
de 2012 26.621 807.225 217.413 1.223 1.052.482 311 124 23222 11.819  Receitas financeiras (Reapresentado) (Reapresentado)
Juros ativos sobre
EElEmpréstimos, financiamentos e debéntures aplicacoes financeiras 1.639 4 3.349 2576
- Juros e multa por atraso
Controladora Consolidado no pagamento da fatura 24 - 8.799 5.885
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011 Qutros - - 122 96
Modalidade Encargos (Reapresentado) (Reapresentado) 1.663 4 12.270 8.557
Projeto CEF Taxa Interbancéria - UPR (100%) mais sobretaxa de 6% a 8% a.a. - - 174.358 182.056  Despesas flnancequs
Debéntures Taxa Interbancaria - CDI (100%) mais sobretaxa de 3,0% a.a. 150.584 - 150.584 - Ju.ros sqbre empréstimos,
K ! financiamentos e debéntures (5.508) (576) (22.808) (40.108)
Debéntures 100% CDI +2,5% - - 130.424 - Juros sobre atraso
Investimento Taxa Interbancaria - CDI (100%) mais sobretaxa de 3,0% a.a. 85.428 - 85.428 - em pagamentos (78) (18) (741) (1.803)
Debéntures CDI +3,25% a.a - - 75.593 75.894 Despesas com |OF (455) - (1.405) (24)
BNDES TILP + 3,44% a.a. - - 58.935 - Descontos concedidos ) - - (3.105) (8.439)
Debéntures 100% da taxa DI + 3,15% a.a. - - 39.538 - cD)estpesas & comisses bancarias 8(??3 _ g ?;g; gigz;
. . i o . o o - B ~ utros - . .
Caplta.l de giro Taxa Interbanc?na CDI (1000/0) mais sobretaxa de 2,50/0 a3,0% a.a. e variacao CDI 25.022 41.452 6.457) (594) (32.159) (55.509)
Investimento Taxa Interbancaria - CDI (100%) mais sobretaxa de 0,5% a.a. 15.264 - 15.264 ~  Despesas financeiras liquidas (4.794) (590) (19.889) (46.952)
) o _ _ L o .
Con.ta garan‘t\da Conta Garantida com taxa pré-fixada de 21,7% a.a. 7.021 10.550 Elmposto de Renda (IRPJ) e Contrlbmgao Social (CSLL)
Capital de giro CDI +2,2% a.a. - - - 40.373 — -
a. Imposto de renda e contribuicao social correntes
Outros = = 285 =~ A conciliagdo do IRPJ e da CSLL, calculados pelas aliquotas previstas na legislacao tributaria, com os seus
251.276 - 762.452 350.325  valores correspondentes na demonstracao de resultado, nos exercicios findos em 31 de dezembro de
Circulante 4.434 _ 47.231 70.167 2012 e 2011, esta apresentada como segue:
Nao circulante 246.842 - 715221 280.158 __Controladora___
. 31/12/2012 31/12/2011
P L - i s Lucro contabil antes do imposto de renda e da contribuicao social 99.832 70.979
Cronograma de g(nortlzagao da. d"’"f"" . N . mProwsao para contingéncias Resultado de equivaléncia patrimonial (128.312) (75.660)
As parcelas classificadas no passivo nao circulante em 31 de dezembro de 2012 tém o seguinte - P - - A B
. As controladas sao parte em agoes judiciais e processos administrativos decorrentes do curso normal das  Prejuizo liquido ajustado (28.480) (4.681)
cronograma de vencimento: ) ; o ; - , ; ; ) o o
. operacoes, envolvendo questdes de aspectos civeis, trabalhistas e tributarios e atualmente esta se  Aliquota fiscal combinada 34% 34%
Controladora Consolidado defendendo judicialmente de todos os autos de infracdo, processos administrativos, notificacdes e  Imposto de renda e contribuicao social:
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011 reclamacoes trabalhistas em que estao envolvidas. Pela aliquota fiscal combinada 9.683 1.591
(Reapresentado) (Reapresentado) A Administracdo, com base nas avaliacoes de seus assessores juridicos internos e externos das Juros sobre o capital Pfép_fiq ) 1.700 4.386
2013 — — — 39.157 controladas, constituiu proviséo em montante considerado suficiente para cobrir as provaveis perdas Imposto _de renda e contrlbglgéo sgcwa\ dl.fendos
2014 21.158 _ 126.472 37.705  estimadas com as agbes em curso, como se segue: sobre diferencas temporarias, prejuizo fiscal e
2015 i 225 684 583 749 203,296 Consolidado base negativa de contribuicao social nao reconhecido (10.309) 4.811
em diante s = s s Imposto de renda e contribuicao social:
246.842 - 715.221 280.158 Natureza 31/12/2012 31/12/2011 Corrente _ (1.166)
A Companhia e suas controladas incorreram em custos de captacdo no montante de R$ 3.158 os (Reapresentado) (Reversao) Diferido (1.074) _
quais foram reconhecidos conforme definicoes do Pronunciamento Técnico CPC 08 (R1) - Custos  Civel 5.901 4,573 Imposto de renda e contribuicdo social no resultado do exercicio (1.074) 1.166
de Transacdo e Prémios na Emissdo de Titulos e Valores Mobilidrios emitido pelo Comité de  Tributario _ 5744 Aliquota efetiva 1% 2%
Pronunciamentos Contabeis. ) ) Trabalhista 2.154 414 Consolidado
A Companhia mantém em seus empréstimos, garantias, restricoes e covenants usuais de mercado. Todas Total 8.055 10.731 31/12/2012 31/12/2011
as clausulas restritivas referentes aos empréstimos, financiamentos e debéntures estdo sendo — i - Lucro contabil antes do imposto de renda e da contribuicao social 162.855 91.347
integralmente cumpridas pela Companhia e suas controladas em 31 de dezembro de 2012. Natureza —3112/2011  Adicdes Baixas 31/12/2012 . i pryta de controlada com apuracao pelo lucro presumido 33.511 -
. - .. (Reapresentado) P
mobrlgagoes fiscais i Lucro contébil ajustado 196.366 91.347
Civel 3.886 2.661 (646) 5.901  Aliquota fiscal combinada 34% 34%
Controladora Consolidado Trabalhista 1.101 1.238 (185) 2.154  Imposto de renda e contribuicao social:
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011 Tributaria 5.744 - (5.744) - Pela aliquota fiscal combinada (66.764) (31.058)
(Reapresentado) (Reapresentado) 10.731 3.899 (6.575) 8.055 Despesas ‘ndedUt_‘lveiS o (378) (240)
PIS/COFINS/CSLL/sobre Contingéncias passivas ndo provisionadas Juros sobre o capital proprio. ) 5.746 1.700
prestacdo de servicos a recolher 41 1217 5 466 3014 As contingéncias passivas no reconhecidas nas demonstracoes financeiras consolidadas séo processos Impfosto de renda e contribuicdo sfc_)cwa\ diferidos sobre
1OF - IMposto sobre avaliados pelos assessores juridicos como sendo de risco possivel, no montante de R$ 32.711, para os  diferencas temporarias, prejuizo fiscal e base negativa
’? i . quais nenhuma provisdo foi constituida tendo em vista que as praticas contabeis adotadas no Brasil nao de Sontnbwgao social nao reconheqdo‘em anos anteriores 351 466
operacoes financeiras - - - ~ requerem sua contabilizacao. Exclusédo permanente de titulos a receber mcqb[avms S
IRPJ/CSLL a recolher - 304 6.652 549 Do montante acima, o valor de R$ 19.563 (R$ 18.291 em 2011) refere-se a uma contingéncia de para os quais o \mposto.de renda e clo.ntrlbwga.o social diferido
PIS/COFINS a recolher 84 - 2.907 - natureza civel da qual a controlada Aguas Guariroba S.A. é parte, relativa ao processo 001.05.028326-0 ativo ndo foi reconhecido em exercicios anteriores 1.928 6.899
INSS sobre prestacao de servicos - - 1.339 — e Apelacdo Civel n° 2007.024187-2 de 11 de julho de 2005, referente a acao popular de anulacao de ato IPAT € ougos |ncen|t|\:jos fISCaISd ol ’ 9701 699
ICMS - Imposto sobre circulacao de dacao em pagamento (Contrato de Concessao) celebrado entre a Companhia, o Municipio de Campo Impost:) j contrg adas aptu_r; 0 pelo u_crc; presumido (5:875) B
de mercadorias e servicos 1 - 762 _  Grande e o Estado do Mato Grosso do Sul e a empresa Sanesul e devolucéo de valores corrigidos ao Cmposto € renda e contribuicao social: (26.387) (7.876)
IS - Imposto sobre servicos _ _ 1156 _ erriq. ‘O pr?cesso foi fava(;iac.iovcomzfen'dob de.lrigco de perda possivel pelos advogados e remota pela D?‘greigoe 37j704 13j658
IRRF sobre juros sobre ministracao, em razao da jurisprudencia brasileira. Imposto de renda e contribuicéo social no resultado do exercicio 64.091 21.534;
capital préprio _ 975 656 1.482 mPatriménio liquido Aliquota efetiva ) ) 40% 24%
IOF sobre mutuo a recolher 682 682 4.007 3296  a. Capital social A controlada Aguas Guariroba S.A. vem realizando umJevantamgnto de titulos a receber incobraveis com
L i . o objetivo de identificar aqueles que atingem a condicdo necessaria para dedutibilidade da despesa para
IRRF/INSS/ISS sobre prestacao Em 31 de dezembro de 2012 o capital social integralizado é de R$ 574.554 (444.008 em 2010) e esté  fins de apuracao do imposto de renda e contribuicao social devida.
de servicos a recolher 19 10 211 399  representado por 564.393.858 acdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal. b. Composicao dos impostos diferidos
Taxa a pagar para Conforme mencionado na nota explicativa n® 2, também em 19 de dezembro de 2012, o capital social O imposto de renda e a contribuicao social diferidos sao registrados para refletir os efeitos fiscais futuros
Poder C dent 580 da Companhia foi aumentado em R$ 105.536 mediante a emissdo de 105.534.946 novas acoes atribuiveis: (i) as diferencas temporérias entre a base fiscal de contas do resultado e seus respectivos
IS(; oaer lhonceben € B B B ordinarias nominativas e sem valor nominal, ao preco de emissdo de R$1,000006597 por acao, 'egistros contabeis em regime de competéncia, e (ii) aos efeitos gerados pela adocao do Regime
a recoler sobre integralizadas mediante a conferéncia de 90% das acdes ordinérias de emissao da Aguas do Mirante e Tributaria de Transicsa (RTT). . Lo NP )
servicos de terceiros _ _ 497 591 100% d _ dinarias d iss30 da N do Xi bas de titularidade do FIP S Conforme mencionado na nota n° 3 (e), o imposto de renda e contribuicdo social diferidos originados em
outros _ 5 - 1.932 0" a5 agoes or Ina.rlas € emissao .a. as~cehtss ? Ingu, ambas de t~|tu aridade do B aneamemo mesma companhia, estao apresentados no balango patrimonial liquidos no ativo ndo circulante e passivo
u L 3753 36683 a5 100 % Fundo de Investimento em Participacoes ("FIP"), que passou entdo a deter 18,70% do capital  n0 circulante, tendo suas origens conforme abaixo:
social da Companhia. Consolidado
Outras contas a pagar Em 19 de dezembro de 2012, de acordo com deliberacao dos acionistas, o capital social da Companhia 31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011
X foi aumentado em decorréncia do ingresso do sécio International Finance Corporation (“IFC”) com (Reapresentado) (Reapresentado)
Controladora Consolidado integralizacao de capital em dinheiro. A Companhia emitiu 14.843.558 acoes ordindrias, ao preco  Pprovisao para créditos de liquidacao duvidosa 6.774 7.824 2322
31/12/2012 31/12/2011  31/12/2012 31/12/2011  de R$ 1,6843 por acdo, em decorréncia, o capital social da Companhia foi aumentado em R$ 25.000  Provisdo para participacdo nos lucros 830 550 _
(Reapresentado) (Reapresentado) e o IFC passou entéo a deter 2,63% do capital social da Companhia. Provis&o para contingéncias 2.005 3.045 332
Parcela a pagar para aquisicao Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, os acionistas e os respectivos percentuais de participacdo estdo ~ Ganho com variacdo cambial nao realizado 2.599 2.826 1.850
de empresas (i) _ _ 16.950 _  assim apresentados: Prejuizo fiscal 38.980 42.259 44.711
Servicos de terceiros a pagar 483 3.835 7.368 _ 2012 2011 Base r}ggatwgfdg contribuicdo social 14.033 15.220 15.695
Outras contas a pagar 2 332 5932 9.404  Equipav S.A. Pavimentacdo, Engenharia e Comércio 78,6663% 99,0953%  Ativofiscaldiferido ) 65.221 71.724 64.910
o L o o Juros capitalizados no ativo intangivel (6.849) - -
485 4167 30.250 9.404  Saneamento 100% Fundo de Investimento em Participacoes 18,6988%  0,0000% Valor justo dos ativos adquiridos
Circulante 485 4.167 11.385 6.938 International Finance Corporation 2,6300%  0,0000% em combinacdo de negécios (24.346) _ _
Nao circulante - - 18.865 2466  Empate Engenhar\a e Comércio Ltda. 0,0030%  0,0024%  Ajustes RTT - amortizacao de intangivel (90.883) (64.550) (60.430)
(i) O saldo refere-se a Ultima parcela a pagar para o “Grupo Dias” com relacdo a compra das empresas ~ Greq ParticipacGes e Administracéo Ltda. 0,0019% _0,0023%  Passivo fiscal diferido (122.078) (64.550) (60.430)
do complexo Xingu mencionada a nota explicativa n® 2, com vencimento em 14 de dezembro de 2014.  Total 100,00% _100,00%  Ativo (passivo) fiscal diferido liquido (56.857) 7.174 4.480
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Notas Explicativas as Demonstracoes Financeiras -

Aegea Saneamento e

Participacoes S.A.
CNPJ n° 08.827.501/0001-58

Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2012 e 2011

E A instrumentos financeiros

Visao Geral

A Companhia e suas controladas estao expostas aos seguintes riscos:

* Risco de crédito;

e Risco de liquidez; e

e Risco operacional.

Essa nota apresenta informagoes sobre a exposicdo da Companhia e suas controladas sobre cada um dos

riscos supramencionados e processos de mensuracao e gerenciamento de riscos e gerenciamento do

capital da Companhia e suas controladas.

Estrutura de gerenciamento de risco

A Administracao é responsavel pelo acompanhamento das politicas de gerenciamento de risco da

Companhia e suas controladas, e os gestores de cada area se reportam regularmente a Administracao

sobre as suas atividades.

As politicas de gerenciamento de risco da Companhia e suas controladas foram estabelecidas para

identificar e analisar os riscos aos quais a Companhia e suas controladas estdo expostas, para definir

limites e controles de riscos apropriados, e para monitorar riscos e aderéncia aos limites. As politicas de

risco e sistemas séo revistos regularmente para refletirem mudancas nas condicoes de mercado e nas

atividades da Companhia e suas controladas. A Companhia e suas controladas, por meio de suas normas

e procedimentos de treinamento e gerenciamento busca desenvolver um ambiente de disciplina e

controle no qual todos os funcionérios tenham consciéncia de suas atribuicoes e obrigacoes.

Risco de crédito

A Administracao visando minimizar os riscos de créditos atrelados as instituicdes financeiras, procura

diversificar suas operagoes em instituicoes de primeira linha.

O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposicao maxima ao risco de crédito como segue:
Controladora

31/12/2012 31/12/2011
(Reapresentado)

Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 18.933 19.140
Aplicacoes financeiras 126.160 -
Mutuo a receber partes relacionadas 33.036 -
Outros créditos 1.786 -
179.915 19.140

Consolidado

31/12/2012 31/12/2011
(Reapresentado)

Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 107.912 18.940
Aplicacoes financeiras 217.445 53.113
Contas a receber de clientes 121.508 90.812
Outros créditos 9.578 7.019
Mutuo a receber partes relacionadas 57.785 13.598
514.228 183.482

Garantias
A politica da Companhia e suas controladas é a de fornecer garantias financeiras apenas para empresas
do Grupo Aegea.
Risco de liquidez
Risco de liquidez é o risco em que a Companhia e suas controladas irdo encontrar dificuldades em
cumprir com as obrigacoes associadas a seus passivos financeiros que sao liquidados com pagamentos a
vista ou com outro ativo financeiro. A abordagem da Companhia e suas controladas na administracao de
liquidez é de garantir, o maximo possivel, liquidez suficiente para cumprir com suas obrigacoes nos
vencimentos, sob condicoes normais e de estresse, sem causar perdas inaceitdveis ou com risco de
prejudicar a reputacdo da Companhia e suas controladas.
Adicionalmente, sdo analisados periodicamente mecanismos e ferramentas que permitam
captar recursos de forma a reverter posicoes que poderiam prejudicar a liquidez da Companhia
e suas controladas.
O quadro a seguir demonstra os riscos de liquidez por faixa de vencimento e refletem o fluxo financeiro
da Companhia e suas controladas em 31 de dezembro de 2012:

Controladora

Até 1ano Superiores ha 1 ano
Ativos

Caixa e equivalentes de caixa 18.933 18.933 -
Aplicacoes financeiras 126.160 110.926 15.234
Dividendos e juros sobre capital préprio a receber 21.054 21.054 -
Outros créditos 1.786 1.786 -
MUtuos a receber de partes relacionadas 33.036 - 33.036
200.969 152.699 48.270

Passivos
Empréstimos, financiamentos e debéntures 251.276 4.434 246.842
Fornecedores e empreiteiros 31 311 -
Outras contas apagar 485 485 -
252.072 5.230 246.842

Consolidado
Até 1ano Superiores ha 1 ano
Ativos

Caixa e equivalentes de caixa 107.912 107.912 -
Aplicacoes financeiras 217.445 197.940 19.505
Contas receber de clientes 121.508 84.429 37.079
Outros créditos 9.578 5.201 4.377
Mutuos a receber de partes relacionadas 57.785 57.785 -
514.228 453.267 60.961

Passivos
Empréstimos, financiamentos e debéntures 762.452 47.231 715.221
Fornecedores e empreiteiros 23.222 23.222 -
Mutuos a pagar partes relacionadas 2.759 2.759 -
Outras contas apagar 30.250 11.385 18.865
818.683 84.597 734.086

Risco de taxa de juros
A Companhia e suas controladas estao expostas a riscos e oscilagoes de taxas de juros em suas aplicacoes,
empréstimos e financiamentos.
Na data das demonstracoes financeiras individuais e consolidadas, o perfil dos instrumentos financeiros
remunerados por juros era:

Controladora

Valor contabil

31/12/2012 31/12/2011
(Reapresentado)
Instrumentos de taxa variavel
Ativos financeiros
Aplicacoes financeiras 126.160 -
Passivos financeiros
Empréstimos, financiamentos e debéntures 251.276 -

Consolidado
Valor contabil

31/12/2012 31/12/2011
(Reapresentado)
Instrumentos de taxa variavel
Ativos financeiros
Aplicagoes financeiras 217.445 53.113
Passivos financeiros
Empréstimos, financiamentos e debéntures 762.452 350.325

A Companhia e suas controladas realizaram anélise de sensibilidade dos principais riscos aos quais seus
instrumentos financeiros estao expostos. Para a analise de sensibilidade de variacdes nas taxas de juros,
a administracdo adotou para o cenario provavel as mesmas taxas utilizadas na data de encerramento do
balanco patrimonial. Os cenérios Il e Ill foram estimados com uma valorizacao adicional de 25% e 50%
respectivamente, j& os cenérios IV e V estimam uma desvalorizacdo adicional de 25% e 50%,
respectivamente, das taxas no cenario provavel.

Conselho de Administracao

A tabela a seguir demonstra os eventuais impactos no resultado na hipotese dos respectivos cenarios apresentados:

Controladora

Taxa de juros efetiva Cenarios
Exposicao Patrimonial Exposicao Risco em 31/12/2012 | - Provavel 1125% 111 50% IV-25% V -50%
1- Ativos financeiros
Aplicacoes financeiras 126.160 Variacao do CDB 10,64% 13.423 16.779 20.135 10.068 6.712
2- Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos (251.276) CDI 10,64% (26.736) (33.420) (40.104) (20.052) (13.368)
142 Efeito (13.313) (16.641) (19.969) (9.984) (6.656)

Consolidado

Taxa de juros efetiva Cenarios
Exposicao Patrimonial Exposicao Risco em 31/12/2012 | - Provavel 1125% 11 50% IV -25% V -50%
1- Ativos financeiros
Aplicacoes financeiras 248.544 Variacao do CDI 10,64% 26.445 33.056 39.668 19.834 13.223
2- Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos (174.358) UPR 0,26% (453) (567) (680) (340) (226)
Empréstimos e financiamentos (529.159) CDI 8,39% (44.396) (55.496) (66.595) (33.297) (22.197)
Empréstimos e financiamentos (58.935) TILP 6,00% (3.536) (4.420) (5.304) (2.652) (1.767)
142 Efeito (21.940) (27.427) (32.911) (16.456) (10.967)

Risco de mercado

Risco de mercado € o risco que alteracdes nos precos de mercado, tais como as taxas de cambio e taxas de juros tém nos ganhos da Companhia e suas controladas ou no valor de suas participacoes em instrumentos
financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado é gerenciar e controlar as exposices a riscos de mercados, dentro de pardametros aceitaveis, e ao mesmo tempo otimizar o retorno.

Risco operacional

Risco operacional é o risco de prejuizos diretos ou indiretos decorrentes de uma variedade de causas associadas a processos, pessoal, tecnologia e infra-estrutura da Companhia e suas controladas e de fatores
externos, exceto riscos de crédito, mercado e liquidez, como aqueles decorrentes de exigéncias legais e regulatérias e de padroes geralmente aceitos de comportamento empresarial. Riscos operacionais surgem de

todas as operacoes da Companhia e suas controladas.

O objetivo da Companhia e suas controladas é administrar o risco operacional para evitar a ocorréncia de prejuizos financeiros e danos a reputacao da Companhia e suas controladas e buscar eficacia de custos e

para evitar procedimentos de controle que restrinjam iniciativa e criatividade.

A principal responsabilidade para o desenvolvimento e implementacao de controles para tratar riscos operacionais é atribuida & alta administracao.
A existéncia de sistemas de informacao integrados e integros apdia a administracdo na mitigacao dos riscos da operagao por meio da implementacao de processos padronizados e automatizados.

Gerenciamento do capital

A gestéo de capital da Companhia e suas controladas é feita para equilibrar as fontes de recursos proprias e terceiras, balanceando o retorno para os quotistas e o risco para quotistas e credores.

Classificacao dos instrumentos financeiros

A classificacdo dos instrumentos financeiros est4 apresentada no quadro a seguir, e ndo existem instrumentos financeiros classificados em outras categorias além das informadas:

Ativos

Caixa e equivalentes de caixa 7
Aplicagoes financeiras 8
Mutuos a receber partes relacionadas

Dividendos e juros sobre capital proprio a receber
Outros créditos

Total

Passivos

Empréstimos, financiamentos e debéntures
Fornecedores e empreiteiros

Outras contas a pagar

Total

Ativos

Caixa e equivalentes de caixa 7
Aplicaces financeiras 8
Dividendos e juros sobre capital proprio a receber 10
Outros créditos

Total

Passivos

Fornecedores e empreiteiros
Mutuos a pagar partes relacionadas
Outras contas a pagar

Total

Ativos

Caixa e equivalentes de caixa 7
Aplicages financeiras 8
Contas a receber de clientes

Mutuos a receber partes relacionadas
Outros créditos

Total

Passivos

Empréstimos, financiamentos e debéntures
Fornecedores e empreiteiros

Mutuos a pagar partes relacionadas
Outras contas a pagar

Total

Ativos

Caixa e equivalentes de caixa 7
Aplicacoes financeiras 8
Contas a receber de clientes 9
Outros créditos

Mutuos a receber partes relacionadas

Total

Passivos

Empréstimos, financiamentos e debéntures
Fornecedores e empreiteiros

Mutuos a pagar partes relacionadas

Dividendos e juros sobre capital préprio a pagar
Outras contas a pagar

Total

Controladora
Passivos pelo

Mantidos até Empréstimos Total em 31 de

o vencimento e recebiveis custo amortizado Dezembro de 2012

- 18.933 - 18.933

126.160 - - 126.160

- 33.036 - 33.036

- 21.054 - 21.054

- 1.786 - 1.786

126.160 74.809 - 200.969

- - 251.276 251.276

- - 311 311

- - 485 485

- - 252.072 252.072
Controladora

Mantidos até Empréstimos Passivos pelo Total em 31 de Dezembro

o vencimento e recebiveis custo amortizado de 2011 (Reapresentado)

- 19.140 - 19.140

- 25.048 - 25.048

- 44.188 - 44.188

- - 124 124

- - 500 500

- - 4.167 4.167

- - 4.791 4.791
Consolidado

Mantidos até Empréstimos Passivos pelo Total em 31 de

o vencimento e recebiveis custo amortizado Dezembro de 2012

- 107.912 - 107.912

217.445 - - 217.445

- 57.785 - 57.785

- 9.578 - 9.578

217.445 175.275 - 392.720

- - 762.452 762.452

- - 23.222 23.222

- - 2.759 2.759

- - 30.250 30.250

- - 818.683 818.683
Consolidado

Mantidos até Empréstimos Passivos pelo Total em 31 de Dezembro

o vencimento e recebiveis custo amortizado de 2011 (Reapresentado)

- 18.940 - 18.940

53.133 - - 53.133

- 90.812 - 90.812

- 7.019 - 7.019

- 13.598 - 13.598

53.133 130.369 - 183.502

- - 350.325 350.325

- - 11.819 11.819

- - 15.837 15.837

- - 9.047 9.047

- - 9.404 9.404

- - 396.432 396.432

Valor justo
a. Instrumentos financeiros derivativos
A Companhia e suas controladas nao efetuam operagoes com instrumentos financeiros derivativos com
o objetivo de mitigar ou de eliminar riscos inerentes a sua operagao.
b. Instrumentos financeiros “nao derivativos”
Para todas as operacoes a Administracao considera que o valor justo equipara-se ao valor contabil, uma
vez que para estas operacoes o valor contabil reflete o valor de liquidacdo naquela data, em virtude do
curto prazo de vencimento dessas operacoes. Desta forma, os valores contabeis registrados no balanco
patrimonial referentes aos saldos de aplicagoes financeiras, bem como de contas a pagar e outras dividas
nao divergem dos respectivos valores justos em 31 de dezembro de 2012 e 2011.
O comparativo entre o valor contdbil e valor justo de empréstimos, financiamentos e debéntures em 31
de dezembro de 2012 é demonstrado abaixo:

Controladora

Valor contabil Valor Justo
Passivos
Empréstimos, financiamentos e debéntures 251.276 280.882
Consolidado
Valor contabil Valor Justo
Passivos
Empréstimos, financiamentos e debéntures 762.452 843.007

Os valores justos de empréstimos, financiamentos e debéntures foram calculados projetando-se os fluxos
de caixa até o vencimento das operacdes com base em taxas futuras obtidas através de fontes publicas
(ex: BM&FBovespa e Bloomberg) acrescidas dos spreads contratuais e trazido a valor presente pela taxa
livre de risco (pré DI).

XA Cobertura de seguros (n&o auditado)

A Companhia e suas controladas adotam a politica de contratar cobertura de seguros para os bens
sujeitos a riscos por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a
natureza de sua atividade. As premissas de risco adotadas, dada a sua natureza, nao fazem parte do
escopo de uma auditoria das demonstracoes financeiras, consequentemente, nao foram analisadas pelos
nossos auditores independentes.

Em 31 de dezembro de 2012, a cobertura de seguros contra riscos operacionais era composto por

R$ 108.242, para danos materiais e R$ 181.252, para responsabilidade civil R$ 25.700, e finalmente
R$ 33.263 para executante concessionario para a Companhia e suas controladas.

XA Compromissos vinculados a contratos de concess&o

A controlada direta Prolagos S.A. possui compromisso decorrente do direito de outorga varidvel que
refere-se ao preco da delegacao do servico publico, representado por valor variavel, que corresponde a
3% da arrecadacao efetivamente obtida mensalmente. Em decorréncia do reequilibrio do contrato de
concess&o mencionado na nota explicativa n° 1, o Poder Concedente dos municipios isentou a controlada
do recolhimento deste compromisso em 2011.

A controlada direta Aguas Guariroba S.A., celebrou em 26 de abril de 2012, junto a Prefeitura Municipal
de Campo Grande - MS, um termo aditivo ao Contrato de Concessao n® 104 que determina a extenséo
do prazo de concessao para exploracao e prestacao de servicos até 23 de agosto de 2060, estendendo-se
por mais 30 anos o contrato originalmente firmado entre as partes. O valor do direito de outorga
determinado no respectivo aditivo soma o montante de R$ 76.166 (setenta e seis milhdes, cento e
sessenta e seis mil reais), sendo 25% no montante de R$ 19.042 (dezenove milhGes e quarenta e dois mil
reais) pagos no ato da celebracdo do contrato, 25% em 4 (quatro) parcelas iguais e sucessivas de R$
4.760 (quatro milhoes, setecentos e sessenta mil reais) e 50%, equivalente a R$ 38.083 (trinta e oito
milhdes e oitenta e trés mil reais) serao liquidados ao longo do periodo de concessao em 223 parcelas
mensais, reajustadas nas mesmas condicoes dos reajustes tarifarios, iniciando-se em janeiro de 2013.
Como parte do termo aditivo ao contrato de concessao, foram revistos os marcos do plano executivo
relativos ao contrato de concessao anteriormente firmado, conforme relacionado abaixo:

* Até dezembro de 2015, o sistema de esgotamento sanitario devera atender no minimo 75% (setenta
e cinco) por cento da populacao urbana;

* Até dezembro de 2017, o sistema de esgotamento sanitario devera atender no minimo 80% (oitenta)
por cento da populacdo urbana;

* Até dezembro de 2019, o sistema de esgotamento sanitario devera atender no minimo 85% (oitenta e
cinco) por cento da populacao urbana;

* Até dezembro de 2021, o sistema de esgotamento sanitario devera atender a no minimo 90%
(noventa) por cento da populacao urbana;

* Até dezembro de 2025, o sistema de esgotamento sanitario devera atender o percentual minimo de
98% (noventa e oito) por cento da populacdo urbana e mantido ao longo do periodo de concessao.

Os pagamentos futuros a serem realizados ao poder concedente referente ao direito de exploracéo da
infraestrutura da concessao estao assim representados:

R$ mil
2013 4.339
2014 4.339
2015 4.339
2016 em diante 65.909
78.926
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Relatorio dos Auditores Independentes sobre as Demonstracoes Financeiras

Aos

Administradores e Acionistas da

Aegea Saneamento e Participacoes S.A.

Sao Paulo - SP

Examinamos as demonstracdes financeiras da Aegea Saneamento e Participagoes S.A. (“Companhia”)
individuais e consolidadas, que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e as
respectivas demonstracdes do resultado e do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido
e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas
contébeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracdo sobre as demonstracoes financeiras individuais e
consolidadas

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo
dessas demonstracoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas livres de distorcao relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracoes financeiras com base
em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.

Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter sequranca razoavel de que as demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas estao livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a respeito
dos valores e divulgacoes apresentados nas demonstracoes financeiras. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorcao relevante nas
demonstracoes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacao de riscos,
o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracdo e adequada apresentacao das
demonstracoes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sao
apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses
controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacao das praticas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracao, bem como a
avaliacdo da apresentacao das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Opiniao

Em nossa opiniao, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Aegea Saneamento e Participacoes S.A.
em 31 de dezembro de 2012, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio
findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Enfases

Reapresentacao dos valores correspondentes

Conforme mencionado na nota explicativa n° 4 (e), houve a correcao retrospectiva do reconhecimento
contabil do &gio registrado no ativo intangivel da controlada direta Prolagos S.A. Concessionaria de
Servicos Publicos de Agua e Esgoto que gerou modificacdo em nosso relatério de auditoria emitido em
30 de marco de 2012, e em decorréncia de outros assuntos nao significativos mencionados nessa mesma
nota explicativa, os valores correspondentes referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 e
os saldos iniciais do balanco patrimonial em 1° de janeiro de 2011, apresentados para fins de comparacao,
foram ajustados e estdo sendo reapresentados como previsto no Pronunciamento Técnico CPC 23 -
Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacao de Erro e Pronunciamento Técnico CPC 26 (R1)
- Apresentacado das Demonstracoes Contabeis emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis.
Nossa opinido nao contém modificacdo relacionada a esse assunto.

Néo examinamos, nem foram examinadas por outros auditores independentes, as demonstracdes
financeiras consolidadas de 1° de janeiro de 2011 que estao sendo apresentadas para fins comparativos
e, consequentemente, ndo emitimos opinido sobre elas.
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