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Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Mil) 31/03/2015
Do Capital Integralizado

Ordinérias 94.863
Preferenciais 0
Total 94.863

Em Tesouraria

Ordinérias 266
Preferenciais 0
Total 266

Versdo : 1
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Dados da Empresa/ Proventos em Dinheiro

Evento Aprovacédo Provento Inicio Pagamento  Espécie de Agéo Classe de Acéo Provento por Acédo

(Reais / Agéo)
Reunido do Conselho de 25/02/2015 Dividendo 13/03/2015 Ordinéria 0,30255
Administracdo
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - IOCHPE-MAXION SA

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2015 31/12/2014
1 Ativo Total 3.737.259 3.462.050
1.01 Ativo Circulante 485.262 558.483
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 95.789 201.167
1.01.03 Contas a Receber 201.756 173.687
1.01.03.01 Clientes 201.756 173.687
1.01.04 Estoques 155.879 151.841
1.01.06 Tributos a Recuperar 22.740 24.512
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 22.740 24.512
1.01.07 Despesas Antecipadas 3.474 1.130
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 5.624 6.146
1.01.08.03 Outros 5.624 6.146
1.01.08.03.02 OQutros créditos 5.624 6.146
1.02 Ativo Nao Circulante 3.251.997 2.903.567
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 40.248 35.399
1.02.01.09 Outros Ativos N&o Circulantes 40.248 35.399
1.02.01.09.03 Impostos a recuperar 27.356 22.693
1.02.01.09.04 Depdsitos judiciais 9.284 9.160
1.02.01.09.06 Outros créditos 3.608 3.546
1.02.02 Investimentos 2.329.375 1.994.493
1.02.02.01 ParticipacBGes Societarias 2.329.375 1.994.493
1.02.02.01.02 ParticipagBes em Controladas 2.315.985 1.982.162
1.02.02.01.03 Participagdes em Controladas em Conjunto 13.232 12.173
1.02.02.01.04 Outras Participagfes Societarias 158 158
1.02.03 Imobilizado 879.654 872.184
1.02.03.01 Imobilizado em Operagédo 879.654 872.184
1.02.04 Intangivel 2.720 1.491
1.02.04.01 Intangiveis 2.720 1.491
1.02.04.01.03 Software 2.720 1.491
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - IOCHPE-MAXION SA

DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2015 31/12/2014
2 Passivo Total 3.737.259 3.462.050
2.01 Passivo Circulante 654.656 556.408
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 50.479 49.812
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 50.479 49.812
2.01.01.02.01 Obrigacgdes trabalhistas e previdénciarias 24.335 28.890
2.01.01.02.02 Proviséo de férias e encargos 26.144 20.922
2.01.02 Fornecedores 104.647 151.615
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 92.767 137.696
2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 11.880 13.919
2.01.02.02.01 Fornecedores no exterior 3.852 8.012
2.01.02.02.02 Partes relacionadas no exterior 8.028 5.907
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 13.485 8.430
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 458.447 290.741
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 370.748 254.301
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 370.748 254.301
2.01.04.02 Debéntures 87.699 36.440
2.01.05 Outras Obrigactes 27.598 55.810
2.01.05.02 Outros 27.598 55.810
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 768 29.346
2.01.05.02.04 Adiantamentos de Clientes 14.251 14.489
2.01.05.02.05 Outras Obrigagbes 12.579 11.975
2.02 Passivo Néo Circulante 1.395.214 1.522.248
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 1.307.554 1.419.117
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 221.753 246.239
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 221.753 246.239
2.02.01.02 Debéntures 1.085.801 1.172.878
2.02.02 Outras Obrigacdes 10.948 11.536
2.02.02.02 Outros 10.948 11.536
2.02.02.02.03 Outras Contas a Pagar 1.599 2.286
2.02.02.02.04 Passivo a descoberto de controladas 9.349 9.250
2.02.03 Tributos Diferidos 61.108 76.260
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 61.108 76.260
2.02.04 Provisodes 15.604 15.335
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 15.604 15.335
2.02.04.01.01 Provis0es Fiscais 3.611 3.606
2.02.04.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 2.513 2.253
2.02.04.01.04 Provisbes Civeis 9.480 9.476
2.03 Patriménio Liquido 1.687.389 1.383.394
2.03.01 Capital Social Realizado 700.000 700.000
2.03.02 Reservas de Capital -3.014 -3.022
2.03.02.01  Agio na Emisséo de Ac¢bes 300 300
2.03.02.04 Opcdes Outorgadas 2.783 2.783
2.03.02.05 AcBes em Tesouraria -6.097 -6.105
2.03.04 Reservas de Lucros 256.546 256.546
2.03.04.01 Reserva Legal 63.880 63.880
2.03.04.02 Reserva Estatutaria 192.666 192.666
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DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2015 31/12/2014
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -4.318 0
2.03.06 Ajustes de Avaliacao Patrimonial 109.214 111.574
2.03.06.01 Ajuste de Custo Atribuido ao Imobilizado 109.214 111.574
2.03.07 Ajustes Acumulados de Converséo 674.509 356.010
2.03.07.01 Variagdo Cambial sobre Investimentos no Exterior 674.509 356.010
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes -45.548 -37.714
2.03.08.02 Outros Resultados Abrangentes -45.548 -37.714
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DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 & 31/03/2014
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 316.483 449.103
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -286.805 -375.452
3.03 Resultado Bruto 29.678 73.651
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -10.458 -15.594
3.04.01 Despesas com Vendas -7.484 -10.246
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -19.841 -22.175
3.04.02.01 Despesas Gerias e Administrativas -16.469 -19.571
3.04.02.02 Honorérios de Administragao -3.372 -2.604
3.04.04 Outras Receitas Operacionais -5.692 254
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 22.559 16.573
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 19.220 58.057
3.06 Resultado Financeiro -41.050 -44.491
3.06.01 Receitas Financeiras 13.897 3.430
3.06.01.01 Receitas Financeiras 11.828 3.568
3.06.01.02 Variagdo cambial, liquida 2.069 -138
3.06.02 Despesas Financeiras -54.947 -47.921
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -21.830 13.566
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro 15.152 -664
3.08.02 Diferido 15.152 -664
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas -6.678 12.902
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -6.678 12.902
3.99 Lucro por Acao - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON -0,07060 0,13637
3.99.02 Lucro Diluido por Agéo
3.99.02.01 ON -0,02336 0,12863
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DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 & 31/03/2014

4.01 Lucro Liquido do Periodo -6.678 12.902

4.02 Outros Resultados Abrangentes 310.932 -56.473

4.02.01 Ganhos (perdas) na conversao de informagdes trimestrais 310.932 -57.294

de controladas no exterior
4.02.03 Valor justo no hedge de fluxo de caixa, liquido de impostos 0 821
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 304.254 -43.571
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DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 & 31/03/2014
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -143.915 -76.564
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 13.936 59.941
6.01.01.01 Lucro liquido (prejuizo) do trimestre -6.678 12.902
6.01.01.02 Depreciac¢éo e amortizacdo 11.389 10.842
6.01.01.04 Imposto de renda e contribui¢do social diferidos -15.152 664
6.01.01.05 Custo residual de bens do ativo imobilizado baixados 267 8.272
6.01.01.06 Resultado de equivaléncia patrimonial -22.559 -16.573
6.01.01.07 Provisao para riscos tributarios, civeis e trabalhistas, liquido 1.757 901
de reversdes
6.01.01.08 Juros, variagBes monetarias e cambiais 51.915 44.272
6.01.01.11 Provisao para créditos de liquidagao duvidosa -5 -389
6.01.01.12 Provisdo para perdas nos estoques -6.998 -950
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos -157.851 -136.505
6.01.02.02 Aumento no contas a receber de clientes -28.064 -44.143
6.01.02.03 Reducéo nos estoques 2.960 5.733
6.01.02.04 Reducdo (aumento) de outros créditos e demais contas -4.899 492
6.01.02.06 Reducéo de fornecedores -46.968 -20.477
6.01.02.08 Aumento (reducdo) em outras obrigacdes e demais contas 2.965 -693
6.01.02.09 Pagamento de juros sobre empréstimos e financiamentos -7.682 -3.749
6.01.02.11 Pagamento de juros de debéntures -76.163 -73.668
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -20.917 33.818
6.02.01 Reducao (aumento) de capital em controladas -1.292 51.964
6.02.03 Aquisicdo de bens do ativo imobilizado -18.063 -17.722
6.02.04 Aquisicdo de ativos intangiveis -1.562 -424
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 59.454 -75.607
6.03.02 CaptacgOes de empréstimos e financiamentos 151.084 10.774
6.03.03 Amortizagcao de empréstimos e financiamentos - principal -63.009 -7.282
6.03.05 Pagamento de dividendos -28.621 -79.099
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes -105.378 -118.353
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 201.167 178.801
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 95.789 60.448
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - IOCHPE-MAXION SA

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutaces do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2015 a 31/03/2015

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 700.000 -3.022 256.546 0 429.870 1.383.394
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 700.000 -3.022 256.546 0 429.870 1.383.394
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 8 0 0 0 8
5.04.05 Acgdes em Tesouraria Vendidas 0 8 0 0 0 8
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -6.678 310.932 304.254
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -6.678 0 -6.678
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 310.932 310.932
5.06 Mutagdes Internas do Patrimonio Liquido 0 0 0 2.360 -2.627 -267
5.06.04 Realizagao do custo atribuido, liquido dos efeitos tributarios 0 0 0 2.360 -2.360 0
5.06.05 Baixa do custo atribuido, liquido dos efeitos tributarios 0 0 0 0 -267 -267
5.07 Saldos Finais 700.000 -3.014 256.546 -4.318 738.175 1.687.389
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - IOCHPE-MAXION SA Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 31/03/2014

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 700.000 -2.858 207.812 0 316.127 1.221.081
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 700.000 -2.858 207.812 0 316.127 1.221.081
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 12.902 -56.473 -43.571
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 12.902 0 12.902
5.05.02 QOutros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -56.473 -56.473
5.06 MutagGes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 2.271 -2.528 -257
5.06.04 Realizagao do custo atribuido, liquido de efeitos tributarios 0 0 0 2.271 -2.271 0
5.06.05 Baixa do custo atribuido, liquido de efeitos tributarios 0 0 0 0 -257 -257
5.07 Saldos Finais 700.000 -2.858 207.812 15.173 257.126 1.177.253
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - IOCHPE-MAXION SA

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 & 31/03/2014
7.01 Receitas 397.567 561.736
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 395.365 561.347
7.01.02 Outras Receitas 2.197 0
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagcdo Duvidosa 5 389
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -236.067 -325.405
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -196.646 -269.627
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -39.421 -55.778
7.03 Valor Adicionado Bruto 161.500 236.331
7.04 Retencgdes -11.090 -10.842
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -11.090 -10.842
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 150.410 225.489
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 36.456 20.003
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 22.559 16.573
7.06.02 Receitas Financeiras 11.828 3.568
7.06.03 Outros 2.069 -138
7.06.03.01 Variagdo Cambial Liquida 2.069 -138
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 186.866 245.492
7.08 Distribui¢cdo do Valor Adicionado 186.866 245.492
7.08.01 Pessoal 74.013 70.960
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 68.639 65.160
7.08.01.04  Outros 5.374 5.800
7.08.01.04.01 Participacéo de empregados 5.374 5.800
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cfes 63.740 112.908
7.08.02.01 Federais 20.987 52.506
7.08.02.02 Estaduais 42.738 60.398
7.08.02.03 Municipais 15 4
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 55.791 48.722
7.08.03.01  Juros 54.947 47.921
7.08.03.02  Aluguéis 844 801
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios -6.678 12.902
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -6.678 12.902
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - IOCHPE-MAXION SA

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2015 31/12/2014
1 Ativo Total 7.057.368 6.289.024
1.01 Ativo Circulante 2.558.834 2.257.929
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 643.969 717.079
1.01.03 Contas a Receber 957.009 720.663
1.01.03.01 Clientes 957.009 720.663
1.01.04 Estoques 786.847 678.188
1.01.06 Tributos a Recuperar 126.516 111.705
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 126.516 111.705
1.01.07 Despesas Antecipadas 27.460 13.877
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 17.033 16.417
1.01.08.03 Outros 17.033 16.417
1.02 Ativo N&o Circulante 4.498.534 4.031.095
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 134.990 125.990
1.02.01.06 Tributos Diferidos 77.853 74.258
1.02.01.09 Outros Ativos N&o Circulantes 57.137 51.732
1.02.01.09.03 Impostos a Recuperar 30.996 26.734
1.02.01.09.04 Depdsitos Judiciais 21.430 20.764
1.02.01.09.05 Outras Contas a Receber 4.711 4.234
1.02.02 Investimentos 13.390 12.354
1.02.02.01 ParticipacBGes Societarias 13.390 12.354
1.02.02.01.04 Outras Participacdes Societérias 13.390 12.354
1.02.03 Imobilizado 2.965.850 2.741.962
1.02.03.01 Imobilizado em Operagdo 2.965.850 2.741.962
1.02.04 Intangivel 1.384.304 1.150.789
1.02.04.01 Intangiveis 1.384.304 1.150.789
1.02.04.01.02 Agio na aquisicéo de participagéo 1.185.862 985.394
1.02.04.01.03 Software 3.312 2.011
1.02.04.01.04 Outros 195.130 163.384
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - IOCHPE-MAXION SA

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2015 31/12/2014
2 Passivo Total 7.057.368 6.289.024
2.01 Passivo Circulante 2.735.570 2.237.802
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 199.004 161.912
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 199.004 161.912
2.01.01.02.01 Obrigacgdes trabalhistas e previdénciarias 152.061 125.958
2.01.01.02.02 Proviséo de férias e encargos 46.943 35.954
2.01.02 Fornecedores 874.574 818.663
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 138.501 212.254
2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 736.073 606.409
2.01.02.02.01 Fornecedores no exterior 736.073 606.409
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 74.195 55.792
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 1.399.861 1.071.044
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 1.312.162 1.034.604
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 391.706 287.850
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 920.456 746.754
2.01.04.02 Debéntures 87.699 36.440
2.01.05 Outras Obrigactes 187.936 130.391
2.01.05.02 Outros 187.936 130.391
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 65.763 31.306
2.01.05.02.04 Adiantamentos de Clientes 16.578 16.269
2.01.05.02.05 Outras obrigacdes 105.595 82.816
2.02 Passivo Néo Circulante 2.436.100 2.446.719
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 1.790.353 1.821.362
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 704.552 648.484
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 233.955 258.394
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 470.597 390.090
2.02.01.02 Debéntures 1.085.801 1.172.878
2.02.02 Outras Obrigacdes 51.559 49.610
2.02.02.02 Outros 51.559 49.610
2.02.02.02.03 Outras Contas a Pagar 42.210 40.360
2.02.02.02.04 Passivo a descoberto de controladas em conjunto 9.349 9.250
2.02.03 Tributos Diferidos 179.030 176.374
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 179.030 176.374
2.02.04 Provisdes 415.158 399.373
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 26.005 26.225
2.02.04.01.01 Provisbes Fiscais 5.792 5.781
2.02.04.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 9.216 8.919
2.02.04.01.04 Provisdes Civeis 10.997 11.525
2.02.04.02 Outras Provisbes 389.153 373.148
2.02.04.02.04 Passivo atuarial de planos de penséo 389.153 373.148
2.03 Patrim6nio Liquido Consolidado 1.885.698 1.604.503
2.03.01 Capital Social Realizado 700.000 700.000
2.03.02 Reservas de Capital -3.014 -3.022
2.03.02.01 Agio na Emisséo de Acbes 300 300
2.03.02.04 Opcdes Outorgadas 2.783 2.783
2.03.02.05 AcBes em Tesouraria -6.097 -6.105
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DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2015 31/12/2014
2.03.04 Reservas de Lucros 256.546 256.546
2.03.04.01 Reserva Legal 63.880 63.880
2.03.04.02 Reserva Estatutaria 192.666 192.666
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -4.318 0
2.03.06 Ajustes de Avaliacao Patrimonial 109.214 111.574
2.03.06.01 Ajuste de Custo Atribuido ao Imobilizado 109.214 111.574
2.03.07 Ajustes Acumulados de Conversao 674.509 356.010
2.03.07.01 Variagdo Cambial sobre Investimentos no Exterior 674.509 356.010
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes -45.548 -37.714
2.03.08.02 Outros Resultados Abrangentes -45.548 -37.714
2.03.09 Participacéo dos Acionistas Nao Controladores 198.309 221.109
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(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 & 31/03/2014
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 1.555.436 1.526.550
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -1.364.953 -1.328.580
3.03 Resultado Bruto 190.483 197.970
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -117.575 -97.369
3.04.01 Despesas com Vendas -31.229 -29.627
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -77.012 -75.816
3.04.02.01 Despesas Gerais e Administrativas -73.640 -73.212
3.04.02.02 Honorérios da Administragao -3.372 -2.604
3.04.04 Outras Receitas Operacionais -8.778 13.664
3.04.04.01 Ganho na alienagdo de Iméveis 0 14.991
3.04.04.02 Despesas operacionais -8.778 -1.327
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -556 -5.590
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 72.908 100.601
3.06 Resultado Financeiro -51.106 -55.160
3.06.01 Receitas Financeiras 22.063 6.865
3.06.01.01 Receitas Financeiras 14.056 6.290
3.06.01.02 Variacdo cambial liquida 8.007 575
3.06.02 Despesas Financeiras -73.169 -62.025
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 21.802 45.441
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -12.100 -21.381
3.08.01 Corrente -28.098 -24.566
3.08.02 Diferido 15.998 3.185
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 9.702 24.060
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 9.702 24.060
3.11.01 Atribuido a S6cios da Empresa Controladora -6.678 12.902
3.11.02 Atribuido a Sécios N&o Controladores 16.380 11.158
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Basico por Agao
3.99.01.01 ON -0,07060 0,13637
3.99.02 Lucro Diluido por Agédo
3.99.02.01 ON -0,02336 0,12863
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado Abrangente
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(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 & 31/03/2014
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 9.702 24.060
4.02 Outros Resultados Abrangentes 328.780 -63.556
4.02.01 Ganhos (perdas) na conversao de informagdes trimestrais 328.780 -64.377
de controladas no exterior
4.02.03 Valor justo de hedge de fluxo de caixa, liquido de impostos 0 821
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 338.482 -39.496
4.03.01 Atribuido a S6cios da Empresa Controladora 304.254 -43.571
4.03.02 Atribuido a So6cios Nao Controladores 34.228 4.075
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 & 31/03/2014
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -135.668 -99.590
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 326.423 144.686
6.01.01.01 Lucro liguido (prejuizo) do trimestre 9.702 24.060
6.01.01.02 Depreciac¢éo e amortizacdo 66.926 63.063
6.01.01.04 Imposto de renda e contribui¢do social diferidos -15.998 -3.185
6.01.01.05 Custo residual de bens do ativo imobilizado baixados 1.600 14.082
6.01.01.06 Resultado de equivaléncia patrimonial 556 5.590
6.01.01.07 Provisao para riscos tributarios, civeis e trabalhistas, liquido 1.487 771
de reversdes
6.01.01.08 Juros, variagBes monetarias e cambiais 266.317 57.401
6.01.01.11 Provisao (reversao) para créditos de liquidacéo duvidosa 1.278 -897
6.01.01.12 Reversao para perdas nos estoques -8.030 -1.208
6.01.01.13 Despesa financeira plano de pensdo 2.585 0
6.01.01.14 Ganho na venda de ativo imobilizado 0 -14.991
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -462.091 -244.276
6.01.02.02 Aumento no contas a receber de clientes -237.111 -148.718
6.01.02.03 Reducéo (aumento) nos estoques -105.336 7.542
6.01.02.04 Aumento de outros créditos e demais contas -34.415 19.667
6.01.02.06 Aumento (reducéo) de Fornecedores 55.911 -16.567
6.01.02.07 Passivo atuarial de planos de penséo e beneficios pos -6.968 -5.586
emprego
6.01.02.08 Aumento (reducdo) em outras obrigacdes e demais contas -33.686 -9.588
6.01.02.09 Pagamento de juros sobre empréstimos e financimentos -10.771 -5.920
6.01.02.10 Pagamentos de imposto de renda e contribui¢do social -13.552 -11.438
6.01.02.11 Pagamento de juros de debéntures -76.163 -73.668
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -56.808 -63.433
6.02.03 Aquisi¢céo de bens do ativo imobilizado -55.246 -63.009
6.02.04 Aquisicdo de ativos intangiveis -1.562 -424
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 89.805 -39.246
6.03.02 CaptagOes de empréstimos e financiamentos 327.189 84.727
6.03.03 Amortizagao de empréstimos e financiamentos - principal -208.763 -44.874
6.03.05 Pagamentos de dividendos propostos -28.621 -79.099
6.04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes 29.561 -1.174
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes -73.110 -203.443
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 717.079 662.230
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 643.969 458.787
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2015 a 31/03/2015

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 700.000 -3.022 256.546 0 429.870 1.383.394 221.109 1.604.503
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 700.000 -3.022 256.546 0 429.870 1.383.394 221.109 1.604.503
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 8 0 0 0 8 -57.028 -57.020
5.04.05 Agdes em Tesouraria Vendidas 0 8 0 0 0 8 0 8
5.04.08 Dividendos destinados a minoritarios 0 0 0 0 0 0 -57.028 -57.028
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -6.678 310.932 304.254 34.228 338.482
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -6.678 0 -6.678 16.380 9.702
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 310.932 310.932 17.848 328.780
5.06 Mutagdes Internas do Patrimonio Liquido 0 0 0 2.360 -2.627 -267 0 -267
5.06.04 Realizagdo do custo atribuido, liquido dos 0 0 0 2.360 -2.360 0 0 0
efeitos tributarios
5.06.05 Baixa do custo atribuido, liquido dos 0 0 0 0 -267 -267 0 -267
efeitos tributarios
5.07 Saldos Finais 700.000 -3.014 256.546 -4.318 738.175 1.687.389 198.309 1.885.698
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 31/03/2014

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 700.000 -2.858 207.812 0 316.127 1.221.081 224.079 1.445.160

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 700.000 -2.858 207.812 0 316.127 1.221.081 224.079 1.445.160

5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 0 0 0 0 0 -50.761 -50.761

5.04.06 Dividendos 0 0 0 0 0 0 -50.761 -50.761

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 12.902 -56.473 -43.571 4.075 -39.496

5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 12.902 0 12.902 11.158 24.060

5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -56.473 -56.473 -7.083 -63.556

5.06 Mutag6es Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 2.271 -2.528 -257 0 -257

5.06.04 Realizagdo do custo atribuido, liquido dos 0 0 0 2.271 -2.271 0 0 0
efeitos tributarios

5.06.05 Baixa do custo atribuido, liquido de efeitos 0 0 0 0 -257 -257 0 0
tributarios

5.07 Saldos Finais 700.000 -2.858 207.812 15.173 257.126 1.177.253 177.393 1.354.646
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 & 31/03/2014
7.01 Receitas 1.651.609 1.652.921
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 1.652.344 1.638.823
7.01.02 Outras Receitas 543 13.201
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagcdo Duvidosa -1.278 897
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -1.218.408 -1.185.879
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -986.314 -951.246
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -232.094 -234.633
7.03 Valor Adicionado Bruto 433.201 467.042
7.04 Retencgdes -65.881 -63.063
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -65.881 -63.063
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 367.320 403.979
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 21.507 1.275
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -556 -5.590
7.06.02 Receitas Financeiras 14.056 6.290
7.06.03 Outros 8.007 575
7.06.03.01 VariagGes cambiais liquidas 8.007 575
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 388.827 405.254
7.08 Distribui¢é@o do Valor Adicionado 388.827 405.254
7.08.01 Pessoal 190.996 180.520
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 179.938 169.996
7.08.01.04 Outros 11.058 10.524
7.08.01.04.01 Participacéo de empregados 11.058 10.524
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cfes 109.007 133.654
7.08.02.01 Federais 55.484 73.251
7.08.02.02 Estaduais 53.508 60.399
7.08.02.03 Municipais 15 4
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 79.122 67.020
7.08.03.01 Juros 73.169 62.025
7.08.03.02 Aluguéis 5.953 4.995
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 9.702 24.060
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -6.678 12.902
7.08.04.04 Part. Ndo Controladores nos Lucros Retidos 16.380 11.158
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IOCHPE-MAXION RELATORIO DA ADMINISTRAGCAO - 1T15 MERCADO

ElruwEars  Hiradil

VISAO GERAL DA COMPANHIA

A lochpe-Maxion é uma companhia global, lider mundial na produgao de rodas automotivas, um dos principais
produtores de componentes estruturais automotivos nas Américas e também lider na producdo de
equipamentos ferroviarios no Brasil.

Contamos com 32 unidades fabris, localizadas em 14 paises e cerca de 15,5 mil funciondrios, o que nos capacita
a atender os nossos clientes ao redor do mundo nos prazos e padrdes de qualidade e competitividade exigidos
por eles.

Somos uma Companhia que possui alto nivel de conhecimento técnico e que busca constantemente fornecer
solugGes inovadoras nas dareas em que atuamos, utilizando macrotendéncias globais para direcionar o
desenvolvimento de novos produtos e tecnologias de forma independente ou em cooperagdo com parceiros
estratégicos.

Operamos nosso negdécio por meio de trés divisdes: Maxion Wheels, Maxion Structural Components e Amsted-
Maxion.

Na Maxion Wheels, produzimos e comercializamos uma ampla gama de rodas de aco para veiculos leves,
comerciais e maquinas agricolas e rodas de aluminio para veiculos leves.

Na Maxion Structural Components, produzimos longarinas, travessas e chassis montados para veiculos
comerciais e conjuntos estruturais para veiculos leves.

Na Amsted-Maxion (joint venture), produzimos vagdes de carga, rodas e fundidos ferroviarios e fundidos
industriais.

1) DESTAQUES

> Receita operacional liquida consolidada de RS 1.555,4 milhGes no 1T15, crescimento de 1,9% em relagdo ao
1T14;

» Geracdo bruta de caixa (EBITDA) de RS 139,8 milhdes no 1T15, reducdo de 13,0% em relagdo ao 1T14;

» Prejuizo de RS 6,7 milhdes no 1T15 (prejuizo por agdo de RS 0,0706), redugdo de 151,8% em relagdo ao
lucro liquido de RS 12,9 milhdes (lucro por a¢do de RS 0,1364) no 1T14; sendo que o lucro liquido no 1T14
foi impactado favoravelmente pelo ganho n3o recorrente de RS 10,8 milhdes, decorrente da venda de um
imdvel ndo utilizado nas operagdes da Companhia.

» Endividamento bancério liquido de RS 2.546,2 milhdes no 1T15 (RS 2.294,0 milhdes no 1T14). Esse
endividamento representa 4,0x o EBITDA dos ultimos 12 meses, enquanto ao final do 1T14 representava
3,3x.
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OCTE SN RELATORIO DA ADMINISTRAGAO — 1T15 MERCADO
3) MERCADO

A producdo de veiculos e mdaquinas agricolas, nas regides onde se concentram o maior percentual do
faturamento consolidado da Companhia, apresentou o seguinte comportamento nos periodos indicados (em

unidades):
PRODUGCAO BRASIL NAFTA EUROPA
Segmento 1T14 1T15 Var. 1Ti14 1T15 Var. 1Ti14 1T15 Var.
Veiculos Leves 738.994 633.266 -14,3% 4.204.316 4.297.540 2,2% 4.496.231 4.701.968 4,6%
Veiculos Comerciais 52.724 29.833 -43,4% 118.156 136.378 15,4% 101.687 104.789 3,1%

Total Veiculo

S 791.718 663.099 -16,2%

4322472 4.433918 2,6%

4.597.918  4.806.757

4,5%

Maquinas Agricolas 19.521 15.475 -20,7%

N/A N/A

N/A

Fonte: Brasil (ANFAVEA), NAFTA e Europa (IHS Automotive — Veiculos Leves e LMC Automotive — Veiculos Comerciais)

Europa: considera EU27 + Turq

uia

N/A

Segundo estimativas da Amsted-Maxion, o mercado brasileiro de equipamentos ferrovidrios apresentou o

seguinte comportam

ento nos periodos indicados:

4) DESEMPENHO OPERACIONAL FINANCEIRO

Segmento 1T14 1T15 Var.
Vagoes de Carga (unid.) 970 1.051 8,4%
Rodas Ferroviarias (unid.)* 19.328 18.266 -5,5%
Fundidos Ferroviarios (ton.)* 774 845 9,2%
* Nao inclui rodas e fundidos utilizados na montagem de vagées novos.
DRE Consolidado - RS mil 1T14 1T15 Var.
Receita Operacional Liquida 1.526.550 1.555.436 1,9%
Custo dos Produtos Vendidos (1.328.580) (1.364.953) 2,7%
Lucro Bruto 197.970 190.483 -3,8%
13,0% 12,2%
Despesas Operacionais (91.779) (117.019) 27,5%
Resultado de Equivaléncia Patrimonial (5.590) (556) -90,1%
Lucro Operacional (EBIT) 100.601 72908 -27,5%
6,6% 4,7%
Resultado Financeiro (55.160) (51.106) -7,3%
Imp. de Renda / Contrib. Social (21.381) (12.099) -43,4%
Participacdo de Ndo Controladores (11.158) (16.381) 46,8%
Lucro Liquido (Prejuizo) 12.902 (6.678) -151,8%
0,8% -0,4%
EBITDA 160.649 139.834 -13,0%
10,5% 9,0%
Resultado de Equivaléncia Patrimonial 5.590 556 -90,1%
EBITDA Ajustado sem Equivaléncia Patrimonial 166.239 140.389 -15,5%
10,9% 9,0%
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IOCHPE-MAXION RELATORIO DA ADMINISTRAGCAO - 1T15

4.1) Receita operacional liquida

A receita operacional liquida consolidada atingiu RS 1.555,4 milhdes no 1T15, crescimento de 1,9% em relagdo
ao 1T14.

No 1T15, esse resultado foi influenciado positivamente pelo (i) crescimento da producgado de veiculos no exterior
e (ii) pela variagao cambial na receita das operagdes internacionais da Companhia. E de forma negativa pela
forte queda na producgao de veiculos e maquinas agricolas no Brasil.

No 1T15 as vendas domésticas atingiram RS 405,2 milhdes e representaram 26,1% da receita operacional
liquida consolidada (34,5% no 1T14), uma queda de 23,3% em relagdo ao 1T14. As vendas internacionais
atingiram RS 1.150,2 milhdes (USS 400,4 milhdes) e representaram 73,9% da receita operacional liquida
consolidada (65,5% no 1T14), um crescimento de 15,2% em Reais e uma redu¢do de 5,2% em Délares em
relacdo ao 1T15. A queda da venda em Ddlares se deve a desvalorizagao do Euro em relagao ao Délar ao longo
do 1T15 que ocasionou um impacto negativo nas vendas internacionais em Ddlares de USS 37,6 milhdes.
Desconsiderando esse efeito, as vendas internacionais teriam apresentado um crescimento de 3,7% em Délares
em relacdo ao 1T14.

A tabela a seguir apresenta o comportamento da receita operacional liquida consolidada por origem e por tipo
de produto, nos periodos indicados.

Receita Operacional Liquida América do Norte América do Sul Europa Asia + Outros Total
RS mil Part. RS mil Part. RS mil Part. RS mil  Part. RS mil Part.

1T14 197.118 12,9% 95470 6,3% 154.602 10,1% 10.455 0,7% 457.645  30,0%

Veiculos Leves (ago) 1T15 244123 15,7% 86.091 5,5% 156.524 10,1% 16.170 1,0% 502.908 32,3%
Var. 23,8% -9,8% 1,2% 54,7% 9,9%

1T14 41.044 2,7% 37.088  2,4% 210.347 13,8% 51.691 3,4% 340.170 22,3%

Veiculos Leves (aluminio) 1T15 53.275  3,4% 55.827 3,6% 248.710 16,0% 61.366 3,9% 419.178  26,9%
Var. 29,8% 50,5% 18,2% 18,7% 23,2%

1T14 58.703  3,8% 155.393 10,2% 137.810 9,0% 26930 1,8% 378.837  24,8%

Veiculos Comerciais (ago) 1T15 54758  3,5% 95.299 6,1% 128.289 8,2% 39.063 2,5% 317.408  20,4%
Var. -6,7% -38,7% -6,9% 45,0% -16,2%

1T14 296.866 19,4% 287.952 18,9% 502.759 32,9% 89.076 58%| 1.176.653 77,1%

Maxion Wheels 1T15 352.156 22,6% 237.217 15,3% 533.523 34,3%| 116.599 75%| 1.239.494 79,7%
Var. 18,6% -17,6% 6,1% 30,9% 5,3%

1T14 - 00% 56.657 3,7% - 00% - 0,0% 56.657 3,7%

Veiculos Leves 1T15 - 0,0% 40363  2,6% - 0,0% - 0,0% 40.363 2,6%
Var. -28,8% -28,8%

1T14 111.348 7,3% 181.892 11,9% - 00% - 0,0% 293.240 19,2%

Veiculos Comerciais 1T15 147944  9,5% 127.634  8,2% - 00% - 0,0% 275578  17,7%
Var. 32,9% -29,8% -6,0%

1T14 111.348  7,3% 238.549 15,6% - 00% - 0,0% 349.897 22,9%

Maxion Structural Components | 1T15 147944  9,5% 167.998 10,8% - 0,0% - 0,0% 315942  20,3%
Var. 32,9% -29,6% -9,7%

1T14 408.214 26,7% 526.501 34,5% 502.759 32,9% 89.076 5,8%| 1.526.550 100,0%

lochpe-Maxion (Consolidado) | 1T15 500.100 32,2% 405.215 26,1% 533.523 34,3%| 116.599 7,5%| 1.555.436 100,0%
Var. 22,5% -23,0% 6,1% 30,9% 1,9%
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4.2) Custo dos Produtos Vendidos
O custo dos produtos vendidos atingiu RS 1.365,0 milhdes no 1T15, um aumento de 2,7% em relagdo ao 1T14.

A sua participacdo em relagdo a receita operacional liquida consolidada aumentou de 87,0% no 1T14 para
87,8% no 1T15.

A deterioracdo desta relagao deve-se principalmente a redugao da utilizagdo da capacidade instalada no Brasil.
4.3) Lucro Bruto

O lucro bruto no 1T15 foi de RS 190,5 milhdes, com margem bruta de 12,2%, uma reducdo de 3,8% em relagio
ao 1T14, quando o lucro bruto foi de RS 198,0 milhdes, com margem bruta de 13,0%.

4.4) Despesas Operacionais Liquidas

As despesas operacionais liquidas atingiram RS 117,0 milhdes no 1T15, um aumento de 27,5% em rela¢do ao
mesmo periodo do ano anterior. A sua participacdo em relacao a receita operacional liquida aumentou de 6,0%
no 1714 para 7,5% no 1T15.

A variacdo das despesas operacionais liquidas no 1T15 estd relacionada principalmente (i) ao gasto nao
recorrente de RS 7,5 milhdes para adequar a estrutura de custos a demanda do mercado Brasileiro, (ii) ao
aumento em Reais nas despesas administrativas e comerciais das operac¢des internacionais por conta da
variacdo cambial (RS 15,0 milhdes) e (iii) aos aumentos salariais relativos aos dissidios coletivos nas operacbes
brasileiras.

Desconsiderando os efeitos ndo recorrentes do gasto de RS 7,5 milhdes no 1T15 para adequar a estrutura de
custos a demanda do mercado Brasileiro e o ganho de RS 15 milhdes no 1T14 relativo a venda de imdvel ndo
utilizado nas operacbes da Companhia, o aumento das despesas operacionais no 1T15 seria de 2,6% em relacao
ao mesmo periodo do ano anterior.

4.5) Resultado de Equivaléncia Patrimonial

O resultado de equivaléncia patrimonial atingiu um valor negativo de RS 0,6 milhdo no 1T15, uma melhora de
90,1% em relagdo ao resultado negativo de R$ 5,6 milhGes apresentado no 1T14.

A melhora observada no resultado da equivaléncia patrimonial no 1T15 decorre principalmente da reducao do
prejuizo liquido da controlada em conjunto AmstedMaxion, relacionada ao aumento da demanda do mercado
brasileiro de vagdes ferrovidrios de carga.

A tabela a seguir apresenta os valores correspondentes as participacdes societdrias da lochpe-Maxion nas
principais linhas do demonstrativo de resultados dos negdcios controlados em conjunto e registrados pelo
método de equivaléncia patrimonial.
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1T14 1T15
DRE - RS mil Amsfed Maxu.)n Total Amst.ed Maxu.)n Total Var.
Maxion Montich Maxion Montich

Receita Operacional Liquida 128.671 14.959 143.630 129.853 15.696 145.548 1,3%

Custo dos Produtos Vendidos (117.587) (13.352) (130.940) (108.906) (14.864) (123.771)  -55%

Lucro Bruto 11.084 1.607 12.691 20.946 831 21.778 71,6%

Despesas Operacionais (10.263)  (1.192) (11.455) (12.734) (1.287) (14.022) 22,4%

Resultado Financeiro (4.557) (506) (5.063) (7.657) (309) (7.966) 57,3%

Imp. de Renda / Contrib. Social (450) (25) (475) (654) 308 (346) -27,2%

Prejuizo (4.187) (116)  (4.303) (99) (457) (556) -87,1%

EBITDA 2431 1.058 3.489 10.213 237 10.450 199,5%

4.6) Lucro Operacional Antes do Resultado Financeiro (EBIT)

O EBIT atingiu RS 72,9 milhdes no 1T15, uma reduc¢do de 27,5% em relagdo ao 1T14. A sua participacdo em
relacdo a receita operacional liquida consolidada caiu de 6,6% no 1T14 para 4,7% no 1T15.

4.7) Geragao de Caixa Bruta (EBITDA)

O EBITDA atingiu RS 139,8 milh&es no 1T15, uma reducdo de 13,0% em relagdo ao 1T14. A sua participacdo em
relagao a receita operacional liquida consolidada caiu de 105% no 1T14 para 9,0% no 1T15. Desconsiderando-se
o ganho ndo recorrente relativo a venda de um imével ndo utilizado nas operacdes da Companhia que ocorreu
no 1T14 e os gastos ndo recorrentes para adequar a estrutura de custos a demanda do mercado brasileiro que
ocorreram no 1T15 (RS 7,5 milhdes), o EBITDA no 1T15, apresentaria um crescimento de 1,2% em relacdo ao
1T14 e sua participagao em relagao a receita operacional liquida teria se mantido em 9,5%.

A tabela a seguir apresenta a evolu¢ao do EBITDA.

Conciliagdo do EBITDA - RS mil 1T14 1T15 Var.
Lucro Liquido 12.902 (6.678) -151,8%
N3do Controladores 11.158 16.381 46,8%
Imp. de Renda / Contrib. Social 21.381 12.099  -43,4%
Resultado Financeiro 55.160 51.106 -7,3%
Depreciagdo / Amortizagdo 60.048 66.926 11,5%
EBITDA 160.649 139.834 -13,0%
Resultado de Equivaléncia Patrimonial 5.590 556

EBITDA Ajustado s/ Equivaléncia Patrimonial 166.239 140.389 -15,5%

4.8) Resultado Financeiro

O resultado financeiro foi negativo em RS 51,1 milh&ées no 1T15, uma melhora de 7,3% em relag¢do ao resultado
negativo de RS 55,2 milhdes mesmo periodo do ano anterior.

Essa variacdo no 1T15 deve-se principalmente (i) a reclassificacdo dos gastos com o plano de pensdo das
operacdes internacionais, das despesas operacionais para as despesas financeiras (RS 2,5 milhdes), (ii) ao
aumento de RS 5,7 milhdes nas despesas com juros sobre financiamento, devido ao aumento do Certificado de
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Depdsito Interbancario (CDI), (iii) ao ganho de RS 4,8 milh&es relacionado a decisdes favordveis em processos
judiciais e (iv) ao ganho de RS 7,4 milhdes relacionado a variagdo cambial.

4.9) Resultado Liquido

O resultado liquido apresentou prejuizo de RS 6,7 milhdes no 1T15 (prejuizo por a¢do de RS 0,0706), uma
reducdo de 151,8% em relacdo ao lucro liquido de RS 12,9 milhdes no 1T14 (lucro por a¢do de RS 0,1364).

O lucro liquido do 1T14 teve um impacto positivo de RS 10,8 milhdes, devido a venda de imdvel no Brasil ndo
utilizado nas operag¢des da companbhia.

5) INVESTIMENTOS

Os investimentos no desenvolvimento de novos produtos, na ampliagdo da capacidade produtiva e na
manutencdo e moderniza¢do do parque industrial atingiram o montante de RS 56,4 milhdes no 1T15 (RS 64,7
milhGes no 1T14).

6) LIQUIDEZ E ENDIVIDAMENTO

A disponibilidade financeira consolidada, ao final do 1T15 era de RS 644,0 milhdes, sendo 21,8% em Reais e
78,2% em outras moedas.

As aplicacbes financeiras representavam 40,0% das disponibilidades, estando registradas integralmente no
circulante.

O endividamento bancario bruto consolidado atingiu ao final do 1T15, o montante de RS 3.190,2 milhdes,
estando RS 1.399,9 milhdes (43,9%) registrados no passivo circulante e RS 1.790,4 milhdes (56,1%) no passivo
nao circulante.

Os principais indexadores do endividamento bancdrio bruto consolidado ao final do 1T15 foram: (i) as linhas em
Reais indexadas ao CDI, que representaram 41,6% do endividamento bruto consolidado, seguido por (ii) linhas
em Ddlares (USS + média de 4,9% ao ano) com 27,9%, (iii) juros fixos em Reais de 7,0% ao ano (Programas
BNDES — PSl) com 12,4% e (iv) Euros (Euro + média de 3,3% ao ano) com 11,2%.

O endividamento bancario liquido consolidado atingiu RS 2.546,2 milhdes no final do 1T15, um crescimento de
11,0% em relagdo ao montante de RS 2.294,0 milhes, atingido no final do 1T14.

O endividamento bancario liquido no final do 1T15 representou 4,0x o EBITDA dos ultimos 12 meses, enquanto
ao final do 1T14 representava 3,3x.
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7) PATRIMONIO LIQUIDO

O patrimodnio liquido consolidado atingiu RS 1.885,7 milhdes (valor patrimonial por a¢do de RS 19,88) ao final
do 1T15, 39,2% superior ao patriménio liquido alcangado ao final do 1T14 (RS 1.354,6 milhdes e valor
patrimonial por acdo de RS 14,28).

O ajuste de avaliagdo patrimonial ao final do 1T15 registrou uma varia¢do positiva de RS 478,8 milhdes, em
relacdo ao final do 1T14, principalmente por conta: (i) da variagdo cambial dos investimentos no exterior
(ajuste liquido positivo de RS 520,1 milhdes), (ii) da depreciacdo do custo atribuido aos bens do ativo
imobilizado (ajuste negativo de RS 10,3 milhdes) e (iii) do calculo atuarial do plano de pensdo no exterior
(ajuste negativo de RS 31,2 milhdes).

O patriménio liquido atribuido aos controladores atingiu RS 1.687,4 milhdes (valor patrimonial por acdo de RS
17,79) ao final do 1T15, 43,3% superior ao patrimonio liquido atribuido aos controladores alcangado ao final do
1T14 (RS 1.177,3 milhdes e valor patrimonial por acdo de RS 12,41).

8) DIVIDENDOS

Em 13 de margo de 2015, a lochpe-Maxion iniciou o pagamento dos dividendos relativos ao ano de 2014 no
valor total de RS 28,6 milhdes ou RS 0,30255896 por agdo.

9) MERCADO DE CAPITAIS

As acdes ordinarias da lochpe-Maxion (Bovespa: MYPK3) encerraram o 1T15 cotadas a RS 10,05, uma
desvalorizacdo de 17,6% no 1T15 e 55,3% nos ultimos 12 meses. Ao final do 1T15 a lochpe-Maxion atingiu uma
capitaliza¢cdo (market cap) de RS 953,4 milh&es (RS 2.134,4 milh&es ao final do 1T14).

Variagdo das Agdes — Ultimos 12 meses
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20,00% -
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0,00%

-20,00% -+

-40,00% -
-55,33%
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As acOes da lochpe-Maxion apresentaram no 1T15 um volume médio diario de negociacdo na Bolsa de Valores
de S3o Paulo de RS 6,5 milhdes (RS 8,4 milhdes no 1T14) e um ndmero médio diario de 1.581 negdcios (1.175
negocios no 1T14).

Volume Médio Diario

Lass 1699 1885
1.474 1312 4, 905 971 1.250 1.410 1203  1.160

\A N g *> & —

9.327

abr/14  mai/14  jun/14 jul/14 ago/14  set/14  out/14 nov/14 dez/14  jan/15 fev/15  mar/15

mmm \/0lume g NegOcios

10) EVENTO SUBSEQUENTE

A Amsted-Maxion Fundicdo e Equipamentos Ferroviarios S.A. celebrou em 06/01/15, contrato de compra e
venda de a¢des com uma sociedade controlada pela The Greenbrier Companies, Inc. (“GBX”) para a alienacao
de 19,5% do capital social de sua subsididria Amsted-Maxion Equipamentos e Servicos Ferrovidrios S.A. para a
GBX.

Apds o cumprimento de todas as condicdes precedentes previstas no contrato a operacao foi concluida em 06
de maio de 2015.

11) CLAUSULA COMPROMISSORIA

A Companhia estd vinculada a arbitragem na Camara de Arbitragem do Novo Mercado, conforme Clausula
Compromissdria constante do seu Estatuto Social.

12) INSTRUCAO CVM No. 381

Em atendimento a Instrucdo n2 381 da Comissao de Valores Mobiliarios, informamos que durante o primeiro
trimestre de 2015, a lochpe-Maxion, suas controladas e seus negdcios em conjunto, contrataram servicos nao
relacionados a auditoria externa com prazos de duragdo inferiores a um ano, que representaram menos que 5%
do valor dos honordrios consolidados relacionados a auditoria das demonstragdes financeiras. A lochpe-
Maxion, suas controladas e seus negdcios em conjunto, em discussdao com os seus auditores independentes,
concluiram que estes servicos prestados ndo afetaram a independéncia e a objetividade destes, em razdo da
definicdo do escopo e dos procedimentos executados. A lochpe-Maxion adota como politica atender as
regulamentacoes que definem as restricdes de servicos dos auditores independentes.
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Em nosso relacionamento com Auditor Independente, buscamos avaliar o conflito de interesses com trabalhos
de ndo auditoria com base no seguinte: o auditor ndo deve (a) auditar seu préprio trabalho, (b) exercer funcées
gerenciais e (c) promover nossos interesses.

13) DECLARACAO DA ADMINISTRACAO

Em observancia as disposi¢Ges constantes no artigo 25 da Instru¢do CVM n? 480/09, de 7 de dezembro de
2009, a Diretoria declara que discutiu, revisou e concordou com o relatdrio de revisdao especial dos auditores
independentes e com as informacgdes trimestrais de 31 de Margo de 2015.

As informacgdes financeiras da Companhia aqui apresentadas estdo de acordo com os critérios da legislagdo
societaria brasileira, a partir informagdes contdbeis trimestrais revisadas e preparadas de acordo com as
praticas contdbeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatério financeiro - IFRS.

O EBITDA ndo deve ser considerado como uma alternativa para o resultado, como um indicador de
desempenho operacional da Companhia, ou uma alternativa para fluxo de caixa como um indicador de liquidez.

A Administracdo da Companhia acredita que o EBITDA é uma medida pratica para aferir seu desempenho
operacional e permitir uma comparacao com outras companhias.

A Companhia calcula o EBITDA conforme a Instru¢do CVM 527 regulamentada em 04/10/12. Com isso, o
EBITDA representa o lucro (prejuizo) liquido antes de juros, Imposto de Renda e Contribuicdo Social e
depreciagcdo/amortizagdo.

Cruzeiro, 6 de maio de 2015.
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IOCHPE-MAXION S.A. E CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES CONTABEIS INTERMEDIARIAS
INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS REFERENTES AO TRIMESTRE FINDO EM 31 DE MARCO DE 2015
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando de outra forma indicado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A lochpe-Maxion S.A. (“Companhia”) ¢ uma sociedade andnima de capital aberto com sede na Rua Dr.
Othon Barcellos, 83, na cidade de Cruzeiro, Estado de Séo Paulo, e esta registrada na Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros de Sdo Paulo - BM&FBOVESPA S.A. com o codigo de negociacdo MYPK3.

As atividades da Companhia e de suas controladas sdo desenvolvidas em 32 unidades distribuidas no
Brasil e no exterior, organizadas no segmento automotivo, divididas entre as unidades de rodas e
componentes estruturais, conforme segue:

(a) Fabricacédo e comercializacdo de rodas pesadas de aco.

(b) Fabricacéo e comercializacdo de rodas leves de aco para automdveis, picapes, utilitarios esportivos e
veiculos comerciais leves e médios.

(c) Fabricacao e comercializacdo de rodas leves de aluminio para automaveis.

(d) Fabricacdo e comercializacdo de componentes estruturais pesados (chassis completos, longarinas e
travessas) e estampados para veiculos comerciais.

(e) Fabricacdo e comercializacdo de componentes estruturais leves e automotivos (estampados para
veiculos de passageiros, alavancas de freio de méo, conjunto de pedais, conjuntos soldados, pecas
estruturais e outros componentes automotivos).

Componentes
Pais Localidade Rodas estruturais
Africa do Sul Johannesburg ()
Alemanha Konigswinter (@) (b)
Argentina Cordoba (d) (e)
Brasil Cruzeiro @ (d) (e)
Brasil Contagem (e)
Brasil Guarulhos (a) (b)
Brasil Juiz de Fora (d)
Brasil Limeira (b)
Brasil Resende (d)
Brasil Santo André (c)
Brasil Sete Lagoas (d)
China Nantong (@)
Espanha Manresa (b)
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Pais Localidade Rodas estruturais
EUA Akron (a)
EUA Sedalia (b)
india Pune (a) (b)
Italia Dello (c)
México Castarios (d)
México Chihuahua (c)
México San Luis Potosi (a) (b)
Republica Checa Ostrava (b) (c)
Tailandia Saraburi (c)
Turquia Manisa (@) (b) (c)
Uruguai Canelones (d)

A Companhia, por meio da Remon Resende Montadora Ltda. (“Remon”), seu negdcio em conjunto,
também atua na prestacdo de servicos de montagem e balanceamento de conjunto de pneus e rodas em
sua unidade de Resende - Rio de Janeiro.

A Companhia, por meio da Amsted-Maxion Fundicdo e Equipamentos Ferroviarios S.A.
(“AmstedMaxion”), seu negocio em conjunto, com unidades em Cruzeiro e Hortolandia, dedica-se a
producédo e comercializacdo de fundidos industriais, rodas ferroviarias e vag@es ferroviarios de carga.
Também sdo comercializadas rodas leves e pesadas na unidade localizada em Novi - Estados Unidos da
América - EUA.

2. EMPRESAS DO GRUPO

A consolidacdo abrange as informacgdes contéabeis trimestrais da Companhia e das seguintes controladas
diretas e indiretas:
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Maxion Componentes Estruturais Ltda. (2)
Remon Resende Montadora Ltda
Maxion (Nantong) Wheels, Co., Ltd.
Newbridge Strategic Partners (2)
lochpe-Maxion Austria GmbH
Maxion Wheels Immobilien GmbH & Co. KG (1)
lochpe Sistemas Automotivos de México S.A. de CV.
Ingenieria Y Maquinaria de Guadalupe S.A. de CV. (3)
Servicios Corporativos Inmagusa S.A. de CV. (3)
Representaciones Inmagusa S.A. de CV. (3)
Maxion Wheels de Mexico S. de R.L. de CV. (3)
Servicios Maxion Fumagalli de México, S.A. de C.V. (3)
Servicios Maxion Wheels Chihuahua S. de R.L. de CV. (3)
lochpe Holdings Austria GmbH
lochpe Holdings, LLC
Maxion Wheels (1)
Maxion Wheels U.S.A. LLC (1)
HLI Delaware Holdings, LLC (1)
Maxion Wheels Akron LLC (1)
Maxion Wheels Sedalia LLC (1)
Maxion Import LLC (1)
Hayes Lemmerz International - Georgia, LLC (1)
Maxion Luxembourg Holdings S.a.r.l. (1)
Maxion Wheels Europe S.a.r.1 (1)
Maxion Wheels South Africa (Pty) Ltd. (1)
Maxion Wheels Japan K.K.
Hayes Lemmerz Czech s.r.o. (1)
Maxion Wheels EAAP Holding GmbH
Maxion Wheels Espafia S.L. (1)
Hayes Lemmerz Barcelona, S.L. (1)
Maxion Wheels Italy Holding, S.r.l. (1)
Maxion Wheels Italia S.r.I. (1)
Maxion Wheels (Thailand) Co. Ltd. (1)
Automotive Overseas Investiments (Proprietary) Limited (1)
Hayes Lemmerz Holdings GmbH (1)
Maxion Wheels Konigswinter GmbH (1)
Maxion Wheels Immobilien GmbH & Co. KG (1)
Kalyani Maxion Wheels Limited (1)
Maxion Wheels Werke GmbH (1)
Maxion Wheels do Brasil Ltda. (1)
Maxion InciJant Sanayi, A.S. (1)
Maxion Jantas Jant Sanayi ve Ticaret A.S (1)

Versao : 1

Participacéo Participagédo

Pais direta - % indireta - %
31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014
Brasil 99,99 99,99 0,01 0,01
Brasil 3333 33,33 33,33 3333
China 100,00 100,00 - -
Cayman 100,00 100,00 - -
Austria 100,00 100,00 - -
Alemanha - - 5,10 5,10
México - - 100,00 100,00
México - - 100,00 100,00
México - - 100,00 100,00
México - - 100,00 100,00
México - - 100,00 100,00
México - - 100,00 100,00
México - - 100,00 100,00
Austria - - 100,00 100,00
EUA - - 100,00 100,00
EUA - - 100,00 100,00
EUA - - 100,00 100,00
EUA - - 100,00 100,00
EUA - - 100,00 100,00
EUA - - 100,00 100,00
EUA - - 100,00 100,00
EUA - - 100,00 100,00
Luxemburgo - - 100,00 100,00
Luxemburgo - - 100,00 100,00
Africa do Sul - - 100,00 100,00
Japdo - - 100,00 100,00
Republica Checa - - 100,00 100,00
Alemanha - - 100,00 100,00
Espanha - - 100,00 100,00
Espanha - - 100,00 100,00
Italia - - 100,00 100,00
Italia - - 100,00 100,00
Tailandia - - 70,00 70,00
Africa do Sul - - 100,00 100,00
Alemanha - - 100,00 100,00
Alemanha - - 100,00 100,00
Alemanha - - 94,90 94,90
india - - 85,00 85,00
Alemanha - - 100,00 100,00
Brasil - - 100,00 100,00
Turquia - - 60,00 60,00
Turquia - - 60,00 60,00

(1) Referem-se as demonstragdes financeiras subconsolidadas pela controlada lochpe Holdings, LLC.

(2) Referem-se as controladas inativas.

(3) Referem-se as demonstragdes financeiras subconsolidadas pela controlada lochpe Sistemas Automotivos de México, S.A. de C.V.

Negdcios em conjunto

Os investimentos nos negocios em conjunto AmstedMaxion e Maxion Montich S.A. (“Maxion Montich”),
ambos com 50% de participagdo, sdo avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial. Para informagdes
adicionais, vide as Demonstracdes Financeiras anuais referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de

2014, conforme a nota explicativa n° 4 (a.4) naquela data.

A natureza das operac¢des dos negdcios em conjunto € como segue:

e AmstedMaxion

— Dedica-se a producdo e comercializacdo de fundidos industriais, equipamentos, rodas ferroviarias e

vagoes ferroviarios de carga em Cruzeiro e Hortolandia - Brasil.
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— Dedica-se a fabricacdo e comercializacdo de componentes estruturais pesados (chassis completos,
longarinas e travessas), estampados e conjuntos soldados para veiculos comerciais e leves em Cérdoba
- Argentina, Sete Lagoas - Brasil e Canelones - Uruguai.

Os principais grupos de contas ativos e passivos e de resultado dos negocios em conjunto ndo consolidados

estdo apresentados a seguir:

Balangos patrimoniais
Ativo circulante
Ativo ndo circulante

Total do ativo

Passivo circulante
Passivo néo circulante
Patrimdnio liquido (passivo a descoberto)
Total do passivo e patrimdnio liquido (passivo a descoberto)

Demonstragdes de resultados
Receita liquida de vendas
Custo dos produtos vendidos
Lucro bruto

Despesas operacionais, liquidas
Imposto de renda e contribuicéo social
Prejuizo do trimestre

AmstedMaxion

Maxion Montich

31/03/2015  31/12/2014  31/03/2015 31/12/2014
248.810 217.291 42.885 35.915
332.911 323.957 50.584 43911
581.721 541.248 93.469 79.826
497.285 452.095 50.797 39.791
103.135 107.653 16.209 15.689
(18.699) (18.500) 26.463 24.346
581.721 541.248 93.469 79.826

AmstedMaxion

Maxion Montich

31/03/2015  31/03/2014  31/03/2015  31/03/2014
259.705 257.342 31.391 29.918
(217.812) (235.174) (29.728) (26.705)
41.893 22.168 1.663 3213
(40.783) (29.642) (3.191) (3.395)
(1.308) (900) 615 (50)
(198) (8.374) (913) (232)

O negdcio em conjunto AmstedMaxion possui um contrato de aluguel de imovel com prazo de cinco anos,
datado de 14 de junho de 2013, no qual esta localizada sua planta da unidade de Hortolandia.

Em 31 de margo de 2015, a obrigacdo futura estimada do aluguel resume-se aos valores agregados descritos
na tabela a seguir, os quais ndo incluem eventuais valores correspondentes a renovagoes:

2015
2016
2017
2018
Total

R$
11.538
15.384
15.384

6.913
49.219
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3. BASES DE ELABORACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

a)

b)

d)

Declaracdo de conformidade

As informacgdes contabeis trimestrais individuais e consolidadas sdo preparadas respectivamente de
acordo com o pronunciamento técnico CPC 21 (R1) — Demonstracfes Intermediarias e de acordo com a
norma internacional de relatério financeiro (“International Financial Reporting Standards - IFRSs”),
emitida pelo “International Accounting Standards Board - IASB”, mais especificamente a norma IAS 34
— “Interim Financial Reporting”.

As préaticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislacdo societaria
brasileira e 0s pronunciamentos, as orientacGes e as interpretacfes técnicas emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contébeis - CPC e aprovados pela Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM.

As informacgdes contabeis trimestrais individuais apresentam a avaliacdo dos investimentos em
controladas e negécios em conjunto pelo método de equivaléncia patrimonial, de acordo com a
legislacdo societaria brasileira vigente. Dessa forma, essas informacdes contabeis trimestrais individuais
sdo consideradas como estando conforme as IFRSs, que considera opcional a avaliacdo desses
investimentos na controladora pelo método de equivaléncia patrimonial.

Base de mensuracéo

As informagdes contdbeis trimestrais individuais e consolidadas foram elaboradas com base no custo
historico, exceto determinados bens do ativo imobilizado avaliados pelo custo atribuido, e, quando
aplicavel, instrumentos financeiros mensurados por valores justos. O custo histérico geralmente é
baseado no valor justo das contraprestacGes pagas em troca de ativos.

Moeda funcional e de apresentacao.

Os itens incluidos nas informacBes contabeis trimestrais da Companhia e de cada uma das controladas
incluidas nas informacdes contabeis trimestrais consolidadas sdo mensurados com base na moeda
funcional de cada uma dessas empresas, que representa a moeda do principal ambiente econémico no
qual as empresas operam.

Para fins das informacGes contabeis trimestrais consolidadas, os resultados e os saldos patrimoniais de
cada Empresa do Grupo sdo convertidos para Reais, que é a moeda funcional e de apresentacdo das
demonstragdes financeiras da Companhia.

Taxas de cambio

As taxas de cdmbio em Reais em vigor na data base das informag6es trimestrais sdo as seguintes:

Taxa final 31/03/2015 31/12/2014
Dolar dos EUA (US$) 3,2080 2,6562
Euro (€) 3,4457 3,2270
Taxa média 31/03/2015 31/03/2014

Dolar dos EUA (US$) 2,8634 2,3640
Euro (€) 3,2172 3,2395
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4. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As informagGes contébeis trimestrais foram preparadas de acordo com o pronunciamento técnico CPC 21
(R1) — Demonstracdes Intermediarias, que estabelece o conteitdo minimo de uma demonstracédo financeira
intermediéria e 0s principios para reconhecimento e mensuracdo para demonstragdes completas ou
condensadas de periodo intermediario.

As informagfes contabeis trimestrais, tém como objetivo prover atualizagdo com base nas Ultimas
demonstracdes financeiras anuais completas. Portanto, elas focam em novas atividades, eventos e
circunstancias.

As informacGes contabeis trimestrais aqui apresentadas foram preparadas com base nas préaticas e
estimativas contdbeis adotadas na elaboragdo das demonstracdes financeiras anuais referentes ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2014 conforme a nota explicativa n° 4 daquela data.

N&o houve mudanca de qualquer natureza em relacdo a tais praticas e métodos de calculo de estimativas
contabeis. Conforme facultado, pelo pronunciamento técnico CPC 21 (R1) — Demonstracdes Intermediarias,
a Administracdo optou por ndo divulgar novamente em detalhes as préticas contabeis adotadas pela
Companhia. Assim, faz-se necessario a leitura destas informacgdes contabeis trimestrais em conjunto com as
demonstragdes financeiras anuais do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, de modo a permitir que 0s
usuarios ampliem o seu entendimento acerca da condicdo financeira e de liquidez da Companhia e da sua
capacidade em gerar lucros e fluxos de caixa.

5. CAIXAE EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora Consolidado
31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014
Caixa e Bancos
No Brasil 15.413 41.930 19.543 57.679
No Exterior - - 366.904 376.458
15.413 41.930 386.447 434.137
Aplicagdes Financeiras
de liquidez imediata
No Brasil 80.376 159.237 121.073 235.969
No Exterior - - 136.449 46.973
80.376 159.237 257.522 282.942
95.789 201.167 643.969 717.079
Controladora Consolidado
Rentabilidade
Operagdes média Liguidez Pais 31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014
Certificado de Deposito Bancéario - CDB 101,1% CDI imediata  Brasil 8.688 117.216 27.677 143.566
Debéntures Compromissadas 100,9% CDI imediata  Brasil 71.688 42.021 93.396 92.403
Aplicacdo em pesos mexicanos 4,6% a.a. imediata México - - 14.078 17.245
Aplicacdo em délares norte-americanos 0,2% a.a. imediata Mexico - - 122.371 29.728
80.376 159.237 257.522 282.942

PAGINA: 35 de 80



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - IOCHPE-MAXION SA

I -]
IOCHPE-MAXION

6. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

a) Composicao

No Pais

No exterior

Partes relacionadas (nota explicativa n° 10)
Provisdo para créditos de liquidacéo duvidosa

Versao : 1

Movimentacdo na provisao para créditos de liquidacdo duvidosa

Saldos no inicio do exercicio/trimestre
Valores recuperados

Valores baixados como incobraveis
Complementos de proviséo

Variacdo cambial

Saldos no final do trimestre/exercicio

b) Saldos por idade de vencimento

A vencer

Vencidos:
De 1 a 30 dias
De 31 a 60 dias
De 61 a 90 dias
De 91 a 180 dias
Acima de 181 dias

Controladora Consolidado
31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014
173.670 144.252 240.087 225.217
7.141 3.215 709.849 487.976
21.261 26.541 11.550 11.182
(316) (321) (4.477) (3.712)
201.756 173.687 957.009 720.663
Controladora Consolidado
31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014
(321) (721) (3.712) (5.557)
- - 513 2.260
267 813 444 3.437
(262) (413) (1.123) (3.315)
- - (599) (537)
(316) (321) (4.477) (3.712)
Controladora Consolidado
31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014
186.126 149.454 888.615 652.029
8.820 19.301 46.454 45.354
1.450 2.474 5.755 8.892
4.221 2.198 5.748 4.477
1.377 414 3.541 4.589
78 167 11.373 9.034
202.072 174.008 961.486 724.375
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7. ESTOQUES
Controladora Consolidado
31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014
Produtos acabados 32.295 35.934 243.567 223.842
Produtos em elaboracdo e semi acabados 37.100 38.152 161.424 128.924
Ferramentais para revenda em elaboracéo 28.161 27.202 57.277 52.085
Matérias primas 42.375 41.913 203.537 182.094
Materiais auxiliares e de embalagens 10.392 10.468 145.745 120.124
Adiantamento a fornecedores 9.103 7.430 15.041 12.899
ImportagBes em andamento 2.791 4.078 2.794 4.081
Provisdo para perdas (6.338) (13.336) (42.538) (45.861)
155.879 151.841 786.847 678.188
Movimentacdo na provisao para perdas:
Controladora Consolidado
31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014
Saldos no inicio do exercicio/trimestre (13.336) (6.112) (45.861) (18.049)
Reversdes 7.131 598 8.570 16.251
Complementos de proviséo (133) (7.822) (540) (43.029)
Variagdo cambial - - (4.707) (1.034)
Saldos no final do trimestre/exercicio (6.338) (13.336) (42.538) (45.861)
IMPOSTOS A RECUPERAR
Controladora Consolidado
31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014
ICMS - Imposto sobre circulacdo de mercadorias e servicos 9.817 8.722 15.063 14.303
IP1 - Imposto sobre produtos industrializados 8.869 9.132 9.498 9.482
COFINS - Contribuigdo para o financiamento
da seguridade social 508 1.644 5.965 8.273
PIS - Programa de integracdo social 218 459 3.176 4.212
IRPJ - Imposto de renda pessoa juridica e CSLL - Contribuicéo social
sobre o lucro liquido 10.002 10.000 25.381 28.805
Créditos tributarios federais - CACEX (a) 14.642 9.789 14.642 9.789
Créditos tributarios de exportacdo - REINTEGRA 4.236 3.492 4.236 3.492
Outros 1.804 3.967 8.390 5.053
Imposto sobre valor adicionado IVA - Controladas no exterior:
México - - 51.509 36.363
Turquia - - 11.090 10.002
Italia - - 7.211 6.541
Outros Paises - - 1.351 2.124
50.096 47.205 157.512 138.439
Ativo circulante 22.740 24512 126.516 111.705
Ativo ndo circulante 27.356 22.693 30.996 26.734
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a) Durante o trimestre findo em 31 de marco de 2015, baseada no processo de habilitacdo de crédito junto a
Receita Federal, a Companhia registrou complemento de atualizagdo monetédria no montante de R$4.853,

9.

reconhecido na rubrica de “Receitas financeiras” (nota explicativa n® 22).

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

a) Diferidos

Os montantes do imposto de renda e da contribuigéo social diferidos reconhecidos no ativo e passivo néo

circulantes tém a seguinte origem:

Diferencgas temporarias:

Provisdo para riscos fiscais, civeis e trabalhistas
Provisdo para crédito de liquidacdo duvidosa
Provisdo para participacdo nos resultados
Provisdo para perdas dos estoques

Provisdo para passivo atuarial

Outras

Subtotal

Prejuizos fiscais
Base negativa de contribuicdo social

Subtotal

Total Ativo

Passivo ndo circulante

Diferenca de depreciacdo imobilizado

Diferenca de amortizagdo intangivel

Custo atribuido — imobilizado - CPC 27

Custos financeiros capitalizados — CPC 08
Amortizacao fiscal do &gio sobre investimentos (*)
Total Passivo

Compensagdes com o ativo

Ativo tributario diferido liquido

Passivo tributario diferido liquido

Controladora Consolidado

31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014
14.238 13.737 17.775 17.440
107 109 1.522 1.262
5.552 3.665 24.102 17.708
2.155 4534 14.463 15.593
- - 53.253 44.462
8.401 8.200 10.778 11.003
30.453 30.245 121.893 107.468
43.225 30.160 93.250 81.732
15.222 10.519 25.301 20.790
58.447 40.679 118.551 102.522
88.900 70.924 240.444 209.990
52.564 49.858 214.022 189.812
- - 30.155 24.968
54557 55.615 54.557 55.615
6.887 7.397 6.887 7.397
36.000 34.314 36.000 34.314
150.008 147.184 341.621 312.106
(88.900) (70.924) (162.591) (135.732)
- - 77.853 74.258
61.108 76.260 179.030 176.374
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(*) Beneficio fiscal do &gio gerado na aquisicdo da ex-controlada Meritor Comércio e Inddstria de
Sistemas Automotivos Ltda., compensado a razdo de 1/72 avos mensais, com valor de amortizacdo
mensal de R$1.653, o qual vem gerando um impacto tributario de R$562 ao més.

Composicao do prejuizo fiscal e da base negativa de contribuicdo social - consolidado

lochpe Maxion S.A.

Maxion Wheels - Brasil

Maxion Wheels de Mexico S. de R.L. de CV.
Subtotal

31/03/2015 31/12/2014
58.447 40.679
37.225 37.952
22.879 23.891
118.551 102.522

A Companhia também possui créditos tributarios sobre prejuizos fiscais ndo reconhecidos nas
informacBes contabeis trimestrais consolidadas, gerados por algumas de suas controladas no exterior,

conforme segue:

31/03/2015 31/12/2014

Pais Valor Prescrigdo Limite por ano Valor
Alemanha (i) 9.354 ndo ha (i) 18.668
Espanha (i) 123.432 2021 a 2028 50% 116.203
Italia (i) 100.885 néo ha 80% 94.646
Asfrica do Sul (i) 66.777 ndo ha n&o ha 58.107
Tailandia (i) 34.001 2015 a 2019 ndo ha 25.207
Estados Unidos da America (i) 989.769 2015 42031 (iii) 785.914

1.324.218 1.098.745

(i) Por ndo haver ainda proje¢des suficientes de lucros tributaveis, a Companhia ndo reconheceu o
crédito tributario diferido do imposto de renda e da contribuicdo social.

(if) O limite que pode ser utilizado é de €1.000 mil por ano e 60% do lucro liquido que exceder a esse

valor.

(iii) Depende do Estado onde foi apurado o crédito fiscal diferido.

Com base em proje¢des de lucros tributaveis aprovados pelos 6rgdos da Administracdo, a Companhia
estima recuperar o crédito tributario decorrente de prejuizos fiscais e base negativa de contribuigéo
social, registrado no consolidado em 31 de margo de 2015, nos seguintes exercicios:

2015
2016
2017
2018

18.776
19.920
29.569
50.286

118.551
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Administracdo da Companhia e de suas controladas considera que os ativos diferidos decorrentes de
diferengas temporarias no montante de R$30.453 (R$30.245 em 31 de dezembro de 2014) na
controladora e de R$121.893 (R$107.468 em 31 de dezembro de 2014) no consolidado serdo realizados
na proporc¢ao da resolucgéo final dos processos judiciais e dos demais eventos.

As estimativas de recuperacdo dos créditos tributarios foram fundamentadas nas projecdes dos lucros
tributaveis levando em consideracdo diversas premissas financeiras e de negocios consideradas no
encerramento do exercicio e avaliados ao final deste trimestre sobre sua aplicabilidade.
Consequentemente, as estimativas estdo sujeitas a ndo se concretizarem no futuro, tendo em vista as
incertezas inerentes a essas previsoes.

b) Conciliagdo da aliquota efetiva

Controladora Consolidado
31/03/2015 31/03/2014 31/03/2015 31/03/2014
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e contribuicdo
social (21.830) 13.566 21.802 45.441
Aliguota combinada - % 34 34 34 34
Despesas de IR/CS a aliquota combinada 7.422 (4.612) (7.413) (15.450)
Resultado de equivaléncia patrimonial 7.670 5.635 (189) (1.901)
Despesas indedutiveis (90) (266) (2.978) (2.371)
Crédito tributario ndo constituido sobre diferencas temporarias
e prejuizo fiscal - - (962) (4.885)
Tributagdo sobre distribuicdo de dividendos no exterior - - (4.812) -
Diferencial de aliquota das controladas do exterior - - 6.586 5.350
Outros 150 (1.421) (2.332) (2.124)
Crédito (despesa) de imposto de renda e contribuicdo
social no resultado 15.152 (664) (12.100) (21.381)
Correntes - - (28.098) (24.566)
Diferidos 15.152 (664) 15.998 3.185
Aliquotas efetivas -69% -5% -55% -47%

10. PARTES RELACIONADAS
a) Remuneracdo da Administragédo

31/03/2015  31/03/2014

a) Conselho de Administragdo e Diretoria Estatutaria 3.372 2.604
b) Pessoal-chave da Administracdo (salarios e beneficios) 30.762 23.350
c) Participacdo nos resultados pactuados (bonus) 7.210 6.913

A remuneracdo total anual fixada para o Conselho de Administracdo e para a Diretoria Estatutaria para o
exercicio de 2015, aprovada na Assembleia Geral Ordinaria de 10 de abril de 2015, foi de R$17.000.
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Em adicdo a remuneracdo dos administradores, durante o trimestre, a Companhia efetuou contribuicdes
ao plano de previdéncia privada, no montante de R$267 (R$325 em 2014), em nome dos diretores

estatutarios e do pessoal-chave da Administracao.

Os saldos das opcBes de compra de a¢des, bem como o0s respectivos precos de exercicio dos planos de
2014, de 2012, de 2011 e de 2010 outorgados aos diretores estatutarios e ao pessoal-chave da
Administragéo, estdo descritos na nota explicativa n® 21.

b) Foram celebradas no curso normal dos negdcios da Companhia, de suas controladas e de seus negécios
em conjunto, operagdes entre estas, a pregos, prazos e encargos financeiros, de acordo com as condigdes
estabelecidas entre as partes. Tais operacdes incluem, entre outros, contratos de servicos compartilhados,
contrato de consultoria, contratos de mutuo e concessdo de avais em condic¢des detalhadas a seguir:

Amsted-Maxion Fundicdo e Equipamentos
Ferroviarios S.A.

Maxion Wheels

Maxion (Nantong) Wheels, Co., Ltd.
Maxion Wheels de Mexico S. de R.L. de CV.
Maxion Montich S.A

Amsted-Maxion Fundicdo e Equipamentos
Ferroviarios S.A.

Maxion Wheels

Maxion (Nantong) Wheels, Co., Ltd.

Maxion Wheels de Mexico S. de R.L. de CV.

Maxion Import LLC

Maxion Montich S.A

31/03/2015
Ativo Passivo Resultado
Contas a
receber Fornecedores Vendas
8.066 - 3.847
9.572 7.448 28.133
120 580 -
19 -
3.484 - -
21.261 8.028 36.186
31/12/2014 31/03/2014
Ativo Passivo Resultado
Contas a
receber Fornecedores Vendas Despesas

8.116 - 8.622
9.289 3.993 - -
149 1.914 6.573 -
79 - 31.370 31
5.842 - - -
3.066 - - -
26.541 5.907 46.565 31

c) Auvais e garantias concedidas

A Companhia mantém os seguintes valores prestados como avais em opera¢Ges mantidas por suas
controladas e negocios em conjunto, referentes substancialmente aos empréstimos e financiamentos

divulgados na nota explicativa n°® 14:

Ingenieria Y Maquinaria de Guadalupe S.A. de C.V.
Maxion Wheels e suas controladas

Maxion (Nantong) Wheels, Co., Ltd.
AmstedMaxion

Maxion Montich

Maxion Componentes Estruturais Ltda.

31/03/2015 31/12/2014
592.837 484.163
580.659 473.557

69.172 62.404
26.221 28.705
2.133 2.100
38 38
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11. INVESTIMENTOS

a) Composicao

Participagdo em controladas
Participagdo em negdcios em conjunto
Subtotal de investimentos

Agio na aquisicéo de participacio
Outros investimentos
Total de investimentos

(-) Passivo a descoberto
Participagdo em negdcios em conjunto

b) Movimentagdo

lochpe Maxion Austria GmbH (ii)
Maxion (Nantong) Wheels, Co., Ltd.
Maxion Montich S.A.

Remon Resende Montadora Ltda.
Subtotal

(-) Passivo a descoberto

Amsted-Maxion Fundicéo e Equipamentos
Ferroviarios S.A. (i)

Total

Versao : 1
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Controladora Consolidado
31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014

2.295.693 1.961.870 - -

13.232 12.173 13.232 12.173

2.308.925 1.974.043 13.232 12.173

20.292 20.292 - -

158 158 181

2.329.375 1.994.493 13.390 12.354

(9.349) (9.250) (9.349) (9.250)

Variago
cambial sobre Resultado de
Saldo em Aumento de investimentos equivaléncia Saldo em
31/12/2014 capital no exterior patrimonial 31/03/2015

1.950.322 1.292 307.544 27.370 2.286.528
11.368 - 1.873 (4.168) 9.073
12.173 - 1515 (457) 13.231
180 - - (87) 93
1.974.043 1.292 310.932 22.658 2.308.925
(9.250) - - (99) (9.349)
1.964.793 1.292 310.932 22.559 2.299.576

(i) Em 31 de marco de 2015, o patriménio liquido do negdcio em conjunto estd ajustado por lucro ndo realizado no montante de
R$1.985, decorrente da venda de uma parte do terreno da unidade de Cruzeiro, Estado de S&o Paulo, para a Companhia,
correspondente a participacéo de 50%.

(i)  Em 26 de fevereiro de 2015, foi efetuado um aumento de capital no valor de €400 mil.
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c) Informac6es das empresas controladas e negdcios em conjunto

31/03/2015

N de agdes Patrimdnio Participagéo dos

ou quotas Participagdo Liquido / acionistas Lucro liquido

(em lote de no capital Capital Passivo a néo (prejuizo) do

mil) social (%) Ativo Passivo social descoberto controladores Receita liquida trimestre
Amsted-Maxion Fundicéo e
Equipamentos Ferroviérios
S.A 6.020.031 50 581.721 600.420 43.702 (18.699) - 129.853 (99)
lochpe Maxion Austria
GmbH (i) - 100 5.578.248 3.093.505 1.913.584 2.286.527 198.216 1.261.825 27.370
Maxion (Nantong) Wheels,
Co., Ltd. (i) - 100 102.945 93.872 187.756 9.073 - 8.726 (4.168)
Maxion Montich S.A. 2.813 50 93.469 67.005 2.046 26.464 - 15.696 (457)
Remon Resende Montadora
Ltda. (ii) 30 33 436 343 90 93 186 308 (260)
31/12/2014
Ne de acOes Patriménio Participagdo
ou quotas Participacéo liquido dos acionistas Lucro liquido
ou quotas no capital Capital Passivo a néo Receita (prejuizo)
(em lote de mil) social (%) Ativo Passivo social descoberto controladores liquida do exercicio

Amsted-Maxion
Fundicéo e
Equipamentos
Ferroviérios S.A. 6.020.031 50 541.248 559.748 43.702 (18.500) - 946.288 (20.441)
lochpe Maxion Austria
GmbH (i) - 100 4.751.350 2.575.675 1.790.838 1.950.323 225.352 4.411.417 144.001
Maxion (Nantong)
Wheels, Co., Ltd. (i) - 100 93.180 81.812 155.321 11.368 - 33.140 (18.661)
Cooperatie Maxion
Europe U.A. - - - - - - - - (16)
Maxion Montich S.A. 2.813 50 79.826 55.480 1.784 24.346 - 107.494 (6.132)
Remon Resende
Montadora Ltda. (ii) 30 33 927 388 90 180 359 2.319 (82)
Maxion Componentes
Estruturais Ltda. 130 - - - - - - - (130)

(i) Deacordo com as respectivas legislagfes locais, ndo existe a figura de quantidade de agdes ou cotas.
(if)  Foram utilizadas as informag@es financeiras na data-base 28 de fevereiro de 2015.

d) Detalhes sobre controladas relevantes que possuem participacao de minoritarios

Participacdo
e capital votante

Nome da controlada Principal atividade Pais 31/03/2015 31/12/2014
Maxion Inci Jant Sanayi, A.S. Fabricacdo e comercializacéo de rodas Turquia 60% 60%
Maxion Jantas Jant Sanayi ve Ticaret A.S. Fabricacdo e comercializacdo de rodas Turquia 60% 60%
Maxion Wheels (Thailand) Co., Ltd Fabricacdo e comercializacéo de rodas Tailandia 70% 70%
Kalyani Maxion Wheels Limited Fabricacdo e comercializacéo de rodas india 85% 85%
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Versao : 1

As informacGes financeiras resumidas relativas a cada uma das controladas nas quais a Companhia
possui participacdes estdo apresentadas a seguir, antes das eliminagdes de transagcfes entre as demais
controladas da Companhia:

Balancos patrimoniais
Ativo circulante
Ativo ndo circulante
Total do ativo

Passivo circulante
Passivo ndo circulante
Patrimdnio liquido
Total do passivo e
patrimdnio liquido

Demonstragdes de resultados

Receita liquida de vendas
Custo dos produtos
vendidos

Lucro (prejuizo) bruto

Receitas (despesas)
operacionais, liquidas
Impostos sobre o lucro
Lucro liquido (prejuizo) do
trimestre

Maxion Jantas Jant Sanayi ve

Maxion Inci Jant Sanayi, A.S. Ticaret A.S. Maxion Wheels (Thailand) Co., Ltd Kalyani Maxion Wheels Limited

31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014
257.018 209.319 181.317 147.149 60.188 37.047 88.292 68.090
329.064 293.357 90.926 88.154 94.006 80.577 177.288 147.744
586.082 502.676 272.243 235.303 154.194 117.624 265.580 215.834
212.929 94.724 129.059 61.301 106.069 73.936 74.551 60.313
186.303 193.803 68.949 80.833 26.623 22.645 97.562 80.972
186.850 214.149 74.235 93.169 21.502 21.043 93.467 74.549
586.082 502.676 272.243 235.303 154.194 117.624 265.580 215.834

Maxion Jantas Jant Sanayi ve

Maxion Inci Jant Sanayi, A.S. Ticaret A.S. Maxion Wheels (Thailand) Co., Ltd Kalyani Maxion Wheels Limited
31/03/2015 31/03/2014 31/03/2015 31/03/2014 31/03/2015 31/03/2014 31/03/2015 31/03/2014
170.459 136.934 67.544 67.684 32.096 32.284 57.950 37.333
(132.878) (109.097) (51.368) (48.603) (34.435) (34.895) (50.516) (32.662)
37.581 27.837 16.176 19.081 (2.339) (2.611) 7.434 4.671
(3.471) (4.803) 723 (3.227) (2.449) (2.631) (3.538) (2.359)
(4.640) (5.797) (3.541) (3.082) (2) 1.116 (1.369) (814)
29.470 17.237 13.358 12.772 (4.790) (4.126) 2.527 1.498

No trimestre foi destinado a titulo de dividendos para os acionistas minoritarios 0os montantes de
R$36.648 e R$20.380 nas controladas indiretas Maxion Inci Jant Sanayi, A.S e Maxion Jantas Jant
Sanayi ve Ticaret A.S., respectivamente.

e) Agio na aquisicdo de investimento

Na controladora, o saldo de R$20.292 refere-se ao agio gerado na aquisicdo da Meritor Comércio e
Industria de Sistemas Automotivos Ltda., incorporada a Companhia em 2 de novembro de 20009.
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12. IMOBILIZADO

a) Controladora

31/03/2015 31/12/2014
Taxa média anual
de depreciacdo % Depreciagdo
Custo acumulada Liquido Liquido
Edificacdes e benfeitorias 5,56 211.824 (77.934) 133.890 134.230
Magquinas e equipamentos 7,84 902.210 (428.061) 474.149 458.000
Moldes 18 53.381 (34.228) 19.153 19.367
Moveis e utensilios 75 15.441 (8.333) 7.108 7.257
Veiculos 18,89 3.756 (1.839) 1.917 1.830
Equipamentos de computagdo 35 18.566 (14.371) 4.195 4.320
Outras imobilizagGes 26,25 7.450 (4.020) 3.430 3.567
Ferramentais 8,33 77.116 (45.762) 31.354 46.922
Terrenos - 24.251 - 24.251 24.251
Obras em andamento (i) - 96.656 - 96.656 90.393
Pecas de reposicéo de maquinas - 77.727 (1.569) 76.158 75.174
Adiantamentos a fornecedores - 7.393 - 7.393 6.873
1.495.771 (616.117) 879.654 872.184

(i) Em 31 de marco de 2015, é composto por projetos relativos a: (1) edificagdes, no montante de

R$29.394 (R$28.948 em 31 de dezembro de 2014); (2) maquinas e equipamentos, no montante de
R$29.957 (R$36.267 em 31 de dezembro de 2014); e (3) outros ativos, no montante de R$37.305
(R$25.178 em 31 de dezembro de 2014), referentes, respectivamente, as expansdes das unidades de
Contagem, Cruzeiro e Limeira.

b) Consolidado

31/03/2015 31/12/2014
Taxa média anual
de depreciacdo % Depreciagdo
Custo acumulada Liquido Liquido
EdificacOes e benfeitorias 5,56 761.233 (215.108) 546.125 507.032
Maquinas e equipamentos 7,84 3.012.461 (1.132.979) 1.879.482 1.716.214
Moldes 18 68.473 (34.228) 34.245 31.863
Moveis e utensilios 7,5 20.465 (11.867) 8.598 8.563
Veiculos 18,89 5.526 (2.936) 2.590 2.401
Equipamentos de computagéo 35 48.833 (31.443) 17.390 16.595
Outras imobilizacdes 26,25 5.510 (4.021) 1.489 1.956
Ferramentais 8,33 159.453 (93.195) 66.258 79.720
Terrenos - 192.526 - 192.526 175.659
Obras em andamento (ii) - 116.867 - 116.867 105.705
Pecas de reposi¢do de maquinas - 99.418 (6.531) 92.887 89.381
Adiantamentos a fornecedores - 7.393 - 7.393 6.873
4.498.158 (1.532.308) 2.965.850 2.741.962
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(i) Em 31 de marco de 2015, é composto por projetos relativos a: (1) edificacbes, no montante de
R$29.722 (R$29.329 em 31 de dezembro de 2014); (2) maquinas e equipamentos, no montante de
R$46.994 (R$48.851 em 31 de dezembro de 2014); e (3) outros ativos, no montante de R$40.151
(R$27.525 em 31 de dezembro de 2014), referentes, respectivamente, as expansdes das unidades do
México, de Contagem, Cruzeiro, Limeira e Santo André.

As alteraces registradas na rubrica Imobilizado, durante o periodo findo em 31 de marco de 2015, foram as

seguintes:
Controladora Consolidado
Saldo no inicio do exercicio 872.184 2.741.962
Adic0es (iii) 18.932 56.116
Baixas (566) (2.645)
Depreciacao (10.896) (64.004)
Variacéo cambial - 234.422
Saldo no final do periodo 879.654 2.965.850

(iii) Do total de investimentos consolidados no trimestre, R$7.115 foram investidos em edificacdes e
benfeitorias, R$24.921 em maquinas e equipamentos, R$16.409 em obras em andamento e R$7.671
em outros ativos. Destaca-se que a maior parte dos investimentos foi realizado pelas unidades de
Limeira, Cruzeiro e Maxion Wheels, nos montantes de R$11.746, R$4.605 e R$32.784,
respectivamente.

Os valores dos bens do ativo imobilizado dados em garantia em operacdes de empréstimos e
financiamentos estdo demonstrados na nota explicativa n°® 14.
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13. INTANGIVEL - CONSOLIDADO

Custo - Amortizagdo

Taxa média anual Métodos de Saldo em Variacdo - Saldo em
Amortizacdes
de amortizacdo amortizacdo 31/12/2014  Adicoes Cambial 31/03/2015
Ativos com vida il definida
Custo
Software 20% linear 7.568 1.386 412 - 9.366
Direito de uso do terreno (i) 2% linear 5.748 - 1.200 - 6.948
Versastyle Technology (ii) 20% linear 7.361 - 499 - 7.860
Desenvolvimento de produtos Diversos linear 10.005 176 817 - 10.998
Relacionamento com clientes (iv) 5% linear 105.186 - 21.851 - 127.037
135.868 1.562 24.779 - 162.209
Amortizagdo acumulada
Software 20% linear (5.557) - (334) (163) (6.054)
Direito de uso do terreno (i) 2% linear (814) - (173) (31) (1.018)
Versastyle Technology (ii) 20% linear (7.361) - (499) - (7.860)
Desenvolvimento de produtos Diversos linear (6.478) - (573) (266) (7.317)
Relacionamento com clientes (iv) 5% linear (15.340) - (3.357) (1.417) (20.114)
Amortizagdo acumulada (35.550) - (4.936) (1.877) (42.363)
Ativos de vida til indefinida
Marcas (iii) 65.077 - 13.519 - 78.596
Agio na aquisicdo de Controladas:
Méritor Comércio e IndUstria de Sistemas Automotivos Ltda (v) 20.292 - - - 20.292
lochpe Sistemas Automotivos de México S.A de C.V (vi) 1.686 - 350 - 2.036
Hayes Lemmers International, Inc (vii) 688.428 - 142.992 - 831.420
Grupo Galaz e subsidiarias (Vviii) 274.988 - 57.126 - 332.114
Total 1.050.471 - 213.987 - 1.264.458
Total geral 1.150.789 1.562 233.830 (1.877) 1.384.304

(i) Refere-se ao direito de uso do terreno onde se localiza a controlada Maxion (Nantong) Wheels Co., Ltd.
A amortizacdo € calculada linearmente pelo prazo de 50 anos, conforme previsto no contrato de
concessao com a prefeitura local.

(i) A marca “Versastyle technology” foi um ativo identificado no processo de aquisicdo da controlada
Maxion Wheels.

(iii) A marca Hayes Lemmerz foi um ativo identificado no processo de aquisi¢do da controlada Maxion
Wheels, o qual possui prazo de vida uatil indefinida. Em 31 de dezembro de 2014, devido a auséncia de
indicativos de que a controlada ndo gerara beneficios futuros, nenhuma provisdo para desvalorizacéo
por “impairment” foi constituida.

(iv) O relacionamento com clientes foi identificado no processo de aquisi¢do da controlada Maxion Wheels
e possui prazo de vida util remanescente de 18,9 anos a ser amortizado completamente até 31 de janeiro
de 2033. Em 31 de dezembro de 2014, devido a auséncia de indicativos de que a controlada ndo gerara
beneficios futuros, nenhuma provisao para desvalorizacao foi constituida.

(v) Agio na aquisicdo da Meritor Comércio e IndUstria de Sistemas Automotivos Ltda., incorporada pela
Companhia em 2 de novembro de 2009.

(vi) Agio na aquisicdo da lochpe Sistemas Automotivos de México S.A. de C.V. (anteriormente denominada
Delancre S.A. de C.V.).
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(vii) Agio na aquisicdo da Hayes Lemmerz International, Inc. e suas controladas (atualmente Maxion
Wheels).

(viii) Agio na aquisicdo do Grupo Galaz (atualmente Inmagusa).

Todos os &gios estdo baseados em rentabilidade futura e ndo sdo amortizados. Em 31 de dezembro de 2014,
devido a auséncia de indicativos da ndo geracdo de beneficios futuros, nenhuma provisdo para
desvalorizacéo foi constituida.

14. EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E DEBENTURES

a) Controladora

Taxa Custo da Saldo do
Indexador  anual de Uttima data transacao custo da
juros % de vencimento  amortizado  transacdo a

amortizar 31/03/2015  31/12/2014

Moeda nacional:

BNDES EXIM - 6,88 Agosto de 2017 - - 361.127 362.291
BNDES - Finame (i) TILP 590  Novembro de 2019 - - 378 435
BNDES - Finem e Automitico TILP 4,59 Marco de 2020 - - 9.456 10.095
BNDES - AUTOMATICO Cesta de Moedas 4,40  Dezembro de 2019 - - 1.237 1.081
CAPITAL DE GIRO 92,3% CDI 11,58 Janeiro de 2016 - - 152.639 -
FINAME - PSI (iii) - 5,07  Novembro de 2023 - - 23.178 24.977
FINDES PRO-INVEST IPCA 3,92 Dezembro de 2019 - - 27.897 29.437
FINEP - 5,00 Marco de 2018 - - 2234 2420
FINEM - 576  Dezembro de 2018 - - 6.973 7.433
Importac&o / Insumos - 2,72 Dezembro de 2015 - - 6.299 62.371
Leasing - 13,89 Marco de 2017 - - 1.083 -
Subtotal moeda nacional 592.501 500.540
Debéntures simples da 5° emissdo - ICVM nr. 476 (i) (C) CDI + 3,00% Margo de 2022 11.309 10.099 613.926 634.882
Debéntures conversiveis em agdes da 6° emisséo - ICVM nr. 400 (i) (d) 99 % CDI Abril de 2018 5.072 3.786 168.409 172.815
Debéntures simples ¢/ bonus de subscricdo da 7° emissao - ICVM 1. 400 (i) (e) 99 % CDI Abril de 2019 1.467 6.371 391.165 401.621
Total debéntures 17.848 20.256 1.173.500 1.209.318
Total empréstimos, financimentos e debéntures 1.766.001 1.709.858
Passivo circulante: 463.076 295.374
Custos a amortizar (4629) (4633)
Total 458.447 290.741

Passivo ndo circulante: 1.323.181 1.436.239

Custos a amortizar (i) (15.627) (17.122)
Total 1.307.554 1.419.117
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b) Consolidado

Taxa Custo da Saldo do
Indexador ~ anual de Uttima data transacdo custo da
juros % de vencimento amortizado  transagéo a

amortizar 31/03/2015  31/12/2014

Moeda nacional:

BNDES - EXIM - 6,98 Outubro de 2017 - - 394.287 395.058
BNDES - Finame (i) TILP 5,90 Novembro de 2019 - - 378 435
BNDES - Finem e Automético TILP 4,59 Marco de 2020 - - 9.456 10.095
BNDES — Automético Cesta de Moedas 4,40 Dezembro de 2019 - - 1.237 1.081
Capital de Giro 92,3% CDI 11,58 Janeiro de 2016 - - 152.639 -
FINAME - PSI (i) - 5,07 Novembro de 2023 - - 23.178 24.977
FINDES PRO-INVEST IPCA 3,92 Dezembro de 2019 - - 27.897 29.437
FINEP - 5,00 Marco de 2018 - - 2.234 2.420
FINEM - 5,76 Dezembro de 2018 - - 6.973 7.433
Importagéo / Insumos - 2,72 Dezembro de 2015 - - 6.299 75.309
Leasing - 13,89 Marco de 2017 - - 1.083 -
Subtotal moeda nacional 625.661 546.245

Moeda estrangeira:

Emprestimo Longo Prazo - Délar (ii) - 534 Dezembro de 2019 - - 592.837 484.163
Capital de Giro - Délar - 419 Julho de 2015 - - 291.695 240.729
Capital de Giro - Renmimbi luan - 542 Setembro de 2015 - - 69.172 62.404
Capital de Giro - Euro - 3,34 Julho de 2026 - - 356.642 283.942
Capital de Giro - Rupia - 12,00 Junho de 2015 - - 23.091 17.952
Capital de Giro - Bath - 3,88 Julho de 2015 - - 57.616 47.653
Subtotal moeda estrangeira 1.391.053  1.136.843
Total empréstimos e financiamentos 2.016.714  1.683.088
Debéntures simples da 5° emisséo - ICVM nr. 476 (i) () CDI +3,00% Margo de 2022 11.309 10.099 613.926 634.882
Debéntures conversiveis em agdes da 6° emisséo - ICVM nr. 400 (i) (d) 99 % CDI Abril de 2018 5.072 3.786 168.409 172.815
Debéntures simples ¢/ bonus de subscrigdo da 7° emisséo - ICVM r. 400 (i) (e) 99 % CDI Abril de 2019 1.467 6.371 391.165 401.621
Total debéntures 17.848 20.256 1.173.500  1.209.318
Total empréstimos, financimentos e debéntures 3.190.214 2.892.406
Passivo circulante: 1.404.490  1.075.677
Custos a amortizar (4.629) (4.633)
Total 1.399.861 1.071.044
Passivo ndo circulante: 1.805.980  1.838.484
Custos a amortizar (i) (15.627) (17.122)
Total 1.790.353  1.821.362

Em 31 de marco de 2015 as parcelas registradas no passivo nédo circulante possuem o seguinte prazo de

vencimento:
Controladora Consolidado
2016 abril em diante 245.017 361.671
2017 134.011 262.868
2018 267.117 383.772
2019 485.046 601.700
2020 em diante 176.363 180.342
Total 1.307.554 1.790.353

(i) A taxa efetiva do custo da transacéo representa o custo da operacdo das debéntures (ICVM n° 476 e
ICVM n° 400). A metodologia do célculo estd de acordo com o pronunciamento técnico CPC 08
(R1) - Custos de Transacao e Prémios na Emissdo de Titulos e Valores Mobiliérios. A taxa efetiva da
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emissao das debéntures conversiveis em acdes da 62 emissdo ICVM n° 400 ¢é de 13,43% ao ano e é
composta por 12,47% (99% do CDI) relativa aos juros originais do contrato mais 0,86% relativa aos
custos da transacdo incorridos. A taxa efetiva da emissdo das debéntures simples da 5% emissao
ICVM n° 476 é de 16,63% ao ano e € composta por 15,98% ao ano (CDI + 3,00% ao ano) relativa
aos juros originais do contrato mais 0,57% relativa aos custos da transacdo incorridos.

A taxa efetiva da emissdo das debéntures com bdnus da 72 emissdo ICVM n° 400 é de 13,02% ao ano
e é composta por 12,47% (99% do CDI) relativa aos juros originais do contrato mais 0,50% relativa
aos custos da transacdo incorridos. A Companhia estd amortizando os custos dessas transacbes de
acordo com o prazo dos respectivos contratos.

(ii) Representa o valor nominal de US$200.000 mil refere-se ao “take-out” do empréstimo PONTE
captado por meio da controlada indireta Ingenieria Y Maquinaria de Guadalupe S.A. de C.V.
(“Inmagusa’) com 0 Banco Ital BBA dos Estados Unidos da América para a compra do Grupo
Galaz, tendo como prazo de vencimento final previsto para 16 de dezembro de 2019. Em 31 de
Margo de 2015 representa o saldo no consolidado de R$592.837 (R$484.163 em 31 de dezembro de
2014).

Os contratos estdo sujeitos as clausulas restritivas (“covenants”) de acordo com as praticas usuais de
mercado, que estabelecem a manutencdo de indice financeiro, tomando como base as demonstracdes
financeiras consolidadas da Companhia, cujas avaliagGes sé@o feitas em 30 de junho e 31 de dezembro
de cada ano. Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia estava adimplente com a manutencdo do
respectivo indice financeiro.

(iii) Os financiamentos com o Fundo de Financiamento para Aquisicdo de Maquinas e Equipamentos
Industriais - FINAME e FINAME - PSI estdo garantidos pelos proprios bens objeto dos
financiamentos, no valor liquido de R$23.556 na controladora e no consolidado (R$25.413 na
controladora e no consolidado em 31 de dezembro de 2014).

Os empréstimos de capital de giro denominados em moeda estrangeira mantidos pelas controladas do
exterior sdo garantidos por avais da Companhia, no valor liquido de R$616.671 (R$503.194 em 31 de
dezembro de 2014).

Debéntures simples da 52 emissdo (ICVM n° 476)

Em 28 de margo de 2013 a Companhia concluiu a 5 emisséo de debéntures simples de série Unica, no
valor total de R$1.240.000, emitidas nos termos da Instrucdo ICVM n° 476, sob o regime de garantia de
colocacéo firme, com intermediacdo dos Bancos Ital BBA S.A., Banco Votorantim S.A. e BB-Banco de
Investimento S.A., tendo como publico-alvo investidores qualificados.

As debéntures tém vencimento final em 15 de marcgo de 2022 e sdo remuneradas pela variagdo anual da
taxa DI, mais uma sobretaxa, descrita nos termos a seguir, amortizaveis semestralmente no dia 15 dos
meses de marco e setembro de cada ano, tendo ocorrido o primeiro pagamento em 15 de setembro de
2013 e o ultimo ocorrera em 15 de marco de 2022.

A sobretaxa é calculada considerando o quociente aferido em 31 de dezembro e 30 de junho de cada ano,
COMo Segue:

I. 3,25% ao ano, base 252 dias Uteis, se 0 quociente da divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA for
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igual ou superior a 3,50 vezes.

Il.  3,00% ao ano, base 252 dias Uteis, se 0 quociente da divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA for
igual ou superior a 3,00 vezes e inferior a 3,50 vezes (sobretaxa aferida em 31 de dezembro de
2014).

I1l. 2,75% ao ano, base 252 dias Uteis, se 0 quociente da divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA for
igual ou superior a 2,50 vezes e inferior a 3,00 vezes.

IV. 2,50% ao ano, base 252 dias Uteis, se 0 quociente da divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA for
igual ou superior a 2,00 vezes e inferior a 2,50 vezes.

V. 2,25% ao ano, base 252 dias Uteis, se 0 quociente da divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA for
inferior a 2,00 vezes.

Essas debéntures possuem uma clausula de Manutengdo ou Alteracdo de Sobretaxa e de Prémio e Oferta
Obrigatoria de Resgate Antecipado, que deverd ser realizada em 10 de fevereiro de 2017 conforme os
termos da clausula 6.22 da escritura de emisséo.

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de: (i) resgate antecipado; (ii) amortizacdo antecipada; e/ou
(if) vencimento antecipado das obrigac6es nos termos previstos na Escritura de Emissdo, o valor nominal
de cada uma das debéntures serd amortizado em sete parcelas, na seguinte ordem:

I. seis parcelas, cada uma no valor correspondente a 14,29% do valor nominal de cada uma das
debéntures, devidas em 15 de margo de 2016, de 2017, de 2018, de 2019, de 2020 e de 2021.

Il. uma parcela, no valor correspondente ao saldo devedor do valor nominal de cada uma das
debéntures, devida na data do vencimento final, prevista para 15 de marco de 2022.

Em 3 de maio de 2013, 24 de abril e 8 de maio de 2014, a Companhia efetuou pagamentos parciais dessas
debéntures nos valores de R$323.081, R$50.001 e R$250.000 com recursos provenientes da 6% e 78
emissdes de debéntures (ICVM n° 400), respectivamente, e de recursos proprios.

Debéntures conversiveis em acdes da 6* emissao (ICVM n° 400)

Em 2 de maio de 2013, a Companhia concluiu a 62 emissdo de debéntures conversiveis em agdes, da
espécie quirografaria, no valor total de R$320.000, emitidas nos termos da Instrugdo ICVM n° 400, sob o
regime de garantia firme de colocacdo, com intermediacdo do Banco Ital BBA S.A. e Banco Fator S.A.
O total dos recursos foi destinado ao pagamento parcial das debéntures simples da 5% emissao, ICVM n°
476.

As debéntures sdo conversiveis em acdes ordinarias e possuem valor nominal unitario de R$1, com
prazo de vencimento em 1° de abril de 2018, remuneradas a 99% pela variacdo anual da taxa DI, as quais
poderdo ser convertidas em agdes ordinarias de emissdo da Companhia, a qualquer tempo a exclusivo
critério dos debenturistas ao preco unitario fixo de R$30,303030. N&o ocorrendo a conversdo em acoes,
estas serdo amortizadas no vencimento e 0s juros serdo pagos semestralmente no dia 1° dos meses de
abril e outubro de cada ano.

Entretanto, a qualquer tempo durante o periodo de conversdo, caso ocorra qualquer emissdo de acoes
pela Companhia, exceto pelo exercicio dos planos de opcOes de a¢des ja existentes, 0 preco de conversao
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sera 0 menor entre: (a) o preco de emissao por acdo objeto de tal emissdo; ou (b) o preco de converséao
original. Dessa forma, estes foram separados do contrato principal no inicio da transacdo e avaliados
pelo valor justo no reconhecimento inicial e, posteriormente, pelo valor justo por meio do resultado.

Os compromissos de conversdo das debéntures foram identificados pela Administragdo da Companhia
como sendo componentes contratuais com a caracteristica de, isoladamente, constituirem um derivativo
embutido hibrido, sendo a parte da divida registrada no passivo liquido do custo a amortizar e a parte
referente as opc¢des de conversdo também registrada no passivo, porém mensurada a valor justo, pelo
fato de sua converséo ser realizada por uma quantidade definida de agdes.

Dessa forma, a variacdo do valor justo por meio do resultado terd seu efeito inversamente proporcional
no saldo passivo, e o impacto na taxa efetiva de juros no resultado financeiro da Companhia sera sempre
0 mesmo.

O valor justo das opcGes de conversdo das debéntures, determinado em 31 de marco de 2015 utilizando o
modelo de apregamento de opgoes “Black & Scholes”, € como segue:

Preco da acdo da Companhia em 31 de marco de 2015 R$10,05
Preco da opcdo de conversdo R$30,303030
Tempo restante para o exercicio da opc¢ao (dias uteis) 756
Taxa de juros 13,33%
Volatilidade (ao ano) 33,72%

O detalhe do célculo da bifurcacdo do valor justo das opg¢des de conversdo das debéntures e da divida em
31 de marc¢o de 2015 é como segue:

Instrumento de divida - debéntures 169.893
Derivativo embutido 2.375
Subtotal 172.268
Custo da transacao a amortizar (3.786)
Juros incorridos 44,101
Juros pagos (44.174)
Total 168.409

Debéntures simples com bonus de subscri¢cao da 7* emissdao (ICVM n° 400)

Em 30 de abril de 2014, a Companhia concluiu a 72 emissédo de debéntures simples com bénus de
subscrigdo, da especie quirograféaria, no valor total de R$400.943, emitidas nos termos da Instrucdo
ICVM n° 400, sob o regime de garantia firme de colocacdo, com intermediacdo do Banco Fator S.A. e do
Banco Votorantim S.A. Os recursos da 22 série no valor de R$252.018 foram destinados ao pagamento
parcial das debéntures simples da 5% emissdo, ICVM n° 476, e os recursos da 1?2 série no valor de
R$148.925 vieram transferidos da op¢do dos debenturistas da 62 emissdo, que optaram por essa troca na
opcédo de 1 para 1. Atualmente, as debéntures possuem uma Unica série com as mesmas caracteristicas.

As debéntures simples com b6nus de subscricdo possuem valor nominal unitario de R$1, com prazo de
vencimento em 1° de abril de 2019, remuneradas a 99% pela variagdo anual da taxa DI. Cada debénture
deu o direito a 32 bonus de subscricdo, que sdo titulos autbnomos e desvinculados das debéntures que
circulardo independentemente e permanecerdo validos desde a data de emissdo até a respectiva data de
exercicio ou 1° de abril de 2019, o que ocorrer primeiro. Cada bonus de subscrigdo dara o direito a uma
acdo ordinaria de emissdo da Companhia, o qual podera ser subscrito a qualquer tempo e a exclusivo
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critério dos debenturistas ao preco unitario fixo de R$31,25. Os juros das debéntures serdo pagos
semestralmente no dia 1° dos meses de abril e outubro de cada ano e o principal, amortizado no
vencimento.

Entretanto, a qualquer tempo durante o periodo de subscri¢do, caso ocorra qualquer emissdo de a¢des
pela Companhia, exceto pelo exercicio dos planos de opcdes de acbes ja existentes, o preco de
subscrigdo serd 0 menor entre: (a) o preco de emissdo por a¢ao objeto de tal emissdo; ou (b) o preco de
conversdo original. Dessa forma, estes foram separados do contrato principal no inicio da transacao e
avaliados pelo valor justo no reconhecimento inicial e, posteriormente, pelo valor justo por meio do
resultado.

Os compromissos de subscri¢do dos bonus foram identificados pela Administragdo da Companhia como
sendo componentes contratuais com a caracteristica de, isoladamente, constituirem um derivativo
embutido hibrido, sendo a parte da divida registrada no passivo liquido do custo a amortizar e a parte
referente aos bonus de subscri¢cdo também registrada no passivo, porém mensurada a valor justo, pelo
fato de sua subscricdo ser realizada por uma quantidade definida de agdes.

Dessa forma, a variacdo do valor justo por meio do resultado terd seu efeito inversamente proporcional
no saldo passivo, e o impacto na taxa efetiva de juros no resultado financeiro da Companhia serd sempre
0 mesmo.

O valor justo dos bbnus de subscricdo, determinado em 31 de margo de 2015 utilizando o modelo de
apregamento de op¢des “Black & Scholes”, € como segue:

Preco da acdo da Companhia em 31 de marco de 2015 R$10,05
Preco da opcéo de conversdo R$31,25
Tempo restante para o exercicio da opcao (dias Uteis) 1.008
Taxa de juros 13,19%
Volatilidade (ao ano) 33,72%

O detalhe do célculo da bifurcacdo do valor justo das opcBes de conversdo das debéntures e da divida
em 31 de marc¢o de 2015 é como segue:

Instrumento de divida - debéntures 387.188
Derivativo embutido 10.544
Subtotal 397.732
Custo da transacdo a amortizar (6.371)
Juros incorridos 42.933
Juros pagos (43.129)
Total 391.165
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15. FORNECEDORES

Versao : 1

Controladora Consolidado
31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014
No Pais 92.767 137.696 138.501 213.456
No exterior 3.852 8.012 736.073 605.207
Partes relacionadas no exterior (nota explicativa n° 10) 8.028 5.907 - -
104.647 151.615 874.574 818.663
16. OBRIGAGOES TRIBUTARIAS
Controladora Consolidado
31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014
ICMS 4.231 2.597 6.963 4.274
1Pl 91 41 219 172
COFINS 2.297 20 3.344 712
PIS 517 11 566 164
CSLL 1.708 2.566 1.917 2.570
Imposto de Renda - - 28.705 18.752
IRRF - Imposto de renda retido na fonte 2.644 2.320 2.644 2.427
INSS s/ Receita Bruta 1.315 833 1.315 835
Outros 682 42 6.810 4.657
Imposto sobre valor adicionado IVA -
Controladas no exterior:
Meéxico - - 20.011 20.063
Outros Paises - - 1.701 1.166
13.485 8.430 74.195 55.792
17. OBRIGACOES TRABALHISTAS E PREVIDENCIARIAS
Controladora Consolidado
31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014
Salérios 889 14.304 27.701 29.380
Encargos sociais 7.118 3.806 53.471 44.497
Décimo terceiro salério 5.919 - 6.999 -
Férias 20.225 20.922 39.944 35.954
Participacéo nos resultados 16.328 10.780 70.889 52.081
50.479 49.812 199.004 161.912
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18. PROVISAO PARA RISCOS TRIBUTARIOS, CIVEIS E TRABALHISTAS

Versao : 1

PETTEEPPNTTEE T

A Companhia e suas controladas sdo partes em ac¢des judiciais e processos administrativos perante varios
tribunais e Orgdos governamentais, decorrentes do curso normal de operacdes, envolvendo questdes
tributérias e trabalhistas, aspectos civeis e outros assuntos. A Administracdo, com base em informacdes de
seus assessores juridicos, analisou as demandas judiciais pendentes e, quanto as a¢6es trabalhistas, com base
em experiéncia anterior referente as quantias reivindicadas, constituiu provisdo em montante considerado
suficiente para cobrir as provaveis perdas estimadas com as acfes em curso, COmo segue:

Controladora Consolidado
31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014

Processos fiscais:

Federal 29.539 28.328 31.720 30.502

Estadual 15 15 15 15
Trabalhistas 2.829 2.569 9.532 9.235
Civeis 9.495 9.491 11.012 11.541
Total 41.878 40.403 52.279 51.293
Depdsitos judiciais (26.274) (25.068) (26.274) (25.068)

15.604 15.335 26.005 26.225
As movimentacdes durante o trimestre sao apresentadas a seguir:
Controladora
Saldo em Saldo em
31/12/2014 Adigdes Pagamentos Reversoes AtualizagBes 31/03/2015

Processos fiscais:

Federal 28.328 1.259 - (630) 582 29.539

Estadual 15 - - 15
Trabalhistas 2.569 349 (282) (272) 465 2.829
Civeis 9.491 - - 4 9.495
Total 40.403 1.608 (282) (902) 1.051 41,878
Depoésitos judiciais (25.068) (1.263) 282 (278) (503) (26.274)
Total liquido 15.335 345 - (624) 548 15.604
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Consolidado
Saldo em Variagéo Saldo em
31/12/2014 Adigdes Pagamentos Reversdes Atualizacdes cambial 31/03/2015

Processos fiscais:
Federal 30.502 1.259 (630) 588 1 31.720
Estadual 15 - - - 15
Trabalhistas 9.235 545 (616) (346) 712 2 9.532
Civeis 11.541 - (690) 49 112 11.012
Total 51.293 1.804 (616) (1.666) 1.349 115 52.279
Depositos judiciais (25.068) (1.263) 560 (503) - (26.274)
26.225 541 (56) (1.666) 846 115 26.005

A seguir estdo resumidas as descri¢cdes dos processos em que a Companhia e suas controladas figuram como
parte, de acordo com a sua natureza:

Processos de natureza fiscal

31/03/2015
Controladora Consolidado

Montante Depositos judiciais Passivo Liquido Montante Depositos judiciais Passivo

provisionado vinculados d provisionado vinculados Liquido
PIS/COFINS (a) 5.541 (5.541) - 5.541 (5.541) -
INSS (b) 18.970 (18.944) 26 18.970 (18.944) 26
IPI(c) 3.504 - 3.504 3.504 - 3.504
Outras 1.539 1.539 3.720 - 3.720
Total 29.554 (24.485) 5.069 31.735 (24.485) 7.250

Na controladora e no consolidado referem-se a:

(a) Discussoes judiciais questionando a cobranga das contribui¢des sobre: (i) comissdo de agentes paga ao
exterior desde maio de 2005; e (ii) fretes sobre transferéncia entre filiais desde maio de 2008, no
montante total de R$5.541 (R$5.430 em 31 de dezembro de 2014).

(b) Discussdes judiciais relativas a cobranca de INSS sobre 1/3 de férias, a afastamento e Seguro de
Acidente do Trabalho - SAT, bem como aos encargos sobre aviso prévio indenizado, no montante de
R$18.970 (R$17.909 em 31 de dezembro de 2014).

(c) Trata-se de anulagdo de débito de IPI relativo a um processo administrativo de responsabilidade da
Companhia, no montante de R$3.504 no trimestre/exercicio findos em 31 de marco de 2015 e em 31 de
dezembro de 2014 respectivamente.

Reclamacdes trabalhistas
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Em 31 de mar¢o de 2015, a Companhia figurava como parte em 233 (226 em 31 de dezembro de 2014)
reclamacdes trabalhistas. Os principais temas abordados versam sobre horas extras, adicionais de
periculosidade e insalubridade, equiparacdo salarial, verbas rescisérias e multa do Fundo de Garantia do
Tempo de Servigo - FGTS referente aos Planos Verdo e Collor, entre outros, ndo existindo processos de valor
individualmente relevante. O montante total discutido é de R$7.641 (R$7.703 em 31 de dezembro de 2014),
para o qual a provisdo no valor de R$2.829 (R$2.569 em 31 de dezembro de 2014) foi constituida com base
em informacoes historicas, representando a melhor estimativa para as perdas de risco provavel.

No consolidado, a Companhia e suas controladas figuravam como partes em 508 (522 em 31 de dezembro de
2014) reclamacdes trabalhistas. Os principais temas abordados versam basicamente sobre as mesmas
matérias reclamadas contra a controladora. O montante total discutido é de R$26.681 (R$30.047 em 31 de
dezembro de 2014), para o qual a provisdo no valor de R$9.532 (R$9.235 em 31 de dezembro de 2014) foi
constituida com base em informag@es historicas, representando a melhor estimativa para as perdas de risco
provavel.

Processos de natureza civel

Em 31 de marco de 2015, a Companhia figurava como parte em processos judiciais que versam sobre matéria
civel, dos quais R$9.495 (R$9.491 em 31 de dezembro de 2014) foram avaliados pelos assessores juridicos
como sendo de risco provavel.

No consolidado, R$11.012 (R$11.541 em 31 de dezembro de 2014) foram avaliados pelos assessores
juridicos como sendo de risco provavel.

Depésitos judiciais recursais

Representam ativos restritos da Companhia e de suas controladas e estdo relacionados a quantias
depositadas e mantidas em juizo até a solucédo dos litigios a que estéo relacionados.

Em 31 de marco de 2015 e 31 de dezembro de 2014, os saldos sdo representados basicamente por depdsitos
judiciais relativos a reclamacdes trabalhistas e processos tributarios. Tais dep6sitos, que ndo envolvem
obrigacBes correntes, foram necessarios para dar andamento aos recursos processuais. Na opinido da
Administracdo e de seus assessores juridicos, a probabilidade de perda ndo é considerada provavel e,
portanto, ndo foi constituida provisao para riscos tributarios, civeis e trabalhistas.

Riscos classificados como perda possivel

A Companhia e suas controladas possuem ac¢Ges em andamento de natureza tributaria e civel que ndo estdo
provisionadas, pois envolvem risco de perda classificado pela Administracdo e por seus assessores juridicos
como possivel. Em 31 de margo de 2015, esses processos totalizam R$187.770 (R$187.764 em 31 de
dezembro de 2014). Esses valores sdo relativos principalmente, ao processo administrativo n® 3.127.787-1,
de natureza fiscal, cujos temas versam sobre: (i) suposta auséncia de envio de notas fiscais na saida de
mercadorias; (ii) suposto recebimento de mercadorias desacompanhadas de documentacéo fiscal; (iii) suposto
creditamento indevido de ICMS; e (iv) suposta entrega de documentos & fiscalizacdo em desconformidade
com os preceitos normativos nos anos 2006 e 2007, cujo montante total discutido é de R$290.373.
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19. OBRIGACOES DE PLANOS DE PENSAO E BENEFICIOS POS-EMPREGO

a)

b)

Plano de suplementacdo de aposentadoria - contribuicdo definida
Controladora

A Companhia patrocina desde 1° de agosto de 2004 um plano aberto de previdéncia complementar
mantido pela Brasil Prev. Seguros e Previdéncia S.A., que oferece planos de suplementacdo de
aposentadoria, peculio e auxilio-doenga. O plano de aposentadoria é de contribuicdo definida, sendo
utilizado o regime financeiro de capitalizacdo no calculo atuarial das reservas. Em 31 de marco de 2015,
participam desse plano 4.737 colaboradores da Companhia (4.439 em 31 de dezembro de 2014). As
contribuicbes efetuadas pela Companhia totalizaram R$441 no periodo findo em 31 de margo de 2015
(R$481 em 31 de margo de 2014).

Maxion Wheels

A controlada indireta Maxion Wheels possui planos de contribuicdo com a poupanca de aposentadoria
dos colaboradores, cobrindo substancialmente todos os colaboradores das unidades localizadas nos
Estados Unidos da América. No trimestre, a contribuicéo da controlada totalizou R$818 em 31 de margo
de 2015 (R$453 em 31 de margo de 2014).

Plano de suplementacdo de aposentadoria (beneficio definido) e assisténcia médica pds-
-emprego - consolidado

31/03/2015 31/12/2014
Penséo Outros Total Pensdo Outros Total
Valor justo dos ativos do plano 23.829 2.618 26.447 20.686 2.053 22.739
Valor presente das obrigacdes (377.893) (37.707) (415.600) (357.886) (38.001) (395.887)
Déficit no plano (354.064) (35.089) (389.153) (337.200) (35.948) (373.148)
Passivo nio circulante (354.064) (35.089) (389.153) (337.200) (35.948) (373.148)

b1l) Plano de suplementacdo de aposentadoria (beneficio definido)

A Companhia, através de sua controlada indireta Maxion Wheels, patrocina determinados planos de
pensao de beneficio definido e planos de assisténcia médica pds-emprego, bem como seguros de
vida. A controlada suporta os beneficios de pensdo com base nos requerimentos de fundeio das leis
internacionais e dos regulamentos dos referidos planos, com antecedéncia do pagamento dos
beneficios. Também suporta outros beneficios a medida que sdo disponibilizados aos colaboradores.
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Movimentacdo no valor presente das obrigacdes do beneficio definido

31/03/2015 31/12/2014
Obrigacdes do beneficio definido Penséo Outros Total Penséo Outros Total
Obrigagdes assumidas no inicio do exercicio/trimestre (357.886) (38.001) (395.887) (323.422) (28.911) (352.333)
Beneficios pagos pelo plano 6.490 715 7.205 21.495 2.379 23.874
Custos do servigo corrente e juros (2.468) (942) (3.410) (11.035) 749 (10.286)
Efeito de mudanca de premissas geograficas - - - - (1.637) (1.637)
Efeito de mudanca de premissas financeiras - - - (45.520) (5.527) (51.047)
Efeito de ajuste de experiéncia - - - 1.588 (4.539) (2.951)
Variagdo cambial da conversdo das demonstragdes financeiras (24.029) 521 (23.508) (992) (515) (1.507)
Obrigacoes do beneficio definido (377.893) (37.707) (415.600) (357.886) (38.001) (395.887)

31/03/2015 31/12/2014
Valor justo dos ativos do plano Penséo Outros Total Penséo Outros Total
Ativos do plano no incicio do exercicio/trimestre 20.686 2.053 22.739 18.818 1.403 20.221
Receita financeira - - - 598 148 746
Contribui¢des pagas aos planos 6.156 812 6.968 20.387 2.702 23.089
Beneficios pagos pelos planos (6.490) (715) (7.205) (21.495) (2.379) (23.874)
Retorno esperado dos ativos dos planos 160 42 202 2.348 3 2.351
Variagdo cambial da conversdo das demonstragdes financeiras 3.317 426 3.743 30 176 206
Valor justo dos ativos do plano no final do trimestre/exercicio 23.829 2.618 26.447 20.686 2.053 22.739

31/03/2015 31/03/2014
Custo liquido do beneficio Penséo Outros Total Pensdo Outros Total
Custo do servico (292) (530) (822) (1.441) (284) (1.725)
Custo financeiro (2.176) (409) (2.585) (2.469) (389) (2.858)
Retorno esperado dos ativos dos planos - - - 147 - 147
Custo liquido do beneficio (2.468) (939) (3.407) (3.763) (673) (4.436)

O custo liquido do beneficio foi reconhecido
demonstracdo do resultado:

no resultado do trimestre nas seguintes rubricas da

31/03/2015 31/03/2014
Pensédo Qutros Total Pensdo Outros Total
Custo dos produtos vendidos (69) (475) (544) (1.087) (101) (1.188)
Despesas gerais e administrativas (223) (57) (280) (207) (183) (390)
Custo financeiro (2.176) (407) (2.583) (2.469) (389) (2.858)
Total (2.468) (939) (3.407) (3.763) (673) (4.436)
As premissas atuariais utilizadas para determinar o calculo das obrigacGes foram as seguintes:
31/03/2015 31/12/2014
Pensédo Outros Pensdo Outros
Média ponderada das premissas utilizadas para calculo do custo beneficios beneficios
Taxa de desconto — internacional 3,74% 10,54% 3,74% 10,54%
Taxa de aumento de saldrio — internacional 2,61% 5,00% 2,61% 5,00%
Taxa de aumento de inflagao — internacional 2,07% 4,43% 2,07% 4,43%
Taxa de aumento do plano de pensdo — internacional 2,04% - 2,04% -
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As premissas atuariais utilizadas para determinar o calculo do custo foram as seguintes:
31/03/2015 31/12/2014
Penséo Outros Pensdo Outros

Média ponderada das premissas utilizadas para calculo das obrigacoes beneficios beneficios
Taxa de desconto — internacional 2,44% 9,53% 2,44% 9,53%
Taxa de aumento de salario — internacional 2,44% 5,00% 2,44% 5,00%

Taxa de aumento de inflagdo — internacional 1,81% 4,35% 1,81% 4,35%
Taxa de aumento do plano de pensdo — internacional 1,75% - 1,75% -

A taxa de desconto foi desenvolvida usando taxas de juros pontuais com aumentos de meio ponto
percentual para cada um dos préximos 30 anos e foi desenvolvida com base na informacéo de preco
e rendimento para empresas de primeira linha, com prazo de vencimento entre 12 meses e 30 anos.

Andlise de sensibilidade das obrigacdes de beneficio pés-empreqo

Em 31 de margo de 2015, mudancas nas taxas de desconto utilizadas para valorizar as obrigacdes de
beneficios de pensdo gerariam 0s seguintes impactos nas obrigacdes do plano de beneficio definido
e na duracdo média ponderada da obrigacao de beneficio definido (em anos), conforme a seguir:

Plano de Pensdo

Cenério considerando uma redugéo na taxa de 50 “basis point” a 1,94%: 31/03/2015
Impacto na obrigacdo de beneficio definido (19.527)
Duracdo média ponderada da obrigagdo de beneficio definido (em anos) 11

Cenario considerando um aumento na taxa 50 “basis point” a 2,94%:

Impacto na obrigacéo de beneficio definido (18.319)
Duracdo média ponderada da obrigacdo de beneficio definido (em anos) 11

Outros planos

Cenario considerando uma redugo de 50 “basis point” a 9,03%: 31/03/2015
Impacto na obrigacéo de beneficio definido (1.949)
Duracdo média ponderada da obrigacdo de beneficio definido (em anos) 25

Cenario considerando um aumento na taxa 50 “basis point” a 10,03%:
Impacto na obrigacdo de beneficio definido 1.829
Duracdo média ponderada da obrigagdo de beneficio definido (em anos) 25

Retorno esperado nos ativos do plano de pensao

Em 31 de marco de 2015 os ativos do plano compreendem:

Seguros 26.126
Renda fixa 321
Total 26.447

Para desenvolver a premissa da expectativa de taxa de retorno de longo prazo dos ativos, foram
considerados o retorno historico e as expectativas futuras de retorno para cada classe de ativo, bem
como o objetivo de alocagdo dos ativos do portfélio do plano de penséo.
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Contribuicdes pagas aos planos

A controlada indireta Maxion Wheels contribuiu aos planos de beneficio definido com R$6.156 no
periodo findo em 31 de marco de 2015 (R$20.387 em 31 de dezembro de 2014 e R$5.440 em 31 de
marco de 2014).

20. PATRIMONIO LIQUIDO

a)

b)

Capital social

Em 31 de marco de 2015 e 31 de dezembro de 2014, o capital integralizado ¢ de R$700.000 e esta
dividido em 94.863.372 acGes ordinarias nominativas e sem valor nominal.

Em adicdo as 94.863.372 acOes ordinarias, a Companhia esta autorizada a aumentar o seu capital social,
independentemente de reforma estatutaria, até o limite de 18.600.000 a¢Bes ordinarias, nominativas e
sem valor nominal, mediante a emissdo de novas acfes ordinarias, por deliberacdo do Conselho de
Administracdo, que fixard a quantidade de acBes emitidas, o prazo de emissdo e as condi¢des de
integralizacdo.

A Companhia poderda, dentro do limite do capital autorizado e de acordo com o plano aprovado pela
Assembleia Geral, outorgar opg¢bes de compra de acGes de sua emissdo a seus administradores,
colaboradores ou pessoas fisicas que prestem servigos a Companhia, nos termos do pardgrafo 3°, do
artigo 168, da Lei n° 6.404/76.

Reserva estatutaria de investimento e de capital de giro

Tem por finalidade assegurar investimentos produtivos e acréscimo do capital de giro, até mesmo
mediante amortizacao de dividas da Companhia, bem como capitalizacdo e financiamento de controladas
e negocios em conjunto. Sera formada com parcela anual de, no minimo, 10% e, no maximo, 58% do
lucro liquido, que tera como limite maximo o importe que ndo podera exceder, em conjunto com a
reserva legal, o valor do capital social.

Destinacdo do lucro liquido

O lucro liguido do exercicio, apurado em conformidade com os termos do artigo 191 da Lei n° 6.404/76,
tera a seguinte destinagdo: (i) 5% para a constituicdo da reserva legal, que ndo excedera 20% do capital
social; (ii) 37% para a distribuicdo, como dividendos obrigatorios; e (iii) o restante que ndo for apropriado
a reserva estatutaria de investimento e de capital de giro ou retido na forma prevista em orgcamento de
capital aprovado pela Assembleia Geral Ordinaria serd destinado como dividendo suplementar aos
acionistas.

Em 13 de marg¢o de 2015 foram pagos os dividendos referentes ao exercicio de 2014, no total de
R$28.621.

d) Opcoes outorgadas reconhecidas e aces em tesouraria

e Pagamentos baseados em acOes: referem-se ao resultado registrado com o plano de opcGes de compra
de acBes dos planos 2014, 2012, 2011 e 2010 deduzidas do exercicio das opcdes elegiveis. Para o
periodo de trés meses findo em 31 de mar¢o de 2015 ndo houve exercicio de agdes, houve o
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cancelamento de 136.202 acdes, e em 31 de dezembro de 2014 foram exercidas 8.705 ac¢Ges, com o
montante liquido registrado de R$31.

e AcOes em tesouraria: em 31 de marco de 2015, a Companhia possuia 266.043 acOes ordinarias
destinadas ao atendimento dos planos de outorga de opg¢des no montante de R$6.097 (R$6.105 em
2014), como compromisso de plano de opc¢des de compra de agoes.

e Em 31 de margo de 2015, o valor de mercado das agdes ordinarias mantidas em tesouraria
correspondia ao total de R$2.674 representado pela cotacdo de 31 de margo de 2015, no valor de
R$10,05 por agéo.

21.PLANO DE OUTORGA DE OPCOES DE COMPRA DE ACOES

As regras do Plano de Opcdo de Compra de Acgdes concedidas aos executivos da Companhia foram
divulgadas nas demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 (nota
explicativa n. 21).

Nos programas de compra de agdes de 2010, de 2011, de 2012 e de 2014, foram outorgadas 107.230,
110.207, 22.322 e 27.581 opcdes pelo preco de exercicio de R$14,88, R$20,95, R$32,13, e R$23,34
respectivamente.

De acordo com as regras do Plano de Opgéo de Compra de AcOes, em 2013 ndo foi estabelecido o
Programa de Opcdo de Compra de Acoes.

As variacdes nas quantidades de opcdes de compra de acdes em circulacdo e 0s seus correspondentes
precos médios ponderados do exercicio estdo apresentados a seguir:

31/03/2015 31/12/2014

Preco médio Preco médio

de exercicio Opcdes em de exercicio Opcdes em

por opgdo R$ circulagdo por opgdo R$ circulagdo
Saldo no inicio do exercicio/trimestre 20,87 329.396 20,71 310.520
Outorgadas - - 23,34 27.581
Canceladas 29,96 (136.826) - -
Exercidas - - 18,92 (8.705)
Saldo no fim do trimestre/exercicio 21,85 192.570 20,87 329.396

Das 192.570 opcdes existentes em 31 de marco de 2015 (329.396 em 31 de dezembro de 2014), 157.555
opcoes (191.504 opcdes em 31 de dezembro de 2014) s&o exerciveis.

As opgoes de compra de agOes em circulagdo no fim do exercicio tém as seguintes datas de vencimento e
precos de exercicio:
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Valor justo da Valor justo da
opcéo na data da opcao em Preco de Opcoes Vida remanescente Opcoes
Data da Outorga outorga- R$ 31/03/2015-R$  exercicio - R$ existentes contratual (anos) exerciveis
margo de 2010 9,87 0,14 20,49 9.664 1,0 9.664
margo de 2010 10,67 0,69 20,49 27.027 2,0 27.027
margo de 2011 6,05 0,03 27,21 32.532 1,0 32.532
margo de 2011 7,12 0,30 27,21 36.722 2,0 36.722
marco de 2011 8,14 0,76 27,21 36.722 3,0 36.722
marco de 2012 7,45 0,07 39,36 7.454 2,0 7.454
margo de 2012 9,09 0,30 39,36 7.434 3,0 7.434
margo de 2012 10,59 0,64 39,36 7.434 4,0 -
abril de 2014 7,13 0,83 25,40 9.195 4,0 -
abril de 2014 9,43 1,46 25,40 9.193 5,0 -
abril de 2014 10,37 2,57 25,40 9.193 6,0 -
192.570 157.555
Em 31 de dezembro de 2014
Valor justo da Valor justo da Vida
opc¢éo na data opcao em Preco de Opcdes remanescente Opcoes
Data da outorga da outorga - R$ 31/12/14 - R$ exercicio - R$ existentes contratual (anos) exerciveis
Marco de 2010 9,01 0,00 19,74 624 0,3 624
Margo de 2010 9,87 0,72 19,74 9.102 1,3 9.102
Marco de 2010 10,67 1,65 19,74 27.589 2,3 27.589
Margo de 2011 6,05 0,24 26,21 64.613 1,3 64.613
Marco de 2011 7,12 0,87 26,21 68.801 2,3 68.801
Margo de 2011 8,14 1,62 26,21 68.801 33 -
Marco de 2012 7,45 0,29 37,91 20.775 2,3 20.775
Margo de 2012 9,09 0,76 37,91 20.755 33 -
Marco de 2012 10,59 1,33 37,91 20.755 4,3 -
Abril de 2014 7,13 1,65 24,46 9.195 4.3 -
Abril de 2014 9,43 2,74 24,46 9.193 53 -
Abril de 2014 10,37 3,97 24,46 9.193 6,3 -
329.396 191.504

Em 31 de marco de 2015, o preco de mercado das acdes da Companhia era de R$10,05 (R$12,20 em 31
de dezembro de 2014).

As opc¢des foram mensuradas ao valor justo na data da outorga com base no pronunciamento técnico
CPC 10 (R1) - Pagamento Baseado em AcGes. A média ponderada do valor justo das op¢des em 31 de
marco de 2015 é de R$0,58 (R$1,11 em 31 de dezembro de 2014).

As opcOes foram precificadas com base no modelo “Black & Scholes”, e os dados significativos
incluidos no modelo para precificacdo do valor justo das op¢des concedidas nos trés meses findos em 31
de marco de 2015 foram:

o Volatilidade de 42,31% estimada com base no desvio-padréo do preco de fechamento diario da acédo
dos dltimos sete anos.

« Vida esperada da opcao correspondente a um e seis anos.
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o Taxa de juros livre de risco anual de 13,47%, 13,51%, 13,33%, 13,20%, 13,15%, e 13,09% para um,
dois, trés, quatro, cinco e seis anos, respectivamente.

22. RESULTADO FINANCEIRO

Controladora Consolidado
31/03/2015 31/03/2014 31/03/2015 31/03/2014
Receitas financeiras:
Rendimentos de aplicaces financeiras 4.396 2.883 6.371 5.303
Ganho financeiro com processos judiciais 1.653 - 1.653 -
CACEX (nota explicativa n.8) 4.853 - 4.853 -
Outras 926 685 1.179 987
Total 11.828 3.568 14.056 6.290
Despesas financeiras:
Juros passivos e encargos financeiros (49.346) (45.266) (64.378) (58.557)
Juros plano de penséao - - (2.585) -
Atualizacdo monetéaria das provisdes para riscos (1.051) (439) (1.349) (1.001)
IOF (2.804) (228) (2.804) (228)
Custo amortizado das Debéntures (1.551) (1.245) (1.551) (1.245)
Outras (195) (743) (502) (994)
Total (54.947) (47.921) (73.169) (62.025)
23. VARIA(;AO CAMBIAL LIQUIDA
Controladora Consolidado
31/03/2015 31/03/2014 31/03/2015 31/03/2014
Variacdo cambial ativa (passiva) do contas a receber de clientes 2.184 (396) 2.624 (391)
Variagao cambial (passiva) de empréstimos e financiamentos (73) 9 524 1.440
Variacdo cambial ativa (passiva) de fornecedores (877) 130 (5.385) 119
Variagdo cambial ativa (passiva) de aplicagdo financeira - - 10.787 -
Outras 835 119 (543) (593)
Total 2.069 (138) 8.007 575
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24. RECEITA LIQUIDA DE VENDAS

Controladora Consolidado
31/03/2015 31/03/2014 31/03/2015 31/03/2014
Receita bruta de venda de bens 398.797 575.236 1.658.817 1.653.078
(-) Dedugbes da receita
Impostos sobre vendas (78.882) (112.244) (96.908) (112.273)
Abatimentos, devolugdes e cancelamentos (3.432) (13.889) (6.473) (14.255)
Receita liquida de vendas de bens 316.483 449,103 1.555.436 1.526.550
25. DESPESAS POR NATUREZA
Controladora Consolidado
31/03/2015 31/03/2014 31/03/2015 31/03/2014
Matéria-prima (143.939) (212.872) (821.160) (794.167)
Salarios e beneficios (109.206) (122.875) (313.730) (310.523)
Materias / Manutengao (19.732) (26.757) (109.224) (107.880)
Energia elétrica (4.524) (5.421) (56.023) (56.277)
Depreciacdo e amortizagdo (11.090) (10.842) (63.594) (63.063)
Servigos Prestados por terceiros (8.863) (10.086) (36.361) (34.121)
Fretes (6.302) (8.501) (30.486) (31.342)
Honorarios da Administracdo (3.372) (2.604) (3.372) (2.604)
Locomogdo / comunicagdo (2.995) (3.507) (11.796) (10.999)
Outros custos e despesas (4.107) (4.408) (27.448) (23.047)
Total (314.130) (407.873) (1.473.194) (1.434.023)
Classificado como:
Custo de produtos vendidos e dos servigos prestados (286.805) (375.452) (1.364.953) (1.328.580)
Despesas com vendas (7.484) (10.2406) (31.229) (29.627)
Despesas gerais e administrativas (16.469) (19.571) (73.640) (73.212)
Honorarios da Administragdo ( nota explicativa n° 10) (3.372) (2.604) (3.372) (2.604)
Total (314.130) (407.873) (1.473.194) (1.434.023)
26. OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Controladora Consolidado
31/03/2015 31/03/2014 31/03/2015 31/03/2014
Despesas com reestruturagéo (a) (6.421) (1.729) (7.526) (2.429)
Ganho na venda de ativo imobilizado (b) - - - 14.991
Outras 729 1.983 (1.252) 1.102
Total (5.692) 254 (8.778) 13.664

a) Despesa ndo recorrente para adequar a estrutura de custos a demanda atual do mercado automotivo brasileiro.
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b) Em 28 de marco de 2014, a Companhia efetuou a venda de um imdvel de sua controlada indireta Maxion
Wheels do Brasil Ltda. localizado na cidade de Guarulhos, o qual ndo vinha sendo utilizado nas operagdes. O
valor da venda foi de R$20.600, com o recebimento previsto em 12 meses, gerando um ganho liquido de
R$14.991, registrado na rubrica “Outras receitas operacionais” (nota explicativa n® 26) no trimestre findo em
31 de marco de 2014.

27.GESTAO DE RISCO E INSTRUMENTOS FINANCEIROS

a)

Ativo

Consideracdes gerais e politicas

A Companhia e suas controladas contratam operac6es envolvendo instrumentos financeiros, incluindo
derivativos, quando aplicavel, todos registrados em contas patrimoniais, que se destinam a atender as
suas necessidades operacionais e financeiras. Esses instrumentos estdo representados por aplicagdes
financeiras, empréstimos e financiamentos e mutuos, bem como instrumentos financeiros derivativos.

A gestdo desses instrumentos financeiros € realizada por meio de politicas, definicdo de estratégias e
estabelecimento de sistemas de controle, sendo monitorada pelo Conselho de Administragdo, por meio
do Comité Financeiro.

A politica relativa a contratacdo de instrumentos financeiros com o objetivo de protecdo também ¢é
aprovada pelo Conselho de Administracdo, sendo subsequentemente analisada de forma periddica em
relacdo a exposicdo ao risco que se pretende proteger. Os resultados obtidos dessas operacdes estdo
condizentes com as politicas e estratégias definidas pela Administracdo da Companhia. A Companhia e
suas controladas ndo efetuam aplicacGes de carater especulativo em derivativos nem em nenhum outro
ativo de risco.

O Conselho de Administracdo da Companhia, por meio do Comité Financeiro e do Comité de Auditoria,
acompanha como a Administracdo monitora a aderéncia as politicas e aos procedimentos de
administracdo de risco e revisa a adequacdo do modelo de administracdo de risco em relacdo aos riscos
aceitos pela Companhia e por suas controladas.

Classificacdo dos instrumentos financeiros - por categoria

Controladora

Nota 31/03/2015 31/12/2014

Outros
Valor justo Recebiveis Passivos Valor justo
Financeiros

Outros Passivos

R ivei X :
ecebiveis Financeiros

Caixa e equivalentes de caixa 5 95.789 - - 201.167
Contas a receber 6 201.756 - - 173.687

Passivo

297.545 - - 374.854

Financiamentos e empréstimos 14 - 592.501 - - 500.540
Debéntures 14 - 1.160.581 - - 1.182.750

Derivativos embutidos 14

12.919 - - 26.568

Fornecedores 15 - 104.647 - - 151.615

1.857.729 12.919 - 1.834.905 26.568
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Nota 31/03/2015 31/12/2014
Outros Passivos Outros
Recebiveis . . Valor justo Recebiveis Passivos Valor justo
Financeiros X .
Financeiros
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 5 643.969 - - 717.079
Contas a receber de clientes 6 957.009 - - 720.663
1.600.978 - - 1.437.742
Passivo
Financiamentos e empréstimos 14 - 2.016.714 - - 1.683.088
Debéntures 14 - 1.160.581 - - 1.182.750 -
Derivativos embutidos 14 - - 12.919 - - 26.568
Fornecedores 15 - 874.574 - - 818.663 -
4.051.869 12.919 - 3.684.501 26.568
b) Valores justos

A Companhia e suas controladas aplicam as regras de hierarquizacdo para avaliacdo dos valores justos de
seus instrumentos financeiros conforme as praticas contabeis do pronunciamento técnico CPC 40/IFRS 7
- Instrumentos Financeiros: Divulgacdo, para instrumentos financeiros mensurados no balango
patrimonial, o que requer a divulgacdo das mensuracdes do valor justo pelo nivel da seguinte hierarquia:

o Nivel 1 - precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos.

o Nivel 2 - outras informac0es, exceto aquelas incluidas no Nivel 1, pelo qual os precos cotados (ndo
ajustados) sdo para os ativos e passivos similares (diretamente como precos ou indiretamente como
derivados dos precos) em mercados ndo ativos, ou outras informagfes que estdo disponiveis ou podem
ser corroboradas pelas informacGes observadas no mercado ou substancialmente quanto a integralidade
dos termos dos ativos e passivos.

o Nivel 3 - informacdes indisponiveis em virtude de pequena ou nenhuma atividade de mercado e que séo
significantes para definicdo do valor justo dos ativos e passivos (ndo observaveis).

Um mercado é visto como ativo se 0s precos cotados estiverem pronta e regularmente disponiveis a
partir de uma bolsa ou agéncia reguladora, entre outras, e aqueles precos representarem transacdes de
mercado reais e que ocorram regularmente em bases puramente comerciais; sendo assim, o valor justo
dos instrumentos financeiros negociados em mercados ativos é baseado nos precos de mercado, cotados
nas datas dos balancos, estando incluidos no Nivel 1.

O valor justo dos instrumentos financeiros que ndo sdo negociados em mercados ativos (por exemplo,
derivativos de balcdo) é determinado mediante o uso de técnicas de avaliagéo.

No caso da Companhia e de suas controladas, os instrumentos financeiros constantes nos balangos
patrimoniais, tais como contas-correntes bancarias, aplicacfes financeiras, contas a receber de clientes e
a pagar a fornecedores de curto prazo, apresentam-se por valores préximos de mercado.

O valor justo das opcdes de conversdo das debéntures, conforme o valor divulgado na nota explicativa
n° 14, foi determinado em 31 de marco de 2015, utilizando o modelo de aprecamento de opgdes “Black
& Scholes”.
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O valor justo da divida decorrente da 62 emissdo de debéntures da Companhia é calculado com base nas
cotagcbes do mercado secundario (nivel 1) publicadas pela Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA nas datas dos balancos.

A comparacdo entre o valor justo e o valor contabil das debéntures pode ser assim demonstrada:

Valor contabil Valor justo

172.268 179.951

O valor justo dos bénus de subscricdo das debéntures da 72 emisséo, conforme o valor divulgado na nota
explicativa n° 14, foi determinado em 31 de marco de 2015, utilizando o modelo de aprecamento de
opcoes “Black & Scholes”.

O valor justo da divida decorrente da 72 emissdo de debéntures da Companhia é calculado com base nas
cotacdes do mercado secundario (nivel 1) publicadas pela ANBIMA nas datas dos balancos.

A comparac&o entre o valor justo e o valor contébil das debéntures pode ser assim demonstrada:

Valor contabil Valor justo

397.732 385.307

A Companhia divulga o valor justo dos instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado cujos
respectivos valores justos diferem dos saldos contabeis, conforme o CPC 46 (“IFRS13”), os quais se
referem a conceitos de avaliacdo e requerimentos de divulgacdes.

Os valores justos de caixa e equivalentes de caixa, de contas a receber de clientes, da divida de curto
prazo e de contas a pagar a fornecedores, sao equivalentes aos seus valores contabilizados.

Adicionalmente, o valor justo dos passivos financeiros mensurados ao custo amortizado é como segue:

Consolidado
Valor contabil Valor justo

2.016.714 1.965.554

c) Gestdo de riscos financeiros

As operagdes da Companhia e de suas controladas estdo sujeitas aos seguintes fatores de risco:

Risco de crédito

Decorre da possibilidade de a Companhia e suas controladas terem perdas decorrentes de inadimpléncia
de suas contrapartes ou de instituicdes financeiras depositarias de recursos ou de investimentos
financeiros. Para mitigar esses riscos, a Companhia e suas controladas adotam como pratica a analise das
situacOes financeira e patrimonial de suas contrapartes, assim como a defini¢éo de limites de crédito e o
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acompanhamento permanente das posicGes em aberto. No que tange as instituicdes financeiras, a
Companhia e suas controladas somente realizam opera¢Ges com institui¢Ges financeiras com historico de
solida posicao de crédito, privilegiando seguranca e solidez.

No que tange aos créditos com clientes, a Companhia entende que, pelo fato de existir: (i) forte analise
de credito; (i) acompanhamento permanente dos saldos em aberto; e (iii) os clientes serem representados
por grandes montadoras com boa classificagdo de risco, o risco de crédito é controlado.

A Administracdo da Companhia acredita que constitui provisfes suficientes para fazer frente ao néo
recebimento, conforme informagdes divulgadas na nota explicativa n° 6.

Risco de liguidez

A gestdo prudente do risco de liquidez implica manter caixa, titulos e valores mobiliarios suficientes,
disponibilidades de captacdo por meio de linhas de crédito compromissadas e capacidade de liquidar
posicdes de mercado. Em virtude da natureza dindmica dos negdcios da Companhia e de suas
controladas, a area de Tesouraria mantém flexibilidade na captacdo mediante a manutencédo de linhas de
crédito compromissadas.

A Administracdo monitora o nivel de liquidez consolidado da Companhia, considerando o fluxo de caixa
esperado em contrapartida as linhas de crédito ndo utilizadas e aos montantes disponiveis em caixa e
equivalentes de caixa. Essa previsdo leva em consideracdo os planos de financiamento da divida, o
cumprimento das metas internas do quociente do balanco patrimonial e, quando aplicavel, as exigéncias
regulatdrias externas ou legais (por exemplo, restricdes de moeda). Através de sua politica de gestdo de
riscos, a Companhia define limite minimo de caixa consolidado e indicadores financeiros de gestdo da
divida.

O excesso de caixa mantido pelas entidades operacionais, além do saldo exigido para administracdo do
capital circulante, € mantido nas préprias entidades, administrado pela Diretoria Financeira Corporativa.
A Companbhia investe sua liquidez de acordo com a sua politica de gestdo de risco financeiro, aprovada
pelo Conselho de Administracdo, em aplicacGes com liquidez menor que 90 dias, por meio de depdsitos
em institui¢Oes financeiras.

O quadro a seguir representa os passivos financeiros ndo derivativos da Companhia e de suas
controladas, por faixas de vencimento, correspondentes ao periodo remanescente no balanco patrimonial
até a data contratual do vencimento:

31/03/2015
Controladora Consolidado
Menos de Entrele Acima de 2 Menos de 1 Entrele?2 Acima de 2
1ano 2 anos anos ano anos anos
Fornecedores 104.647 - - 874.574 - -
Empréstimos, financiamentos e
debéntures 458.447 245.017 1.062.537 1.399.861 361.671 1.428.682
563.094 245.017 1.062.537 2.274.435 361.671 1.428.682
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31/12/2014
Controladora Consolidado
Menos de Entrele Acima de 2 Menos de 1 Entrele?2 Acima de 2
1ano 2 anos anos ano anos anos
Fornecedores 151.615 - - 818.663 - R
Empréstimos, financiamentos e
debéntures 290.741 265.527 1.153.590 1.071.044 362.114 1.459.248
442.356 265.527 1.153.590 1.889.707 362.114 1.459.248

Risco de taxas de juros

Decorre da possibilidade de a Companhia e suas controladas estarem sujeitas aos ganhos ou as perdas
decorrentes de oscilacBes de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. Visando a
mitigacdo desse tipo de risco, a Companhia e suas controladas buscam diversificar a captacdo de
recursos em termos de taxas prefixadas ou pds-fixadas.

Risco de taxas de cAmbio

Decorre da possibilidade de oscilagdes das taxas de cambio das moedas estrangeiras utilizadas pela
Companhia e por suas controladas para a aquisicdo de insumos, venda de produtos e contratacdo de
instrumentos financeiros. Além de valores a pagar e a receber em moedas estrangeiras, a Companhia e
suas controladas tém investimentos em controladas diretas e indiretas no exterior e fluxos operacionais
de compras e vendas em outras moedas. A Companhia e suas controladas possuem politica especifica
para a contratacdo de operacdes de “hedge” para mitigar esses riscos.

Controladora Consolidado
31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014

Ativo:

Contas a receber (i) 7.141 3.215 709.849 487.976

Partes relacionadas no exterior 13.195 18.425 3.484 3.066
Total do ativo 20.336 21.640 713.333 491.042
Passivo:
Empréstimos, financiamentos e debéntures (i) - - 1.391.053 1.136.843
Fornecedores (iii ) 3.852 8.012 736.073 605.207
Partes relacionadas no exterior 8.028 - - -
Total do passivo 11.880 8.012 2.127.126 1.742.050
Exposigdo liquida 8.456 13.628 (1.413.793) (1.251.008)
(-) Controladas no exterior com moeda funcional local - - 1.421.938 1.250.758
Total da exposicao para fins de analise de sensibilidade 8.456 13.628 8.145 (250)

(i) No consolidado, em 31 de marco de 2015, 74,2% (67,7% em 31 de dezembro de 2014) referem-se a
contas a receber de clientes mantidas pelas controladas localizadas no exterior, denominadas em
dolares norte-americanos, euros e yuans.

(i) No consolidado, em 31 de margo de 2015, 43,6% (39,3% em 31 de dezembro de 2014) referem-se
aos empreéstimos contratados em moeda local das controladas localizadas no exterior, denominados
em dolares norte-americanos, conforme demonstrado na nota explicativa n° 14.
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(iii) No consolidado, em 31 de marco de 2015 84,2% (73,9% em 31 de dezembro de 2014) referem-se a
fornecedores mantidos pelas controladas localizadas no exterior denominados em dodlares norte-
americanos, euros e yuans.

O risco cambial € proveniente da oscilagdo das taxas de cambio sobre os saldos de empréstimos e
financiamentos e contas a receber de clientes e a pagar a fornecedores, denominados em moeda
estrangeira.

Risco de concentracdo

Os produtos da Companhia e de suas controladas sdo usualmente vendidos mediante ordens de compra
de valores relevantes, colocadas periodicamente por um numero concentrado de clientes, que
representam um volume significativo de suas vendas. Atualmente, cerca de 65% da sua receita
operacional é concentrada em dez clientes. A perda de um cliente relevante ou a redugdo do volume
adquirido por este poderéa afetar negativamente a Companhia e suas controladas.

Risco de flutuacdo nos precos de aco e aluminio

Uma parcela significativa das operac6es da Companhia e de suas controladas depende da capacidade de
adquirir aco e aluminio a pregos competitivos. Caso o0 preco do a¢o e do aluminio tenha um acréscimo
significativo e a Companhia e suas controladas ndo consigam repassar esse aumento ao preco dos
produtos ou reduzir custos operacionais para compensa-lo, a margem operacional sera reduzida.

Andlise de sensibilidade - consolidado

Os instrumentos financeiros, incluindo, quando aplicavel, os instrumentos derivativos, estdo expostos as
variacdes em decorréncia da flutuacdo de taxas de cambio, taxas de juros (Taxa de Juros de Longo Prazo
- TILP) e taxa do CDI. As analises de sensibilidade dos instrumentos financeiros a essas variaveis que
foram consideradas pela Administracdo da Companhia sdo apresentadas a seguir:

i) Selecdo dos riscos

A Companhia e suas controladas selecionaram quatro riscos de mercado que mais podem afetar o
valor dos instrumentos financeiros por ela detidos: (1) taxa de cdmbio do délar norte-americano/real;
(2) taxas de juros dos empréstimos e financiamentos (CDI); (3) taxas de juros dos empréstimos e
financiamentos (TJLP); e (4) taxa de remuneracgéo das aplicagdes financeiras (CDI).

ii) Selecdo dos cenérios

Foram considerados trés cenarios para analise de sensibilidade de risco para os indexadores desses
ativos e passivos financeiros, sendo o cenario provavel o adotado pela Companhia. A CVM, através
da Instrugdo n° 475/08, determinou que fossem apresentados mais dois cenarios, com deterioracao
de 25% e 50% das variaveis do risco consideradas, para os quais se tomou como base 31 de marco
de 2015.

O cenério provavel considerado pela Companhia é o cenéario real da cotagdo do dolar norte-
-americano/real, TILP, CDI e IPCA de 31 de margo de 2015. Para tanto, foram consultados o “site” do
Banco Central como fonte de dados para a cotagdio do ddlar  norte-
-americano/real, o “site” do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES para a
TJLP, o “site” da CETIP para a taxa do CDI e o “site” do IBGE para o IPCA.
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Andlise de sensibilidade de variacdes em moeda estrangeira

Para a andlise de sensibilidade da exposi¢do cambial consolidada em 31 de marco de 2015, conforme
demonstrado no quadro de exposicdo cambial do item “Risco de taxas de cambio”, foram
desconsiderados os saldos de contas a receber de clientes, contas a pagar a fornecedores e empréstimos e
financiamentos mantidos pelas controladas no exterior, os quais sao denominados nas moedas funcionais
locais de cada uma dessas controladas, e, por esse motivo, a Administracdo da Companhia entende que
ndo existe risco de exposicdo de moeda que afete o fluxo de caixa dessas controladas.

Considerando essas exposi¢des cambiais, em 31 de margo de 2015, a analise de sensibilidade quanto a
posicdo em aberto € como segue:

Perda

Risco da Companhia Cenério possivel Cenario remoto
Aumento do délar norte-americano 2.036 4,073

O cenario possivel considera uma valorizagdo do real em 25% sobre o dolar norte-
-americano, considerando a taxa de cambio em 31 de mar¢co de 2015 de R$3,208/US$1,00
(R$2,4060/US$1,00), e o cenario remoto, uma valorizacéo de 50% (R$1,6040/US$1,00).

Os resultados a luz das paridades consideradas seriam perdas de R$2.036 no cenario possivel e de
R$4.073 no cenario remoto.

A Administracdo ndo considerou a analise de sensibilidade para o cenario provavel, por considerar que
este reflete substancialmente as variacbes cambiais ja registradas nas demonstracGes financeiras
referentes ao exercicio findo em 31 de marc¢o de 2015.

Analise de sensibilidade de variacdes nas taxas de juros - risco da Companhia de aumento da taxa de

Juros

Empréstimos e financiamentos - TJLP e cestas de moedas Cenarios
Possivel +  Remoto +
Provavel 25% 50%
TJLP em 31 de marco de 2015 5,50% 6,88% 8,25%
Financiamentos indexados - TILP - R$11.071:
Despesa financeira estimada 609 762 913
Efeito - (153) (304)
Empréstimos e financiamentos - IPCA Cenarios
Possivel +  Remoto +
Provavel 25% 50%
IPCA em 31 de marco de 2015 8,14% 10,18% 12,21%
Financiamentos indexados - IPCA - R$27.897:
Despesa financeira estimada 2.271 2.840 3.406
Efeito - (569) (1.135)
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Empréstimos e Financiamentos - CDI Cenarios
Possivel +  Remoto +
Provavel 25% 50%
CDI em 31 de marco de 2015 11,58% 14,48% 17,37%
Debéntures indexadas - 92,3% CDI - R$152.639:
Despesa financeira estimada 17.676 22.102 26.513
Efeito - (4.427) (8.838)
Debéntures - CDI Cenarios
Possivel +  Remoto +
Provavel 25% 50%
CDI em 31 de margo de 2015 12,54% 15,68% 18,81%
Debéntures indexadas - 99,52% CDI - R$1.193.756:
Despesa financeira estimada 149.697 187.181 224.546
Efeito - (37.484) (74.849)

Andlise de sensibilidade de variacdes nas aplicacoes financeiras - risco da Companhia em caso de
reducdo da taxa de juros

Aplicacdes financeiras - CDI Cenérios
Possivel (-)  Remoto (-)
Provavel 25% 50%
CDI - R$ em 31 de marco de 2015 12,73% 9,55% 6,37%
Aplicacdes financeiras - 101,0% CDI - R$121.073:
Receita financeira estimada 15.413 11.562 7.712
Efeito - (3.850) (7.700)

Instrumentos financeiros derivativos

As controladas Maxion Jantas Jant Sanayi ve Ticaret A.S. e Maxion Inci Jant Sanayi A.S. contrataram
instrumentos financeiros para proteger o preco de compra de commodities com prazo entre trés e seis
meses. Em 31 de marco de 2015, os montantes destes contratos sdo R$42.288 e R$14.531, e os valores
justos no encerramento trimestre sao receitas de R$3.422 e R$1.185 respectivamente.
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28. GESTAO DE CAPITAL

A politica da Administracdo € manter uma sélida base de capital para obter a confianga do investidor, credor
e mercado, bem como o desenvolvimento futuro do negdécio. A Diretoria monitora os retornos sobre o
capital, os quais a Companhia define como resultados de atividades operacionais divididos pelo patrimonio
liquido total.

A Administragdo da Companhia procura manter um equilibrio entre os mais altos retornos possiveis com
niveis mais adequados de empréstimos e as vantagens e a seguranca proporcionadas por uma posicao de
capital saudavel. O objetivo é atingir um retorno compativel com o seu custo de capital revisado anualmente
através do conceito do WACC (Custo Médio Ponderado de Capital).

A divida em relacdo ao capital é apresentada a seguir:

Controladora Consolidado
31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014

Total empréstimos, financiamentos e debéntures 1.766.001 1.709.858 3.190.214 2.892.406
(-) Caixa e equivalentes de caixa e aplicacoes

financeiras (95.789) (201.167) (643.969) (717.079)
Divida liquida 1.670.212 1.508.691 2.546.245 2.175.327
Total do patrimdnio liquido 1.687.389 1.383.394 1.885.698 1.604.503
Relagdo divida liquida sobre patrimonio 99% 109% 135% 136%

29. COMPROMISSOS ASSUMIDOS

Arrendamentos operacionais

A Companhia e suas controladas possuem contratos de aluguel de imdveis, no montante de R$12.427, por
periodos variaveis entre 2015 e 2019, com clausula de renovacdo automatica. A expectativa é de que esses
contratos continuem sendo renovados.

Durante o periodo findo em 31 de marco de 2015, os gastos com esses contratos de aluguel no consolidado
foram de R$5.953 (R$4.995 em 31 de marcgo de 2014).

Tais arrendamentos possuem clausulas restritivas de praxe, como garantias contra rescisdo antecipada de
contrato, entre outras, com as quais, em 31 de marco de 2015, a Companhia e suas controladas estavam
adimplentes, fazendo com que nenhum dos contratos de aluguel vigentes estivesse sendo caracterizado,
naquela data, como contrato oneroso pela Administracdo. Adicionalmente, nenhum pagamento considerado
como “contingente” havia sido efetuado durante o trimestre/exercicio findo em 31 de margo de 2015 e em
31 de dezembro de 2014 respectivamente.

Adicionalmente, a Companhia e suas controladas ndo mantém outros compromissos em longo prazo com
terceiros.
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30. RESULTADO POR ACAO

(Valores expressos em reais - R$)

31/03/2015 31/03/2014
Denominador:
Meédia ponderada da quantidade de ag@es total 94.863.372 94.863.372
Quantidade de agbes em tesouraria ponderada (266.043) (254.748)
Meédia ponderada da quantidade de agBes em circulagéo 94.597.329 94.608.624
Numerador - basico
Lucro liquido (prejuizo) do trimestre - R$ (6.678.389) 12.901.657
Lucro liquido (prejuizo) do trimestre por agao basico - R$ (0,07060) 0,13637
Numerador - diluido
Média ponderada da quantidade de agdes em circulagdo 94.597.329 94.608.624
Quantidade de agdes - caso as Debéntures da 6° emissdo ICVM 400 sejam convertidas 5.684.844 5.684.844
Quantidade de agdes - caso 0s bdnus das Debéntures da 7° emissdo ICVM 400 sejam subscritos 12.727.424 12.727.424
Quantidade de agdes dos programas de op¢éo de compra 266.043 254.748
Média ponderada da quantidade de ag8es em circulagéo 113.275.640 113.275.640
Lucro liquido (prejuizo) do periodo (6.678.389) 12.901.657
Juros Debéntures da 6° emissédo ICVM 400 3.247.860 5.125.560
Juros Debéntures da 7° emisséo ICVM 400 7.487.700 -
Custos a amortizar Debéntures da 6° emissdo ICVM 400 (2.498.760) (3.456.420)
Custos a amortizar Debéntures da 7° emissdo ICVM 400 (4.204.860) -
Lucro liquido (prejuizo) do trimestre ajustado (2.646.449) 14.570.797
Lucro liquido (prejuizo) do trimestre por agéo diluido - R$ (0,02336) 0,12863

31. INFORMACOES POR SEGMENTO

O pronunciamento técnico CPC 22/IFRS 08 - Informagbes por Segmento requer que 0s segmentos sejam
reportados de forma consistente com os relatérios gerenciais fornecidos e revisados pelo principal tomador
de decisOes operacionais para fins de avaliacdo de desempenho de cada segmento e alocacédo de recursos. O
principal tomador de decisdes operacionais da Companhia é representado pelo Presidente.

A Companhia e suas controladas possuem um unico segmento (automotivo), tendo uma estrutura de gestéo
matricial em que somente as receitas de vendas sdo analisadas pelo principal tomador de decisdes em niveis
mais detalhados, uma vez que os produtos produzidos e comercializados pela Companhia e por suas
controladas sé&o divididos entre as divisdes Maxion Wheels e Maxion Structural Components.
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A receita liquida esta representada da seguinte forma para os periodos de trés meses findos em 31 de marco

de 2015 e 2014:
Participacéo 31/03/2015 31/03/2014
Operacdes na América do Sul - Brasil 26,0% 34,5%
Operacdes internacionais:
América do Norte 32,2% 26,7%
Europa 34,3% 32,9%
Qutros 7,5% 5,8%
Receita liquida 31/03/2015 31/03/2014
Operacdes na América do Sul - Brasil 405.215 526.501
Operagdes internacionais:
Ameérica do Norte 500.100 408.214
Europa 533.523 502.759
Asia 116.598 89.076
1.555.436 1.526.550
32. SEGUROS

A Companhia e suas controladas mantém seguros para determinados bens do seu estoque, imobilizado,
responsabilidade civil e outros. Os valores de cobertura de suas apdlices vigentes em 31 de marco de 2015
S&80 como segue:

Montante da
Bens segurados Cobertura Cobertura

Estoque e imobilizados Incéndio, raio, explosdo, vendaval, quebra de maquinas, e outros 2.502.430

Risco rodoviario e responsabilidade civil do transportador de cargas

Transporte de cargas e risco de transporte durante importacGes e exportacoes 27.304
Responsabilidade civil Reclamagdes de terceiros 330.424
Responsabilidade geral de executivos Reclamagdes de terceiros 179.648

33. INFORMAGCOES ADICIONAIS AS DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
a) Transacdes ocorridas sem desembolso de caixa

Controladora e Consolidado

31/03/2015 31/12/2014

Aquisicoes de bens do ativo imobilizado a pagar com recursos de financiamentos bancarios, registrados na
linha de fornecedores 869 3.442
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34. DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE

Controladora Consolidado
31/03/2015 31/03/2014 31/03/2015 31/03/2014
LUCRO LIiQUIDO (PREJUIZO) DO TRIMESTRE (6.678) 12.902 9.702 24.060
OUTROS RESULTADOS ABRANGENTES
Itens que serdo reclassificados subsequentemente para o resultado:
Ganhos (perdas) na conversdo de demonstracdes financeiras
de controladas do exterior 310.932 (57.294) 328.780 (64.377)
Hedge de fluxo de caixa
Valor justo de "hedge" de fluxo de caixa, liquido de impostos - 821 - 821
Total dos outros resultados abrangentes 310.932 (56.473) 328.780 (63.556)
TOTAL DO RESULTADO ABRANGENTE DO TRIMESTRE 304.254 (43.571) 338.482 (39.496)
Atribuivel aos:
Acionistas controladores 304.254 (43.571) 304.254 (43.571)
Acionistas ndo controladores - - 34.228 4.075
304.254 (43.571) 338.482 (39.496)

35.EVENTO SUBSEQUENTE

Em 6 de maio de 2015, ap6s o cumprimento de todas as condi¢Bes precedentes previstas no contrato de
compra e venda de acBes da Amsted-Maxion Fundi¢cdo e Equipamentos Ferroviarios S.A., com uma
sociedade controlada pela The Greenbrier Companies, Inc. (“GBX”) concluiu-se a alienacdo de 19,5% do
capital social de sua subsidiaria Amsted-Maxion Equipamentos e Servi¢os Ferroviarios S.A. para a GBX.

36. AUTORIZACAO PARA EMISSAO E DIVULGACAO DAS INFORMACOES CONTABEIS
TRIMESTRAIS

As presentes informacgdes contabeis trimestrais foram aprovadas para divulgacdo e emissao pela Diretoria
em reunido ocorrida em 6 de maio de 2015.

Marcos S. de Oliveira Oscar A.F. Becker
Diretor-Presidente Diretor Financeiro e de Relacbes
com Investidores

Adriano R. Santos Renato J. Salum Junior
Diretor de Controladoria Contador
CRC n°1 SP 237586/0-4
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

RELATORIO SOBRE A REVISAO DE INFORMAGOES TRIMESTRAIS
Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da lochpe-Maxion S.A.
Cruzeiro — SP

Introducéo

Revisamos as informagdes financeiras intermediarias, individuais e consolidadas, da lochpe-Maxion S.A. (“Companhia”), contidas no
Formulério de Informacgdes Trimestrais — ITR referentes ao trimestre findo em 31 de margo de 2015, que compreendem o balango
patrimonial em 31 de marco de 2015 e as respectivas demonstragfes do resultado, do resultado abrangente, das mutagées do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo dessas informacdes financeiras intermediarias individuais e
consolidadas de acordo com o pronunciamento técnico CPC 21 (R1) - Demonstracéo Intermediaria e de acordo com a norma
internacional IAS 34 - “Interim Financial Reporting”, emitida pelo “International Accounting Standards Board - IASB”, assim como pela
apresentacéo dessas informag8es de forma condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM,
aplicaveis a elaboragéo das Informacdes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma concluséo sobre essas
informacgdes financeiras intermediérias com base em nossa reviséo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informages intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informacdes Intermediérias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - “Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity”, respectivamente). Uma revisdo de informacgdes intermediarias consiste
na realizagdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis, e na aplicacédo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informacgdes intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes financeiras
intermediarias, individuais e consolidadas, incluidas nas informagdes trimestrais anteriormente referidas ndo foram elaboradas, em
todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21 (R1) e a IAS 34 aplicaveis a elaboracao de Informagées Trimestrais - ITR, e
apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela CVM.

QOutros assuntos
Demonstra¢6es do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstrac¢des individual e consolidada do valor adicionado (“DVA"), referentes ao periodo de trés meses
findo em 31 de marco de 2015, preparadas sob a responsabilidade da Administracdo da Companhia, cuja apresentacdo nas
informacdes intermediérias é requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM aplicaveis a elaboragdo de Informacdes
Trimestrais - ITR e como informag&o suplementar pelas hormas internacionais de relatério financeiro (“International Financial Reporting
Standards - IFRS"), que nao requerem a apresentacdo da DVA. Essas demonstra¢cdes foram submetidas aos mesmos procedimentos
de revisao descritos anteriormente, e, com base em nossa revisao, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar
gue néo foram elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, de forma consistente com as informacgdes financeiras intermediarias
tomadas em conjunto.

Séao Paulo, 06 de maio de 2015.

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU André Rafael de Oliveira
Auditores Independentes Contador
CRC n° 2 SP 011609/0-8 CRC n° 1 SP 220308/0-1
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Pareceres e Declaragcbes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstracdes Financeiras

As informagdes trimestrais da Companhia aqui apresentadas estéo de acordo com os critérios da legislagdo societaria brasileira, a
partir das informacgdes contabeis trimestrais revisadas e preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as
normas internacionais de relatério financeiro - IFRS.

O EBITDA ajustado nédo deve ser considerado como uma alternativa para o lucro (prejuizo) liquido, como um indicador de
desempenho operacional da Companhia, ou uma alternativa para fluxo de caixa como um indicador de liquidez.

A Administracdo da Companhia acredita que o EBITDA ajustado sdo medidas préticas para aferir seu desempenho operacional e
permitir uma comparag¢ao com outras companhias.

A Companhia calcula o EBITDA conforme a Instru¢do CVM 527 regulamentada em 04/10/12. Dessa forma o EBITDA representa o
lucro (prejuizo) liquido antes do resultado financeiro, contribuicdo social e imposto de renda e depreciagdo e amortizagao.

Cruzeiro, 6 de maio de 2015.
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Pareceres e Declaragcdes / Declaracao dos Diretores sobre o Relatorio dos Auditores
Independentes

Em observancia as disposi¢des constantes no artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480/09, de 7 de dezembro de 2009, a Diretoria declara

que discutiu, revisou e concordou com o relatorio de revisdo dos auditores independentes e com as informacgdes trimestrais individuais
e consolidadas de 31 de marco de 2015.
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