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Relatorio da Administracao

Senhores acionistas,

Atendendo as disposicdes legais e estatutarias, a Administracao da CPFL Comercializagdo Brasil S.A.
(“CPFL Brasil” ou “Companhia”) submete a apreciagao dos senhores o Relatério da Administracéo e as
demonstracoes financeiras da Companhia, com o relatério dos auditores independentes, referente ao
exercicio social findo em 31 de dezembro de 2016. Todas as comparacdes realizadas neste relatério
levam em consideracdo os dados consolidados em relacdo ao exercicio de 2015, exceto quando
especificado de outra forma.

1. CONSIDERACOES INICIAIS

O ano de 2016 foi marcado pela expressiva migragéo de clientes para o mercado livre, fato este que
contribuiu positivamente para o resultado da Companhia e para o aumento consideravel de sua carteira
de clientes. Do lado operacional, o ano foi de inicio das operagdes da Comercializadora Varejista, em
outubro de 2016, em consonancia com os avangos do mercado livre e da entrada em vigéncia do
fornecimento de energia em contratos de compra de energia edlica destinados ao mercado livre. Com
atuacao em todo o territério brasileiro, as vendas de energia, que compreendem o suprimento a clientes
livres e contratos bilaterais, atingiram 12.362 GWh. Com base em seu histérico de sucesso e no
compromisso com a satisfacdo plena das exigéncias de seus clientes, a expectativa é de que a
Companhia mantenha-se em posicdo de destaque no mercado de comercializagéo de energia.

2. COMENTARIO SOBRE A CONJUNTURA

Ambiente macroeconémico: Apesar da frustracdo em relacdo a atividade econdémica em 2015, os
resultados globais se mostraram mais promissores em 2016, especialmente no segundo semestre.
Mesmo que abaixo do potencial, na sondagem PMI - Purchasing Managers Indexes - os dados
apontaram uma aceleragdo nas principais economias avangadas, bastante baseada na reducédo de
estoques e recuperagao da manufatura. A ligeira melhora das economias avancadas e o desempenho
dentro do esperado da China transformaram indicadores de conjuntura até entdo sem brilho em
expectativas mais promissoras para 2017 e 2018. A mudanca da administracao nos Estados Unidos e
seus desdobramentos é o principal elemento de incerteza do cenario externo. No curto prazo, os
estimulos fiscais prometidos pela nova administracdo podem trazer elevagdo da confianca privada e
expectativas de normalizacdo monetdria menos gradual - com juros mais elevados e ddlar mais
valorizado. Por outro lado, ainda permanecem os riscos de protecionismo e isolacionismo politico que,
se levados a cabo, poderiam impactar negativamente no comércio e economia mundiais - desequilibrando
as condigdes financeiras globais e o desempenho dos paises emergentes. As projecdes do FMI para o
crescimento global em 2017 e 2018 permaneceram em 3,4% e 3,6%, respectivamente - acima da
perspectiva de 3,1% esperada para 2016 - puxadas pela possibilidade de recuperag@o das economias
emergentes e em desenvolvimento. Em 2016, a economia brasileira seguiu penalizada, com
instabilidades na esfera politica, continuidade do processo de ajuste fiscal e indicadores de atividade
econdémica muito fracos. Tais resultados negativos resultaram em queda de, aproximadamente, 7,3% do
PIB nos Ultimos dois anos. A produgéo industrial caiu 6,6% ao longo de 2016, gerando desemprego e
prejuizos em relevantes cadeias industriais, como o segmento automotivo e metal-mecéanico. Em 2017,
espera-se uma discreta recuperagao da atividade industrial, dinamizada, principalmente, pela industria
extrativa (derivados de petréleo e minério de ferro). Os efeitos negativos da crise foram também
amplamente sentidos no mercado de trabalho, com, aproximadamente, 3 milhdes de postos formais?
eliminados, expressiva queda da renda dos trabalhadores e desemprego em alta. A defasagem dos
indicadores de emprego e renda em relagao ao ciclo econdmico s@o responsaveis pelo terceiro ano
consecutivo de renda negativa - penalizando a contribuicado do consumo no crescimento econémico.
Apesar da continuidade do clima de incertezas, principalmente no cenario politico, a inflagao projetada
para 20173 esté no centro da meta definida pelo governo, o Copom (Comité de Politica Monetaria do
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Banco Central) deve reduzir consideravelmente a taxa basica juros ao longo do ano, estimulando a
atividade econémica e aliviando o elevado endividamento privado. Com base no cenario de fraqueza da
atividade econdmica e desafios para a retomada do crescimento, a expectativa de mercado é de
pequeno crescimento em 20173 (+0,5%) e 2,4% em 20182,

3. DESEMPENHO OPERACIONAL

Vendas de energia: as vendas de energia para clientes livres e por meio de contratos bilaterais
alcancaram 12.362 GWh em 2016, o que representou um aumento de 25,2%, devido ao aumento das
vendas para clientes finais e em contratos bilaterais. Nos ultimos anos, a CPFL Brasil vem concentrando
esforcos na venda de energia para clientes especiais, que adquirem energia de fontes alternativas.

4. DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

Os comentérios da administracdo sobre o desempenho econdmico-financeiro e o resultado das
operagoes devem ser lidos em conjunto com as demonstragdes financeiras e notas explicativas. Receita
operacional: Em 2016, a CPFL Brasil alcancou receita liquida de R$ 2.082 milhdes, um aumento de
15,9% (R$ 285 milhdes). Geragao operacional de caixa (EBITDA): o EBITDA é uma medida n&o
contabil calculada pela Administracdo a partir da soma de lucro, impostos, resultado financeiro e
depreciagdo/amortizacdo. Essa medida serve como indicador do desempenho do management e é
habitualmente acompanhada pelo mercado. A Administrac@o observou os preceitos da Instrugao CVM
n° 527, de 4 de outubro de 2012, quando da apuragdo desta medida nao contabil.

Conciliagéo do Lucro Liquido e EBITDA

2016 2015
Lucro Liquido 104.235 81.929
Depreciagéo e Amortizacédo 3.779 4.527
Resultado Financeiro (897) 87
Contribuicdo Social 14.073 10.874
Imposto de Renda 38.766 30.111
EBITDA 159.957 127.529

A Geracdo Operacional de Caixa, medida pelo EBITDA, foi de R$ 160 milhdes, aumento de 25,4%
(R$ 32 milhdes), devido principalmente ao aumento de 15,9% (R$ 285 milhdes) na receita liquida, no
aumento de 15,2% (R$ 247 milhdes) no custo com energia elétrica e no aumento de 13,9% (R$ 5
milhdes) nos custos e despesas operacionais, onde estdo excluidos os gastos com depreciagédo e
amortizag&o. Lucro Liquido: Em 2016, a CPFL Brasil apurou lucro liquido de R$ 104 milhdes, aumento
de 27,2% (R$ 22 milhdes), refletindo principalmente o aumento de 25,4% (R$ 32 milhdes) no EBITDA,
as redugdes de R$ 1 milhao nas despesas financeiras liquidas e de 16,5% nos gastos com depreciacao
e amortizacao (R$ 1 milhao). Esse efeito foi parcialmente compensado pelo efeito negativo do Imposto
de Renda e da Contribui¢do Social (R$ 12 milhdes). Endividamento: no final de 2016, a divida financeira
(incluindo derivativos) da CPFL Brasil atingiu R$ 449 milhdes, um aumento de 60,5%.

5. INVESTIMENTOS

Em 2016, foram investidos R$ 3,7 milhdes, destinados principalmente ao aprimoramento dos sistemas
de gestdo de portfélio e risco.

6. SUSTENTABILIDADE E RESPONSABILIDADE CORPORATIVA

A CPFL Brasil desenvolve iniciativas que buscam gerar valor para todos os seus publicos de
relacionamento e mitigar os impactos de suas operacdes por meio da gestdo dos riscos econémicos,
ambientais e sociais associados aos seus negdcios. Abaixo estdo relacionados os destaques do

exercicio: Plataforma de sustentabilidade: consiste na ferramenta de gestdo da sustentabilidade,
integrada ao planejamento estratégico do Grupo CPFL. Contempla: a) Temas relevantes para a
conducao dos negdcios, definidos junto a publicos de relacionamento; b) Alavancas de valor relacionadas
aos temas; c) Indicadores estratégicos corporativos, com metas de desempenho para o curto e médio
prazo. Comité de Sustentabilidade: principal 6rgdo interno de governanca da sustentabilidade,
também responsavel pelo monitoramento da Plataforma. Sistema de Gestéo e Desenvolvimento da
Etica (SGDE): em 2015 foi concluida a revisdo do Cédigo de Etica e Conduta Empresarial. A verséo
atualizada do Cédigo de Conduta Etica (nova denominagao) foi aprovada pela Diretoria Executiva em
novembro de 2015, sendo, na sequéncia, aprovada pelo Conselho de Administragdo de sua controladora,
a CPFL Energia, em janeiro de 2016, com abrangéncia em todas as empresas controladas diretas do
Grupo. O SGDE foi revisado, incluindo a reestruturagado do Comité de Etica e Conduta Empresarial, que
passou a ser formado por cinco membros, sendo dois membros externos independentes. A revisao
contemplou o Regimento Interno do Comité, a implantagdo de uma Secretaria Executiva de apoio ao
Comité e a contratagdo de um Canal Externo de Etica, para receber consultas, sugestoes e denuncias
de natureza ética, que passaram a ser apuradas por uma Comissdo de Processamento de Denuncias
(CPD). A CPFL também implantou um plano de divulgacéo e disseminacao das diretrizes éticas e um
programa de capacitacdo sobre o SGDE, baseado em e-learning, disponivel para todos os profissionais,
e workshops presenciais com os ocupantes de cargos de gestéo e lideranga. O Comité realizou 13
reunides em 2016 para tratar de temas relacionados a gestdo da ética, bem como para analisar as
sugestdes, denuncias e consultas recebidas no periodo. Relacionamento com a comunidade: entre as
acOes que visam contribuir para o desenvolvimento das comunidades em que a CPFL Brasil atua,
destacam-se: (i) Apoio aos Conselhos Municipais dos Direitos da Crianca e do Adolescente -
CMDCA (1% I.R.) - Em 2016, a CPFL Brasil destinou R$ 150 mil para o Fundo Municipal da Crianca e
Adolescente de 1 municipio da area de concesséo. O repasse ird apoiar a implementagédo de plano de
acao; (ii) Apoio aos Conselhos Municipais dos Direitos do Idoso - CMDI (1% 1L.R.) - Em 2016, a
CPFL Brasil destinou R$ 100 mil ao Fundo Municipal da Pessoa Idosa de 1 municipio para apoiar o
Projeto piloto “Cidade para Todas as Idades”.

7. AUDITORES INDEPENDENTES

A Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes foi contratada pela CPFL Brasil para a prestacao
de servicos de auditoria externa relacionados aos exames das demonstragdes financeiras da
Companhia. Durante o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2016, a Deloitte prestou além
dos servigos de auditoria das demonstracoes financeiras e de revisdo das informagdes intermedidrias,
os seguintes servicos relacionados a auditoria: revisao tributaria - Escrituragdo Contabil-Fiscal (ECF) e
procedimentos previamente acordados - asseguracao de covenants financeiros. A contratacdo dos
auditores independentes, conforme estatuto social, € recomendada pelo Conselho Fiscal da controladora
CPFL Energia S.A., e compete ao Conselho de Administrag@o deliberar sobre a selegao ou destituicao
dos auditores independentes. A Administracdo da CPFL Brasil declara que a prestacdo dos servicos foi
feita em estrita observancia das normas que tratam da independéncia dos auditores independentes em
trabalhos de auditoria e ndo representaram situagées que poderiam afetar a independéncia e a
objetividade necessarias ao desempenho dos servigos de auditoria externa pela Deloitte.

8. AGRADECIMENTOS

A Administracdo da CPFL Brasil agradece aos seus clientes, fornecedores e parceiros pela confianca
depositada na Companhia no ano de 2016. Agradece, ainda, de forma especial, aos seus colaboradores
pela competéncia e dedicagao para o cumprimento dos objetivos e metas estabelecidos.
A Administracao
Para mais informacgoes sobre o desempenho desta e de outras empresas
do Grupo CPFL Energia, acesse o endereco www.cpfl.com.br/ri.

Balancos Patrimoniais
Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015 (Em milhares de reais)

Demonstracoes dos Resultados
Para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais, exceto lucro por acéo)

Nota Controladora Consolidado
explicativa 2016 2015 2016 2015
Receita operacional liquida 20 2.082.488  1.796.617  2.081.761 1.796.617
Custo do servico de
energia elétrica
Custo com energia elétrica 21 (1.876.925) (1.629.694) (1.876.951) (1.629.694)
Custo de operagdo 22 (14.351) (12.107) (14.383) (12.107)
Lucro operacional bruto 191.212 154.816 190.427 154.816
Despesas operacionais
Despesas com vendas 22 (11.310) (6.523) (11.310) (6.525)
Despesas gerais e administrativas 22 (22.356) (22.621) (22.915) (23.056)
Outras despesas operacionais 22 (25) (2.233) (25) (2.233)
Resultado do servico 157.521 123.439 156.177 123.001
Resultado de participacoes
societarias 10 (741) (140) - -
Resultado financeiro
Receitas financeiras 23 34.287 45.966 34.908 46.307
Despesas financeiras 23 (34.010) (46.391) (34.012) (46.395)
277 (425) 897 (87)
Lucro antes dos tributos 157.056 122.875 157.074 122.914
Contribuigao social 8 (14.068) (10.859) (14.073) (10.874)
Imposto de renda 8 (38.753) (30.087) (38.766) (30.111)
(52.821) (40.946) (52.839) (40.985)
Lucro liquido do exercicio 104.235 81.929 104.235 81.929
Lucro liquido basico e diluido 34,76 27,32 34,76 27,32

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras

Demonstracoes dos Resultados Abrangentes
Para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2016 e 2015 (Em milhares de reais)

Controladora Consolidado

2016 2015 2016 2015
Lucro liquido do exercicio 104.235 81.929 104.235 81.929
Resultado abrangente do exercicio 104.235 81.929 104.235 81.929

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras

Nota Controladora Consolidado . 3 Nota Controladora Consolidado

ATIVO explicativa 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015 PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO explicativa 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5 193.415 376.585 195.322 381.014 Fornecedores » 13 200.144 336.369 200.196 336.500
Consumidores, concessionarias Encargos de dividas 14 503 606 503 606

e permissionarias 6 199.054 242.456 199.411 242.476  Encargos de debéntures 15 8.926 2.794 8.926 2.794
Dividendo e juros Empréstimos e financiamentos 14 - 797 - 797

J L

sobre o capital préprio 10 128 532 - — Impostos, taxas e contribuicoes 16 13.846 8.565 13.851 8.627
Tributos a compensar 7 3516 6.939 3.809 7.415  Controladora o 242 49.676 - 49.676 -
Outros créditos 9 63.208 779 63.240 783  Dividendo e juros sobre capital proprio  24.2 87.671 42.777 87.671 42.777
Total do circulante 459.322 ~ 627.292 461782  631.688 Obrigacdes estimadas com pessoal 2.218 1.435 2.230 1.435
N3o circulante Outras contas a pagar 17 10.241 7.409 10.844 7.409
Consumidores, concessionarias L%?L;?.%ﬂ;ﬁ:iame 373.224 400.752 373.897 400.946
Cilgi)ergussmnanas 264 360 360 Empréstimos e financiamentos 14 43.682 50.829 43.682 50.829

gadas 85.669 74025 36689 74025 5o ant 15 302490 227706 392490  227.706

Depdsitos judiciais 18 632 644 632 644 P?ov?sr.]c")il:sesara iscos fiscais - : - :
Tributos a compensar 7 2.026 2137 2.026 2137 civeis e tr%balhistas ? 18 3.208 509 3.208 509
Derivativos 26 - 2.989 - 2.989 Derivativos 26 3'403 - 3'403 .
Créditos fiscais diferidos 8 7.997 4.053 7.998 4.071  5ytras contas a pagar 17 .562 69 -562 69
Adiantamento para futuro Total do néo circulante 443346  279.113  443.346  279.113

aumento de capital 10 - 180 - = Patriménio liquido 19
Outros créditos 9 - " 2.386 ~  Capital social 2.999 2.999 2.999 2.999
Investimentos 10 404.333 4.206  400.000 ~  Reserva de lucros 27.031 34.911 27.031 34.911
Imobilizado 11 4.031 4149 4.031 4.149  Dividendo 79.025 13.870 79.025 13.870
Intangivel 12 11.624 11.609 11.783 11.773  Total do patriménio liquido 109.054 51.779 109.054 51.779
Total do nao circulante 466.302 104.353 464.515 100.150  Total do passivo e
Total do ativo 925.624 731.644 926.296 731.838 do patriménio liquido 925.624 731.644 926.296 731.838

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragdes financeiras
Demonstracoes das Mutacées do Patriménio Liquido
Para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2016 e 2015 (Em milhares de reais)
Reserva de Lucros
Capital Reserva Reserva de Reserva de Lucros Total do

Lucro liquido do exercicio social legal retencao para investimento lucros arealizar Dividendo acumulados patriménio liquido
Saldos em 31 de dezembro de 2014 2.999 599 1.431 7.880 52.599 - 65.508
Lucro liquido do exercicio - - - - - 81.929 81.929
Aprovacao da proposta de dividendo - - - - (52.599) - (52.599)
Destinacéao do lucro:

Dividendo Intermediario - - - - - (41.176) (41.176)

Juros sobre o capital proprio intermediario - - - - - (1.883) (1.883)

Dividendo proposto - - - - 13.870 (13.870) -

Reserva de retencéo de lucros para investimento - - 25.000 - - (25.000) -
Saldos em 31 de dezembro de 2015 2.999 599 26.431 7.880 13.870 - 51.779
Lucro liquido do exercicio - - - - - 104.235 104.235
Aprovacao da proposta de dividendo - - - - (13.870) - (13.870)
Reversao da reserva de lucros a realizar - - - (7.880) - 7.880
Destinacao do lucro:

Dividendo Intermediario - - - - - (30.975) (30.975)

Juros sobre o capital proprio intermedidrio - - - - (1.942) (1.942

Dividendo proposto - - - - 78.037 (78.037) -

Juros sobre o capital préprio proposto - - - - 988 (1.162) (174)
Saldos em 31 de dezembro de 2016 2.999 599 26.431 - 79.025 - 109.054

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras

Notas Explicativas as Demonstracoes Financeiras
Para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2016 e 2015 (Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A CPFL Comercializagdo Brasil S.A. (“CPFL Brasil” ou “Companhia”) ¢ uma sociedade por agdes de
capital fechado que tem como objetivo principal a comercializacao de energia, a prestacao de servigos
associados, vinculados ou necessérios para a comercializagdo de energia, oramento égico,
institucional e financeiro para compradores e vendedores de energia elétrica e para outras entidades
atuantes no setor de energia nacional e internacional, bem como a participacdo no capital social de
outras sociedades. A CPFL Brasil esta autorizada pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (‘“ANEEL”)
a atuar como agente comercializador de energia elétrica no ambito da Camara de Comercializagéo de
Energia Elétrica (“CCEE”). A Sede administrativa da Companhia estéa localizada a Rodovia Engenheiro
Miguel Noel Nascentes Burnier, 1755 - Km 2,5 - Parque S&o Quirino - CEP: 13088-140, na cidade de
Campinas, Estado de S&o Paulo. A CPFL Brasil € uma Companhia controlada direta da CPFL Energia
S.A. (“CPFL Energia” ou “Controladora”). A Companhia possui as seguintes participacdes nas seguintes
controladas: 1.1 Controladas Operacionais: CLION Assessoria e Comercializacdo de Energia
Elétrica Ltda. Controlada integral da Companhia, a Clion Assessoria e Comercializagcdo de Energia
Elétrica Ltda. (“CPFL Meridional”), localizada na Rua Mario de Boni, 1902 - Bairro Floresta - Caxias do
Sul - RS - CEP: 95012-580, é uma sociedade de quotas de responsabilidade limitada, com o propésito
de comercializar e prestar servicos de consultoria na area de energia elétrica. Esta autorizada pela
ANEEL a atuar como agente comercializador de energia elétrica no ambito da CCEE.
CPFL Comercializagdo Cone Sul S.A. Controlada integral da Companhia, a CPFL Comercializacao
Cone Sul S.A. (“CPFL Cone Sul”), localizada na Rua Gomes de Carvalho, 1510 - 14° andar - Conjunto
1402 - Sala 03 - Vila Olimpia - Sdo Paulo - SP - CEP: 04547-005, é uma sociedade por agdes de capital
fechado, com o propésito de comercializar energia. Esta autorizada a atuar como agente comercializador
de energia elétrica no ambito da CCEE. Sul Geradora Participagoes S.A.: Com participagéo de 99,95%
da Companhia, a Sul Geradora Participagdes S.A. (“Sul Geradora”), localizada na Rua Gomes de
Carvalho, 1510 - 14° andar - Conjunto 1402 - Vila Olimpia - S0 Paulo - SP - CEP: 04547-005, é uma
sociedade por agbes de capital fechado, com propésito principal de participar no capital de outras
sociedades como acionista, quotista ou sob qualquer forma de participacao. CPFL Brasil Varejista S.A.:
Controlada integral da Companhia, a CPFL Brasil Varejista S.A. (“CPFL Brasil Varejista”), foi constituida
em 2 de dezembro de 2014 estando localizada na Rodovia Engenheiro Miguel Noel Nascentes Burnier,
n° 1755 - Km 2,5 - Parque Sao Quirino - Campinas - SP, CEP: 13088-140, sendo uma sociedade por
acOes de capital fechado com o propdsito de comercializar energia bem como assessoramento
estratégico, institucional e financeiro para possiveis compradores e vendedores de energia elétrica. Esta
autorizada a atuar como agente comercializador de energia elétrica no &mbito da CCEE.

2. APRESENTAGCAO DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

2.1 Base de preparacgao: As demonstragdes financeiras individuais (controladora) e consolidadas foram
preparadas em conformidade as normas internacionais de contabilidade (“IFRS” - Internacional Financial
Reporting Standards), emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB, e as préticas
contabeis adotadas no Brasil. As praticas contdbeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas
na legislagao societéria brasileira e os pronunciamentos técnicos, as orientagoes e as interpretacdes
técnicas emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC e aprovados pela Comisséo de
Valores Mobilidrios - CVM. A Companhia também se utiliza das orientagdes contidas no Manual de
Contabilidade do Setor Elétrico Brasileiro e das normas definidas pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (“ANEEL”), quando estas nao sao conflitantes com as préticas contdbeis adotadas no Brasil e/
ou com as praticas contabeis internacionais. A Administracdo afirma que todas as informacoes
relevantes proprias das demonstragoes contabeis estdo divulgadas e correspondem ao que é utilizado
na gestdo da Companhia. A autorizagdo para a conclusdo destas demonstragdes financeiras foi dada
pela Administracdo em 13 de margo de 2017. 2.2 Base de mensuracao: As demonstragdes financeiras
foram preparadas tendo como base o custo histérico, exceto para os seguintes itens registrados nos
balangos patrimoniais: i) instrumentos financeiros derivativos mensurados ao valor justo, ii) instrumentos
financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado e iii) ativos financeiros disponiveis para
venda mensurados ao valor justo. A classificagdo da mensuragéo do valor justo nas categorias niveis 1,
2 ou 3 (dependendo do grau de observancia das varidveis utilizadas) estdo apresentadas na nota 26 de
Instrumentos Financeiros. 2.3 Uso de esti jul 1tos: A preparacgao das demonstragoes
financeiras exige que a Administracdo da Companhia faga julgamentos e adote estimativas e premissas
que afetam a aplicagdo de politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e
despesas. Por definicdo, as estimativas contabeis raramente serao iguais aos respectivos resultados
reais. Desta forma, a Administracdo da Companhia revisa as estimativas e premissas adotadas de
maneira continua, baseadas na experiéncia histérica e em outros fatores considerados relevantes. Os
ajustes oriundos destas revisdes sao reconhecidos no periodo em que as estimativas sdo revisadas e
aplicadas de maneira prospectiva. As principais contas contabeis que requerem a adogédo de premissas
e estimativas, que estao sujeitas a um maior grau de incertezas e que possuam um risco de resultar em
um ajuste material caso essas premissas e estimativas sofram mudancas significativas em periodos
subsequentes sdo: ¢ Nota 6 - Consumidores, concessiondrias e permissionarias; ¢ Nota 8 - Créditos
fiscais diferidos; ® Nota 11 - Imobilizado e redugdo ao valor recuperavel; * Nota 12 - Intangivel e reducéao
ao valor recuperavel;  Nota 18 - Provisdes para riscos fiscais, civeis e trabalhistas e depésitos judiciais;
* Nota 20 - Receita operacional liquida; * Nota 21 - Custo com energia elétrica; e * Nota 26 - Instrumentos
financeiros. 2.4 Moeda funcional e moeda de apresentac@o: A moeda funcional da Companhia é o
Real, e as demonstragoes financeiras individuais e consolidadas estao sendo apresentadas em milhares
de reais. O arredondamento é realizado somente ap6s a totalizagao dos valores. Desta forma, os valores
em milhares apresentados quando somados podem nao coincidir com os respectivos totais ja
arredondados. 2.5 Informacoes sobre participacdes societarias: As participagdes societdrias detidas
pela Companhia nas controladas, estdo descritas no Contexto Operacional (nota 1). 2.6 Demonstracao
do valor adicionado: A Companhia elaborou as demonstracdes do valor adicionado (“DVA”) individual
e consolidada nos termos do pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstracao do Valor Adicionado, as
quais sdo apresentadas como parte integrante das demonstracdes financeiras de acordo com as
préticas contdbeis adotadas no Brasil e como informag&o suplementar as demonstragdes financeiras em
IFRS, pois nao é uma demonstragao prevista e nem obrigatéria conforme as IFRS.

3. SUMARIO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As principais politicas contébeis utilizadas na preparagdo dessas demonstragdes financeiras individuais
e consolidadas estao descritas a seguir. Essas politicas foram aplicadas de maneira consistente em
todos os periodos apresentados. 3.1 Instrumentos financeiros: - Ativos financeiros: Ativos financeiros
sd@o reconhecidos inicialmente na data em que foram originados ou na data da negociagcdo em que a
Companhia ou suas controladas se tornam uma das partes das disposi¢oes contratuais do instrumento.
O desreconhecimento de um ativo financeiro ocorre quando os direitos contratuais aos respectivos
fluxos de caixa do ativo expiram ou quando os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sédo
transferidos. A Companhia e suas controladas possuem os seguintes principais ativos financeiros:

ivas e j

i. Registrados pelo valor justo por meio de resultado: s@o ativos mantidos para negociacéo ou designados
como tal no momento do reconhecimento inicial. A Companhia e suas controladas gerenciam estes
ativos e tomam decisbes de compra e venda com base em seus valores justos de acordo com a gestao
de riscos documentada e sua estratégia de investimentos. Estes ativos financeiros sao registrados pelo
respectivo valor justo, cujas mudancgas sao reconhecidas no resultado do exercicio. ii. Empréstimos e
recebiveis: sao ativos com pagamentos fixos ou determinaveis que nao sao cotados no mercado ativo.
Sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo, e, apés o reconhecimento inicial, reconhecidos pelo
custo amortizado através do método da taxa efetiva de juros, deduzidos de perdas por redugéo ao valor
recuperavel. - Passivos financeiros: Passivos financeiros séo reconhecidos inicialmente na data em que
sdo originados ou na data de negociacdo em que a Companhia ou suas controladas se tornam parte das
disposicoes contratuais do instrumento. A Companhia e suas controladas possuem os seguintes
principais passivos financeiros: (i) Mensurados pelo valor justo por meio do resultado: sdo os passivos
financeiros que sejam: (i) mantidos para negociagdo no curto prazo, (i) designados ao valor justo com o
objetivo de confrontar os efeitos do reconhecimento de receitas e despesas a fim de se obter informacao
contabil mais relevante e consistente ou (iii) derivativos. Estes passivos sao registrados pelos respectivos
valores justos e, para qualquer alteragdo na mensuracéo subsequente dos valores justos, a contrapartida
é o resultado. (i) Outros passivos financeiros (n@o mensurados pelo valor justo por meio do resultado):
s@o os demais passivos financeiros que ndo se enquadram na classificacdo acima. Sao reconhecidos
inicialmente pelo valor justo deduzido de quaisquer custos atribuiveis a transagéo e, posteriormente,
registrados pelo custo amortizado através do método da taxa efetiva de juros. Os ativos e passivos
financeiros somente sdo compensados e apresentados pelo valor liquido quando existe o direito legal de
compensacao dos valores e haja a intengdo de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. As
classificagdes dos instrumentos financeiros (ativos e passivos) estdo demonstradas na nota 26. - Capital
social: Acdes ordindrias sdo classificadas como patriménio liquido. Custos adicionais diretamente
atribuiveis & emiss@o de acoes e opgdes de acdes sao reconhecidos como dedugdo do patriménio
liquido, liquidos de quaisquer efeitos tributarios. 3.2 Imobilizado: Os ativos imobilizados sao registrados
ao custo de aquisi¢ao, construcéo ou formacéo e estdo deduzidos da depreciagdo acumulada e, quando
aplicavel, pelas perdas acumuladas por reducao ao valor recuperavel. Incluem ainda quaisquer outros
custos para colocar o ativo no local e em condicao necessdria para que estes estejam em condicao de
operar da forma pretendida pela Administragdo, os custos de desmontagem e de restauracéo do local
onde estes ativos estao localizados e custos de empréstimos sobre ativos qualificaveis. O custo de
reposicao de um componente do imobilizado é reconhecido caso seja provavel que traga beneficios
econdmicos para as controladas e se o custo puder ser mensurado de forma confidvel, sendo baixado o
valor do componente reposto. Os custos de manutengdo sa@o reconhecidos no resultado conforme
incorridos. A depreciag&o é calculada linearmente, a taxas anuais variaveis de 3% a 15%, levando em
considerac@o a vida util estimada dos bens. Os ganhos e perdas na alienagdo/baixa de um ativo
imobilizado sdo apurados pela comparagéo dos recursos advindos da alienagdo com o valor contabil do
bem, e sdo reconhecidos liquidos dentro de outras receitas/despesas operacionais. 3.3 Intangivel: Inclui
os direitos que tenham por objeto bens incorpéreos como &gios, direito de exploragéo de concessdes e
software. O &gio (“goodwill’) resultante na aquisi¢do de controladas é representado pela diferenca entre
o valor justo da contraprestacado transferida pela aquisicao de um negdcio e o montante liquido do valor
justo dos ativos e passivos da controlada adquirida. O &gio é subsequentemente mensurado pelo custo,
deduzido das perdas por redug@o ao valor recuperavel acumuladas. Os agios, bem como os demais
ativos intangiveis de vida util indefinida, se existirem, ndo estdo sujeitos a amortizagdo, sendo
anualmente testados para verificar se os respectivos valores contabeis ndo superam os seus valores de
recuperacao. Os desdgios séo registrados como ganhos no resultado do exercicio quando da aquisi¢ao
do negdcio que os originou. Nas demonstragoes financeiras individuais, a mais valia dos ativos liquidos
adquiridos em combinacdes de negdcios € incluida ao valor contabil do investimento e sua respectiva
amortizagcdo é classificada na demonstracdo do resultado individual na linha de “resultado de
participacdes societarias” em atendimento ao ICPC 09 (R2). Nas demonstragdes financeiras
consolidadas este valor é apresentado como intangivel e sua amortizacdo é classificada na
demonstracao do resultado consolidado como “amortizacdo de intangivel de concessao” em outras
despesas operacionais. 3.4 Reducgao ao valor recuperavel (“impairment”): - Ativos financeiros: Um
ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado é avaliado a cada data de
apresentagao para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel
que possa ocorrer apés o reconhecimento inicial desse ativo, e que tenha um efeito negativo nos fluxos
de caixa futuros projetados. A Companhia e suas controladas avaliam a evidéncia de perda de valor para
recebiveis e investimentos mantidos até o vencimento tanto no nivel individualizado como no nivel
coletivo para todos os titulos significativos. Recebiveis e investimentos mantidos até o vencimento que
nao sao individualmente importantes sado avaliados coletivamente quanto a perda de valor por
agrupamento conjunto desses titulos com caracteristicas de risco similares. Ao avaliar a perda de valor
recuperavel de forma coletiva, a Companhia utiliza tendéncias histéricas da probabilidade de
inadimpléncia, do prazo de recuperacao e dos valores de perda incorridos, ajustados para refletir o
julgamento da Administracéo se as condicdes econdmicas e de crédito atuais sdo tais que as perdas
reais provavelmente serao maiores ou menores que as sugeridas pelas tendéncias histéricas. A redugao
do valor recuperavel de um ativo financeiro é reconhecida como segue: (i) Custo amortizado: pela
diferenca entre o valor contabil e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados descontados a
taxa efetiva de juros original do ativo. As perdas sdo reconhecidas no resultado e refletidas em uma
conta de provisao contra recebiveis. Quando um evento subsequente indica reversdo da perda de valor,
a diminui¢ao na perda de valor é revertida e registrada a crédito no resultado. (i) Disponiveis para venda:
pela diferenca entre o custo de aquisi¢ao, liquido de qualquer reembolso e amortizagdo do principal, e o
valor justo atual, decrescido de qualquer reducado por perda ao valor recuperdvel previamente
reconhecida no resultado. As perdas sao reconhecidas no resultado. Para os ativos financeiros
registrados pelo custo amortizado e/ou titulos de divida classificados como disponivel para venda, caso
exista aumento (ganho) em periodos subsequentes ao reconhecimento da perda, a perda de valor é
revertida contra o resultado. Todavia, qualquer recuperag@o subsequente no valor justo de um titulo
patrimonial classificado como disponivel para venda, para o qual tenha sido registrada perda ao valor
recuperavel, é reconhecido em outros resultados abrangentes. - Ativos néo financeiros: Os ativos ndo
financeiros com vida util indefinida, como o 4gio, sdo testados anualmente para a verificacdo se seus
valores contdbeis ndo superam os respectivos valores de realizacdo. Os demais ativos sujeitos a
amortizacdo sao submetidos ao teste de impairment sempre que eventos ou mudangas nas
circunstancias indiquem que o valor contabil possa nao ser recuperavel. O valor da perda correspondera
ao excesso do valor contabil comparado ao valor recuperavel do ativo, representado pelo maior valor
entre (i) o seu valor justo, liquido dos custos de venda do bem, ou (i) o seu valor em uso. Para fins de
teste de impairment, a Administragao utiliza o valor em uso. Para estes casos, os ativos sdo segregados
e agrupados nos menores niveis existentes para os quais existam fluxos de caixa identificaveis (Unidade
Geradora de Caixa - “UGC”). Caso seja identificada uma perda ao valor recuperavel, a respectiva perda
é registrada na demonstracao do resultado. Exceto pelo agio, em que a perda ndo pode ser revertida no
periodo subsequente, caso exista, também é realizada uma andlise para possivel reversdo do
impairment. 3.5 Provisoes: As provisdes sdo reconhecidas em fungdo de um evento passado quando

Demonstracdes do Valor Adicionado
Para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2016 e 2015 (Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
1 - Receita 2.356.258 _ 2.038.491 2.355.457 _2.038.566
1.1 Receita de venda de energia e servicos 2.360.095  2.040.364  2.359.295  2.040.364
1.2 Receita relativa a construcao
de ativos proprios 3.428 2.353 3.428 2.431
1.3 Provisao para créditos de
liquidagao duvidosa (7.265) (3.010) (7.265) (3.012)
1.4 Ganho na alienagéo, desativacao
e outros de ativos nao circulante - (1.216) - (1.216)
2 - () Insumos adquiridos de terceiros (2.081.290) (1.809.008) (2.081.863) (1.809.514)
2.1 Custo com energia elétrica (2.068.237) (1.795.806) (2.068.266) (1.795.806)
2.2 Material (908) (253) (908) (253)
2.3 Servigos de terceiros (9.069) (8.140) (9.606) (8.639)
2.4 Outros (3.077) (4.810) (3.084) (4.816)
3 - Valor adicionado bruto (1+2) 274.968 229.482 273.595 229.052
4 - Retencoes (3.773) (4.527) (3.779) (4.527)
4.1 Depreciacao e amortizagao (3.773) (4.527) (3.779) (4.527)
5 - Valor adicionado liquido gerado (3+4) 271.195 224.955 269.815 224.525
6 - Valor adicionado recebido em transferéncia 35.138 47.022 36.532 47.517
6.1 Receitas financeiras 35.880 47.162 36.532 47.517
6.2 Equivaléncia patrimonial (741) (140) - -
7 - Valor adicionado liquido a distribuir (5+6) 306.333 271.976 306.347 272.042
8 - Distribuicéao do valor adicionado
8.1 Pessoal e encargos 23.252 20.054 23.281 20.054
8.1.1 Remuneracéao direta 15.882 14.256 15.903 14.256
8.1.2 Beneficios 6.345 4.841 6.352 4.841
8.1.3FG.T.S 1.025 957 1.026 957
8.2 Impostos, taxas e contribuicées 145.981 123.029 145.956 123.082
8.2.1 Federais 81.355 62.530 81.329 62.583
8.2.2 Estaduais 64.623 60.494 64.623 60.494
8.2.3 Municipais 4 5 4 5
8.3 Remuneracao de capital de terceiros 32.865 46.965 32.875 46.977
8.3.1 Juros 32.126 46.252 32.127 46.256
8.3.2 Aluguéis 739 712 748 721
8.4 Remuneracao de capital proprio 104.235 81.929 104.235 81.929
8.4.1 Juros sobre capital proprio
(incluindo adicional proposto) 3.103 1.883 3.103 1.883
8.4.2 Dividendos
(incluindo adicional proposto) 101.132 55.046 101.132 55.174
8.4.3 Lucros retidos - 25.000 - 24.872
306.333 271.976 306.347 272.042

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras

Demonstracoes dos Fluxos de Caixa
Para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2016 e 2015 (Em milhares de reais)

Controladora
31/12/2016 31/12/2015

Consolidado
31/12/2016 31/12/2015

Lucro antes dos tributos 157.056 122.875 157.074 122.914
Ajustes para conciliar o lucro ao caixa oriundo

das atividades operacionais
Depreciagéo e amortizagéo 3.773 4.527 3.779 4.527
Proviséo para riscos fiscais, civeis e trabalhistas 2.944 168 2.944 168
Provis&o para crédito de liquidag@o duvidosa 7.265 3.010 7.265 3.012
Encargos de divida e atualizacdes

monetérias e cambiais 20.523 21.002 20.496 21.002
Equivaléncia patrimonial 741 140 - -
Perda (ganho) na baixa de nao circulante 25 2.249 25 2.249

192.327 153.971 191.583 153.872

Reducao (aumento) nos ativos operacionais
Consumidores, concessiondrias e permissiondrias 36.497 117.264 36.159 117.265
Tributos a compensar 4.705 18.416 4.907 18.406
Depdsitos judiciais 66 (239) 66 (239)
Outros ativos operacionais (62.412) 2.442 (64.799) 2.442
Aumento (reducao) nos passivos operacionais
Fornecedores (136.225) 63.935 (136.304) 63.973
Outros tributos e contribuigdes sociais 5.079 (6.966) 5.083 (6.961)
Processos fiscais, civeis e trabalhistas pagos (502) (418) (502) (418)
Outros passivos operacionais 4.109 (1.019) 4.722 (1.016)
Caixa liquido gerado (consumido) pelas

operagoes 43.644 347.386 40.916 347.324
Imposto de renda e contribuicao social pagos (59.040) (43.534) (59.119) (43.557)
Encargos de dividas e debéntures pagos (3.740) (32.228) (3.740) (32.228)
Caixa liquido gerado (consumido) em

atividades operacionais (19.136) 271.624 (21.943) 271.539
Atividades de investimento
Aquisigcdes de imobilizado (1.375) (46) (1.375) (46)
Adigbes de intangivel (2.338) (2.307) (2.338) (2.385)
Adiantamento para futuro aumento de capital (400.285) (4.180) (400.000) -
Operagdes de mutuo com coligadas 45.000 29.700 45.000 29.700
Caixa liquido gerado (consumido) em

atividades de investimento (358.998) 23.167  (358.713) 27.269
Atividades de financiamento
Captacdo de empréstimos e debéntures 389.077 45.360 389.077 45.360
Amortizagao de principal de

empréstimos e debéntures (229.860) (797) (229.860) (797)
Liquidag@o de operacoes com derivativos (5.083) - (5.083) -
Dividendo e juros sobre o capital préprio pagos (1.601) (52.599) (1.601) (52.599)
Operagoes de mutuo com controladas e coligadas 42.431 - 42.431 -
Caixa liquido gerado (consumido) em

atividades de financiamento 194.964 (8.036) 194.964 (8.036)
Aumento (reducao) liquido de caixa e

equivalentes de caixa (183.170) 286.755  (185.692) 290.771
Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa 376.585 89.830 381.014 90.243
Saldo final de caixa e equivalentes de caixa 193.415 376.585 195.322 381.014

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras

ha uma obrigacao legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confidvel e se for provavel a
exigéncia de um recurso econémico para liquidar esta obrigagdo. Quando aplicével, as provisdes sédo
apuradas através do desconto dos fluxos de desembolso de caixa futuros esperados a uma taxa que
considera as avaliagbes atuais de mercado e os riscos especificos para o passivo. 3.6 Dividendo e
juros sobre capital proprio: De acordo com a legislagéo brasileira, a Companhia € requerida a distribuir
como dividendo anual minimo obrigatério 25% do lucro liquido ajustado quando previsto no Estatuto
Social. De acordo com as préticas contabeis brasileiras e internacionais, CPC 24, IAS 10 e ICPC 08
(R1), apenas o dividendo minimo obrigatério pode ser provisionado, ja o dividendo declarado ainda nao
aprovado s6 deve ser reconhecido como passivo nas demonstragdes financeiras apés aprovacao pelo
6rgao competente. Desta forma, os montantes excedentes ao dividendo minimo obrigatdrio, conforme
rege a Lei 6.404/76, sdo mantidos no patriménio liquido, em conta de dividendo adicional proposto, em

continuaéﬁ
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Para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2016 e 2015 (Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

virtude de né@o atenderem aos critérios de obrigacéo presente na data das demonstragdes financeiras.
Conforme definido no Estatuto Social da Companhia e em consonéncia com a legislagdo societéria
vigente, compete ao Conselho de Administracao a declaragdo de dividendo e juros sobre o capital
proprio intermedidrios apurados através de balango semestral. A declaragao de dividendo e juros sobre
capital préprio intermedidrios na data-base 30 de junho, quando houver, s6 é reconhecida como um
passivo nas demonstragdes financeiras da Companhia apés a data de deliberagdo do Conselho de
Administragéo. Os juros sobre o capital préprio recebem o mesmo tratamento do dividendo e também
estdo demonstrados na mutagéo do patriménio liquido. O imposto de renda retido na fonte sobre os juros
sobre o capital préprio é contabilizado a débito no patriménio liquido quando de sua proposicao pela
Administragao, por atenderem, neste momento, o critério de obrigacdo. 3.7 Reconhecimento de
receita: A receita operacional do curso normal das atividades da Companhia e de suas controladas é
medida pelo valor justo da contraprestac@o recebida ou a receber. A receita operacional é reconhecida
quando existe evidéncia convincente de que os riscos e beneficios mais significativos foram transferidos
para o comprador, de que for provavel que os beneficios econémicos financeiros fluirdo para a entidade,
de que os custos associados possam ser estimados de maneira confidvel, e de que o valor da receita
operacional possa ser mensurado de maneira confidvel. A receita de comercializagdo de energia é
registrada com base em contratos bilaterais firmados com agentes de mercado e devidamente
registrados na CCEE - Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica, onde a Companhia atua como
revendedora e os contratos sdo acordados e mantidos para entrega fisica de energia. Nao existe
consumidor que isoladamente represente 10% ou mais do total do faturamento da Companhia.
3.8 Imposto de Renda e Contribuicao Social: As despesas de imposto de renda e contribui¢do social
sdo calculadas e registradas conforme legislacao vigente e incluem os impostos corrente e diferido. Os
impostos sobre a renda sao reconhecidos na demonstracao do resultado, exceto para os casos em que
estiverem diretamente relacionados a itens registrados diretamente no patriménio liquido ou no resultado
abrangente, nos quais ja s@o reconhecidos a valores liquidos destes efeitos fiscais, e os decorrentes de
contabilizagao inicial em combinacdes de negdcios. O imposto corrente é o imposto a pagar ou a
receber/compensar esperado sobre o lucro ou prejuizo tributavel do exercicio. O imposto diferido é
reconhecido com relacao as diferencas temporarias entre os valores contdbeis de ativos e passivos para
fins contabeis e os correspondentes valores usados para fins de tributagao e para prejuizos fiscais e
base negativa de contribuicdo social. A Companhia e determinadas controladas registraram em suas
demonstragdes financeiras os efeitos dos créditos de imposto de renda e contribuicdo social sobre
prejuizos fiscais, bases negativas da contribuicdo social e diferencas temporariamente indedutiveis,
suportados por previsdo de geragdo futura de bases tributaveis de imposto de renda e contribuicao
social, aprovadas anualmente pelo Conselho de Administracao e apreciadas pelo Conselho Fiscal. Os
ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um direito legal de compensar passivos
e ativos fiscais correntes, e eles se relacionam a tributos langados pela mesma autoridade tributéria
sobre a mesma entidade sujeita a tributagdo. Ativos de imposto de renda e contribuicao social diferidos
sdo revisados a cada data de relatério e sao reduzidos na medida em que sua realizagdo nao seja mais
provavel. 3.9 Resultado por acao: O resultado por agdo basico é calculado por meio do resultado do
exercicio atribuivel aos acionistas controladores e a média ponderada das agbes em circulagdo no
respectivo exercicio. O resultado por agdo diluido é calculado por meio do resultado do exercicio
atribuivel aos acionistas controladores, ajustado pelos efeitos dos instrumentos que potencialmente
impactariam o resultado do exercicio e pela média das agdes em circulagao, ajustada pelos instrumentos
potencialmente conversiveis em agdes, com efeito diluidor, nos exercicios apresentados, nos termos do
CPC 41 e IAS 33. 3.10 Base de consolidacao: (i) Controladas: As demonstracdes financeiras de
controladas sdo incluidas nas demonstragdes financeiras consolidadas a partir da data em que o
controle se inicia até a data em que deixa de existir. As politicas contabeis das controladas consideradas
na consolidacdo estdo alinhadas com as politicas contdbeis adotadas pela Companhia. Nas
demonstragdes financeiras individuais da controladora as informagbes financeiras de controladas séao
reconhecidas através do método de equivaléncia patrimonial. 3.11 Novas normas e interpretacoes
adotadas: Foram emitidas e/ou revisadas diversas normas pelo IASB e CPC, que entraram
obrigatoriamente em vigor para periodos contabeis iniciados em 1° de janeiro de 2016: a. Alteragoes ao
IAS 1/CPC 26 - Iniciativa de Divulgacdes: As alteracdes ao IAS 1/CPC 26 oferecem orientagcoes com
relacdo a aplicagdo da materialidade na pratica. A aplicagdo das alteragdes ao IAS 1/CPC 26 nao
causou impactos relevantes sobre as divulgagbes ou valores reconhecidos nas demonstracoes
financeiras consolidadas da Companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016.
b. Alteragoes ao IAS 27 - Método de Equivaléncia Patrimonial em Demonstra¢des Financeiras
Separadas: As alteracdes tratam dos métodos permitidos para contabilizacdo de investimentos em
controladas, empreendimentos controlados em conjunto e coligadas nas demonstracdes financeiras
separadas. Considerando que a Companhia nao prepara demonstracdes financeiras separadas, a
aplicacao das alteracdes ao IAS 27 nao causou impactos em suas demonstracoes financeiras para o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2016. c. Alteragoes as IFRS 10, IFRS 12 e ao IAS 28 - Entidades
de Investimento: Aplicando a Excecao de Consolidacao: As alteragdes as IFRS 10, IFRS 12 e ao IAS
28 traz esclarecimentos sobre a isengao de preparacdo de demonstragoes financeiras consolidadas
para as entidades cuja controlada seja uma entidade de investimento. Considerando que a Companhia
nao é uma entidade de investimento e ndo possui controlada, coligada ou controlada em conjunto que
se qualifique como entidade de investimento, a aplicagao das alteragoes as IFRS 10, IFRS 12 e ao IAS
28 ndo causaram impacto relevante sobre suas demonstragdes financeiras consolidadas para o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2016. d. Melhorias Anuais ao Ciclo de IFRSs 2012 - 2014:
A aplicacdo das alteragbes nao causou impacto relevante sobre as divulgacbes e montantes
reconhecidos nas demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia para o exercicio findo em 31
de dezembro de 2016. 3.12 Novas normas e interpretagdes ainda ndo adotadas: Diversas novas
normas e emendas as normas e interpretacoes IFRS foram emitidas pelo IASB e ainda ndo entraram em
vigor para o exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2016. A Companhia ndo adotou as IFRS novas
ou revisadas a seguir: a) IFRS 9/CPC 48 - Instrumentos financeiros: O IFRS 9 sera aplicavel para os
exercicios iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2018, com adogao antecipada permitida. Esta norma
estabelece novos requerimentos para classificacao e mensuracao de ativos e passivos financeiros. Os
ativos financeiros serdo classificados em duas categorias: (i) mensurado no reconhecimento inicial pelo
valor justo; e (ii) mensurados pelo custo amortizado, baseado no modelo de negdcio pelo qual eles sao
mantidos e nas caracteristicas de seus fluxos de caixa contratuais. Com relacao aos passivos financeiros,
a principal alteragéo relacionada aos requerimentos ja estabelecidos pelo IAS 39/CPC 38 requer que a
mudanca no valor justo do passivo financeiro designado ao valor justo contra o resultado, que seja
atribuivel a mudangas no risco de crédito daquele passivo, seja apresentada em outros resultados
abrangentes e ndo na demonstragdo do resultado, a menos que tal reconhecimento resulte em uma
incompatibilidade na demonstracao do resultado. Em relagdo ao impairment de ativos financeiros, a
IFRS 9 requer o modelo de expectativa de perda no crédito, ao contréario do modelo de perda efetiva do
crédito mencionada no IAS 39/CPC 38. O modelo de expectativa de perda no crédito requer que a
empresa registre contabilmente a expectativa de perdas em créditos e modificagdes nessas expectativas
a cada data de reporte para refletir as mudangas no risco de crédito desde o reconhecimento inicial. Em
outras palavras, nao é mais necessario que o evento ocorra antes para que seja reconhecida a perda no
crédito. No que tange as modificagdes relacionadas a contabilizagao de hedge, a IFRS 9 mantem os trés
tipos de mecanismo de contabilizacdo de hedge previstos na IAS 39. Por outro lado, esta nova norma
traz maior flexibilidade no que tange os tipos de transagoes elegiveis a contabilizacao de hedge, mais
especificamente a ampliacéo dos tipos de instrumentos que se qualificam como instrumentos de hedge
e os tipos de componentes de risco de itens nao financeiros elegiveis a contabilizacdo de hedge.
Adicionalmente, o teste de efetividade foi renovado e substituido pelo principio de “relacionamento
econdmico”. Ainda, a avaliagdo retroativa da efetividade do hedge ndo é mais necesséria e ocorreu a
introducéo de exigéncias adicionais de divulgacao relacionadas as atividades de gestao de riscos de
uma entidade. Adicionalmente, como a Companhia e suas controladas nao aplicam a contabilizagao de
hedge, a Administragao concluiu que n@o havera impacto relevante nas informagées divulgadas ou
valores registrados em suas demonstragdes financeiras consolidadas no que tange as alteragdes da
norma sobre este tépico. Com relagdo as mudancas ao calculo de impairment de instrumentos
financeiros, em uma andlise preliminar, a Companhia avalia que os impactos da adocado nao seréo
materiais para suas demonstragdes financeiras consolidadas. b) IFRS 15/CPC 47 e Esclarecimentos
ao IFRS 15 - Receita de contratos com clientes: A IFRS 15 estabelece um modelo simples e claro
para contabilizagdo de receitas provenientes de contratos com clientes e, quando se tornar efetivo,
substituird o guia atual de reconhecimento da receita presente no IAS 18/CPC 30 (R1) - Receitas, IAS
11/CPC 17 (R1) - Contratos de Construcéo e as interpretagdes relacionadas. Esta norma estabelece que
uma entidade deve reconhecer a receita para representar a transferéncia (ou promessa) de bens ou
servigos a clientes de forma a refletir a consideragao de qual montante espera trocar por aqueles bens
ou servigos. A norma introduz um modelo para o reconhecimento da receita que considera cinco passos:
(1) identificac@o do contrato com o cliente; (2) identificagdo da obrigagdo de desempenho definida no
contrato; (3) determinagao do prego da transacao; (4) alocagao do prego da transacao as obrigagoes de
desempenho do contrato; e (5) reconhecimento da receita se e quando a empresa cumprir as obrigagoes
de desempenho. Em suma, pelos novos requerimentos da IFRS 15, a entidade reconhece a receita
somente quando (ou se) a obrigagdo de desempenho for cumprida, ou seja, quando o “controle” dos
bens ou servigos de uma determinada operagao sao efetivamente transferidos ao cliente. Adicionalmente,
esta norma estabelecerd um maior detalhamento nas divulgacdes relacionadas aos contratos com
clientes. A IFRS 15 sera aplicavel para periodos anuais iniciados em ou apés 1° de janeiro de 2018,
sendo permitida sua adog&o antecipada. A Companhia esta avaliando os potenciais impactos da adogao
deste novo pronunciamento, e preliminarmente, avalia que tendem a ndo ser relevantes em suas
demonstragdes financeiras consolidadas. c) Alteragées ao IAS 12 - Reconhecimento de ativos
fiscais diferidos sobre perdas nao realizadas: Emitidas em 19 de janeiro de 2016, as alteracdes ao
IAS 12 esclarecem as exigéncias de reconhecimento de ativos fiscais diferidos por perdas nao realizadas
em instrumentos de divida e o método de avaliacdo da existéncia de lucros tributaveis futuros provaveis
para a realizagao das diferencas temporarias dedutiveis, para enderecar a diversidade na pratica. As
alteragoes ao IAS 12 serao aplicaveis para periodos anuais iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2017,
sendo permitida sua adocao antecipada. A administragdo da Companhia avalia que a aplicagao das
alteragoes ao IAS 12 tende a ndo causar impactos relevantes em suas demonstragdes financeiras
consolidadas. d) Alteragoes ao IAS 7 - Iniciativa de divulgacao: Emitidas em 29 de janeiro de 2016,
as alteracdes ao IAS 7 da Iniciativa de Divulgacdo tém como objetivo que as entidades fornecam
divulgacdes que permitam aos usudrios das demonstragoes financeiras avaliar as alteragdes nas
responsabilidades decorrentes das atividades de financiamento. Para tanto, o IASB exige que sejam
divulgadas as seguintes variagdes nos passivos decorrentes de atividades de financiamento: (i)
alteracoes de fluxos de caixa de atividades de financiamento; (ii) variagdes decorrentes da obtencao ou
perda do controle de subsidiarias ou de outros negdcios; (iii) efeito de variagdes cambiais; (iv) variacdes
de valores justos; e (v) outras variagdes. O IASB define passivos decorrentes de atividades de
financiamento como passivos “para os quais os fluxos de caixa foram ou serdo classificados nas
Demonstracdes dos Fluxos de Caixa como fluxos de caixa das atividades de financiamento”. Salienta
também que as novas exigéncias de divulgacao referem-se similarmente as alteragdes nos ativos
financeiros, caso estes atendam a mesma defini¢ao. Por tltimo, as alteragdes indicam que as variagdes
dos passivos decorrentes de atividades de financiamento devem ser divulgadas separadamente das
alteragoes de outros ativos e passivos. As alteragbes ao IAS 7 serao aplicaveis para periodos anuais
iniciados em ou ap6s 1° de janeiro de 2017, sendo permitida sua adogdo antecipada. Uma vez que as
alteracoes foram divulgadas em um intervalo de tempo menor que um ano antes do periodo obrigatério
de adocao, as entidades ficam desobrigadas de publicagdo de informagdes comparativas na adogao
inicial das alteragbes. A administracdo da Companhia avalia que a aplicacéo das alteragdes ao IAS 7
implicara em alteracdes na abertura de classificacao de valores das demonstracoes de fluxo de caixa da
companhia para os periodos futuros, sem outros impactos relevantes em suas demonstragoes
financeiras consolidadas. e) Alteragdes a IFRS 2 - Classificagdo e mensuracao de transacoes de
pagamentos baseados em agoes: Emitidas em 20 de junho de 2016, as alteragoes fornecem requisitos
para a contabilizagdo de: a) Efeitos das condigdes vesting e non-vesting na mensuragao dos pagamentos
baseados em acdes liquidados em dinheiro; b) Transagdes de pagamentos baseadas em agées com um
critério de liquidagao liquida, para obrigagoes de retencao na fonte; e ¢c) Uma modificagcéo nos termos e
condicdes de um pagamento baseado em agdes que altera a classificacdo da transagao de liquidacéo
em dinheiro para liquidagdo em acodes. As alteragoes a IFRS 2 serdo aplicaveis para periodos anuais
iniciados em ou apos 1° de janeiro de 2018, sendo permitida sua adogao antecipada. A Companhia esta
avaliando os potenciais impactos da adocao destas alteragdes. f) Alteracoes a IFRS 4 - Aplicacao da
IFRS 9 - Instrumentos financeiros com a IFRS 4 - Contratos de seguros: Emitida em 12 de setembro
de 2016, as alteragdes abordam as preocupacgdes decorrentes da implementacdo da IFRS 9 -
Instrumentos Financeiros antes da implementacdo da nova norma que substituird a IFRS 4, por
potenciais volatilidades temporérias nos resultados reportados. Uma vez que a Companhia néo aplica o
pronunciamento de seguros, a administragdo da Companhia avalia que as alteragcdes a IFRS 4 nao
causardo impactos em suas demonstragdes financeiras consolidadas. g) Melhorias Anuais ao Ciclo de
IFRSs 2014 - 2016: Anualmente, o IASB discute e decide sobre as melhorias propostas para as IFRS,
conforme séo levantadas ao longo do ano. Emitidas em 8 de dezembro de 2016, g.1) Alteracdes a IFRS
1 - Adocao Inicial do IFRS: exclui da norma algumas excegdes existentes para aplicagéo no periodo de
transicdo das entidades recém-adotantes ao IFRS. g.2) Alteragdes a IFRS 12 - Divulgacao de
participaces em outras entidades: esclarece o escopo do pronunciamento, com relagao a
participaga@o de entidades em outras entidades que estejam classificadas como disponiveis para venda
ou operag¢des descontinuadas de acordo com o IFRS 5. g.3) Alteracoes ao IAS 28 - Investimento em
Coligada, em Controlada e em Empreendimento Controlado em Conjunto: esclarece se uma
entidade tem uma opgao de “investimento por investimento” para mensurar as investidas pelo valor justo
de acordo com a IAS 28 por uma organizagéao de capital de risco. Com base em avaliagao preliminar, a
Administragcdo da Companhia acredita que a aplicagdo dessas alteragdes néo terd um efeito relevante
sobre as divulgagdes e montantes reconhecidos suas demonstragdes financeiras consolidadas.

4. DETERMINACAO DO VALOR JUSTO

Diversas politicas e divulgagoes contabeis da Companhia exigem a determinagao do valor justo, tanto
para os ativos e passivos financeiros como para os nao financeiros. Os valores justos tém sido apurados
para propésitos de mensuracao e/ou divulgacéo baseados nos métodos a seguir. Quando aplicavel, as
informag6es adicionais sobre as premissas utilizadas na apuragao dos valores justos sdo divulgadas nas
notas especificas aquele ativo ou passivo. Desta forma, a Companhia determina o valor justo conforme
IFRS 13/CPC 46, o qual define o valor justo como a estimativa de preco pelo qual uma transacao ndo
forgcada para a venda do ativo ou para a transferéncia do passivo ocorreria entre participantes do
mercado, sob condi¢des atuais de mercado, na data de mensuragéo. - Imobilizado e intangivel: O valor
justo do imobilizado e intangivel reconhecido em fungédo de uma combinacéo de negdcios é baseado em
valores de mercado. O valor de mercado destes bens é o valor estimado para o qual um ativo poderia
ser trocado na data de avaliagdo entre partes conhecedoras e interessadas em uma transag@o nao
forcada entre participantes do mercado na data de mensuragdo. O valor justo dos itens do ativo
imobilizado é baseado na abordagem de mercado e nas abordagens de custos através de pregos de
mercado cotados para itens semelhantes, quando disponiveis, e custo de reposicao quando apropriado.
- Instrumentos financeiros: Os instrumentos financeiros reconhecidos a valores justos sdo valorizados
através da cotagdo em mercado ativo para os respectivos instrumentos, ou quando tais precos nao
estiverem disponiveis, sao valorizados através de modelos de precificacao, aplicados individualmente
para cada transacéo, levando em consideracao os fluxos futuros de pagamento, com base nas condicoes
contratuais, descontados a valor presente por taxas obtidas através das curvas de juros de mercado,
tendo como base, sempre que disponivel, informacdes obtidas pelo site da BM&FBOVESPA S.A. e
Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA (nota 26) e
também contempla a taxa de risco de crédito da parte devedora.

5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora Consolidado
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

Saldos bancarios 149 2.366 302 2.489
Aplicagdes financeiras 193.265 374.220 195.020 378.525
Aplicacao de curtissimo prazo (a) 1.278 6.180 1.278 6.180
Certificado de depdsito bancario (b) 8.838 - 8.838 -
Fundos de investimento (c) 183.149 368.040 184.903 372.346
Total 193.415 376.585 195.322 381.014

a) Saldos bancarios disponiveis em conta corrente, que sdo remunerados diariamente através de uma
aplicagcao em operagdes compromissadas com lastro em debéntures e remuneracao de 15% da variagao
do Certificado de Depésito Interbancario (“CDI”). b) Corresponde a operagdes de curto prazo em CDB’s
e debéntures compromissadas realizadas com instituicdes financeiras de grande porte que operam no
mercado financeiro nacional, tendo como caracteristicas liquidez diaria, baixo risco de crédito e
remuneracao equivalente, na média, a 101,7% do CDI c) Representa valores aplicados em Fundos
Exclusivos, com liquidez diaria e remuneragdo equivalente, na média, a 100% do CDI, tendo como
caracteristicas aplicagdes pos-fixadas em CDI lastreadas em titulos publicos federais, CDB’s, letras
financeiras e debéntures compromissadas de institui¢des financeiras de grande porte com baixo risco de
crédito.

6. CONSUMIDORES, CONCESSIONARIAS E PERMISSIONARIAS
Controladora Consolidado
Saldos Vencidos Total Saldos Vencidos Total
vincendos até 90 dias > 90 dias 31/12/2016 31/12/2015 vincendos até 90 dias »>90dias 31/12/2016 31/12/2015
Circulante
Faturado 136.744 3.723 2.712 143.179 93.907 137.942 3.723 2.712 144.377 93.907
Parcelamento de débito de consumidores - — - . 2.440 . - - - 2.440
Operagoes realizadas na CCEE - 1.562 45 1.607 83.734 - 1.562 45 1.607 83.757
Concessiondrias e permissionarias 56.805 589 7.593 64.987 68.630 55.971 589 7.593 64.153 68.633
193.549 5.874 10.350 209.773 248.711 193.913 5.874 10.350 210.137 248.737
Provisao para créditos de liquidagao duvidosa (10.719) (6.255) (10.726) (6.262)
Total 199.054 242.456 199.411 242.476
Nao circulante
Parcelamento de débito de consumidores - 360 - 360
Total - 360 - 360
< p— 1 p— 1]
Operacdes Realizadas na CCEE - Os valores referem-se & comercializagao no mercado de curto prazo 10.3 Adiantamento para futuro aumento de capital:
de energia elétrica. Controlada 31/12/2016 31/12/2015
Provisao para créditos de liquidacado duvidosa: CPFL Cone Sul 20 45
A movimentagdo da provisdo para créditos de liquidagao duvidosa consolidada estd demonstrada a CPFL Jaguariina 400.000 -
seguir: Sul Geradora 265 135
400.285 180

Consolidado
Consumidores,
concessionarias e

Controladora
Consumidores,
concessiondrias e

permissiondrias permissionarias
Saldo em 31/12/2014 (3.685) (3.692)
Provisao revertida (constituida) (3.012) (3.012)
Baixa de contas a receber provisionadas 442 442
Saldo em 31/12/2015 (6.255) (6.262)
Provisao revertida (constituida) (7.265) (7.265)
Baixa de contas a receber provisionadas 2.801 2.801
Saldo em 31/12/2016 (10.719) (10.726)
7. TRIBUTOS A COMPENSAR

Controladora Consolidado
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

Circulante
Antecipacdes de contribuigao social - CSLL - - 27 23
Antecipacdes de imposto de renda - IRPJ - - 15 -
Imposto de renda e contribui¢éo social a compensar 341 96 401 489
Imposto de renda retido na fonte - IRRF 1.863 6.490 1.978 6.550
Programa de integracéo social - PIS 233 63 247 63
Contribuicao para financiamento da

seguridade social - COFINS 1.078 290 1.141 290
Total 3.516 6.939 3.809 7.415
Nao circulante
ICMS a compensar 2.026 2.137 2.026 2.137
Total 2.026 2.137 2.026 2.137

8. CREDITOS FISCAIS DIFERIDOS
8.1 Composicao dos créditos fiscais:

Controladora Consolidado

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

Crédito de contribuicéo social

Diferencas temporariamente indedutiveis 2.100 1.056 2.100 1.061
Subtotal 2.100 1.056 2.100 1.061
Crédito de imposto de renda

Diferencas temporariamente indedutiveis 5.897 2.997 5.897 3.010
Subtotal 5.897 2.997 5.897 3.010
Total 7.997 4.053 7.998 4.071

8.2 Saldos acumulados sobre diferencas temporariamente indedutiveis:
Controladora e Consolidado

31/12/2016 31/12/2015
CSLL IRPJ CSLL IRPJ

Diferencas temporariamente indedutiveis

Provisoes para créditos de liquidagdo duvidosa 965 2.680 563 1.564

Provisao relacionada a pessoal 218 607 174 485

Derivativos 307 852 - -

Instrumentos financeiros (IFRS/CPC) (29) (80) 129 422

Outros 209 644 5 14
Total 2.100 5.897 1.061 3.010

8.3 Expectativa de recuperacao: A expectativa de recuperagado dos créditos fiscais diferidos registrados
no ativo néo circulante, decorrentes de diferencas temporariamente indedutiveis, estd baseada nas
projecdes de resultados futuros, aprovadas pelo Conselho de Administracao e apreciadas pelo Conselho
Fiscal ambos da controladora CPFL Energia. Sua composi¢ao é como segue:

Expectativa de recuperacédo Consolidado
2017 2.448
2018 1.928
2019 770
2020 770
2021 770
2022 a 2024 1.095
2025 a 2027 325
Total 8.106

8.4 Reconciliacdo dos montantes de contribuicdo social e imposto de renda registrados nos
resultados dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015:
Controladora

2016 2015
CSLL IRPJ CSLL IRPJ
Lucro antes dos tributos 157.056 157.056 122.875 122.875
Ajustes para refletir a aliquota efetiva:
Equivaléncia patrimonial 741 741 140 140
Juros sobre o capital proprio (3.103) (3.103) (1.883) (1.883)
Outras adigdes permanentes liquidas 1.619 317 (481) (782)
Base de célculo 156.313 155.011 120.651 120.350
Aliquota aplicavel 9% 25% 9% 25%
Total (14.068) (38.753) (10.859) (30.087)
Corrente (15.112) (41.653) (11.346) (31.440)
Diferido 1.044 2.900 487 1.353
Consolidado
CSLL IRPJ CSLL IRPJ
Lucro antes dos tributos 157.074 157.074 122.914 122.914

Ajustes para refletir a aliquota efetiva:

Juros sobre o capital préprio (3.103)  (3.103)  (1.883) (1.883)
Outras adicoes (exclusdes) permanentes liquidas 1.619 305 (481) (862)
Base de caélculo 155.590 154.276 120.550 120.169
Aliquota aplicavel 9% 25% 9% 25%
Crédito (Débito) fiscal apurado (14.003) (38.569) (10.849) (30.042)
Crédito fiscal nao constituido (70) (197) (25) (69)
Total (14.073) _ (38.766) _(10.874) (30.111)
Corrente X . E E
Diferido 1.039 2.887 492 1.366

Crédito fiscal ndo constituido - Trata-se do efeito do Imposto de Renda e de Contribuicdo Social sobre
o Prejuizo Fiscal e Base Negativa de controladas que ndo foram reconhecidos contabilmente tendo em
vista as incertezas em sua realizacdo. Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, as controladas da
Companhia possuiam créditos de imposto de renda e contribui¢do social ndo registrados no montante
de R$ 361 (R$ 94 em 31 de dezembro de 2015). Nao ha prazo de prescricéo para utilizagdo dos
prejuizos fiscais e bases negativas.

9. OUTROS CREDITOS
Controladora Consolidado

Circulante Circulante Nao Circulante
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

Adiantamentos -

Fundagdo CESP 58 111 58 111 - -
Caugoes, fundos e depdsitos

vinculados - - 27 - 2.386 -
Despesas antecipadas 191 168 191 168 - -
Adiantamentos a funcionarios 154 142 155 142 - -
Indenizagoes 56.794 - 56.794 - - -
Outros 6.012 358 6.015 362 - -
Total 63.209 779 63.240 783 2.386 -

Indenizacdes - Refere-se aos montantes a receber relativo a indenizagbes contratuais com a CPFL
Renovaveis, pela ndo entrega de compra de energia elétrica no ano de 2016.

10. INVESTIMENTOS

Controladora Consolidado
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
Participagcdes societarias permanentes avaliadas
por equivaléncia patrimonial

Pelo patriménio liquido da controlada 3.987 4.145 - -
Adiantamento para futuro aumento de capital 400.285 - 400.000 -
Agio de rentabilidade futura 61 61 - -
Total 404.333 4.206 400.000 -

10.1 Participaces societarias permanentes por equivaléncia patrimonial: As principais informagoes
sobre os investimentos em participagdes societdrias permanentes diretas, sdo como segue:

31/12/2016 Participacdo Resultado de
patriménio  equivaléncia

Quanti- Partici- Patri- Resul- liquido patrimonial
dade de pacado no Capital ménio tadodo 31/12/ 31/12/ 31/12/ 31/12/

Investimentos acoes  capital -% social liquido periodo 2016 2015 2016 2015
CPFL Meridional (*) ~ 600.000 100,00 600 328 (66) 328 (106) (66) (82)
CPFL Cone Sul 553.016 100,00 553 305 (27) 285 267 (27) (105)
Sul Geradora 16.953.071 99,9535 16.953 184 (86) (81) (130) (86) (88)
CPFL Varejista 4.010.000 100,00 4.010 3.454  (562) _3.454 4.113 (562) 135
Total (Consolidado) 3.987 4.145 (741) _(140)

(*) Quantidade refere-se a quotas
A movimentacao do investimento para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2016 e 2015 esta
demonstrada a seguir:
Aumento/ Dividendo e
Saldo em Integralizagao Equivaléncia juros sobre Saldo em

Investimento 31/12/2015 _ de capital _patrimonial capital proprio 31/12/2016
0 (66 -

CPFL Meridional (106) 501 ) 328
CPFL Cone Sul 268 45 (27) - 285
CPFL Brasil Varejista 4113 - (562) (96) 3.454
Sul Geradora Participagdes (130) 135 (86) - (81)

4.145 680 (741) (96) 3.987

10.2 Dividendos a Receber: A companhia possui saldos de dividendos a receber de R$ 128 (R$ 532
em 31 de dezembro de 2015) com a controlada CPFL Brasil Varejista.

A Companhia possui participacao de 0,01% na controlada CPFL Jaguaritina Participacdes Ltda. (‘CPFL
Jaguariuna”).

11. IMOBILIZADO
Controladora e Consolidado
Edificagoes,
obras civise Maquinas e Moveis e
_benfeitorias equipamentos Veiculos utensilios Em curso Total
Saldo em 31/12/2014 - 1.157 1.711 1.776 3.287 _7.932
Custo histérico - 2.346 3.068 5.208 3.287 13.909
Depreciagdo acumulada - (1.189) (1.357) (3.432) - (56.977)
Adicoes - - - - 46 46
Baixas - (2.746)  (123) - — (2.869
Transferéncias 102 3.021 198 4 (3.325) -
Depreciacdo (1) (727) (417) (677) - (1.822
Baixa da depreciacao - 806 56 - - 862
Saldo em 31/12/2015 101 1.512 1.425 1.102 8 _4.149
Custo histérico 102 2.621 3.142 5.212 8 11.085
Depreciagdo acumulada (1) (1.109) (1.718) (4.109) - (6.937)
Adigoes - - - - 1.375 1.375
Baixas - - (92) - - (92)
Transferéncias - 207 649 3 (860) -
Transferéncias de/para outros
ativos - custo - (24) - - - (24)
Depreciacao (3) (400) (577) (446) - (1.427)
Baixa da depreciacao - - 49 - - 49
Saldo em 31/12/2016 98 1.296 1.454 660 524 4.031
Custo histérico 102 2.805 3.700 5.214 524 12.345
Depreciagdo acumulada (4) (1.509) (2.246) (4.554) - (8.314)
Taxa média
de depreciacao 2016 3,33% 6,11% 14,29% 14,15% - -
Taxa média de
depreciacao 2015 3,33% 9,68% 14,29%  15,00% - -

Teste de reducao ao valor recuperavel dos ativos: Para todos os exercicios apresentados, a
Companhia avaliou eventuais indicativos de desvalorizagdo de seus ativos que pudessem gerar a
necessidade de testes sobre o valor de recuperacdo. Tal avaliagdo foi baseada em fontes externas e
internas de informagao, levando-se em consideracdo variagbes em taxas de juros, mudangas em
condicdes de mercado, dentre outros. O resultado de tal avaliagao para todos os exercicios apresentados
nao apontou indicativos de reducao no valor recuperavel destes ativos, ndo havendo, portanto, perdas
por desvalorizacé@o a serem reconhecidas.

12. INTANGIVEL
Consolidado

Agio Outros ativos intangiveis _ Total
Saldo em 31/12/2014 61 12.033  12.094
Custo histérico 98 26.461 26.559
Amortizagdo acumulada (37) (14.427) (14.464)
Adicoes - 2.385 2.385
Amortizacao - (2.706) (2.706)
Saldo em 31/12/2015 61 1.712 11.773
Custo histérico 98 28.846  28.944
Amortizagao acumulada 37) (17.133) (17.170)
Adicoes - 2.338 2.338
Amortizacao - (2.353) (2.352)
Transferéncia - intangiveis - 24 24
Saldo em 31/12/2016 61 11.722  11.783
Custo histérico 98 31.208  31.306
Amortizagao acumulada 37) (19.486) (19.523)

Outros ativos intangiveis - O saldo é composto basicamente por softwares adquiridos pela Companhia
com vida Util definida e cuja amortizagéo é de 20% ao ano e tem sua recuperagdo analisada de acordo
com o CPC 01 (R1) IAS 36 - Redugao ao Valor Recuperavel dos Ativos. 12.1 Teste de reducéo ao valor
recuperavel: Para todos os exercicios apresentados, a Companhia avaliou eventuais indicativos de
desvalorizagdo de seus ativos que pudessem gerar a necessidade de testes sobre seu valor de
recuperacgao. Tal avaliacéo foi baseada em fontes externas e internas de informagao, levando-se em
consideracao variagbes em taxas de juros, mudancas em condi¢goes de mercado, dentre outros. O
resultado de tal avaliacdo ndo apontou indicativos de reducé@o no valor recuperavel destes ativos, ndo
havendo, portanto, perdas por desvalorizagédo a serem reconhecidas.

13. FORNECEDORES
Controladora Consolidado
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
Circulante
Suprimento de energia elétrica 187.992 334.532 188.012 334.532
Materiais e servigos 12.152 1.837 12.184 1.968
Total 200.144 336.369 200.196 336.500
14. ENCARGOS DE DiVIDAS, EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
Consolidado
31/12/2016 31/12/2015
Encargos - Encargos- Principal
circulante e Nao circulante e Nao
nao circulante circulante Total néao circulante Circulante circulante Total
Mensuradas
ao custo
Moeda nacional
FINEP -

Investimento - - - 4 797 1.063 _1.864
Total ao custo - - - 4 797 1.063 1.864
Mensuradas

ao valor justo
Moeda
estrangeira
Instituicdes
financeiras 503 43.998 44.501 602 - 52.715 53.317
Marcacao

a mercado - (316) (316) - - (2.949) (2.949)
Total ao valor justo 503 43.682 44.185 602 - 49.766 50.368
Total 503 43.682 44.185 606 797 50.829 52.232

Consolidado
Remuneracdao Condicoes de
Mensuradas ao custo  31/12/2016 31/12/2015 anual amortizacao Garantias
Moeda nacional
Investimento

81 parcelas
mensais a partir

pré-fixado 5,0% de agosto

Finep - 1.864 de 2011 Recebiveis

Total moeda nacional -
custo - 1.864
Mensuradas ao valor justo
Moeda estrangeira
Instituicoes financeiras
Parcela Aval da
Unica em CPFL Energia
agosto de e nota
Scotiabank 44.501 53.317 USD +2,779% (1) 2018 promissoéria
Marcacao a mercado (316) (2.949)
Total moeda estrangeira
- valor justo 44.185 50.368
Total Consolidado __ 44185 _ 52.232

(1) As controladas possuem swap convertendo o custo da operacao da variacao de moeda para variagdo
taxa de juros em reais, correspondente a 99% a 109% do CDI.

Conforme segregado nos quadros acima, a Companhia, em consonancia com os CPCs 38 e 39 e IAS
32 e 39, classificou suas dividas como (i) outros passivos financeiros (ou mensuradas ao custo
amortizado), e (ii) passivos financeiros mensurados ao valor justo contra resultado. A classificagdo como
passivos financeiros dos empréstimos e financiamentos mensurados ao valor justo tem o objetivo de
confrontar os efeitos do reconhecimento de receitas e despesas oriundas da marcagdo a mercado dos
derivativos de protegao, atrelados as respectivas dividas de modo a obter uma informagao contabil mais
relevante e consistente. Em 31 de dezembro de 2016, o saldo da divida designada ao valor justo
totalizava R$ 44.185. As mudangas dos valores justos destas dividas sdo reconhecidas no resultado
financeiro da Companhia. Em 31 de dezembro de 2016 os ganhos acumulados obtidos na marcacéo a
mercado das referidas dividas de R$ 316, somado aos ganhos obtidos com a marcagéo a mercado dos
instrumentos financeiros derivativos de R$ 4, contratados para protegao da variagao cambial (nota 26),
geraram um ganho total de R$ 320.

Ano de vencimento Consolidado
2018 43.998
Subtotal 43.998
Marcacé@o a mercado (316)
Total 43.682

CONDICOES RESTRITIVAS

A captacdo em moeda estrangeira realizada através da Lei 4.131 estd sujeita a certas condicdes
restritivas, contemplando clausulas que requerem da Controladora CPFL Energia a manutengao de
determinados indices financeiros em parametros preestabelecidos, calculados semestralmente. Os
indices exigidos sao os seguintes: (i) Endividamento liquido dividido pelo EBITDA, menor ou igual a 3,75
e (ii) EBITDA dividido pelo resultado financeiro maior ou igual a 2,25. A definicdo de EBITDA, para fins
de apuracdo de covenants, a garantidora CPFL Energia leva em consideragdo principalmente a
consolidacdo de controladas, coligadas e empreendimentos controlados em conjunto com base na
participagcdo societaria direta ou indiretamente detida pela controladora CPFL Energia naquelas
empresas (tanto para EBITDA como ativos e passivos). A Administracdo da Companhia monitora esses
indices de forma sistemética e constante, de forma que as condi¢cdes sejam atendidas. No entendimento
da Administracdo da Companhia todas as condigdes restritivas e clausulas estdo adequadamente
atendidas em 31 de dezembro de 2016.

>
15. DEBENTURES
Consolidado
31/12/2016 31/12/2015
Quantidade = Remuneracdo  Taxa Efetiva Condicoes de Encargos Nao Encargos Nao
em circulacao a.a. a.a. amortizacao Garantias circulante circulante _Total circulante circulante _Total
; 02 Parcelas anuais a
22 Emissao Série Unica 2.280 CDI + 1,40% CDI +1,48% partir de junho de 2017  Fianga da CPFL Energia - - - 2.794 228.000 230.794
| 02 Parcelas anuais a
32 Emissao Série Unica 40.000 114,5% do CDI 114,5% do CDI partir de outubro de 2019 Aval CPFL Energia 8.926 400.000 408.926 - - -
Gastos com emissao - (7.510) _(7.510) - (294) (294)
Total 8.926 392.490 401.416 2.794 227.706 230.500

O saldo de debéntures registrado no passivo nao circulante tem seus vencimentos assim programados:

Vencimento Consolidado
2019 196.245
2020 196.245

Total 392.490

Adicoes no exercicio

Montantes R$ mil
Liberado
liquido dos
Quantidade Liberado gastos de Pagamento Destinacao

Empresa Emissdo _emitida em 2016 _emissao de juros dos recursos
3% Emissao 40.000 _400.000 389.077 Semestral Aquisicao de participagao
acionaria, direta ou
indiretamente, pela
CPFL Brasil Emissora na AES Sul

_400.000 __389.077

Condicgoes restritivas: As debéntures estdo sujeitas a certas condigdes restritivas, contemplando
clausulas que requerem da Garantidora (CPFL Energia) a manutencao de determinados indices
financeiros em parametros pré-estabelecidos, calculados semestralmente. Os indices sdo os seguintes:
i) Endividamento liquido dividido pelo EBITDA, menor ou igual a 3,75; e ii) EBITDA dividido pelo
Resultado Financeiro maior ou igual a 2,25. A definicdo de EBITDA, para fins de apuracao de covenants,
a garantidora CPFL Energia leva em consideragdo principalmente a consolidacdo de controladas,
coligadas e empreendimentos controlados em conjunto com base na participacao societaria direta ou

<

<
indiretamente detida pela controladora CPFL Energia naquelas empresas (tanto para EBITDA como
ativos e passivos). Estas debéntures estdo sujeita a antecipacdo de seus vencimentos no caso de
alteragcdes na estrutura societaria da controladora CPFL Energia ou na estrutura societaria da
Companhia que impliquem na perda, por parte dos atuais acionistas da controladora, do controle
acionario ou do controle sobre a gestdo da controladora. Adicionalmente, o ndo cumprimento das
obrigac6es ou restricoes mencionadas pode ocasionar a inadimpléncia em relagao a outras obrigagdes
contratuais (cross defaulf) dependendo de cada contrato de empréstimo e financiamento. A Administragao
da Companhia monitora esses indices de forma sistematica e constante, de forma que as condi¢es
sejam atendidas. No entendimento da Administracdo da Companhia e de suas controladas, tais
condigdes restritivas e clausulas estdo adequadamente atendidas em 31 de dezembro de 2016.

16. IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUICOES

Controladora Consolidado
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

Circulante
Imposto sobre circulagdo de mercadorias

e servigos - ICMS 5.375 2.863 5.375 2.863
Programa de integragéo social - PIS 530 387 530 388
Contribui¢do para financiamento da

seguridade social - COFINS 2.439 1.964 2.441 1.966
Imposto de renda pessoa juridica - IRPJ 3.378 920 3.378 957
Contribuigao social sobre o lucro liquido - CSLL 1.671 883 1.671 904
Outros 452 1.547 456 1.549
Total 13.846 8.565 13.851 8.627

continuaéﬁ'
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Para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2016 e 2015 (Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

17. OUTRAS CONTAS A PAGAR

24. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

Consolidado

Controladora Consolidado A Companhia tem como acionista controlador a CPFL Energia, que por sua vez possui as seguintes Ativo Passivo __Receita _ Despesa _
Circulante  Nao circulante _Circulante N&o circulante empresas como acionistas controladores: ESC Energia S.A. Companhia controlada pelo grupo Empresas _ 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015 2016 _2015 2016 _ 2015
31/12/ 3112/ 3112/ 3112/ 3112/ 3112/ 3112/ 3112/ Camargo Corréa, que atua em segmentos diversificados como construgéo, cimento, calcados, téxtil, Materiais, prestacao
2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 aluminio e concessdo de rodovias, entre outros. Energia Sao Paulo Fundo de Investimento em de servicos
Consumidores e concessionarias 199 111 - - 798 111 - - Agdes: Companhia controlada pelos seguintes fundos de pensdo: (a) Fundagdo CESP, (b) Fundagdo € outros )
Adiantamentos 4.999 2787 21 30 4.999 2.787 21 30 SISTEL de Seguridade Social, (c) Fundagéo Petrobras de Seguridade Social - PETROS, e (d) Fundagao ~ Companhia Paulista
Folha de pagamento 724 680 - - 725 680 - - SABESP de Seguridade Social - SABESPREV. Bonaire Participagdes S.A. - Companhia controlada ~de ForcaelLuz 13 - 209 - - - - -
Participagéo nos lucros 2512 2137 159 37 2514 2.137 159 37 pela Energia Sao Paulo Fundo de Investimento em AgSes. BB Carteira Livre | - Fundo de Investimento ~ Companhia Piratininga
Outros 1.807 1.694 383 3 1.807 1.694 383 3 em Acdes: Fundo controlado pela PREVI - Caixa de Previdéncia dos Funciondrios do Banco do Brasil. ~_de Forca e Luz 3 - 73 - - - - -
Total 10.241 7.409 562 __ 69 10.844 7.409 562 __ 69 As participagdes diretas e indiretas em controladas operacionais estio descritas na nota 1. Foram RIIEO GrqndeA
18. PROVISAO PARA RISCOS FISCAIS, CIiVEIS E TRABALHISTAS E DEPOSITOS Considerados como partes relacionadas os acionistas controladores, controladas e coligadas, entidades CP?T%ZrSa};éo 2 - - - - - - -
JUDICIAIS so_b o cqntrole comum e que de fxlguma forma exergam mﬂuenma_s significativa sobre a Companhia. 53 Energia S/A > _ 35 _ _ _ _ _
principais naturezas e transagbes estdo relacionadas a seguir: a) Saldo bancario e aplicagao CPFL%ner ia > B - B B B B B
Controladora e Consolidado financeira - Refere-se basicamente a saldos bancarios e aplicagoes financeiras, conforme descrito na S Reno%/éveis 4 _ (104) _ _ _ _ _
31/12/2016 31/12/2015 nota 5. b) Venda de energia - Refere-se basicamente a venda de energia, através de contratos de curto CPFL Servicos,
Provisdes para Provisdes para ou longo prazo realizados em condigdes consideradas pela Companhia como sendo as de mercado a Equi ameﬁtos’
riscos fiscais, Depésitos riscos fiscais, Depésitos  ¢poca da negociagdo, em consonancia com as politicas internas pré-estabelecidas pela Administragéo I?ldgstria e
civeis e trabalhistas _judiciais  civeis e trabalhistas _judiciais  da Companhia. c) Compra de energia - Refere-se basicamente a aquisicdo de energia através de i
Trabalhistas 420 287 466 373 contratos de curto ou lon Anci iticas i ;- i Comércio S.A. 1 - - - - - = -
rabe go prazo, em consonancia com as politicas internas pré-estabelecidas pela Nect Servios
Civeis 69 88 43 82 Administraggo. d) Prestagdo de servigos - Refere-se a consultoria em informatica e servigos de ' A ministracao Ltda _ _ 124 131 _ _ 1380 1472
Fiscais telefonia. €) Arrendamento e aluguel - Correspondem a compartilhamento da infraestrutura. Slrag : ’ ’
Outras 2.719 255 - 190 ¢ i i : ic5 is 53 5 CPFL Efic.
) Contrato de mutuo - Refere-se a contrato realizados cujas condi¢cdes contratuais sdo de 113,5% do Energética S.A. 19 _ _ _ _ _ _ _
2.719 255 - 190 CDI com vencimento inicialmente previsto para 15 de janeiro de 2014 e repactuado para 16 de janeiro T/ NECT Servigos
Outros — 2 — — de 2_01~7. Para _zelar que as operagbes comerciais com partes_. relaciongqas sejam realizf’:ldas em Informagcao Ltda. _ _ 118 132 _ ~ 1.014 313
Total 3.208 632 509 644 condigoes usuais de mercado, a Controladora CPFL Energia possui um “Comité de Partes Relacionadas”, yenda de Energia
As provisdes de riscos trabalhistas representado basicamente por jornada de trabaho e vinculo formado por representantes dos acionistas controladores, que analisa as principais transagbées CpFL Geragao
empregaticio e as de riscos civeis representada basicamente por discussdes com contratos celebrados comerciais efetuadas com partes relacionadas. A remuneracéo total do pessoal-chave da administracao Energia S/A _ _ _ _ — 79.333 _ _
entre as partes, foram constituidas pela Companhia com base em avaliagdo dos riscos de perdas em em 2016, conforme requerido pela Deliberagdo CVM n° 560/2008 foi de R$ 382 (R$ 745 em 2015). Este Companhia Luz e
processos cuja probabilidade de perda € provavel na opinido dos assessores legais externos e da valor é composto por R$ 304 (R$ 876 em 2015) referente a beneficios de curto prazo, R$ 11 (R$ 27 em Forga Santa Cruz 15 — — - 171 — — _
Administracdo da Companhia. A movimentagao das provises para riscos fiscais, civeis e trabalhistas 2015) de beneficios pds-emprego e provisdo de despesa de R$ 67 (R$ 158 de reversdo em 2015) de  Centrais Elétricas
estd demonstrada a seguir: outros beneficios de longo prazo, e refere-se ao valor registrado pelo regime de competéncia. da Paraiba - — - - — 18.698 - -
Controladora e Consolidado 24.1Transacoes entre partes relacionadas envolvendo acionistas controladores da CPFL Energia, CPFL Geragéo
Saldo em Atualizacao Saldoem entidades sob o controle comum ou influéncia significativa: Energia S/A 476 18.775 - ~ 5619 - — _
31/12/2015 Adicoes Reversdes Pagamentos monetaria 31/12/2016 Consolidado CPFL Bioenergia S/A 264 - - - - 1.221 - -
Trabalhistas 466 599 (258) (486) 99 420 Ativo Passivo Receita Despesa Paulista Lajeado
Civeis 43 58 (22) (16) 6 69 Empresas 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015 2016 _ 2015 2016 2015 Energia S/A 24 22 - _ 291 2.300 _ _
Fiscais - _ 2505 - - 214 2.719 Saldo Bancério e BAESA - Energética
Total 509 3.162 (280) (502) 319 3.208 Ilé ; FBina!'llcseKa 3 5 Barra Grande S.A. - — — — — 66.201 — —
Perdas possiveis: A Companhia e suas controladas s&o parte em outros processos e riscos, nos quais anco do Brasil S.A. - - - - - — Campos Novos
a Administrago, suportada por seus consultores juridicos externos, acredita que as chances de éxito Banpotl_Bradesco SA.() - 380873 - - —25.446 - 306 EnergiaS.A. 794 667 - - 9.570 25.652 - -
sdo possiveis, devido a uma base sélida de defesa para os mesmos, e, por este motivo, nenhuma Irzr_lpres timos, Companhia Energética
provis@o sobre os mesmos foi constituida. Estas questdes nao apresentam, ainda, tendéncia nas inanciamentos, Rio das Antas - - - - - 1.204 - -
L ) : oo P . Debéntures e Foz do Chapeco
deuspes por parte dos tribunais ou qualquer outra decisao de processos similares consideradas como Derivativos Energia SE\ 515 5.106
g{)c;\%a\éesltsé\(l):n:egg:it:qs@)srergglri?da;;es relacionadas a perdas possiveis, em 31 de dezembro de 2016 e Banco do Brasil S.A*. _ _ _ 46159 800 _ _ _ CPFL Renovéveis 304 700 B Z o239 7781 B B
Consolidado Banco BradeSOP SA.(%) - - - 46.159 - - - 6.512 CPFL Efic.
31/12/2016 31/12/2015 Principais Causas Qutras Operagdes (Energétioa SA 1 - - - - -
Trabalhistas 3.236 743 Diferencas salariais, horas extras dentre outros Banco do Brasil S.A _ _ 30 _ 9 _ _ Enta ’utl2|a SA
Civeis 2.703 991 Discussdes com contratos celebrados entre as partes Banco Bradesco SA. () _ _ - _ z _ _ a7 nergetica 5.A. - 6 - - - - - -
Discussdes referente dedutibilidade para fins de Venda de Energia SPE Solar 1
Fiscais 102788 107.963 IRPJe CSSL e questdes referente aINSS e FGTS o oatas S Ag " _ _ _ _ 2954 _ _ Energia SA. - - - - - @ - -
Cobranca do encargo de servico do sistema - ESS,  pRF Brasil Foods - - - 20190 _ B ~ Compra de Energia
Regulatério 9.004 7.157  prevista na Resolugdo CNPE n° 03 . : CPFL Geragéo
Total 117731 116.853 Cglmpanglz dz Energia S/A. - - 269 11702 - - - 70.626
_—— = etricidade do i
No tocante as contingéncias trabalhistas, a Companhia informa que, conforme descrito na nota 19 das Estado da Bahia - cgghs:; Eg;rals _ _ (302) 1.628 _ — 7180 6.903
demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2015, ha discussao a respeito da possibilidade de COELBA - - - - 3.825 - - —  CPFL Bioenergia S/A. _ _ 1.224 4.228 _ _ 24.380 21.625
alterag@o do indice de corregao adotado pela Justica do Trabalho, sendo que o status da discussao ndo ~ Companhia Energética CPFL Paulista Lajeado _ _ _ _ _ _ _ 852
foi alterado desde entéo e o risco permanece como possivel. A Administracao da Companhia e de suas de Pernambuco - CPFL Bio Ipe S/A. _ _ 644 7.908 _ — 16.068 14.538
controladas, baseada na opinido de seus assessores legais externos acredita que os montantes CELPE . - - - — 484 - - - CPFL Bio Buriti S/A. _ _ 1.703 23116 _ _ 41.264 37.109
provisionados refletem a melhor estimativa corrente. Companhia Energética CHIMAY Empresa
do Rio Grande do _Empre
19.  PATRIMONIO LIQUIDO Norte - COSERN - - - - 176 - - - dﬁtz’:mmpagoes - - 3947 18272 - — 46.357 47.817
A CPFL Energia detém 100% do capital social da Companhia, dividido em 2.998.565 ages ordinarias, ~ Eleb MOHINI Empresa de
sem valor nominal. 19.1 Reserva de lucro: O saldo de R$ 27.031 compreende o saldo das reservas: ~_Equipamentos Ltda. - - - - - 4.036 - - Participagoes Ltda. _ _ (2.839) 11.980 _ — 41.055 37.737
i) reserva legal de R$ 600; e ii) reserva de retencdo de lucros para investimento de R$ 26.431. Embraer - - - - 6.938 26.615 - =~ JAYADITYA Empresa
19.2 Distribuigao de Dividendo e Juros Sobre o Capital Préprio (“JCP”): Na AGO de 20 de abril de  Estaleiro Atlantico de Participagoes
2016 foi aprovada a destinagéo do lucro do exercicio de 2015, através de i) constituigio de reserva de ~ Sul S.A. - - - - 7.977 19.026 - - Ltda. _ — (2433 1.774 _ _ 24.297 20.788
rentencéo de lucros para investimentos no montante de R$ 25.000; e ii) declaragéo de dividendo no ~ NC Energia S.A. 451 - - - 7.078 - - = Bio Alvorada S.A. _ _ (1.432) 19.732 _ _ — 25.089
montante de R$ 13.870. Adicionalmente, conforme previsto em Estatuto Social da Companhia e com ~ Santista SPE Bio
base nos resultados do primeiro semestre de 2016, a Administragéo da Companhia obteve do Conselho Jeanswear S/A - - - - 13.600 4.491 - - Coopcana S.A. - - — 18.885 - - — 25103
de Administracdo da CPFL Energia as seguintes aprovagdes: i) realizada em 29 de junho de 2016, foi ~ Santista Bio Ester Ltda. - - - - - - — 6.249
aprovado juros sobre capital préprio no montante de R$ 1.942 (R$ 1.650 liquido do IRRF), sendo _'Work Solution S/A - - - - 2224 - - ~  Campos Novos
atribuido para cada agéo ordindria o valor de R$ 0,647546 (R$ 0,550414 liquido de IRRF); e i) em  1hyssenKrupp Energia - - 190 250 - - 1107 982
reunido realizada em 31 de agosto de 2016, foi aprovado o dividendo intermediario de R$ 30.975, sendo ~ Companhia CERAN - Companhia
atribuido para cada ag&o ordinaria o valor de R$ 10,329835. Em 2016 a Companhia efetuou o pagamento S'de[Uflglca do Energética Rio
de R$ 1.601 (liquido de IRRF), quitando os juros sobre o capital préprio complementares declarados em c Atlar:itlccE) . B B B - 25264 37.237 36? B das Antas - - 7.557 3.200 - — 78.579 37.681
2015. 19.3 Destinacao do lucro liquido do exercicio: O Estatuto Social da Companhia prevé a /f\)lli'a‘rerg G%rangrog:jae - - - - - - ~  CPFL Renovaveis - - (1.402) - - — 4.346 -
distribuiéo como dividendo de no minimo 25% do lucro liquido ajustado na forma da lei, aos titulares de Enegr as A‘; _ _ _ _ _ _ 27127 _ SPETurbina 14
suas agoes. Para este exercicio, a Administracdo da Companhia esta propondo: a) declaragao de juros Tu gia s.A. _ _ _ _ . Energia S.A. - - (48) 59 - - 346 314
sobre capital proprio no montante de R$ 1.162 (R$ 988 liquido do IRRF) sendo atribuido para cada agéo N(?yEner aSA _ _ _ _ _ _ 6 CPFL Transmissao
ordindria o valor de R$ 0,387359 (R$ 0,329255 liquido de IRRF), referente aos resultados do exercicio o En%rgia. ' _ _ _ B B — 1512 B Piracicaba S.A. - - - - - — 28.147 -
de 2016; e b) declaragéo de dividendo no montante de R$ 78.037, sendo atribuido para cada agao 5o SA _ _ _ _ _ _ 7Z o5 Créditos a receber
ordinaria o valor de R$ 26,024892 conforme demonstrado a seguir: Material e Prestaci de coligadas
P - cao
Lucro liquido do exercicio 104.235 de Servigo Campo dos Ventos | 6.604 - - - 6.211 - - -
Reverséo da reserva de retencao de lucros 7.880 Totvs _ _ _ _ _ _ 5 > Campo dos Ventos Il 6.541 - - - 6.153 - - -
Lyqro Ilqu‘ldo basg para destinacao 112.115 (*) Parte relacionada até o exercicio de 2015. Campo dos Ventos V 6.609 - - - 6.216 - - -
Dividendo intermediario (30.975) .. : : Ventos de Santo
Juros sobre o capital préprio intermedidrio (1.942) (") Parte relacionada a partir de 2016. . Dimas S.A. 7.853 - - - 7.386 - - -
Base para destinagéo 79.198 24.2Transa9.oes entre partes relacionadas envolvendo controladas e controladas em conjunto da  g54 Benedito
Juros sobre o capital préprio adicional proposto (1.162) CPFL Energia S.A., sdo como segue: i Ener Ren S.A. 6.301 - - - 6.778 - - -
Dividendo adicional proposto (78.037) _ Consolidado _ Santa Ménica
19.4 Lucro por agao basico e diluido: O calculo do lucro basico e diluido por agao sao idénticos uma Ativo Passivo __Receita _ Despesa Ener Ren AS 7.311 = - - 6.877 - - -
vez que a Companhia ndo possui nenhum efeito dilutivo, sendo apurado para 31 de dezembro de 2016 Empresas 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015 2016 _2015 2016 _2015  ganta Ursula
o valor de R$ 34,76 por acéo (R$ 27,32 por agao em 31 de dezembro de 2015), que foi baseado no lucro Alocagéo de despesas Ener Ren S.A. 7.098 - - - 6.676 - - -
liquido atribuivel 2 CPFL Brasil de R$ 104.235 (R$ 81.929 em 31 de dezembro de 2015) e no nimero ~ €Nnire empresas Ventos de Séo
médio ponderado de agdes ordinarias em circulagao durante os exercicios findos em 31 de Dezembro ~ COMpanhia Paulista Martinho AS 4.334 - - - 4.077 - - -
de 2016 e 2015 de 2.998.565 agoes. Nos exercicios de 2016 e 2015 a Companhia ndo possuia ~d¢ Forcaeluz - - - - - - 2489 2019 530 Domingos
instrumentos conversiveis em ag&o ou com efeito dilutivo, para os quais devesse considerar no célculo Cgmganhla Iilratlnlnga ’ %60 689 Ener Ren S.A. 7.324 - - - 6.889 - - -
do lucro por agéo. Co?np(;rr?r?i;u:]zze - - - - - Ofl_xtras operagdes
20. RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA Forca Santa Cruz - - - - = = M ©®  Companha Pauiista
Controladora Consolidado Companhia Leste de Forca e Luz - - - - - 1513 - -
RS mil S mil Paulista de Energia - - - - - - (2) (3) Rio Grande
Receita de operagdes com energia elétrica 2016 2015 2016 2015 Cnganhla_ Sul Paulista 3 3 Energia S.A. - - - - - 2150 - -
Venda de Energia 2302468 2039.732 2301.667 2039.732  JerEneda o - - - - - - (® @ CPFLSul Centrais
Outras receitas e rendas 57.628 632 57.628 632 é)mgan la Jaguari ; Elétricas Ltda. - - - - - - - 66
Total da receita operacional bruta 2.360.095 2.040.364 2.350.205 2.040.364 °-TOl0E - - - - - = CPFL Bio Ipe S/A - - - - - - - 767
Deducdes da receita operacional Forpa de Mococa _ _ _ _ _ _ 1 _ CPFL Bio Buriti S/A - - - - - - — 2.040
ICMS (64.579)  (60.461)  (64.579)  (60.461) é o CHIMAY Empresa
PIS (38.000) (32.677) (37.987) (32.677) ['E° rance A de Participagoes
COFINS (175.029) (150.512) (174.968) (150.512) nergia S.A. - - - - - - (38 (39 Ltda. - - - - - - - 1227
Pl - (97) - (97) CE FL C?e'a@:° MOHINI Empresa de
(277.608) (243.746) (277.534) (243.747)  SRe9aSA - - - - - - (33‘17) (2‘38 Participacoes Ltda. - - - - - - - 598
Receita operacional liquida 2.082.488 1.796.617 2.081.761 1.796.617 CPFL Servig;os o JAYADITYA
A receita de venda de energia elétrica reflete as operagdes com concessiondrias, autorizadas e Equipamentoé, Epae{ﬁ:siaad%es Lida _ _ _ _ _ _ _ o067
consumidores livres, sendo que em 2016 foram vendidos 12.375 GWh (12.366 GWh no consolidado) e Industria e Bio AIvorgdg SA _ _ _ _ _ _ — 1509
em 2015 9.870 GWh (9.870 GWh no consolidado), informagées néo foram examinadas pelos auditores Comeércio S.A. - - - - - - (13 (18) By Coopcana _ _ _ _ _ _ _ 1535
independentes. As outras receitas operacionais, compreendem as receitas oriundas da descontratagdo  Nect Servigos P .
de energia por parte dos clientes no montante de R$ 57.270 (R$ 613 em 2015). Arf;dnrr&!\:gﬁgs%Ltda. - - - - - - - - 25. SEGUROS
21. CUSTO COM ENERGIA ELETRICA . Aluguel ) i A Companhia mantém seguros com cobertura determinada por orientagdo de especialistas, levando em
awh (*)Controladora il awh (*)Consolldagg il Cgé"g::‘:{'i 'ﬁi"sm B B B o _ o oo CONta@naturezaeograu de risco, por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais perdas
Energia comprada para revenda 2016 2015 _ 2016 2015 2016 2015 2016 2015 Rio Graﬁde significativas sobre seus ativos e/ou responsabilidades. As principais coberturas de seguros s&o:
Energia de curto prazo 71 92 584 32.145 71 92 584 32.145 Energia S/A - - - - - - 26 37 Consolidado
Energia adquirida no Dividendos/Juros 31/12/2016
ambiente de contratacido sobre o capital Descricdo Ramo da apélice
livre - ACL 12.310 9.768 2.067.654 1.763.661 12.310 9.768 2.067.654 1.763.661 proprio Ativo financeiro da Incéndio, raio, explosao, quebra de maquinas, danos
Crédito de PIS e COFINS - — (191.312) (166.112) - — (191.312) (166.112) CPFL Energia S/A - - 87.671 42777 - - - - concessao/Intangivel elétricos e risco de engenharia 3.267
Subtotal 12.381 9.860 1.876.926 1.629.694 12.381 9.860 1.876.926 1.629.694 Contratos de Mutuos Automéveis Cobertura compreensiva 1.524
Encargos de uso do sistema de EPASA - Centrais Pessoas Vidas em grupo e acidentes pessoais 5.222
transmisséao e distribuicao Elétricas da Outros Riscos operacionais e outros 180.000
Encargos de servigo Paraiba S.A. 35.659 74.025 - — 7.804 13.782 - — Total 190.012
CdodSiStgm:’I-SEs(S:OFINS (1) - 28 - CPFL Energia S/A - - 49.676 - - - 9.256 — Informagdes ndo examinadas pelos auditores independentes.
rédito de e - - (3) - >
Subtotal (1) - 25 — 26. INSTRUMENTOS FINANCEIROS
Total 1.876.925 1.629.694 1.876.951 1.629.694

(*) Informagées ndo examinadas pelos auditores independentes.

22. CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS
Controladora
Despesas Operacionais
Custo de Gerais e
operacao Vendas  administrativas _ Outros Total
2016 _ 2015 2016 2015 2016 _ 2015 2016 2015 2016 _ 2015
Pessoal 13.146 10.637 3.198 2.458 9.930 9.314 - — 26.273 22.408
Material 104 76 11 8 113 133 - - 228 218
Servicos de terceiros 788 609 329 290 5559 5.679 - - 6.675 6.577
Depreciacao e amortizagdo 79 414 501 746  3.193 3.368 - - 3.773 4.527
Outros 234 371 7.272 3.021 _ 3.561 _4.127 _ 25 2.233 11.092 9.753
Provisdo para créditos
de liquidacao duvidosa - - 7.265 3.010 - - - - 7.265 3.010
Arrendamentos
e aluguéis (13)  (17) - - 729 712 - - 716 695
Publicidade e propaganda 129 289 - - 568 850 - - 697 1.139
Legais, judiciais e
indenizacoes - - - - 779 1.099 - - 779 1.099
Doagdes, contribuicbes
e subvencdes - - - - 2 116 - - 2 116
Perda (ganho) na
alienacao, desativacao
e outros de ativos
nao circulante - - - - - - 252249 25 2.249
Outros 118 6 11 1.483 1.349 — _(15) _1.607 _1.444
Total 14.351 12.107 11.310 6.523 _ 22.356 22.621 _ 25 2.233 48.042 43.484
- Consolidado
Despesas Operacionais
Custo de Gerais e
operacao Vendas  administrativas _ Outros Total
2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Pessoal 13.178 10.637 3.198 2.458 9.930 9.314 - — 26.306 22.408
Material 104 76 11 8 113 133 - - 228 218
Servicos de terceiros 788 609 329 290 6.096 6.100 - - 7.213 6.999
Depreciacao e amortizagao 79 414 501 746 3.199 3.368 - - 8779 4527
Outros 234 371 7.272 3.023 _ 3.577 _4.141 _ 25 2.233 11.108 _9.769
Provisdo para créditos
de liquidag&o duvidosa - — 7.265 3.012 - - - - 7.265 3.012
Arrendamentos
e aluguéis 13)  (17) - - 738 721 - - 725 704
Publicidade e propaganda 129 289 - - 568 850 - - 697 1.139
Legais, judiciais e
indenizagoes - - - - 780 1.100 - - 780 1.100
Doagdes, contribui¢oes
e subvencdes - - - - 2 116 - - 2 116
Perda (ganho) na
alienagao, desativacao
e outros de ativos nao
circulante - - - - - - 252249 25 2249
Outros 118 99 6 _ 11 1.489 1.354 — _(15) _1.613 _1.449
Total 14.383 12.107 11.310 6.525 _22.915 23.056 _ 25 2.233 48.633 43.922
23. RESULTADO FINANCEIRO
Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
Receitas
Rendas de aplicagdes financeiras 16.251 25.102 16.817 25.446
Acréscimos e multas moratérias 2.713 3.342 2.713 3.342
Atualizagéo de créditos fiscais 967 697 1.052 709
Atualizacao de depdsitos judiciais 54 31 54 31
Juros sobre contratos de mutuo 7.804 13.782 7.804 13.782
PIS e COFINS - sobre outras receitas financeiras (1.593) (1.196) (1.623) (1.209)
Outros 8.091 4.207 15.895 4.207
Total 34.287 45.966 _34.908 _46.307
Despesas
Encargos de dividas (13.743) (33.482) (13.743) (33.482)
Atualizacdes monetarias e cambiais (5.433) (1.416) (5.433) (1.416)
Outros (14.833) (11.493) (14.834) (11.497)
Total (34.010) (46.391) (34.012) (46.395)
Resultado financeiro 277 (425) 897 (87)

A rubrica de despesas de atualizacbes monetarias e cambiais contempla os efeitos de perdas com
instrumentos derivativos no montante de R$ 11.475 em 2016 (nota 26).

Os principais instrumentos financeiros, classificados de acordo com as praticas contabeis adotadas pelo

grupo sao como segue:

Controladora Consolidado

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

Nota explicativa Categoria Mensuracdo _Nivel (*) Contabil Valor justo Contabil Valor justo Contabil Valor justo Contabil Valor justo
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 5 (a) (2) Nivel 1 10.854 10.854 376.585  376.585 11.165 11.165 381.014  381.014
Caixa e equivalentes de caixa 5 (a) 2) Nivel 2 182.561 182.561 - — 184.157 184.157 - -
Derivativos 26 (a) 2) Nivel 2 - - 2.989 2.989 - — 2989 2.989

193.415 _ 193.415 379.575 _ 379.575 195.322  195.322 384.004 _ 384.004
Passivo
Empréstimos e financiamentos - principal e encargos 14 (b) (1) Nivel 2 (***) - - 1.864 1.644 - - 1.864 1.644
Empréstimos e financiamentos - principal e encargos 14 (**) (a) ) Nivel 2 44.185 44185 50.368 50.368 44.185 44.185 50.368 50.368
Debéntures - principal e encargos 15 (b) (1) Nivel 2 (***) 401.416 _ 401.492 230.500 _ 230.252 401.416 _ 401.492 230.500 _ 230.252
Derivativos (a) 2) Nivel 2 3.403 3.403 - - _3.403 3.403 - -
Total 449.004 _ 449.080 282.732 _ 282.264 449.004 _ 449.080 282.732 _ 282.264
Legenda
Categoria: Mensuracao:
(a) - Valor justo contra o resultado (1) - Mensurado ao custo amortizado
(b) - Outros passivos financeiros (2) - Mensurado ao valor justo
<

Os instrumentos financeiros cujos valores registrados se aproximam dos valores justos na data destas Rjsco protegido/operacéo 2016 2015
demonstragées financeiras, devido a natureza destes saldos, sdo:  Ativos financeiros: (i) consumidores,  Variagao cambial (13.857) 5.367
concessiondrias e permissionarias, e (i) coligadas, controladas e controladora; e ¢ Passivos financeiros: Marcag&o a mercado 2.383 (2.378)
(i) fornecedores e (ii) consumidores e concessionarias a pagar. Adicionalmente, ndo houve em 2016 (11.475) _2.989

transferéncias entre os niveis de hierarquia de valor justo. 26.1 Valorizagdao dos instrumentos
financeiros: Conforme mencionado na nota 4, o valor justo de um titulo corresponde ao seu valor de
vencimento (valor de resgate) trazido a valor presente pelo fator de desconto (referente a data de
vencimento do titulo) obtido da curva de juros de mercado em reais. O CPC 40 (R1) e IFRS 7 requerem
a classificagdo em uma hierarquia de trés niveis para mensuragdes a valor justo dos instrumentos
financeiros, baseada em informagdes observéveis e ndo observaveis referentes a valorizagdo de um
instrumento financeiro na data de mensuragdo. O CPC 40 (R1) e IFRS 7 também definem informacdes
observaveis como dados de mercado obtidos de fontes independentes e informagdes ndo observaveis
que refletem premissas de mercado. Os trés niveis de hierarquia de valor justo s&o: ¢ Nivel 1: Pregos
cotados em mercado ativo para instrumentos idénticos; * Nivel 2: informacdes observaveis diferentes dos
precos cotados em mercado ativo que sao observéveis para o ativo ou passivo, diretamente (como
precos) ou indiretamente (derivados dos pregos); ¢ Nivel 3: Instrumentos cujos fatores relevantes sao
dados nédo observaveis de mercado. 26.2 Instrumentos derivativos: A Companhia e suas controladas
possuem politica de utilizar derivativos com o propdsito de protecao (hedge) dos riscos de variagao
cambial e flutuagao das taxas de juros, ndo possuindo, portanto, objetivos especulativos na utilizacao
dos instrumentos derivativos. A Companhia e suas controladas possuem hedge cambial em volume
compativel com a exposi¢do cambial liquida, incluindo todos os ativos e passivos atrelados a variacao
cambial. Os instrumentos de protecao contratados pela Companhia sdo swaps de moeda sem nenhum
componente de alavancagem, clausula de margem, ajustes diarios ou ajustes periédicos. Uma vez que
os derivativos contratados pela Companhia possuem prazos perfeitamente alinhados com a respectiva
divida protegida, e de forma a permitir uma informagao contébil mais relevante e consistente através do
reconhecimento de receitas e despesas, tais dividas foram designadas para o registro contabil a valor
justo (nota 14). Ademais, a Companhia e suas controladas ndo adotaram a contabilidade de hedge
(hedge accounting) para as operagdes com instrumentos derivativos. Em 31 de dezembro de 2016 a
Companhia detinha as seguintes operagdes de swap, todas negociadas no mercado de balcao:
Valores de mercado (contabil)
Valores Valores Ganho (Perda) Moeda/ Venci-

Estratégia/Empresa/ justos, acusto, namarcacdo inde- mento
Contraparte Ativo Passivo liquidos liquidos _amercado  xador _ final Nocional
Derivativos de protecdo
de dividas designadas
a valor justo:
Hedge variacao
cambial:
CPFL Brasil
HSBC — _(3.403) _(3.403) _(3.407) 4 dolar 08/2018  45.360
Total — _(3.403) (3.403) (3.407)
Circulante - -
Nao circulante - _(3.403)
Total — (3.403)

Para mais detalhes referentes a prazos e informagdes sobre dividas, vide notas 14.

Conforme mencionado acima, a Companhia optou por marcar a mercado a divida para a qual possui
instrumentos derivativos totalmente atrelados (nota 14). A Companhia tem reconhecido ganhos e perdas
com os seus instrumentos derivativos. No entanto, por se tratarem de derivativos de protecao, tais
ganhos e perdas minimizaram os impactos de variagdo cambial incorridos nos respectivos
endividamentos protegidos. Para os exercicios de 2016 e de 2015, os instrumentos derivativos geraram
os seguintes impactos no resultado consolidado, registrados na rubrica de despesa financeira com
atualizagbes monetarias e cambiais:

26.3 Andlise de sensibilidade: A Companhia e suas controladas realizaram andlise de sensibilidade
dos principais riscos aos quais seus instrumentos financeiros est@o expostos, representado por variagao
das taxas de juros, conforme demonstrado: ¢.1) Variagdo cambial: Considerando que a manutencéo da
exposicdo cambial liquida existente em 31 de dezembro de 2016 fosse mantida, a simulag&o dos efeitos
consolidados por tipo de instrumento financeiro, para trés cenarios distintos seria:

Consolidado

Reducéo (aumento) R$ mil

Exposicao Depreciacao Apreciacao Apreciacao

Instrumentos (R$ mil) (a) _ Risco  _cambial (b) cambial de 25%(c) cambial de 50% (c)
Instrumentos

financeiros passivos (44.185) (3.856) 8.154 20.165
Derivativos -

swap plain vanilla 45.100 3.936 (8.323) (20.582)

baixa do-
915 lar 80 (169) (417)
Total 915 80 (169) (417)

(a) A taxa de cambio considerada em 31/12/2016 foi de R$ 3,26 para o délar.

(b) Conforme curvas de cambio obtidas em informagdes disponibilizadas pela BM&FBOVESPA, sendo a
taxa de cambio considerada R$ 3,54, e a depreciag@o cambial de 8,73%, referente ao dolar.

(c) Conforme requerimento da instrugdo CVM n° 475/08, os percentuais de elevacdo dos indices
aplicados sao referentes as informagoes disponibilizadas pela BM&FBOVESPA.

c.2) Variacao das taxas de juros: Supondo: (i) que o cendrio de exposicao liquida dos instrumentos

financeiros indexados a taxas de juros varidveis em 31 de dezembro de 2016 fosse mantido, e (ii) que o

respectivo indexador acumulados nos ultimos 12 meses para esta data-base (CDI 13,63% a.a.),

permaneca estavel, o efeito que seria registrado na demonstracao financeira para os préximos 12 meses

seria uma receita financeira liquida de R$ 44.115. Caso ocorram oscilagdes nos indices de acordo com

os trés cenarios definidos, o valor da receita financeira liquida seria impactado em:

Consolidado
Reducédo (aumento)
Elevacao de
Exposicao indice em Elevacao de
Instrumentos (R$ mil) _Risco Cendriol(a) _ 25% (b) _indice em 50% (b)
Instrumentos financeiros ativos 233.092 (5.198) 1.445 8.088
Instrumentos financeiros passivos (505.518) 11.273 (3.134) (17.541)
Derivativos - swap plain vanilla (48.503) 1.082 (301) .683)
(320.929) alta CDI 7.157 (1.990) (11.136)
Total (320.929) 7.157 (1.990) (11.136)

(a) O indice de CDI considerado de 11,40% foi obtido através de informagdes disponibilizadas pelo
mercado.

(b) Conforme requerimento da Instrugdo CVM n° 475/08, os percentuais de elevagao foram aplicados

sobre os indices no cenario |.

26.4 Analise de liquidez: A Companhia gerencia o risco de liquidez através do monitoramento continuo
dos fluxos de caixa previstos e reais, bem como pela combinagédo dos perfis de vencimento dos seus
passivos financeiros. A tabela abaixo detalha os vencimentos contratuais para os passivos financeiros
registrados em 31 de dezembro de 2016, considerando principal e juros, e estd baseada no fluxo de
caixa nao descontado considerando a data mais préxima em que a Companhia e suas controladas
devem liquidar as respectivas obrigagoes.

continuaék
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CPFL Comercializacao Brasil S.A. - CNPJ n° 04.973.790/0001-42
Notas Explicativas as Demonstracoes Financeiras

Para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2016 e 2015 (Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Consolidado

Média

ponderada

das taxas Menosde 1-3 3 meses
1més meses a1lano
189.543 10.601

Nota 4-5

31/12/2016 anos
Fornecedores
Empréstimos e
financiamentos -
principal e
encargos
Derivativos
Debéntures - principal
e encargos
Outros
Total

27. COMPROMISSOS

Os compromissos da Companhia relacionados a contratos de longo prazo sdo principalmente para
compra de energia e S40 como segue:
Obrigacdes contratuais Menos de Mais de
em 31/12/2016 Duracéo 1ano 1-3anos 4-5anos _5anos Total
Compra de energia (exceto ltaipu)até 21 anos 2.522.753 3.319.040 1.363.476 6.967.758 14.173.027
Fornecedores de
materiais e servigos
Total

28. GESTAO DE RISCO

Os negocios da Companhia estdo relacionados a comercializagado de energia elétrica. Estrutura do
gerenciamento de risco: Compete ao Conselho de Administracdo da controladora CPFL Energia
orientar a condugdo dos negdcios, observando, dentre outros, o monitoramento dos riscos empresariais,
exercido através do modelo de gerenciamento corporativo de riscos adotado pela Companhia. A
Diretoria Executiva tem a atribuicdo de desenvolver os mecanismos para mensurar 0 impacto das
exposicoes e probabilidade de ocorréncia, acompanhar a implantacao das agbes para mitigagéo dos
riscos e dar ciéncia ao Conselho de Administracdo da controladora. Para auxilia-la neste processo
existe: i) o Comité Corporativo de Gestdo de Riscos, com a missdo de auxiliar na identificacao dos
principais riscos de negdcios, contribuir nas analises de mensuragao do impacto e da probabilidade e na
avaliagdo das agdes de mitigacdo enderecadas; ii) a Diretoria de Gestao de Riscos e Controles Internos,
responsavel pelo desenvolvimento do modelo de Gestao Corporativa de Riscos para o Grupo CPFL no
que tange a estratégia (politica, direcionamento e mapa de riscos), processos (planejamento,
mensuragao, monitoramento e reporte), sistemas e governanca. A politica de gerenciamento de risco foi

Total

explicativa _de juros
13

14
26

501
38

503

13,51%

226 3.796 4.060
15

17

14,33% - 11.657
39 160

190.121 22.921

47.517 302.133 225.596 586.903
199
844.076

50.700 354.738 225.596

até 3 anos 2.260 1.908 = 4.168

2.525.013 3.320.948 1.363.476 6.967.758 14.177.195

estabelecida para identificar, analisar e tratar os riscos enfrentados pela Companhia que inclui revisdes
do modelo adotado sempre que necessario para refletir mudangas nas condigcdes de mercado e nas
atividades do Grupo, objetivando o desenvolvimento de um ambiente de controle disciplinado e
construtivo. O Conselho da Administracdo do Grupo no seu papel de supervisdo conta ainda com o
apoio do Comité de Processos de Gestao de Riscos na orientagao dos trabalhos de Auditoria Interna,
Gestao de Riscos e Compliance. A Auditoria Interna realiza tanto revisdes regulares como ad hoc para
assegurar o alinhamento dos processos as diretrizes e estratégias dos acionistas e da Administragdo. Ao
Conselho Fiscal da controladora CPFL Energia compete, entre outros, certificar que a administracéo tem
meios para identificar riscos sobre elaboragéo e divulgacao das demonstragdes financeiras aos quais a
Companhia esta exposta, bem como monitorar a eficacia do ambiente de controles. Os principais fatores
de risco de mercado que afetam os negécios s@o como segue: Risco de taxa de juros: Esse risco é
oriundo da possibilidade da Companhia vier a incorrer em perdas por conta de flutuagdes nas taxas de
juros que aumentem as despesas financeiras relativas a empréstimos, financiamentos e debéntures. A
Companhia tem buscado aumentar a participagdo de empréstimos pré-indexados ou atrelados a
indicadores com menores taxas e baixa flutuagéo no curto e longo prazo. A quantificacéo deste risco
estd apresentada na nota 26. Risco de crédito: O risco surge da possibilidade da Companhia vier a
incorrer em perdas resultantes da dificuldade de recebimento de valores faturados a seus clientes. Este
risco é avaliado pelas controladas como baixo, tendo em vista a pulverizagao do nimero de clientes e da
politica de cobranca e de corte de fornecimento para consumidores inadimplentes. Risco quanto a
escassez de energia: A energia vendida pela Companhia é majoritariamente produzida por usinas
hidrelétricas. Um periodo prolongado de escassez de chuva pode resultar na redugao do volume de
agua dos reservatérios das usinas, comprometendo a recuperagao de seu volume, podendo acarretar
em perdas em funcao do aumento de custos na aquisicdo de energia ou redugao de receitas com a
implementacao de programas abrangentes de conservacao de energia elétrica ou adog@o de um novo
programa de racionamento, como o verificado em 2001. As condi¢des de armazenamento do Sistema
Interligado Nacional (“SIN”) apresentaram uma melhora nos ultimos meses, apesar do nivel baixo do
armazenamento no subsistema Nordeste. A melhora da condi¢ao do armazenamento do SIN, associada
a reduc@o da demanda verificada nos Ultimos meses e a disponibilidade de geragdo termelétrica,
reduzem de forma importante a probabilidade de cortes de carga adicionais. Risco de aceleracao de
dividas: A Companhia possui contratos de empréstimos e debéntures, com cldusulas restritivas
(covenants) normalmente aplicaveis a esses tipos de operacao, relacionadas ao atendimento de indices
econdmico-financeiros. Essas cldusulas restritivas sdo monitoradas e nédo limitam a capacidade de
conducao do curso normal das operagoes, se atendidas nas periodicidades exigidas contratualmente ou
se obtida a anuéncia prévia dos credores para o ndo atendimento. Gerenciamento de riscos dos
instrumentos financeiros: A Companhia mantém politicas e estratégias operacionais e financeiras
visando liquidez, seguranca e rentabilidade de seus ativos. Desta forma possuem procedimentos de
controle e acompanhamento das transacgdes e saldos dos instrumentos financeiros, com o objetivo de
monitorar os riscos e taxas vigentes em relacdo as praticadas no mercado. Controles para
gerenciamento dos riscos: Para o gerenciamento dos riscos inerentes aos instrumentos financeiros e
de modo a monitorar os procedimentos estabelecidos pela Administragao, a Companhia utiliza-se de

sistema de software (Luna e Bloomberg), tendo condicdes de calcular o Mark to Market, Stress Testing
e Duration dos instrumentos, e avaliar os riscos aos quais a Companhia esta exposta. Historicamente,
os instrumentos financeiros contratados pela Companhia suportado por estas ferramentas, tem
apresentado resultados adequados para mitigacao dos riscos. Ressalta-se que a Companhia tem a
pratica de contratagdo de instrumentos derivativos, sempre com as devidas aprovacoes de algadas,
somente quando ha uma exposi¢ao a qual a Administragao considera como risco. Adicionalmente, a
Companhia nao realiza transagdes envolvendo derivativos especulativos.

29. TRANSACOES NAO ENVOLVENDO CAIXA

Controladora e Consolidado
31/12/2016 31/12/2015
Outras transacgdes nao envolvendo caixa:
Adiantamentos para futuro aumento de capital integralizados
Aumento de capital em investidas com dividendo a pagar

30. FATO RELEVANTE E EVENTO SUBSEQUENTE

30.1 Aquisicao acionaria da controladora CPFL Energia pela State Grid International Development
Limited: Em Fato Relevante divulgado ao mercado em 1 de julho de 2016, a CPFL Energia divulgou que
recebeu de seu acionista controlador Camargo Corréa S.A. (“CCSA”) uma comunicagao sobre proposta
recebida da State Grid International Development Limited para a aquisi¢do da totalidade de sua
participagao societaria vinculada ao bloco de controle da Controladora. Em 2 de setembro de 2016 a
CPFL Energia recebeu da CCSA correspondéncia confirmando a assinatura do contrato de aquisicao.
Em 23 de novembro de 2016, a CPFL Energia divulgou Fato Relevante informando que a ANEEL
aprovou, naquela data, o pedido de anuéncia para a transferéncia das agdes de emissdo da CPFL
Energia detidas pelos acionistas integrantes de seu bloco de controle (“Acionistas Controladores”) a
State Grid Brazil Power Participacoes Ltda. (“State Grid”), subsidiaria brasileira da State Grid International
Development Limited. Esta autorizagdo era a dultima condicao precedente para a ocorréncia do
fechamento da transacéo e a consumacao da transferéncia das agdes de emissdo da CPFL Energia
detidas pelos Acionistas Controladores a State Grid. Em 23 de janeiro de 2017, a CPFL Energia divulgou
Fato Relevante informando que recebeu, naquela data, correspondéncia da State Grid Brazil Power
Participagdes Ltda. (“State Grid Brazil”) informando que naquela data, foi realizado o fechamento do
Contrato de Aquisicao de Acdes datado de 02 de setembro de 2016 e celebrado entre a State Grid
Brazil, a Camargo Correa S.A., a Caixa de Previdéncia dos Funciondrios do Banco do Brasil - PREVI, a
Fundagao CESP, a Fundacao Sistel de Seguridade Social, a Fundacao Petrobras de Seguridade Social
- PETROS, a Fundacao SABESP de Seguridade Social - SABESPREYV, e certas outras partes. Apds a
finalizagao da transagdo, a State Grid Brazil se tornou a controladora da CPFL Energia com 54,64%
(556.164.817 acdes, diretas ou indiretas) do capital votante e total da CPFL Energia. O preco total pago
para a aquisicéo direta e indireta das agoes foi de R$ 25,51 por agdo, totalizando aproximadamente R$
14,19 bilhdes. Como o fechamento ocorreu em 23 de janeiro de 2017, apés todas as condigdes
precedentes serem atendidas, esta transagdo ndo gerou impactos na estrutura acionéria da Companhia
em 31 de dezembro de 2016.
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Relatorio dos Auditores Independentes sobre as Demonstracoes Financeiras

Ao Conselho de Administracdo e Acionistas da CPFL Comercializagao Brasil S.A. - Campinas - SP.
Opinido: Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da CPFL
Comercializagao Brasil S.A. (“CPFL Comercializagdo” ou “Companhia”), identificadas como controladora
e consolidado, respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2016
e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis. Em nossa opinido, as demonstracoes
financeiras individual e consolidada acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicao patrimonial e financeira da CPFL Comercializagdo em 31 de dezembro de 2016, o
desempenho individual e consolidado de suas operagbes e os seus respectivos fluxos de caixa
individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB). Base para opiniao: Nossa auditoria foi conduzida de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em
conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir intitulada “Responsabilidade do
auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas”. Somos independentes
em relagdo a Companhia e suas controladas, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido. Outros assuntos: Demonstracdes do valor adicionado: As demonstragdes individual e
consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016,
elaboradas sob a responsabilidade da Administragdo da Companhia, e apresentadas como informagao
suplementar, pois a sua apresentacdo ndo € requerida pela legislagdo societaria brasileiras para
companhias fechadas ou pelas IFRSs, foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em
conjunto com a auditoria das demonstragoes financeiras da Companhia. Para a formagdo de nossa
opinido, avaliamos se essas demonstragoes estdo conciliadas com as demonstragdes financeiras e
registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contetdo estao de acordo com os critérios
definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstragéo do Valor Adicionado. Em nossa opiniao,
essas demonstragoes do valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e sdo consistentes em relagédo
as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas tomadas em conjunto. Outras informagoes
que acompanham as demonstracoes financeiras individuais e consolidadas e o relatério do

auditor: A administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem
o Relatério da Administracdo. Nossa opinido sobre as demonstragbes financeiras individuais e
consolidadas ndo abrange o Relatério da Administragdo e ndo expressamos qualquer forma de
concluséo de auditoria sobre esse relatério. Em conexdo com a auditoria das demonstragoes financeiras
individuais e consolidadas, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administragéo e, ao fazé-lo,
considerar se esse relatério estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstra¢des financeiras
ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma
relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢éo relevante no Relatério da
Administracao, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.
Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas: A administracéo ¢ responsavel pela elaboragéo e adequada apresentacao
das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contdbeis
adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragcdo de demonstra¢des financeiras livres de distorgéo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboracdo das demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas, a administracdo é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia
continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contabil na elaboragédo das demonstragdes financeiras a nao ser que a
administrag@o pretenda liquidar a Companhia e suas controladas ou cessar suas operagdes, ou ndo
tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes. Os responsdveis pela
governanga da Companhia e suas controladas s@o aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboragéo das demonstragoes financeiras. Responsabilidades do auditor pela auditoria
das demonstracoes financeiras individuais e consolidadas: Nossos objetivos sdo obter seguranga
razoavel de que as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas tomadas em conjunto, estao
livres de distorga@o relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razodvel é um alto nivel de seguran¢a, mas nao uma
garantia de que uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detecta as eventuais distorcdes relevantes existentes. As distorcoes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e s@o consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuérios tomadas
com base nas referidas demonstracdes financeiras. Como parte de uma auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos

ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: ¢ Identificamos e avaliamos os riscos de
distorga@o relevante nas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, independentemente se
causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais
riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de ndo detecgao de distorgao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente
de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao
ou representacoes falsas intencionais. « Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para
a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas
controladas. « Avaliamos a adequagéo das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contdbeis e respectivas divulgacoes feitas pela administragcdo. ¢ Concluimos sobre a adequacéo do uso,
pela administragao, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de
auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagcdo a eventos ou condi¢cdes que possa levantar
duvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia e suas
controladas. Se concluirmos que existe uma incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso
relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas ou incluir modificagado em nossa opiniéo, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condigoes futuras podem levar a Companhia e suas controladas a ndo mais se
manterem em continuidade operacional. « Avaliamos a apresentagado geral, a estrutura e o contetido das
demonstragdes financeiras, inclusive as divulgacoes e se as demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentacao adequada. Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito,
entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagoes significativas de
auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Campinas, 13 de marco de 2017
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
Auditores Independentes
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