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Senhores Acionistas: Em cumprimento as disposicdes legais e estatutarias, a Administracdo da Montcalm Montagens Industriais S/A submete a apreciacao de V.Sas., as demonstracdes financeiras referentes aos exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2011 e 2010, acompanhadas do Parecer dos
Auditores Independentes. Colocamo-nos a sua disposi¢ao para quaisquer esclarecimentos que se fagcam necessarios.
Balancos Patrimoniais em 31 de Dezembro de 2011 e de 2010
(Em milhares de reais)

ATIVO Notas 2011 2010 | PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO Notas 2011 2010
Ativo circulante Passivo circulante
Caixa e equivalentes de caixa 3 56.084 45.588 | Arrendamento mercantil 8 57 534
Contas a receber 4 94.963 37.837 | Fornecedores 9 13.004 7.469
Impostos a recuperar 5 2.680 2.016 | Obrigagoes trabalhistas e tributérias 10 30.915 15.740
Contas a receber de partes relacionadas 16.1 - 8.963 | Adiantamento de clientes 11 43.730 16.351
Créditos diversos - 1.438 2.055 | Dividendos e juros sobre capital préprio a pagar 13.6 4.625 5.644
Total do ativo circulante 155.165 96.459 | Contas a pagar a partes relacionadas 16.1 13.260 -
Ativo nao circulante Outras contas a pagar - 143 90
Realizavel a longo prazo Total do passivo circulante 105.734 45.828
Contas a receber de partes relacionadas 16.1 3.291 1.188 | Passivo nao circulante
Créditos diversos - 425 425 | Arrendamento mercantil 8 - 72
Depésitos judiciais - 605 580 | Passivos contingentes 12 1.395 1.212
4.321 2.193 | Total do passivo nao circulante 1.395 1.284
Investimentos 6 - 949 | Patriménio liquido
Imobilizado liquido 7 28.798 18.703 | Capital social 13.1 35.000 35.000
Intangivel - 130 233 | Reserva de lucros 135 46.285 36.425
28.928 19.885 81.285 71.425
Total do ativo nao circulante 33.249 22.07:
Total do ativo 188.414 118.537 | Total do passivo e patriménio liquido 188.414 118.537
As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras.
Demonstracoes das Mutacoes do Patriménio Liquido para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2011 e de 2010
(Em milhares de reais)
Reserva de lucros
Capital Reserva de Lucros
Notas social reavaliacdo Legal Retencao Total acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2009 30.000 1.147 3.922 31.135 35.057 - 66.204
Aumento de capital 13.1 5.000 - (3.922) - (3.922) (1.078) -
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 9.232 9.232
Constitui¢do da reserva legal 13.3 - - 462 - 462 (462) -
Distribui¢ao de dividendos 13.6 - - - (86) (86) (526) (612)
Realizacéo de reserva de reavaliagao 13.4 - (1.147) - - - 1.651 504
Juros sobre o capital préprio 13.2/13.6 - - - - - (3.903) (3.903)
Transferéncia para reserva de lucros - - - - 4.914 4.914 (4.914) -
Saldos em 31 de dezembro de 2010 35.000 - 462 35.963 36.425 - 71.425
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 17.233 17.233
Constituicao da reserva legal 13.3 - - 862 - 862 (862) -
Distribuigo de dividendos 13.6 - - - (2.106) (2.106) (982) (3.088)
Juros sobre o capital préprio 13.2/13.6 - - - - - (4.285) (4.285)
Transferéncia para reserva de lucros - - - - - 11.104 (11.104) -
Saldos em 31 de dezembro de 2011 35.000 - 1.324 33.857 46.285 - 81.285

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras.

Notas Explicativas da Administracao as Demonstracdes Financeiras para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2011 e de 2010
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando expressamente mencionado em contrario)

1. Contexto operacional - A Montcalm Montagens Industriais S/A (“Companhia”) € uma Sociedade
andénima de capital fechado, que atua ha 41 anos no ramo de engenharia construtiva na implantagéo e
montagem de complexos industriais. Estas atividades compreendem, basicamente, unidades de pro-
cesso e centrais de utilidades, instalagdes eletromecéanicas em geral, montagem de sistemas de instru-
mentacdo e de automacao, calibragdo de instrumentos, simulagao de processo e partida de unidades
de produgao, execucdo de isolamento térmico de tubulacdo e equipamentos, pintura industrial e cons-
trugdo civil, manutencéo eletromecanica, complexos industriais e equipamentos. 2. Apresentacao das
demonstracgoes financeiras e principais praticas contabeis adotadas - 2.1. Base de apresentacao
- As demonstragdes financeiras foram elaboradas e est@o sendo apresentadas de acordo com as pra-
ticas contabeis adotadas no Brasil, requeridas para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e
de 2010, as quais levam em consideragao as disposi¢cdes contidas na Lei das Sociedades por Agdes -
Lei n® 6.404/76, alteradas pelas Leis n® 11.638/07 e 11.941/09, nos pronunciamentos, nas orientagdes
e nas interpretacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), homologados pelos
orgaos reguladores. As demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011
foram aprovadas pela diretoria em 19 de abril de 2012. O resultado e a posi¢ao financeira da Compa-
nhia estdo expressos em reais, sua moeda funcional e moeda de apresentacdo das demonstragdes
financeiras. 2.2. Principais praticas contabeis - 2.2.1. Apuracao do resultado - O resultado das ope-
ragdes (receitas, custos e despesas) é apurado em conformidade com o regime contébil de competén-
cia dos exercicios. A receita de servigos prestados € reconhecida no resultado em funcéo da sua reali-
zagao. Uma receita nao é reconhecida se ha uma incerteza significativa na sua realizagéo. As receitas
incorridas e ainda nao faturadas sao consideradas como medicoes a faturar. 2.2.2. Caixa e equivalen-
tes de caixa - Incluem caixa, saldos positivos em conta movimento, aplicagdes financeiras com liquidez
imediata e com risco insignificante de mudanca de seu valor de mercado. As aplicagdes financeiras
incluidas em equivalentes de caixa sao classificadas na categoria “Ativos financeiros ao valor justo por
meio do resultado”. A abertura dessas aplicagcdes por tipo de classificagdo esta apresentada na Nota n°
3.2.2.3. Contas a receber - Estdo apresentadas a valores de realizacao. A Provisao para Créditos de
Liquidacdo Duvidosa (PCLD) é constituida, quando aplicavel, em montante considerado suficiente para
cobrir eventuais perdas com valores a receber, com base na avaliagao individual dos créditos, da situa-
cao financeira, inclusive o histdrico de relacionamento com a Companhia. 2.2.4. Investimentos - Os
investimentos em controladas sao avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial. 2.2.5. Imobili-
zado - Registrado pelo custo de aquisi¢cao, formacdo ou construgédo. A depreciacéo dos ativos € calcu-
lada pelo método linear, com base nas taxas mencionadas na Nota Explicativa n® 7, e leva em conside-
ragdo o tempo de vida util estimado dos bens com os respectivos valores residuais. 2.2.6. Arrenda-
mento mercantil financeiro - Os contratos de arrendamento mercantil financeiro sdo reconhecidos no
ativo imobilizado e no passivo como empréstimos e financiamentos pelo valor presente das parcelas
minimas obrigatérias do contrato ou valor justo do ativo, dos dois, 0 menor. Os montantes registrados
no ativo imobilizado sao depreciados as taxas mencionadas na Nota n° 7. Os juros sdo apropriados ao
resultado, de acordo com o método da taxa efetiva de juros. 2.2.7. Intangivel - Sao representados pelos
montantes pagos na aquisi¢cao de sistemas de computador, mensurados no reconhecimento inicial ao
custo de aquisicao e, posteriormente, deduzidos da amortizacdo acumulada e perdas do valor recupe-
ravel, quando aplicavel. 2.2.8. Avaliacao do valor recuperavel de ativos (teste de “impairment”) - A
Administragao revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos, com o objetivo de avaliar eventos
ou mudangas nas circunstancias econémicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar dete-
riorac@o ou perda de seu valor recuperavel. Quando estas evidéncias sao identificadas, e o valor con-
tabil liquido excede o valor recuperavel, é constituida uma provisao para a deterioracao, ajustando o
valor contabil liquido ao valor recuperavel. 2.2.9. Outros ativos e passivos (circulantes e nao circu-
lantes) - Um ativo é reconhecido no balango patrimonial quando for provavel que seus beneficios eco-
ndmicos futuros serao gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser mensurado com
seguranca. Um passivo é reconhecido no balango patrimonial quando a Companhia possui uma obriga-
¢ao legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econoé-
mico seja requerido para liquida-lo. Sao acrescidos, quando aplicével, dos correspondentes encargos e
das variacdes monetarias ou cambiais incorridas. As provisoes sao registradas tendo como base as
melhores estimativas do risco envolvido. Os ativos e passivos sao classificados como circulantes
quando sua realizagao ou liquidacao é provavel que ocorra nos préximos 12 meses. Caso contrario, sao
demonstrados como néo circulantes. 2.2.10. Instrumentos financeiros - Os instrumentos financeiros
somente sao reconhecidos a partir da data em que a Companhia se torna parte das disposi¢des con-
tratuais dos instrumentos financeiros. Quando reconhecidos, sao inicialmente registrados ao seu valor
justo, acrescido dos custos de transagdo que sejam diretamente atribuiveis a sua aquisigao ou emis-
s&o, exceto no caso de ativos e passivos financeiros classificados na categoria ao valor justo por meio
do resultado, em que esses custos sao diretamente langados no resultado do exercicio. Sua mensura-
cao subsequente ocorre a cada data de balanco, de acordo com as regras estabelecidas para cada tipo
de classificacao de ativos e passivos financeiros. 2.2.11. Imposto de renda e contribuicao social - A
provisdo para imposto de renda é constituida de acordo com a legislacao vigente, a aliquota de 15%
sobre o lucro tributavel, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente aos limites fis-
cais estabelecidos. A contribuicdo social é constituida a aliquota de 9% sobre o lucro tributavel ajus-
tado, conforme legislagao especifica. 2.2.12. Juros sobre capital préprio - Os juros sobre capital pro-
prio séo calculados nos termos da Lei n® 9.249/95 e sdo registrados no resultado do exercicio, na
rubrica Despesas financeiras, conforme determina a legislagao fiscal. Para fins de publicacdo das
demonstragdes financeiras, os juros sobre capital préprio sao apresentados a débito de lucros acumu-
lados. 2.2.13. Ajuste a valor presente - Os ativos e passivos monetérios, quando aplicavel, sdo ajus-
tados pelo seu valor presente no registro inicial das transagdes, levando-se em consideragéo os fluxos
de caixa contratuais, os respectivos ativos e passivos, as taxas praticadas nas captacoes de recursos
e os riscos de inadimpléncia. Subsequentemente, esses juros sao realocados nas linhas de despesas
ou receitas financeiras no resultado, por meio da utilizagao do método da taxa efetiva de juros em rela-
cao aos fluxos de caixa contratuais. 2.2.14. Uso de estimativas - A elaboracdo de demonstracdes
financeiras, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil requer que a Administracdo da
Companhia use julgamentos na determinacao e no registro de estimativas contabeis. Ativos e passivos
sujeitos a estimativas e premissas incluem estimativas referentes a selecéo das vidas Uteis dos bens do
imobilizado, do intangivel, avaliacdo e divulgacdo de passivos contingentes e mensuragao de instru-
mentos financeiros. A liquidacdo das transagoes envolvendo essas estimativas podera resultar em valo-
res diferentes dos estimados em raz&o de imprecisoes inerentes ao processo da sua determinagao. A
Companhia revisa as estimativas e as premissas pelo menos anualmente. 2.2.15. Ativos e passivos
contingentes e obrigagdes legais - As praticas contabeis para registro e divulgagéo de ativos e pas-
sivos contingentes e obrigacdes legais sdo as seguintes: (i) ativos contingentes sado reconhecidos
somente quando ha garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis, transitadas em julgado. Os ativos
contingentes com éxitos provaveis sdo apenas divulgados em nota explicativa; (ii) passivos contingen-
tes sd@o provisionados, quando as perdas forem avaliadas como provaveis e os montantes envolvidos
forem mensuraveis com suficiente seguranca. Os passivos contingentes avaliados como de perdas
possiveis sdo apenas divulgados em nota explicativa e os passivos contingentes avaliados como de
perdas remotas nao sao provisionados e nem divulgados; e (iii) obrigacdes legais séo registradas como
exigiveis, independente da avaliagéo sobre as probabilidades de éxito, de processos em que a Compa-
nhia questionou a inconstitucionalidade de tributos. 2.2.16. Demonstracdo do fluxo de caixa - A
demonstragao dos fluxos de caixa foi preparada e esta apresentada de acordo com a Resolugao CFC
n? 1.296/10, que aprovou o Pronunciamento Contabil CPC 03 - Demonstragéo dos fluxos de caixa, emi-
tido pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC) e reflete as modificagbes no caixa que ocorre-
ram nos exercicios apresentados. 2.2.17. Lucro por agéo - E calculado com base na quantidade de
agdes em circulagao do capital integralizado na data do balango.

3. Caixa e equivalentes de caixa S
3112/11 31/12/10
Caixa 190 67
Bancos 57 2.487
Aplicacdes financeiras 55.837 43.034
56.084 45.588

As aplicagoes financeiras de curto prazo, de alta liquidez, sdo prontamente conversiveis em um mon-
tante conhecido de caixa e estao sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valor.

Aplicacées financeiras
31/12/11 31/12/10
Fundos de investimentos 40.281 32.867
CDBs pds-fixado 15.556 10.167
55.837 43.034

As aplicacdes financeiras sao remuneradas por taxas variaveis de 95% a 102% do CDI, tendo como
contraparte, bancos de primeira linha.

4. Contas a receber 2011 2010
Servicos prestados 51.615 30.588
(-) Duplicatas descontadas - (12.116)
Medigbes a faturar 43.348 19.365

94.963 37.837

Tercio Lauletta
Diretor
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Aos: Acionistas e Administradores da

Montcalm Montagens Industriais S/A

S&o Paulo - SP

Examinamos as demonstracdes financeiras da Montcalm Montagens Industriais S/A (“Companhia”),
compreendendo o balanc¢o patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstracdes do
resultado, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa referentes ao exercicio findo
naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.
Responsabilidade da Administracdo sobre as demonstracoes financeiras

A Administragao da Companhia é responséavel pela elaboragao e pela adequada apresentagdo destas
demonstragdes financeiras, de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstragdes
financeiras livres de distorcao relevante, independente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre as demonstracdes financeiras, com base

A rubrica é representada por clientes nacionais, sendo as medicdes a faturar o registro das receitas
auferidas pelos servigos prestados pela Companhia, com base nas medicoes realizadas durante a
execucdo das obras. A abertura do saldo a receber de clientes pelos seus vencimentos esta assim
demonstrada:

Descricdo 2011 2010
A vencer 20.732 27.831
Vencidos de 1 a 30 dias 18.024 291
Vencidos de 31 a 180 dias 4.630 1.438
Vencidos ha mais de 180 dias 8.229 1.028
51.615 30.588

Nao houve necessidade de constituicao de provisdo para créditos com liquidagéo duvidosa.
5. Impostos a recuperar 1 2010
INSS 273 1.045
Imposto de renda e contribuigao social 2.407 971
2.680 2.016
6. Investimentos 2011 2010
MTE Engenharia Ltda. - 421
MIC Engenharia Ltda. - 528
Total - 949

As atividades das empresas controladas foram encerradas, tendo em vista que os projetos, para os
quais foram criadas, ja foram concluidos e os saldos relacionados foram incorporados na Companhia.
7. Imobilizado R

% - Taxa anual 31/12/11 31/12/10

Moveis e utensilios 3.152 2.529
Computadores e periféricos 20 5.001 3.973
Maquinas e equipamentos 10 27.671 20.868
Guindastes 25 18.831 17.940
Veiculos 20 3.753 1.959
Benfeitoria em bens de terceiros - 5.701 2.827
64.109 50.096

Depreciagdes acumuladas (35.311) (31.393)
Imobilizado liquido 28.798 18.703

A demonstragdo da movimentagdo do imobilizado no exercicio de 2011 pode ser apresentada, con-
forme segue:

Saldo em Saldo em

31/12/10  Adicoes Baixas  Depreciacao 31/12/11

Moveis e utensilios 909 755 7 (164) 1.421
Computadores e periféricos 1.014 1.232 (6) (544) 1.696
Maquinas e equipamentos 10.821 7.571 (473) (2.000) 15.919
Guindastes 1.716 890 - (1.415) 1.191
Veiculos 1.416 2.223 (205) (564) 2.870
Benfeitorias em bens de terceiros 2.827 2.874 > ° 5.701
Total 18.703 15.545 (763) (4.687) 28.798

Revisao de vida dtil e valor residual dos ativos - A Administragdo da Sociedade avaliou o valor resi-
dual e a vida util econémica dos ativos e concluiu que nao existiam ajustes ou mudancas relevantes a
serem reconhecidas em 31 de dezembro de 2011 e de 2010. Provisao para reducéao ao valor recu-
peravel de ativos - Durante os exercicios 2011 e de 2010, a Administragao da Companhia n&o identi-
ficou a existéncia de indicadores de que seus ativos necessitassem de reducao nos valores recupera-
veis. 8. Arrendamento mercantil - A Companhia possui contratos de arrendamento mercantil finan-
ceiro, substancialmente relacionados a equipamentos para uso em suas operacgoes e de veiculos:
R

Modalidade Taxa de atualizacao 31/12/11 31/12/110
Leasing 7 a10% ao ano 57 606
Total 57 606
Circulante 57 534
Néo circulante - 72
Total 57 606

9. Fornecedores - O saldo de fornecedores é composto por fornecedores nacionais, principalmente, de
materiais de consumo para utilizagao na obra e mao de obra especializada.
10. Obrigacgoes trabalhistas e tributarias

31/12/11 31/12/10

Obrigacoes trabalhistas
Salérios e proé-labore a pagar 4.748 2172
PLR a pagar 2.474 2.225
INSS a recolher 1.678 850
FGTS a recolher 990 450
Proviséo para férias 11.204 5.968
Outros 518 190
21.612 11.855

Obrigacodes tributarias

IRPJ a recolher 3.497 1.629
CSLL a recolher 1.883 369
ISS/ICMS 1.262 84
COFINS 1.731 836
PIS 552 233
IRRF a recolher 378 734
9.303 3.885
Total 30.915 15.740

11. Adiantamento de clientes - Refere-se a adiantamentos efetuados pelos clientes para custeio dos
projetos, os quais sdo compensados periodicamente com os faturamentos de servicos executados.
12. Passivos contingentes - A Companhia é parte (polo passivo) em agdes judiciais e processos admi-
nistrativos perante varios tribunais e érgdos governamentais, decorrentes do curso normal das opera-
coes, envolvendo questdes tributérias, trabalhistas e outros assuntos. A Administracdo, com base em
informacdes de seus assessores juridicos, andlise das demandas judiciais pendentes e, quanto as
acoes trabalhistas, com base na experiéncia anterior referente as quantias reivindicadas, constituiu pro-
visdo em montante considerado suficiente para cobrir as provéveis perdas estimadas com as a¢des em
Curso, como segue:

Descricdo 31/12/11 31/12/10
Tributarias 43 44
Trabalhista 1.352 1.168
Total 1.395 1.212
Abaixo movimentagdo ocorrida nos saldos das provisdes em 31 de dezembro de 2011 e de 2010:

Descricdo 31/12/11 31/12/10
Saldo anterior 1.212 1.335
Complemento (reversao) da provisao 183 (123)
Saldo final 1.395 1.212

Além das provisdes para contingéncias registradas, a Companhia encontra-se envolvida em outras
demandas judiciais, em que nossos assessores juridicos julgam como sendo de perda possivel, por-
tanto, ndo se encontram registradas, conforme descrito a seguir:

Descricdo 31/12/11 31/12/10
Civel 1.261 86
Tributarias 53 25
Trabalhista 7.895 10.193
Total 9.209 10.304

De acordo com a legislagéo vigente, as opera¢des da Companhia estdo sujeitas a revisdes pelas auto-
ridades fiscais, com referéncia aos impostos e as contribuicdes federais (imposto de renda, contribui-
cao social, PIS e COFINS), contribuicdes previdencidrias (INSS e FGTS), impostos estaduais e impos-
tos municipais, por periodos prescricionais que variam entre cinco e 30 anos. 13. Patriménio liquido -
13.1. Capital social - Em 31 de dezembro de 2011 e de 2010, o capital da Companhia estava dividido
em 35.000.000 de agdes ordinarias, nominativas e com valor nominal de R$ 1 real cada uma, total-
mente subscritas e integralizadas pelos acionistas. 13.2. Juros sobre o capital préprio - A Companhia
optou por contabilizar os juros sobre o capital préprio, no montante de R$ 4.285 (R$ 3.903 em 2010),
em contrapartida a rubrica “Despesas financeiras”. Para fins de preparagao das demonstracées finan-
ceiras, estes juros foram revertidos do resultado contra a conta de lucros acumulados, conforme deter-
minado pelas praticas contabeis aplicaveis no Brasil. Sobre estes juros incide o imposto de renda na

Diretoria

Luis Carlos Cirelli
Diretor

Relatério dos Auditores Independentes

em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Estas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e também que a auditoria seja
planejada e executada, com o objetivo de obter uma seguranca razoavel de que as demonstragdes
financeiras estao livres de distor¢ao relevante.

Uma auditoria envolve a execuc@o de procedimentos selecionados para a obtencao de evidéncia a
respeito dos valores e das divulgacdes apresentadas nas demonstracdes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos de distorcao
relevante nas demonstracgdes financeiras, independente se causada por fraude ou erro. Nesta avaliagao
de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e a adequada
apresentagdo das demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de
auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar uma opiniao sobre a eficacia
destes controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequagéo das
praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administragdo, bem
como a avaliagcao da apresentacdo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

A Administracao
Demonstracoes do Resultado
para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2011 e de 2010
(Em milhares de reais)

Notas 2011 2010
Receita operacional liquida 14 379.240 208.390
Custo dos servigos prestados - (341.452) (181.260)
Lucro bruto 37.788 27.130
Receitas/ (despesas) operacionais:
Administrativas, comerciais e gerais - (20.826) (18.458)
Despesas financeiras - (5.857) (5.515)
Receitas financeiras - 6.084 3.752
Outras receitas/ (despesas) operacionais - 2.545 732
18.054) (19.489)
Lucro operacional antes das participacdes societérias 19.734 7.641
Resultado de participagdes societarias
Equivaléncia patrimonial - 26 459
26 459
Lucro antes da provisao para o imposto de renda e a contribuigao social _19.760 _ 8.100
Imposto de renda e contribuicao social - corrente 15 (6.812) (2.771)
Reversao dos juros sobre capital proprio 13.2 4.285 3.903
Lucro liquido do exercicio 17.233 9.232
Lucro por agao basico e diluido - ordinarias 0,49 0,26
Média ponderada de ac¢des no exercicio - ordinarias 35.000 35.000
As notas explicativas s@o parte integrante das demonstracdes financeiras.
Demonstracoes dos Fluxos de Caixa - Método Indireto
para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2011 e de 2010
(Em milhares de reais)
2011 2010
Das atividades operacionais
Lucro/ (prejuizo) liquido antes do imposto de renda e da contribuicdo social 19.760 8.100
Reversao dos juros sobre capital préprio 4.285 3.903
Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades
geradas pelas atividades operacionais:
Depreciagoes e amortizacdes 4.687 5.705
Resultado na venda de ativo imobilizado (765) (592)
Resultado de equivaléncia patrimonial (26) (459)
Reversao/ (complemento) de passivos contingentes 183 (123)
Decréscimo/ (acréscimo) em ativos
Contas a receber (57.126) (13.684)
Contas a receber de partes relacionadas 6.860 (7.181)
Impostos a recuperar (664) 7.868
Créditos diversos 617 (1.612)
Depésitos judiciais (25) (224)
(Decréscimo)/ acréscimo em passivos
Fornecedores 5.535 4.066
Obrigagdes trabalhistas e tributarias 11.151 5.742
Adiantamento de clientes 27.379 5.045
Outras contas a pagar 53 29
Contas a receber a pagar a partes relacionadas 13.260 (152)
Caixa proveniente das operacoes 35.164 16.431
Imposto de renda e contribuicao social pagos (3.430) (773)
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 31.734 15.658
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Acréscimo do imobilizado e intangivel (15.350)  (4.403)
Arrendamento mercantil (549)  (1.665)
Recebimentos por venda de ativo imobilizado 1.436 760
Dividendos recebidos de controladas 975 2.372
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (13.488) _ (2.936)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Distribuicdes de lucros e juros sobre capital proprio pagos 7.750) _ (3.886)
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento (7.750) _ (3.886)
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 10.496 8.836
Caixa e equivalentes de caixa
No inicio do exercicio 45.588 36.752
No final do exercicio 56.084 45.588
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 10.496 8.836

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstracdes financeiras.

fonte a aliquota de 15%. 13.3. Reserva legal - Constituida por um montante equivalente a 5% do lucro
liquido, apurado em cada exercicio social, até atingir os limites fixados pela legislacdo. 13.4. Reserva
de reavaliacao - Constituida em decorréncia das reavaliacdes de bens do ativo imobilizado, com base
em laudo de avaliacdo, elaborado por peritos avaliadores independentes, correspondendo a contrapar-
tida do novo valor de custo atribuido a esses bens, conforme faculta o item 38(a) do Pronunciamento
Técnico CPC 13. A reserva de reavaliagéo foi realizada por depreciagéo, baixa, ou constitui¢éo de pro-
visdo para redugdo ao valor recuperavel dos bens reavaliados contra lucros acumulados, liquida dos
encargos tributdrios. 13.5. Reserva de lucros - O lucro remanescente apés a destinagao da reserva
legal, distribuicao de dividendos e juros sobre capital préprio, sera destinado a reserva de lucros, que
visa principalmente atender aos planos de investimentos previstos em orcamento de capital e amplia-
¢éo dos negécios da Companhia. 13.6. Dividendos e juros sobre capital préprio - O Estatuto Social
prevé distribuicdo de dividendos de 6% sobre o lucro liquido do exercicio.

Os dividendos foram calculados, conforme segue:

Descricdo 31/12/11 31/12/10
Lucro liquido do exercicio de 2011 e de 2010 17.233 9.232
(-) Reserva legal constituida (861) (462)
(=) Base de calculo 16.372 8.770
(x) % Dividendos minimos - 6% 982 526
(+) Distribuicdo de lucros - retencao de lucros 2.106 86
(+) Saldo inicial de dividendos a pagar 5.644 5.015
(+) Juros sobre capital préprio liquido de 15% de IR em 2011 e 2010 3.643 3.903
(-) Pagamento de juros e dividendos em 2011 (7.750) (3.886)
(=) Saldo a pagar em 31/12/11 e 2010 4.625 5.644
14. Receita operacional liquida
R$

Descricdo 31/12/11 31/12/10
Receita com prestacao de servicos 402.487 222.997
Vendas canceladas (2.978) (645)
Impostos incidentes (20.269) (13.962)
Receita operacional liquida 379.240 208.390

15. Provisdo para imposto de renda e contribuicao social - corrente - O imposto de renda e a con-
tribuicao social sao calculados e registrados com base no resultado tributavel, incluindo os incentivos e
considerando as aliquotas previstas pela legislagao tributaria vigente:

Conciliagao das provisoes de imposto de renda e contribuicado social - corrente

R$
Descricdo 12/2011 12/2010
Lucro antes das provisoes tributérias 19.760 8.100
(- / +) Adicoes permanentes 275 392
(=) Lucro fiscal 20.035 8.492
(-) Compensagao de prejuizo fiscal - (341)
(=) Base de calculo 20.035 8.151
(x) Aplicacédo de aliquotas do IRPJ 25% e da CSLL 9% 6.812 2.771

16. Partes relacionadas - Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2011 e
2010, assim como as transacgdes que influenciaram o resultado do exercicio, relativas a operagdes com
partes relacionadas, decorrem de transagdes da Companhia com suas controladas, empresas ligadas
e profissionais-chave da Administragao.

16.1. Mutuo, dividendos e contas a receber Ativo
2011 2010
Adler Andaimes Ltda. (mutuo) 3.291 1.200
Consoércio MIP/ Montcalm - 7.763
MTE Engenharia (dividendos e contas a receber) - 1.188
Total - 10.151
Circulante - 8.963
N&o circulante 3.291 1.188
Total 3.291 10.151
Passivo
2011 2010
Consoércio MIP/ Montcalm 13.260 -
Circulante - -
N&o circulante 13.260 -
Total 13.260

As transagbes com partes relacionadas referem-se, substancialmente, as operagoes de dividendos
propostos a receber com empresas controladas, empréstimos (mutuo) e contas a receber e a pagar,
decorrentes da prestacdo de servigos. 16.2. Remuneracao do pessoal-chave da Administracao -
Em 2011, foram pagos/ creditados honorarios a diretoria, no montante de R$ 1.380 (R$ 1.189 em
2010). 17. Cobertura de seguros - A Companhia mantém seguros, segundo a cobertura contratada,
considerados suficientes pela Administragdo para cobrir eventuais riscos sobre seus ativos e/ ou res-
ponsabilidades. As premissas adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de audito-
ria das demonstragées financeiras e, consequentemente, ndo foram revisadas pelos nossos audito-
res independentes. 18. Fiancas contratadas - A Companhia contratou carta de fianca, no montante
aproximado de R$ 22.837 (R$ 14.245 em 2010), para garantir a execugao dos servigos prestados. A
contra garantia para a emissao destas cartas de fianga é o aval de diretores. 19. Gerenciamento de
riscos e instrumentos financeiros - a) Consideracdes gerais: a Companhia mantém operagdes
com instrumentos financeiros, cujos riscos sdo administrados por meio de estratégias de posicoes
financeiras e sistemas de controles de limites de exposicao aos mesmos. Todas as operagdes estdo
integralmente reconhecidas na contabilidade e restritas aos instrumentos a seguir relacionados;
b) caixa e equivalentes de caixa: estdo comentados e apresentados na Nota n® 3; ¢c) contas a rece-
ber: estdo comentados e apresentados na Nota n® 4; d) saldos e transacdes com partes relacio-
nadas: estdo comentados e apresentados na Nota n° 15; e) arrendamento mercantil: estdo comen-
tados e apresentados na Nota n® 8; f) fatores de risco que podem afetar os negécios da Companhia:
* Risco de taxas de juros - * Este risco é oriundo da possibilidade de a Companhia sofrer perdas por
conta de flutuagdes nas taxas de juros, que sao aplicadas aos seus passivos captados e ativos apli-
cados no mercado. Para minimizar possiveis impactos advindos de oscilacdes em taxas de juros, a
Companhia adota a politica de diversificagéo, alternando a contratagcéo de taxas fixas e variaveis.
¢ Risco de crédito - Esses riscos sdo administrados por normas especificas de andlise de crédito e
estabelecimento de limites de exposicado por cliente. Adicionalmente ha analises especificas e nor-
mas para aplicagdes em instituicdes financeiras e os tipos de investimentos ofertados no mercado
financeiro. A Companhia acredita que os valores dos demais instrumentos financeiros reconhecidos
nas demonstragdes financeiras s@o substancialmente similares aos que seriam obtidos se fossem
negociados no mercado. No entanto, por nao possuirem um mercado ativo, poderiam ocorrer varia-
¢oes, caso a Companhia resolvesse liquida-los antecipadamente.

Luiz Eugenio Tessaroto
Controller - CT CRC 1SP249132/0-4

Rosinda de O. Campos
CT CRC1SP124143/0-5

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Montcalm Montagens Industriais S/A em 31
de dezembro de 2011, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio
findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

S&o Paulo, 19 de abril de 2012.
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