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orio Anual da Administracao

Aos acionistas: A Administragao da Empresa Paraense de Transmisséo de Energia S.A. - “ETEP”,
em atendimento as disposicdes legais e estatutarias pertinentes, apresenta o relatério da
administracdo e as demonstracdes contébeis da Companhia relativos ao exercicio de 2012,
acompanhada do relatdrio dos auditores independentes. Toda a documentagéo relativa as contas ora
apresentadas estd & disposicao dos senhores acionistas, a quem a Diretoria terd o prazer de prestar
0s escl s adicionais 8. A C ia: A Empresa Paraense de Transmissao de
Energia S.A. - “ETEP” tem como objeto social prlnapal a prestacdo de servicos de planejamento,
implantagdo, construgdo, operagéo e ) de instalagdes de ao de energia elétrica,
incluindo os servicos de apoio e administrativos, programacdes, medi¢bes e demais servicos
necessarios a transmissao de energia elétrica e a participacdo em outras sociedades. Através do
Contrato de Concesséo de Servico Pliblico de Transmissao de Energia Elétrica n® 43/2001 - ANEEL,
datado de 12 de junho de 2001, celebrado com a Unido, por intermédio da Agéncia Nacional de
Energia Elétrica (ANEEL), foi outorgada & Companhia a concesséo de Servigo de Transmiss@o de

Energia Elétrica, pelo prazo de 30 anos, que consiste na implantagao, manuteng&o e operagéo da
linha de transmisséo de 500 KV e subestacoes, com 323 km de extenséo, com origem na subestacao
de Tucurui e término na subestagao de Vila do Conde, no Estado do Pard. Em 2009, a Companhia
constituiu a controlada ESDE - Empresa Santos Dumont de Energia S.A., com participagéo de 100%,
que possui Contrato de Concessédo de Servico Publico de Transmissédo de Energia Elétrica
n° 025/2009, celebrado com a Unido, por intermédio da Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(ANEEL). Sistema de transmissao: O sistema da ETEP integra a Rede Basica do Sistema Interligado
Nacional, cuja coordenacéo e controle da operagdo de transmissao de energia elétrica, sob a
fiscalizacdo e regulacdo da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) e do Operador Nacional
do Sistema Elétrico (ONS), pessoa de direito privado, sem fins lucrativos, entidade autorizada
pelo Ministério de Minas e Energia (MME). A companhia aufere a sua receita em funcdo da
disponibilidade nas instalagdes sob sua operacao. Os indicadores que demonstram a disponibilidade
no exercicio foram:

2012 2011
Dados operacionais:
Disponibilidade (%) 100,00 100,00
A disponibilidade representa a proporcéo entre a quantidade de horas em que a linha encontra-se
disponivel em um determinado periodo e o total de horas no periodo considerado. Pesquisa e
desenvolvimento - P & D: Em 2012 a ETEP realizou os projetos: 1. Extracdo de pequenos blocos de
poténcia nas proximidades de linhas de transmissao de alta tensdo, 2. Tecnologia de sensores em
fibras dticas para superviséo, controle e protec@o de sistemas de energia elétrica, 3. Aplicagdo de
nanotecnologia para reducao da resisténcia de contatos em aterramento, 4. Desenvolvimento de
novas tecnologias para limitagéo de correntes de curto-circuito utilizando dispositivos baseados em
eletronica de poténcia, 5. Gestao 2011, 6. Gestao 2012. Detalhes dos projetos de P&D encontram-se
no site www.tbe.com.br.

participando do desenvolvimento de diversos projetos, dentre os quais destacamos: Teatro Folha e
Confederacéo Brasileira de Rugby, além de doagdes para 3 instituigoes APAE s nos estados do Para e
Minas Gerais. Desempenho econdmico-financeiro: As demonstracdes contabeis apresentadas estao
em conformidade com o novo padrao contébil estabelecido pelo International Accounting Standards
Boards - IASB e de acordo com a Lei n° 11.638/07, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité
de Pronunciamentos Contébeis (CPC’s). No exercicio de 2012 os resultados da companhia foram:

Regulatorio  Societario
Lucro liquido 42.613 46.486
EBITDA 58.458 57.806

Finalmente, queremos deixar consignados nossos agradecimentos aos acionistas, funciondrios,
colaboradores, seguradoras, usudrios, agentes financeiros e do setor elétrico e a todos que direta ou
indiretamente colaboraram para o éxito das atividades da Companhia.

Bal Patrimoniais - 31 de D« bro de 2012, 2011 e 2010 (Em milhares de reais)
Controladora Consolidado Controladora Consolidado
3112/12 31/12/11 31/12/10 31/12/12 31/12/11 31/12/10 31/12/12 31/12/11 31/12/10 31/12/12 31/12/11 31/12/10
(Reapre- (Reapre- (Reapre- (Reapre- . (Reapre- (Reapre- (Reapre- (Reapre-

Ativo sentado) sentado) sentado) sentado) | Passivo sentado) - sentado) sentado) - sentado)

Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de Empréstimos, financiamen-

caixa 5 81 79 81 98 103 106 tos e debéntures 11 14359 13845 12727 16244 13845 12727
Investimentos de curto prazo 6 14.751  22.887  27.041 26430 27583  27.041 %r)r&?gseiocfgzmbuigées 343 709 349 3512 1351 646
i o PIe S . v . .
Clutas e valores mobllrios. 7 26 4289 4266 4239 | Siis a recoher 13 6153 6970 4365 6176 7008 4381
financeiro 8 81622 75859 71118 9053 80135 7183 | Dividendosapagar - - 131w - - 131w
Impostos a recuperar 9 1311 3085 899 2463 3085 go9 | Taxasregulamentares 122455 2059 1750 2455 2059 1750
Estoques 1836 192 1957 1836 1922 1957 Qutras contas a pagar 1.821 710 626 _ 1.960 787 638
Dividendos a receber > s 7y > < ! T5.131 24293 _ 33011 _30.347 _25.140 _33.336
; Nao circulante
e 45 35 028 4553 18153 g | Emmréstimos, financiamen-
Outras contas a receber 1881 1384 1207 1889 1420 1208 [ ,MUselebéniures 1142086 sedst Srll o 7224 s6dst  3r.Ale
T01527 109840 106587 127805 136667 107309 | |  de clentes 1409 124 206 1400 1024 206
- = = . - = = Imposto de renda e contribui-

Ng’;ég;‘:';;‘:;na das 4900 ¢ao social diferidos 13 27.368 26333 24.667 29320 26540 24.694
Tuosevalores mobildrios 7 2747 2547 1684 2747 2587  fee4 | OUOSPESVS S R T T B T
Contas a receber ativo Patriménio liquido

Iinancei‘ro 8 124050 130.361 132595 178.515 138.894 133.904 Capital social 97188  89.390 82544 97.188 89.390 82.544
Outros ativos 2255 1.232 461 2262 1232 602 | Reservas de lucro 75178 68830 65320 75178 68.830 65320
Investimentos 10 39983 34672 1911 - - - Proposta de distribuigéo de
Imobilizado 100 139 100 1.525 515 186 dividendos adicionais 5589  10.639 10.639 -
Intangiveis 219 119 154 233 119 154 Total do patrimonio liquido 15 _177.955 168.859 _147. &64 177 955 168.859 _147.864

174.254 169.060 _136.905 185.282 143297 136.530 Total do passivo e
Total do ativo 275781 278.909 243.487 313.087 279.964 243.839 patrimonio liquido 275.781 278.909 243.487 313.087 279.964 243.839
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contébeis
oes das M oes do Patrimonio Liquido - Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2012 e 2011 (Em milhares de reais)
Reservas de lucros
Capital Reserva Reserva Incentivos Reservade Proposta de distrib. de Lucros  Outros resultados
social  de capital legal fiscais ~retencao de lucros _dividendos adicionais  acumulados abrangentes Total

Saldos em 31 de dezembro de 2009 75.608 336 7.489 32 42.649 - - - 132514

Aumento/reducéo de capital 6.936 336 - r - - [\ - -

Lucro liquido do exercicio - - - - - - 41.965 - 41965

Destinagéo proposta & AGO
Reserva legal - - 2173 - - - (2.173) - -
Incentivo fiscal - - - 6.846 - - (6.846) - -
Dividendos declarados - - - - - - (8.611) - (8611)
Dividendos intermediarios - - - - - - (12.612) - (12.612)
Juros sobre capital proprio declarados - - - - - - (5.392) - (5392
Reserva de lucro do exercicio - - - - 6.163 - (6.163; - -

Saldos em 31 de dezembro de 2010 - 9.662 6.846 48.812 - - - 147.864

Aumento/reducéo de capital . - - . - - - - -

Lucro liquido do exercicio - - - - - - 44.046 - 44046

Destinagéo proposta & AGO
Reserva legal - - 2252 - - - (2.252) - -
Incentivo fiscal - - - 7.798 - - (7.798) - -
Dividendos declarados - - - - (3.609) - - - (3.609)
Dividendos intermediarios - - - - - - (13.511) - (13511)
Juros sobre capital proprio declarados - - - - - - (5.931) - (5.931)
Reserva de lucro do exercicio - - - - 3915 10.639 (14.554) - -

Saldos em 31 de dezembro de 2011 89.390 - 11914 1.798 49.118 10.639 - - 168.859

Aumento/reducéo de capital 7798 - - B - - - - -

Lucro liquido do exercicio - - - - - - 46.486 - 46486

Destinagéo proposta & AGO
Distribuicao de dividendos - - - - - (10.639) - ~ (10.639)
Reserva legal - - 2.324 - - (2.324) - -
Incentivo fiscal - - - 7.950 - (7.950) - -
Dividendos intermedidrios - - - - - - (20.440) - (20.440)
Juros sobre capital proprio declarados - - - - - - (6.311) - (6.311)
Reserva de lucro do exercicio - - 3.872 5.589 (9.461 - -

Saldo em 31 de dezembro de 2012 15 97.188 14238 238 1. 950 52.990 5.589 - - 171.955

As notas exphcatlvas 530 parte integrante das demonstracdes contabeis

Responsabilidade socioambiental: Como forma de incentivo a cultura e acdes sociais, a ETEP estd A Diretoria
Demonstracoes do Resultado ) Demonstracdes dos Fluxos de Caixa
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2012 e 2011 (Em milhares de reais) Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2012 e 2011 (Em milhares de reais)
Controladora Consolidado Controladora Consolidado
3112112 311211  31/12/12° 31/12/11 31/12/12 31/12/11 31/12/12 31/12/11
(Reapre- (Reapre- (Reapre- (Reapre-
sentado) sentado) Fluxos de caixa das atividades operacionais sentado) sentado)
Receita operacional liquida 16 65.965  63.533 116.535  74.321 Lucro antes da contribuicdo social € imposto
Custo operacional de renda 53958 52219 55703  52.399
Pessoal (505) (839) (505) (839) Itens que ndo afetam as disponibilidades
Material e servicos de terceiros (3.032)  (2.752)  (3.032) (2.752) Depreciacéo e amortizacdo 35 120 35 120
Taxa de fiscalizacao do servico de Equivaléncia patrimonial (1 298) (342) -
energia elétrica (357) (334) (357) (334) Juros e variagdo monetaria sobre empréstimos 5974 5.l 625
Custo de desenvolvimento de Receita de aplicacdes financeiras 79 ) 2 28 ) 1 92 ) _ (2312
infraestrutura - - (47.527) (10.266) B . 56.849 55335 59.790  55.832
Outras (2.035) _ (1.921) _ (2.035) _ (1.921) (Aumento) redug@o no ativo
5.929 5.846) (53.456) (16.112 Titulos e valores mobilidrios 4.266 - 4.266 -
Lucro bruto 60.036  57.687 _ 63.079 _ 58.209 Contas a receber ativo financeiro 548  (2.507) (50.022) (13.294)
Despesas operacionais Impostos a recuperar 1774 (2.186) 625  (2.186)
Administrativas e gerais (931)  (1.217) (931)  (1.217) Adiantamentos a fornecedores 310 (327)  13.600 (18 125)
Pessoal e administradores (1.299)  (1.157)  (1.299)  (1.157) Estoques 86 35 86
Depreciagdo e amortizacio 35 120 (35 120 Devedores diversos (1.731) (1.802) (1.715) (1. 595)
2065 2 494 @ 2551 (2.494) Partes relacionadas . (4.900) - -
Resultado de léncia [ jial 10 1298 342 — Aumento (reducao) no passivo
Lucro antes das despesas e receitas Fornecedores » (366) 360 2161 705
financeiras 59.060 55535  60.814 55715 Tributos e contribuigdes sociais pagos (7.254)  (3.975) (7.359) (3.863)
Despesas financeiras 17 (7109  (5.774)  (7.109)  (5.774) Taxas regulamentares 39 309 396 309
Receitas financeiras 17 _ 1998 _ 2458 _ 1998 _ 2458 Credores diversos 1872 526 1934 591
Lucro antes da contribuicio social e ‘Adiantamento de clientes (515) _ 1718 _ (515) _ 1.719
imposto de renda 53958 52219 55703 52399 Caixa liquido proveniente das atividades
Imposto de renda e contribuigao social operacionais - A 51335 47486 23247 20028
correntes (6437)  (6507)  (6.437)  (6507) Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Imposto de renda e contribuigao social Resgate de aplicacdes financeiras 69.523 95093 79.357  96.010
diferidos 1.035 1,666 2780)  (1.846 Aplicagdes financeiras (59.590) (88.678) (76.280) (94.268)
7472 8173 9217) _(8.353 Aporte de capital na controlada (4.000) (32.419) - -
Lucro liquido do exercicio 46486 44046 46486 44046 Aplicagdes no imobilizado 2l (52 (1028  (341)
Lucro por agdo basico e diluido - R$ __ 108 0% cgggcﬁ.‘gzﬁo"g;ﬂz” D‘VI?LS atividades de (117) (r2) __(131) (72)
Quantidade e s oo final do 5000 45000 investimentos 5837 (26128) 1918 1329
N - ., == = i~ Pagamentos de dividendos e juros sobre capital
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contébeis proprio (37. 388) (36.173) (37.388) (36.179)
Empréstimos tomados e arrendamento mercantil 70.000  32.000  70.000
D 5 Resultado At ) Amolrtiza%éo e ;lnaggmento de ju&oz do Linanciamento (19.782) (55.187) (19.782) (55.187)
aios Fi i f Caixa liquido aplicado nas atividades de
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2012 e 2011 (Em milhares (fe reais) Foonel (57.170) (21.360) (25.170) (21.360)
__Controladora __Consolidado Aumento (redugao) liquido no caixa e
3111212 311211 31112112 31712111 de caixas 2 2 5 3
Lucro liquido do exercicio 46486 44046 46486  44.046 Saldo inicialde caixa e equivalentes de caixa 79 8 103 106
Outros resultados abrangentes _ _ _ _ . Saldo jma\ dde calxale eqénvalemqs de caixa 81 79 98 103
Total do resultado abrangente do exercicio _ 46.486 44.046 46.486 44.046 ival fre ;e;igl)x;qul onocixae 2 5) 3
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis 0 As notas explicativas s&o parte inte rameWas emonsracoes Gontabels

das situacdes as quais a regulamentacao fiscal requer interpretacdes e estabelece provisdes quando
apropriado. 3.8.3 Diferidos: Imposto diferido é gerado por diferencas temporarias na data do balanco
entre as bases fiscais de ativos e passivos e seus valores contébeis. Impostos diferidos passivos sao
reconhecidos para todas as diferencas tributarias temporérias. Impostos diferidos ativos so reco-
nhecidos para todas as diferencas temporérias dedutiveis, créditos e perdas tributarios ndo utiliza-

concessiondria presta servicos de operacao e manutencao, é reconhecida a receita pelo valor justo
e 0s respectivos custos, conforme estdgio de conclusdo do contrato.3.17 Demonstracoes dos
fluxos de caixa: As demonstracdes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e
estdo apresentadas de acordo com a Deliberacdo CVM n° 547, de 13 de agosto de 2008, que apro-
vou o pronunciamento contabil CPC 03 (IAS 7) - Demonstracao dos Fluxos de Caixa, emitido pelo

dos, na extensao em que seja provavel que o lucro tributavel esteja disponivel para que as dif
temporarias possam ser realizadas, e créditos e perdas tributarios nao utilizados possam ser utiliza-
dos. Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a taxa de imposto que é esperada de ser
aplicével no ano em que o ativo seré realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas de impos-
to (e lei tributdria) que foram promulgadas na data do balanco. 3.9 Outros ativos e passivos circu-
lantes e nao circulantes: Um ativo é reconhecido no balanco quando se trata de recurso controlado
pela Companhia decorrente de eventos passados e do qual se espera que resultem em beneficios
econdmicos futuros. Um passivo é reconhecido no balanco quando a Companhia possui uma obriga-
cao legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso
econdmico seja requerido para liquida-lo. Os outros ativos estao demonstrados pelos valores de
aquisico ou de realizacdo, quando este Gltimo for menor, e os outros passivos estao demonstrados
pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicével, dos correspondentes encar-
gos e atualizacdes monetarias incorridas. 3.10 Classificacao dos ativos e passivos no circulante e
néo circulante: Um ativo ou passivo devera ser registrado como néo circulante se o prazo remanes-
cente do instrumento for maior do que 12 meses e no é esperado que a liquidacéo ocorra dentro do
periodo de 12 meses subsequentes & data-base das demonstragdes contabeis, caso contrario sera
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Notas E: as D - 31 de D b

de 2012, 2011 e 2010 (Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

1. Contexto operacional: A Empresa Paraense de Transm\ssao de Energia S.A. - ETEP (a “Compa-
nhia” ou “ETEP”) foi constituida como sociedade andnima de capital fechado, em 23 de marco de
2001 e tem como objeto social planejar, implantar, construir, operar e manter a infraestrutura de
transmissdo de energia elétrica e servicos correlatos. Domiciliada no Brasil, sua sede esta localizada
na Rua Tenente Negrao, 166 - 6° andar - Sala B - Sao Paulo - SP. A Receita Anual Permitida (RAP) da
concessionaria é definida pelo Poder Concedente, a ANEEL e corrigida anualmente, para periodos
definidos como ciclos, que compreendem os meses de julho a junho do ano posterior, através de
Resolugdes Homologatdrias emitidas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL). De acordo
com o Contrato de Concesso, a partir do 16° ano de operagao comercial a RAP da ETEP sera redu-
zida em 50% do valor vigente no 15° ano até o final do prazo de concessao. A Companhia possui o
direito de explorar, direta ou indiretamente, 0s seguintes contratos de concess&o de Servico Publico
de Transmissao de Energia Elétrica:
Contrato de concessao

Prazo Vigéncia Indice de
Companhia Niumero  (anos) até RAP(*) correcdo
ETEP 432001 30 2031 72847 IGP-M
ESDE 25/2009 30 2039 11128 IPCA

(*) A RAP da ETEP esta conforme Resolugdo Homologatdria ANEEL 1.313/2012. A RAP da ESDE esta
conforme o contrato de concessdo, acrescida de PIS e COFINS e reajustada pelo IPCA de
07-2012 a 06-2013. Os Contratos de Concessao estabelecem que a extingdo das concessdes determi-
nara a reversao ao poder concedente dos bens vinculados ao servico, procedendo-se aos levantamen-
tos e avaliagdes, bem como a determinagao do montante da indenizagao devida as transmissoras, ob-
servados 0s valores e as datas de sua incorporacao ao sistema elétrico. Diante disso, a Administracao
da Companhia infere que ao final do prazo de concesso os valores residuais dos bens vinculados ao
Servico serdo indenizados pelo poder concedente. A metodolog\a aphcada a valonzaqao desses at|vos
encontra-se explicitada em nota explicativa ifica. 2. A 30 das d

A emissao destas demonstracdes contébeis consolidadas da Companhia foi autorizada pela diretoria,
em 21 de fevereiro de 2013. 2.1 Declaragéo de conformidade: As demonstracdes contabeis da Compa-
nhia, para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2012, 2011 e 2010 compreendem: a) as demons-
tragdes contabeis consolidadas preparadas de acordo com as normas internacionais de contabilidade
(International Financial Reporting Standards - IFRS) emitidas pela International Accounting Standards
Board - (IASB), e as praticas contabeis adotadas no Brasil, identificadas como “Consolidado”. b) as de-
monstracdes contabeis individuais da controladora preparadas de acordo com as préticas contabeis
adotadas no Brasil, estao identificadas como “Controladora” ou “Individuais”. As praticas contabeis ado-
tadas no Brasil compreendem os Pronunciamentos, Interpretagdes e Orientacoes emitidos pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPC), que foram aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade
(CFC). A Companhia adotou o0s pronunciamentos, interpretacdes e orientagdes emitidos pelo CPC,
pelo 1ASB,que estavam em vigor em 31 de dezembro de 2012. As demonstracdes contabeis fomln

'

Balanco patrimonial
Caixa e equivalentes de caixa (i)
Investimentos de curto prazo (ii)
Titulos e valores mobiliarios (i)

Ativo circulante

Passivo circulante (i)

Passivo nao circulante (i)

Patriménio liquido (i)

DRE

Lucro liquido do exercicio (i)
DFC

Caixa liquido proveniente das atividades operacionais (ii)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos (ii)

Balanco patrimonial
Caixa e equivalentes de caixa (i)
Investimentos de curto prazo (ii)
Ativo circulante
Passivo circulante (i)
Passivo nao circulante (i)
Patriménio liquido (i)

3. Sumario das principais praticas contabeis: 3.1 Ativos financeiros: Reconhecimento inicial:
Ativos financeiros sao quaisquer ativos que sejam: caixa e equivalente de caixa, instrumento patrimo-
nial de outra entidade, incluindo os investimentos de curto prazo, direito contratual, ou um contrato
que pode ser liquidado através de titulos patrimoniais da propria entidade. Os ativos financeiros sao
classificados dentro das seguintes categorias: ativo financeiro mensurado ao valor justo por meio do
resultado; investimentos mantidos até o vencimento, ativos financeiros disponiveis para venda e em-
préstimos e recebiveis. Esta classificacéo depende da natureza e do proposito do ativo financeiro, 0s
quais sao determinados no seu reconhecimento inicial. Os instrumentos financeiros da Companhia
s&o reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo acrescido dos custos diretamente atribuiveis a sua
aquisicao ou emissao, exceto os instrumentos financeiros classificados na categoria de instrumentos
avaliados ao valor justo por meio do resultado, para os quais os custos sao registrados no resultado
do exercicio. Mensuragao subsequente: A mensuragdo subsequente de ativos financeiros depende
da sua classificagao, de acordo com os seguintes critérios: * Ativos financeiros avaliados a valor justo
por meio do resultado - sdo classificados como mantidos para negociacao se forem adquiridos com o
objetivo de venda no curto prazo e séo apresentados no balanco patrimonial ao valor justo, com os
correspondentes ganhos ou perdas reconhecidas na demonstracao do resultado. Ativos financeiros
sdo classificados como mantidos para negociacéo quando adquiridos com a finalidade de venda ou
recompra em prazo muito curto, quando fazem parte de uma carteira de instrumentos financeiros para
obtengao de lucro no curto prazo ou quando sao derivativos. Esses ativos sao avaliados subsequen-
temente pelo seu valor justo com impacto no resultado no exercicio. * Ativos financeiros classificados
como empréstimos e recebiveis - sao ativos financeiros nao derivativos com pagamentos fixos ou
determinaveis e que néo estao cotados em um mercado ativo. Esses ativos sao mensurados subse-
quentemente pelo custo amortizado usando o método dos juros efetivos. * Ativos financeiros disponi-
veis para venda - sdo ativos financeiros nao derivativos e que ndo sdo classificados como emprésti-
mos e recebiveis, mantidos até o vencimento ou pelo valor justo por meio do resultado. Esses ativos
5o mensurados subsequentemente pelo seu valor justo através do patriménio liquido. 3.1.1 Caixa e
equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa, depositos bancérios
e aplicagdes financeiras, e sao classificados como ativos financeiros a valor justo por meio do resul-
tado, sendo apresentados no balango patrimonial a valor justo, com os correspondentes ganhos ou
perdas reconhecidos na demonstraéo do resultado. Para que uma aplicacéo financeira seja qualifi-
cada como equivalente de caixa, ela precisa ter conversibilidade imediata em montante conhecido de
caixa e estar sujeita a um insignificante risco de mudanca de valor. Portanto, uma aplicacéo financei-
ra normalmente qualifica-se como equivalente de caixa somente quando tem vencimento de curto
prazo, por exemplo, trés meses ou menos, a contar da data da aquisicao. 3.1.2 Investimento de
curto prazo e titulos e valores mobiliarios: Os investimentos de curto prazo incluem aplicages fi-
nanceiras certificados de depdsitos bancérios e estao classificados como disponiveis para venda e
apds a sua mensuragao inicial, sdo mensurados a valor justo, com ganhos e perdas nao realizados
reconhecidos diretamente na rubrica de “reserva de disponiveis para venda’, no resultado abrangen-
te, sendo transferidos para o resultado do exercicio no momento da sua realizacéo. Os efeitos prove-
nientes de perdas por redugéo ao valor recuperavel, dos juros calculados utilizando o método de juros
efetivos e dos ganhos ou perdas com variagao cambial sobre ativos monetérios, séo reconhecidos
diretamente no resultado do exercicio. Os investimentos de curto prazo e titulos e valores mobilidrios
sdo classificados como disponivel para venda, em funcéo de nao terem sido constituidos com o obje-
tivo de serem negociados no curto prazo, ndo terem a caracteristica de derivativos, com pagamentos
fixos ou determinéveis, e a também pelo fato da administracéo da Companhia néo ter a intengéo de
manté-los até o vencimento. Em 31 de dezembro de 2012, 2011 e 2010, ndo houve nenhuma altera-
Gao relevante no valor justo que devesse ter sido reconhecida no patriménio liquido. Estao represen-
tados por investimentos com vencimento superior a trés meses na data de sua aquisi¢ao so classifi-
cados na rubrica investimentos de curto prazo. 3.1.3 Contas a receber - ativo financeiro: De acordo
com o ICPC 01, (IFRIC 12), as infraestruturas desenvolvidas no &mbito dos contratos de concessao
nao sao reconhecidas como ativos fixos tangiveis ou como uma locacéo financeira, uma vez que o
concessiondrio ndo possui a propriedade, tampouco controla a utilizagao dessa infraestrutura, pas-
sando a ser reconhecidas de acordo com o tipo de compromisso de remuneragao a ser recebida pelo
concessionario. No caso dos contratos de concessao de transmissao de energia, entende-se que o
concessiondrio tem o direito incondicional de receber determinadas quantias monetarias independen-
temente do nivel de utilizacéo das infraestruturas abrangidas pela concessao e resulta no registro de
um ativo financeiro, o qual é registrado ao custo amortizado. A Companhia e sua controlada classifi-
cam os saldos de Contas a receber - ativo financeiro, como instrumentos financeiros “recebiveis”.
Recebiveis sao representados por instrumentos financeiros nao derivativos com recebimentos fixos,
€ que nao estao cotados em um mercado ativo. Os recebiveis séo reconhecidos inicialmente pelo seu
valor justo e s&o ajustados posteriormente pelas amortizagdes do principal, por ajuste para reducéo
a0 seu provavel valor de recuperacéo ou por créditos de liquidacao duvidosa. As contas a receber -
ativos financeiros foram classificados como recebiveis e incluem os valores a receber decorrentes dos
servicos de desenvolvimento de infraestrutura, da receita financeira e dos servicos de operagéo e
manutengao, bem como o valor do ativo indenizével. O ativo indenizével refere-se, ao montante que o
concessionario tera direito quando do término do contrato de concessao. Conforme definido nos con-
tratos a exting@o da concessdo determinard, de pleno direito, a reversao ao poder concedente dos
bens vinculados ao servigo, procedendo-se os levantamentos e avaliagdes, bem como a determina-
¢&o do montante da indenizagao devida a concessionéria, observados os valores e as datas de sua
incorporagao ao sistema elétrico. A Companhia considera que o valor da indenizagéo a que terd direi-
to deve corresponder ao Valor Novo de Reposicéo ajustado pela depreciagao acumulada de cada
item. Considerando as incertezas existentes hoje no mercado de energia, a Companhia estimou
o valor de indenizagéo de seus ativos com base nos seus respectivos valores de livros, sendo este
0 montante que a Administracdo entende ser o minimo garantido pela regulamentagéo em vigor.
Considerando que a Administracdo monitora de maneira constante a regulamentagéo do setor,
em caso de mudancas que, por ventura alterem a estimativa sobre o valor de indenizagao dos ativos,
0s efeitos contabeis destas mudangas serdo tratados de maneira prospectiva nas Demonstracdes
contébeis. No entanto, a Administracéo reitera seu compromisso em continuar a defender os interes-
ses dos acionistas da Companhia na realizagdo destes ativos, visando a maximizagao do retorno
sobre o capital investido na concesséo, dentro dos limites legais. Com base na avaliacao de recupe-
rabilidade efetuada pela Companhia, nao foi constituida provisao para créditos de liquidacao duvidosa
de clientes.3.1.4 Provisdo para redugéo ao provavel valor de recuperagéo de ativos financeiros:
Ativos financeiros séo avaliados a cada data de balanco para identificacéo de eventual indicagao

preparadas utilizando o custo histdrico como base de valor, exceto pela valorizagao de certos ativos e
passivos como instrumentos financeiros, os quais séo mensurados pelo valor justo. As demonstracdes
contabeis individuais apresentam a avaliagao dos investimentos em controladas pelo método da equiva-
Iéncia patrimonial, de acordo com a legislacéo societéria vigente. Desta forma, essas demonstracdes
contdbeis individuais ndo sdo consideradas como estando conforme as IFRS, que exigem a avaliagao
desses investimentos nas demonstragdes contabeis da controladora pelo seu valor justo ou pelo custo.
A Companhia optou por apresentar essas demonstracdes contabeis individuais e consolidadas em tinico
conjunto, lado a lado. 2.2 Base de preparagdo e apresentagdo: Todos os valores apresentados nestas
demonstragdes contbeis estéo expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outro modo.
Devido aos arredondamentos, 0s nimeros ao longo deste documento podem n&o perfazer precisamen-
te aos totais apresentados, Os dados néo financeiros incluidos nessas demonstracdes contabeis, sequ-
r0s e meio ambiente, ndo foram cobertas pelo 85C0po de trabatho de nossos auditores independentes.
2.3 Moeda funcional e de p ¢do: As d 0e: foram preparadas e estéo apre-
sentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional da Companhia e de sua controlada. A moeda funcio-
nal foi determinada em fungéo do ambiente econdmico primario de suas operagdes. 2.4 Critérios de
consolidagdo: As demonstracdes contébeis consolidadas incluem a Companhia e suas controladas. Sao
consideradas controladas quando a Companhia possui os seguintes fatores de forma combinada: (i)
detém mais do que metade do poder de voto; (ii) governa as suas politicas financeiras e operacionais; e
(iii) indica ou destitui a maioria dos membros da diretoria ou conselho de administragao. Entre os princi-
pais ajustes de consolidagéo estdo as seguintes eliminagdes: * Saldos das contas de ativos e passivos,
bem como dos valores de receitas e despesas entre as empresas controladora e controladas, de forma
que as demonstragdes contabeis consolidadas representem saldos de contas a receber e a pagar efeti-
vamente com terceiros. ¢ Participacdes no capital e lucro (prejuizo) do exercicio das empresas controla-
das. O exercicio social da controlada incluida na consolidacao € coincidente com o da controladora, e as
politicas contabeis foram aplicadas de forma uniforme aquelas utilizadas pela controladora e s&o consis-
tentes com aquelas utilizadas no exercicio anterior. Todos os saldos e transagdes entre as empresas
foram eliminados na consolidacéo. As transagdes entre a controladora e a empresa controlada sao rea-
lizadas em condicdes estabelecidas entre as partes. A Companhia consolida de forma integral a ESDE.
¢do das d ¢oes contabeis de 31 de dezembro de 2011 e 2010: Visando a
mekhoria da qualldade das |nformagoes apresentadas nas demonstragoes contabeis e também a melhor
comparabilidade dos saldos a Companhia efetuou os seguintes ajustes e reclassificagdes nos saldos de
31 de dezembro de 2011 e 2010: (i) Tributos e contribuicdes sociais diferidos: em processo de andlise e
conciliagao dos saldos contabeis, a Companhia e suas controladas concluiram sobre a necessidade de
efetuar ajustes nos saldos de impostos diferidos em 31 de dezembro de 2011 e 2010. Estes ajustes se

registrado no circulante. 3.1 Ajuste a valor presente de ativos e passivos: Os ativos e passivos
monetdrios de longo prazo e os de curto prazo, quando o efeito é considerado relevante em relacéo
as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto, s&o ajustados pelo seu valor presente. O ajuste
avalor presente € calculado levando em consideragao os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros
explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos ativos e passivos. Dessa forma, os juros em-
butidos nas receitas, despesas e custos associados a esses ativos e passivos sdo descontados com
o intuito de reconhecé-los em conformidade com o regime de competéncia de exercicios. Posterior-
mente, esses juros sao realocados nas linhas de despesas e receitas financeiras no resultado por
meio da utilizacdo do método da taxa efetiva de juros em relagéo aos fluxos de caixa contratuais.
As taxas de juros implicitas aplicadas foram determinadas com base em premissas e sdo considera-
das estimativas contabeis. Nas datas das demonstracdes contabeis a Companhia ndo possuia ajus-
tes a valor presente de montantes significativos. 3.12 Dividendos: Os dividendos propostos a serem
pagos e fundamentados em obrigagoes estatutdrias sao registrados no passivo circulante. O estatu-
to social da Companhia estabelece que, no minimo, 25% do lucro anual seja distribuido a titulo de
dividendos. Adicionalmente, de acordo com o estatuto social, compete ao Conselho de Administra-
cao deliberar sobre 0 pagamento de juros sobre o capital préprio e de dividendos intermediérios, que
deverao estar respaldados em resultados revisados por empresa de auditoria independente, conten-
do projecao dos fluxos de caixa que demonstrem a viabilidade da proposta e ad-referendum da as-
sembleia geral ordinaria. Desse modo, no encerramento do exercicio social e apds as devidas desti-
nacdes legais, a Companhia registra a proviséo equivalente ao dividendo minimo obrigatorio ainda
nao distribuido no curso do exercicio, a0 passo que registra os dividendos propostos excedentes ao
minimo obrigatorio como “proposta de distribuicao de dividendos adicionais” no patriménio liquido.
A Companhia distribuiu juros a titulo de remuneracao sobre o capital proprio, nos termos do Art. 9°
parégrafo 7° da Lei n° 9.249 de 26/12/95, os quais so dedutiveis para fins fiscais e considerados
parte dos dividendos obrigatorios. 3.13 Taxas regulamentares: 3.13.1 Reserva Global de Reversao
(RGR): Encargo do setor elétrico pago mensalmente pelas empresas concessionarias de energia
elétrica, com finalidade de prover recursos para a reversao, expansao e melhoria dos servicos publi-
cos de energia elétrica. Seu valor anual equivale a 2,5% da RAP. 3.13.2 Programas de Eficiéncia
Energética (PEE) - Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) - Fundo Nacional de Desenvolvimento
Cientifico e Tecnoldgico (FNDCT) e Empresa de Pesquisa Energética (EPE): Sdo programas de
reinvestimento exigidos pela ANEEL para as transmissoras de energia elétrica, que estao obrigadas
a destinarem, anualmente, em torno de 1,0% de sua receita operacional liquida para aplicacao nes-
ses programas. A Companhia possui registrado no passivo circulante e ndo circulante a rubrica
Provisao para pesquisa e desenvolvimento, na qual esta registrado o valor destinado da receita,
conforme periodo previsto para a realizagao dos investimentos. 3.13.3 Taxa de Fiscalizacdo do
Servico Publico de Energia Elétrica (TFSEE): Os valores da taxa de fiscalizacdo incidentes sobre
a issdo de energia elétrica é equivalente a 0,5% da RAP. 3.14 Reconhecimento da receita:

deram em virtude da incerteza da renovacéo dos incentivos fiscais da SUDAM,; (i) Recl; 30 dos
saldos na rubrica de caixa e equivalente de caixa para investimentos de curto prazo, por se tratar de itens
Ccujo 0 prazo, entre a data da emisséo e o vencimento excedem trés meses. O sumério dos ajustes e
reclassificacdes realizados em 31 de dezembro de 2011 e 2010, é apresentado como segue:

31/12/2011

Controladora Consolidado
Original Ajustes Reapresentado Original Ajustes Reapresentado
27.23 (27.152) 79 31.952 (31.849) 103
- 22.887 22.887 - 27.583 27.583
- 4.266 4.266 - 4.266 4.266
109.849 - 109.849 136.667 - 136.667
24.431 (138) 24.293 25.278 (138) 25.140
80.080 5.677 85.757 80.288 5.677 85.965
174.398 (5.539) 168.859 174.398 (5.539) 168.859
45.035 (989) 44.046 45.035 (989) 44,046
54012 (6.526) 47.486 26.578 (6.550) 20.028
(32.543) 6.415 (26.128) (413) 1.742 1.329

31/12/2010

Controladora Consolidado
Original Ajustes Reapresentado Original Ajustes Reapresentado
27122 (27.041) 81 27.147 (27.041) 106
- 27.041 27.041 - 27.041 27.041
106.582 - 106.582 107.309 - 107.309
33.324 313 33.011 33.649 313 33.336
57.749 (4.863) 62.612 57.776 (4.863) 62.639
‘1 52.414 4550 147.864 152.414 4.550 147.864

<
de redugéo no seu valor de recuperagao dos ativos (impairment). Os ativos sao considerados irrecu-
peréveis quando existem evidéncias de que um ou mais eventos tenham ocorrido apds o seu reconhe-
cimento inicial e que tenham impactado o seu fluxo estimado de caixa futuro. 3.1.5 Baixa de ativos
financeiros: A Companhia e sua controlada baixam seus ativos financeiros quando expiram os direi-
tos contratuais sobre o fluxo de caixa desse ativo financeiro, ou quando substancialmente todos os
riscos e beneficios desse ativo financeiro séo transferidos a outra entidade. Caso a Companhia e suas
controladas mantenham substancialmente todos os riscos e beneficios de um ativo financeiro trans-
ferido, esse ativo financeiro € mantido nas demonstragdes contébeis e um passivo € reconhecido por
eventuais montantes recebidos na transagao. 3.2 Estoques: Os materiais e equipamentos em estoque
sdo classificados no ativo circulante (almoxarifados de manutencéo) e sdo demonstrados ao custo
médio de aquisico. 3.3 Investimentos: Nas demonstracdes contabeis individuais a Companhia reco-
nhece e demonstra os investimentos em controladas através do método de equivaléncia patrimonial.
A Companhia determina se é necessario reconhecer perda adicional do valor recuperavel sobre o
investimento da Companhia em sua coligada. 3.4 Provisao para reducao ao provavel valor de
realizagdo dos ativos no circulantes ou de longa duragao: A administragéo revisa anualmente o
valor contdbil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias
econdmicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deteriorago ou perda de seu valor
recuperavel. Em 2012, 2011 e 2010 nao foram identificados tais eventos ou circunstancias nas ativi-
dades da Companhia e sua controlada. Uma perda ¢ reconhecida com base no montante pelo qual o
valor contabil excede o valor provavel de recuperacdo de um ativo ou grupo de ativos de longa dura-
¢ao. O valor provavel de recuperagao ¢ determinado como sendo o maior valor entre (a) o valor de
venda estimado dos ativos menos s custos estimados para venda e (b) o valor em uso, determinado
pelo valor presente esperado dos fluxos de caixa futuros do ativo ou da unidade geradora de caixa.
3.5 Provisoes: Provisdes sdo reconhecidas quando a Companhia e suas controladas possuem uma
obrigacéo presente (legal ou construtiva) resultante de um evento passado, cuja liquidagéo seja con-
siderada como provavel e seu montante possa ser estimado de forma confidvel. A despesa relativa a
qualquer provisao é apresentada na demonstragao do resultado. O montante reconhecido como uma
provisdo é a melhor estimativa do valor requerido para liquidar a obrigagao na data do balango,
levando em conta os riscos e incertezas inerentes ao processo de estimativa do valor da obrigagao.
3.5.1 Provisdes para litigios: Provisdes sao constituidas para todos os litigios referentes a processos
judiciais para os quais é provavel que uma saida de recursos seja feita para liquidar a contingéncia/
obrigacdo e uma estimativa razodvel possa ser feita. A avaliagao da probabilidade de perda inclui
a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis,
as decisoes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como,
a avaliagdo dos advogados externos. As provisdes sao revisadas e ajustadas para levar em conta al-
teragdes nas circunstancias, tais como prazo de prescricao aplicével, conclusdes de inspecdes fisicas
ou exposicdes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisoes de tribunais.
3.6 Passivos financeiros - reconhecimento inicial e mensuragao subsequente: Sao quaisquer pas-
sivos que sejam obrigacdes contratuais (1) que determinem a entrega de caixa ou de outro ativo finan-
ceiro para outra entidade ou, ainda, (I1) que determinem uma troca de ativos ou passivos financeiros
com outra entidade em condigdes desfavoréveis a Companhia e suas controladas. Passivos financei-
ros ainda incluem contratos que serdo ou poderao ser liquidados com titulos patrimoniais da propria
entidade. Os passivos financeiros s&o classificados dentro das seguintes categorias: passivo financei-
10 a0 valor justo por meio do resultado; empréstimos e financiamentos, ou como derivativos classifi-
cados como instrumentos de hedge, conforme o caso. Esta classificagdo depende da natureza e do
propésito do passivo financeiro, os quais sdo determinados no seu reconhecimento inicial. Os instru-
mentos financeiros da Companhia e de suas controladas sao reconhecidos inicialmente pelo seu va-
lor justo e, no caso de empréstimos, financiamentos e debéntures nao conversiveis, sao acrescidos
do custo da transagao diretamente relacionado. A Companhia nao apresentou nenhum passivo finan-
ceiro a valor justo por meio do resultado. A mensuragao subsequiente dos passivos financeiros depen-
de da sua classificacéo, que pode ser da seguinte forma: » Empréstimos, financiamentos e debéntu-
res: sdo atualizados pela variagdo monetaria, de acordo com os indices determinados em cada
contrato, incorrida até a data do balango em adi¢ao aos juros e demais encargos contratuais, os quais
sdo registrados em despesas fi iras, utilizando o método de taxa de juros efetivos. Ganhos e
perdas s&o reconhecidos na demonstragao do resultado no momento da baixa dos passivos, bem
como durante o processo de amortizagao pelo método de taxa de juros efetivos. Todos os outros
custos com empréstimos, financiamentos e debéntures sao reconhecidos no resultado do exercicio,
quando incorridos. * Fornecedores: inclui obrigacdes com fornecedores de materiais e servicos,
adquiridos no curso normal dos negacios.3.6.1 Liquidacao de passivos financeiros: A Companhia
liquida os passivos financeiros somente quando as obrigacdes sao extintas, ou seja, quando s&o liqui-
dadas, canceladas pelo credor ou prescritas de acordo com disposigdes contratuais ou legislagao
vigente. Quando um passivo financeiro existente for substituido por outro do mesmo mutuante com
termos substancialmente diferentes, ou os termos de um passivo existente forem significativamente
alterados, essa substituigao ou alteragdo é tratada como baixa do passivo original e reconhecimento
de um novo passivo, sendo a diferenca nos correspondentes valores contébeis reconhecida na de-
monstragao do resultado. 3.7 financeiros - ap ¢do liquida: Ativos e passivos
financeiros séo apresentados liquido no balango patrimonial se, e somente se, houver um direito legal
corrente e executavel de compensar os montantes reconhecidos e se houver a intengéo de compen-
% 0, ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. 38Tr|butagao 3.8.1 Impostos
re a receita de transmissao: A receita de transmissao estd sujeita aos seguintes impostos e
contrlbuu_;oes pelas seguintes aliquotas bésicas: * Programa de Integracéo Social (PIS) - 0,65%;
* Contribuig&o para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) - 3,00%. Esses tributos sdo dedu-
zidos da receita de transmisséo, e esta apresentada na demonstracéo de resultado pelo seu valor li-
quido. 3.8.2 Correntes: A tributagdo sobre o lucro compreende o imposto de renda e a contribuicao
social. A despesa de imposto de renda e contribuicdo social corrente é calculada de acordo com le-
gislagéo tributaria vigente. O imposto de renda é computado sobre o lucro tributével pela aliquota de
159%, acrescido do adicional de 10% para a parcela do lucro que exceder R$240 no periodo base para
apuragéo do imposto, enquanto que a contribuicdo social € computada pela aliquota de 9% sobre o
lucro tributével. O imposto de renda e a contribuigo social correntes séo reconhecidos pelo regime
de competéncia. As antecipacdes ou valores passiveis de compensagao sdo demonstrados no ativo
circulante ou ndo circulante, de acordo com a previsao de sua realizacéo. A companhia possui incen-
tivo fiscal aprovado pela SUDAM, que consiste na reducéo de 75% do imposto de renda devido,
calculado com base no lucro da exploragéo. A administragao periodicamente avalia a posicéo fiscal

A receita inclui somente os ingressos brutos de beneficios econdmicos recebidos e a receber pela
Companhia. Uma receita ndo € reconhecida se houver uma incerteza significativa sobre a sua reali-
zacao. As quantias cobradas por conta de terceiros - tais como tributos sobre vendas nao sao bene-
ficios economicos da Companhia e de suas controladas, portanto, ndo estao apresentadas na de-
monstracdo do resultado. 3.14.1 Receita de transmissao de Energia Elétrica: A ETEP e sua
controlada reconhecem a receita da prestacao de servicos de transmisséo em conformidade com a
ICPC 01 (IFRIC 12). O valor da receita pode ser mensurado com seguranca, e os beneficios sao
atingidos para as atividades de transmissao de energia, uma vez que, na atividade de transmissao
de energia, a receita prevista no contrato de concessao, a RAP, é realizada (recebida/auferida) pela
disponibilizagéo das instalagdes do sistema de transmissao e nao depende da utilizacao da infraes-
trutura pelos usudrios do sistema. As receitas no periodo pré-operacional do negécio de transmissao
de energia, quando registradas, sao segregadas em: * Receitas de desenvolvimento de infraestrutu-
ra; » Receitas de remuneracdo dos ativos da concessao. E no periodo operacional do negécio de
transmissdo de energia, quando registradas, séo segregadas em: * Receitas de operagéo e manu-
tencao; * Receitas de remuneracéo dos ativos da concesséo. 3.14.2 Receita de juros: A receita de
juros decorrente de investimento de curto prazo é calculada com base na aplicagao da taxa de juros
efetiva, pelo prazo decorrido, sobre o valor do principal investido. A receita de juros € incluida na ru-
brica receita financeira, na demonstracdo do resultado. 3.15 Resultado por acdo: A Companhia
efetua os calculos do resultado por agdes utilizando o nimero médio ponderado de agdes ordinarias
e preferenciais totais em circulacao, durante o periodo correspondente ao resultado conforme pro-
nunciamento técnico CPC 41 (IAS 33). O resultado basico por agao é calculado pela divisao do lucro
liquido do exercicio pela média ponderada da quantidade de acdes emitidas. Os resultados por acéo
de exercicios anteriores sdo ajustados retroativamente, quando aplicavel, para refletir eventuais ca-
pitalizacdes, emissdes de bonus, agrupamentos ou desdobramentos de acdes. Para o calculo do
resultado diluido por ac&o, o lucro é ajustado para refletir o resultado que decorreria caso eventuais
instrumentos conversiveis fossem convertidos. A Companhia no possui instrumentos que pudes-
sem gerar diluigao. O estatuto da Companhia atribui direitos distintos as acdes preferenciais € as
ordinarias sobre os dividendos. Consequentemente lucro bésico e o lucro diluido por acdo sdo calcu-
lados pelo método de “duas classes”. O método de “duas classes” é uma formula de alocagéo do
lucro que determina o lucro por agdo preferencial e ordindria de acordo com 0s dividendos declara-

CPC. 4. Pronunci do IFRS ainda ndo em vigor em 31 de dezembro de 2012: As seguintes
novas normas foram emitidas pelo IASB e aprovadas pela CVM mas néo estdo em vigor para o
exercicio de 2012: ¢ IAS 1 Apresentacao das demonstragdes financeiras - A principal alteragéo € a
separagao dos outros componentes do resultado abrangente em dois grupos: 0s que seréo realiza-
dos contra o resultado e 0s que permanecerao no patrimdnio liquido. A alteracéo da norma é aplica-
vel a partir de 1° de janeiro de 2013 e a sua aplicacdo nao apresentara impactos relevantes.
* |AS 19 Beneficios aos empregados (Emenda): O IASB emitiu varias emendas ao IAS 19.
Tais emendas englobam desde alteracdes fundamentais como a remogao do mecanismo do corre-
dor e o conceito de retornos esperados sobre ativos do plano até simples esclarecimentos sobre
valorizagdes e desvalorizacdes e reformulagao. Esta emenda ndo traré impactos para a Companhia.
Esta emenda entraré em vigor para os periodos anuais iniciando em ou apds 1° de janeiro de 2013.
* |FRS 10 - Demonstracdes Financeiras Consolidadas: O IFRS 10 substitui as partes do IAS 27
Demonstracdes Financeiras Consolidadas e Individuais que se referem ao tratamento contabil das
demonstracoes financeiras consolidadas. Inclui também os pontos levantados no SIC-12 Consolida-
cao - Entidades para Fins Especiais - Envolvimento com Outras Entidades. O IFRS 10 estabelece um
Unico modelo de consolidacao baseado em controle que se aplica a todas as entidades, inclusive as
entidades para fins especiais. As alteracdes introduzidas pelo IFRS 10 irdo exigir que a administra-
¢ao exerca importante julgamento na determinagao de quais entidades sao controladas e, portanto,
necessitam ser consolidadas pela controladora, em comparagao com as exigéncias estabelecidas
pelo IAS 27. Esta norma entrard em vigor para os periodos anuais iniciando em ou a partir de
1° de janeiro de 2013. « IFRS 11 - Acordos Conjuntos (Joint ventures): Investimento em coligada,
em controlada e em empreendimento controlado em conjunto - Deliberagdo CVM n° 696 de
13 dezembro de 2012. A norma entrard em vigor a partir de 1° de janeiro de 2013. A adocéo do CPC
18(R2) ndo trard impacto nas demonstracdes financeiras consolidadas, uma vez que a Companhia
nao adota a consolidacéo proporcional de empreendimentos controlados em conjunto. ¢ IFRS 12 -
Divulgacao de participacdes em outras entidades - Deliberagio CVM n° 697 de 13 de dezembro de
2012. Trata das exigéncias de divulgacdo para todas as formas de participacao em outras entidades,
incluindo acordos conjuntos, associacdes, participagdes com fins especificos e outras participacoes
nao registradas contabilmente. A norma entrar em vigor a partir de 1° de janeiro de 2013. A revisao
desta norma nao gerara impacto nas demonstracdes contabeis da Companhia. * IFRS 13 - Mensu-
racdo do valor justo - Deliberacdo n° 699 de 20 de dezembro de 2012. O IFRS 13 se aplica quando
outros pronunciamentos de IFRS exigem ou permitem mensuragdes ou divulgacdes do valor justo
(e mensuragdes, tais como o valor justo menos custo de venda, com base no valor justo ou divulga-
c0es sobre as referidas mensuracdes). A norma entrara em vigor a partir de 1° de janeiro de 2013.
A revisdo desta norma néo gerara impacto nas demonstracdes contabeis da Companhia.

5. Caixa e equivalentes de caixa i

Controladora Consolidado
311212 3171211 31/12/10 31/12/12 31/12/11 31/12/10
- - 2 2 2 4

Caixa
Bancos -
depdsitos
avista 80 79 79 9% 100 102
Aplicacdes
financeiras 1 - - - 1 -
81 79 81 % 103 106

6. Investimentos de curto prazo: Os investimentos de curfo prazo referem-se substanciaimente a
certificados de depdsitos bancdrios, correspondem a operacdes realizadas com instituicdes que
operam no mercado financeiro nacional e contratadas em condicdes e taxas praticadas pelo
mercado em operagdes financeiras semelhantes, e séo considerados instrumentos financeiros
disponiveis para venda. Em 31 de dezembro de 2012, 2011 e 2010 os saldos na controladora
eram de R$ 14.751, R$ 22.887 e R 27.041 e no consolidado RS 26.430, R$ 27.583 e R$ 27.041,
sendo remunerados pela variacao do Certificado de Depdsito Interbancario - CDI a taxas que variam
de 98% a 101% (99% a 101% em 2011 e 98% a 101% em 2010). 7. Titulos e valores mobilirios:
Em 31/12/2011 a Companhia manteve saldo de R$ 4.266, (R$ 4.239 em 2010) referente a conta
reserva vinculada ao financiamento com o BNDES. Em 2012 este saldo foi liberado para resgate
devido a liquidacao dos financiamento com o BNDES. Em 31 de dezembro de 2012 a companhia
manteve no longo prazo saldo de aplicagéo em fundo investimento no valor de R$ 2.747 (R$ 2.537
em 2011 e RS 1.684 em 2010), destinada ao reinvestimento em projetos de infraestrutura na Ama-
z0nia Brasileira no qual estd sujeito a aprovacao da Agéncia de desenvolvimento da Amazonia
(ADA). 8. Contas a receber - ativo financeiro: Os contratos de Concessao de Servigos Publicos de
Energia Elétrica celebrados entre a Unido - Poder Concedente e a Empresa Paraense de Transmis-
sao de Energia S.A. - ETEP e ESDE - Empresa Santos Dumont de Energia S.A., regulamentam a
exploracdo dos servicos publicos de transmissao de energia elétricas pela Companhia, onde:
* O contrato estabelece quais 0s servicos que o operador deve prestar e para quem 0s servicos
devem ser prestados; * Ao final da concessao os ativos vinculados & infraestrutura devem ser rever-
tidos ao poder concedente mediante pagamento de uma indenizacao. Com base nas caracteristicas
estabelecidas no contrato de concessao de transmissao de energia elétrica das Companhias, a Ad-
ministrac@o entende que estao atendidas as condicdes para a aplicacdo da Interpretacao Técnica
ICPC 01 (IFRIC 12) - Contratos de Concessdo, a qual indica as condicoes para a contabilizagdo de
concessdes de servicos publicos a operadores privados, de forma a refletir o negécio de transmisséo
de energia elétrica, abrangendo a parcela estimada dos investimentos realizados e nao amortizados
ou depreciados até o final da concessdo classificada como ativo financeiro por ser um direito incon-
dicional de receber caixa ou outro ativo financeiro diretamente do poder concedente Ainfraestrutura
construida da atividade de a0 que estava origil da pelo ativo imobilizado
da ETEP e ESDE é, ou sera, recuperada através de dois fluxos de. caixa, a saber: a) Parte através
da Receita Anual Permitida - RAP recebida durante o prazo definido pelo contrato de concesséo;
b) Parte como indenizacdo dos bens reversiveis no final do prazo da concessdo, esta a ser recebida
diretamente do Poder Concedente ou para quem ele delegar essa tarefa, considerando - se que esta
parcela do ativo financeiro é garantida no contrato de concessao, e estd incluida no modelo de fluxo
de caixa, além de ser reconhecida, como premissa conservadora adotada pela Administracéo, pelo
seu valor residual avaliada ao custo histdrico. Essa indenizacao sera efetuada com base nas parce-
las dos investimentos vinculados a bens reversiveis ainda nao amortizados ou depreciados que te-
nham sido realizados com o objetivo de garantir a continuidade e atualidade dos servigos concedidos

dos e os direitos de participagao sobre lucros ndo distribuidos. 3.16 J e
premissas contabeis significativas: Julgamentos: A preparacdo das demonstragdes contabeis da
Companhia requer que a administracdo faca julgamentos e estimativas e adote premissas que afe-
tam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, bem como as divulgacdes de
passivos contingentes, na data-base das demonstracdes contabeis. Quando necessario, as estima-
tivas basearam-se em pareceres elaborados por especialistas. A Companhia adotou premissas deri-
vadas de experiéncias historicas e outros fatores que entenderam como razodveis e relevantes nas
circunstancias. As premissas adotadas pela Companhia sao revisadas periodicamente no curso or-
dindrio dos negécios. Contudo, a incerteza relativa a essas premissas e estimativas poderia levar a
resultados que requeiram um ajuste significativo ao valor contabil do ativo ou passivo afetado em
periodos futuros. Estimativas e premissas: As principais premissas relativas a fontes de incerteza
nas estimativas futuras e outras importantes fontes de incerteza em estimativas na data do balanco,
envolvendo risco significativo de causar um ajuste significativo no valor contabil dos ativos e passivos
no proximo exercicio financeiro, sao discutidas a seguir. 3.16.1 Perda por reducdo ao valor
recuperavel de ativos nao financeiros: Uma perda por reducéo ao valor recuperével existe quando
0 valor contabil de um ativo ou unidade geradora de caixa excede o seu valor recupervel, o qual é o
maior entre o valor justo menos custos de venda e o valor em uso. O célculo do valor justo menos
custos de vendas é baseado em informacdes disponiveis de transacdes de venda de ativos similares
ou precos de mercado menos custos adicionais para descartar o ativo. O calculo do valor em uso é
baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do orcamento de
curto prazo e das projecdes de longo prazo, correspondentes ao periodo da concessao e nao in-
cluem atividades de reorganizacéo com as quais a Companhia ainda nao tenha se comprometido ou
investimentos futuros significativos que melhorardo a base de ativos da unidade geradora de caixa
objeto de teste. O valor recuperavel é sensivel a taxa de desconto utilizada no método de fluxo de
caixa descontado, bem como aos recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento
utilizada para fins de extrapolag@o. Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia néo identificou ne-
nhum indicador, através de informacdes extraidas de fontes internas e externas, relacionado a per-
das por reducdo ao provavel valor de recuperacdo dos ativos nao financeiros. 3.16.2 Impostos:
Existem incertezas com relacdo a interpretacdo de regulamentos tributarios complexos e ao valor e
época de resultados tributveis futuros, bem como a natureza de longo prazo e a complexidade dos
instrumentos contratuais existentes, diferencas entre os resultados reais e as premissas adotadas,
ou futuras mudancas nessas premissas, poderiam exigir ajustes futuros na receita e despesa de
impostos jé registrada. A Companhia constitui provisdes, com base em estimativas cabiveis e de
acordo com interpretaces dos regulamentos e legislagdes vigentes.O julgamento significativo da
administracdo é requerido para determinar o valor do imposto diferido ativo que pode ser reconheci-
do, com base no prazo provavel e nivel de lucros tributéveis futuros. 3.16.3 Valor justo de instru-
mentos financeiros: O valor justo de instrumentos financeiros ativamente negociados em mercados
financeiros organizados é determinado com base nos precos de compra cotados no mercado no fe-
chamento dos negdcios na data do balanco, sem deducéo dos custos de transagao. O valor justo de
instrumentos financeiros para os quais ndo haja mercado ativo é determinado utilizando técnicas de
avaliacdo. Essas técnicas de avaliagdo podem incluir o uso de transacdes recentes de mercado
(com isencéo de interesses); referéncia ao valor justo corrente de outro instrumento similar; anélise
de fluxo de caixa descontado ou outros modelos de avaliacdo.3.16.4 Provisdo para litigios: A Com-
panhia reconhece provisao para causas ambientais, fiscais, civeis e trabalhistas, quando na opinido
de seus assessores legais, a probabilidade de perda é provével. A avaliacdo da probabilidade de
perda inclui a avaliago das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponi-
Veis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a
avaliacéo dos advogados externos. As provises sao revisadas e ajustadas para levar em conta alte-
ragdes nas circunstancias, tais como prazo de prescricao aplicavel, conclusdes de inspecdes fiscais
ou exposicOes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.
A liquidacao das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores significativa-
mente divergentes dos registrados nas demonstracdes contabeis devido as imprecisdes inerentes ao
processo de sua determinag@o. A Companhia revisa e ajusta suas estimativas e premissas anual-
mente. 3.16.5 Contabilizacao de contratos de concessao: Na contabilizacéo dos contratos de con-
cessdo a Companhia efetua andlises que envolvem o julgamento da Administracéo, substancialmen-
te, no que diz respeito a: aplicabilidade da interpretacao de contratos de concessao, determinacéo e
classificagéo dos gastos de desenvolvimento de infraestrutura, ampliacao e reforgos como ativo fi-
nanceiro. 3.16.6 Momento de reconhecimento do ativo financeiro: A Administracéo da Compa-
nhia avalia o momento de reconhecimento dos ativos financeiros com base nas caracteristicas eco-
nomicas de cada contrato de concessdo. A contabilizacdo de adicdes subsequentes ao ativo
financeiro somente ocorrerdo quando da prestacao de servico de desenvolvimento de infraestrutura
relacionado com ampliagao/melhoria/reforco da infraestrutura que represente potencial de geracéo
de receita adicional. Para esses casos, a obrigacao do desenvolvimento de infraestrutura nao é re-
conhecida na assinatura do contrato, mas o ser no momento do desenvolvimento de infra-estrutura,
com contrapartida de ativo financeiro. 3.16.7 Determinacao da receita de remuneragao do ativo
financeiro e da taxa efetiva de juros: A receita de remuneragdo do ativo financeiro corresponde a
remuneragao do investimento no desenvolvimento de infraestrutura e € calculada com base na apli-
cacdo da taxa de juros efetiva, sobre o valor do investimento. A taxa efetiva de juros é a taxa que
desconta exatamente 0s pagamentos ou recebimentos de caixa futuros estimados durante o prazo
de vigéncia do instrumento. 3.16.8 Determinagao das receitas de desenvolvimento de infraestru-
tura: A Companhia registra a construcdo ou melhoria da infraestrutura da concessao de acordo com
0 CPC 17 (IAS 11) e CPC 30 (IAS 18). Quando a concessiondria presta servigos de desenvolvimen-
to de infraestrutura, € reconhecida a receita de desenvolvimento de infraestrutura pelo valor justo e
0s respectivos custos transformados em despesas relativas ao servico de desenvolvimento de infra-
estrutura prestado. Na contabilizacdo das receitas de desenvolvimento de infraestrutura a Adminis-
tragdo da Companhia avalia questdes relacionadas a responsabilidade priméria pela prestacéo de
servicos de desenvolvimento de infraestrutura, mesmo nos casos em que haja a terceirizagao dos
servicos, custos de gerenciamento e/ou acompanhamento da obra, levando em consideracao que os
projetos embutem margem suficiente para cobrir os custos de desenvolvimento de infraestrutura
mais determinadas despesas do periodo de desenvolvimento de infraestrutura. Todas as premissas
descritas sao utilizadas para fins de determinacéo do valor justo das atividades de desenvolvimento
de infraestrutura. 3.16.9 Determinagdo das receitas de operagdo e manutencdo: Quando a

efoi da conforme demonstrado a seguir: * Movimentacéo do ativo financeiro da concesséo:
Controladora Consolidado

Saldo em 31 de dezembro de 2010 03.713 205.735
Receita de operacao e manutencao 8.843 8.843
Receita de remuneragéo dos ativos da concessao 59.416 59.938
Receita de desenvolvimento de infraestrutura - 10.265
Realizacao do ativo financeiro (recebimento) (65.752) (65.752)

Saldo em 31 de dezembro de 2011 206.220 219.029
Receita de operacao e manutencao 8.786 8.786
Receita de remuneragéo dos ativos da concessao 62.232 65.275
Receita de desenvolvimento de infraestrutura - 47.527
Realizacao do ativo financeiro (recebimento) 71.566, 71.566,

Saldo em 31 de dezembro de 2012 205.672 269.051
Contas a receber ativo financeiro - circulante 81,622 90.536
Contas a receber ativo financeiro - no circulante 124.050 178.515

Total circulante e ndo circulante 205.672 269.051

9. Impostos a recuperar

Controlador: solidado
31/12/12 3112/11 31/12/10 31/12/12 31/12/11 31/12/10

IRRF 304 545 226 352 545 226

IRPJ 327 720 327 327 720 327

CSLL 109 909 109 109 909 109

PIS e COFINS 334 334 - 334 334 -

Outros 237 577 237 1.34 577 237

1311 _ 3.085 899 2463 _ 3.085 899

10. Investimentos: a) Participaco no resultado e patriménio hguldo

2012 3112111 31/12/10
Dados da controlada - ESDE:
Total do ativo 82.189 35.739 2.276
Total do passivo 42.206 1.066 365
Patrimonio liquido 39.983 34.673 1911
Receita liquida 50.570 10.788 1.805
Lucro liquido 1.298 342 52
Quantidade de acdes 38.291.000 34.291.000 3.271.000

Participacdo da ETEP:

Quantidade de acdes 38.291.000 34.291.000 3.271.000
no capital social 100% 100% 100%

no resultado 1.298 342 52

no patriménio liquido 39.983 34.673 1.911

b) Movimentacao dos investimentos durante os exercicios apresentados:

ESDE

Saldos em 31 de dezembro de 2009 1
Aquisicao de investimento 1.870
Resultado de equivaléncia patrimonial 52
Dividendos e juros sobre capital préprio (12)

Saldo em 31 de dezembro de 2010 1.911
Aquisicao de investimento 32419
Resultado de equivaléncia patrimonial 342

Saldo em 31 de dezembro de 2011 34.672
Aquisicao de investimento ~4.000
Resultado de equivaléncia patrimonial 1.298
Dividendos e juros sobre capital préprio 13

Saldo em 31 de dezembro de 2012 39.983

11. Emp! , financi bé e encargos de dividas
Controladora
3112112 31/12/11 31/12/10
Circulante Nao circulante Total _ Total  Total
Principal Principal
Debéntures 14.359 42.086 56.445 70.276  49.838
Consolidado
3112112 31/12/11 31/12/10
Circulante Nao circulante Total _ Total _ Total
Principal Principal
Debéntures 14.359 42.086 56.445 70.276  49.838
BNDES (a) 1.038 13.567 14.605 - -
BNDES (b) 847 16.571 17.418 - -
16.244 72.224 88.468 _ 70276 _ 49.838

Em novembro de 2011 a Companhia emitiu debéntures através do Banco HSBC no valor de
R$ 70.000 no mercado local, em série Unica, com prazo de vigéncia de 5 anos. As debéntures serao
amortizadas em 58 parcelas mensais, com caréncia de 2 meses a partir da data de emissao, e serédo
atualizadas em 112,5% do CDI, ao ano, com vencimento final em novembro de 2016. Nao foram
oferecidas garantias na emisséo de debéntures. As escrituras com debéntures exigem a manutencéo
de certos indices financeiros e o cumprimento de outras obrigacdes especificas. A Administragao da
Companhia mantém o acompanhamento dos indices financeiros definidos em contrato. Em 31 de
dezembro de 2012, todas as obrigacdes especificadas nos contratos foram cumpridas. As clausulas
restritivas da ETEP estéo relacionadas a divida liquida no limite de R$ 180.000 para a 1% e 2* emis-
530 de debéntures respecti te, acrescido de 30 pelo IGPM. As clausulas restritivas da
controlada ESDE esta relacionada ao Indice de Cobertura do Servico da Divida (ICSD), de no mini-
mo 1,30, ao longo do prazo de amortizagao. (a) Em dezembro 2012 a Controlada ESDE captou o
valor R$ 14.600, os encargos correspondem a juros de 2,5% ao ano. A quitagdo ocorre em 113
prestacdes mensais, com vencimentos finais em setembro de 2022. (b) Em dezembro 2012 a
Controlada ESDE captou o valor R$ 17.400,0s encargos correspondem a TJLP, acrescida de juros
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de 2,08% ao ano. A quitacéo ocorre em 168 prestacdes mensais, com vencimentos finais em abril de
2027. Os vencimentos anuais dos empréstimos e financiamentos a longo prazo sdo como segue:
Controladora Consolidado

2014 14.853 17.646
2015 14.853 17.646
2016 12.380 15.173
2017 - 2.793
Apds 2017 - 18.966

42.086 72.224

12. Taxas regulamentares Controladora

31/12/12 31/12/11 31/12/10
Quota de reserva global de reverso - RGR 171 112 164
Pesquisa e desenvolvimento - P&D 2129 1817 1481
Taxa de fiscalizacdo - ANEEL 155 130 105
2.455 _ 2059 _ 1.750
13. Tributos e contribuicGes sociais a recolher
Controladora Consolidado

31/12/12 31/12/11 31/12/10 31/12/12 31/12/11 31/12/10
(Reapre- (Reapre- (Reapre- (Reapre-

) )

Passivo circulante

IRPJ 2635 2764 1345 2636 2787 1345
PIS E COFINS 479 466 127 479 466 127
CSLL 2815 3502 2568 2815 3502 2568
ICMS 132 186 246 132 186 246
Outros 92 52 79 114 157 95
6.153 _ 6970 _ 4365 _ 6.176 _ 7.098 _ 4.381
Passivo no circulante
IRPJ e CSLL Diferidos (a) 27.368 _ 26.333 _ 24.667 _29.320 _26.540 _ 24.694

a) Imposto de renda e contribuicao social diferidos: O imposto de renda e a contribuicéo social diferi-
dos passivos, decorrem substancialmente do reconhecimento dos efeitos da adogao da ICPC 01
(IFRIC 12) e OCPC 05 - contratos de concessao, e foram mensurados pelas aliquotas aplicaveis nos
periodos nos quais se espera que o passivo seja liquidado, com base nas aliquotas previstas na
legislaco tributdria vigente no final de cada exercicio, considerando, inclusive, o final do periodo de
fruicdo do beneficio fiscal.

Controladora  Consolidado

Saldo em 31 de dezembro de 2009 18.917 18.917
Imposto diferido reconhecido no resultado 5.750 5.777
Saldo em 31 de dezembro de 2010 24.667 24.694
Imposto diferido reconhecido no resultado 1.666 1.846
Saldo em 31 de dezembro de 2011 26333 26.540
Imposto diferido reconhecido no resultado 1.035 2.780
Saldo em 31 de dezembro de 2012 27.368 29.320

14. Provisoes para litigios: A Companhia discute temas, que na opinido de seus assessores legais,
tem probabilidade de éxito, classificado como “possivel” e diante desse pressuposto, ndo procedem
pela companhia, a qualquer provisionamento de valores em conformidade com as normas de conta-
bilidade adotadas. Em 31 de dezembro de 2012 o valor envolvido estimado da ETEP foi de R$ 67, em

Controladora

Quantidade de acdes
Integralizadas % do capital
Ordinarias Preferenciais Votante
13.505.150  9.001.845 50,019074%

___ Total
Alupar Investimento S.A. 50,015533%
Companhia Energética de Minas Gerais -

CEMIG 13494850  8.998.153 49,980926%
Membros do Conselho de Administracéo - 12 - _0,000027%

27.000.000 _ 18.000.010 100,000000% 100,000000%

As agdes preferenciais néo tém direito a voto e ndo sao conversiveis em acoes ordinérias. Tm direito a
dividendos minimos anuais de 10% do lucro liquido, ajustado conforme prescrito na Lei das Sociedades
por Acdes; tém, também, prioridade na distribuicdo de dividendos e no reembolso de capital, em relagdo
as agoes ordinrias e direito ao recebimento de dividendos cumulativos, no exercicio em que os lucros
forem insuficientes. 15.2 Reserva de lucro: 15.2.1 Reserva legal: A reserva legal é calculada com base
em 5% do lucro liquido conforme previsto na legislacéo em vigor, limitada a 20% do capital social. 15.2.2
Reserva de incentivo fiscal: A legislacdo do imposto de renda possibilita que empresas situadas na
Regiao Norte do Brasil, e que atuam no setor de infraestrutura, reduzam o valor do imposto de renda
devido para fins de investimento em projeto de ampliacao da sua capacidade instalada, conforme deter-
mina o Decreto 4.212/2002. Em atendimento a Lei n° 11.638/07 e CPC n° 07, o valor correspondente ao
incentivo SUDAM apurado na vigéncia da Lei foi contabilizado no resultado do exercicio, e posteriormen-
te serd transferido para reserva de lucro devendo somente ser utilizado para aumento de capital social
ou para eventual absorcao de prejuizos contabeis conforme previsto no artigo 545 do Regulamento do
Imposto de Renda. Diante do exposto, a Companhia ETEP formalizou junto a SUDAM e obtiveram de-
ferimento da redugéo do imposto de renda e adicionais de acordo com o Laudo Constitutivo n° 003/2003
em 75%. No exercicio de 2012 a Companhia capitalizou incentivo fiscal no total de RS 7.950, (R$ 7.798
em 2011 e R$ 6.846 em 2010). 15.2.3 Reserva de retencao de lucros: Conforme a modificagéo intro-
duzida pela Lei n° 11.638/07, o lucro liquido do exercicio devera ser destinado de acordo com os artigos
193 e 197 da Lei n° 6.404/76. Em 31 de dezembro de 2011, o lucro remanescente, foi transferido para
a conta de reserva de retencao de lucros. 15.3 Dividendos propostos: A Companhia distribuiu dividen-
dos intermedidrios baseado nas demonstragdes contdbeis em 30 de Setembro de 2012, no montante
de R$ 20.440 e em 2011 R$ 13.511, valor este superior ao dividendo minimo exigido pelo Estatuto, (25%
do Lucro liquido do exercicio apés a apropriaco da Reserva Legal e reserva de incentivo fiscal). De
acordo com a faculdade prevista na Lei n® 9.249/95, a Companhia calculou juros sobre o capital proprio
com base na Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP) vigente no exercicio, no montante de RS 6.311 em

49,984440%

2012 e R$5.931 em 2011.

2012
Lucro liquido do exercicio 46.486
Constituicao da reserva legal 2.324)
Base de cdlculo de dividendos 44162
Incentivo fiscal (7.950)
Juros sobre capital proprio (6.311)
Dividendos intermediarios (20.440)
Reserva de lucros retidos 3.872,
Destinacao para dividendos 5.589

16. Receita operacional liquida: A Receita operacional liquida é composta da seguinte forma:

Controladora Consolidado
31/12/12 31/12/11 31/12/12 31/12/11
Receita operacional bruta 71.017 _ 68.259 121.587 _ 79.047
Receita de Operagéo e manutencéo 8786 8843 8786  8.843
Receita de desenvolvimento de infraestrutura - - 47527  10.266
Receita de remuneragao dos ativos da concessao 62.231 59416 65274 59.938

Deducdes da receita operacional

(5.052) _(4.726) _(5.052) _(4.726)

17. Receitas e despesas financeiras
Controladora Consolidado
3112712 311211 31/12/12 31/12/11

Receitas Financeiras

Receita de aplicagdes financeiras 1990 2457 1.990 2457
Outros 8 1 8 1
1998 _ 2458 _ 1.998 _ 2.458

Despesas Financeiras
Encargos sobre empréstimos e financiamentos (5.951) (5.379) (5.951) (5.379)
Variacdo monetaria sobre empréstimos e financiamentos - (247) - (247)
Outros 1,158 148) _ (1.158 (148)
(7.109) _(5.774) _(7.109) _(5.774)
Resultado financeiro (5.111) _(3.316) (5.111) _(3.316)

Conforme requerido pela legislagéo fiscal a Companhia contabilizou como despesas financeiras,
Juros sobre capital préprio no montante de RS 6.311 em 31 de dezembro de 2012 (R$ 5.931 em
2011). Para efeito dessas demonstragdes contabeis, esses juros foram eliminados das despesas
financeiras do exercicio e estao sendo apresentados na conta de lucros acumulados em contrapartida
do passivo circulante. Os saldos de Receitas e despesas financeiras consolidadas foram os mesmos
saldos da controladora. 18. Imposto de renda e contribuicdo social: A conciliacio da despesa
calculada pela aplicacdo das aliquotas fiscais combinadas e da despesa de imposto de renda e
contribuicao social debitada em resultado é demonstrada como segue:

Controladora
31/12/12 31/12/111
Lucro Contabil antes do imposto de renda e contribuigéo social 53958 52.219
Juros sobre capital préprio (6.310)  (5.931)
Ajustes decorrentes do RTT (a) 5.155) _ (5.415
Lucro Contabil antes do imposto de renda e contribuico social apds ajustes RTT 42.493  40.872
Aliquota fiscal combinada 34% 34%
14.448  13.896
Variagao cambial tratada por regime de caixa - 304
Contas a receber de 6rgaos publicos nao realizados 618 (31)
Equivaléncia patrimonial - (116)
Despesas indedutiveis 123 211
Variagao cambial tratada por regime de competéncia - 87
Outras 122 46,
15.067  14.305
Incentivo Fiscal (7.950)  (7.798)
Lei rouanet (300) -
IR exercicio anterior 380 -
6.437 6.507

Imposto de renda e contribuicao social no resultado do exercicio

Taxa Efetiva 15,14%  15,92%

a) Regime tributério de transicdo: A Medida Provisdria 449/2008, de 3 de dezembro de 2008 conver-
tida na Lei 11.941/09, instituiu o RTT - Regime Tributério de Transicao, que tem como objetivo neutra-
lizar os impactos dos novos métodos e critérios contabeis introduzidos pela Lei 11.638/07, na apura-
cao das bases de calculos de tributos federais. Foram excluidos na apuracéo das bases de calculos
dos tributos federais da Companhia, conforme determinado no RTT, os ajustes contabeis decorrentes
da aplicacao dos CPC’s. 19. Instrumentos financeiros: Os valores de mercado dos instrumentos fi-
nanceiros ativos e passivos, em 31 de dezembro de 2012, 2011 e 2010 néo diferem significativamen-
te daqueles registrados nas demonstragdes contabeis. Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia
nao teve contratos em aberto envolvendo operagdes com derivativos. Os valores contébeis dos instru-
mentos financeiros, ativos e passivos, quando comparados com os valores que poderiam ser obtidos
na sua negociacao em um mercado ativo ou, na auséncia deste, com valor presente liquido ajustado
com base na taxa vigente de juros no mercado, aproximam-se substancialmente de seus correspon-
dentes valores de mercado. a) Financiamentos: O valor contébil dos empréstimos e financiamentos

também com clausula de garantia bancaria; (Il) Risco de Preco - As receitas da Companhia s&o, nos
termos do contrato de concesséo, reajustadas anualmente pela ANEEL, pela variagdo do IGP-M;
(Il1y Risco de Taxas de Juros - A atualizagao dos contratos de financiamento esté vinculada & variacao
do CDI; (IV) Risco de liquidez - A principal fonte de caixa da Companhia € proveniente de suas ope-
ragdes, principalmente do uso do seu sistema de transmiss&o de energia elétrica por outras conces-
sionérias e agentes do setor. Seu montante anual, representado pela RAP vinculada as instalagoes
de rede bésica e demais instalacdes de transmisso - DIT € definida, nos termos da legislacao vigen-
te, pela ANEEL; (V) A administracdo da Companhia nao considera relevante sua exposicao aos riscos
acima e, portanto, ndo apresenta o quadro demonstrativo da andlise de sensibilidade. c) Hierarquia do
valor justo: A Companhia utiliza a seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor justo de ins-
trumentos financeiros pela técnica de avaliacao: Nivel | - precos cotados nos mercados ativos para
ativos e passivos idénticos; Nivel Il - outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito
significativo sobre o valor justo registrado sejam observaveis, direta ou indiretamente, e Nivel Il -
técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo registrado que néo sejam ba-
seados em dados observaveis no mercado. No decorrer dos exercicios findos em 31 de dezembro de
2012, 2011 e 2010, nao ocorreram transferéncias entre avaliagdes de valor justo nivel | e nivel Il
e nem transferéncia entre avaliacdes de valor justo nivel lll e nivel Il. Em 31 de dezembro de 2012
e 2011 a Companhia classificou como nivel | os saldos de caixa e equivalentes de caixa, investimen-
tos de curto prazo e titulos e valores mobiliérios e como Nivel Il o contas a receber - ativo financeiro.
d) Valor justo: As metodologias utilizadas pela Companhia para a divulgagéo do valor justo foram as
seguintes: Caixa e equivalentes de caixa, investimentos de curto prazo, contas a receber de conces-
siondrias e permissionarias, titulos e valores mobilirios, ativo financeiro de concessao e fornecedo-
res se aproximam do seu respectivo valor contabil. Empréstimos financiamentos e encargos de divi-
das (liquidos dos custos a amortizar): (i) BNDES: em decorréncia desse contrato ser de longo prazo,
portanto, ndo contemplado sob o escopo do CPC 12, que preceitua que passivos dessa natureza nao
estdo sujeitos a aplicacdo do conceito de valor presente por taxas diversas daquelas a que esses
empréstimos e financiamentos j& estao suieitos, pelo fato do Brasil néo ter um mercado consolidado
para esse tipo de divida de longo prazo, ficando a oferta de crédito restrita a apenas um ente gover-
namental. Diante do exposto acima, a Companhia utilizou o mesmo conceito na definicao do valor
justo para esses empréstimos, financiamentos e encargos de dividas. (i) O valor justo para as debén-
tures com mercado ativo nao possui diferenca relevante para o saldo contébil, uma vez que a variagéo
do valor do preco unitario no mercado secundario divulgado no sitio eletronico www.debentures.com.
br é préximo ao valor contabil. 20. Partes relacionadas: Em 2012 a remuneracao anual da Adminis-
tragdo, incluindo Diretores e Conselho de Administragao foi o total de R$ 407, R$ 286 em 2011 e
R$ 307 em 2010, compostos por pré-labore, encargos, beneficios e gratificacdo. 21. Beneficios a
empregados: A Companhia e sua controladora, em conjunto, oferecem aos seus empregados bene-
ficios que englobam basicamente: seguro de vida, assisténcia médica, vale-transporte, vale-refeicéo
e plano de previdéncia privada, que oferece planos de complementacéo de aposentadoria. O plano de
aposentadoria € de contribuico definida, sendo utilizado o regime financeiro de capitalizagdo no
calculo atuarial das reservas. 22. Cobertura de seguros: A Companhia adota a politica de contratar
cobertura de seguros para os bens relevantes das subestacdes sujeitos a riscos por montantes
considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade.
Os bens relevantes das subestacdes da Companhia estéo segurados por apdlice com vigéncia
de 21 de abril de 2012 a 21 de janeiro de 2013, com cobertura para incéndios, queda de raio, explosao
de qualquer natureza, danos elétricos, vendaval/fumaga, tumultos, greves, lock-out e atos dolosos,

PIS (464)  (434)  (464)  (434) temsuastaxas atreladas & variagao do CDI e se aproxima do valor de mercado. b) Gerenciamentode - roubo, lucros cessantes e despesas de salvamento e contengao de sinistro. O prémio anual montou

processo civel (Em 31 de dezembro de 2011 o valor envolvido estimado foi de RS 4, em processos  oFNg (2141) (2008) (2141) (o003 LiSCos: Os principais fatores de risco inerentes as operages da Companhia podem ser assim identii- — e g . As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, néo fazem parte do escopo de uma
i anio Tiauido: ; il il At . : ’ ’ ’ cados: (1) Risco de Crédito - A Companhia mantém contrato com o Operador Nacional do Sistema
trabalhistas). 15. Patriménio liquido: 15.1 Capital social: O capital social até 31 de dezembro  Quota para Reserva Global de Reverséo - RGR (1.784)  (1.669) (1.784)  (1.669)  Eltrico - ONS, concessiondrias e outros agentes, regulando a prestagdo de seus servigos vinculados auditoria de demonstracdes contabeis, consequentemente nao foram examinadas pelos nossos
de 2012 é de R$ 97.188, representado por 27.000.000 agdes ordinrias e por 18.000.010 agdes  Pesquisa e Desenvolvimento - P&D (663) (620, (663) _ (620) & rede bésica a 208 usuarios, com clausla de gérantia bancaia, Igualmente, a Companhia mantém ~ auditores ind J 23. Comp : A companhia mantém contrato de presta-
preferenciais, sem valor nominal. Receita operacional liquida 65.965 63.533 116.535 _74.321 contratos regulando a prestacéo de seus servicos nas demais instalagdes de transmissdo - DIT e  ¢&o de servicos de operagdo e manutenco pelo prazo da concess&o no valor mensal de RS 157.
A Diretoria ) | Contadora - Satiko R« la Sato Sinbo - CRC 1SP179231/0-0
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Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores da
Empresa Paraense de Transmissdo de Energia S.A. - ETEP
Examinamos as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas da Empresa Paraense de
Transmissao de Energia S.A. - ETEP (‘Companhia’), identificadas como Controladora e Consolidado,
respectivamente, que compreendem os balangos patrimoniais em 31 de dezembro de 2012, 2011 e
2010 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e
2011, assim como o resumo das principais praticas contébeis e demais notas explicativas.
bilidad: istracao sobre as d coes contabeis: A administracdo da
Companh\a & responsével pela elaboracéo e adequada apresentacéo das demonstragdes contabeis
individuais de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e das demonstracdes contabeis
consolidadas de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo
International Accounting Standards Board - IASB, e de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragdo de demonstracdes contébeis ||vres de distorcdo relevante mdependememente se

causada por fraude ou erro. Resf dos Nossa

responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razodvel de que as demonstracdes
contabeis estdo livres de distorcéo relevante. Uma auditoria envolve a execugéo de procedimentos
selecionados para obtengao de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas
demonstragdes contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliagdo dos riscos de distorcdo relevante nas demonstragdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os
controles internos relevantes para a elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstracbes
contabeis da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas
circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficcia desses controles
internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacdo das praticas
contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis feitas pela administracéo, bem como
a avaliagdo da apresentacao das demonstrages contabeis tomadas em conjunto. Acreditamos que
a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.
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Opinido sobre as Em nossa opiniao, as demonstracdes
contabeis individuais acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes,
a posicéo patrimonial e financeira da Empresa Paraense de Transmissao de Energia S.A. - ETEP em
31 de dezembro de 2012, 2011 e 2010 0 desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa
para 0s exercicios findos em 31 de dezemb(o de 2012 e 2011, de acordo com as préticas contabeis
adotadas no Brasil. Opinido sobre as d Oes contabeis consolidadas: Em nossa opinido, as
demonstragdes contabeis consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira consolidada da Empresa Paraense de
Transmissdo de Energia S.A. - ETEP em 31 de dezembro de 2012, 2011 e 2010, o desempenho
consolidado de suas operagdes e os seus fluxos de caixa consolidados para os exercicios findos 31
de dezembro de 2012 e 2011, de acordo com as normas internacionais de relatdrio financeiro (IFRS)
emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB e as praticas contébeis adotadas no
Brasil. Enfase: Conforme descrito na nota explicativa 2.1, as demonstracdes contabeis individuais
foram elaboradas de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil. No caso da Empresa
Paraense de Transmissao de Energia S.A. - ETEP essas praticas diferem do IFRS, aplicavel as
demonstracdes contabeis separadas, somente no que se refere a avaliagao dos investimentos em

controladas, coligadas e controladas em conjunto pelo método de equivaléncia patrimonial, enquanto
que para fins de IFRS seria custo ou valorjusto Nossa opmiéo nao esta ressalvada em funcdo desse
assunto. Outros ¢do das d agdes contabeis: Em 18 de maio de 2012,
emitimos originalmente nosso ' telatério de audioria sem modificagdes sobre as demonstracdes
contébeis da Companhia relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010.
Conforme descrito na nota explicativa 2.5, subsequentemente, a Companhia identificou a necessidade
de reclassificar e alterar determinados itens, de modo que as demonstracdes contdbeis da
Companhia relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010 estdo sendo
reapresentadas para refletir o efeito das referidas reclassificacdes e alteracdes. A presente opiniao
nao contém modificacéo relacionada a esse assunto.
Séo Paulo, 21 de fevereiro de 2013
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