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Nacional: Como previsto em trimestres anteriores, o exercicio de
2014 confirmou seu encerramento, apresentando um crescimento do
PIB, muito abaixo das previsdes oficiais, ficando aquém dos 1%. O
setor industrial fechou o exercicio de 2014 com crescimento negativo
em relacdo ao exercicio de 2013, mostrando uma queda de 3,4%.
Para o exercicio de 2015, ndo temos infelizmente uma visdo melhor
do que a de 2014, principalmente se levarmos em conta as medidas
que estao sendo tomadas pelo governo para corregao dos rumos de
nossa economia, ou seja, 0 ajuste fiscal necessario para trazer o pais
novamente no rumo de um crescimento maior, 0 que, a nosso ver
somente devera ocorrer no exercicio de 2016. Tais perspectivas se
devem ao fato de todas as medidas colocadas em pratica, sejam no
ajuste da politica econdmica, sejam na drea trabalhista e outras, como
no setor de educaco vinculadas ao FIES, os reajustes dos combus-
tiveis e da energia, o retorno da CIDE e a probabilidade de aumento
de impostos, levarem nos primeiros trimestres ao aumento da inflagéo,
queda no indice do emprego e da renda, com repercussoes diretas
no consumo e nos gastos das familias. A producdo industrial nos
primeiros trimestres deverdo manter a tendéncia de queda com
possibilidades de reducéo da queda no segundo semestre, desde que
se consiga manter os niveis de cambio ao redor de R$/US$ na casa
de 2,90/3,00. Esperamos que a importancia da participagéo no PIB
no exercicio comece a crescer a partir do segundo semestre de 2015.
Ainflacdo continuaré a ser resistente no inicio de 2015, com possivel
aumento no primeiro semestre, revertendo a tendéncia a partir do
segundo semestre, provavelmente fechando o exercicio de 2015
abaixo dos 6,5 % do nivel superior da meta. O reajuste da politica
econdmica implementado no inicio de 2015 e, as demais medidas
colocadas em prética, apesar de duras, s3o necessarias para que se
prepare 0 Pais para um novo ciclo, como aconteceu em 2001/2002,
na busca de uma reducéo da inflagdo e retomada da produgao e
lentamente crescimento da indUstria. Apesar de entrarmos em 2015,
em um clima de nivel de quase pleno emprego de renda ainda
considerados muito bons, é claro visualizarmos uma queda no em-
prego e na renda no inicio deste novo exercicio. A preocupagéo de
melhorar a infra estrutura é flagrante e necessaria, pois a parte mais
atuante de nossa economia, ou seja, o setor agropecuario, de ha
muito, vem enfrentando enormes dificuldades de escoamento de sua
producdo, seja pela deficiéncia das rodovias, seja pela deficiéncia
dos portos. Importante que se frise que o crescente aumento da
producao continua a frente da melhoria da infra estrutura e, a melho-
ria da infra estrutura demanda tempo maior do que o préprio cresci-
mento da producdo do agronegdcio, exigindo que tenhamos um au-
mento grande em curto espago de tempo para se recuperar a capa-
cidade de resolugéo deste problema. Do ponto de vista do Balango
Comercial, se comparamos a evolugao das importacdes e exportacdes,
verificamos a crescente diferenca existente em favor das importacdes
no periodo apds a crise de 2008, e seu agravamento em 2013, & no
transcorrer do primeiro semestre de 2104, apresentando uma queda
no Ultimo trimestre de 2014, o que esperamos venha a se manter em
2015. Ha que se reconhecer uma tendéncia da melhoria do indice de
confianca dos empresarios com as alteracdes impostas pelo ajuste
da economia, o que acreditamos possa favorecer o nivel de investi-
mento da indlstria a partir do segundo semestre de maneira mais
firme. O nivel dos estoques de um maneira geral, permanecem ele-
vados neste inicio de exercicio, 0 que devera manter um nivel de
producao baixo na induistria com reflexos imediatos no nivel de em-
prego. O setor automotivo, devera ainda deglutir a eliminagao do in-
centivo do IPI, para que ocorra um novo aumento de produgéo. Ati-
vidades Atuais: I) IOL - Itapecerica On Line Telecomunicagdes e
Informética Ltda. Por deciséo da Diretoria e levando em conta a
remota possibili de retorno do to, a Companhia pro-
cedeu a baixa dos valores em conta corrente dos recebiveis da IOL
- Itapecerica On Line Telecomunicagdes e Informatica Ltda., visto a

dimentos Imobilidrios Ltda. . Conforme Fato Relevante divulgado em
17/12/2014 Protocolo n® 94, a Companhia optou pela Consurb
Empreendimentos Imobilidrios Ltda., empresa possuidora de ampla
vivéncia no projeto e implantacéo de loteamentos, para ser nossa
parceira no empreendimento, na proporcao de 50% para cada Com-
panhia. Para tanto, nossa Companhia entra com a area e a Consurb,
com o projeto do empreendimento e sua implantagéo. Pelo ante
projeto proposto por nosso parceiro, e considerando a alteragéo do
uso do solo proposto e aprovado pela prefeitura de Cabreuva e pela
Camara de Vereadores local, 0 projeto poderé atingir uma quantidade
de até 500 lotes e um VGV de venda de até R$ 50.000.000,00; isto
levando-se em conta o preco médio atual do lote de R$ 100.000,00,
ou de R$ 400,00 /m? (dado de outubro de 2014). Importante que se
deixe claro que serao utilizados 40% da &rea disponivel de aproxima-
damente 400.000m?, sendo que os restantes 60%, deveréo ser utili-
zados na implantagdo do sistema virio, das areas de lazer, dreas de
uso comum e dreas de preservagao. O projeto atual, permite que seja
aumentado em 200% a quantidade de lotes se comparado ao proje-
to inicial de 3 anos anteriores. Ill) Projeto de Eucaliptos - Pirapora
do Bom Jesus - Alternativas em Estudo: O projeto de refloresta-
mento na drea da grande Sao Paulo que tem um total de 5,0 milhdes
de m?, localizada no Municipio de Pirapora do Bom Jesus, a cerca de
30 km da capital, hoje com uma cultura de eucalipto remanescente
de projeto de reflorestamento. Permanecemos explorando o corte e
venda da floresta existente e avaliando a viabilidade para implantacao
de novo reflorestamento e/ou outras alternativas vidveis. Entre as
alternativas, optamos por implantar em 10% da érea, um aterro para
residuos inertes classe | e Il ou seja residuos de construgdes civis
plblicas e privadas e de uma estagao de reciclagem daqueles residuos,
para qual, ja solicitamos autorizacdo para exploracdo do mesmo a
aria de Meio Ambiente e de Desenvolvimento do Municipio de
Pirapora do Bom Jesus, encontrando-se em fase de andlise para
aprovacao. Os residuos resultantes da reciclagem poderéo ser
aproveitados e negociados como materiais a serem reutilizados na
area de construcdo civil. Estdo em estudos outras alternativas para
aproveitamento de uma parte da drea para execugdo de um aterro
sanitdrio que possa atender os municipios da regiao, como também
a construgao de galpdes para logistica e industrias. IV) Projeto de
Bambu - Sao Francisco Xavier - Sdo José dos Campos: O projeto
de implantacéo de Bambu, conforme divulgado em Fato Relevante
de 30 de agosto de 2012, consiste na implementagao da exploracao
de um projeto piloto de plantio de Bambu, através da controlada
Newrealty Empreendimentos Imobilidrios Ltda., no imével Fazenda
Séo Pedro das Araucdrias. Trata-se de projeto piloto, implantado em
50 ha com varias espécies de bambu, e que vem se desenvolvendo
dentro das previsdes. A Fazenda Sdo Pedro das Araucérias localiza-
da no Distrito de Sao Francisco Xavier, no municipio de Sao José dos
Campos, no Vale do Paraiba possui cerca de 190 hectares. Com al-
ternativa para aproveitamento da drea remanescente, estamos estu-
dando o fracionamento da drea em chacaras de mais ou menos 10.000
m?, levando-se em conta a proximidade de 6 quilometros do distrito
turistico de S&o Francisco Xavier e 26 quilometros de Sao José dos
Campos, ambos, importante polos de desenvolvimento do Vale do
Paraiba. V) Informagoes Gerais: Como é do conhecimento de nossos
acionistas e do mercado, a J.B Duarte mantém de forma permanen-
te, a andlise e o desenvolvimento de outros estudos sobre atividades
de diversos setores da economia, embora esteja focada atualmente
em real estate, reflorestamento, aterros de residuos inertes de
construgao civil, estagdo de reciclagem de residuos de construgao
civil e , aterros sanitdrios e de inertes. No Formuldrio de Referéncia
da CVM, no item 11.1, é possivel verificar as projegdes dos diversos
projetos em andamento, as quais, permanecem validas até o momen-
to. Caso venham a ocorrer alteracdes futuramente, estaremos infor-
mando ao mercado e aos acionistas.
VI) Resultado dos exerci os de 2014 e 2013:
F iro: Rubricas

__2014 2013

continua deterioraao daquela sociedade. ll) Projeto Imobilidrio: Ao
final do exercicio de 2014, o desenvolvimento de nosso projeto imo-
bilidrio mantém-se em andamento, estando atualmente no desenvol-
vimento das plantas (do projeto) de execugdo pela Consurb Empreen-

Lucro qumdo (10.234) 2.253
O prejuizo do exercicio de 2014, refere-se as despesas/receitas
relacionadas a seguir:

ontingencias Fiscais
ontingéncias Trabalhistas (422)
Outros 1.827
Total (10.234)
0O nivel de endividamento da Companhia em 31/12/2014 comparado
com o resultado do exercicio de 2013 é mostrado no quadro abaixo.
VII) Endividamento
ITEM RUBRICA
Passivo Circulante
Exigivel a L. Prazo
Soma (A +B)

2014 _ 2013
18479 ~16.171
65.820 60.182
84.299  76.353

Patrimonio Liquido 40290 42441
E=C/D INDICI 209 1,80
Observa-se que o endividamento de longo prazo é praticamente todo
decorrente de divida fiscal, reconhecida em nossas Demonstracdes
Financeiras, que esta sendo objeto de contestagao junto ao Judicidrio,
conforme Notas Explicativas. VIIl) Indices de Liquidez: Os indices
de liquidez comparados sao mostrados abaixo:
Rubricas 2014
Liquidez Geral 1,28 1,26 1,26
Liquidez Corrente 3,15 293 2,69
A solvéncia expressa pelos indices de liquidez geral e corrente pode
ser considerada como boa. IX) Dividendos: A situacéo em relacao
a penhora determinada pela Receita Federal sobre os dividendos
do exercicio de 2007, aprovados na AGO de 28/04/2008, ndo sofreu
alteracdo durante o Glfimo trimestre de 2014, permanecendo a mesma,
apesar dos esforcos empreendidos por nossos assessores juridicos
para dirimir esta questao. Conforme o disposto no artigo 189 da Lei
6404/76 que determina que antes da distribuicao de qualquer parti-
cipacéo, devem ser deduzidos os prejuizos acumulados, e a provisao
para imposto de renda, ndo vemos perspectivas de distribuicao de
resultados no curto prazo. Apés a realizacao da AGO de abril de
2014, na qual foram aprovadas as contas relativas ao encerramento
de 2013, em que pese a obtencao de um resultado positivo de R$
2.352.966,63, houve entendimento que ndo poderia haver distribuicao
de dividendos ou juros sobre o capital préprio, em conformidade com
o disposto no artigo 189 da Lei 6.404/76 que determina que antes
da distribuicdo de qualquer participacao, devem ser deduzidos os
prejuizos acumulados, e a provisao para imposto sobre a renda.
Ao final do exercicio de 2014, face ao prejuizo no final do exercicio,
nenhum valor deverd ser proposto como dividendo a AGO a ser definida
brevemente. X ) Aumento de Capital: Em reuniao do Conselho de
Administracdo da Companhia, realizada em 22/07/2014, foi delibe-
rada a proposta de Aumento do Capital Social no montante de R$
7.525.939,50, passando de R$ 96.610.827,73 para RS 104.136.767,23,
totalmente integralizadas. Apds deliberada, a proposta foi aprovada
por unanimidade e a Companhia emitiu Aviso aos Acionistas em
23/07/2014, comunicando a deciso € o inicio do prazo de preferéncia
de subscricao em 23/07/2014, encerrando-se em 22/08/2014. Os
acionistas puderam subscrever até 100% de novas acdes de mesma
espécie detidas, ao preco de RS$ 0,27. Apds encerrado o periodo de
liquidacao das sobras e/ou de leildo de sobras, em AGE realizada em
26/09/2014, ocorreu a devida homologacéo. XI) - Grupamento: Em
reunido do Conselho de Administracao de 26/11/2014, foi aprovada
a proposicao de execucdo de uma operacao de grupamento, a ser
encaminhada & AGE, para deliberacao. A operacéo proposta consiste
no grupamento de 100 (cem) acdes por 1 (uma) nova, para ambas as
espécies. Em AGE realizada em 15/12/2014, apds deliberacéo pelos
acionistas presentes com quorum de mais de 2/3 dos acionistas, a
proposta foi aprovada e solicitada a diretoria que procedesse aos
tramites necessarios para sua realizacdo. Ao final da operacéo,
totalmente subscrita, foi definida a AGE de homologacao sendo que
a sociedade alterou o artigo 5° de seu Estatuto Social como segue:
"Artigo 5° - O Capital Social da Companhia é de R$ 104.136.767,23
(Cento e quatro milhdes, cento e trinta e seis mil, setecentos e ses-
senta e sete reais e, vinte e trés centavos), representado por 557.477
(Quinhentas e cinquenta e sete mil, quatrocentas e setenta e sete)
acdes sem valor nominal, sendo 185.830 (Cento e oitenta e cinco mil,
oitocentas e trinta) agBes ordindrias e 371.647(Trezentos e setenta
& uma mil, seiscentos e quarenta e sete) agdes pi 1l)

2013 _ 2012

, a Golden Eagle em correspon:

uma prorrogacao de 120 dias para definicdo sobre
sua pamcnpaqao no Capital Social ou em projetos da empresa. Xl
Assuntos Judiciais: Créditos Tributdrios: Recuperagao do Imposte
de Importacao de Trigo: Ressalvamos informacdes anteriores de que
estamos aguardando o julgamento final do processo 97-0059098-4 que
se encontra no TRF- 4¢ camara, que deu ganho de causa a empresa
em primeira instancia. Como trata-se de matéria de fato, segundo os
advogados patronos da causa, classificam este processo como prova
vel. Ocorrendo essa confirmagao havera uma reducao substancial de
débito fiscal da companhia, fato que trard impacto altamente positivo
nos resultados, considerando que o valor atual é muito superior
provisdo existente nos demonstrativos financeiros de 2008, a qual foi
revertida no exercicio de 2010, atendendo sugestao da CVM - Co-
misso de Valores Mobilidrios. Débitos Tributarios e Contingéncias
Trabalhistas e Fiscais: Débitos Tributarios: Em 31/12/2014, os débitos
de natureza tributéria a pagar no Passivo Circulante, montam a R$
7.180.808,05, onde se encontram incluido o parcelamento conforme a
Lei N° 11.941/2009.b) Contingéncias Trabalhistas - R$ 4.144.585,35
Provisao de Contingéncias Fiscais R$ 61.675.609,17; O tratamentc
contdbil adotado em relacao aos débitos fiscais tomou como base ¢
relatério dos assessores juridicos, sendo provisionados os processos
que estao classificados como possibilidade de perda provével. Com
relagdo ao Despacho de 19/05/2008 da 6° Vara Especializada em
Execucdes Fiscais - SP, no qual foi mencionado os débitos fiscais
de R$ 202,0 milhdes, a Companhia esclarece que trata-se de valol
utilizado de forma ilustrativa pelo referido juiz, ao fundamentar o
deferimento do pedido de penhora de dividendos apresentado pela
Fazenda Nacional. O valor mencionado pelo referido juiz, foi retirado
das alegagdes genéricas da Fazenda Nacional ao apresentar o seu
pedido, sendo certo que esse valor no é preciso, a0 passo que 0s
valores corretos dos créditos sao os representados no relatorio dos
assessores juridicos. Reanalise dos Processos Provisionados:
Novo levantamento foi executado sobre os processos constantes dos
valores provisionados até o final daquele exercicio. Alguns desses
processos sofreram uma andlise mais profunda no que tange as
probabilidades de sucesso, mostrando que os valores provisionados
estavam contabilizados por valores maiores do que 0s necessarios
para a devida cobertura daqueles passivos. Desse levantamento,
resultou reflexos positivos ao final do exercicio de 2013, melhorando
o resultado daquele exercicio. Tal fato esta comentado em Nota
Explicativa aos demonstrativos financeiros. Refinanciamento Fiscal
(Refis): A Companhia encaminhou & Receita Federal o levantamento
das pendéncias referentes a impostos e tributos, habilitando-se, em
tempo, & obtencéo de um parcelamento de parte das discussoes
fiscais, onde nossos assessores juridicos entendem que so valores
efetivamente devidos e sem possibilidade de contestacao pela em-
presa. O levantamento enviado, apds andlise pela Receita Federal, foi
deferido em julho de 2011. A companhia vem quitando regularmente
as parcelas, conforme estabelecido no deferimento do Refis. Servigos
de Auditoria: Informamos que a auditoria do exercicio de 2014 esté
sendo prestada pela empresa Exactvs Auditores Independentes S/S,
a qual presta exclusivamente servicos relacionados a auditoria das
demonstracdes contabeis. A Exactvs Auditores Independentes S/S
(CNPJ 11.243.822/0001-10) de acordo com o Artigo 12 da Instrucao
CVM 308/99 esté devidamente reconhecida e registrada pela CVM e
em conformidade com as Leis 6385/76 e 6404/76. Declaragao dos
Auditores: De acordo com a instrucao CVM 381/03, informamos
que a Exactvs Auditores Independentes S/S, no exercicio de 2012,
2013 e no exercicio em curso, tem prestado tao somente servigos
relacionados a auditoria das demonstracdes contabeis. Declaragéo
da Diretoria: Em conformidade com a Instrugdo CVM 480/2009 e
seu artigo 25, a Diretoria informa que procedeu a anlise e revisao
dos Demonstrativos Financeiros relativos ao Gltimo trimestre e do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, estando plenamente
de acordo, inclusive com o Relatdrio dos Auditores Independentes
Concluindo, a Administracéo da IndUstrias J.B.Duarte S.A. gostaria de
expressar 0s seus sinceros agradecimentos aos seus fornecedores
clientes, instituicdes financeiras, acionistas e analistas de mercado,
pela confianca & apoio recebidos. A Admi

Balancos Patrimoniais em 31 de Dezembro de 2014 e 2013 - RS mil Demonstracéo do Resultado 2014 2013
Ativo 2014 2013 | Passivo e Patrimdnio Liquido 2014 2013 | Despesas/Receitas Operacionais (13. 053) (4.163)
Circulante 58.232 47.343 | Circulante 18.479 16.171 [ Honorarios da administragao (36) (56)
Caixa ¢ equivalentes de caiva A _ | Instituicdes financeiras 10573 8.813 | Gerais e administrativas (659) (757)
Contas a pagar 613 1171 [ Resultado de equivaléncia patrimonial (5.578) (570)
Contas a receber 58232 47.343 Impostos e contribuigoes 7180 6.061 | Qutras (despesas)ireceitas operacionais (6 780)  (2.780)
Nao Circulante 66.357 71.451 | Outros débitos 113 126 | Resultado Operacional 13.053) (4.163)
Realizavel a Longo Prazo 49.668 49.185 g“ Cllicul[anle P 65.820 60.182 | Ragyltado Financeiro 3.494 6.516
Depositos judiciais 7201 6718 | e d ondo Tazo Despesas financeiras (2.162)  (1.048)
para contingéncias 65.820 60.182 A s
Impostos a recuperar 3310 3310 | Patrimonio Liquido 40290 42441 | Recetas financeras 5656 1564
Outras contas a receber 39.154 39.154 | Capital social 104136 96.611 | Resultado antes dos Tributos (9559) 2353
Outros créditos 3 3| Reservas de capital 11 11| Imposto de renda e contribuigdo social (675)
Investimentos 14586 20163 | Alustes de avaliagio patrimonial 2086 2. 086 Resultado Liquido Do Exercicio (10.234) 2353
L b g Reservas de lucros 3610 3.728 | Acdes do capital social 557.477 27.873.850
Imobilizado 2103 2103 | Prejuizos acumulados (69.553) (509. 995) Prejuizo)/Lucro por agdo - R$ 1,00 18,36 0,08
Total do Ativo 124.589 118.794 | Total do Passivo e Patriménio Liquido ____124.589 118.794 ["Demonstragéo do Valor Adicionado 2014 2013
Mwm Capital  Reservas Ajustes de Reservas Resultados Receitas: Outras receitas operacionais 291 2418
_ Social LCNM Avaliagéo Patrimonial de Lucros Acumulados _Total | nsumos Adquiridos de Terceiros
Saldos em 3112/2.012 791036 2. 086 3. 610 (61. 672) 35.071 | Despesas gerais/administrativas (7.730) (5.944)
Aumento de capnallconforme AGE 5.575 5.575 | Valor Adicionado Bruto (7.439) 3.526)
Resultado do exercicio - 2353 2353 Valor Adicionado Liquido (7.439)  (3.526)
Reserva legal - : - 118 (118) Valor Adicionado Transferido 78 6.994
Saldos em 31/12/2.013 96.611 1 2.086 3.728 (59. 995) 42. 441 Receitas financeiras 5.656 7.564
Aumento de capital conforme AGE 7.525 - . . 7.525 | Resultado de equivaléncia patrimonial (5.578) (570)
Resultado do exercicio - - (1o 234) (10234) | Valor Adicionado Total a Distribuir (7.361) 3468
Reverso - Reserva legal (118) Distribuicao do Valor Adicionado:Pessoal 36 67
Reverséo - Dividendos propostos - - 558 558 Admlmstradcres 36 67
Saldos em 31/12/2.014 104.136 1 2.086 3.610 (69.553) 40.290 Taxas e Contribuicé 675 .
Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis em 31/12/2014 8 - Investimentos em Controladas Federa|s 675 -
R$ mil - 1. Contexto Operacional: A Indistrias J. B. Duarte S/A é uma y Emp i a0 de Capitais de Terceiros 2.162 4
sociedade andnima de capital aberto desde 1985, constituida em 1936, Imobilidrios Ltda. Despesas financeiras 2.162 1.048
com sede na cidade de S&o Paulo, cujas atividades da empresa esta 3112114 3112113 . 2.353
focada na participacéo em outras sociedades, e desenvolvendo ativida-  Gapital Social - R$ 1,00 21.000.124,00 11.721.000,00 | Lucro retido/(Prejuizo) do Exercicio 1677
des proprias na area dereflorestamento e |mob|I|ar|a conforme faculta  Quantidade de cotas: 21.000.124  11.721.000 | Lycro retido - Reserva legal 118
seu Estatuto. 2. A a0 das D is:As Quantidade de cotas possuidas 21.000.123  11.720.999 DMdendo ropostos 558
demonstracdes contabeis s30 apresentadas de acordo comaspraticas  Percentual de participacdo 99,9999% 99,9999% 7.361 3.468
contdbeis adotadas no Brasil, que compreendem as disposigdes da  Patriménio Liquido - R$ mil 20.164 20,163 “gividendos e/ou juros do capital proprio, tendo em vista o disposto
legislagéo societéria, 0s Pronunciamentos, as Orientagdes e as Inter- - Resultado do exercicio (5.578) (581)  no Artigo 189 da Lei 6404/76 que determina que antes de qualquer
pretagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis -CPC  Valor contébil investimento inicial 20.1 63 11.455 distribuicao de qualquer participagao, devem ser deduzidos os prejuizos
e as normas da Comiss&o de Valores Mobilidrios - CVM, que passam  Aumento de investimento 9278 - acumulados, e a provisao paraimposto de renda. c) Resutado por agao:
a ser elaboradas em consondncia com os padres internacionais de  Equivaléncia Patrimoninal-sobre resultado (5. 578 (581) Exercicio de 2013 Acoes  Acdes :
contabilidade (IFRS). As préticas contébeis foram aplicadas de forma  Equivaléncia Patrimoninal - sobre Preferen‘:;:iais Ordindrias Total 2013
uniforme e consistente com aquelas utilizadas no exercicio anterior.  resultado ganho participagéo 1 Lucro do exercicio-RS mil 1569 784 2.353
Nao houve outros resultados abrangentes no exercicio divulgado, Valor |nvest|mento a|ustado RS m|| 14, 586 20.163 Quantidade de acdes 18.582.348 9.201.502 27.873.850
portanto, ndo se aplica a apresentagéo da demonstracéo do resultado drios Ltda. A participagio Resultado por %0_% 0084435 0,084378 00844160
abrangente (DRA). 3. Principais Préticas Contébeis Adotadas: a) detida pela Companma naNewrealty é de 99,9999% das quotas sociais. Exercicio ge 2091 4 A ces A ces !

As contas mantidas com empresas ligadas, coligadas e controladas,
tanto credoras como devedoras s&o atualizadas de conformidade com
os contratos mantidos com estas empresas. b) Os investimentos em
coligadas e controladas séo avaliados pelo método de equivaléncia
patrimonial. Os demais investimentos sao avaliados ao custo de
aquisicao. ¢) Os bens integrantes do ativo imobilizado estao registrados
pelo valor histérico de aquisicao, acrescido de corregdo monetéria até
31 de dezembro de 1995 e por ajuste de avaliacéo patrimonial (antiga
reavaliacao). d) As obrigagdes em moeda nacional estao classificadas
no passivo circulante nanomenclatura ‘instituigdes financeiras”, e nela
encontram-se demonstrados 0s encargos normais e variagdes moneta-
rias incorridas. ) A provisao para imposto de renda é constituida com
base no lucro real, a aliquota de 15%, acrescida do adicional previsto
na legislacao fiscal. A proviséo para contribuicéo social é calculada
a aliquota de 9% sobre o lucro liquido ajustado, de acordo com a
legislagao vigente. f) Os demais passivos circulantes e nao circulantes
sa0 demonstrados pelos valores conhecidos ou exigiveis, acrescidos,
quando aplicavel, dos respectivos encargos e variagdes monetarias.
4 - Contas a Receber - Circulante 3112114 3112113

|OL-Itapecerica On Line Telec e Informética Ltda. - 1192

Mutuos com pessoas fisicas 400
Fazenda Sabauma 1275 1124
Muituo-Duagro S/A Adm. e Participagéo 26.315 22175
Mituo-Contibrasil Graos Com Exp Graos Ltda. 30218  22.452

Total 58.232 47.343
5 - Depdsitos Judiciais 311214 311213
Processos trabalhistas 9% w0
20°. Viara Justica Federal-processo 95.006.1237-2 4.306  4.009
182, Vara Civel - processo 53064821991 2.801 2619
Total 7201 6.718
6- a - Nao Cil

Créditos sobre Pre]ulzos Fiscais 1925 1.925
Créditos sobre base negativa da CSLL 1385  1.385
Total 3310 3310

7 - Outras Contas a Receber - Nao Circulante: Refere-se a opera-
cdo com a ACT - Asian Comercial Trade Ltd., da qual a Companhia,
suportado por um instrumento de “Confissao de Divida”, no montante
de RS 39.154.042,62, sujeito a atualizagdo monetéria com base nos
indices do IGPM/FGV.
Ministr
Laodse Denis de Abreu Duarte - Presidente
Edgard Gabriel Calfat Filho - Vice-Presidente

Fabiana Rodrigues - Membro

10L - Itapecerica On Line Telecomunicagoes e Informética Ltda. A
participacdo detida pela Companhia na IOL foi avaliada pelo método
da equivaléncia patrimonial e ajustada até o limite da participacdo na
J.B. Duarte em seu patrimonio liquido, sendo a diferenca contabilizada
contra provisao para perdas em investimentos. Considerando que
as atividades operacionais da IOL n&o conseguiram até o momento
evoluir de forma a obter resultados positivos, a Companhia decidiu
baixar o valor de seus créditos em seus demonstrativos financeiros
no final deste exercicio. 9 - Instituicoes Financeiras: Contratos de
empréstimos que se encontram sub judice, atualizados monetaria-
mente com base nos indices estabelecidos pelo TSP, até a data do
encerramento do balanco. 3112/14 3111213

Banco Itad-Unibanco (vide nota 16) 4163  3.025
Banco Rural S/A (vide nota 16) 6410 5788
Total 10573  8.813
10 - Impostos e Contribuicoes 3112114 3112113
INSS a recolher 306 279
IRRF a recolher 137 129
IRPJ a recolher 2111 1513
Contribuigéo social a recolher 816 589
Parcelamento - Lei 11941/09 3580 3.346
Qutros 230 205
Total 7.180  6.061

11 - Provisdes para Contingéncias - Nao Circulante
31/12/14 311213
4144 4568
61.676 55.614

Contingéncias Trabalhistas (vide nota 16)
Contingéncias Fiscais (vide nota 16)
Total 65.820 60.182
12-F do io:No ) do exercicio de 2014,
os demonstrativos financeiros da Companhia apresentaram um prejui-
20 de R$ 10.234.863,41. Nestas condicdes e em conformidade com
o artigo 189 da Lei 6.404/76, fica inviabilizada qualquer distribuicao
de dividendos efou juros sobre o capital proprio. 13 - Patrimonio
Liquido: No encerramento do exercicio de 2014, o Patrimonio Liquido
apresentava o valor de R$ 40.290.241,34. a) O capital social de R$
104.136.767,23 ¢ constituido de 557.477 acdes, sem valor nominal,

assim distribuidas: 3112/2013 _31/12/2014
Acdes ordinarias 9291502  185.830
Acdes preferenciais 18.582.348  371.647
Total 27.873.850 557.477

b) Dividendos: De acordo com o previsto no Estatuto Social da
Companhia, o dividendo obrigatdrio é de 25% do lucro liquido do
exercicio, ajustado de acordo com o artigo 202 da Lei 6.404/76. O

Diretoria
Laodse Denis de Abreu Duarte - Diretor Presidente
Edison Cordaro - Diretor
Edison Cordaro - Diretor de Relagbes com Investidores
Jodo Braz Seraceni - Técnico Contabil - CRC TC 18P 061.766/0-0

saldo te serd colocado a disposicéo da assembleia geral
que deliberard sobre sua destinacéo. As ages preferenciais tm
prioridade na distribuicéo de dividendos, que seréo no minimo 10%
maiores do que os atribuidos as agdes ordindrias. O resultado ao final
do exercicio de 2014 apresenta um prejuizo de R$ 10.234.863,41;
como é de conhecimento geral, ndo sera possivel a dlstnbulqao de

Preferenciais Ordinarias Total 2014
Prejuizo do exercicio-R$ mil (6.823)  (3412)  (10.235)
Quantidade de acoes 371647 185.830  557.477
Resultado por agao-R$ (0,01836) (0,01836) (0,01836)
14 - Ajuste de Avaliagéo Patrimonial: Atendendo as disposicoes
contidas na Instrugdo CVM n°469/08 a Cia. optou em manter parte do

Demonstracao dos Fluxos de Caixa 2014 2013
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais
(Prejuizo)/Lucro do exercicio 2.353
Resultado de equivaléncia patrimonial 570
Geracédo Bruta de Caixa 2.923
(Aumento)/Diminuicao Ativos: Contas a receber (1. 372) 7.026
Outros creditos - 1)
Aumento/(Diminuicdo) Passivos: Contas a Pagar ~ (559) 559
Impostos e contribuicoes 1121 195
Outros débitos (13) 25
Provis&o para contingéncias 5.638 (7.165)
Caixa Liquido Proveniente das

Atividades Operacionais (5.185) 639
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimento
Aumento de investimentos (1) (9.278)
Caixa Liquido Proveniente das

Atividades de Investimentos (1) (9.278)
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento
Aumento do capital social 7525 5575
Dividendos propostos 558  (558)
Variagao em instituices financeiras 1759 698
Caixa Liquido Proveniente das Atividades

de Financiamento 9.842 5.715
Geracao Liquida de Caixa - (1)
(+) Saldo Inicial de Caixa e equivalentes de caixa 1
(=) Saldo Final de Caixa e equivalentes de caixa -
( Diminuicao)/Aumento do saldo de caixa (1)

1992 a 1996, no montante de R$ 22.846.912,78, nao foram objeto
de pericias e discussdo na esfera judicial até o momento. Neste
ponto, dado as incertezas quanto a legitimidade e quanto a valores,
a probabilidade dessa contingéncia passiva é de dificil mensuracéo
com suficiente seguranca, razao pela qual esta sendo divulgado o fate
em Nota Explicativa. Néo ha até o momento, nenhuma informagéc
consistente sobre a atual posi¢do dentro do judicidrio e mesmo sobre
seu possivel julgamento. Em Fato Relevante divulgado em 09/05/2013
a Companhia informou sobre o levantamento em andamento efetuado
por nossos advogados no que se refere aos valores provisionados em
nossos demonstrativos financeiros em 31/12/2012, e concluiram que
a provisdo estava a maior em R$ 12.198.888,72, logo em parecer/
laudo enviado a Companhia, esta decidiu providenciar a reducéo
daquele valor da respectiva provisao contébil. Tal fato impactou de
forma positiva o resultado daquele trimestre e dos trimestres futuros
Quanto as demais acdes passivas, existem algumas tramitando com
uma institui¢ao financeira e algumas novas de natureza trabalhista
cujos valores estdo contabilizados no passivo da Companhia. b)
Contingéncias Ativas: Embora explicado em relatdrios anteriores,
vale frisar que no periodo de 1992 a 1994 a J.B.Duarte mantinha entre
outras atividades operacionais, aimportagéo de trigo da Argentina. Tais
importagdes foram desembaragadas com o pagamento do Imposto
de Importago (Il), posteriormente, em funcdo de ser a Argentina,
pais membro da ALADI, ficou estabelecido que essas importacdes
nao estariam sujeitas aquele imposto, restando a Companhia buscar

saldo existente na conta até a sua efetiva realizagéo. 15 -
Financeiros: O valor contébil dos instrumentos financeiros registrados
noativo e passivo equivale aproximadamente ao seu valor de mercado.
A Cia. ndo mantém instrumentos financeiros ndo contabilizados até
a data de 31 de dezembro de 2014. 16 - Assuntos Judiciais: a)
Contingéncias Passivas: Fazenda Nacional: 1 - Em Despacho de
19/05/2008, da Procuradoria da Fazenda Nacional ao Exmo. Sr. Juiz
Federal da 62 Vara Especializada em Execucdes Fiscais - So Paulo,
informando a existéncia de débitos fiscais da ordem de R$ 202 milhdes,
sendo que, neste despacho, estava sendo executada para fins de
cobranca o valor de R$ 52.417.133,67 atualizado até 31/12/14 monta
emR$61.675.609,17 (R$ 55.614.313 em 31/12/13). Considerando que
através da publicacdo da Ata de Assembleia Ordindria de 28/04/2008,
bem como da publicacdo dos respectivos Demonstrativos Financeiros
referentes ao exercicio findo em 31/12/2007, foi apresentado um
lucro do qual soberanamente a Assembleia havia decidido distribuir
R$ 577.828,96 aos seus acionistas, na ocasido, decidiu o Exmo. Sr.
Juiz, solicitar que fosse procedida a penhora daquele valor, bem como
da reserva para futuros investimentos (conta gréfica), impedindo
assim que a J.B.Duarte pudesse cumprir com o estabelecido na Lei
6404/76 - Artigo 202 e em seu Estatuto Social no artigo 25, item b,
sobre a obrigatoriedade de distribuicao de um dividendo obrigatdrio
de 25%, apos as reservas. A Companhia através de seus assessores
juridicos néo tiveram até o momento, sucesso em suas tentativas de
desbloquear aqueles recursos e distribui-lo aos acionistas. Também,
conforme AGO de 30/04/2010 ocorreu a possibilidade de distribuicao
de RS 34.760,00 na forma de dividendos, porém como os valores
a distribuir eram de pequena monta, resolveu aquela assembleia
aprovar a retencdo daquele valor para futura distribuicao. 2 - Sobre
a cobranca referente aos Processos de n% 2005.61.82.005849-9,
2005.61.82.023716-3 e 2005.61.82.032177-0, os Advogados da
J.B.Duarte, ingressaram em 13/08/2008, com uma Acao Judicial De-
claratdria de Inexigibilidade do Ato Declarativo da Divida Ativa, contra
a Fazenda Nacional, demonstrando que dos valores cobrados através
da execucéo e constantes do processo administrativo, origindrios de
autos de infragdes de imposicdo de multas, ndo haviam sequer sido
discutidos no seu mérito na esfera judicial e nao tendo fundamento
legitimo, assim como outros, encontram-se prescritos e ou foram
considerados inconstitucionais, valores esses que se referem aos
anos de 1992 a 1994. Sobre o saldo remanescente, cabe informar
que a Cia. finalizou as andlises juridicas e ingressou com novas
acdes judiciais, pois os valores de origem datados do periodo entre

Relatdrio dos Ind
[mos. Srs. Membros do Conselho de Admlmstragao da Industrias
J. B. Duarte S/A - Séo Paulo - SP. Examinamos as Demonstragoes
Contabeis da Inddstrias J. B. Duarte S/A, que compreendem o
Balanco Patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas
Demonstracdes do Resultado, das Mutacdes do Patriménio Liquido e
dos Fluxos de Caixa para o exercicio findo naquela data, assim como
0 resumo das principais préticas contabeis e demais notas explicativas.
Responsabilidade da administracdo sobre as demonstragdes
contabeis: A administragao da Companhia é responsavel pela elab-
oracdo e adequada apresentacao dessas demonstracdes contabeis
de acordo com a as préticas contébeis adotadas no Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir
a elaboragao de demonstracogs cont'abeés livres de d\slorgao reijlevanae

internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento
de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstracdes contabeis estdo livres de distorco relevante. Uma
auditoria envolve a execugéo de procedimentos selecionados para
obtencéo de evidéncia a respeito dos valores e divulgagao apresenta-
dos nas demonstracdes contébeis. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagao dos riscos
de distorcéo relevante nas demonstracdes contabeis, independente-
mente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o
auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e
adequada apresentagao das demonstracdes contabeis da Companhia
para planejar os procedimentos de auditoria que s&o apropriados nas
circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre a
eficécia desses controles nt daCi hia. Ut ditoria inclui

tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.
Opinido sobre as demonstragdes contabeis: Em nossa opinido,
as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequad-
amente, em todos 0s aspectos relevantes, a posicao patrimonial e
financeira da Industrias J. B. Duarte S/A em 31 de dezembro de
2014, 0 desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa
para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas
contébeis adotadas no Brasil. Outros assuntos: Demonstragdo do
valor adicionado : Examinamos, também, a Demonstracéo do Valor
Adicionado (DVA), referente ao exercicio findo em 31 de dezembro

0 devido 1to. Através de Acdo Ordindria de Restituicao de
Imposto Federal proposta pela Companhia junto & 142 Vara da Justice
Federal de Sao Paulo, buscando a restituicao daquele imposto, teve
sentenca favorével julgada e divulgada em 17/05/2007. O processo
encontra-se em fase final de julgamento. Nesta agao, como se trata
de matéria de fato, onde a empresa foi obrigada a recolher valores
considerados indevidos, os direitos da IndUstrias J.B.Duarte S/A,
estéo assegurados conforme parecer dos assessores juridicos. Esta
Contingéncia Ativa possui valor estimado atualmente superior a RS
110 milhdes e a expectativa quanto ao julgamento final é de que
ocorra em breve, fato que praticamente compensard as obrigacoes
cobradas pela Receita Federal. 17 - Refinanciamento Fiscal - REFIS:
A Companhia encaminhou a Receita Federal o levantamento das
pendéncias referentes a impostos e tributos, habilitando-se, em tempo,
aobtencdo de um parcelamento de parte das fiscais, onde
Nn0ssos assessores juridicos entendem que sdo valores efetivamente
devidos e sem possibilidade de contestacao pela empresa. O levan-
tamento enviado, apds andlise pela Receita Federal, foi deferido em
julho de 2011. A companhia vem quitando regularmente as parcelas,
conforme estabelecido no deferimento do programa REFIS. 18 - Partes
Relacionadas: Em conformidade com a Deliberagao CVM n° 642 da
CVM e o Pronunciamento Técnico CPC 05 (R1) sobre partes relacio-
nadas, apresenta suas vinculagdes referente ao tema. A Companhia
regularmente informa a CVM e BOVESPA em conformidade com
artigo 11 da Instrugao CVM n® 358/2002 (com as alteragdes introdu:
zidas pelas Instrugoes CVM n®s 369/02, 449/07, 547/14 e 552/14), 2
movimentagéo referente a agdes de administradores e acionistas da
controladora. Todas as operagdes com partes relacionadas seguer
os padroes de praxe utilizados no mercado no que se referem as suas
condicdes e termos. Controladora - A controladora da IndUstrias
J.B.Duarte S/A, é a DUAGRO S/A Administracao e Participacdes, &
qual, possui atualmente 55,22 % das agdes ordinarias com direito
voto. Composicao Aciondria da Controladora - A controladora tem
como acionista e administrador majoritério o Sr. Laodse Denis de Abrev
Duarte, detentor de agdes ordinarias, correspondente a 71,81% da
totalidade de acdes. Conselho de Administragéo - O Sr. Laodse de
Abreu Duarte, € o tinico membro do Conselho de Administracéo d
Industrias J.B.Duarte e diretor da Companhia.
Saldo das contas - Partes Relacionadas

311212013 _3112/2014
Contas a receber

Outras contas a receber 22.174 26.315
de R$ 202 milhoes, todavia de acordo com seus assessores juridicos
0 maximo de perda projetada seria em 31 de dezembro de 2014 de
R$ 61.675 mil, ainda de acordo, com a nota explicativa 16 b”, a Cia
pleiteia junto a justica, a restituicdo de valores recolhidos para o
desembaraco de importacdes de trigo, vindas da Argentina, que por
ser membro da ALADI, estavam isentas do respectivo tributo. A agéo
ja foi ganha em primeira insténcia. O montante de restituicao estimado
pelos assessores juridicos é de R$ 110 milhdes, valor este suficiente
para fazer frente aos passivos devidos pela Cia., inclusive contra a
propria UNIAO. No entanto, devido a demora nos tramites judiciais
a situacao econdmica e financeira da Cia. mostra-se desfavoravel

de 2014, cuja apresentagao é requerida pela legis|

brasileira para companhias abertas. Essa demonstracéo foi submetida

aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e,
dequad d

Adicionall investimentos realizados em novos negécios nao
trouxeram retorno, agravando assim, a situacao financeira da Cia,
As demonstragoes foram preparadas no pressuposto da continuidade
normal dos ne da G Séa 12 d



