e

? PARANAPANEMA

RESULTADO 3T11 e 9M11

em receita e 24,5% em volume no 3T11 com resultado operacional positivo

Dias D’Avila, 10 de novembro de 2011. A Paranapanema S.A. (“Paranapanema”) - Bovespa Nivel 1: PMAM3 -

empresa com negocios concentrados na area de ndo-ferrosos, na cadeia de metalurgia de cobre, sendo a maior

refinadora de cobre do Brasil e lider de vendas em semielaborados de cobre e suas ligas no mercado doméstico. A

Divisdo Cobre, responde por 98% da receita bruta consolidada, sendo que os 2% restantes vem da Divisdo

Fertilizantes, por meio da participacdo de 99,84% no capital social da Cibrafértil S.A. (Anexo 1).

1. Semana da LME - London Metal Exchange em out/11: preocupagao com
Divulgacao de a crise da zona do Euro, afetando os mercados globais, porém, a conclusdo
Resultados do 3T11 - .
10 de novembro de 2011, dos participantes, foi de que os fundamentos entre oferta e demanda do
quinta-feira apos o fechamento cobre sdo positivos, tendendo a recuperagdo no prego dos metais;
© e 2. A producao do segmento de cobre da Paranapanema cresceu acima da
Teleconferéncia produgdo industrial brasileira, que foi de +1,07% nos 9M11 e de 0,0% no
11 de novembro de 2011
3T11, segundo o IBGE;
sexta-feira as 11h00 (Brasilia) g
Telefone para conexdo: 3. Continuidade dos projetos de ampliagcao da capacidade instalada, que
+55 11 4688-8114* absorverdo um CAPEX de R$ 727 milhdes de 2011 a 2013;
“Favor acessar 10 minutos antes do | 4 | ancamento da pedra fundamental da nova fabrica de tubos de cobre
inicio da teleconferéncia
. em Santo André (SP) em julho/11 duplica a capacidade de 18 mil para 36 mil
Relacoes com .
Investidores t/ano com conclusao em meados de 2012;
5. Aprovada a nova fabrica de laminados a quente em Sdo Mateus (ES) -
Tel.: +55 11 2199-7904 , . . . .
dri@paranapanema.com.br area de SUDENE - com capacidade instalada de até 200 mil t/ ano em 2013,
Www.paranapanema.com.br/ri absorvendo cerca de R$ 170 milhdes no periodo de 2011 a 2013;
? 6. Fabrica de refino de ouro de até 2,5 mil t / ano e de prata até 33 mil
@ NIVEL 1 t/ ano em Dias D "Avila (BA) a ser concluida no final de 2012;
7. O uso de produtos de cobre reciclados como parte da estratégia de
{,,:,,,IBRX reducdo de custos de matéria-prima foi ampliado de 20% no 3T10, para 25%
no 3T11l, desde a criagdo no ano passado, de um departamento para
P SMLL aquisicdio de cobre a reciclar;
8. Processo de alienagcao de ativo no valor de USD 8,1 milhGes evoluiu
w2 INDX B o )
Industrial com a obtengao das licengas ambientais para outorga da concessao de lavra e
‘f""f"m’m?:"d;lTAG averbacdo no DNPM do Projeto Bujurd (RS) pela Cessdao de Direitos
Bterénciodo Minerarios para exploragdo de titanio e ilmenita cuja venda ocorreu no 3T10;
“‘““‘“”““'T:{;:?IGC 9. Como parte da nova estrutura organizacional foi eleito em RCA de
Corporativa Diferenci . . , ~ .
19/out/11, um Diretor de Supply Chain, que tera sob sua gestao as areas de

logistica, suprimentos, reciclados de cobre; matéria-prima e quimicos; para maior adequagdo a necessidade dos

negoécios na cadeia do cobre, agora como uma Unica empresa, com foco principal na geracdo de resultado, em

busca do aumento da rentabilidade para o acionista.

Destaques dos 9M11 vs. 9M10

? Receita liquida consolidada de R$3.119,4 milhoes cresce 40,3% nos 9M11 sobre os 9M10, explicado pelo
crescimento significativo de 49,6% nas exportacdes e de 34,4% nas vendas domésticas e um aumento de 12,2% no

volume de vendas total;

? Volume de vendas consolidado no Segmento Cobre, cresce 2,8% nos 9M11, atingindo 185,6 mil t, contra
180,6 mil t nos 9M10, pelo crescimento de 8,7% no cobre refinado, explicado pelo aumento de 18% nas vendas de

catodos e de 2,1% nas vendas de vergalhdo e fios trefilados;
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? Volume dos subprodutos da metalurgia do cobre sobe 15,6%, em especial pela maior demanda de acido

sulftrico;
? Segmento de fertilizantes obteve aumento de 25,2% no volume de vendas nos 9M11, total de 164,7 mil t;

? Mix entre mercado interno (57%) e externo (42%) no segmento de produtos de cobre nos 9M11 em

termos consolidados sofre alteracdo em relagdo aos 9M10 (60% e 40%), respectivamente;

? Segmento de produtos de cobre concentra 57% da receita no mercado interno nos 9M11, contra xx% nos
9M10;

? A demanda global por cobre apresentou forte volatilidade, com oscilagdo dos precos médios do cobre na LME,
passando de USD 9.265 / t, 29,3% acima nos 9M11 sobre os USD 7.167 / t dos 9M10, com estoques de cobre na LME
4,6% inferiores a média nos 9M11 (451 mil t) contra os 9M10 (média de 472 mil t), mostrando que a procura se

mantém mesmo com a crise internacional;

? Houve forte alteracdo do ddlar norte-americano contra varias moedas no periodo, com a taxa média do
dolar tendo ficado 7,9% inferior em relacdo ao Real nos 9M11 (média de R$/US$ 1,64) contra os 9M10 (média de
R$/US$ 1,78), gerando impacto nos ativos e passivos denominados em ddlar, afetando também as exportagées,

pela perda de competitividade em relacdo ao mesmo periodo de 2010;
? Lucro bruto cresce 6%, atingindo R$110,8 milhées nos 9M11 em comparagao aos 9M10;

? EBITDA de R$69,1 milhdes e de R$92,1 milh6es quando ajustado (eliminando as receitas e despesas nao
recorrentes) nos 9M11 ficou 10,4% acima do EBITDA ajustado de R$83,4 milhdes dos 9M10;

? Lucro liquido de R$13,5 milhdes, que ajustado ficou em R$36,6 milh6es nos 9M11;

? Patrimonio Liquido de R$1.727 milhoes em 30/Set/11, contra R$ 1.775 milhGes em 30/Set/10.

Informacao Trimestral - Resultado do 3T11
Destaques do 3T11 vs. 3T10

? Receita liquida consolidada de R$ 1.048 milhdes cresce 21,5% no 3T11 sobre o 3T10, pelo aumento de 23,1%
no mercado interno e de 19,1% nas exportacdes e pelos maiores niveis de pregos do cobre no mercado no 3T11

contra o 3T10 comparativamente;

? Volume de vendas consolidado no 3T11 fica 24,5% superior ao 3T10, explicada pelo forte crescimento no
segmento de fertilizantes e em alguns produtos do segmento de cobre como vergalhdo e fios trefilados cujo volume
subiu 7,7%;

? Os subprodutos gerados no processo de metalurgia de cobre da filial BA cresceram 17,7% em volume
de vendas no 3T11, sobre o 3T10, sendo considerados o acido sulftrico, a lama anddica, o oleum, a escoéria e

outros pela recuperacdo verificada no setor de fertilizantes no mercado, além de outros setores;

? A demanda internacional por produtos de cobre se manteve em alta, com precos médios do cobre na LME
ficando no 3T11, 24,1% acima da média do 3T10;

? O Segmento de Fertilizantes contribuiu significativamente com volume 57,9% superior no 3T11 em relagao ao
3T10, atingindo 101,4 mil t;

? O comportamento do cambio no periodo resultou em uma taxa média do délar 6,3% inferior ao Real no
3T11 (R$/US$ 1,64) contra o 3T10 (R$/US$ 1,75), fechando em setembro com um ddlar final de R$/US$1,85,

18,8% superior ao ddlar de fechamento de junho, com reflexos na variagdo cambial liquida do periodo;
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? O mercado interno contribuiu para o crescimento da receita liquida com aumento de 23,1% no 3T11
(R$624,2 milhdes), explicada pelo segmento de fertilizantes e alguns produtos e subprodutos de cobre refinado, uma

vez que o mercado de semielaborados continuou retraido;
? A participacdao do mercado interno na receita total foi de 59,5% no 3T11, superior aos 58,7% do 3T10;

? Exportagdées também cresceram, ficando 19,1% acima, com receita de R$424,2 milhdées no 3T11 em relagdo

ao 3T10, pela retomada e desenvolvimento de alguns mercados;

? Significativo crescimento no lucro bruto que atingiu R$ 43,1 milhdes no 3T11, ficando 133,4% acima do 2T11
e revertendo o prejuizo bruto de R$4,1 milhdes do 3T10,

? Resultado operacional medido pelo EBITDA foi de R$25,5 milhdes, que quando ajustado pela eliminagdo das
receitas e despesas nao recorrentes, foi de R$38,4 milhoes no 3T11, tendo sido um, desempenho importante
sobre o valor negativo do EBITDA de R$15,9 milhdes (ajustado foi negativo em R$ 11 milhdes) do 3T10;

? Despesas operacionais apresentam redugao de 2,5% no 3T11 sobre o 3T10 e foram 13,8% abaixo do 2T11;

? A melhora operacional leva a um lucro liquido foi de R$ 6,3 milhdes, que ajustado ficou em R$19,3

milhdes no 3T11, com reversdo sobre o prejuizo de R$32,6 milhdes (prejuizo ajustado de R$27,7 milhdes) do 3T10;

1. Principais Indicadores da Paranapanema

Paranapanema S.A. - Consolidado R=Reapresentado em IFRS
) R Var. Var. Var.
Resultado em R$ mil 3T10 2T11 3T11 3T11/3T10R 3T11/2711 9IM10 9IM11 9M11/9M10
Receita Liquida 862.975 1.109.888  1.048.387 21,5% -5,5%  2.222.720 3.119.417 40,3%
Mercado Interno 506.877 598.095 624.197 23,1% 4,4% 1.350.467 1.814.947 34,4%
Mercado Externo 356.098 511.793 424.190 19,1% -17,1% 872.253  1.304.470 49,6%
CPV (867.087) (1.091.432) (1.005.319) 15,9% -7,9% (2.118.210) (3.008.590) 42,0%
Lucro Bruto (4.112) 18.456 43.068 NS 133,4% 104.510 110.827 6,0%
Despesas Operacionais (27.133) (30.695) (26.453) -2,5% -13,8% (81.570) (83.502) 2,4%
Outras receitas (despesas) operacionais lig. (4.918) (1.622) (12.965) 163,6% NS (17.268) (23.055) 33,5%
EBIT (Resultado da atividade) (36.163)  (13.861) 3.650 NS NS 5.672 4.270 -24,7%
Receitas(Despesas) Financeiras Lig. 25.499 (12.483) (43.308) -269,8% 246,9% 36.736 (41.561) NS
Lucro(Prejuizo) Antes do Imp. Renda e Contrib. Social (10.664) (26.344) (39.658) 271,9% 50,5% 42.408 (37.291) NS
Lucro Liquido(Prejuizo) (32.601) (23.545) 6.297 NS NS 40.225 13.513 -66,4%
Quantidade de agdes ex-tesouraria (mil) 319.152 319.152 319.152 0,0% 0,0% 319.152 319.152 0,0%
Lucro(Prejuizo) por agdo (0,1021) (0,0738) 0,0197 NS NS 0,2289 0,0226 -90,1%
Depreciagdes e Amortizagdes 20.247 21.616 21.822 7,8% 1,0% 60.480 64.791 7,1%
EBITDA (15.916) 7.755 25.472 NS 228,5% 66.152 69.061 4,4%
Patrimonio Liquido 1.774.651 1.719.948 1.726.690 -2,7% 0,4% 1.774.651 1.726.690 -2,7%
Ativo Total 3.318.388 3.605.794  3.845.079 15,9% 6,6% 3.318.388 3.845.079 15,9%
Margens - % da Receita Liquida Var. p.b. Var. p.b. Var. p.b.
Margem bruta -0,5% 1,7% 4,1% 460 240 4,7% 3,6% (110)
Margem EBIT -4,2% -1,2% 0,3% 450 150 0,3% 0,1% (20)
Margem EBITDA -1,8% 0,7% 2,4% 420 170 3,0% 2,2% (80)
Margem Liquida -3,8% -2,1% 0,6% 440 270 1,8% 0,4% (140)
Var.p.b. Var.p.b. Var. p.b.
. R Var. Var. Var.

Participagao % 3T10 2711 3T11 3T11/3T10R 3T11/2711 9IM10 IM11 9M11/9M10

Receita Liquida 100,0% 100,0% 100,0% - - 100,0% 100,0% -
Mercado Interno 58,7% 53,9% 59,5% 80 560 60,8% 58,2% (260)
Mercado Externo 41,3% 46,1% 40,5% (80) (560) 39,2% 41,8% 260

Perspectivas

? Fontes de recursos para o plano de expansdo serdo equacionadas por meio de linhas de financiamento do BNDES,
do BNB e do BES com alongamento de divida e reducdo do custo de capital;
Ampliacdo da capacidade instalada até 2013 devera ficar dentro do cronograma;
Busca de parceiros estratégicos na area de mineragdo de cobre, com o objetivo de fechar contrato de longo prazo
visando redugdo no custo de aquisicdo de matéria-prima e com possibilidade de participacdo minoritaria no capital
das mineradoras locais e internacionais de pequeno e médio porte vem sendo buscado prioritariamente; e

? TC/RC para 2012 - desconto concedido pelas mineradoras sobre o preco do metal na LME na compra do

concentrado de cobre - devera repetir o nivel de 2011, para os contratos com termos anuais.
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2. Analise e Discussao Gerencial da Paranapanema

Receita liquida e Volume de Vendas

Receita liquida de R$3.119,4 milhées nos 9M11
cresceu 40,3% sobre os 9M10 e atingiu
R$1.048,4 milhées no 3Tl11,

crescimento de 21,5% contra o 3T10, explicada

apresentando

basicamente aumento no volume de vendas e no prego
do metal e ao desempenho do Segmento de Cobre, em
especial os subprodutos e o Segmento de Fertilizantes.
Em 9M11, o mercado doméstico cresceu 34,4%
em receita e 8,2% em volume, atingindo R$1.815
milhdes e 281 mil t, pelo aumento no cobre refinado e

nos subprodutos.

Receita Liquida Consolidada por Mercado (R$ mm)l

3T10R 2711 3T11 9M10 Im11

M Mercado interno  mMercado externo

O Segmento Cobre, apresentou acréscimo de
2,8% no volume de vendas consolidado, com
185,6 mil t nos 9M11, explicado pela elevagdo de
8,7% no volume de cobre refinado, de 18% no catodo
e de 2,1% em fios trefilados e vergalhdo, além de
outros produtos de cobre.

Alguns setores, como fertilizantes e papel e celulose,
que demandam subprodutos de cobre como o acido
sulfdrico contribuiu para o aumento de 15,6% no
volume de subprodutos da metalurgia de cobre nos
9M11. No 3T11 o destaque foi para vergalhdes e fios
trefilados, que ficaram 7,7% acima do ano passado e

os subprodutos que cresceram 17,7%.

O mercado interno foi responsavel por 80,2% do
volume total e por 58,2% da receita liquida total nos
9M11.

Os graficos a seguir, mostram a evolugdo da receita e a
distribuicdo por mercado interno e externo e o

comportamento de cada trimestre e do acumulado ano:

RReceita Liquida Consolidada por Mercado (%]

41%

59% 61% 58%

3T10R 2T11 3T11 9IM10 9m11
H Mercado Interno B Mercado Externo
Ainda no Segmento Cobre, os produtos

semielaborados das filiais de SP e ES, sofreram com
as importagGes favorecidas pela depreciagdo do cambio
e pela retracdo na industria de transformagdo e
apresentaram queda de volume de 11,9%, mas com
aumento na receita face mix de produtos de maior
valor agregado.

Abaixo, segue o quadro de distribuicdo por mercado
tanto da receita liquida, quanto do volume de vendas e
a recuperacdo crescente no mercado doméstico tanto
nos 9M11 em

em vendas, quanto em volume

comparagdo ao mesmo periodo de 2010:

PARANAPANEMA S.A. - Consolidado 3T10®  2T11 3111 Var. Var. oM10  9Mm11 Var.

3T11/3710 3T11/2T11 9M11/9M10

Receita Liquida (R$mil) 862.975 1.109.888 1.048.387 21,5% 5,5% 2.222.720 3.119.417 40,3%
Mercado Interno 506.877 598.095 624.197 23,1% 4,4% 1.350.467 1.814.947 34,4%
Mercado Externo 356.098 511.793 424.190 191%  -17,1% 872.253 1.304.470 49,6%
Volume de Vendas (Em ton)* 130310 116.566 162.183 24,5% 39,1% 312140 350.287 12,2%
Mercado Interno 105.648  88.098 139.268 31,8% 581% 259.645 281.023 8,2%
Mercado Externo 24662 28.468  22.915 71%  -19,5% 52495  69.264 31,9%
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o Segmento de Fertilizantes apresentou superior ao 3T10, com 101,4 mil t, sendo que nos

crescimento de volume de vendas de 57,9% no 3T11, 9M11 vendeu 164,7 mil t, 25,2% superior aos 9M10.

Volume de Vendas por produto no Segmento de Cobre e de Fertilizantes

1 Var. Var. Var.
Volume de Vendas por Segmentos (Em ton) 3T10 2T11 3T11 3T11/3T10 3T11/2T11 9M10 9M11 9M11/9M10
Segmento de Cobre: | + Il 66.108 69.077 60.832 -8,0% -11,9% 180.609 185.629 2,8%
1. Cobre Refinado (Unidade BA) 48.095 53.566 45.913 -4,5% -14,3% 128.815 140.013 8,7%
Catodo 20.448 28.058 16.128 -21,1% -42,5%  53.685 63.332 18,0%
Vergalh3o / fio trefilado / outros produtos de cobre 27.647 25.508 29.785 7,7% 16,8%  75.130 76.681 2,1%
Subprodutos da metalurgia de cobre? 227.601 240.060 267.893 17,7% 11,6% 652.093 753.712 15,6%
Il. Semielaborados de cobre e suas ligas 18.013 15.511 14.919 -17,2% -3,8% 51.794 45.616 -11,9%
Barras/Perfis/Arames/Laminados/Tubos e Conexdes 18.013 15.511 14.919 -17,2% -3,8% 51.794 45.616 -11,9%
Segmento de Fertilizantes (Cibrafértil ) 64.202 47.489 101.351 57,9% 113,4% 131.531 164.658 25,2%
Fertilizantes SSP (Em p6 e granulado) 64.142 46.572 100.239 56,3% 115,2% 129.724 162.606 25,3%
Fertilizantes NPK/Outros 60 917 1.112 NS 21,3% 1.807 2.052 13,6%
Volume de vendas da Paranapanema Consolidado 130.310 116.566 162.183 24,5% 39,1% 312.140 350.287 12,2%
"Volume de vendas liquido das eliminag8es intercompany
2 Subprodutos de cobre ndo estéo incluidos no total de cobre refinado.
Preco do cobre nos dois ultimos trimestres em O preco médio do cobre em ddélar no 3T11 foi 24,1%
queda na LME - London Metal Exchange, levando superior ao 3T10 e 1,7% inferior ao 2T11. Os estoques
em conta as médias trimestrais, porém ha estimativas de cobre na LME aumentaram 14,9% em relagdo ao
no mercado que a demanda continuada determinara 3T10 e subiram apenas 0,5% sobre 0 2T11.

uma tendéncia de alta novamente. , N
A taxa média de cambio caiu 7,9% nos 9Mil

(R$/US$1,64) sobre os 9M10 (R$/US$1,78) e 6,3% no
3T11 (USD 1,64) contra o 3T10 (R$/US$1,75), porém
foi 2,5% superior a média do 2T11 (R$/US$ 1,60).

No entanto, quando comparadas as médias dos
trimestres de 2011 com os mesmos periodos de 2010,
houve crescimento constante no preco médio do metal,
principalmente pela demanda continuada dos asiaticos

e recuperacgao gradual de alguns mercados.

Mercado do Cobre Pregco Médio do Cobre(LME) x USD Médio
Prego Médio do Cobre x Estoques(Ton.) 10000 -
. 9.152 8.992 + 235
8.443 8-‘?'\.., ’
7.712 7.79 680

7.642 g, 7.18
L 2,15

5.933
L 4

5.000 - ¢
t1,95%

Prego Médio US$/ton.

r 1,75

1,
'o.! ‘\1,50.
o
1,55
0 0 P PP LTORDO 99995 N g
LIS
LLELLLE & &£ & Q L Q N R R R R g S A R RN S SN N
Q' Q' Q' Q' Q% <87 Q% Q7 & &7 & &7 AN O NN ALY
Ft.LM:“’”’”""""”"’””’“"”””""""’ R AN A AN A5 S ST AN AT ST ST TS
onte: = Estoque de Cobre === COBRE Fontes: BACEN e LME ~—m— COBRE o= USD Médio

Lucro bruto

O lucro bruto consolidado foi R$110,8 milhGes nos
Lucro Bruto (R$ mm)|

9M11, 6% superior aos 9M10, porém verificou-se maior

pressao no custo dos produtos vendidos pela elevagao

no preco do metal no mercado proporcionalmente

maior que a receita e que o desconto obtido das

mineradoras na compra da principal matéria-prima - o =
concentrado de cobre. '

No 3T11, o lucro bruto foi de R$ 43,1 milhdes, com il

melhora acentuada sobre o prejuizo bruto de R$4,1

3T10R 2711 3T11 9M10 9Im11
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milhdes do 3T10 e 133,4% acima do 2T11. O CPV
aumentou 15,9%, porém ficando abaixo do aumento
de 21,5% da

operacional.

receita, proporcionando melhora

O lucro bruto do 3T11 foi impactado ainda, pelo novo
TC/RC praticado a contar de julho de 2011, conforme
negociagdes contratuais previamente pactuadas.

Despesas com Vendas, Gerais e

Administrativas (VG&A)
As despesas operacionais (com

administrativas, remuneragdo dos administradores e

vendas, gerais,

dos empregados), totalizaram R$83,5 milhdes nos
9M11, com pequeno crescimento de 2,4% sobre os
9M10, respondendo por 2,7% da receita liquida com
melhora em relagdo a participacdao de 3,7% nos 9M10.
O aumento nas despesas gerais e administrativas foi
da

diversos projetos, tais como melhoria nos controles

decorrente contratagdo de consultorias para

Outras receitas (despesas) operacionais

9M11,
operacionais liquidas de R$23 milhGes, decorrentes

Nos foram apuradas outras despesas
principalmente de despesas com capacidade ociosa
decorrente de paradas técnicas e provisdo para

demandas judiciais.

Geracgao Operacional de Caixa (EBITDA)

Consolidada
O EBITDA (Lucro antes de juros, impostos, depreciacdo

e amortizagdes) nos 9M11 cresceu 4,4%, atingindo
R$69,1 milhdes, contra um EBITDA de R$66,1 milhdes
nos 9M10.

O EBITDA ajustado (das receitas e despesas ndao
10,4%, totalizando R$92,1
milhdes e margem de 3% nos 9M11, em comparagdo
aos R$83,4 milhdes dos 9M10.

recorrentes) aumentou

EBITDA (RS mmI

sl

e )

3T10R

2711 3T11 9IM10 IM11

RESULTADO 3T11 e 9M11

A politica de hedge corporativo é refletida no resultado

financeiro, que utiliza o conceito de derivativos

embutidos nas contas a receber e a pagar, ndo
consegue compensar 100% do impacto verificado nos
estoques, que se atualizaram com os novos pregos do

metal, e o efeito do comportamento da taxa de cambio.

internos, além das despesas de implantagdo do IFRS, e
preparacdao da Companhia para a futura adesdo ao
Novo Mercado da BM&F Bovespa, como adequagdo do
Estatuto Social a nova regulamentagdo, que ndo
ocorreram no ano anterior. No 3T11 as despesas com
VG&A atingiram R$26,4 milhdes, 2,5% inferior ao 3T10
e 13,8% (2T11),
representando 2,5% da receita liquida no 3T11, contra

3,1% do 3T10 e 2,8% do 2T11.

abaixo do trimestre anterior

No 3T11l também houve uma despesa operacional
liquida de R$13 milhdes, basicamente pelas mesmas

razoes.

O EBITDA tem mostrado evolugdao positiva nos dois
ultimos trimestres de 2011, passando de R$7,7 milhdes
no 2T11 para R$25,5 milhdes no 3T11l e contra um
EBITDA negativo de R$15,9 milhdes no 3T10. O
desempenho operacional foi explicado pelo aumento da
receita e do lucro bruto que contribuiram para este

resultado.
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Resultado Financeiro Liquido Consolidado

O resultado financeiro nos 9M11 foi uma despesa
liqguida de R$41,6 milhdes nos 9M11, contra uma
receita financeira liquida de R$36,7 milhGes nos 9M10.
No 3T11 houve foi uma despesa financeira liquida de

R$43,3 milhdes, apresentando piora em relagdo ao
liguida de R$25,5

resultado de receita financeira

Lucro Liquido (Prejuizo)
Houve um lucro liquido de R$13,5 milhGes nos 9M11,
com queda sobre o resultado dos 9M10. O lucro liquido

ajustado nos 9M11 foi de R$36,6 milhdes contra um
valor de R$57,5 milhGes 9M10.

ucro liquido Ajustado (RS mm

57 |
.
‘ ) l @

3T10R 2711 3T11

9M10 9M11

Divida Liquida (Caixa)

O caixa liquido total, levando-se em conta os

derivativos embutidos e incluindo o endividamento
consolidado de curto e longo prazo,
disponibilidades totais em 30/Set/11 foi de R$223,0
milhGes, contra uma divida de R$203,7 milhdes em
30/Jun/11.

reducao de

menos as

Houve 3,8% nos

financiamentos de curto prazo e aumento de 5% nos

empréstimos e

de longo prazo, além de ter aumentado significativo de
51% as disponibilidades, pela maior geragdo de caixa
de aplicagdes financeiras.

Quando analisamos o quadro de fontes e usos, no lado
do passivo (fontes), tivemos a forte reducdo da divida
financeira liquida, pelo aumento das disponibilidades e
de derivativos embutidos a receber.

O quadro a seguir, mostra a distribuicdo do passivo e

do ativo, incluindo os instrumentos financeiros
derivativos a pagar e a receber normais e o0s
embutidos, utilizado no calculo, reduzindo

RESULTADO 3T11 e 9M11

milhGes do 3T10, quando a situacdo do metal e do
cambio estava bastante diferente e em relagdo a
despesa financeira liquida de R$12,5 milhdes do 2T11.

No 3T11 o lucro liquido ajustado foi de R$19,3 milhdes,

positivo em relacdo aos prejuizos de R$27,7 milhdes do

3T10 e R$21,9 milhdes do 2T11.

Lucro Liquido (RS mml

c:'

3T10R 2711 3T11

9M10

9M11

significativamente o quociente de alavancagem que
ficou negativo 14,83% em 30/Set/11.

Parananapanema S.A. - Consolidado (RS mil)

31/mar/11 30fjun/11 30/set/11

Empréstimos e Financiamentos 830.873 731045  724.420
Curto Prazo 569.155  492.870  474.351
Longo Prazo 261718 238175  250.069
Instrumentos Financeiros Derivativos a pagar 1.360 12.762 66.759
Disponibilidades (367.013)  (508.859) (768.312)
Caixa e Equivalentes de caixa (32.566)  (47.409)  (78.043)
AplicacGes Financeiras (334.447)  (461.450) (690.269)
Instrumentos Financeiros Derivativos a Receber (9.514) (5.847) (151.899)
(=)Divida (Caixa) liquida(o) 455,706  229.101 (129.032)
Patriménio Liquido 1.802.610 1.719.948 1.726.690
Patrimonio Liquido + Divida Liquida 2258316  1.949.049 1.597.658
Quociente de Alavancagem 20,18% 11,75%  -8,08%
Instrumentos Financ. Derivativos Embutidos a pagar 20.410 16.652
(-)Instrumentos Financ. Derivativos Embutidos a receber (2.434)  (25.445) (110.647)
(=)Divida (Caixa) liquida(o) ¢/ Deriv. Embutidos 473.682  203.656 (223.027)
Patrimonio Liquido + Divida Liquida 2.276.292  1.923.604 1.503.663
Quociente de Alavancagem ¢/ Deriv. Embutidos 20,81% 10,59%  -14,83%




P PARANAPANEMA

Investimentos

No 3T11 foram realizados R$43,7 milhoes em
investimentos na Paranapanema, representando trés
vezes mais o que foi investido no 3T10 com a
continuidade do plano de expansdo organica que ira

ampliar a sua capacidade produtiva em 20% em cobre

RESULTADO 3T11 e 9M11

ampliacdo da capacidade instalada com os projetos em
andamento. A distribuicdo destes investimentos nas
unidades e na controlada Cibrafértil é explicada no

quadro abaixo:

Os investimentos foram basicamente destinados ao
refinado e mais de 50% em semielaborados.
° aumento de capacidade instalada na Unidade Dias
D ’Avila (BA) e na Unidade Utinga (SP) que estd em

linha com os projetos de expansdao de volume de

Nos 9M11 os investimentos foram da ordem de
R$109,7 milhboes na Paranapanema e controladas,

representando um crescimento de 179,7% sobre o que ~ -
producdo, conforme aprovado em reuniao de conselho
foi investido nos 9M10, como parte do programa de . ~ )
P prog de administragdo de 19/fev/11 e anteriores.

PROGRAMA DE INVESTIMENTOS (R$ mil) 3710 27111 37111 var. var. 9M10  9M11 var.
3T11 /3710 3711/ 2T11 9M11/9M10
Unidade Dias D'Avila-BA (produtos da marca Caraiba) 3.376 14.895 15.265 352,2% 2,5% 18.426  35.499 92,7%
Unidades Utinga e Capuava-SP e Serra-ES (produtos da marca Eluma) 4.954 22747 28.440 474,1% 25,0% 14.892  70.773 375,2%
Cibrafértil 1.676 2.249 - NS NS 5.905 3.434 -41,9%
TOTAL 10.006 39.891 43.705 336,8% 9,6% 39.223 109.705 179,7%

3. Indicadores Consolidados e da Subsidiaria Operacional

R=Reapresentado pelo IFRS

37107 9M10 3T11 9M11

Resultado em RS mil Paranapanema  Cibrafértil

Receita Liquida 862.975 22.315 2.222.720 45.618 1.048.387 47.945 3.119.417 77.595
Mercado Interno 506.877 22.315 1.350.467 45.618 624.197 47.945 1.814.947 77.595
Mercado Externo 356.098 - 872.253 - 424.190 - 1.304.470 -
CPV (867.087) (23.026) (2.118.210) (46.914) (1.005.319) (42.749) (3.008.590) (69.871)

Lucro Bruto (4.112) (711) 104.510 (1.296) 43.068 5.196 110.827 7.724

Despesas Operacionais (27.133) (797) (81.570) (2.235) (26.453) (884) (83.502) (2.670)
Outras receitas (despesas) operacionais lig. (4.918) (650) (17.268) (3.135) (12.965) (1.967) (23.055) (6.604)
EBIT (Resultado da atividade) (36.163) (2.158) 5.672 (6.666) 3.650 2.345 4.270 (1.550)
Receitas(Despesas) Financeiras Liq. 25.499 336 36.736 (4.342) (43.308) (4.900) (41.561) (4.321)
Lucro(Prejuizo) Antes do Imp. Renda e Contrib. Social (10.664) (1.822) 42.408 (11.008) (39.658) (2.555) (37.291) (5.871)

Lucro Liquido(Prejuizo) (32.601) (1.909) 40.225 (10.904) 6.297 (1.600) 13.513 (4.845)

Quantidade de agdes ex-tesouraria (mil) 319.152 2.443 319.152 2.443 319.152 2.443 319.152 2.443

Lucro(Prejuizo) por agdo (0,2021) (781) 0,2289 (4.463) 0,0197 (655) 0,0226 (1.983)

Depreciagdes e Amortizagdes 20.247 717 60.480 1.435 21.822 1.640 64.791 4.710

EBITDA (15.916) (1.441) 66.152 (5.231) 25.472 3.985 69.061 3.160

Patrimonio Liquido 1.774.651 17.675 1.774.651 17.675 1.726.690 10.101 1.726.690 10.101

Ativo Total 3.318.388 82.419 3.318.388 82.419 3.845.079 95.021 3.845.079 95.021

Margens - % da Receita Liquida
Margem bruta -0,5% -3,2% 4,7% -2,8% 4,1% 10,8% 3,6% 10,0%
Margem EBIT -4,2% -9,7% 0,3% -14,6% 0,3% 4,9% 0,1% -2,0%
Margem EBITDA -1,8% -6,5% 3,0% -11,5% 2,4% 8,3% 2,2% 4,1%
Margem Liquida -3,8% -8,6% 1,8% -23,9% 0,6% -3,3% 0,4% -6,2%

Participacdo %

Receita Liquida 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Mercado Interno 58,7% 100,0% 60,8% 100,0% 59,5% 100,0% 58,2% 100,0%
Mercado Externo 41,3% 0,0% 39,2% 0,0% 40,5% 0,0% 41,8% 0,0%

Anexol

Cibrafértil com expressivo crescimento de receita e de volume
Santo André, 10 de novembro de 2011. A Cibrafértil Companhia Brasileira de Fertilizantes divulga hoje o resultado do 3°
trimestre de 2011 (3T11) e dos nove meses de 2011 (9M11). A Companhia tem por objeto a produgdo e comercializacao, no
Pais e no exterior, de fertilizantes, como o superfosfato simples e o NPK. A Cibrafértil pertence a Divisdo Fertilizantes da
Paranapanema S.A. que detém 99,84% do seu capital total.
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? Receita liquida de R$77,6 milhGes cresce 70,1% nos 9M11 sobre os 9M10, devido ao aumento precos médios
dos fertilizantes e no volume de vendas no periodo;

P Volume de vendas de 164,7 mil t com crescimento de 25,2% nos 9M11 sobre os 131,5 mil t dos 9M10,
tendo em vista a recuperacgdo dos pregos de alguns produtos agricolas, ampliando a demanda por fertilizantes;

? Apesar da forte pressao no custo das matérias-primas como a rocha fosfatica importada e o acido sulfurico
adquirido da filial da Paranapanema da Bahia, que resultou em um crescimento no CPV em 48,9% nos 9M11, o
ritmo de vendas sustentou a geragao do lucro bruto de R$7,7 milhdes, representando 10,0% de margem, superior
a margem negativa de 2,8% dos 9M10;

P A pressao nas margens operacionais levou a geragdo de EBITDA ajustado de R$9,7 milhdes com margem de
12,6% da receita liquida, com melhora acentuada em relagdo ao EBITDA negativo ajustado de R$2,0 milhdes e
margem negativa ajustada de 4,6% dos 9M10;

? Lucro liquido ajustado de R$1,8 milh6es e margem de 2,2% nos 9M11 foi explicado pela compensacdo dos

impostos e aumento na depreciagdo do periodo.

Destaques do 3T11 vs. 2T11

? Receita liquida de R$47,9 milhdes cresce 114,9% no 3T11 sobre o 2T11, pelo expressivo aumento no volume
de vendas, devido ao aumento na demanda por fertilizantes no mercado interno e recuperagao gradativa dos
pregos;

? Volume de vendas de 101,4 mil t cresce 113,4% no 3T11 sobre o 2T11 (47,5 mil t) em funcdo das safras
agricolas desse periodo do ano, especialmente as culturas de milho e soja;

? Apesar do crescimento expressivo na receita e no volume, houve uma pressdo negativa sobre os custos de
producao de fertilizantes no mercado, pressionando fortemente as margens, levando a um lucro bruto no 3T11 de
R$5,2 milhdes, mantendo a recuperagao do setor neste ano;

? A pressdo nas margens operacionais levou a um EBITDA ajustado de R$ 5,9 milhGes com margem ajustada de
12,4%, recuperando em relagdo ao EBITDA negativo de R$791 mil com margem negativa ajustada de 3,5% no
3T10;

? Lucro liquido ajustado no 3T11 de R$ 367 mil com margem de 0,8% da receita liquida sobre o prejuizo

ajustado de R$ 1,3 milhdo com margem negativa ajustada de 5,6% do 3T10.

Principais Indicadores da Cibrafértil

Cibrafértil - Companhia Brasileira de Fertilizantes R=Reapresentado em IFRS
. R Var. Var. Var.
Resultado em R$ mil 3T10 2T11 3T11 3T11/3T10R 3T11/2T11 9M10 9Mm11 9M11/9M10
Receita Liquida 22.315 22.639 47.945 114,9% 111,8% 45.618 77.595 70,1%
Mercado Interno 22.315 22.639 47.945 114,9% 111,8% 45.618  77.595 70,1%
Mercado Externo - - - 0,0% 0,0% - - 0,0%
CcPV (23.026) (20.224) (42.749) 85,7%  111,4% (46.914) (69.871) 48,9%
Lucro Bruto (711) 2.415 5.196 NS 115,2% (1.296) 7.724 NS
Despesas Operacionais (797) (1.066) (884) 10,9% -17,1% (2.235) (2.670) 19,5%
Outras receitas (despesas) operacionais lig. (650) (1.423) (1.967) 202,6% 38,2% (3.135) (6.604) 110,7%
EBIT (Resultado da atividade) (2.158) (74) 2.345 NS NS  (6.666) (1.550) -76,7%
Receitas(Despesas) Financeiras Liq. 336 463 (4.900) NS NS (4.342) (4.321) -0,5%
Lucro(Prej.) Antes do Imp. Renda e Contrib. Soc. (1.822) 389  (2.555) 40,2% NS (11.008) (5.871) -46,7%
Lucro Liquido(Prejuizo) (1.909) 617  (1.600) -16,2% NS (10.904) (4.845) -55,6%
Quantidade de agSes ex-tesouraria 2.443 2.443 2.443 0,0% 0,0% 2.443 2.443 0,0%
Lucro(prejuizo) por agdo (781) 253 (655) -16,2% NS (4.463) (1.983) -55,6%
Depreciagdes e Amortizagdes 717 1.597 1.640 128,7% 2,7% 1.435 4.710 228,2%
EBITDA (1.441) 1.523 3.985 NS 161,7% (5.231) 3.160 -160,4%
Patrimonio Liquido 17.675 11.701  10.101 -42,9% -13,7% 17.675 10.101 -42,9%
Ativo Total 82.419 105.439 95.021 15,3% -9,9%  82.419 95.021 15,3%
Margens - % da receita liquida Var. p.b. Var. p.b. Var. p.b.
Margem bruta -3,2%  10,7%  10,8% 1.400 10 -2,8%  10,0% 1.280
Margem EBIT -9,7% -0,3% 4,9% 1.460 520 -14,6%  -2,0% 1.260
Margem EBITDA -6,5% 6,7% 8,3% 1.480 160 -11,5% 4,1% 1.560
Margem Liquida -8,6% 2,7%  -3,3% 530 (600)  -23,9%  -6,2% 1.770
. . r Var. Var. Var.
Participacdo % 3T10 2711 3T11 3T11/3T10R 3T11/2T11 9M10 9Mm11 9M11/9M10
Receita Liquida 100,0% 100,0% 100,0% - - 100,0% 100,0% -
Mercado Interno 100,0% 100,0% 100,0% - - 100,0% 100,0% -
Mercado Externo 0,0% 0,0% 0,0% - - 0,0% 0,0% -
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Cibrafértil - Companhia Brasileira de Fertilizantes 3T10° 27111 3ra Voo Van ovi0 owm1 _ V"
3T11/3710% 3T11/2T11 9M11/9M10
Receita Liquida (RS mil) 22315 22.639 47.945 114,9% 111,8% 45.618  77.595 70,1%
Mercado Interno 22315 22.639 47.945 114,9% 111,8% 45.618 77.595 70,1%
Mercado Externo - - - - - - - -
Volume de Vendas (ton.) 64.202 47.489 101.351 57,9% 113,4% 131.531 164.658 25,2%
Mercado Interno 64.202 47.489 101.351 57,9% 113,4% 131.531 164.658 25,2%

Mercado Externo - - - - - - - -

PERSPECTIVAS

P Crescimento da area plantada no Brasil e no exterior;

P  Preco internacional das commodities vem se elevando em funcdo dos baixos niveis de estoque de alimentos no
mundo;
Crescimento continuo do consumo de fertilizantes;
No Brasil, o crescimento das novas fronteiras agricolas tais como o oeste baiano; sul do Piaui e Maranhéo;
Tocantins; e norte de Goias e de Minas Gerais, tem sido superior a média do Pais, dreas estas de atuacdo da
Cibrafértil.
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