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') Bradesco

LM Consorcios

Sede: Cidade de Deus, s/n? -

Senhores Cotistas,

Submetemos a apreciacdo de V.Sas. as demonstragdes contdbeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, da Bradesco Administradora de
Consércios Ltda. (Bradesco Consércios), e as demonstragdes consolidadas dos grupos de consércios, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, aplicaveis as institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

A Bradesco Consdrcios tem a missdo de administrar grupos de consdrcios de clientes, correntistas ou ndo do Banco Bradesco, com trans-
paréncia e exceléncia no atendimento, norteadas pelos principios da Organizacdo Bradesco. Atualmente possui 3.590 grupos de consércios em
andamento, com mais de 1.194 milhdes de cotas ativas e 910 mil bens entregues.

Bradesco Administradora de Consorcios Lida.

Empresa da Organizacao Bradesco
CNPJ 52.568.821/0001-22
Prédio Marrom - Vila Yara - Osasco - SP

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

No exercicio a Bradesco Consdrcios registrou Lucro Liquido de R$ 822.431 mil, correspondente a R$ 632,64 por lote de mil cotas, Patrimonio Liquido
de R$ 3.132.750 mil, Ativos Totais de R$ 3.673.766 mil e Receita Bruta de Prestagdo de Servicos de R$ 1.128.076 mil, com crescimento 22,8% em relagéo
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014.

Agradecemos aos nossos clientes a confianga e aos nossos funcionarios e colaboradores a dedicagéo ao trabalho.
Osasco, SP, 27 de janeiro de 2016.

Diretoria

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais mil

ATIVO 2015 2014 PASSIVO 2015 2014
CIRCULANTE 3.627.856 1.877.698 CIRCULANTE 537.072 393.273
APLICAQ()ES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ (NOta B) ......ccceueiiuiieiiiiiinieinieirie e 890.350 - OUTRAS OBRIGAC()ES PP 537.072 393.273
Aplicagbes no Mercado Aberto ........... . 890.350 - Sociais e Estatutarias......... RSSO UR SO PRSPPSO 7.813 5.861
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS (Nota 7). 2.665.328 1.821.989  Fiscais e Previdencidrias (Nota 13a).. 250.288 194.077
Carteira Prépria............... . 2.665.328 1.821.989  DiIVEISAS (INOA 13D)....cueiuiuiiiiieeiirteitrtei ettt ettt ettt eea e s e st e e sb e e eh e e es e e eh e s e st b eseebeneeb e e nbe e ese b enens 278.971 193.335
OUTROS CREDITOS (Nota 8)............. 72137 55.675
Créditos Especificos......... 7.867 4.616
Diversos........ 64.270 51.059
OUTROS VALORES E BENQ ......................... M 34 EXIGIVEL A LONGO PRAZO 3.944 2312
DeSPESaS ANTECIPATAS..........evruiiriirieiiee ettt et 41 34 OUTRAS OBRIGAGOES .......ooouiiiiieiececeetcte e 3.944 2.312
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 7.081 791.614  Diversas (NOtA 13D).....c.ciiiiiiiiice e 3.944 2.312
APLICAQOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ (Nota 6) ............... - 784.620
Aplicagdes no Mercado Aberto .. . . - 784.620
OUTROS CREDITOS (Nota 8) 7.070 6.975 R .
Diversos........ 7.070 6.975  PATRIMONIO LIQUIDO (Nota 14) 3.132.750 2.318.132
OUTROS VALORES E BENS....oosooooooooooseeossosssessseesssesssessseesseessseesseesees e 1" 19  Capital:
Despesas ANtECIPAAAS .........ccuiririeieee e e 1 19 - De DOMICIIAAOS NO PAIS ......ceuiiriuiiiiieiiieiee ettt ettt s et nn e eneae 1.300.000 940.000
PERMANENTE 38.829 44.405  ReSErvas e LUCKOS. ........cciiiiuiiiiiiiiisi st b s b s a e 1.832.750 1.378.132
INVESTIMENTOS (Nota 9) 201 201
Outros Investimentos........ 312 312
Provistes para Perdas ... (111) (111)
IMOBILIZADO DE USO (Nota 10)........ 422 652
Outras Imobilizagdes de Uso 3.886 3.899
Depreciagdes Acumuladas (3.464) (3.247)
INTANGIVEL (NOE 1) .cucreuituieseeseississesse s sssssessssssss s ssssssssssssessess s ssssssssssssssens 38.206 43.552
Ativos Intangiveis . 56.952 53.404
Amortizagao Acumulada (18.746) (9.852)
TOTAL 3.673.766 2.713.717 TOTAL 3.673.766 2.713.717
As Notas Explicativas s&o parte integrante das Demonstragdes Contébeis.
DEMONSTRAGAO DE RESULTADO - Em Reais mil DEMONSTRAGAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - Em Reais mil
22 Semestre Exercicios findos em 31 de dezembro Capital Reservas de Lucros Lucros
2015 2014 Eventos Social Legal Estatutaria Acumulados Totais
RECEITAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 208.621 362.964 224.330 Saldos em 30.6.2015. 1.300.000 73.901 1.326.292 - 2.700.193
Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Mobilidrios (Nota 7¢).........cccceeeeruenene 208.621 362.964 224.330  Lucro Liquido e - - - 436.706 436.706
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIA(}[\O FINANCEIRA.......coceverrrcmrncenscnnanens 208.621 362.964 224.330 Destinagdes: - Reservas... . e - 21.835 410.722 (432.557) -
OUTRAS RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS 410.605 811.680 656.065 - Dividendos Propostos - - - (4.149) (4.149)
Receitas de Prestagao de Servigos (Nota 15) .........ccceeicciciiicinncncnes 592.037 1.128.076 918.269  Saldos em 31.12.2015. 1.300.000 95.736 1.737.014 - 3.132.750
Despesas de Pessoal (Nota 16)...... - (12.569) (22.551) (18.910)  Saldos em 31.12.2013, 800.000 43.150 972.359 - 1.815.509
Outras Despesas Administrativas (Nota 17).... (27.463) (48.434) (39.624)  Aumento de Capital COM RESEIVAS ...........ovveeoorreeesoreesoeeeeeeeeeeeseerene 140.000 (19.384) (120.616) - -
Despesas Tributarias (Nota 18) ...... (77.538) (139.092) (106.515)  Dividendos Exercicio 2013 - - (108.484) - (108.484)
Outras Receitas Operacionais.. e 765 1.700 1.874  Lucro Liquido - - - 616.968 616.968
Outras Despesas Operacionais (Nota 19)........... (64.627) (108.019) (99.029) Destinagdes: - Reservas... . . . - 30.848 580.259 (611.107) -
RESULTADO OPERACIONAL 619.226 1.174.644 880.395 - Dividendos Propostos - - - (5.861) (5.861)
RESULTADO NAO OPERACIONAL (Nota 20) 30.246 57.444 50.140  saldos em 31.12.2014. 940.000 54.614 1.323.518 - 2.318.132
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAQ SOBRE O LUCRO ..cvvvveverrnssessesssssssenssss 649.472 1.232.088 930.535  Aumento de Capital com Reservas 360.000 _ (360.000) _ _
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL (Notas 24a € b)..o..ccccerrseeeeesens (212.766) (409.657) (313.567)  Lycro Liquido - R _ 822.431 822.431
LUCRO LiQuIDO 436.706 822.431 616.968  Destinagoes: - Reservas... . . . - 41.122 773.496 (814.618) -
Numero de cotas (Notas 14a e b) ... 1.300.000.000 1.300.000.000 940.000.000 - Dividendos Propostos - - - (7.813) (7.813)
Lucro por lote de mil cotas em RS$... 335,93 632,64 656,35 Saldos em 31.12.2015 1.300.000 95.736 1.737.014 - 3.132.750

As Notas Explicativas s@o parte integrante das Demonstragdes Contébeis.

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA - Em Reais mil

2° Semestre Exercicios findos em 31 de dezembro

2015 2014
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais:
Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribuigdo Social .........ccceururunanas 649.472 1.232.088 930.535
Ajustes ao Lucro Liquido antes dos Imposto: 5.500 9.943 5.316
Depreciagdes e Amortizagdes...... . 4.988 9.197 4.813
Despesas com Provises Civeis, Trabalhistas € FiSCals ..........ccccerrereeneieneninennne 511 740 503
Perda na Venda de Imobilizado .. . . 1 6 -
Lucro Liquido Ajustado antes dos Imposto: 654.972 1.242.031 935.851
Aumento em Aplicagdes Interfinanceiras de LiQUIdEZz ............ccoceveererinecniccnceniene (58.483) (105.730) (784.620)
(Aumento)/Reducao em Titulos para Negociagao e Instrumentos
Financeiros DeriVatiVOS ............cccuriiiiiriiieecinicee s (513.363) (843.339) 151.503
Aumento em Outros Créditos e Outros Valores e Bens............cccccccociveiiiiiiiciccccnne. (26.900) (15.845) (18.222)
Aumento em Outras Obrigagdes .. 45.411 63.500 85.493
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Pagos .......... (100.464) (331.129) (249.200)
Caixa Liquido Proveniente das Atividades Operacionais .........c.oucrussesersesussessnsnnans 1.173 9.488 120.805
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos:

Aquisicdo de Imobilizado de Uso.... (50) (94) (29)

Alienagao de Imobilizado de Uso ... . 1 17 12

Aquisicdo de Intangivel (1.127) (3.550) (7.788)
Caixa Liquido (Utilizado) nas Atividades de Ir itos (1.176) (3.627) (7.805)
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos:

Dividendos Pagos.. - (5.861) (113.000)
Caixa Liquido (Utilizado) nas Atividades de Finar 1to - (5.861) (113.000)
Reducéo Liquida, de Caixa e Equivalentes de Caixa 3) - -
Caixa e Equivalentes de Caixa - Inicio do Periodo 3 - -
Caixa e Equivalentes de Caixa - Fim do Periodo .. - -

Reducao Liquida, de Caixa e Equivalentes de Caixa 3) - -

As Notas Explicativas s&o parte integrante das Demonstragdes Contébeis.
DEMONSTRAGAO CONSOLIDADA DOS RECURSOS DE CONSORCIOS - Em Reais mil

ATIVO 2015 2014

CIRCULANTE E REALIZAVEL A LONGO PRAZO 12.083.018 10.693.151
Depdsitos Bancarios... 6 -
APLICACOES FINANCEIRAS Grupos em Andamento e Formagao (Nota 21)... 5.557.295 4.894.963
Aplicagbes Financeiras 939.695 761.805
Aplicagdes Financeiras Vlnculadas a Contemplagoes 4.617.600 4.133.158
OUTROS CREDITOS.. 6.525.717 5.798.188
Direitos junto a Consorciados Contemplados ..... 6.514.376 5.793.826

Normais . 6.353.934 5.695.295

Em Atraso 39.488 31.401

Em Cobranca JudlClaI 120.954 67.130
BENS RETOMAUOS ... 11.341 4.362
COMPENSACAO 45.357.884 39.987.084
Previsdo Mensal de Recursos a Receber de Consorciados ............cccvceiinininicicncicinscccceenes 485.083 429.312
Contribui¢des Devidas ao Grupo..... 23.659.786 20.816.192
Valor dos Bens a Contemplar.......... 21.213.015 18.741.580
TOTAL 57.440.902 50.680.235
PASSIVO
CIRCULANTE E EXIiGIVEL A LONGO PRAZO 12.083.018 10.693.151
Obrigagdes com Consorciados ....... 4.583.181 4.162.822
Valores a Repassar ..... 66.477 53.023
Obrigagdes por Contemplagdes a Entregar 4.617.601 4.133.158
Recursos a Devolver a Consorciados 1.911.796 1.605.525
RECUISOS BOS GIUPOS. ... 903.963 738.623
COMPENSACAO 45.357.884 39.987.084
Recursos Mensais a Receber de Consorciados ............ccceiiiiiniciciiccseecccc s 485.083 429.312
Obrigagdes do Grupo por Contribuigdes.. 23.659.786 20.816.192
Obrigagdes por Futuras Contemplagdes.. 21.213.015 18.741.580
TOTAL 57.440.902 50.680.235

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracées Contébeis.

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A Bradesco Administradora de Consércios Ltda. (“Bradesco Consércios” ou “Instituicdo”), € uma Instituicdo que tem por objeto a organizagao e adminis-
tragao de consorcios que se destinem a aquisicao de bens imdveis e méveis duraveis, novos e usados, de fabricagao nacional e estrangeira, a grupos de
consorciados préprios ou de terceiros, isto €, de funcionarios da prépria Sociedade, de outros grupos empresariais ou de participantes do publico em geral.
Como parte integrante da Organizagdo Bradesco, utiliza-se, de forma compartilhada, da infraestrutura administrativa e tecnoldgica de seu Controlador
(“Banco Bradesco”) e suas demonstracdes contabeis devem ser entendidas neste contexto.

2) APRESENTAGCAO DAS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS DA ADMINISTRADORA E DOS GRUPOS DE CONSORCIO

As demonstragdes contabeis foram elaboradas a partir das diretrizes contabeis emanadas das Leis n= 4.595/64 (Lei do Sistema Financeiro Nacional)
e 6.404/76 (Lei das Sociedades por A¢cdes) com as alteragdes introduzidas pelas Leis ne 11.638/07 e 11.941/09, para a contabilizagdo das operagdes,
associadas as normas e instrugdes do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco Central do Brasil (BACEN). Incluem, estimativas e premissas, tais
como: estimativas do valor justo de determinados instrumentos financeiros; provisdes civeis, fiscais e trabalhistas; perdas por reducao ao valor recuperavel
(impairment) de ativos ndo financeiros. Os resultados efetivos podem ser diferentes daqueles estabelecidos por essas estimativas e premissas.

As demonstracdes contabeis foram aprovadas pela Administracdo em 27 de janeiro de 2016.

3) PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS DA ADMINISTRADORA

a) Moeda funcional e de apresentacao

As demonstracdes contabeis estdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Instituicao.

b) Apuracao do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem ser incluidas na apuracgéo dos resultados
dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente de recebimento ou pagamento.

As operagdes com taxas prefixadas sdo registradas pelo valor de resgate. As receitas e despesas de natureza financeira séo contabilizadas pelo critério
pro rata dia e calculadas com base no método exponencial.

As operagdes com taxas pds-fixadas sdo atualizadas até a data do balango.

A receita com taxa de administragéo é reconhecida mensalmente em funcao dos recebimentos das contribuicées pagas pelos grupos formados, e a despesa
de comissdo sobre venda de cotas de consércio, cujo pagamento se da em parcela Unica, é reconhecida quando da inclusdo do consorciados nos grupos.
c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sao representados por disponibilidades em moeda, aplicagdes no mercado aberto e aplicagdes em depésitos interfinanceiros,
cujo vencimento das operagdes, na data da efetiva aplicacao, seja igual ou inferior a 90 dias e apresentem risco insignificante de mudanca de valor justo.
Esses recursos sao utilizados pela Instituicdo para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

d) Aplicacées interfinanceiras de liquidez

As operagdes compromissadas realizadas com acordo de livie movimentagdo sao ajustadas pelo valor de mercado. As demais aplicagdes sao registradas ao
custo de aquisicéo, acrescidas dos rendimentos auferidos até a data do balango, deduzidas de provisao para desvalorizagéo, quando aplicavel.

e) Titulos e valores mobiliarios

» Titulos para negociagdo - sdo aqueles que sao adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados. Sao registrados pelo custo de
aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo;

Titulos disponiveis para venda - sdo aqueles que ndo se enquadram como para negociagdo nem como mantidos até o vencimento. Sdo registrados pelo
custo de aquisig¢do, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo e ajustados ao valor de mercado em contrapartida ao
patriménio liquido, deduzidos dos efeitos tributarios, os quais s6 serdo reconhecidos no resultado quando da efetiva realizagao. A Instituicdo ndo possui
titulos classificados nesta categoria no periodo; e

Titulos mantidos até o vencimento - sdo aqueles que sdo adquiridos com a intencdo e capacidade financeira para sua manutencdo em carteira até o
vencimento. Sao registrados pelo custo de aquisi¢ao, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo. A Instituicdo nao
possui titulos classificados nesta categoria no periodo.

Os titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias de negociagao e disponivel para venda, bem como os instrumentos financeiros derivativos, sao
demonstrados no balango patrimonial pelo seu valor justo estimado. O valor justo geralmente baseia-se em cotagdes de precos de mercado ou cotacdes de
precos de mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes. Se esses pregos de mercado ndo estiverem disponiveis, os valores justos sao
baseados em cotagdes de operadores de mercado, modelos de precificagao, fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinagao
do valor justo possa exigir julgamento ou estimativa significativa por parte da Administragdo.

As aplicagdes em cotas de fundos de investimentos sdo valorizadas com base no valor da cota disponibilizada pelo administrador do fundo, Banco Bradesco
S.A. (gestdo da BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios), para a data-base.

f) Ativos circulante e realizavel a longo prazo

Séao demonstrados pelos valores de realizagao, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetarias (em base pro rata dia).

g) Despesas antecipadas

Sao representadas pelas aplicagcdes de recursos em pagamentos antecipados, cujos direitos de beneficios ou prestacédo de servigos ocorrerdo em periodos
quturos, sendo registradas no resultado de acordo com o principio da competéncia.

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contébeis.

DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO - Em Reais mil

2° Semestre Exercicios findos em 31 de dezembro

2015 % 2015 % 2014 %

1- RECEITAS 767.042 103,8 1.442.165 103,6 1.095.584 103,7
1.1) Intermediacéo Financeira 208.621 28,3 362.964 26,1 224.330 21,2
1.2) Pr a0 de Servico: 592.037 80,0 1.128.076 81,0 918.269 87,0
1.3) Outras (33.616) (4,5) (48.875) (3,5) (47.015) (4,5)

2 - INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (22.241) (3,1) (38.774) (2,9) (34.366) (3,2)
Comunicagdes (4.452) (0,6) (10.619) (0,8) (12.702) (1,2)
Servigos Técnicos Especializados (3.336) (0,5) (8.233) (0,6) (8.142) (0,8)
Processamento de Dados (2.286) (0,3) (3.794) (0,3) (2.759) (0,3)
Propaganda, Promogdes e Publicidade.. (3.472) (0,5) (4.912) (0,4) (1.166) 0,1)
VIBGENS ... (796) 0,1) (1.659) 0,1) (1.447) 0,1)
Materiais...........ccocvviiiiiiicce (673) (0,1) (1.227) (0,1) (1.380) 0,1)
Transportes (597) (0,1) (1.092) (0,1) (998) (0,1)
Manutengédo e Conservacéo de Bens.. (94) - (201) - (174) -
Contribuigdes Filantropicas............cccccveeerenennes (6.066) (0,8) (6.066) (0,4) (4.616) (0,4)
Outras .. . (469) 0,1) (971) (0,1) (982) 0,1)

3-VALOR ADICIONADO BRUTO (1 2) ................. 744.801 100,7 1.403.391 100,7 1.061.218 100,5

4 - DEPRECIAGOES E AMORTIZAGOES............. (4.988) (0,7) (9.197) (0,7) (4.813) (0,5)

5-VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO

PELA ENTIDADE (3-4)....ccccvtnummmunneneeesssssnsnnas 739.813 100,0 1.394.194 100,0 1.056.405 100,0

6 - DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO...... 739.813 100,0 1.394.194 100,0 1.056.405 100,0

6.1) Pessoal 9.809 1,2 17.805 1,2 14.488 1,5
Proventos.. 5.439 0,7 9.432 0,7 7.948 0,8
Beneficios . 3.075 0,4 5.756 0,4 4.360 0,4
FGTS 340 - 649 - 556 0,1
Outros Encargos. 955 0,1 1.968 0,1 1.624 0,2

6.2) Impostos, Taxas e Contribuigées . 293.064 39,7 553.495 39,7 424.504 40,2
Federais 282.225 38,2 532.693 38,2 406.896 38,5
Municipais. 10.839 1,5 20.802 1,5 17.608 1,7

6.3) Remuneracao de Capitais de

Terceiro 234 - 463 - 445 -
Aluguéis 234 - 463 - 445 -

6.4) Remuneracao de Capltals Proprlos 436.706 59,1 822.431 59,1 616.968 58,3
Dividendos....... 4.149 0,6 7.813 0,6 5.861 0,6
Lucros Retidos 432.557 58,5 814.618 58,5 611.107 57,7

As Notas Explicativas s&o parte integrante das Demonstragdes Contébeis.

DEMONSTRAGCAO CONSOLIDADA DAS VARIACOES NAS DISPONIBILIDADES DE GRUPOS - Em Reais mil

2°S tre Exercicios findos em 31 de dezembro
2015 2015 2014
DISPONIBILIDADES NO INiCIO DO PERIODO 5.367.394 4.894.963 4.423.485
Depésitos Bancarios....... . 6 - -
Aplicagdes Financeiras... 898.511 761.805 658.106
Aplicagdes Financeiras Vlnculadas a Contemplagoes (Cotas de Fundos de Investl-
mentos e LFT) ............... . 4.468.877 4.133.158 3.765.379
(+) RECURSOS COLETADOS 4.641.947 8.987.440 7.747.900
Contribuigbes para Aquisicéo de Bens 3.599.428 7.015.340 6.124.734
Taxa de Administragéo ... 513.373 988.936 840.445
Contribuigdes ao Fundo de Reserva 106.223 206.921 179.968
Rendimentos de Aplicagdes Financeiras ...........ccccccovveciiininciiiiniicecieen 225.130 403.505 283.222
Multas e Juros Moratérios 14.863 27.815 22.347
Prémios de Seguro.......... 86.245 168.032 152.838
Custas Judiciais. 3.888 6.973 5.411
Outros.......... 92.797 169.918 138.935
(-) RECURSOS UTILIZADOS (4.452.040) (8.325.102) (7.276.420)
AQUISICEO 08 BENS......iiiiiicieieeeee e (3.444.291) (6.477.608) (5.654.905)
Taxa de Administraqéo . (528.154) (1.015.550) (860.868)
Multas e Juros Moratérios (7.403) (13.879) (11.167)
Prémios de Seguro... (87.498) (169.754) (153.871)
Custas Judiciai (3.894) (6.982) (5.425)
Seguros Contratados - Quebra de Garanha (88.314) (116.199) (115.757)
Devolugao a Consorciados Desligados (230.234) (392.229) (335.153)
Outros.......... (62.252) (132.901) (139.274)
DISPONIBILIDADES NO FINAL DO PEFIIODO 5.557.301 5.557.301 4.894.963
Depésitos Bancarios....... 6 6 -
Aplicagdes Financeiras... 939.695 939.695 761.805
Aplicacdes Financeiras Vlnculadas a Contemplagoes (Cotas de Fundos de Investl-
mentos e LFT) ............... 4.617.600 4.617.600 4.133.158

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Os custos incorridos que estao relacionados com ativos correspondentes, que geraréo receitas em periodos subsequentes, sdo apropriados ao resultado
de acordo com os prazos e montantes dos beneficios esperados e baixados diretamente no resultado, quando os bens e direitos correspondentes ja ndao
fizerem parte dos ativos da Instituicdo ou quando beneficios futuros nao sdo mais esperados.

h) Investimentos

Séo avaliados pelo custo de aquisi¢ao, deduzidos de provisdo para perdas/reducédo ao valor recuperavel (impairment) quando aplicavel.

i) Imobilizado

Corresponde aos direitos que tenham por objeto bens corpdreos destinados a manutencéo das atividades ou exercidos com essa finalidade, inclusive os
decorrentes de operagdes que transfiram os riscos, beneficios e controles dos bens da entidade.

Depreciado as taxas que levam em consideracao a vida Util dos bens representados por: Instalagdes e Méveis e Equipamentos de Uso 10% a.a.; Sistemas
de Processamentos de Dados 20% a.a; Sistema de Seguranga 10% a.a. e ajustado por redugéo ao valor recuperavel - impairment, quando aplicavel.

j) Intangiveis

Corresponde aos direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpéreos destinados & manutengao da Administradora de Consércios ou exercidos com
essa finalidade.

» Software

S&o registrados ao custo, deduzido da amortizagéo pelo método linear durante a vida Util estimada (20% a.a.), a partir da data da sua disponibilidade para
uso e ajustados por redugao ao valor recuperavel (impairment), quando aplicavel.

Gastos com o desenvolvimento interno de software séo reconhecidos como ativo quando é possivel demonstrar a intencdo e a capacidade de concluir tal
desenvolvimento, bem como mensurar com segurancga os custos diretamente atribuiveis ao intangivel. Tais custos sdo amortizados durante a vida estimada,
considerando os beneficios econdmicos futuros esperados.

k) Reducéao ao valor recuperavel de ativos (impairment)

Os ativos financeiros e nao financeiros sdo avaliados para verificar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido uma perda no seu valor contabil.

A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir o ndo pagamento ou atraso no pagamento por parte do devedor, indicagdes de
processo de faléncia ou mesmo, um declinio significativo ou prolongado do valor do ativo.

Uma perda por redugéo ao valor recuperavel (impairment) de um ativo financeiro ou néo financeiro é reconhecida no resultado do periodo se o valor contabil
do ativo ou unidade geradora de caixa exceder o seu valor recuperavel.

1) Passivos circulante e exigivel a longo prazo

Os valores demonstrados incluem, quando aplicavel, os encargos e as variagdes monetarias (em base pro rata dia) incorridas.

m) Impostos e contribuicoes

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro liquido, calculados sobre adigdes temporérias, sdo registrados na rubrica
“Outros Créditos - Diversos”.

Os créditos tributarios sobre as adi¢des temporarias serdo realizados quando da utilizagao e/ou reversado das respectivas provisdes sobre as quais foram
constituidos. Tais créditos tributarios sdo reconhecidos contabilmente com base nas expectativas atuais de realizacdo, considerando os estudos técnicos e
analises realizadas pela Administragdo.

A provisao para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10% e a provisao para contribuicao
social é calculada sobre o lucro considerando a aliquota de 9%.

Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribuicdes sociais, de acordo com as respectivas legislagdes vigentes.

As modificagdes no critério de reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas na apuragao do lucro liquido do periodo, introduzidas pela Lei
n° 11.638/07 e alteragdes posteriores, foram contempladas fiscalmente pelo novo regime de tributagdo vigente instituido pela Lei n® 12.973/14.

n) Provisodes, ativos e passivos contingentes e obrigacoes legais - fiscais e previdenciarias

O reconhecimento, a mensuragéo e a divulgagdo das provisées, das contingéncias ativas e passivas e também das obrigacdes legais séo efetuados de
acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, o qual foi aprovado pela Resolugéo n® 3.823/09 do CMN, sendo:

* Ativos Contingentes: ndo sao reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administragdo possui total controle da situagdo ou quando ha garantias reais
ou decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo caibam mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo e pela confirmagéo da ca-
pacidade de sua recuperagao por recebimento ou compensagao com outro passivo exigivel. Os ativos contingentes, cuja expectativa de éxito é provavel,
sao divulgados nas notas explicativas;

Provisdes: sao constituidas levando em consideracdo a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com processos anteriores,
a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para
liquidag&o das obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca;

* Passivos Contingentes: de acordo com o CPC 25, o termo “contingente” é utilizado para passivos que nao séo reconhecidos, pois a sua existéncia somente
sera confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros e incertos que nao estejam totalmente sob o controle da Administragéo. Os passi-
vos contingentes néo satisfazem os critérios de reconhecimento, pois sdo considerados como perdas possiveis, devendo apenas ser divulgados em notas
explicativas, quando relevantes. As obrigagdes classificadas como remotas néo sao provisionadas e nem divulgadas; e

Obrigacdes Legais - Provisdo para Riscos Fiscais: decorrem de processos judiciais, cujo objeto de contestacao é sua legalidade ou constitucio-
nalidade que, independentemente da avaliagdo acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos integralmente nas
demonstragbes contabeis. y
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A provisao para contingéncias é constituida considerando a opiniao dos assessores juridicos, a natureza das agdes, o posicionamento dos Tribunais para
causas de natureza semelhante e a experiéncia da Administracdo.

Desta forma julgamos que a proviséo constituida é suficiente para atender as perdas provaveis dos respectivos processos judiciais.

o) Eventos subsequentes

Correspondem aos eventos ocorridos entre a data-base das demonstragdes contabeis e a data de autorizagc@o para sua emissao.

Sao compostos por:

» Eventos que originam ajustes: s@o aqueles que evidenciam condi¢des que ja existiam na data-base das demonstragdes contabeis; e

* Eventos que n&o originam ajustes: sao aqueles que evidenciam condi¢des que ndo existiam na data-base das demonstragdes contabeis.

4) PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS DOS GRUPOS DE CONSORCIOS

* Aplicagbes financeiras

Sao demonstradas pelos valores de aplicagdo acrescidos dos rendimentos incorridos até a data do balancgo.

As aplicagdes em cotas de fundos de investimentos sdo valorizadas com base no valor da cota disponibilizada pelo administrador do fundo, Banco Bradesco
S.A. (gestao da BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios), para a data-base.

Esses valores representam os recursos disponiveis e nao utilizados pelos grupos e sé@o aplicados de acordo com as diretrizes da Circular n® 3.432/09, do
BACEN.

Os rendimentos dessas aplicagdes sao incorporados aos fundos comum e de reserva de cada grupo diariamente.

* Outros créditos

Outros créditos referem-se a direitos junto a consorciados contemplados e representam os valores a receber referentes as parcelas vincendas do fundo
comum e fundo de reserva, calculados com base no valor dos bens na data do balancgo.

* Passivo circulante

| - Obrigacdes com consorciados

As obrigagdes com consorciados representam o fundo comum recebido de consorciados ndo contemplados para aquisicéo de bens. O fundo comum, a taxa
de administrag@o e o seguro recebido de consorciados dos grupos em formagao sdo determinados com base no valor dos bens objeto da operagdo e no
percentual de pagamentos estabelecidos de acordo com o prazo de duragao dos grupos.

Il - Valores a repassar

Os valores a repassar referem-se a valores recebidos de consorciados a serem repassados a Administradora referentes a taxa de administragdo, multas e
juros e a Seguradora os prémios de seguros.

Il - Obrigacdes por contemplagdes a entregar

Correspondem ao valor de bens contemplados nos grupos, a serem entregues apds a data das demonstragdes contdbeis, acrescidos dos rendimentos
financeiros entre a data de contemplagéo e a data do balango.

IV - Recursos a devolver a consorciados

Referem-se a valores a serem ressarcidos aos consorciados ativos por ocasido do encerramento do grupo, referentes a pagamentos a maior de parcelas, e
a valores a pagar aos consorciados desistentes e excluidos, atualizados pela variagao do bem.

V - Recursos dos grupos

Referem-se aos recursos a serem rateados aos consorciados ativos quando do encerramento do grupo, pelos valores de fundo de reserva, remuneragdes
de aplicagdes financeiras, multas e juros moratérios retidos pelo grupo, atualizac@o da variagao do preco do bem e valores de prestacdes nao recebidas dos
consorciados apés esgotados os procedimentos de cobranca.

* Contas de Compensacao

| - Previsao mensal de recursos a receber de consorciados e recursos mensais a receber de consorciados

Demonstram a previsao de contribuicdes a receber (fundo comum e fundo de reserva) de consorciados para o més subsequente ao més base das de-
monstragdes contdbeis. O montante foi calculado considerando o valor dos bens objeto das operagdes de consércio em 31 de dezembro de 2015 e 2014.
Il - Contribuicoes devidas ao grupo e obrigacoes do grupo por contribuicoes

Referem-se aos valores totais das contribuigdes (fundo comum e fundo de reserva) devidas pelos consorciados ativos (grupos em andamento) até o final do
grupo, considerando o valor dos bens objeto das operagdes de consércio em 31 de dezembro de 2015 e 2014.

Il - Valor dos bens a contemplar e obrigacdes por futuras contemplacoes

Correspondem ao valor dos bens a serem contemplados em assembleias futuras, considerando o valor dos bens objeto das operagdes de consércio em 31
de dezembro de 2015 e 2014.

5) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a Instituicdo nao apresentava saldo em disponibilidade e outras contas que seriam consideradas equivalentes de caixa.
6) APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ

Em 31 de dezembro de 2015 o valor correspondente a R$ 890.350 mil (2014 - R$ 784.620 mil), refere-se a operagdes compromissadas lastreadas em
debéntures, com vencimento em 22.7.2016 e a taxa de juros de 101,75% do CDI.

7) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

a) Classificacao da carteira distribuida pelas rubricas de publicacao

Em 31 de dezembro - R$ mil
2014

2015

Carteira prépria

L Letras fINANCEITAS .......ccciiiiiiiiiiicic e 895.240 785.751

- COtaS e fUNTOS 08 INVESHMENOS .....orrsreooorssseerrsssseoersssreeessssoeessssrreesssereeeeesserreeesseereeeesserroes 1.770.088 1.036.238
Total 2.665.328 1.821.989
b) Classificacao por categorias e prazos

Em 31 de dezembro - R$ mil
2015 2014
Valor de Valor de
mercado/ Valor mercado/
1a30 31a180 181 a 360 Acima de contabil de custo contabil

Titulos (1) dias dias dias 360 dias (2) atualizado (2)
Titulos para negociacao (3)
Letras financeiras do tesouro - - 481 843.438 843.919 843.919 266.176
Certificados de depdsito bancario 7.572 - 38.880 - 46.452 46.452 29.096
Debéntures 408 2.791 - 49.991 53.190 53.190 40.834
Letras do tesouro nacional . 11.473 - - - 11.473 11.473 36.097
Notas do tesouro nacional 488.255 - 1.683 153 490.091 490.091 480.540
Letras financeiras 5.606 91.666 956.516 164.375 1.218.163 1.218.163 963.348
Outras.............. 2.040 - - - 2.040 2.040 5.898
Total em 2015. 515.354 94.457 997.560 1.057.957 2.665.328 2.665.328
Total em 2014. 536.428 11.248 119.587 1.154.726 1.821.989

(1) As aplicacdes em cotas de fundos de investimento foram distribuidas de acordo com os papéis que compdem suas carteiras, preservando a classificacao
da categoria dos fundos e na distribuicdo dos prazos, foram considerados os vencimentos dos papéis, independentemente de sua classificagéo contabil.
No encerramento do exercicio a Bradesco Consércios possuia R$ 1.770.088 mil (2014 - R$ 1.036.238 mil), aplicados em fundos administrados pela
Organizacdo Bradesco;

(2) O valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios que compdem a carteira dos fundos investidos é apurado de acordo com a cotagéo de prego de
mercado disponivel na data do balango. Se nao houver cotagdo de pregos de mercado disponivel, os valores sdo estimados com base em cotacdes de
distribuidores, modelos de precificacdo, modelos de cotagdes ou cotagdes de precos para instrumentos com caracteristicas semelhantes. No caso das
aplicagdes em fundos de investimento, o custo atualizado reflete o valor de mercado das respectivas cotas; e

(3) Para fins de apresentacao do Balanco Patrimonial os titulos classificados como “para negociacdo” estdo demonstrados no ativo circulante.

c) Resultado de titulos e valores mobiliarios

Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

Bradesco Administradora de Consodrcios Ltda.

Empresa da Organizacao Bradesco
CNPJ 52.568.821/0001-22
Prédio Marrom - Vila Yara - Osasco - SP

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

14) PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital social

O capital social no montante de R$ 1.300.000 mil (2014 - R$ 940.000 mil) totalmente integralizado, esta dividido em 1.300.000.000 (2014 - 940.000.000)
cotas ao valor nominal de R$ 1,00 cada uma.

b) Movimentacéo do capital social

_Quantidade de cotas _ ___R$mil____
Em 31 de dezembro de 2014 940.000.000 940.000
AUMENO dE CAPITAL (1) 1.ttt eneaen 360.000.000 360.000
Em 31 de dezembro de 2015 1.300.000.000 1.300.000

(1) Em 28 de abril de 2015 o Instrumento Particular de Alteragéo do Contrato Social da Companhia, deliberou o aumento do capital social em R$ 360.000 mil,
elevando-o de R$ 940.000 mil para R$ 1.300.000 mil, mediante capitalizagao de parte do saldo da conta “Reserva de Lucros - Estatutaria”, no montante
de R$ 360.000 mil, com a criagao de 360.000.000 cotas, de valor nominal de R$ 1,00 cada uma, atribuidas ao Sdcio-Cotista Banco Bradesco S.A. com
a concordancia do Sécio-Cotista Banco Alvorada S.A. Processo homologado pelo Banco Central do Brasil em 27.5.2015.

c) Reservas de lucros

R$ mil

2015 2014
Reservas de lucros 1.832.750 1.378.132
- Reserva legal (1)........... 95.736 54.614
- Reserva estatutaria (2).. 1.737.014 1.323.518

(1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro Iqu|do do perlodo até atlnglr 20% do capltal social realizado, ou 30% do capital social, acrescido
das reservas de capital. Apds esse limite a apropriagao nao mais se faz obrigatéria. A reserva legal somente podera ser utilizada para aumento de capital
ou para compensar prejuizos; e

(2) Visando a manutencéo de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operacdes ativas da sociedade, pode ser destinado em 100% do
lucro liquido remanescente apds destinacdes estatutarias até atingir 80% do capital social integralizado, o enquadramento é verificado na Assembleia
Geral de aprovacgao das demonstragdes contébeis.

d) Dividendos e juros sobre o capital proprio

Aos cotistas estdo assegurados juros sobre o capital préprio e/ou dividendo minimo obrigatério, em cada periodo, que somados nao seja inferior a 1% do lu-

cro liquido ajustado, nos termos da legislagao societéria. Fica a Diretoria autorizada a declarar e pagar dividendos intermedidrios, especialmente semestrais

e mensais, utilizando-se das contas de Lucros Acumulados ou de Reservas de Lucros existentes, e, podendo ainda, autorizar a distribuicao de lucros a titulo

de juros sobre o capital préprio em substituicao total ou parcial aos dividendos intermediarios, ou, em adi¢do aos mesmos.

Demonstrativo dos dividendos relativos aos exercicios findos em 31 de dezembro:

R$ mil
2015 2014
Lucro liquido. 822.431 616.968
(-) Reserva legal - 5% sobre o Iucro ..... (41.122) (30.848)
Base de calculo 781.309 586.120
Dividendos propostos....... 7.813 5.861
Percentual em relacéo a base de calculo 1,0% 1,0%
Valor em reais por lote de mil cotas ..... 6,01 6,24

15) RECEITAS DE PRESTAGAO DE SERVICOS
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2015 2014
Taxa de administrag&o de grupos de CoNSOrCIOS .............ccccuecriieieieiciciccnnes 1.040.109 880.373
Taxa de permanéncia (1).. 87.967 37.896
Total 1.128.076 918.269

(1) Refere-se a taxa cobrada dos consorciados de grupos encerrados.

16) DESPESA DE PESSOAL
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2015 2014
Proventos..... 9.432 7.948
Beneficios... 5.756 4.360
Encargos sociais ............. 5.395 4.979
Participagdo dos empregados nos Iucrm 1.609 1.467
Outras.......... . 359 156
Total 22.551 18.910

17) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2015 2014
Comunicacgdes . 10.619 12.702
Depreciagoes e amortlzagoes ..... 9.197 4.813
Servigos técnicos especializados 8.233 8.142
Contribuigdes filantropicas 6.066 4.616
Propaganda, promogoes e publ|<:|dade 4.912 1.166
Processamentos de dados 3.794 2.759
Viagens.. 1.659 1.447
Material 1.227 1.380
Transporte: 1.092 998
Aluguéis....... 463 445
Manutengao e conservagao de bens 201 174
Outras.......... . e 971 982
Total 48.434 39.624

18) DESPESAS TRIBUTARIAS
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil
2|

015 2014
Contribuicdo a COFINS.... 97.561 73.046
Impostos sobre servicos - ISS.. 20.802 17.608
Contribuicdo ao PIS.......... 20.726 15.859
Outros........... O 3 2
Total 139.092 106.515

19) OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2015 2014
COomisSOES SODIE VENUAS .......c.coriiiiiiciciccc et 58.097 50.468
Patrocinio...... 11.285 8.236
Taxas de transferent:las e allenagao de bens - Detran 10.279 9.865
GraVAMES ... 6.557 5.300
Acdes de reconhe<:|mento (1) 4.764 4.283
Vistoria......... 2.726 1.963
Perdas por fraude/llnuldm 2.710 167
Despesas financeiras (2)........ccccevereeeeeeneencrennens 2.589 -
Taxa de avaliagéo ........... 2.085 2.084
Prowsoes civeis . 603 601
..... - 10.560
6.324 5.502
108.019 99.029

2015 2014
Rendas de aplicagoes em operagoes compromlssadas
Posicao bancada........... e et eneas 105.730 34.620
Subtotal 105.730 34.620
THUIOS A€ FeNAA fIXA......eiiiieiiiiiie ettt 257.234 189.710
Total 362.964 224.330
8) OUTROS CREDITOS - ESPECIFICOS E DIVERSOS

Em 31 de dezembro - R$ mil

2015 2014
Pagamentos @ reSSAICIE (1) ....coucuiiiiiiiiiiiiiii b 40.113 22.410
Impostos e contribuicbes a compensar 22.159 28.940
Valores pendentes - cobranga Judicial (2) 7.251 4.179
Devedores por depdsitos em garantia 6.641 5.036
Créditos tributarios (Nota 24c)............ 2.264 1.553
Bens retomados ap0s ENCEITAMENTO .........ccueruirieierieniere ettt 616 437
Outros adiantameNTOS ..........cccciiiiiiiiiicicc s 163 95
Total 79.207 62.650

(1) Referem-se basicamente a custas pagas ao escritério de cobranca; e
(2) Referem-se basicamente a custas judiciais de processos de cobranca a serem ressarcidos pelos respectivos consorciados.

9) INVESTIMENTOS

Em 31 de dezembro - R$ mil
2014

2015
- Certificados de investimentos - Cl..........ccciiiiiiiiii s 12 12
- INVESHMENTOS AUAIOVISUAIS.......c.evieiiiieiirieet ettt 300 300
Subtotal 312 312
- Provisdes para incentivos fiISCAIS............ccociiiiiiiiiiiii (111) (111)
Total geral dos investimentos 201 201

10) IMOBILIZADO DE USO
Demonstrado ao custo de aquisicao, liquido das respectivas depreciagcdes acumuladas, calculadas pelo método linear, de acordo com a vida util-econémica
dos bens.

Em 31 de dezembro - R$ mil

Custo liquido
de depreciacédo
Taxa anual Custo Depreciacao 2015 2014
Iméveis de uso:
Instalagdes, méveis e equipamentos de uso... 10% 2.399 (2.088) 311 499
Sistemas de seguranca. 10% 18 (15) 3 5
Sistemas de processamento de dados 20% 1.469 (1.361) 108 148
Total em 2015 3.886 (3.464) 422
Total em 2014 3.899 (3.247) 652
11) INTANGIVEL
Os ativos intangiveis adquiridos possuem vida util definida e sdo compostos por software.
Em 31 de dezembro - R$ mil
Custo liquido
de amortizacao
Taxa anual Custo Amortizacdo 2015 2014
SOFtWANE ... 20% 56.952 (18.746) 38.206 43.552
Total em 2015 56.952 (18.746) 38.206
Total em 2014 53.404 (9.852) 43.552

12) ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

a) Ativos contingentes

N&o séo reconhecidos contabilmente ativos contingentes.

b) Passivos contingentes classificados como perdas provaveis e obrigacdes legais - fiscais e previdenciarias

A Instituicdo é parte em processos judiciais, de natureza trabalhista, civel e fiscal, decorrentes do curso normal de suas atividades.

Na constituicdo das provisdes a Administragc@o leva em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com processos
anteriores, a complexidade e o posicionamento de tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel.

A Administragéo da Instituicdo entende que a provisdo constituida é suficiente para atender as perdas decorrentes dos respectivos processos.

O passivo relacionado a obrigacao legal em discusséo judicial € mantido até o desfecho da agéo, representado por decisdes judiciais, sobre as quais ndo
caiba mais recursos, ou a sua prescri¢ao.

| - Processos trabalhistas

S&o agdes ajuizadas por ex-empregados, visando obter indeniza¢des, em especial, o pagamento de “horas extras” em razédo de interpretagéo do artigo 224
da CLT. Nos processos em que € exigido depésito judicial para garantia de execugéo, o valor das provisdes trabalhistas é constituido considerando a efetiva
perspectiva de perda destes depdsitos. Para os processos com caracteristicas semelhantes, a proviséo é constituida com base no valor médio apurado dos
pagamentos efetuados nas reclamagoes trabalhistas encerradas nos ultimos 12 meses.

E certo que as horas extras realizadas sao controladas por meio do sistema “ponto eletrénico” e pagas durante o curso normal do contrato de trabalho, de
modo que as ag¢des oriundas de ex-funcionarios nao tém valores relevantes.

Il - Processos civeis

Sao pleitos de indenizagdo por dano moral e patrimonial. Essas agdes sao controladas individualmente por meio de sistema informatizado e provisionadas
sempre que a perda for avaliada como provavel, considerando a opinido de assessores juridicos, natureza das acdes, similaridade com processos anteriores,
complexidade e posicionamento de tribunais. Ndo existem em curso processos administrativos significativos por descumprimento de normas do Sistema
Financeiro Nacional ou de pagamento de multas que possam causar impactos representativos no resultado financeiro da Instituicao.

Ill - Obrigacgdes legais - proviséao para riscos fiscais

A Instituicdo vem discutindo judicialmente a legalidade e constitucionalidade de alguns tributos e contribui¢cdes, os quais estdo totalmente provisionados,
nao obstante as boas chances de éxito, de acordo com a opinido dos assessores juridicos. Essas obrigagdes legais e as provisdes avaliadas como de risco
provavel, tem acompanhamento regular de suas evolugdes nos tramites do Judiciario, e no decorrer ou no encerramento de cada processo, poderao resultar
em condicdes favoraveis a Instituicdo, com a reverséo das respectivas provisoes.

IV - Movimentacao das provisdes

R$ mil
Fiscais e

Trabalhistas Civeis previdenciarias (1)

No inicio do exercicio de 2015 2.583 35
Constituicdo de provisdes/reversdes . 133 367 -
Atualizagdo monetaria.. . 2 236 2
Pagamentos. . - (200) -
No final do exercmo de 2015 (Notas 13ae h\ 190 2.986 37

(1) Compreende, substancialmente, obrigacdes legais.

As provisodes referentes as acgdes judiciais da Bradesco Consoércios séo consideradas de longo prazo devido a imprevisibilidade do tempo de duragéo dos
processos no sistema judicial brasileiro, razao pela qual ndo divulgamos a estimativa quanto ao cronograma de saida de beneficios econémicos.
c) Passivos contingentes classificados como perdas possiveis
A Instituicdo mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em que figura como “autora” ou “ré” e, amparada
na opinido dos assessores juridicos, classifica as agées de acordo com a expectativa de insucesso. Periodicamente séo realizadas andlises sobre as tendén-
cias jurisprudenciais e efetivada, se necessaria, a reclassificagdo dos riscos desses processos. Neste contexto os processos contingentes avaliados como
de risco de perda possivel ndo sao reconhecidos contabilmente.
Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, n&o ha processos contingentes avaliados como de perda possivel de montante relevante.
13) OUTRAS OBRIGACOES
a) Fiscais e previdenciarias

Em 31 de dezembro - R$ mil

2015
Provisdes para impostos e contribuicdes Sobre IUCTOS............ccciiiiiiiiiiiiinicice e 236.144 183.275
Impostos e contrlbulgoes a recolher. 14.107 10.767
Provisdes para riscos - fiscais (Nota 12D) ..........cccviiiiiiiiiiiiiiiii s 37 35
Total 250.288 194.077
b) Diversas

Em 31 de dezembro - R$ mil

2015 2014
Valores a ressarcir a consorciados de grupos €nCerrados...........ccuiiiiiiieniiinieiie s 251.877 175.964
Provisdes despesas administrativas.. 8.075 4.830
Recursos pendentes cobranga judicial 7.867 4.616
Processos judiciais em andamento (1) . 5.774 3.578
Provisdes para riscos - CIVEIS (NOTA 12D) ......cueuiiiuirieirieirieiete ettt 2.986 2.583
Provisdes despesas de pessoal........ bt h et h b h e a e et e ea et et et e a et r e eneas 2.661 2.192
Recursos pendentes de identificacao 2.521 1.829
Provisdo para pagamento a efetuar .. . 964 -
Provisbes para riscos - trabalhistas (Nota 12b) ........... 190 55
Total 282.915 195.647

(1) Refere-se a premiagdes pagas por metas de cotas vendidas; e
(2) Refere-se a atualizacdo da taxa Selic sobre o Imposto de Renda e Contribuicao Social pago em margo de 2015.
20) RESULTADO NAO OPERACIONAL
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil
2015

2014
Recuperacédo de despesas - taxas (1).....c.cccceeerveeene 55.536 48.011
Descontos obtidos............c.cccceueurnene. 1.906 2111
Outras.......... 2 18
Total 57.444 50.140

(1) Refere-se basicamente ao ressarcimento de avaliagao de imdvel, taxas de transferéncias e alienagdo de bens.

21) APLICAGOES FINANCEIRAS - GRUPOS
As aplicagdes financeiras dos grupos de consdrcio (em andamento e em formagao) no valor de R$ 5.557.295 mil (2014 - R$ 4.894.963 mil), estao compostas
de cotas de fundos referenciadas DI.
A taxa de administracdo paga pelos grupos ao administrador de carteiras de fundos de investimentos - Banco Bradesco S.A., no exercicio foi de R$ 137.952
mil (2014 - R$ 122.196 mil).
22) RESUMO DAS OPERAGOES DE CONSORCIOS
As operacdes de consércios apresentam a seguinte posicdo em quantidades:
Em 31 de dezembro

2015 2014
Grupos em andamento..... 3.590 3.429
Grupos encerrados........... 2.113 1.717
Bens entregues nos exercicios 166.072 150.622
Bens entregues totais...... 910.041 743.969
Consorciados ativos ........ 1.194.015 1.062.076
Desistentes e cancelados nos exercicios 191.875 147.725
Consorcios contemplados (1)............... 625.628 837.127
Bens pendentes de entrega . 69.256 93.158
Taxa média de inadimpléncia (2).......... 3,95% 3,68%

(1) Em 2015 e 2014 foram considerados somente consorciados de grupos em andamento; e
(2) Em 2015 e 2014 0 % de inadimpléncia refere-se a consorciados contemplados, com uma ou mais parcelas em aberto na data-base.

23) TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

a) As transagdes com o controlador (Banco Bradesco S.A.) sao efetuadas em condigbes e taxas compativeis com as médias praticadas com terceiros,
quando aplicavel, vigentes nas datas das operagdes e estdo assim representadas:

R$ mil
2015 2014 2015 2014
Ativo Ativo Receitas Receitas
(passivo) (passivo) (despesas) (despesas)
Aplicagdes no mercado aberto:
Banco Bradesco S.A. ... 890.350 784.620 105.730 34.620
Titulos e valores mobiliarios:
Banco Bradesco S.A. ... 895.240 785.751 109.489 35.751
Dividendos:
Banco Bradesco S.A. ......ccooiiiiiiiicieie e (7.813) (5.861) - -
Aluguéis:
Banco Bradesco S.A. ... - - (463) (445)

b) Remuneracao do pessoal chave da Admlnlstragao
Anualmente na Reuni&o de Sécio Cotistas sao fixados:
* O montante global anual da remuneragé@o dos Administradores, que € definido em reunido do Conselho de Administragao da Organizacgéo Bradesco, a ser
paga aos membros do préprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social; e
* A verba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do Plano de Previdéncia destinado aos Funciona-
rios e Administradores da Instituicao.
Para 2015, foi determinado o valor maximo de R$ 1.500 mil (2014 - R$ 1.000 mil) para remuneragao dos Administradores e de R$ 1.500 mil (2014 - R$ 1.000
mil) para custear planos de previdéncia complementar de contribuicdo definida.
Ainda em relag&o a remuneracéo da Administrago, a atual politica estabelece que 50% do valor liquido da remunerag&o variavel, caso haja, deve ser des-
tinada a aquisi¢do de agdées PN do Banco Bradesco S.A., que terdo sua movimentagédo disponivel em trés parcelas iguais, anuais e sucessivas, vencendo
a primeira parcela no ano subsequente da data de pagamento. Este procedimento esta aderente a Resolugdo CMN n° 3.921/10, que dispde sobre a politica
de remuneragdo de administradores de instituicdes financeiras.
Beneficios de curto prazo a administradores
Em 31 de dezembro - R$ mil

2015 2014
Proventos..........ccoccceeuenee. 1.377 901
ContribUIGA0 A0 INSS ... s 275 180
Total 1.652 1.081
Beneficios pés-emprego
Em 31 de dezembro - R$ mil
2015 2014
Planos de previdéncia complementar de contribuicao definida.... 1.340 924
Total 1.340 924

A Instituicdo nao possui beneficios de longo prazo, de rescisao de contrato de trabalho ou remuneragéo em instrumento baseado em agdes, nos termos do
CPC 10 - Pagamento Baseado em Acdes, aprovado pela Resolugao CMN n® 3.989/11, para seu pessoal-chave da Administrag&o.

Outras informacoes

Conforme legislag@o em vigor, as instituigdes financeiras ndo podem conceder empréstimos ou adiantamentos para:

a) Diretores e membros dos conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos respectivos conjuges e parentes até o 2° grau;
b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; e

c) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10%, a prdpria instituicao financeira, quaisquer diretores ou administradores da prépria institui-
¢ao, bem como seus conjuges e respectivos parentes até o 2° grau.

Desta forma, nao sdo efetuados pelas instituicdes financeiras empréstimos ou adiantamentos a qualquer subsididria, membros do Conselho de Administra-
¢ao ou da Diretoria Executiva e seus familiares.

24) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL - ADMINISTRADORA

a) Demonstracao do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuicao social

Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2015 2014
Resultado antes do imposto de renda e contribuicdo social 1.232.088 930.535
Encargo total do imposto de renda e contribuicao social as aliquotas de 25% e 9%, respectivamente ... (418.910) (316.382)
Efeito no calculo dos tributos:
Despesas indedutiveis liquidas de receitas nao tributaveis......... (6.148) (8.008)
Outros valores 15.401 10.823
Imposto de renda e contrlbmgao socml do exercmo (409.657) (313.567)

b) Composicéao da conta de resultado de imposto de renda e contribuicao social
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2015 2014
Impostos correntes:
Imposto de renda e contribui¢édo social devidos (410.368) (313.856)
Impostos diferidos:
Constituicdo/(realizagdo) no exercicio, sobre adigdes temporarias.............cceururuccrcnnnes 711 289
Imposto de renda e contribuicao social do exercicio (409.657) (313.567)
c) Origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contribui¢ao social diferidos
R$ mil

Saldo em Saldo em

31.12.2014 Constituicao Realizacao 31.12.2015
Provisdo para contingéncias fiscais e trabalhistas 30 47 - 77
Provisdo para contingéncias civeis ... 878 291 154 1.015
Proviséo para perda de investimento 41 - - 41
Outros (1) ...... 604 1.106 579 1.131
Total dos créditos trlbutarlos sobre dlferengas temporarias (Nota 8) 1.553 1.444 733 2.264

L(1) Referem-se a processos judiciais de clientes inadimplentes.

(1) Refere-se essencialmente a proviséo de marketing, pagamentos a efetuar e bonificagdes de dirigentes.
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

d) Previsao da realizacado dos créditos tributarios sobre diferencas temporarias
Em 31 de dezembro de 2015 - R$ mil
Diferencas temporarias

Imposto de renda Contribuicdo social Total
2016. 1.108 399 1.507
2017. 278 100 378
2018. 279 100 379
Total 1.665 599 2.264

A projecao de realizacao de crédito tributdrio € uma estimativa e nao esta diretamente relacionada a expectativa de lucros contébeis.

O valor presente dos créditos tributarios, calculados considerando a taxa média de captacao liquida dos efeitos tributdrios, monta a R$ 2.179 mil
(2014 - R$ 1.460 mil).

Todos os créditos tributarios da Bradesco Consorcios foram devidamente ativados.

25) OUTRAS INFORMAGOES

a) Os consorciados mantém seguros de vida e quebra de garantia, junto ao Grupo Bradesco Seguros e Previdéncia, cujos valores dos prémios pagos
encontram-se demonstrados em Prémios de seguros e Seguros contratados - quebra de garantia.

b) Gerenciamento de riscos

A atividade de gerenciamento dos riscos é altamente estratégica em virtude da crescente complexidade dos servigos e produtos, e da globalizagcdo dos ne-
gdcios da Organizagédo Bradesco. O dinamismo dos mercados nos conduz a um constante aprimoramento desta atividade, na busca das melhores praticas.
A Organizagao Bradesco exerce o controle corporativo dos riscos de modo integrado e independente, preservando e valorizando o ambiente de decisdes
colegiadas, desenvolvendo e implementando metodologias, modelos, ferramentas de mensuragéo e controle.

A Bradesco Consoércios como parte integrante da Organizagao Bradesco adota a estrutura de gerenciamento de riscos desta, no gerenciamento de risco de
crédito, de mercado, de liquidez e operacional.

c) Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, o Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) emitiu varios
pronunciamentos contabeis, bem como suas interpretagdes e orientagdes, os quais serdo aplicaveis as instituicdes financeiras somente quando aprovados
pelo CMN.

Aos Administradores da

Bradesco Administradora de Consércios Ltda.

Osasco - SP

Examinamos as demonstragoes contdbeis da Bradesco Administradora de Consorcios Ltda. (“Instituicao”), que compreendem o balango patrimonial em 31
de dezembro de 2015 e as respectivas demonstra¢des do resultado, das mutagoes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio e semestre
findos naquela data, bem como a demonstragéo consolidada dos recursos de consércio em 31 de dezembro de 2015 e das variagdes consolidadas nas
disponibilidades dos grupos de consdrcio para o exercicio e semestre findos naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais
notas explicativas.

Responsabilidade da administracao sobre as demonstragées contabeis

A Administracao da Instituicdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagdo dessas demonstragbes contdbeis de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, assim como pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragcdes contébeis livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contdbeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planeja-
da e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contabeis estdo livres de distor¢do relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas
demonstracdes contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorcdo relevante
nas demonstragdes contdbeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos
relevantes para a elaboragao e adequada apresentagcdo das demonstracdes contébeis da Instituicdo para planejar os procedimentos de auditoria que sao
Lapropriados nas circunstancias, mas nado para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Instituicdo. Uma auditoria inclui,

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Os pronunciamentos contabeis ja aprovados pelo CMN foram:

* Resolugéo n® 3.566/08 - Redugao ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC 01);

* Resolugao n° 3.604/08 - Demonstracéo do Fluxo de Caixa (CPC 03);

* Resolugao n® 3.750/09 - Divulgagéao sobre Partes Relacionadas (CPC 05);

¢ Resolucgéo n® 3.823/09 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25);

* Resolucdo n® 3.973/11 - Evento Subsequente (CPC 24);

¢ Resolugdo n® 3.989/11 - Pagamento Baseado em Agdes (CPC 10);

* Resolugao n® 4.007/11 - Politicas Contébeis, Mudanca de Estimativa e Retificagdo de Erro (CPC 23);

* Resolugdo n® 4.144/12 - Estrutura Conceitual para a Elaboracao e Apresentacdo das Demonstragdes Contabeis; e
* Resolugéo n® 4.424/15 - Beneficios a Empregados (CPC 33 - produzira efeito a partir de 1° de janeiro de 2016).
Atualmente, ndo é possivel estimar quando o CMN ira aprovar os demais pronunciamentos contébeis do CPC e tampouco se a utilizagdo dos mesmos sera
de maneira prospectiva ou retrospectiva.

d) Nao houve eventos subsequentes, que requeiram ajustes ou divulgacdes, para as demonstragdes contdbeis encerradas em 31 de dezembro de 2015.
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também, a avaliagao da adequagéo das préticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administragao, bem como a
avaliagao da apresentac@o das demonstracdes contébeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cao patrimonial e
financeira da Bradesco Administradora de Consércios Ltda. em 31 de dezembro de 2015, o desempenho de suas operacgdes e os seus fluxos de caixa para
o exercicio e semestre findos naquela data, bem como a posi¢do patrimonial e financeira consolidada dos grupos de consodrcio em 31 de dezembro de 2015
e as variagdes consolidadas das disponibilidades dos grupos de consoércio para o exercicio e semestre findos naquela data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Outros assuntos

Demonstracao do valor adicionado

Examinamos também, as demonstragdes do valor adicionado, elaboradas sob a responsabilidade da Administragao da Instituicao, para o exercicio e semes-
tre findos em 31 de dezembro de 2015, que esta sendo apresentada como informacgéo suplementar. Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos
procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em
relacao as demonstracdes contabeis tomadas em conjunto.
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