—_—
COPASA

COPASA anuncia Receita Liquida de Agua e Esgoto de
R$ 2,5 bilhdes e EBITDA* de R$ 1,1 bilhdo em 2011

Release de Resultados do 4T11 e de 2011

Viséo
Ser reconhecida como referencial de exceléncia empresarial
Misséo
Prover solu¢cfes em abastecimento de dgua, esgotamento sanitario e residuos sdlidos, contribuindo
para o desenvolvimento socioeconémico e ambiental

Belo Horizonte, 09 de margo de 2012 — A COPASA MG - Companhia de Saneamento de Minas
Gerais - (BM&FBOVESPA: CSMG3), anuncia hoje o seu resultado do exercicio de 2011 e do quarto
trimestre de 2011 (4T11). As informagBes financeiras e operacionais a seguir, exceto quando
indicado em contrario, séo apresentadas em Reais (R$) e as comparacdes estdo relacionadas com
0 exercicio de 2010 e o quarto trimestre de 2010 (4T10). As demonstra¢des financeiras foram
elaboradas em convergéncia com as normas da International Financial Reporting Standards - IFRS
e se referem a Controladora.

As tabelas com os resultados estdo dispostas no final deste documento e disponiveis para
download no site www.copasa.com.br/ri.

HIGHLIGHTS OPERACIONAIS E FINANCEIROS

« A receita operacional liquida de 4gua e esgoto da Controladora atingiu R$ 2,51 bilhdes em
2011, um crescimento de 8,6% sobre os R$ 2,31 bilhdes registrados em 2010. No 4T11, a
receita liquida de &gua e esgoto totalizou R$ 638 milhdes, contra R$ 586 milhGes no 4T10
(crescimento de 8,9%).

+ O EBITDA de 2011 foi de R$ 1,07 bilhao, 15,4% superior ao EBITDA ajustado registrado em
2010 que foi de R$ 923 milhGes. No 4T11 o EBITDA foi de R$ 241 milhdes com margem de
36,7%.

« No ano de 2011 obtivemos a concessdo dos servicos de esgotamento sanitario em 12
municipios, cuja populacéo total é de aproximadamente 460 mil pessoas, e a concessao dos
servigos de abastecimento de agua em cinco, com populagdo de aproximadamente 17 mil
pessoas.

« Iniciamos, em 2011, a operacado dos servigos abastecimento de adgua em trés municipios
contemplando aproximadamente 12 mil habitantes e de esgotamento sanitario em 15
municipios, cuja populacdo somada é de cerca de 292 mil pessoas.

« Os investimentos no trimestre somaram R$ 196 milhdes, totalizando R$ 683 milhdes no ano.

+ Em 29 de fevereiro de 2012, foi aprovada pelo Conselho de Administracdo a distribuicdo de
Juros sobre o Capital Préprio - JCP referente ao 4T11, no valor de R$ 29,8 milhdes. O valor
total distribuido no exercicio de 2011 foi de R$ 153,1 milhdes, o que corresponde a R$ 1,33 por
acéo.

* O célculo do EBITDA realizado pela Companhia representa a receita liquida de vendas e/ou servicos, deduzidos os custos dos servigos
prestados, as despesas comerciais, as despesas administrativas, e outras despesas operacionais, somado a reversdo de depreciacdes e
amortizagBes e desconsiderando-se as receitas e despesas de constru¢do, que passaram a ser contabilizadas a partir da adocdo dos CPCs
emitidos até 31/12/2009 em convergéncia para o IFRS. A Companhia entende que o EBITDA néo deve ser considerado como uma alternativa ao
lucro (prejuizo) liquido, como um indicador de nosso desempenho operacional, ou como uma alternativa de fluxo de caixa ou um indicador de
liquidez. O EBITDA néo é uma medida reconhecida pelas Praticas Contabeis Adotadas no Brasil, podendo ser definido e calculado de maneiras

diferentes por diferentes empresas. A Margem EBITDA é calculada sobre a Receita Liquida de Servigos. Pagina 1 de 26
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Fatos Relevantes

Regulacédo dos Servigos e Reajuste Tarifario

Em marco de 2011, foi publicada pela Agéncia Reguladora de Servigos de Abastecimento de Agua
e de Esgotamento Sanitario do Estado de Minas Gerais - ARSAE MG a Resolugdo Normativa
003/2011, na qual esta definida a metodologia de reajustes tarifarios anuais aplicados a COPASA
MG.

Ainda em marco de 2011, com a aplicacdo dessa metodologia, foi publicada a Resolugdo Normativa
004/2011, estabelecendo o reajuste das tarifas de agua e esgoto da COPASA MG. Tal percentual
foi de 7,02% (linear), autorizado para consumos a partir do final de abril de 2011.

Vale registrar que na Resolugdo Normativa 004/2011, na qual se definiu o reajuste tarifario para o
ano de 2011, a Agéncia promoveu uma reestruturacdo na tabela de tarifas envolvendo, dentre
outros aspectos, adequacao na tarifa de esgoto. A tarifa de esgoto com tratamento passou de 60%
para 75% do valor da tarifa de 4gua no reajuste tarifario de 2011, e passara a ser de 90% da tarifa
de agua no reajuste tarifario de 2012.

Para as localidades onde o esgoto é coletado, mas ainda ndo passa por tratamento, a tarifa de
esgoto, que até entdo era 40% da tarifa de agua, passou para 45% no reajuste tarifario de 2011 e
serd equivalente a 50% no reajuste tarifario de 2012.

Para detalhes do célculo do reajuste tarifario, bem como da reestruturacédo da tabela de tarifas vide
Nota Técnica 004/2011 no site www.arsae.mg.gov.br da ARSAE MG.

Quanto ao reajuste de 2012, conforme Comunicado ao Mercado de 23 de fevereiro de 2012, a
COPASA MG protocolou, na Agéncia Reguladora, a solicitacdo de reajuste tarifario dos servigos
publicos de abastecimento de 4gua e de esgotamento sanitario prestados pela Companhia, para
2012.

Remuneracdo aos Acionistas

Para o exercicio de 2011, foi aprovada, na Reunido do Conselho de Administracéo - RCA realizada
em 27 de junho de 2011, a distribuigdo de 35% do lucro liquido, ajustado conforme Artigo 202 da Lei
das S/As, percentual esse acima do minimo obrigatério. Tal distribuicdo tem ocorrido por meio de
Juros sobre o Capital Proprio — JCP.

Assim, até 30 de setembro de 2011 foram realizadas distribuicbes de JCP referentes aos primeiro,
segundo e terceiro trimestres de 2011, que totalizaram R$ 123,3 milhdes, ou R$ 1,07 por agéo,
sendo que tais valores foram pagos em até 60 dias apos as respectivas distribuicbes deliberadas
pelo Conselho de Administracéo.

Adicionalmente, em 29 de fevereiro de 2012, a Companhia deliberou a distribuicdo R$ 29,8 milhdes
(R$ 0,25 por acgao) referente ao 4T11, sendo que terdo direito ao crédito os acionistas posicionados
em 13 de marco de 2012. A data de pagamento do JCP do 4T11 sera definida na Assembleia Geral
Ordinaria.
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Abaixo, quadro com as distribuicdes de JCP referentes ao exercicio de 2011:

Valor bruto
. Data do Valor bruto 5 Data do

Referéncia Data da RCA o .~ por acao
Crédito (R$ milhdes) u pagamento

(RYIETET))
1T11 25/03/2011 31/03/2011 39,4 0,34 23/05/2011
2T11 27/06/2011 06/07/2011 41,4 0,36 26/08/2011
3T11 16/09/2011 21/09/2011 425 0,37 14/11/2011

4T11 29/02/2012 13/03/2012 29,8 0,25 a ser definida
Total de 2011 153,13 1,33

Para 2012 e os proximos exercicios, conforme definido na Politica de Dividendos, caberd ao
Conselho de Administragdo a definicdo do percentual a ser distribuido aos acionistas ap6s a
avaliacdo dos resultados da Companhia, suas perspectivas de investimento e o desempenho do
Programa de Expanséo de Mercado. Tal definicdo devera ocorrer até o encerramento do primeiro
trimestre de cada um dos exercicios.

Esse percentual a ser proposto sera de no méaximo 50% e sua distribuicdo se dara trimestralmente,
tendo como base de calculo o lucro liquido real apurado nos dois primeiros meses do trimestre
acrescido da estimativa para o Gltimo més do trimestre.

indice de Sustentabilidade Empresarial - ISE

Em 2012, a Companhia permaneceu na carteira do indice de Sustentabilidade Empresarial - ISE da
BM&FBOVESPA.

Para a COPASA MG, estar listada no ISE é um reconhecimento do mercado pelo seu
comprometimento e desempenho em questdes relativas a sustentabilidade.

Rating Corporativo

Em 22 de dezembro de 2011, a agéncia Moody’s atribuiu um rating corporativo Aa2.br na escala
nacional brasileira e Bal em escala global, com perspectiva estavel. Esta é a primeira vez que uma
Agéncia atribui rating a COPASA MG.

Esses ratings, conforme documento divulgado pela Agéncia, refletem os indicadores de crédito da
COPASA MG compativeis com a categoria de rating, juntamente com o fluxo de caixa estavel que
resulta dos contratos de concessédo de longo prazo existentes com 72% dos municipios do Estado
de Minas Gerais, elevada eficiéncia operacional, baixas taxas de inadimpléncia, acesso assegurado
ao fornecimento de agua, base de clientes diversificada, e forte suporte do governo do Estado dado
o papel da COPASA MG como provedora de servigos essenciais em MG.

No documento, a Agéncia destaca ainda a capacidade de expansdo da Companhia, o atendimento
das expectativas em termos de qualidade de servigos prestados, assim como a manutencéo de um
bom desempenho operacional.

O comunicado da Agéncia a imprensa pode ser acessado na integra no site de Rl da Companhia.
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Concessdes

Com relacéo as concessdes, cabe destacar a evolucdo do Plano de Expansdo da COPASA MG em
2011, com a assinatura das concessfes de esgotamento sanitario nas cidades de Divinépolis,
Cataguases, Timéteo e Além Paraiba, cuja populacéo urbana total € de cerca de 390 mil habitantes.

Em junho de 2011, foi assinado o Contrato de Programa com a cidade de Divindpolis, que possui
populacao urbana de cerca de 208 mil habitantes e é a terceira maior cidade operada pela empresa
no interior do Estado. Na ocasido, também foi renovada a concesséo de abastecimento de agua do
referido municipio. Adicionalmente, em janeiro de 2012, foi iniciada a operagdo dos servigos de
esgotamento sanitario daquela cidade.

No més de julho de 2011, foi assinado o Contrato de Programa com o municipio de Cataguases
para a prestacdo dos servicos de esgotamento sanitario e renovada a concessao para 0S Servicos
de abastecimento de 4gua. O municipio de Cataguases, cuja populagdo urbana é de cerca de 70 mil
habitantes, é o segundo maior nacleo urbano polarizador da Zona da Mata Mineira.

Em setembro de 2011, foi assinado o Contrato de Programa com o0 municipio de Timoteo para a
prestacdo dos servicos de esgotamento sanitério. Além disso, foi renovada a concessdo para
abastecimento de agua da cidade. O municipio de Timoéteo, cuja populagéo urbana é de cerca de 80
mil habitantes, é o terceiro maior da Regido Metropolitana do Vale do Ac¢o, sendo que o setor
industrial é a atividade econdmica de destaque. Timéteo é a 62 cidade com melhor IDH - indice de
Desenvolvimento Humano do Estado.

No més de novembro de 2011, foi assinado o Contrato de Programa para a prestacdo dos servicos
de esgotamento sanitario do municipio de Além Paraiba, que possui populac¢édo urbana de cerca de
32 mil habitantes. Foi renovada, na mesma ocasido, a concessao para abastecimento de agua da
cidade.

Os municipios de Cataguases, Divinépolis, Timéteo e Além Paraiba fazem parte da meta de obter
concessfes de esgotamento sanitario em municipios com mais de 15 mil habitantes onde a
COPASA MG ja detém a concesséo dos servicos de agua.

Além das quatro concessdes mencionadas acima, foram assinados Contratos de Programa para a
prestacao dos servicos de abastecimento de 4gua em cinco municipios ao longo de 2011 (Santo
Antbnio do Itambé, Prudente de Morais, Santana do Deserto, Passa Vinte e Passabém); e de
esgotamento sanitario em oito municipios (Santo Anténio do Itambé, Perddes, Resplendor, Prudente
de Morais, Inhapim, Caldas, Leandro Ferreira e Passabém).

Foram renovadas, também em 2011, as concessfes dos servicos de abastecimento de agua em 15
cidades.

Finalmente, cabe destacar que, em 2011 foram iniciadas a operacdo dos servicos de abastecimento
de agua em trés cidades, beneficiando cerca de 12 mil pessoas, e de esgotamento sanitario em 15
cidades, cuja populagdo é de aproximadamente 292 mil habitantes.
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Debéntures da 62 Emissao

Em 23 de fevereiro de 2012, foi encerrada a oferta publica realizada com esforgos restritos de
colocagdo, de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, em duas séries, da espécie
quirografaria da sexta emissdo da Companhia.

Foram emitidas 400 Debéntures, sendo 200 Debéntures em cada série, com valor nominal unitario
de R$ 1,0 milho totalizando R$ 400,0 milhdes.

O resultado do procedimento de bookbuilding fixou que a remuneracdo das Debéntures da 12 Série
far@o jus a juros correspondentes a variagdo acumulada de 100% da Taxa DI, capitalizada de um
spread de 0,94% ao ano, bem como os juros remuneratérios das Debéntures da 22 Série,
correspondentes a 6,0246% ao ano, que incidirdo sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série, conforme o caso, atualizado pela variagédo do
indice de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA, base de atualizacdo monetéaria da 22 Série.

Os recursos serao destinados ao alongamento do perfil da divida, bem como financiar o Plano de
Investimentos de 2012 a 2014.
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Desempenho Trimestral e Anual

Release de Resultados do 4T11 e de 2011

Receitas

No 4T11, a receita liquida proveniente dos servicos de agua da Controladora foi de R$ 445,1
milhdes e dos servicos de esgoto de R$ 192,8 milhdes, totalizando R$ 637,9 milhdes, o que
representou um aumento de 8,9% em relagdo ao 4T10. Essa elevacéo é resultado de:

= aumento do volume faturado da Controladora em 3,5%;

» reajuste tarifario aplicado a partir do consumo do final de abril de 2011 e percebido
integralmente a partir do final de maio de 2011; e

* mudanca do percentual de cobranca da tarifa do esgoto, em funcao do inicio de operacgéo das
Estacbes de Tratamento de Esgotos — ETEs dos municipios de Dores do Indai4 (02/2011);
Conselheiro Lafaiete (03/2011); Curvelo (06/2011); Bueno Brandao (06/2011); Jodo Pinheiro
(06/2011); Itajuba (06/2011); Alfenas (09/2011); Itaobim (09/2011); Aracuai (09/2011) e
Itacarambi (10/2011).

Em relagcdo ao ano de 2011, a receita operacional liquida de agua e esgoto da controladora atingiu
R$ 2.509,6 milhdes, representando um crescimento de 8,6% sobre os R$ 2.311,2 milhdes
registrados em 2010. Além do reajuste tarifario, contribuiram para esse incremento o aumento do
volume faturado em 3,9%, em funcdo da elevagédo do crescimento do niUmero de economias; e a
mudanca do percentual de cobranca da tarifa do esgoto, em funcdo do inicio de operagdo das
Estacfes de Tratamento de Esgotos — ETEs, em 10 municipios ao longo do ano. Vale ressaltar que
0 volume por economia se manteve estavel no periodo comparativo.

Conforme pode ser verificado, a evolucdo das receitas de dgua e esgoto se deu de forma distinta no
periodo em andlise. O aumento do percentual de cobranca da tarifa de esgoto de 60% para 75% da
tarifa de agua, contrabalancado pela reducéo da tarifa de agua, resultou em expressivo crescimento
da receita de esgoto comparativamente aquela obtida com os servigos de agua.

4T11
Receita Liquida (R$ Mil) X 2011 2010
4T10
Receita liquida de agua 445.078 433.127 2,76% 1.783.983 1.713.916 4,09%
Receita liquida de esgoto 192.848 152.434 26,51% 725.627 597.321 21,48%
Receita liquida de agua e esgoto 637.926 585.561 8,94% 2.509.611 2.311.237 8,58%

Receitas de Construcéao

Considerando-se a atuacdo da COPASA MG em concessdes publicas, a receita de construcao
corresponde ao custo dos investimentos em infraestrutura, acrescido da margem de lucro
estabelecida pela Companhia.

A receita de construgao, embora ndo apresente efeito caixa imediato, gera implicagcdes no exercicio
em que € reconhecida, tendo em vista que seu resultado faz parte da base de célculo para o
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pagamento dos JCPs/dividendos e para a participacdo dos empregados nos lucros. A Companhia
ndo a considera no célculo do EBITDA.

A gueda nos valores contabilizados deve-se a diminuicdo dos investimentos realizados em 2011.

Receita (Custo) de Construcao

(R$ Mil) 4T11 4T10 2011 2010
Receita de Construgdo 193.830 242.920 -20,21% | 701.256 915.508 -23,40%
Custo de Construgao (189.972) (239.787) -20,77% | (687.301) (893.606) -23,09%
Receita de Construcéo liquida 3.858 3.133 23,14% 13.955 21.902 -36,28%

Custos e Despesas

Os Custos dos Servicos Prestados, Despesas Comerciais e Administrativas atingiram R$ 475,4
milhdes no 4T11, ante R$ 423,6 milhdes no 4T10 (+12,2%). No ano, a elevacao foi de 7,6%, em
relagéo a 2010, conforme quadro abaixo:

Custos e Despesas (R$ Mil) 4T11 4T10 2011 2010
Custos dos Servicos Prestados + Despesas Comerciais 475 393 423603 12,23% | 1.754.301 1.630.925  7,56%
+ Despesas Administrativas
Pessoal 222.033 193.055 15,01% | 821.946 741.848 10,80%
Depreciacdes e amortizacdes 82.131  71.179 15,39% | 304.497 268.928 13,23%
Energia elétrica 59.202 52.787 12,15% | 221.999 214.434  3,53%
Servicos de terceiros 64.487 60.119 7,27% | 236.672 225.905 4,77%
Material 25.737  23.672 8,73% 99.105 91.732 8,04%
Custos operacionais diversos 13.227 11.966 10,54% | 33.907 32.306 4,96%
Repasse tarifario a municipios 16.403  14.432 13,66% | 63.073 56.684  11,27%
Proviséo para créditos de liquidagdo duvidosa 12.630 10.121 24,79% | 43.972 49.433 -11,05%
Créditos tributarios (20.458) (13.726) 49,05% | (70.871) (50.345)  40,77%
Custos dos Servicos Prestados + Desp. Comerciais + 393955 350 424 11,59% | 1.449.804 1.361.997  6,45%
Despesas Adm. (sem depreciagbes/amortizagdes )

Pessoal

O aumento nos custos de Pessoal no 4T11, comparativamente ao 4T10, deve-se, principalmente a:
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= gastos com o Programa de Demissé&o Voluntaria — PDV, que implicou no desligamento de 108
empregados aposentados ou em condicdes de se aposentar, ao longo do 4T11, e que
representou um custo de R$ 4,9 milhdes. A alteracao na legislagéo trabalhista em outubro de
2011, que elevou o aviso prévio remunerado para até 90 dias, contribuiu para a elevacao dos
gastos com esse Programa;

Release de Resultados do 4T11 e de 2011

= reflexos do Acordo Coletivo da categoria assinado em julho de 2011 e retroativo a 1° de maio
de 2011, que é a data base da Companbhia;

» elevagdo do nimero de empregados da Controladora em 100 empregados (+ 0,9%), sendo
que cerca de 90% refere-se a contratacdo para novos sistemas operados pela Companhia;

= elevagéo dos gastos com saude em R$ 2,1 milhdes em fungdo de atualizagéo dos precos de
servicos medicos, assim como pagamento e contabilizagdo, no 4T11, de servicos prestados
em meses anteriores, devido ao atraso no recebimento das faturas.

Na comparag&o ano a ano, houve elevacédo de 10,8% no item pessoal. Além do Acordo Coletivo e
do aumento do quadro de pessoal em 0,9%, contribuiram para esse incremento os gastos com o
Programa de Demisséo Voluntaria — PDV, que implicou, no ano de 2011, no desligamento de 186
empregados aposentados ou em condi¢des de se aposentar, e que representou um custo de R$ 8,7
milhdes. Vale ressaltar que em 2010 houve o desligamento de 63 empregados, cujo custo foi de R$
3,6 milhdes.

Deprecia¢fes e Amortizacdes

A elevacdo nesse item no 4T11l, em relagdo ao 4T10 em 15,4%, deve-se ao inicio de
depreciacdo/amortizacdo de ativos que se encontravam “em formacdo” e passaram para
investimentos “em operagédo” em funcdo do encerramento de obras, ou seja, foram incorporados a
base de ativos da Companhia. Tal fato, também explica o incremento de 13,2% nas
depreciacfes/amortizagbes em 2011 comparativamente a 2010, que passaram de R$ 268,9 milhdes
para R$ 304,5 milhdes.

Energia Elétrica

O aumento de 12,1% (R$ 6,4 milhdes), no 4T11 comparando-se com 0 4T10, deve-se a elevagéo
da tarifa média de energia elétrica para os clientes de média e alta tensao em 9,0% em abril de
2011, associados ao incremento no consumo decorrente do crescimento da Companhia.

Servigcos de Terceiros

O aumento de 7,3% (R$ 4,4 milhdes), no 4T11l comparando-se com o 4T10 deve-se,
principalmente, a elevacdo dos gastos com publicidade e propaganda em R$ 3,6 milhfes em
decorréncia, principalmente, da veiculagdo de campanhas publicitarias institucionais da Companhia.
No 4T10 ndo houve gastos em funcdo do periodo eleitoral.
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Quanto a comparag¢do anual, o incremento de 4,8% (R$ 10,8 milhdes), em 2011 deve-se,
principalmente, a:

Release de Resultados do 4T11 e de 2011

» elevagdo dos gastos com servicos de conservacdo e manutencdo de sistemas em R$ 4,5
milhdes (+4,8%), com a entrada em vigor de novos contratos em Belo Horizonte, bem como
reajustamento de precos de contratos vigentes.

= aumento nos gastos com servicos de transmissao de dados em R$ 3,1 milhdes, em funcédo de
entrada em vigor de novos contratos de prestacdo de servicos de telefonia mébvel e
aparelhagem de leituras de faturas, a partir de abril de 2011;

Material
O incremento de 8,7% nesse item, comparando-se o0 4T11 com o 4T10, deve-se, principalmente, a:

= elevagdo dos gastos com material de conservagdo e manutencdo de bens administrativos e
de sistemas, em R$ 1,0 milhdo (+17,3%) em funcgéo, principalmente, de sua maior utilizacao;

* aumento nos gastos com combustiveis e lubrificantes, pecas, acessorios e componentes para
veiculos no valor de R$ 0,6 milhdo (+10,5%) em funcdo da elevacdo dos precos dos
combustiveis e de componentes para manutencéo dos veiculos da frota da empresa.

Em relagdo ao ano de 2011, o aumento de 8,0% também se deve aos fatores descritos acima. Por
outro lado, tais elevacbes foram parcialmente compensadas pela queda no item material de
tratamento (-R$ 0,6 milhao; -1,9%), em fungdo da otimizacdo na utilizacdo dos produtos quimicos
resultantes de investimentos em melhoria da eficiéncia realizados pela Companhia. Com isso, parte
dos produtos quimicos foi substituida por outros que apresentam custos menores. Verificou-se
ainda uma reducéo do prec¢o de alguns produtos quimicos.

Créditos tributéarios

Os créditos tributarios sdo gerados a partir da aplicagdo das aliquotas das contribuicbes de
PIS/IPASEP e COFINS sobre as despesas com energia elétrica, servicos de terceiros contratados
com pessoas juridicas, aluguéis de bens moveis e imdveis, depreciagdo e também sobre os
materiais adquiridos. Tal valor tem como objetivo compensar o valor da COFINS e do PIS/PASEP
embutidos nos pregcos de produtos e servicos adquiridos por uma empresa, reduzindo assim o
imposto liquido a pagar.

A elevacdo desses créditos no 4T11 (R$ 6,7 milhdes ou 49,1%) deve-se & incorporacdo de bens
patrimoniais e obras encerradas no final de 2010 e que, portanto, passaram a ser
depreciados/amortizados a partir de janeiro de 2011. Tal fato, também explica o incremento de
R$ 20,5 milhdes (+40,8%) em créditos tributarios em 2011 comparativamente a 2010.
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Repasse Tarifario a Municipios

O valor repassado aos municipios apresentou aumento de 11,3% em 2011 comparativamente a
2010, e reflete, principalmente, o crescimento do faturamento no municipio de Belo Horizonte em
funcao do reajuste tarifario de 2011.

Provisédo para Créditos de Liquidacdo Duvidosa — PDD

A reducdo de R$ 5,5 milhdes (-11,0%) na PDD verificada no ano de 2011, comparativamente com o
ano de 2010, deve-se a mudanca de sistematica na forma de sua constituicdo para clientes com
débitos superiores a R$ 30 mil e 360 dias de inadimpléncia. A partir de setembro de 2010, essa
provisdo passou a ser constituida contabilmente considerando-se apenas o valor correspondente
aos servicos de agua e esgoto. Até entdo, a Companhia incluia os valores referentes a juros e
correcdo monetéria dessas faturas. Entretanto, por serem receitas financeiras, os valores referentes
aos juros e correcdo monetaria sdo apropriados apenas no momento do pagamento da fatura
vencida (regime de caixa), tornando necessario adequar a forma de contabilizacdo. Sendo assim,
esses valores ndo sdo mais considerados como PDD e s6 serdo reconhecidos como receita quando
do efetivo pagamento.

Outras Receitas/Despesas Operacionais

A base comparativa trimestral e anual ficou prejudicada, visto que em 2010 foi contabilizado, como
reversdo de provisdo ndo dedutivel, o montante de R$ 313,1 milhdes, impactando os resultados do
4T10 e consequentemente o resultado de 2010. Tal contabilizacdo foi decorrente da reversdo da
provisdo do passivo atuarial liquido, resultante da estratégia previdencial da Companhia que
consistiu, naquele ano, no fechamento do Plano de Beneficios Definidos, e a criagdo dos Planos
COPASA Saldado e COPASA Contribuicdo Definida — CD, conforme detalhado no Release do
4T10.

Outras Receitas (Despesas)

Operacionais (R$ Mil) 2011 2010

Outras receitas operacionais

Receita de servigos técnicos 1.036 449 2.046 3.223

Reversao de provisdo nédo dedutivel (5.671) 316.043 28.045 334.081

Recuperacgéo de contas baixadas 6.696 9.988 30.420 43.918

Outras receitas 8.781 3.071 18.191 9.339
Total das outras receitas operacionais 10.842 329.551 -96,71%| 78.702 390.561 -79,85%
Outras despesas operacionais

Perdas eventuais ou extraordinarias (10.841) (25.550) (52.503) (74.610)

Outras despesas (2.019) (3.485) (10.883) (13.350)
Total das outras despesas operacionais (12.860) (29.035) -55,71%] (63.386) (87.960) -27,94%
Igteig‘gf‘(fn‘;f;ﬁ?suﬁ;i”as (despesas) (2.018) 300516 -100,67% 15.316 302.601 -94,94%
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Para efeito de comparacao, se excluissemos essa reversao o quadro ficaria da seguinte forma:

. 4T11
O“g?)segi‘i:sg;ss ((%%Sr‘:ﬁls)as) 4T11  4T10 X 2011 2010
4T10
Outras Receitas Operacionais
Receita de servigos técnicos 1.036 449 2.046 3.223
Reversao de provisdo nédo dedutivel (5.671) 2.970 28.045 21.008
Recuperagao de contas baixadas 6.696 9.988 30.420 43.918
Oultras receitas 8.781 3.071 18.191  9.339
Total de Outras Receitas Operacionais 10.842 16.478 -34,20% 78.702  77.488 1,57%
Outras Despesas Operacionais
Perdas eventuais ou extraordinarias (10.841) (25.550) (52.503) (74.610)
Outras despesas (2.019) (3.485) (10.883) (13.350)
Total de Outras Despesas Operacionais (12.860) (29.035) -55,71% (63.386) (87.960) -27,94%
the?'a‘gf‘;n‘;?;rl?su’ifi‘ztas (despesas) (2.018) (12.557) -83.93% 15316 (10.472) -246,26%

Na comparacéo do 4T11 com o 4T10, a queda registrada em outras receitas operacionais deve-se
aos ajustes realizados no 4T11, em funcdo de reversdes, realizadas ao longo de 2011, referentes
ao passivo atuarial no valor de R$ 8,1 milhGes. Contribuiu ainda, para a redugdo, uma menor
recuperacdo de contas baixadas no trimestre. Tais redu¢fes foram parcialmente compensadas pelo
reembolso feito pela administradora do plano de salde a Companhia, em funcdo de encontro de
contas.

Quanto as outras despesas operacionais, no 4T10 houve a contabilizagdo de provisdo do
complemento do crédito prémio do IPI no valor de R$ 16,5 milhdes e baixa de convénios no valor de
R$ 4,8 milhdes, elevando de forma extraordinaria as despesas daquele trimestre, em relagdo ao
4T11.

Os valores contabilizados como outras receitas operacionais no ano de 2011 se equipararam aos de
2010, ao desconsiderarmos a reversdo da provisdo do passivo atuarial liquido. Quanto as outras
despesas operacionais, a queda em 2011, em relagdo ao ano anterior deve-se a contabilizacdo em
2010 de R$ 28,1 milhdes referente a provisdo adicional para crédito prémio do IPI. Tal fato se deu,
pois a Companhia deixou de incluir no parcelamento a importancia de R$ 13,5 milhées tendo em
vista reutilizages e compensacdes indevidas de bases quando da adesdo ao REFIS em 2009.
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Resultado de Equivaléncia Patrimonial

A seguir, o resultado de equivaléncia patrimonial:

Demonstrativo Sintético das Subsidiarias Aguas

2011 (R$ Mil) Minerais CelEals Jeiee, i
Receita liquida de vendas e/ou servigos 1.071 8.278 4.718 14.067
QOutras receitas operacionais 2.318 705 46 3.068
Total das receitas 3.388 8.983 4.764 17.135
Custos e despesas totais (11.260) (9.827) (4.485) (25.573)
Receitas (despesas) financeiras liquidas (5.583) (1.337) (145) (7.064)
Imposto de Renda + Contribui¢cdo Social - - - -
Resultado de equiv. patrimonial (lucro/prejuizo liquido) (16.491) (2.181) 134 (18.539)

EBITDA

Em funcéo da reversdo extraordinaria da provisdo do passivo atuarial liquido ocorrida no exercicio
de 2010, andlise comparativa do 4T11 com o do 4T10, assim como o de 2011 com 0 ano anterior
fica prejudicada.

Em relagéo ao resultado operacional, o EBITDA no 4T11 foi de R$ 240,5 milhées com margem de
36,7%.

Quanto ao EBITDA anual, foi registrada elevagéo das receitas de agua e esgoto em 8,6% enquanto
0s custos dos servicos prestados, adicionados das despesas comerciais e administrativas
(excluindo-se as depreciacbes e amortizacdes), apresentaram incremento de 6,4%. No mesmo
periodo comparativo, as outras receitas operacionais (despesas) liquidas apresentaram reducéo de
94,9% devido a reversao extraordindria da provisdo do passivo atuarial liquido ocorrida em 2010 e
ja citada anteriormente.

Célculo do EBITDA (R$ Mil) 4T11 4T10 2011 2010

(+) Receita liqguida de 4gua e esgoto (a) 637.926  585.561 8,94% | 2.509.611 2.311.237 8,58%

g?nﬁr‘f;t?;ﬁlfs servigos prestados + desp comerciais e (475.396) (423.606) 12,23% |(1.754.301) (1.630.925)  7,56%

(+) Depreciac8es e amortizagdes 82.131 71.179 15,39% | 304.497 268.928 13,23%

(=) Custos dos servicos prestados + desp comerciais e

administrativas (sem depreciacoes/e amortizacGes) (b) (393.264) (352.427) 11,59% |(1.449.804) (1.361.997)  6,45%

(+) Outras receitas operacionais 10.842  329.550 -96,71% 78.702 390.561 -79,85%
(+) Outras despesas operacionais (12.860) (29.036) -55,71% | (63.386) (87.960) -27,94%
(=) Outras receitas (despesas) operacionais liquidas (c) (2.018) 300.514 -100,67% | 15.316 302.601 -94,94%

(+) Resultado operacional das subsidiéarias (d) (2.117) (4.902) -56,81% (9.235) (15.443) -36,51%
EBITDA (a)+(b) + (c) + (d) 240.526 528.746 -54,51% | 1.065.888 1.236.398 -13,79%
Margem EBITDA 36,72%  57,59%  -36,24% | 40,91% 45,56%
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Desconsiderando-se a reversdo extraordinaria da provisdo do passivo atuarial liquido realizada em
2010, o EBITDA do 4T11 seria superior em 11,5% ao EBITDA ajustado do 4T10. Quanto a
comparacdo anual, o valor de 2011 seria superior em 15,4% ao EBITDA ajustado de 2010,
conforme quadro abaixo:

Release de Resultados do 4T11 e de 2011

4T11 2011 2010

Célculo do EBITDA Ajustado (R$ Mil)

1.065.888 1.236.398

EBITDA 240.526 528.746 -54,51% -13,79%
Margem EBITDA 36,72% 57,59% 40,91% 45,56%

(-) Reverséo do Passivo Atuarial (313.073) (313.073)

EBITDA Ajustado 240.526  215.673 11,52% [1.065.888 923.325 15,44%
Margem EBITDA ajustada 36,72% 35,65% 40,91% 38,46%

Resultado Financeiro Liquido

O resultado financeiro liquido é apresentado conforme quadro abaixo:

2011

2010

Receitas Financeiras
VariagGes monetarias e cambiais 4.550 7.182 27.519 24.378
Juros 4919 7.647 25.541 56.336
Ganho real em aplicac@es financeiras 12.376 2.849 27.078 22.916
Capitalizagdo de ativos financeiros/outros 4.722 3.365 16.196  14.747
Total de receitas financeiras 26.567 21.043 26,25% | 96.334 118.377 -18,62%
Despesas Financeiras
VariagGes monetarias e cambiais (7.531) (6.401) (32.870) (30.154)
Juros sobre financiamentos (48.139) (32.883) (147.958 (117.853
Diversas (1.460) (3.114) (4.360)  (5.909)
Total de despesas financeiras (57.130) (42.398) 34,75% |(185.188 (153.916 20,32%
Resultado Financeiro Liquido (30.563) (21.355) 43,12% | (88.854) (35.539) 150,02%

Receitas Financeiras

Apesar da obtencdo de R$ 27,0 milh6es como receita financeira resultante de aplicacdo do caixa da
Companhia em 2011 (R$ 22,9 milhdes em 2010), houve uma reducdo nas receitas financeiras. Isso
se deve ao fim do ganho financeiro (juros + corre¢édo) oriundo da correcdo das faturas dos érgaos
da Prefeitura de Belo Horizonte que com o Termo de Compensacgdo assinado no inicio de 2010
deixou de existir. Houve também mudanca na forma de contabilizacdo de juros dos valores contidos
nas baixas consideradas como perdas no montante de R$ 12,5 milhdes.
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Despesas Financeiras:

Quanto as despesas financeiras, a elevagéo reflete o aumento do endividamento.

Adicionalmente, além das despesas financeiras acima, a Companhia capitalizou, na conta do ativo
permanente, juros e encargos no valor de R$ 72,0 milhdes em 2011 (R$ 86,5 milh6es no ano de
2010), tendo em vista que as obras ainda estdo em andamento.

Imposto de Renda - IR e Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL

A elevacdo do IR + CSLL corrente em 2011 comparativamente a 2010 deve-se, principalmente, ao
menor valor de Juros sobre o Capital Proprio distribuido em 2011 em relagdo a 2010, gerando
assim, menor beneficio fiscal.

Quanto ao imposto fiscal diferido, no ano de 2010, houve uma significativa elevagdo no valor
contabilizado, reflexo da reversdo do passivo atuarial citado anteriormente. Abaixo quadro com 0s
valores nos periodos comparativos:

IR + CSLL (R$ Mil)

IR + CSLL corrente 152.115 129.785
IR + CSLL diferido 26.319 114.803
Total 178.434 244,588

Lucro Liquido

O lucro liquido da controladora apurado no 4T11 foi de R$ 105,6 milhdes e o do exercicio de 2011
foi de R$ 470,4 milhdes, o que significou uma rentabilidade sobre o Patriménio Liquido de 10,5%. A
comparacao trimestral e anual fica prejudicada por conta da reversdo da provisdo do passivo
atuarial liquido realizada em 2010. Entretanto, se excluissemos essa reversao e seus reflexos no
imposto de renda e na contribuicdo social sobre o lucro liquido, o resultado liquido de 2011 ficaria
estavel em relagao ao ano anterior. Abaixo quadro com os valores do lucro liquido:

Lucro Liquido 4711 4710 2011 2010
Lucro liquido (R$ Mil) 105.581 323.875 470.437 677.125
Lucro por acéo (R$) 0,92 2,82 4,09 5,89
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O quadro abaixo mostra o resultado operacional e 0 ndo operacional nos periodos comparativos:

4T11 4T10 2011 2010
(a) Resultado Operacional 153.375 455.464 737.725 957.252
(b) Resultado N&o Operacional (47.794) (131.589) (267.289) (280.127)
Resultado financeiro (30.562) (21.356) (88.854) (35.539)
Proviséo para IR + CSLL (17.231) (110.233) (178.435) (244.588)
Lucro Liquido (a) + (b) 105.581 323.875 470.437 677.125

Convergéncia para o IFRS

As préticas contdbeis adotadas no Brasil aplicadas nas informacdes trimestrais da Controladora e
mostradas nesse Release diferem das praticas aplicadas nas informacdes trimestrais consolidadas
em IFRS.

Pelo IFRS, a avaliagdo dos investimentos em controladas pelo método de equivaléncia patrimonial
se da pelo custo ou pelo valor justo, o que implicaria na corregdo monetaria dos itens dos ativos
intangivel e imobilizado para os anos de 1996 e 1997, o que ndo é permitido pela legislagdo
societéria brasileira.

Abaixo quadro com a conciliacdo do lucro liquido da Controladora ao lucro liquido consolidado em

IFRS:

Conciliagdo do Lucro da Controladora para o IFRS

(R$ Mil) 4T11 4T10 2011
Lucro liquido da Controladora (convergéncia para o IFRS) 105.581 323.875 470.436 677.125
Ajustes
(+) Depreciacdo/amortizacao (2.446) (3.011) (9.007) (11.766)
(+) Receita financeira 42 41 26 543
(+) IR + CSLL 817 1.010 3.051 3.874
Lucro liquido em IFRS 103.994 321.915 464.507 669.776
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Investimentos Realizados e Plano de Investimento (CAPEX)

Os investimentos realizados em 2011 totalizaram R$ 682,9 milhdes. Desse total, R$ 270,5 milhdes
foram investidos em sistemas de abastecimento de agua, R$ 390,6 milhdes foram destinados aos
sistemas de coleta e tratamento de esgotos e os R$ 21,8 milhdes restantes foram investidos em
programas de desenvolvimento empresarial, bens de uso geral e outros.

Com relacdo aos investimentos nos sistemas de abastecimento de agua destacam-se: a concluséo
das obras do sistema produtor Rio das Velhas, que elevou a capacidade de tratamento desse
sistema de 6,0 m3/s (metros clbicos por segundo) para 9,0 m3/s; as obras da Linha Azul, que
interliga o sistema produtor Rio das Velhas ao sistema Paraopeba, com o objetivo de garantir o
abastecimento de agua a populacdo da Regido Metropolitana de Belo Horizonte — RMBH; e
investimentos na expansao da capacidade de atendimento dos sistemas de abastecimento de 4gua
de diversas cidades do interior, tais como: Itamarandiba, Jaiba, Santa Barbara e Tedfilo Otoni.

J& em relacdo aos Sistemas de Esgotamento Sanitario, destacam-se: investimentos destinados a
despoluicao da Bacia do Rio das Velhas; a implantacédo dos Sistemas de Esgotamento Sanitario de
Esmeraldas, Jabuticatubas e Jequitinhonha; as obras em andamento para construcao das Estacdes
de Tratamento de Esgotos em Para de Minas, Patos de Minas, Santo Antonio do Monte e Tedfilo
Otoni; e a ampliagdo dos Sistemas de Esgotamento Sanitario de Esmeraldas, Ribeirdo das Neves,
Santa Luzia, Pouso Alegre e Santa Rita do Sapucai.

: o~ Previsto Realizado
Investimentos - (R$ Milhdes) 2011 2011
Agua 271,0 270,5
Esgoto 462,0 390,6
Outros 17,0 21,8
Total 750,0 682,9

Para o exercicio de 2012, a Companhia planeja investir R$ 850,0 milhdes, conforme quadro abaixo:

Investimentos (R$ Milhdes)

Sistemas de Abastecimento de Agua 299,4
Sistemas de Esgotamento Sanitario 533,6
Outros 17,0
Total 850,0
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Endividamento

A divida bruta da COPASA MG, considerando os financiamentos e outras obrigag8es (Previminas e
Cemig), totalizou R$ 2,96 bilhdes em 31 de dezembro de 2011, enquanto a divida liquida atingiu R$
2,71 bilhdes. O indice divida liquida/EBITDA encontra-se em 2,5x. A divida da COPASA MG é
majoritariamente atrelada ao real (R$). As amortizagdes anuais da divida sdo estaveis e
compativeis com a geracao de caixa da empresa.

Com relacdo a divida em délar (US$), o valor totalizava, em 31 de dezembro de 2011, R$ 55,8
milhdes. A Companhia ndo contrata operacdes de hedge, por considera-la reduzida e com perfil de
longo prazo. Como garantia da uUltima parcela dessa divida, a vencer em 2024 (US$ 25 milhdes), a
Companhia mantém caucionado junto ao Banco do Brasil um valor em reais (R$) que sera corrigido
até 2024, mediante aplicacdo da média dos precos dos bdnus de Cupom Zero do Tesouro dos
Estados Unidos da América. Em 31 de dezembro de 2011 o valor dessa caucdo era de R$ 35,2
milhdes.

Em 31 de dezembro de 2011, a COPASA MG possuia financiamentos contratados junto ao BNDES
e CEF no valor de R$ 1,07 bilh&o, que seréo liberados e contabilizados & medida que forem sendo
utilizados no Programa de Investimentos da Companhia. A COPASA MG possui, ainda, um
financiamento contratado junto ao KfW no valor de €100,0 milhdes (100 milhdes de Euros) a ser
utilizado no Programa de Investimentos.

TAXA .
TAXA TERMINO SALDO DEVEDOR
LINHA DE FINANCIAMENTOS (R$/MIL) FIXA VARIAVEL CONTRATO 31/12/11
(ANUAL)
Em moeda Nacional

RECURSOS FGTS* 9,87% TR 16/02/2031 728.720
BDMG (SOMMA) 9,03% IGP-M 26/11/2016 12.473
TESOURO NACIONAL 5,38% TR 01/01/2014 78.681
NOTAS PROMISSORIAS** 18/07/2012 155.924
BNDES/BNE 1,56% TILP 15/06/2023 588.047
BNDES/DEBENTURES 12 EMISSAO 3,58% TILP 15/07/2014 120.356
BNDES/DEBENTURES 22 EMISSAO 2,30% TILP 15/12/2019 135.035
BNDES/DEBENTURES 32 EMISSAO 2,30% TILP 03/06/2013 381.733
BNDES/DEBENTURES 42 EMISSAO

12 SERIE 1,55% TILP 15/12/2022 225.605

23 SERIE 9,05% IPCA 17/12/2019 37.300
CEF/DEBENTURES 52 EMISSAO 9,00% TR 30/09/2031 290.335
Outras Obrigacdes
CEMIG 6,00% IGP-M 10/06/2012 19.228
PREVIMINAS 6,00% INPC 05/12/2020 127.565
UNIAO FEDERAL — BONUS*** 4,71% uss$ 30/04/2024 55.750
TOTAL DiVIDA BRUTA 2.956.752
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 241.536
DIVIDA LIQUIDA 2.715.217

*Recursos FGTS: CEF, Bradesco, Ital e Unibanco;
** As taxas de juros das notas promissorias equivalem a 102,5% do CDI.

*** Taxa média (Libor + Spread) de diversos bonus.

O cupom médio desses empréstimos é de 8,7% a.a. (8,46% a.a. em 31 de dezembro de 2010),
sendo que algumas linhas de financiamentos apresentam, ainda, seus respectivos saldos
devedores atrelados a indices especificos a saber: Recursos FGTS, Tesouro Nacional e CEF 52
Emisséo (TR), BDMG Somma e CEMIG (IGPM), BNDES 22 Série da 42 Emisséo (IPCA), Previminas
(INPC) e Uniao Federal (dolar).
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CONTROLADORA (R$ MILHARES)

RECEITA OPERACIONAL DE SERVICOS
Servicos de agua 445.078 433.127 2,76%
Servigos de esgoto 192.848 152.434 26,51%
Receitas de construgéo 193.830 242.920 -20,21%
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA DE SERVICOS 831.756 828.481 0,40%
Custos dos servigos vendidos (324.834) (293.412) 10,71%
Custos de construcéo (189.972) (239.787)  -20,77%
(514.806) (533.199) -3,45%
RESULTADO BRUTO 316.950 295.282 7,34%
Despesas com vendas (47.699) (41.214) 15,73%
Despesas gerais e administrativas (102.863) (88.980) 15,60%
Outras receitas operacionais 10.842 329.550 -96,71%
Outras despesas operacionais (12.860) (29.036) -55,71%
Participac@o dos empregados nos lucros (4.897) (3.323) 47,36%
Resultado da equivaléncia patrimonial (6.098) (6.815) -10,52%
DESPESAS/RECEITAS OPERACIONAIS (163.575) 160.182  -202,12%
RESULTADO ANTES DO RES. FINANCEIRO E DOS TRIBUTOS 153.375 455.464 -66,33%
Receitas financeiras 26.567 21.042 26,26%
Despesas financeiras (57.129) (42.398) 34,74%
RESULTADO FINANCEIRO (30.562) (21.356) 43,11%
RESULTADO ANTES DOS TRIBUTOS SOBRE O LUCRO 122.812 434.108 -71,71%
Provisdo para imposto de renda (11.723) (81.773) -85,66%
Provisdo para contribuigdo social sobre o lucro liquido (5.508) (28.460) -80,65%
RESULTADO LiQUIDO DO PERIODO 105.581 323.875 -67,40%
Quantidade de a¢des em circula¢éo no fim do periodo 114.929.328 114.929.328  0,00%
LUCRO LIQUIDO POR ACAO (EM R$) 0,92 2,82 -67,40%
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. 2011 2010
(R$ Milhares)
RECEITA OPERACIONAL DE SERVICOS
Servicos de agua 1.783.983 1.713.916 4,09%
Servicos de esgoto 725.627 597.321 21,48%
Receitas de construgéo 701.256 915.508 -23,40%
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA DE SERVICOS 3.210.867 3.226.745 -0,49%
Custos dos servicos vendidos (1.216.463) (1.130.395) 7,61%
Custos de construcédo (687.301) (893.606)  -23,09%
(1.903.764) (2.024.001) -5,94%
RESULTADO BRUTO 1.307.103 1.202.744 8,68%
Despesas com vendas (175.358) (169.704) 3,33%
Despesas gerais e administrativas (362.481) (330.827) 9,57%
Outras receitas operacionais 78.702 390.561 -79,85%
Outras despesas operacionais (63.386) (87.960) -27,94%
Participac@o dos empregados nos lucros (28.317) (27.132) 4,37%
Resultado da equivaléncia patrimonial (18.537) (20.430) -9,27%
DESPESAS/RECEITAS OPERACIONAIS (569.377) (245.492) 131,93%
RESULTADO ANTES DO RES. FINANCEIRO E DOS TRIBUTOS 737.725 957.252 -22,93%
Receitas financeiras 96.333 118.377 -18,62%
Despesas financeiras (185.187) (153.916) 20,32%
RESULTADO FINANCEIRO (88.854) (35.539)  150,02%
RESULTADO ANTES DOS TRIBUTOS SOBRE O LUCRO 648.871 921.713 -29,60%
Provisdo para imposto de renda (129.304) (178.333)  -27,49%
Provisao para contribuicdo social sobre o lucro liquido (49.130) (66.255) -25,85%
RESULTADO LiQUIDO DO PERIODO 470.437 677.125 -30,52%
Quantidade de agdes em circulagéo no fim do periodo 114.930.584 114.929.328 0,00%
LUCRO LIiQUIDO POR ACAO (EM R$) 4,09 5,89 -30,53%
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COPASA

Release de Resultados do 4T11 e de 2011

BALANCO PATRIMONIAL DA CONTROLADORA EM 31/12/2011 - ATIVO (R$/MIL)

ATIVO 2011 2010 Var (%)
CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa 241.536 75.793 218,7%
Contas a receber de clientes 471.797 434.851 8,5%
Ativos financeiros mantidos até o vencimento 0 56.365 n.m
Estoques 29.074 25.760 12,9%
Impostos a compensar 36.236 30.879 17,3%
Convénio de cooperacgéo técnica 5.085 -

Bancos e aplicacdes de convénio 9.161 12.505 -26,7%
Créditos diversos 21.741 13.756 58,0%
Total do ativo circulante 814.630 649.909 25,3%

NAO CIRCULANTE

Realizavel a longo prazo:

Contas a receber de clientes 220.060 182.335 20,7%
Caucao em garantia de financiamentos 131.778 100.986 30,5%
Imposto de renda e contribuig&o social diferidos 165.662 191.981 -13,7%
Créditos com controladas 76.048 59.970 26,8%
Aplicacédo financeira vinculada 328.891 41.621 690,2%
Ativos financeiros — contratos de concessao 321.179 280.053 14,7%
Créditos diversos 16.533 14.982 10,4%
Investimentos 22.063 263 8289,0%
Intangivel 6.015.805 5.631.731 6,8%
Imobilizado 161.552 111.864 44,4%
Total do ativo ndo circulante 7.459.571 6.615.786 12,8%
TOTAL DO ATIVO 8.274.201 7.265.695 13,9%
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COPASA
Release de Resultados do 4T11 e de 2011
BALANCO PATRIMONIAL DA CONTROLADORA EM 31/12/2011 — PASSIVO (R$/MIL)

PASSIVO 2010 Var (%)
CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos 371.225 149.960 147 5%
Debéntures 172.457 97.368 77,1%
Fornecedores 108.068 120.135 -10,0%
Impostos, taxas e contribuicGes 49.801 43.535 14,4%
Parcelamento de impostos 41.239 36.370 13,4%
Proviséo para férias 76.587 72.854 5,1%
Participacdo dos empregados nos lucros 28.317 27.132 4,4%
Convénio de cooperacéo técnica - 1.492 n.m
Plano de previdéncia complementar 12.119 17.769 -31,8%
Juros sobre o capital proprio 26.921 66.859 -59,7%
Energia elétrica 24.670 27.565 -10,5%
Obrigacdes diversas 56.558 27.953 102,3%
Total do passivo circulante 967.962 688.992 40,5%

NAO CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos 1.248.370 1.161.079 7,5%
Debéntures 1.017.907 701.765 45,0%
Parcelamento de impostos 220.060 192.868 14,1%
Provisao tributaria 44.619 54.538 -18,2%
Provisdo para demandas judiciais 43.956 33.114 32, 7%
Plano de previdéncia complementar 145.235 154.509 -6,0%
Energia elétrica - 17.219 n.m
Obrigacdes diversas 84.415 77.283 9,2%
Total do passivo néo circulante 2.804.562 2.392.375 17,2%

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social realizado 2.636.499 2.636.460 0,0%
Reservas de capital 3.782 3.782 0,0%
Reservas de lucro 1.870.586 1.553.276 20,4%
Ac¢bes em tesouraria -9.190 -9.190 0,0%
Total do patriménio liquido 4.501.677 4.184.328 7,6%
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 8.274.201 7.265.695 13,9%
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FLUXO DE CAIXA CONTROLADORA (R$/MIL)

Release de Resultados do 4T11 e de 2011

Fluxo de Caixa das atividades operacionais:
Lucro antes do imposto de renda e contribui¢do social
Imposto de renda e contribuigdo social
Lucro liquido do exercicio
Ajustes para reconciliar o lucro liquido e o caixa liquido
Provisdes para créditos de liquidacdo duvidosa
Recuperacgéo de contas baixadas
Juros/Variagdo monetéria sobre contas receber clientes
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos
Variagao cambial sobre caucéo de garantia de financiamentos
Rendimento sobre caugdo de garantia de financiamentos
Juros capitalizados sobre caucéo do BNY
Variagdo monetéaria sobre empréstimos a controladas
Resultado da equivaléncia patrimonial
Baixas liquidas de imobilizado e intangivel
Depreciacao e amortizagdo
Juros sobre empréstimos
Variagdo monetéria/variacdo cambial sobre empréstimos
Parcelamento de impostos e provisao tributaria
Proviséo para demandas judiciais
Reverséo de provisao para passivo atuarial
Juros/VM divida Previminas/Cemig/AFAC/Concesstes
Receita diferida
Lucro ajustado
Reducéo (aumento) no ativo operacional
Contas a receber de clientes
Ativo financeiro mantido até o vencimento
Estoques
Impostos a compensar
Bancos e aplica¢des de convénios
Caucdo em garantia de financiamentos
Aplicacao financeira vinculada
Créditos com controladas
Ativos financeiros
Créditos diversos
Aumento (redugao) no passivo operacional
Fornecedores
Impostos, taxas e contribui¢cbes
Provisdes para férias
Participacéo dos empregados nos lucros
Convénio de cooperagao técnica
Plano de previdéncia complementar
Energia elétrica
Débitos concessdes
Obrigacdes diversas
Caixa liquido gerado das atividades operacionais
Fluxo de caixa nas atividades de investimento:
Recursos oriundos de debéntures conversiveis
Adicdes em investimentos
Adicdes em intangivel e imobilizado

Caixa liqguido consumido das atividades de investimento

Fluxo de caixa nas atividades de financiamento:
Captacéo de novos empréstimos
Pagamento de principal de empréstimos
Pagamento de juros sobre empréstimos
Pagamento de juros sobre o capital proprio
Pagamento de principal Previminas e Cemig
Pagamento de juros sobre Previminas e Cemig
Pagamento de parcelamento de impostos
Pagamento débitos concessoes
Caixa liquido gerado (consumido) das atividades de financiamento

Aumento (reducao) liquido no saldo de caixa e equivalentes de caixa
Saldo de caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Saldo de caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

Aumento (reducdo) liquido no saldo de caixa e equivalentes de caixa

2011
648.871 921.713
-178.434 -244.588
470.437 677.125
43.972 49.432
-30.420 -43.918
-23.463 -36.313
26.319 114.803
-3.281 1.324
-13.876 -6.191
-7.272 -3.214
-7.281 -4.879
18.537 20.430
48.953 1.572
304.497 268.928
183.326 172.075
19.771 5.690
-9.919 43.712
10.842 2.667
-2.429 -315.897
22.217 21.343
-9.409 -2.661
1.041.521 966.028
8.428 14.382
56.365 101.135
-3.314 1.688
-5.357 -4.286
3.344 3.591
-11.281 -12.418
-278.833 2.977
-8.797 -9.933
-41.126 6.172
-9.536 -1.438
-12.067 24.662
6.266 4.970
3.733 5.881
1.185 -7.414
-6.577 23.424
-9.830 2.501
834 -1.029
16.324 -
8.300 16.897
759.582 1.137.790
39 -
-22.687 -
-787.213 -1.016.492
-809.861 -1.016.492
909.163 395.860
-243.616 -201.875
-168.857 -171.689
-193.065 -210.894
-35.624 -27.727
-8.787 -7.804
-41.127 -77.278
-2.065 -
216.022 -301.407
165.743 -180.109
75.793 255.902
241.536 75.793
165.743 -180.109
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FLUXO DE CAIXA CONTROLADORA (R$/MIL)

Release de Resultados do 4T11 e de 2011

Fluxo de Caixa nas atividades operacionais:
Lucro liquido do exercicio
Ajustes para reconciliar o lucro liquido e o caixa liquido
Provisdes para créditos de liquidacdo duvidosa
Recuperagao de contas baixadas
VM/Juros sobre contas receber clientes
Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos
VC sobre caucao de garantia de financiamentos
Rendimento sobre caugédo de garantia de financiamentos
Juros capitalizados sobre caucédo do BNY
VM sobre créditos com controladas
Resultado da equivaléncia patrimonial
Baixas liquidas de intangivel e imobilizado
Depreciacdo e amortizagdo
Juros sobre empréstimos
VM / VC sobre empréstimos
Parcelamento de impostos e provisao tributaria
Provisd@o para contingéncias
Proviséo para passivo atuarial
Juros/VM sobre divida Previminas/Cemig
Receita diferida

Lucro ajustado
Reducéo (aumento) no ativo operacional
Contas a receber de clientes
Ativos financeiros mantidos até o vencimento
Estoques
Impostos a compensar
Bancos e aplicag8es de convénio
Caucgédo em garantia de financiamentos
Aplicagao financeira vinculada
Créditos com controladas
Ativos financeiros
Créditos diversos
Aumento (reducédo) no passivo operacional
Fornecedores
Impostos, taxas e contribui¢cdes
Provisdes para férias e 13° salario
Participacéo dos empregados nos lucros
Convénio de cooperagao técnica
Plano de previdéncia complementar
Energia elétrica
Débitos de concessdes
Obrigagbes diversas

Caixa liquido gerado nas atividades operacionais
Fluxo de caixa nas atividades de investimento:
Converséo de debéntures em agdes
AdigGes em investimentos
Adi¢c6es em intangivel e imobilizado

Caixa liqguido consumido nas atividades de investimento

Fluxo de caixa nas atividades de financiamento:
Captacéo de novos empréstimos

Pagamento de principal de empréstimos
Pagamento de juros sobre empréstimos
Pagamento de juros sobre o capital préprio
Pagamento de principal de Previminas/Cemig
Pagamento de juros sobre Previminas/Cemig
Pagamento de parcelamento de impostos
Pagamento débitos concessdes

Caixa liqguido consumido nas atividades de financiamento

Reducéo liquida no saldo de disponibilidades

Saldo de disponibilidades no inicio do exercicio
Saldo de disponibilidades no fim do exercicio

4T11 4T10
105.583 323.875
12.630 10.120
(6.696) (9.987)
(14.193) (26.877)
4.954 96.133
(340) 782
(7.273) (2.098)
(6.276) 456
(1.946) (1.658)
6.098 6.816
14.286 8
82.131 71.180
57.833 38.879
5.244 878
431 7.583
4.083 2.154
7.770 (318.721)
4.763 6.942
(2.037) (2.314)
267.045 204.151
35.047 25.084
- (56.365)
(1.618) (117)
(5.352) (5.596)
1.696 (512)
(11.749) 714
(285.111) (850)
(1.898) (1.097)
(19.332) 30.908
(7.428) 2.023
(9.620)
(16.209) 60.722
(32.701) (2.056)
(8.328) (28.519)
(1.524) (10.562)
(5.765) 31.740
1.527 6.167
16.324 1.253
10.756 4.641
(74.240) 261.729
39 -
(887) -
(237.022) (294.443)
(237.870) (294.443)
424.827 175.067
(65.504) (60.045)
(49.626) (41.191)
(42.482) (56.935)
(9.177) (7.326)
(2.308) (1.895)
(10.400) (5.116)
(2.065)
243.265 2.559
(68.845) (30.155)
310.381 105.948
241.536 75.793
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DADOS FINANCEIROS 2011 2010

Receita Operacional Liquida 2.509.611 2.311.237 8,58%
Custos dos servigos prestados + desp comerciais e administrativas ~ 1.754.302  1.630.926  7,56%

Custos dos Servicos Prestados 1.216.463 1.130.395 7,61%

Despesas Administrativas 362.481 330.827 9,57%

Despesas Comerciais 175.358 169.704 3,33%
(=) Custos dos servigos prestados + desp comerciais e
administrativas (sem depreciacdes e amortizacfes ) 1.449.805  1.361.998  6,45%
Outras Receitas Operacionais 78.702 390.561  -79,85%
QOutras Despesas Operacionais (63.386) (87.960) -27,94%
Outras receitas (despesas) liquidas 15.316 302.601  -94,94%
Lucro Bruto 1.307.103 1.202.744  8,68%
Lucro Liquido 470.437 677.125  -30,52%
EBITDA 1.065.888 1.236.398 -13,79%
Margem EBITDA 40,91% 4556%  -10,20%
EBITDA Ajustado 1.065.888 923.325 15,44%
Margem EBITDA 40,91% 38,46% 6,37%
Resultado Financeiro Liguido (88.855) (35.539) 150,02%
Ativo Total 8.274.201 7.265.695 13,88%
Ativo Circulante 814.630 649.909 25,35%
Ativo N&o Circulante 7.459.571 6.615.786 12,75%
Passivo Circulante 967.962 688.992 40,49%
Passivo Néo Circulante 2.804.562 2.392.375 17,23%
Patriménio Liquido 4.501.677 4.184.328 7,58%
Liquidez Corrente 0,84 0,94 -10,78%
Capital de Terceiros / Patriménio liquido 0,84 0,74 13,80%
Divida Liquida / EBITDA 2,5 19 36,96%
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DISCRIMINAGCAO

COPASA - CONSOLIDADO 2011 2010
Ne°. de LigagBes un 5.746.049 5.456.679  5,30%
Agua un 3.634.689 3.500.986  3,82%
Esgoto un 2.111.360 1.955.693 7,96%
N°. de Economias un 7.110.927 6.784.951 4,80%
Agua un 4.402.057 4.253.301  3,50%
Esgoto un 2.708.870 2.531.650 7,00%
Volume Faturado 1.000 m3 1.052.258 1.011.175 4,06%
Agua 1.000 m3 649.706 628.902 3,31%
Esgoto 1.000 m3 402.552 382.273 5,30%
Volume Produzido 1.000 m3 912.281 892.997 2,16%
Extens&o de Rede - Agua km 43.906 43.544 0,83%
Extensdo de Rede - Esgoto km 18.105 16.314 10,98%
NUmero de Empregados* un 11.536 11.436 0,87%
N°. de Municipios - Concessdo Agua un 620 615 0,81%
Ne°. de Municipios - Concessé&o Esgoto un 225 213 5,63%
N°. de Municipios - Operagéo Agua un 606 603 0,50%
N°. de Municipios - Operagédo Esgoto un 176 159 10,69%
Populacéo Atendida - Agua mil hab. 13.614 13.157 3,47%
Populacéo Atendida - Esgoto mil hab. 8.270 7.754 6,65%

* Somente dados da Controladora
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Release de Resultados do 4T11 e de 2011

Sobre a COPASA MG

As principais atividades da COPASA MG compreendem o planejamento, a elaboracdo e execucao
de projetos, a ampliacéo e a exploracédo de servigos de saneamento. Adicionalmente, a Companhia
conduz atividades de cooperacao técnica em diversos municipios mineiros, inclusive naqueles em
gue ndo possui concessdes. A COPASA MG concentra sua atuacé@o no Estado de Minas Gerais, 0
terceiro estado economicamente mais produtivo do Pais. As a¢6es da COPASA MG sao negociadas
desde fevereiro de 2006 no Novo Mercado, segmento maximo de governanca corporativa da
BM&FBOVESPA — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, sob o cédigo CSMG3.

Contato

Companhia de Saneamento de Minas Gerais - COPASA MG
Rua Mar de Espanha, 525

Belo Horizonte - MG

30330-900

Tel.: +55(31) 3250-2015

Fax: +55(31) 3250-1409.

Paula Vasques Bittencourt
Diretora Financeira e de Rela¢des com Investidores
E-mail: ri@copasa.com.br

Este documento pode conter consideragBes futuras referentes as perspectivas do negécio da COPASA MG. Estas sdo
apenas projegdes e, como tal, baseiam-se exclusivamente nas expectativas da administracdo da COPASA MG em relacédo
ao futuro do negdcio. Estas estimativas estao sujeitas a riscos, incertezas e suposi¢des, que incluem, entre outras: condi¢cdes
gerais econdmicas, politicas, financeiras e comerciais nos mercados onde atuamos. Possiveis investidores sdo aqui
alertados de que nenhuma destas previsdes é garantia de futuro desempenho, pois envolvem riscos e incertezas.
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