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Relatério da Administracao - Dezembro de 2014

Senhores Acionistas,

Submetemos a apreciagéo de V.Sas. o Relatério de Administragdo, as Demonstragdes
Financeiras e o parecer dos Auditores Independentes, referente as atividades da AlG
Seguros Brasil S.A. relativo ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014.

A marca AlG é referéncia mundial em seguros. Sdo mais de 95 anos de experiéncia em
produtos para pessoas fisicas e juridicas, uma rede de aproximadamente 64 mil fun-
cionarios e 88 milhdes de clientes em mais de 130 paises. Sua atuacdo global permite
entender as necessidades dos nossos clientes, respeitando as caracteristicas de suas
culturas locais.

Com um dos mais completos portfélios de produtos e servicos do mercado, a AlG or-
gulha-se de ser lider em diversas linhas e possuir rica experiéncia em atendimento de
sinistros, solidez financeira e ampla expertise em gerenciamento de riscos.

Héa mais de 60 anos no mercado brasileiro, a AIG conta com mais de 450 funcionarios
no Pais e possui escritérios em Sao Paulo, Belo Horizonte, Rio de Janeiro, Curitiba e
presenca em Porto Alegre.

A AIG Seguros Brasil, subsidiaria da AlG International INC., estd ampliando suas insta-
lagdes no Brasil, com objetivo de disponibilizar nossos produtos e servigos aos clientes,
de uma forma inovadora e mantendo nossa qualidade e compromisso. O Grupo AlG
também opera em resseguro através da American Home Assurance Company (ressegu-
radora admitida), e da AIG Resseguros (resseguradora local), com objetivo de oferecer
capacidade ao mercado de seguros brasileiro, dentro dos padrdes e politicas do Grupo

Balanco Patrimonial em 31 de Dezembro

AIG, além de explorar sinergias com o mercado segurador e outros parceiros; e de agre-
gar valor aos nossos clientes.

A AIG esta desenvolvendo sua plataforma de negécios para atender as diversas de-
mandas do mercado de seguros e resseguros, voltados principalmente ao segmento
de grandes riscos e seguros financeiros. Adicionalmente, atuaremos no varejo através
do desenvolvimento de novos canais de distribuicao, de forma inovadora, e oferecendo
nosso portfélio de produtos e servigos. A Seguradora esta investindo em um sistema
operacional que ird suportar suas operagdes e negdécios, de uma forma mais agil e flexi-
vel junto aos seus clientes e corretores.

Dentro de sua estratégica de expanséo geogréfica e dos negdcios no Brasil, o Grupo AIG
possui filiais em S&do Paulo, Belo Horizonte, Curitiba e no Rio de Janeiro. Para 2014 faz
parte de nossa estratégica a abertura de novas filiais, reforcando o compromisso com os
investimentos e instalagdes no Brasil.

Neste exercicio a AIG Seguros recebeu de sua matriz os aumentos de capital no total
de R$ 175,5 milhGes, para suportar os investimentos nas operacdes de seguros, em
aprovagao pela SUSEP.

Performance econémico-financeira

Os prémios emitidos pela Seguradora atingiram um volume de R$ 459 milhdes no exer-
cicio 2014, 38% superior ao exercicio de 2013.

No exercicio de 2014, a Seguradora apresentou um Prejuizo de R$ 130 milhdes,
enquanto seu prejuizo operacional foi de R$ 122 milhdes. Esse prejuizo foi gerado pelo

alto investimento em tecnologia e na criacdo de novos processos e produtos para servir
nossos corretores e clientes.

Distribuicao de lucros
A Seguradora tem como politica a distribuicdo de dividendos ao final do ano em caso de
lucro, garantindo até 25% estabelecido no seu acordo de acionistas, ap6s a constituicao
de 5% da reserva legal.

Perspectivas

A Seguradora continuara expandindo suas opera¢des, aumentando seu volume de pré-
mios e mantendo sua forte atuac@o nas politicas de precificacdo e aceitagdo de risco,
visando a continua melhoria do seu resultado operacional. Esta é a estratégia adotada
pela Seguradora, que a deixa preparada para atuar em um mercado competitivo.

Agradecimentos
Agradecemos aos nossos Acionistas, parceiros de negdcios, corretores e clientes pela
confian¢a em nossa administragcdo bem como aos nossos colaboradores, pela sua deci-
siva contribuigdo para a conquista dos resultados da Seguradora e relangamento da AIG
no mercado brasileiro.
Sa0 Paulo, 26 de fevereiro de 2015.
A Diretoria

Demonstracao do Resultado dos exercicios em 31 de Dezembro

Ativo 2014 2013
Circulante 938.733 693.128
Disponivel 18.189 8.500
Caixa e bancos (Nota 5) 18.189 8.500
Aplicacoes financeiras (Nota 6) 346.279 247.657
Créditos das operagées com seguros e resseguros 240.999 178.093
Prémios a receber (Nota 7) 186.406 124.228
Operagbes com seguradoras 9.281 13.037
Operagdes com resseguradoras (Nota 8) 44.637 37.083
Outros créditos operacionais 675 3.745
Ativos de resseguro - provisoes técnicas (Nota 9) 266.567 205.270
Titulos e créditos a receber 8.377 4.272
Titulos e créditos a receber (Nota 10) 3.765 79
Créditos tributarios e previdenciarios (Nota 11) 718 82
Outros créditos 3.894 4111
Outros valores e bens 2 2
Outros créditos 2 2
Despesas antecipadas (Nota 13) 10.333 10.827
Custos de aquisicao diferidos (Nota 14) 47.987 38.507
Nao circulante 202.830 182.775
Realizavel a longo prazo 78.566 72111
Aplicacées financeiras (Nota 6) 1.199 1.083
Créditos das operacées com seguros e resseguros 4.772 3.014
Prémios a receber (Nota 7) 4.772 3.014
Ativos de resseguro - provisoes técnicas (Nota 9) 28.706 24.736
Titulos e créditos a receber 31.585 32.691
Créditos tributarios e previdenciarios (Nota 11) 16.308 16.228
Depositos judiciais e fiscais (Nota 15) 14.878 16.068
Outros créditos operacionais 399 395
Custos de aquisicao diferidos (Nota 14) 12.304 10.587
Investimentos (Nota 16) 83.204 84.616
Participagdes societaria 77.700 79.046
Iméveis destinados a renda 5.504 5.570
Imobilizado (Nota 17) 11.134 7.893
Iméveis de uso préprio 602 605
Bens moéveis 7.763 5.440
Outras imobilizagdes 2.769 1.848
Intangivel (Nota 18) 29.926 18.155
Despesa com desenvolvimento para sistema
de computagao 29.926 18.155
Total do ativo 1.141.563 875.903

Em milhares de reais

Passivo e patrimonio liquido 2014 2013
Circulante 787.278 571.633
Contas a pagar 43.891 29.869
Obrigagdes a pagar (Nota 19.1) 15.497 10.741
Impostos e encargos sociais a recolher (Nota 20) 12.246 7.660
Encargos trabalhistas 7.807 6.113
Impostos e contribui¢cdes (Nota 20) 841 1.429
Outras contas a pagar (Nota 19.2) 7.500 3.926
Débitos de operagcdes com seguros e resseguros 174.470 110.872
Prémios a restituir 322 10
Operagdes com seguradoras 19.541 6.234
Operagdes com resseguradoras (Nota 21) 123.247 77.154
Corretores de seguros e resseguros 28.966 19.217
Outros débitos operacionais (Nota 22) 2.394 8.257
Depésitos de terceiros (Nota 23) 9.666 12.640
Provisoes técnicas - seguros (Nota 24) 559.251 418.252
Danos 545.122 407.771
Pessoas 14.129 10.481
Nao circulante 70.179 65.504
Débitos das operacées com seguros e resseguros 290 -
Corretores de seguros e resseguros 290 -
Provisoes técnicas - seguros (Nota 24) 66.169 62.546
Danos 64.615 60.547
Pessoas 1.554 1.999
Outros débitos 3.720 2.958
Provisdes judiciais (Nota 25) 3.720 2.958
Patriménio liquido 284.106 238.766
Capital social (Nota 26(a)) 490.057 310.291
Aumento de capital (em aprovacao) (Nota 26(b)) 118.823 123.084
Prejuizos acumulados (324.774) (194.609)
Total do passivo e patriménio liquido 1.141.563 875.903

As notas explicativas da administragdo sao parte integrante das demonstragées financeiras individuais.

Demonstracao das Mutacoes do Patriménio Liquido

Em milhares de reais

Capital Aumento (reducao) Lucros/prejuizos
Discriminacao social capital em aprovacao acumulados Total
Em 1° de janeiro de 2013 276.145 34.146 (84.043) 226.248
O aumento de capital conforme AGE de 27 de junho de 2012, foi
aprovado conforme portaria SUSEP/CGRAT n® 5.210 de
18 de margo de 2013 34.146 (34.146) - -
Aumento de capital AGE 02 de maio de 2013 em aprovagdo conforme
Processo SUSEP n® 15414.001675/2013-12 - 17.454 - 17.454
Aumento de capital AGE 26 de junho de 2013 em aprovacéo conforme
Processo SUSEP n® 15414.002243/2013-11 - 21.330 - 21.330
Aumento de capital AGE 13 de setembro de 2013 em aprovacdo
conforme Processo SUSEP n® 15414.100604/2013-93 - 45.000 - 45.000
Aumento de capital AGE 27 de dezembro de 2013 em aprovagao
conforme Processo SUSEP n° 15414.100033/2014-78 - 39.300 - 39.300
Prejuizo do Exercicio - - (110.566) (110.566)
Em 31 de dezembro de 2013 310.291 123.084 (194.609) 238.766
Em 12 de janeiro de 2014 310.291 123.084 (194.609) 238.766
Aumento de capital AGE 24 de abril de 2014 em aprovacédo conforme
Processo SUSEP n® 15414.001463/2014-16 - 45.524 - 45.524
Aumento de capital aprovado conforme Portaria SUSEP/CGRAT n° 5.955
de 22 de julho de 2014 Processo n® 15414.001675/2013-12 17.454 (17.454) - -
Aumento de capital em aprovagdo AGE 30 de julho de 2014
Processo SUSEP n® 15414.002536/2014-89 - 11.158 - 11.158
Aumento de capital em aprovacao AGE 27 de agosto de 2014
Processo SUSEP n® 15414.002755/2014-68 - 22.575 - 22.575
Aumento de capital aprovado conforme portaria SUSEP n° 51 em
02 de setembro de 2014 Processo SUSEP n°® 15414.002243/2013-11 21.330 (21.330) - -
Aumento de capital aprovado conforme portaria SUSEP n® 51 em
02 de setembro de 2014 Processo SUSEP n° 15414.100604/2013-93 45.000 (45.000) - -
Aumento de capital aprovado conforme portaria SUSEP n° 51
em 02 de setembro de 2014 Proc. SUSEP n° 15414.100033/2014-78 39.300 (39.300) - -
Aumento de capital aprovado conforme portaria SUSEP n°® 51 em
02 de setembro de 2014 Processo SUSEP n° 15.414.001463/2014-16 45.524 (45.524) - -
Aumento de capital em aprovagdo AGE 28 de outubro de 2014
Processo SUSEP n® 15414.003270/2014-91 - 24.003 - 24.003
Aumento de capital aprovado conforme Portaria SUSEP n® 82
em 11 de novembro de 2014 Processo SUSEP n° 15414.002536/2014-89 11.158 (11.158) - -
Aumento de capital em aprovagdo AGE 26 de novembro de 2014
Processo SUSEP n® 15414.000015/2015-78 - 45.700 - 45.700
Aumento de capital em aprovagao AGE 19 de dezembro de 2014
Processo SUSEP n® 15414.000110/2015-71 - 26.545 - 26.545
Prejuizo do Exercicio - - (130.166) (130.166)
Em 31 de dezembro de 2014 490.057 118.823 (324.774) 284.106

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragées financeiras individuais.

Notas Explicativas da Administracdo as Demonstracdes Financeiras em 31 de Dezembro de 2014

n CONTEXTO OPERACIONAL E INFORMAGOES GERAIS

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

A AIG Seguros Brasil S.A. («AlG Seguros» ou «Seguradora»), com sede na Rua Gomes de Carvalho, 1.306, Vila Olimpia, Sdo Paulo - SP, é subsididria da AIG Inc. (American
International Group Inc.)., e atua em seguros gerais e seguros de pessoas em todo territério nacional, conforme organograma abaixo:

A AIG Inc. estd ampliando suas instalagdes no Brasil por meio de investimentos na AIG
Seguros. Os investimentos na filial brasileira fazem parte de sua estratégia para reforgar
suas operagdes locais, que permitirdo expandir sua atuagdo também para a area de
Seguros de Varejo.
As Demonstracdes financeiras foram aprovadas pela Administracdo em 27 de fevereiro
de 2015.
A Seguradora oferece uma ampla linha de produtos, voltados para atender as necessida-
des especificas de seus clientes nos seguintes ramos:
¢ Produtos para individuos

- Acidentes pessoais

- Vida

- Garantia estendida

- Roubo e danos

- Outros
* Produtos para empresas

- Riscos de engenharia e propriedades

- Garantia

- Riscos ambientais

- Responsabilidade profissional e civel

- Outros

E RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As principais politicas contabeis utilizadas na preparagdo das demonstragdes finan-
ceiras da Seguradora estdo apresentadas a seguir. Estas politicas foram aplicadas
consistentemente para todos os periodos comparativos apresentados, exceto quanto
indicado o contrério.

. Chartis Latin AIG Property .

AI(_; Brasil America Casualty AIG Property AIUH, LLC American
Holding I, LLC Investments International. LLC Casualty, INC 100% — International Group,
99,00628922% o o 100% ° INC 100%

100% 100%
AIG SEGUROS
BRASIL
\ AIG Brasil

Holding II, LLC
0,993710783%

2.1. Apresentacao das demonstracoes financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas em consonancia com as praticas conta-
beis adotadas no Brasil aplicaveis as sociedades supervisionadas pela Superintendéncia
de Seguros Privados (SUSEP), as quais abrangem as normas do Conselho Nacional
de Seguros Privados (CNSP), os pronunciamentos, as orientagdes e as interpretacdes
emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis, quando referendados pela SUSEP
e aleide S.A.

A Seguradora nao esta apresentando a demonstracéo do resultado abrangente, tendo
em vista que n&o existem outros itens além do resultado do exercicio.

As demonstracgdes financeiras foram preparadas seguindo os principios da convengédo
do custo histérico, modificada pela avaliagdo de ativos financeiros nas categorias “Dispo-
nivel para a venda” e “Avaliados ao valor justo através do resultado”. As demonstra¢des
financeiras foram preparadas segundo a premissa de continuagéo dos negdcios da Se-
guradora em curso normal de seus negécios no Brasil.

As areas que envolvem alto grau de julgamento ou complexidade, ou areas onde as pre-
missas e estimativas séo significativas para a preparacdo das demonstragées financeiras
estao divulgadas na Nota 3 destas demonstracdes financeiras. A Seguradora revisa es-
sas estimativas e premissas periédicamente e, quando necessario, sdo ajustadas para
melhor refletir sua situagéo financeira e patrimonial.

Em 9 de janeiro de 2015 foi emitida a Circular SUSEP no 508, revogou a Circular SU-
SEP no 483 de 6 de janeiro de 2014,dispbe sobre alteragbes das Normas Contabeis no
que se refere ao plano de contas a serem observadas pelas sociedades seguradoras,
sociedades de capitalizagdo entidades abertas de previdéncia complementar e resse-
guradores locais, instituidas pela Resolugdo CNSP n.2 86, de 3 de setembro de 2002,a
partir do exercicio de 2015.

Em milhares de reais, exceto prejuizo por agdo

2014 2013
Prémios emitidos liquidos (Nota 27) 459.134 332.697
Variagdes das provisdes técnicas de prémios (Nota 28) (79.216) (32.547)
Prémios ganhos (Nota 27.1) 379.918 300.150
Receita com emisséo de apdlices 2.391 2.128
Sinistros ocorridos (Nota 29) (233.838) (114.796)
Custos de aquisicao (Nota 30) (56.459) (35.677)
Outras despesas e receitas operacionais (Nota 31) (14.701) (11.198)
Resultado com resseguro (Nota 32) (27.462) (105.508)
Receita com resseguro 118.432 28.859
Despesa com resseguro (145.894) (134.367)
Despesas administrativas (Nota 33) (181.011) (138.841)
Despesas com tributos (Nota 34) (9.292) (6.706)
Resultado financeiro (Nota 35) 12.782 7.941
Resultado patrimonial (Nota 36) 5.540 1.206
Resultado operacional (122.132) (101.301)
Ganhos ou perdas com ativos ndo correntes 3.054 (1.131)
Resultado antes dos impostos e participacoes (119.078) (102.432)
Participagdes sobre o resultado (11.088) (8.134)
Prejuizo do exercicio (130.166) (110.566)
Prejuizo basico e diluido por agao (Reais por agéo)
(Nota 26) (0,12) (0,20)

As notas explicativas da administragdo s&o parte integrante
das demonstragdes financeiras individuais.

Demonstracédo dos Fluxos de Caixa das Atividades Operacionais
(Método Indireto) dos exercicios findos em 31 de Dezembro

Em milhares de reais

2014 2013

Atividades operacionais
Prejuizo liquido do periodo (130.166) (110.566)
Ajustes para:

Depreciacdo e amortizagcdes 7.232 6.633

Resultado de equivaléncia patrimonial 299 1.889

Qutros ajustes (50) 2.093
Variacao nas contas patrimoniais:

Ativos financeiros (98.738) (32.956)

Créditos das operagdes de seguros e resseguros (64.663) (26.920)

Ativos de resseguro (65.267) 21.260

Créditos fiscais e previdenciarios (716) (2.738)

Depésitos judiciais e fiscais 1.190 (1.055)

Despesas antecipadas 493 (10.821)

Custos de aquisicao diferidos (11.198) (17.171)

Outros ativos (2.375) 546

Impostos e contribuicdes (588) 785

Outras contas a pagar 14.611 3.031

Débitos de operagdes com seguros e resseguros 63.888 18.323

Depésitos de terceiros (2.975) 5.251

Provisdes técnicas - seguros e resseguros 144.622 29.013

Provisdes judiciais 763 325
Caixa liquido gerado/(consumido) nas

atividades operacionais (143.638) (113.078)
Atividades de investimento

Venda de imobilizado - 87

Compra de imobilizado (5.469) (3.028)

Compra de intangivel (16.709) (3.244)
Caixa liquido gerado/(consumido) nas

atividades de investimento (22.178) (6.185)
Atividades de financiamento

Aumento de capital 175.505 123.084
Caixa liquido gerado/(consumido) nas

atividades de financiamento 175.505 123.084
Aumento/(reducao) liquido(a) de caixa e

equivalentes de caixa 9.689 3.821
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 8.500 4.679
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 18.189 8.500

As notas explicativas da administracdo sgo parte integrante
das demonstracées financeiras individuais.

2.2. Conversao em moeda estrangeira

(a) Moeda funcional e moeda de apresentacao

As demonstragdes financeiras sao apresentadas em reais (R$), que é a moeda funcional
e de apresentacédo da Seguradora.

(b) Converséo e saldos denominados em moeda estrangeira

As transagbes denominadas em moeda estrangeira sdo convertidas para a moeda fun-
cional utilizando-se as taxas de cambio da data das transagdes. Ganhos ou perdas de
conversao de saldos denominados em moeda estrangeira resultantes da liquidacao de
tais transagdes e da conversado de saldos na data de fechamento de balango séo reco-
nhecidos no resultado do periodo. A Seguradora néo possui subsididrias no exterior ou
no Brasil cuja moeda funcional seja diferente de sua moeda funcional.

2.3. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem contas bancarias, depdsitos a prazo e outros ati-
vos de curto prazo (vencimento original de trés meses ou periodo menor) de alta liquidez
e com baixo risco de variag@o no valor justo de mercado.

2.4. Ativos financeiros

(a) Classificacao e mensuracao

A Seguradora classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados
ao valor justo por meio do resultado, e empréstimos e recebiveis. A classificagdo depen-
de da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A Administracdo de-
termina a classificagdo de seus ativos financeiros na data inicial de aquisicao dos ativos e
reavalia a sua classificacéo a cada data de balango, segundo as regras restritas do CPC
38 (equivalente ao IAS 39) para transferéncias (ou reclassificacdes) entre categorias.
Todos os ativos financeiros sao inicialmente reconhecidos ao valor justo e quaisquer
diferencas entre o valor justo e o valor pago pela Seguradora para a aquisicdo do ativo
(amplamente conhecida como day-one profits/losses) sao reconhecidas no resultado do
periodo somente quando a Seguradora possui a capacidade de observacdo direta no
mercado de fatores ou premissas de precificagdo dos ativos. A Seguradora utiliza como
critério de reconhecimento inicial de um instrumento financeiro (para todas as categorias
de ativos ou passivos financeiro) o método de compra e venda regular pela data de nego-
ciacdo, (data em que a Seguradora se torna parte de um contrato), assim como a baixa
de um ativo financeiro e 0 reconhecimento de ganho ou perda néao efetuadas no dia em
que a negociagao de liquidagao ocorre.

A Seguradora classificou seus ativos financeiros como mensurados ao valor justo por
meio do resultado em 2014 e 2013.

(b) Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado

Esta categoria compreende duas subcategorias: ativos financeiros detidos para propé-
sito de negociagao e ativos financeiros designados ao valor justo através do resultado
na data inicial de sua aquisi¢ao. A Seguradora classifica nesta categoria os ativos finan-
ceiros cujo proposito e estratégia de investimento é de manter negociacdo ativa e fre-
quente. Os ativos dessa categoria sdo classificados como ativos circulantes. Os ganhos
ou as perdas decorrentes de variagdes no valor justo de ativos financeiros mensurados
ao valor justo por meio do resultado sao registrados imediatamente e apresentados na
demonstracdo do resultado em “Resultado financeiro” no periodo em que ocorrem. A
Seguradora ndo designou nenhum ativo ou passivo financeiro através da op¢éo de valor
justo, ou fair value option nas demonstrac¢des financeiras.

(c) Recebiveis, incluindo prémios a receber de segurados

Incluem-se nessa categoria os recebiveis que sao ativos financeiros ndo derivativos com
pagamentos fixos ou determindveis, ndo cotados em um mercado ativo. Os recebiveis
originados de contratos de seguros, tais como os saldos de prémios a receber de segu-
rados, séo classificados pela Seguradora nesta categoria e sdo mensurados pelo valor
de prémio emitido. Os outros recebiveis da Seguradora compreendem as demais contas
a receber e caixa e equivalentes de caixa, exceto os investimentos de curto prazo. To-
dos os recebiveis sao avaliados para impairment a cada data de balanco (vide politica
contabil 2.5(a)).

(d) Determinacao de valor justo de ativos

Os valores justos dos investimentos com cotagdo publica séo registrados com base nos
precos atuais de compra (bid prices). Para os ativos financeiros sem mercado ativo ou
cotacdo publica, a Seguradora estabelece o valor justo através de técnicas de avaliagdo.
Essas técnicas incluem o uso de operagdes recentes contratadas com terceiros, a refe-
réncia a outros instrumentos que sao substancialmente similares.




Notas Explicativas da Administracdo as Demonstracdes Financeiras em 31 de Dezembro de 2014

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

2.5. Andlise de recuperabilidade de ativos financeiros e nao financeiros
(impairment)
(a) Ativos financeiros avaliados ao custo amortizado (incluindo prémios a receber
de segurados)
A Seguradora avalia a cada data de balango se ha evidéncia de que um determinado
ativo classificado na categoria de empréstimos ou recebiveis (ou se um grupo de ativos)
esteja deteriorado ou impaired.
Caso um ativo financeiro seja considerado como impaired, a Seguradora somente regis-
tra a perda no resultado do periodo se houver evidéncia objetiva de impairment como
resultado de um ou mais eventos que ocorram apds a data inicial de reconhecimento do
ativo financeiro nesta categoria e se o valor da perda puder ser mensurado com confia-
bilidade pela administracao. As perdas séo registradas e controladas em uma conta reti-
ficadora do ativo financeiro. Para a andlise de impairment, a Seguradora utiliza diversos
fatores observaveis que incluem:
« dificuldades significativas do emissor ou do devedor;
¢ quebra de termos contratuais, tais como default ou nao cumprimento dos pagamentos
devidos pelo devedor;
* é provavel que o emissor ou devedor entre em faléncia ou concordata;
» desaparecimento de um determinado ativo de um mercado ativo (para titulos e valores
mobilidrios).
Para avaliagdo de impairment de ativos financeiros classificados nesta categoria a Se-
guradora utiliza uma metodologia amplamente conhecida como metodologia de perda
incorrida que considera se existe evidéncia objetiva de impairment para ativos individual-
mente significativos. Para o célculo coletivo de impairment a Seguradora agrupa os ativos
em uma base de caracteristicas de risco de crédito (como por exemplo, ratings internos,
industria ou tipos de contrato de seguro para avaliagdo de prémios a receber). Estas
caracteristicas sdo relevantes para a determinagéo dos indices histéricos de perda dos
grupos avaliados com base em metodologia de rolagem, amplamente conhecida como
Roll Rate Model.
A Seguradora designa os prémios a receber para acesso de impairment nesta categoria
e os estudos econdmicos de perda consideram emissdes feitas em periodos anteriores
e elimina eventos de cancelamento de apdlices nao diretamente associados com perdas
originadas por fatores de risco de crédito, tais como cancelamentos, baixa dos ativos por
sinistros, emissodes incorretas ou modificagdes de apdlices solicitadas por corretores que
resultam na baixa do ativo.
(b) Ativos nao financeiros
Ativos nao financeiros sujeitos a depreciagdo ou amortizacdo sdo avaliados para
impairment quando ocorrem eventos ou circunstancias que indiquem que o valor contabil
do ativo ndo seja recuperavel. Uma perda para impairment é reconhecida no resultado
do periodo para o valor pelo qual o valor contabil do ativo exceda o valor recuperavel do
ativo. O valor recuperavel é o maior valor entre o valor em uso e o valor justo do ativo
(reduzido dos custos de venda dos ativos).
Os ativos registrados como custos de aquisi¢ao diferidos de contratos de seguros sédo
avaliados, quando a sua recuperabilidade, segundo o Teste de Adequagao de Passivos
(TAP) (vide Nota 2.11.3).
2.6. Custos incorridos na aquisicao dos contratos de seguros
A Companhia registra como um ativo - circulante e nao circulante, proporcionalmente ao
periodo de vigéncia de cada apdlice - os custos diretamente incrementais e relacionados
a originagéo ou renovacgdo de contratos de seguro (Custos de Aquisi¢ao Diferidos), e
que possam ser avaliados com confiabilidade. Os demais gastos séo registrados como
despesa, conforme incorridos. Esse ativo é amortizado segundo o periodo do contrato,
que equivale substancialmente ao periodo de expiragéo do risco.
2.7. Propriedades de investimento
A AIG Seguros detém certas propriedades de investimento que nédo séo classificadas
como ativo imobilizado destinados a renda. Esses ativos s&o classificados como pro-
priedades de investimento segundo o CPC 28 (equivalente ao IAS 40) e s&o avaliados
ao custo de aquisicdo (mais ou menos quaisquer custos de transagdo incrementais)
reduzido por depreciacdo. Como a Seguradora utiliza o modelo de custo (cost model)
permitido pelo CPC 28 (equivalente ao IAS 40) para imdveis de investimento, estes ativos
sdo avaliados para impairment e alocados as suas respectivas unidades geradoras de
caixa segundo o CPC 1 (equivalente ao IAS 36).
2.7.1. Leasing
As operagdes de arrendamento dessas propriedades séo classificadas segundo o CPC
6 (equivalente ao IAS 17) como um leasing operacional.
A AIG Seguros aluga diversos ativos em seu curso normal de negdcios. Consequen-
temente, para a aplicacdo do CPC 6 (equivalente ao IAS 17), a Seguradora efetua o
processo de classificagdo dos contratos como leasing financeiro ou operacional.
Os contratos de leasing da Seguradora foram avaliados e classificados como leasings
operacionais.
Os contratos de leasing onde uma porcao significativa dos riscos e beneficios sobre os
ativos sdo retidos pela Seguradora, como arrendador, séo classificados como leasing
operacionais. Recebimentos pela Seguradora de leasing operacionais (liquidos de quais-
quer incentivos recebidos do arrendador) sdo reconhecidos no resultado do exercicio
linearmente e proporcionalmente ao periodo do arrendamento.
2.8. Ativo imobilizado de uso préprio
O ativo imobilizado de uso préprio compreende equipamentos, méveis e utensilios, ins-
talagdes e outros ativos fixos utilizados para a condugéo dos negécios da Seguradora. O
custo do ativo imobilizado é reduzido por depreciagdo acumulada do ativo até a data de
preparagdo das demonstragdes financeiras. O custo histérico do ativo imobilizado com-
preende gastos que sdo diretamente atribuiveis para a aquisicao dos itens capitalizaveis
e para que o ativo esteja em condigao de uso. Gastos subsequentes sdo capitalizados
ao valor contabil do ativo imobilizado ou reconhecido como um componente separado
do ativo imobilizado somente quando é provavel que beneficios futuros econémicos as-
sociados com o item do ativo irdo fluir para a Seguradora e o custo do ativo possa ser
avaliado com confiabilidade. Todos os outros gastos de reparo ou manutenc¢ao sao regis-
trados no resultado do periodo conforme incorridos.
A depreciacao de outros itens do ativo imobilizado é calculada segundo o método linear
e conforme o periodo de vida Util estimada dos ativos.
O valor residual e a vida util dos ativos séo revisados, e ajustados, se necessario, a cada
data de balango. O valor contabil de um item do ativo imobilizado é baixado imediatamen-
te se o valor recuperavel do ativo é inferior do que o valor contabil do ativo segundo as
regras do CPC 1 (equivalente ao IAS 36).
2.9. Passivos financeiros
As obrigacdes a pagar sao inicialmente reconhecidas ao valor justo de mercado e quais-
quer efeitos significativos de ajuste a valor presente séo reconhecidos segundo o método
da taxa efetiva de juros até a data de liquidagao, quando o efeito do ajuste a valor pre-
sente é material. Para este calculo, em casos onde os passivos financeiros ndo possuem
uma taxa de juros predeterminada (ou explicita no contrato), a Seguradora utiliza uma
taxa de mercado similar a taxa de juros de referéncia que seria cobrada hipoteticamente
por uma instituicdo bancéria no mercado para financiamento ou compra de um ativo
similar considerando, inclusive, o risco de crédito da Seguradora para este propdsito.
Em 31 de dezembro de 2014 e 2013 n&o haviam passivos financeiros relevantes e os
mesmos tratam-se de vencimentos no curto prazo (360 dias).
2.10. Contratos de seguro e contratos de investimento - classificacao
Na adogdo do CPC 11 (equivalente ao IFRS 4), a Companhia efetuou o processo de
classificacdo de todos os contratos de seguro e resseguro com base em andlise de
transferéncia de risco significativo de seguro entre as partes no contrato, considerando
adicionalmente, todos os cendrios com substancia comercial onde o evento segurado
ocorre, comparado com cenarios onde o evento segurado ndo ocorre. A Companhia
emite diversos tipos de contratos de seguros em diversos ramos que transferem risco
de seguro, risco financeiro ou ambos. Como guia geral, a Companhia define risco signi-
ficativo de seguro como a possibilidade de pagar beneficios adicionais significativos aos
segurados na ocorréncia de um evento de seguro (com substancia comercial) que sédo
maiores do que os beneficios pagos caso o evento segurado nao ocorra. Contratos de
investimento sao aqueles contratos que néo transferem risco de seguro ou transferem
risco de seguro insignificante. Desde a data de adocédo do CPC a Companhia néo iden-
tificou contratos classificados como ‘contratos de investimento’ na aplicagdo do CPC 11
(equivalente ao IFRS 4).
Os contratos de resseguro também sé&o classificados segundo os principios de transfe-
réncia de risco de seguro do CPC 11 (equivalente ao IFRS 4). Os contratos de resseguro
que nao atendem a definicdo de um contrato de seguro segundo o CPC 11 (equivalente
ao IFRS 4) sao classificados como ativos financeiros. Todos os contratos de resseguro
foram classificados como contratos de seguro por transferirem risco significativo de se-
guro entre as partes no contrato.
2.11. Avaliacao de ativos e passivos originados de contratos de seguro
2.11.1. Avaliagao de ativos de contratos de resseguro
A politica de risco de crédito da Companhia prevé que somente resseguradores clas-
sificados com rating de crédito de acordo com as normas do regulador local (SUSEP)
sejam considerados no curso normal de seus negdcios. Os ativos de resseguro séo re-
presentados por valores a receber de resseguradores a curto e longo prazo, dependendo
do prazo esperado de realizagao (ou recebimento) dos ativos de resseguro junto aos
resseguradores. Os ativos de resseguro sao avaliados consistentemente com os saldos
associados com os passivos de seguro que foram objeto de resseguro e conforme os
termos e condi¢des de cada contrato. Os passivos a serem pagos a resseguradores sdo
compostos substancialmente por prémios pagaveis em contratos de resseguro. Quais-
quer ganhos ou perdas originados na contratacao inicial de resseguro sado amortizados
durante o periodo de expiragdo do risco dos contratos.
A Companhia acessa a recuperabilidade (impairment) dos ativos de resseguro re-
gularmente e no minimo a cada data de balango. Quando ha evidéncia objetiva de
impairment, a Companhia reduz o valor contabil do ativo de resseguro ao seu valor es-
timado de recuperacao e reconhece imediatamente qualquer perda no resultado do pe-
riodo. Segundo diretrizes do CPC 11 (equivalente ao IFRS 4), a Companhia utiliza uma
metodologia similar aquela utilizada para ativos financeiros mantidos até o vencimento
para determinar que ha evidéncia objetiva de deterioragdo em um ativo de resseguro
(vide metodologia descrita na politica contabil 2.5). Consequentemente, as perdas para
impairment séo avaliadas utilizando-se metodologia similar aguela aplicada para ativos
financeiros, conforme regras do CPC 11 (equivalente ao IFRS 4). Esta metodologia
também leva em consideragao disputas e casos especificos que sdo analisados pela
Administracdo quanto & documentacao e tramite do processo de recuperagdo junto
aos resseguradores.
2.11.2. Passivos de contratos de seguro
As provisdes técnicas sé@o constituidas em consonancia com as determinagdes e os
critérios estabelecidos na Resolugdo CNSP n° 281/13, Circular Susep n® 462/13 e do-
cumento de Orientacdes da Susep ao mercado. Ainda, nos termos da Resolugdo CNSP
n® 311/14, uma auditoria atuarial independente, com periodicidade anual, é realizada
com o objetivo de avaliar os principais procedimentos e calculos atuariais relacionados a
provisdes técnicas, operagdes de cessao, limites de retencéo, valores redutores da ne-
cessidade de cobertura das provisdes técnicas, capital minimo requerido, dentre outros
aspectos que afetam a solvéncia da Companhia. O relatério da auditoria atuarial inde-
pendente é encaminhado a Superintendéncia de Seguros Privados, com o respectivo
parecer atuarial.
A Companhia ndo identificou situagdes onde tenha utilizado excesso de prudéncia, con-
forme definido pelo CPC 11 (equivalente ao IFRS 4) e Circular SUSEP n° 457, de 2012,
na avaliacdo de contratos de seguro.
(a) Provisdao de Prémios Nao Ganhos (PPNG)
A PPNG é constituida pela parcela de prémio do seguro correspondente ao periodo de
risco ainda ndo decorrido, incluindo a parcela de variagdo cambial nos casos de riscos
em moeda estrangeira, de acordo com as normas da SUSEP. A provisao de prémios nao
ganhos relativa as operagdes de retrocessao é constituida com base em informacdes
recebidas dos resseguradores.
(b) Provisao de Prémios Nao Ganhos (PPNG-RVNE)
A PPNG-RVNE é constituida pela parcela de prémio do seguro correspondente ao
periodo de risco ainda n&o decorrido, referente as apdlices que ja tiveram inicio de vi-
géncia, mas ainda nao foram emitidas. Essa provisao é feita através de calculos estatis-
ticos visando estimar todos os riscos ja vigentes no qual deve-se ter reserva caso tenha
a ocorréncia de um sinistro.

A metodologia adotada é o “Triangulo de Run-off’, que demonstra o tempo que demora
para ocorrer a emissdo a partir do inicio de vigéncia. E utilizado como base o prémio
emitido total e prémio emitido retido, no periodo determinado, e estes sdo agrupados por
trimestre, de acordo com o seu inicio de vigéncia e pela diferenca em trimestres entre a
emissao e o inicio de vigéncia. Esses dados séo distribuidos e acumulados no triangulo
e a partir das divisdes dos valores da coluna posterior pelos valores da coluna anterior, &
criado o “triangulo de fatores de run-off’, o qual representa qual o percentual de emissdes
nao conhecidas ainda, de acordo com cada inicio de vigéncia do risco.
E construido um triangulo por linha de negécio AlG, uma vez que os produtos nelas
contidos possuem o mesmo perfil de comportamento.
Para chegar ao valor total de emissao, considerando os riscos ainda nao emitidos, multi-
plica-se o fator acumulado pela emisséo ja conhecida. O valor do Prémio Estimado é re-
sultado da diferenca entre o valor total de prémio calculado e o valor de prémio ja emitido.
Para obter-se o valor da PPNG-RVNE, para cada periodo de inicio de vigéncia analisado
no tridngulo, calcula-se o respectivo percentual de PPNG-RVNE, ou seja, o tempo de
vigéncia a decorrer. Aplica-se entdo, o percentual obtido, ao Prémio Estimado corres-
pondente calculado.
Os valores considerados out-liers sao excluidos das andlises dos tridngulos por se tratar
de valores de determinadas apdlices emitidas com o valor muito superior ao esperado
para os préximos meses, e, portanto, podem distorcer a estimativa.
Apds o calculo, também pode ocorrer o acréscimo de valores quando sabe-se da exis-
téncia de riscos vigentes mas nédo emitidos, oriundos de apdlices especificas, os quais o
Atuério identifique que a experiéncia do tridngulo nao reflita esses casos.
(c) Provisao Complementar de Cobertura (PCC)
A Provisdo Complementar de Cobertura (PCC) deve ser constituida, quando for consta-
tada insuficiéncia nas provisdes técnicas, conforme valor apurado no Teste de Adequa-
¢ao de Passivos (TAP), de acordo com o disposto na Circular SUSEP n® 457/12.
O resultado do TAP sera apurado pela diferenca entre o valor das estimativas correntes
dos fluxos de caixa e a soma do saldo contabil das provisées técnicas na data-base,
deduzida dos custos de aquisicao diferidos, e dos ativos intangiveis diretamente relacio-
nados as provisdes técnicas (mais detalhes sobre o TAP, vide item 2.11.3).
(d) Provisao de Sinistros a Liquidar (PSL)
Constituida por estimativa de pagamentos provaveis de indenizagdes e despesas de
sinistros, determinada com base nos avisos de sinistros individuais recebidos até a data
do balango e atualizada monetariamente nos termos da legislacéo.
Adicionalmente, na metodologia utilizada para estimar o IBNR é calculada uma provisao
de sinistros estimados, destinada a cobertura dos ajustes de estimativas da provisdo
de sinistros a liquidar, considerando inclusive aqueles processos civeis relacionados a
sinistros, cujo valor pode exceder aos valores contratados, gerados entre a data de aviso
e a data de pagamento do sinistro, determinada em calculos atuariais estabelecidos na
Avaliacdo Atuarial, submetida a SUSEP.
A Provisao de PSL referente ao convénio DPVAT é registrada com base nos demonstra-
tivos recebidos da Seguradora Lider dos Consércios do Seguro DPVAT S.A.
(e) Provisao de Sinistros Ocorridos mas nao Avisados (Provisao de IBNR)
A metodologia adotada para célculo do IBNR se baseia no desenvolvimento dos sinistros
avisados a fim de se estimar o sinistro final. A diferenca entre o sinistro final e o sinistro
avisado é o IBNR.
O desenvolvimento dos sinistros avisados se da através de uma técnica conhecida como
“Triangulo de run-off’. Sao selecionados nas bases de dados da Companhia os sinistros
retidos, pendentes e pagos, ocorridos nos Ultimos quinze anos. Estes sinistros séo dis-
tribuidos em periodos semestrais de ocorréncia e movimentagao, formando um tridangulo
de 30 semestres de ocorréncia por 30 semestres de movimentagao. Este triangulo tem
seus valores acumulados e, a partir da divisao dos valores da movimentagéo posterior
pelos valores da movimentagao anterior, é criado o “triangulo de fatores de run-off’. Para
cada coluna do tridngulo de run-off é feito uma andlise com o objetivo de se determinar
qual o fator que melhor representa aquela fase de desenvolvimento do sinistro. (A se-
lecao deste fator pode ser feita pela média dos fatores, levando-se em consideragédo o
conhecimento que o atudrio tem de cada carteira).
Esta andlise é critica, e para se chegar a uma boa estimativa do sinistro final, pode ser
necessaria uma triagem dos sinistros que ocorreram em um determinado semestre a fim
de se identificar situacdes atipicas, tais como catastrofes ou outros eventos cuja possi-
bilidade de nova ocorréncia sdo remotas, as quais deverao ser excluidas para efeito de
criacdo dos fatores de run-off, pois estes fatores séo responsaveis pelo desenvolvimento
do sinistro no futuro e ndo devem embutir situagdes atipicas. Quando for identificado um
sinistro com estas caracteristicas, ele sera destacado do tridngulo de sinistros e tratado
individualmente. Isto significa que sera criado um triangulo de fatores sem a distorgao
deste evento, e sem esta distorcdo também sera desenvolvido o tridngulo de sinistros.
Posteriormente, o sinistro atipico que foi desenvolvido até o final individualmente, sera
adicionado ao triangulo original para apuragéo do IBNR. E importante observar que a
classificagédo de um sinistro como atipico, depende exclusivamente de sua natureza e
nao do impacto que possa produzir no sinistro final, j& que este tratamento pode tanto
aumentar como diminuir o IBNR. O importante é que se obtenha uma projecdo mais
realista possivel.
Uma vez selecionados os fatores que melhor representam cada um dos semestres de
desenvolvimento, elaboramos, a partir da primeira movimentacéo, o resultado dos de-
mais fatores, criando o LDF (loss development factor) para cada linha de ocorréncia.
Voltando ao triangulo de sinistros acumulados, projetamos o sinistro final multiplicando
cada LDF pelo sinistro avisado conhecido do semestre de ocorréncia correspondente.
Finalmente o IBNR sera a diferenga entre o sinistro final e o sinistro conhecido.
Para fins de atendimento as novas regras da SUSEP, a Seguradora também elabora
um tridngulo de run-off utilizando apenas as datas de ocorréncia, aviso e os valores de
abertura dos sinistros, para determinar qual a provisao de IBNYR (/ncurred but not yet
reported) da seguradora, e consequentemente os valores estimados para ajuste dos
sinistros (IBNER) avisados e ndo avisados.
Ademais, também é elaborado um tridngulo de run-offbruto e liquido de valores de salva-
dos, para determinar a estimativa de salvados a recuperar da Seguradora.
A Provisdo de IBNR referente ao convénio DPVAT é registrada com base nos demonstra-
tivos recebidos da Seguradora Lider dos Consércios do Seguro DPVAT S.A., bem como
a provisdo de IBNR relativa a operagdes de retrocessao foi constituida com base nos
valores informados pelos resseguradores.
(f) Provisao de Excedentes Técnicos (PET)
A Provisdo de Excedentes Técnicos é constituida para garantir a distribuicao de parte
do excedente decorrente de superavit técnico ao estipulante, conforme previsto nos con-
tratos de seguros.
(9) Provisao de Despesas Relacionadas (PDR)
A provisao de despesas relacionadas é constituida para fins de cobertura das despesas
relacionadas a sinistros da Seguradora. Esta é composta pelas despesas diretamente
alocadas a sinistros ja avisados, estimativa de despesas diretamente alocadas para os
sinistros ainda nao avisados (IBNR) - para a qual, segue a mesma metodologia de cal-
culo do IBNR -, e despesas néo diretamente alocadas a sinistros (ULAE), para fins de
cobertura das despesas administrativas relacionadas a sinistros.
(h) Provisao de Despesas Administrativas (PDA)
E constituida Provisdo de Despesas Administrativas (PDA) para o ramo de Seguro
DPVAT com base em metodologia determinada pelo CNSP, essa provisao é registrada
com os informes emitidos pela Seguradora Lider dos Consdrcios do Seguro DPVAT S.A.,
administradora do mesmo.
Os encargos financeiros creditados as provisées técnicas séo classificados como “Des-
pesas financeiras”.
2.11.3. Teste de adequacao dos passivos (TAP) (Liability Adequacy Test (LAT))
Conforme requerido pelo CPC 11 (equivalente ao IFRS 4) e Circular SUSEP n° 457, de
2012, em cada data de balango a Companhia elabora o teste de adequacgéo dos passivos
para todos os contratos vigentes na data de execucgao do teste. Este teste é elaborado
considerando como valor liquido contabil todos os passivos de contratos de seguro per-
mitidos segundo o CPC 11 (equivalente ao IFRS 4), deduzidos dos custos de aquisicao
diferidas do ativo circulante diretamente relacionados aos contratos de seguros.
A Companhia adotou a seguinte metodologia e premissas para gerar o calculo de LAT:
* Diviséo do portfélio em 25 grupos os quais a Cia. administra seus riscos mundialmente;
* O célculo do Net Carrying Amount foi efetuado através da férmula:
NCA = (PPNG + PPNG-RVNE - DAC - DAC-RVNE) + (IBNYR + IBNER + PSL + PDR
+ ULAE)
* Projecao do fluxo de caixa cinco partes, sendo:
— Fluxo de pagamentos de sinistros e despesas com sinistros, em doélares, de riscos
nao incorridos até a data do teste;
— Fluxo de pagamentos de sinistros e despesas com sinistros, em reais, de riscos nao
incorridos até a data do teste;
— Fluxo de pagamentos de sinistros e despesas com sinistros j& incorridos e avisados;
— Fluxo de pagamentos de sinistros e despesas com sinistros ja incorridos e nao
avisados;
— Fluxo de pagamentos de despesas administrativas necessarias para o funciona-
mento da empresa;
— Fluxo de pagamento de despesas com comercializagdo dos prémios futuros esti-
mados.
A taxa de juros aplicada para o cdlculo do valor presente dos fluxos é curva de juros
(ETTJ), informada pela SUSEP com referéncia no Cupom de IPCA;
Aplicacéo do percentual de 4,65% em cada periodo do fluxo, referente a impostos de
PIS e COFINS, para os casos cujo montante de prémio ganho sejam maiores que o
montante de sinistro pago;
Aplicacédo de uma sinistralidade esperada calculada por grupo de produtos, conforme
demonstrado no quadro abaixo:

Sinistralidade

Grupo LAT Profit Center esperada - %
1 Acidentes pessoais e viagem 33%
2 Automdvel 82%
3 Aeronautico 35%
4 Responsabilidade civel geral excedente 35%
5 Responsabilidade civel geral 54%
6 Combinado 45%
7 Gerenciamento de crises 39%
8 Engenharia/Energia 50%
9 Ambiental 40%
10 Garantia estendida 15%
11 Riscos financeiros 40%
12 Vida 40%
13 Transporte 90%
14 Contas internacionais 50%
15 Propriedade pessoal 25%
16 Outros pessoa fisica 55%
17 Propriedade 50%
18 Garantia 25%
19 Risco de crédito 60%

Caso seja identificada qualquer deficiéncia, a Companhia registrara o valor da
insuficiéncia na Provisdo Complementar de Cobertura (PCC). Alguns contratos permitem
que a Companhia adquira a titularidade sobre o ativo ou adquira o direito de venda do
ativo danificado que tenha sido recuperado (tais como salvados). A Companhia também
possui o direito contratual de buscar ou cobrar ressarcimentos de terceiros, tais como
sub-rogacdo de direitos, para pagamentos de danos parciais ou totais cobertos em um
contrato de seguro. Consequentemente, conforme permitido pelo CPC 11 (equivalente
ao IFRS 4), estimativas de recuperacdo de salvados e de reembolsos originados de
sub-rogacéo de direitos sdo incluidos como um redutor na avaliagédo dos contratos de
seguros e na execucao dos testes de adequagao dos passivos.

No célculo realizado para a data base de dezembro de 2014, nao foi identificada insufi-
ciéncia nas provisdes contabilizadas de forma global. Foi constatada uma insuficiéncia
de R$ 3,3 milhdes para o grupo 16 - Marine, para as reservas Brutas de Resseguro. A
insuficiéncia foi contabilizada na conta de Provisdo Complementar de Cobertura.

2.12. Derivativos embutidos

A Seguradora emite contratos de seguro cujos pagamentos de sinistros sdo denomi-
nados em moeda estrangeira, onde os fluxos de caixa a serem liquidados (ou pagos)
aos segurados sao afetados pela variabilidade das taxas de cambio periodicamente e
nos periodos de liquidagdo. Como o pagamento destes fluxos de caixa de beneficios

sao contingentes ao evento de perda, o derivativo embutido nesses contratos atende a
definicdo de um contrato de seguro por si s6, e usufruem da isenc¢ao prevista no CPC 11,
que permite a ndo “bifurcagdo”, ou contabilizagao separada dos derivativos embutidos ao
valor justo, periodicamente. A Seguradora elaborou andlises de sensibilidade para risco
financeiro que considera as variagdes sobre esses contratos na Nota 4.1.
2.13. Outras provisoes, ativos e passivos contingentes
A Seguradora reconhece uma provisdo somente quando existe uma obrigacao pre-
sente (legal ou construtiva) como resultado de um evento passado, quando é pro-
vavel que o pagamento de recursos deva ser requerido para liquidar a obrigacdo
e quando a estimativa pode ser feita de forma confiavel para a provisédo. Quando
alguma destas caracteristicas ndo é atendida a Seguradora nao reconhece uma pro-
visdo. As provisdes sdo ajustadas a valor presente quando o efeito do desconto a
valor presente é material.
A Seguradora constitui provisdes para fazer face a desembolsos futuros que possam de-
correr de agdes judiciais em curso de natureza civel, fiscal e trabalhista. As provisdes sdo
constituidas a partir de uma analise individualizada, efetuada pelos assessores juridicos
da Seguradora, dos processos judiciais em curso e das perspectivas de resultado des-
favoravel implicando num desembolso futuro. Ativos contingentes ndo sao reconhecidos
contabilmente, exceto quando a administracéo dispde de total controle da situagéo de
um evento futuro certo, apesar de ndo ocorrido, e depende apenas dela, ou quando ha
garantias reais ou decis6es judiciais favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais recur-
sos, caracterizando o ganho como praticamente certo.
2.14. Capital social
As acdes emitidas pela Seguradora séo classificadas como um componente do pa-
triménio liquido quando a Seguradora ndo possuir a obrigacédo de transferir caixa ou
outros ativos para terceiros. Custos incrementais, diretamente atribuiveis a emissao
das agdes proprias sdo registrados no patrimoénio liquido, deduzidos dos recursos
recebidos.
2.15. Compensacao (apresentacao liquida) de ativos e passivos financeiros
Ativos e passivos financeiros somente sdo apresentados de forma liquida no balango
patrimonial quando ha um direito legal irrevogavel de compensar ativos e passivos jun-
to a contraparte e quando a Seguradora possui a intengdo de liquidar os instrumentos
em uma forma liquida ou realizar o ativo e liquidar um determinado passivo financeiro
simultaneamente.
2.16. Politicas contéabeis para reconhecimento de receita
2.16.1. Reconhecimento de prémio emitido de contratos de seguro
As receitas de prémio dos contratos de seguro sdo reconhecidas proporcionalmente ao
longo do periodo de cobertura do risco das respectivas apdlices.
2.16.2. Receita de instrumentos financeiros
As receitas de juros de instrumentos financeiros (incluindo as receitas de juros de instru-
mentos avaliados ao valor justo através do resultado) sdo reconhecidas no resultado do
exercicio segundo o método do custo amortizado e pela taxa efetiva de retorno. Quando
um ativo financeiro é reduzido como resultado de perda por impairment, a Segurado-
ra reduz o valor contabil do ativo ao seu valor recuperavel, correspondente ao valor
estimado dos fluxos de caixa futuro, descontado pela taxa efetiva de juros e continua
reconhecendo juros sobre estes ativos financeiros como receita de juros no resultado do
exercicio. Os juros cobrados sobre o parcelamento de prémios de seguros sao diferidos
para apropriagado no resultado no mesmo prazo do parcelamento dos correspondentes
prémios de seguros.
2.16.3. Receitas de aluguéis de iméveis a terceiros
As receitas de aluguéis de ativos imobilidrios de investimento sdo reconhecidas no re-
sultado do periodo segundo o método linear e proporcionalmente ao longo do periodo
do aluguel. Quaisquer incentivos ou despesas de aluguel sdo reconhecidos seguindo o
mesmo padrao de reconhecimento de receita.
2.17. Imposto de renda e contribui¢ado social
A despesa de imposto de renda e contribuicdo social dos periodos reportados inclui as
despesas de impostos correntes e os efeitos de impostos diferidos. A Seguradora reco-
nhece no resultado do periodo os efeitos dos impostos de renda e contribui¢éao social,
exceto para os efeitos tributarios sobre itens que foram diretamente reconhecidos no
patriménio liquido, onde nestes casos, os efeitos tributarios também sao reconhecidos
no patriménio liquido.

Os impostos correntes sé@o calculados com base em leis e regras tributérias vigentes

ou substancialmente vigentes na data de preparacao do balango patrimonial. O im-

posto de renda corrente é calculado a aliquota-base de 15% mais adicional de 10%

sobre o lucro real tributavel acima de R$ 240 anuais. A contribuicao social é calculada

a aliquota de 15%.

Os impostos diferidos sdo reconhecidos sobre diferengas temporais entre as bases tribu-

tarias de ativos e passivos e os valores contabeis respectivos destes ativos e passivos.

As taxas utilizadas para constituicdo de impostos diferidos sdo as taxas vigentes ou

substancialmente vigentes na data de preparacéo do balanc¢o patrimonial. Impostos dife-

ridos ativos sdo reconhecidos no limite de que seja provavel que lucros futuros tributaveis
estejam disponiveis.

Em junho de 2012 a administragdo da Companhia revisou os saldos contabeis referentes

a créditos tributarios decorrentes de prejuizos fiscais de imposto de renda, bases negati-

vas de calculo da contribuigao social sobre o lucro liquido (CSLL) e aqueles decorrentes

de diferencas temporarias entre os critérios contabeis e fiscais de apuragéo de resulta-

dos, de acordo com as exigéncias da Circular SUSEP 424/2012.

Como resultado desta revisdo, a administragdo concluiu que a Companhia néo atendeu

alguns requisitos dispostos na legislagdo vigente. A Seguradora ainda encontrava-se

em processo de reestruturacdo, no entanto o periodo de reestruturacéo foi reavaliado e,

consequentemente, a expectativa de geracao de lucros também foi revisada.

Considerando os motivos apresentados acima, foram constituidas provisdes sobre os

créditos tributarios no montante de R$ 31.456, as quais correspondem aos créditos tri-

butarios decorrentes de prejuizos fiscais de imposto de renda e/ou de bases negativas
de cdlculo da contribuigdo social sobre o lucro liquido (CSLL) e aqueles decorrentes de
diferencas temporarias entre os critérios contabeis e fiscais de apuracdo de resultados

constituidos até a data base de 30/06/2012.

Vale ressaltar ainda que com base nas disposi¢cdes da Circular SUSEP 483/2014 a Com-

panhia ndo esta reconhecendo os créditos tributarios sobre prejuizos fiscais e base ne-

gativa de CSLL, bem como sobre diferencas temporérias desde julho de 2012, tendo em
vista a projecao de prejuizos para os préximos 3 (trés) anos e prejuizos acumulados nos

Ultimos 3 (trés) anos.

Em 14 de maio de 2014 foi publicada a Lei n® 12.973, conversao da Medida Proviséria

n® 627, que altera a legislagao tributaria federal sobre IRPJ, CSLL, PIS e COFINS. A

referida Lei dispde, entre outros assuntos, sobre:

* a revogacao do Regime Tributario de Transicéo - RTT, instituido pela Lei n® 11.941, de
27 de maio de 2009;

* a tributacdo da pessoa juridica domiciliada no Brasil, com relagéo ao acréscimo patri-
monial decorrente de participacao em lucros auferidos no exterior por controladas e
coligadas e de lucros auferidos por pessoa fisica residente no Brasil por intermédio de
pessoa juridica controlada no exterior.

Com base em sua redacgéo atual, a Administragao entende que ndo ha ajustes relevantes

decorrentes da Lei n® 12.973/2014 a serem reconhecidos nas demonstracdes financei-

ras. A regra geral estabelecida pela Lei é que a sua entrada em vigor ocorrera apenas
em 12 de janeiro de 2015, exceto se houver opgdo do contribuinte pela antecipacéo de
seus efeitos para 12 de janeiro de 2014. A Administrag@o néo ird optar pela antecipacdo

dos efeitos da Lei n® 12.973/2014.

[Ell ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS CONTABEIS CRITICOS UTILIZADOS PELA
ADMINISTRAGCAO NA PREPARACAO DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

(a) Estimativas e julgamentos utilizados na avaliacao de passivos de seguros

As estimativas utilizadas na constituicdo dos passivos de seguros da Companhia repre-
sentam a area onde a Companhia aplica estimativas contabeis mais criticas na prepara-
¢ao das demonstragoes financeiras. Existem diversas fontes de incertezas que precisam
ser consideradas na estimativa dos passivos que a Companhia ira liquidar em ultima
instancia. A Companhia utiliza todas as fontes de informag&o internas e externas dispo-
niveis sobre experiéncia passada e indicadores que possam influenciar as tomadas de
decisdes da Administragdo e atuarios da Companhia para a definicdo de premissas atua-
riais e da melhor estimativa do valor de liquidagéo de sinistros para contratos cujo evento
segurado ja& tenha ocorrido. Consequentemente, os valores provisionados podem diferir
dos valores liquidados efetivamente em datas futuras para tais obriga¢des. As provisdes
que sao mais impactadas por uso de julgamento e incertezas sdo aquelas relacionadas
aos ramos de contratos de seguro de grandes riscos. A Companhia divulga analises de
sensibilidade para estas premissas na Nota explicativa 4.1.

(b) Estimativas e julgamentos utilizados na avaliacdo de provisées para
contingéncias fiscais, civeis e trabalhistas

A Seguradora possui poucos processos judiciais trabalhistas e civeis em aberto na data
de preparacao das demonstragdes financeiras.

Consequentemente, o processo utilizado pela alta Administragdo para a contabilizagao
e construcdo das estimativas contabeis leva em consideracédo a assessoria juridica de
especialistas na area, evolugdo dos processos e estagio (ou instancia) de julgamento
de cada caso especifico. Adicionalmente, a Seguradora utiliza seu melhor julgamento
sobre estes casos, informagdes histéricas de perdas onde existe alto grau de julgamento
aplicado para a constituicdo destas provisdes segundo o CPC 25 (equivalente ao IAS
37) vide nota 25.

(c) Estimativas utilizadas para avaliacao de créditos tributarios

Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos no limite de que seja provavel que lucros
futuros tributaveis estejam disponiveis, bem como atendendo os requisitos minimos de-
terminados na Circular SUSEP n° 483/14. Esta € uma area que requer a utilizagdo de alto
grau de julgamento da administracdo da Seguradora na determinagéo das estimativas
futuras quanto a capacidade e determinagdo de horizonte de geragdo de lucros futuros
tributaveis, vide nota 11.1.

[Z3 GESTAO DE RISCO DE SEGURO, RISCO FINANCEIRO E RISCO DE CAPITAL

4.1. Gestao de risco de seguro

(a) Risco de seguro

O Risco em qualquer contrato de seguro é a possibilidade que um evento ocorra, ou néo,
e em funcéo deste se caracterize um sinistro. A natureza de um contrato de seguro deter-
mina que o risco deva ser aleatério e ndo previsto. A Companhia define risco de seguro
como o risco transferido por qualquer contrato onde haja a possibilidade de que o evento
de seguro ocorra e onde haja incerteza sobre o valor de indenizacéo resultante do even-
to de sinistro. Os contratos de seguro que transferem risco significativo de seguro sdo
aqueles contratos onde a Companhia possui a obrigacéo de pagamento de um beneficio
adicional significativo aos seus segurados em cendrios com substancia comercial, clas-
sificados através da comparagdo entre cendarios nos quais o evento segurado ocorra,
afetando os segurados de forma adversa, e cenarios onde o evento segurado ndo ocorra.
A Companhia gerencia os contratos de seguros através de politicas internas de subs-
cricdo, nesta inclui-se limites para cada subscritor conforme sua experiéncia, politica de
precos para cada tipo de risco, monitoramento do resultado e a escolha de ressegurado-
res aprovados pelo comité de crédito. No momento de definir o prémio de seguros é apli-
cada a teoria da probabilidade e juntamente com a experiéncia histérica, determinamos
0 prémio necessario para cobrir os riscos, bem como os niveis de reservas necessarias
(net carring amount). O risco principal que possuimos é de os sinistros superarem as
estimativas realizadas no momento da constituicao de reserva, resultando em um valor
insuficiente para arcar com os custos futuros. Isso pode ocorrer se a frequéncia de sinis-
tros ou sua severidade forem maiores do que o estimado.

Para reduzir esse risco trabalhamos com a teoria do mutualismo, onde procuramos ter
uma carteira com exposicdo consistente para reduzir a variabilidade dos resultados es-
perados (frequéncia e severidade), e fazemos o acompanhamento das taxas aplicadas,
frequéncia e severidade, e dos resultados. Além disso, trabalhamos em diversas linhas
de produto, diversificando assim a exposicéo ao risco. Complementar a isso, temos uma
estratégia de subscricdo que permite identificar o tipo de risco e fatores que o agravam,
como a localizagdo, coberturas, tipos de industria, entre outros, no momento da precifi-
cagéao do produto.




Notas Explicativas da Administracdo as Demonstracdes Financeiras em 31 de Dezembro de 2014

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Para fins de célculo do TAP, a Companhia analisou seus riscos conforme a administragao
dos mesmos mundialmente pela AlG, sendo estes:
Consumer Lines (pessoa fisica)

¢ Acidentes pessoais

¢ Automovel

* Garantia estendida

* Vida em grupo

* Propriedade pessoal

Commercial Lines (pessoa juridica)

¢ Aeronautico

Responsabilidade civel geral excedente
Responsabilidade civel geral
Combinado

Gerenciamento de crises
Engenharia/Energia

Ambiental

Riscos financeiros

Transportes

Contas internacionais

Outros

Risco politico

Grandes propriedades

Garantia

Risco de crédito

(b) Concentracao de risco por localidade - prémios diretos emitidos em 31 de
dezembro de 2014

Descricao Centro-Oeste Nordeste Norte _Sudeste Sul Total
Acidentes pessoais

coletivo 1 2 - 2.505 - 2.508
Aeronduticos - - - 16.721 306 17.027
Compreensivo

empresarial - - - 3.281 228 3.509
Garantia estendida 4.221 7.188 1.941 16.410 10.803  40.563
Lucros cessantes 88 16 62 19.573 382 20.121
Responsabilidade

civel profissional - 2 - 17.015 597 17.614
Responsabilidade

civel geral - 14 340 44.583 350  45.287
Responsabilidade

civel de administrador

e diretores (D&O) - 169 - 39.465 681 40.315
Responsabilidade

civel riscos

ambientais - 32 - 14.195 531 14.758
Responsabilidade

civel hangar - - - 11.801 21 11.822
Riscos de engenharia 14 185 - 8.708 (95) 8.812
Riscos diversos 265 84 1.930 10.468 9 12.756
Riscos financeiros -

crédito interno - - - 21.680 2.354 24.034
Riscos nomeados

e operacionais 438 234 418 53.813 2469 57.372
Seguros compreensivos

de operagdes portudrias - - - 4.636 998 5.634
Transporte internacional - - 8 12.139 56 12.203
Transporte nacional - 50 1 30.628 19  30.698
Turistico - - - 21.525 125 21.650
Demais ramos 5.521 221 1.565 22.819 613 30.739
Total 10.548 8.197 6.265 _ 371.965 _20.447 417.422

Adcionalmente ao quadro acima ha também a concentragéo de risco por localidade para
os prémios emitidos DPVAT 2014 - R$ 41.712.

(c) Concentracao de risco por localidade - prémios diretos emitidos em 31 de
dezembro de 2013

Descricao Centro-Oeste Nordeste _ Norte _Sudeste Sul Total
Acidentes pessoais

coletivo 2) 468 - 2.003 1.499 3.968
Aeronauticos 522 1.260 120 9.316 237 11455
Compreensivo

empresarial 36 127 3 1.314 143 1.623
Garantia estendida 2.282 6.202 - (8.818) 32.057 31.723
Lucros cessantes 78 436 32 10.146 155 10.847
Responsabilidade

civel profissional 249 348 40 8.087 406 9.130
Responsabilidade

civel geral 1.748 1.477 274 27.111 1.942  32.552
Responsabilidade

civel de adminis-

tradores e diretores

(D&O) 1.604 1.235 363 26.953 1.273 31.428
Responsabilidade

civel riscos ambientais 304 517 146 3.851 656 5.474
Responsabilidade

civel hangar 254 104 11 2.180 19 2.568
Riscos de engenharia 62 589 32 10.289 184  11.156
Riscos diversos 575 176 6 5.786 158 6.701
Riscos financeiros -

crédito interno 619 - - 15.782  4.369 20.770
Riscos nomeados e

operacionais 970 3.423 811 55.233 748 61.185
Seguros compreensivos

de operagdes portudrias 58 274 21 1.822 170 2.345
Transporte internacional 64 225 77 6.756 587 7.709
Transporte nacional 161 (1.690) 957 16.082 1.840 17.350
Turistico 96 5 (27) 11.644 1420 13.138
Demais ramos 459 988 994 12.122 1.181 15.744
Total 10.139 16.164 3.860 _ 217.659 _49.044 296.866

Adcionalmente ao quadro acima ha também a concentracao de risco por localidade para
os prémios emitidos DPVAT 2013 - R$ 35.831.

(d) Concentracao de risco por localidade - prémios diretos emitidos liquidos de
resseguro em 31 de dezembro de 2014

Descricao Centro-Oeste Nordeste _ Norte _Sudeste Sul Total
Acidentes pessoais

coletivo 1 2 - 2.359 - 2.362
Aeronduticos 300 66 - 2.047 77 2.490
Compreensivo

empresarial - - - 2.677 207 2.884
Garantia estendida 4.221 7.188 1.941 16.410 10.803  40.563
Lucros cessantes 34 7 25 5.411 140 5.617
Responsabilidade

civel profissional - 2 - 11.270 390 11.662
Responsabilidade

civel geral - 13 311 31.842 296  32.462
Responsabilidade

civel de adminis-

tradores e diretores

(D&O) - 100 - 24.822 420 25.342
Responsabilidade

civel riscos ambientais - 18 - 7.093 238 7.349
Responsabilidade

civel hangar 85 (18) - 1.902 5 1.974
Riscos de engenharia 15 106 - 3.450 (34) 3.537
Riscos diversos 265 84 1.930 6.109 8 8.396
Riscos financeiros -

crédito interno - - - 6.162 709 6.871
Riscos nomeados e

operacionais 176 108 172 17.210 947 18.613
Seguros compreensivos

de operagdes portudrias - - - 3.281 548 3.829
Transporte internacional - - 6 10.110 49 10.165
Transporte nacional - 41 1 25.987 17 26.046
Turistico - - - 20.577 125 20.702
Demais ramos 2.086 109 1.377 11.922 91 15.585
Total 7.183 7.826 5.763 _ 210.641 _15.036 _246.449

Adcionalmente ao quadro acima ha também a concentracéo de risco por localidade para
os prémios emitidos DPVAT 2014 - R$ 41.712.

(e) Concentracao de risco por localidade - prémios diretos emitidos liquidos de
resseguro em 31 de dezembro de 2013

Descricao Centro-Oeste Nordeste _ Norte _Sudeste Sul Total
Acidentes pessoais

coletivo (1) 465 1 3.057 364 3.885
Aeronauticos 227 863 22 348 127 1.586
Compreensivo

empresarial 26 92 3 902 107 1.130
Garantia

estendida 2.270 6.173 - (8.588) 31.737 31.592
Lucros cessantes 329 270 (152) 1.910 127 2.483
Responsabilidade

civel profissional 163 209 25 5.087 261 5.745
Responsabilidade

civel geral 1.555 1.349 243 17732 1.307 22.186
Responsabilidade

civel de adminis-

tradores e dire-

tores (D&O) 539 694 262 17.243 547  19.286
Responsabilidade

civel riscos

ambientais 185 221 84 1.900 437 2.828
Responsabilidade

civel hangar (279) 37 (4) 866 (7) 613
Riscos de

engenharia 28 (1.001) 154 4.203 288 3.672
Riscos diversos 537 135 (48) 2.673 125 3.421
Riscos financeiros -

crédito interno 616 (254) - 4.207 1.518 6.088
Riscos nomeados

e operacionais 1.097 2.404 (416) 5.402 1.322 9.808
Seguros compreen-

sivos de operacgdes

portudrias 49 69 22 578 96 813
Transporte internacional 49 209 60 5.121 394 5.833
Transporte nacional 130 (1.739) 782 12.667 1.577 13.416
Turistico 95 9 (24) 11.075 1.410 12.565
Demais ramos 285 374 817 5.699 517 7.692

7.900 10.579 1.831 92.082 42.254 _154.646

Adcionalmente ao quadro acima ha também a concentracéo de risco por localidade para
os prémios emitidos DPVAT 2013 - R$ 35.831.

(f) Exposicao ao risco de moeda
Prémios diretos emitidos

Prémios diretos emitidos liquidos de resseguros

2014 2013 2014 2013

Uss$ 69.634 47.157 36.578 22.013
BRL 389.500 285.540 251.485 168.464
459.134 332.697 288.063 190.477

(g) Politica de resseguros

Quaisquer riscos que excedam os limites de subscri¢do locais sao submetidos a Matriz
para aprovacgao. Para minimizar os riscos da Companhia, contamos ainda com os con-
tratos de resseguros. Os limites de subscricdo existem para impor critérios de selegdo
adequados de risco. Os contratos de resseguro incluem contratos de excesso de danos,
quota e cobertura de catastrofe. A Companhia também nao expde mais do que 5% do
seu patriménio liquido ajustado em nenhum risco isolado.

(h) Analises de sensibilidade

A Companhia elabora andlises de sensibilidade periodicamente onde sao determinadas
mudangas nas premissas atuariais mais significativas utilizadas em seus modelos de
avaliagdo de contratos de seguro, com base na razodvel mudanga esperada das premis-
sas atuariais. As andlises de sensibilidade apresentadas a seguir representam a melhor
estimativa da Administracdo da Companhia quanto aos fatores de risco de seguro que
impactam nossos contratos e sdo integradas a nossa politica e matriz de monitoramento
de risco de seguro e consequentemente ndo garantem que os fatores de risco venham a
se comportar conforme previsto onde os resultados reais observados em periodos futu-
ros podem divergir significativamente dos resultados apresentados a seguir.

(h.1) Consumer Lines

31/12/2014
Bruto de resseguro _Liquido de resseguro
Patriménio Patriménio
Premissas Variacao - % liquido Resultado liquido Resultado
Sinistralidade (20) 6.726 11.211 6.718 11.196
Sinistralidade 20 (6.737) (11.229) (6.728) (11.214)
Céambio projetado (20) 588 980 571 951
Cambio projetado 20 (588) (981) (571) (952)
31/12/2013
Bruto de resseguro _Liquido de resseguro
Patriménio Patriménio
Premissas Variacao - % liquido Resultado liquido Resultado
Sinistralidade (20) 5.153 8.588 5.113 8.521
Sinistralidade 20 (5.187) (8.646) (5.151) (8.586)
Cambio projetado (20) 206 343 197 328
Cambio projetado 20 (206) (343) (198) (330)
(h.2) Commercial Lines
31/12/2014
Bruto de resseguro _Liquido de resseguro
Patriménio Patriménio
Premissas Variacao - % liquido Resultado liquido Resultado
Sinistralidade (20) 20.245 33.742 5.489 9.149
Sinistralidade 20 (20.289) (33.815) (5.494) (9.156)
Cambio projetado (20) 1.912 3.186 533 889
Céambio projetado 20 (1.912) (3.186) (533) (889)
31/12/2013
Bruto de resseguro _Liquido de resseguro
Patriménio Patriménio
Premissas Variacao - % liquido Resultado liquido Resultado
Sinistralidade (20) 15.340 25.567 3.318 5.530
Sinistralidade 20 (15.361) (25.602) (3.319) (5.532)
Céambio projetado (20) 918 1.530 205 342
Cambio projetado 20 (918) (1.530) (205) (342)

Os valores apresentados acima demonstram o quanto o resultado da Companhia sera
afetado por conta das variagbes propostas. Um resultado negativo ou um resultado po-
sitivo nos testes de sensibilidade acima nao refletem diretamente nas reservas da Com-
panhia, j& que nas reservas da Companhia, especificamente as reservas de prémios,
contém uma parcela para cobrir o lucro futuro esperado. Somente seria necessario um
aumento das reservas caso o valor presente, para 0s casos que diminuiriam o resultado
da Companhia, demonstrado nos testes de sensibilidade fosse maior do que a margem
de lucro estimada nas reservas de prémios.
Em nenhum dos testes de sensibilidade efetuados identificamos a necessidade de au-
mento nas reservas da Companhia de forma global (net carrying amount).
4.2. Gestao de riscos financeiros e liquidez
A AIG Seguros determina em sua politica de gestdo de riscos, que o risco de liquidez
é o risco onde recursos de caixa possam nao estar disponiveis para pagar obrigacdes
futuras quando vencidas. A politica de gestdo de risco da Seguradora possui limites para
risco de liquidez e possuimos o compromisso de honrar todos os passivos de seguros e
passivos financeiros quando vencidos em suas datas contratuais ou quando os proces-
sos de sinistros atenderem todos os critérios exigidos para a pronta liquidagédo. A AlG
Seguros esta exposta a uma série de riscos financeiros transferidos por diversos ativos e
passivos financeiros. Para mitigar os riscos financeiros significativos a Seguradora utiliza
uma abordagem ativa de gestao de ativos e passivos e leva em considerac¢éo a estrutura
de Asset & Liability Management (ALM).
4.3. Gestao de risco de mercado
A Seguradora esta sujeita a uma série de riscos de mercado originados de ativos e pas-
sivos financeiros e contratos de seguros. Para reduzir a exposicao as variagdes nas taxas
de juros do mercado brasileiro, a AIG Seguros se utiliza de uma estratégia de gestéo de
riscos para manutengao da rentabilidade dos seus negdcios, margem de juros e risco de
liquidez em niveis determinados conforme sua politica de gestéo de risco e abordagem
(bem como limites operacionais) determinados pelo Comité de Investimentos. Adicional-
mente, a Seguradora emite certos contratos de seguro cujos passivos sdo impactados,
ou denominados, em moeda estrangeira, onde os fluxos de caixa a serem liquidados
(ou pagos) aos segurados sado afetados pela variabilidade das taxas de cambio perio-
dicamente e subsequentemente nos periodos de liquidagao das obriga¢des originadas
destes contratos.
Para todos os instrumentos financeiros, o CPC 40 (equivalente ao IFRS 7) requer a divul-
gacao por nivel relacionada a mensuragao do valor justo com base nos seguintes niveis:
¢ Precos quotados (nao ajustados) em mercados ativos para ativos ou passivos idénti-
cos (Nivel 1).
e Input outro que precgos quotados incluidos em Nivel 1, observaveis para o ativo ou
passivo diretamente (como precos) ou indiretamente (derivado dos precos) (Nivel 2).
e Input para o ativo ou passivo que ndo é com base em dados observaveis do mercado
(input nao observavel) (Nivel 3).
A Seguradora possui como politica de gestéo de risco financeiro a contratagao de pro-
dutos financeiros prontamente disponiveis no mercado brasileiro, cujo valor de mercado
pode ser mensurado com confiabilidade, visando a alta liquidez para honrar suas obri-
gacdes futuras e como uma politica prudente de gestao de risco de liquidez. As tabelas
a seguir apresentam os ativos financeiros detidos pela Seguradora classificados como
mensurados ao valor justo:

31/12/2014
Saldo
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 contabil
Ativos financeiros a valor
justo através do resultado
Mantidos para negociacao
Titulos publicos federais 81.746 - - 81.746
Titulos privados - 95.412 - 95.412
Cotas fundos de investimentos
DPVAT 44.623 - - 44.623
Letra financeira do tesouro
nacional 118.955 - - 118.955
Mutuo 6.568 - - 6.568
Outros - - 174 174
Total 251.893 95.412 174 347.478

31/12/2013
Saldo
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 contabil
Ativos financeiros a valor
justo através do resultado
Mantidos para negocia¢do
Titulos publicos federais 66.144 - - 66.145
Titulos privados - 76.655 - 76.655
Cotas fundos de investimentos
DPVAT 37.072 - - 37.072
Letra financeira do tesouro
nacional - 62.336 - 62.335
Mutuo - 6.338 - 6.338
Outros - - 195 195
Total 103.216 145.329 195 248.740

O valor justo de instrumentos negociados num mercado ativo (como instrumentos man-
tidos para negociacdo e disponivel para venda) é calculado com base em precos quo-
tados em mercado na data de balango. O prego quotado usado para ativos financeiros
mantido pela Seguradora é o preco de compra atual. A Seguradora realiza andlises de
sensibilidade para riscos financeiros sobre os seus instrumentos financeiros ativos e
passivos. Existem diversas limitagdes quanto as linearidades ou no linearidades entre
as mudangas esperadas destas premissas e os resultados reais futuros (realizados ou
néo realizados) podem diferir significativamente dos resultados estimados através das
andlises de sensibilidade apresentadas nestas demonstragdes financeiras.

A tabela apresentada a seguir leva em consideracdo a melhor estimativa da Administra-
¢ao sobre uma razoavel mudanca esperada destas variaveis e impactos potenciais sobre
o resultado do exercicio e sobre o patriménio liquido da Companhia:

2014
Patriménio
Variavel financeira Variacao - % liquido Resultado
Taxa de juros (1,5) 2.194 3.657
Taxa de juros 1,5 (2.473) (4.122)
Moeda estrangeira - US$ (20) 1.104 1.840
Moeda estrangeira - US$ 20 (1.104) (1.841)
Ibovespa NA 20 584 584
2013
Patriménio
Variavel financeira Variacao - % liguido Resultado
Taxa de juros (1,5) 4.304 6.218
Taxa de juros 1,5 (5.111) (8.028)
Moeda estrangeira - US$ (20) 402 671
Moeda estrangeira - US$ 20 (404) (671)

4.4. Gestao de risco de crédito

A AIG Seguros possui uma politica de risco de crédito para aquisicdo de ativos finan-
ceiros e contratagdo de resseguro no mercado aberto. Nesse contexto, a Seguradora
segue as politicas da matriz e politicas de seu Comité de Crédito onde existem diversos
indicadores impostos para limitar a exposi¢do ao risco de crédito caso as contrapartes
das operagbes nao possuam rating de crédito igual ou superior aqueles estabelecidos
na politica.

A Seguradora ndo possui um cliente (ou uma Unica contraparte) que represente concen-
tracéo de 10% ou mais do total de sua respectiva classe de ativos financeiros. A politica
de investimentos adotada pela administragao estabelece as instituigbes financeiras com
as quais a Seguradora pode operar, os limites de alocagéo de recursos e os objetivos. A
Seguradora adota o critério de aplicar seus recursos em instituicdes sélidas ou adquire
titulos publicos federais, cuja classificagdo de risco seja considerada como alto rating
de crédito.

31 de dezembro de 2014

Composicao da
carteira por classe

e por categoria Sem  Saldo
contabil AAA AA+ AA AA- A _rating contabil
Ativos financeiros
Mantidos para
negociacao
Ativos prefixados
Publicos 58.527 - - - - - 58527
Privados 1.288 - - E - - 1.288
Ativos pos-fixados
Publicos 23.220 - - - - - 23.220
Privados 58.664 - 29964  3.622 1.873 - 94123
Cotas fundos
DPVAT - - - - 44623 44.623
Letra financeira do
tesouro nacional - - - - 118.955 118.955
Mdtuo - - - - 6568 6.568
Outros - - - - 174 174
Total instrumentos
financeiros 141.699 29.964 _ 3.622 1.873 170.320 347.478
Recebiveis
Contraprestacoes
a receber de
segurados
Valores de
receber de
operacoes
de seguros = - - - 191.178 191.178
Caixa e equivalentes
de caixa 18.189 - - - - 18.189
31 de dezembro de 2013
Composicao da
carteira por classe
e por categoria Sem Saldo
contabil AAA AA+ AA AA- A+ _rating contabil
Ativos financeiros
Mantidos para
negociacao
Ativos prefixados
Publicos 31.020 - - - - 31.020
Privados 1.158 - - - - 1.158
Ativos pos-fixados
Publicos 35.124 - - - - - 35.124
Privados 46.350 2.315 20.481 2249 4102 - 75.497
Cotas fundos
DPVAT - - - - 37.072 37.072
Letra financeira do
tesouro nacional - - - - 62.336 62.336
Mdtuo - - - - 6.338 6.338
Outros - - - - 195 195
Total instrumentos
financeiros 113.652 _ 2.315 _20.481 2.249 _ 4.102 105.941 248.740
Recebiveis
Contraprestacoes a
receber de segurados
Valores de receber de
operagoes de seguros - - - - 127.242 127.242
Caixa e equivalente
de caixa 8.500 - - - - 8.500

A politica de risco de crédito da Seguradora prevé que somente resseguradores classificados com rating de crédito de acordo com as normas da (SUSEP) sejam considerados
no curso normal de seus negdcios. No caso dos resseguradores locais que nado dispdem de rating de crédito, a Seguradora utiliza andlise de crédito especifica para definicao dos

parceiros e percentuais de alocagao, pelo menos a cada renovagao de contrato.

Agéncia Classificadora

Classe ressequradora Ressegquradora Cedido - % Rating
Local AIG Resseguros Brasil S.A. 28,27 Sem rating
Local Allianz Global Corporate e Specialty Resseguros Brasil S.A. 0,81 Sem rating
Local Austral Resseguadora S.A. 0,02 Sem rating
Local IRB Brasil Resseguros S.A. 25,94 Sem rating
Local Mapfre RE do Brasil Cia. de Resseguro (0,08) Sem rating
Local Markel Resseguradora do Brasil 0,02 Sem rating
Local Munchener Ruck do Brasil Resseguradora S.A. 0,33 Sem rating
Local Swiss RE Brasil Resseguros S.A. 1,58 Sem rating
Local Terra Brasis Resseguros S.A. 0,06 Sem rating
Admitido American Home Assurance Company 18,62

Admitido General Reinsurance Ag (0,09)

Admitido Hannover Ruck 14,20

Admitido Lloyd’s (Validus) 3,26

Admitido Partner Reinsurance Europe Limited 0,23

Admitido Scor Reinsurance Company 0,15

Admitido Swiss Reinsurance America Corporation 0,21

Admitido Swiss Reinsurance Company 0,59

Admitido Tokio Marine & Nichido Fire Insurance 0,03

Admitido Transatlantic Reinsurance Company 0,00

Admitido Arden Reinsurance Company Ltd. (Ariel) 0,00

Eventual Aspen Insurance Uk Ltd. 0,19

Eventual Axis RE Limited 0,19

Eventual General Insurance Corporation of India 0,00

Eventual Mitsui Sumitomo Insurance Company of America 0,03

Eventual Munchener Ruckversicherungs-Gesellschaft Aktienges 0,13

Eventual National Libility & Fire Insurance 0,07

Eventual Navigators Insurance Company -

Eventual Samsung Fire and Marine Insurance Company Limited 5,23

A. M. Best Company

Sem classificagdo
Sem classificagdo
A+

A

A+

A+

A+

A+

Sem classificacdo
A

A-

Sem classificagdo

Sem classificacao
A++

A

A++

Standard & Poor’s/Fitch

AA-

Sem classificagao
Sem classificagao
A

Sem classificagao
Sem classificagao
Sem classificagcao
AA-

Sem classificacao
Sem classificacao
Sem classificacao

A tabela a seguir apresenta o total de prémios diretos divididos entre ativos impaired e ativos vencidos e nao vencidos néo classificados como impaired:

Composicao da carteira Ativos vencidos Saldo
por classe e por Ativos nao 0a30 31a60 61a90 91 a 180 Acima de Ativos contabil
categoria contabil vencidos dias dias dias dias 180 dias impaired de 2014

Prémios a receber de segurados

Prémios diretos 110.290 6.784 3.119 973 1.300 3.110 (4.830) 120.746

Prémios a receber de cosseguros

Aceitos 8.708 - - - - - - 8.708

Prémios estimados 61.721 - - - - - - 61.721

Prémios retrocessao 3 - - - - - - 3

180.722 6.784 3.119 973 1.300 3.110 (4.830) 191.178

Composicao da carteira Ativos vencidos Saldo
por classe e por Ativos nao 0a30 31a60 61a90 91 a 180 Acima de Ativos contabil
categoria contabil vencidos dias dias dias dias 180 dias impaired de 2013

Prémios a receber de segurados 62.228 6.015 4.574 1.540 5.243 1.541 (3.148) 77.993

Prémios diretos

Prémios a receber de cosseguros

Aceitos 8.305 - - - - - - 8.305

Prémios estimados 40.941 - - - - - - 40.941

Prémios retrocessao 3 - - - - - - 3

111.477 6.015 4.574 1.540 5.243 1.541 (3.148)

127.242




Notas Explicativas da Administracdo as Demonstracdes Financeiras em 31 de Dezembro de 2014

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

4.5. Gestao de risco de capital

A Seguradora executa suas atividades de gestao de risco de capital através de um mode-
lo de gestéo centralizado com o objetivo primario de atender aos requerimentos de capi-
tal minimo regulatério para o segmento de seguro e para o segmento financeiro segundo
critérios de exigibilidade de capital emitidos pela SUSEP. A estratégia e modelo utilizados
pela Administrac@o consideram ambos ‘capital regulatério’ e ‘capital econdmico’ segundo
a visdo de gestdo de risco de capital adotada pela Seguradora.

A estratégia de gestao de risco de capital é a de continuar a maximizar o valor do capital
da Seguradora através da otimizagao do nivel e da diversificagao das fontes de capital
disponiveis. As decisdes sobre a alocacéo dos recursos de capital sdo conduzidas como
parte da revisdo do planejamento estratégico periédico da Seguradora.

Os principais objetivos da Seguradora em sua gestdo de capital sdo: (i) manter niveis de
capital suficientes para atender requerimentos regulatérios minimos determinados pela
SUSERP, (i) otimizar retornos sobre capital para nossos acionistas.

Durante o periodo de reporte, e em periodos anteriores, a Companhia nao manteve
niveis de capital abaixo dos requerimentos minimos regulatérios.

Para o requerimento de capital minimo, a Seguradora segue os dispostos da Resolugao
CNSP n° 280/2013 que se trata especificamente do capital de risco de subscrigéo,
CNSP n° 283 dispde sobre os critérios de estabelecimento do capital de risco base-
ado no risco operacional e a CNSP n® 228/10 especificamente do capital de risco de
crédito, a circular Susep n°® 452/12 que dispde sobre ativos de resseguro redutores, e
circular Susep n® 461/13 que dispdem sobre as parcelas de deposito judiciais e custos
de aquisi¢ao diferidos que podem ser deduzidos da necessidade de cobertura das
provisdes técnicas.

Consideram-se, para efeito das citadas resolugdes, os conceitos a seguir:

|- Capital minimo: capital total que a sociedade supervisionada devera manter, a qual-
quer tempo, para operar, sendo equivalente ao maior valor entre o capital-base, o
capital de risco e a margem de solvéncia.

Capital-base: montante fixo de capital no valor de R$ 15.000, que uma seguradora
devera manter, a qualguer momento.

Capital adicional: montante varidvel de capital que uma seguradora devera manter,
a qualquer momento, para poder garantir os riscos inerentes a sua operacgao, con-
forme disposto em regulamentacéo.

Conforme requerido, o patriménio liquido ajustado para os periodos findos em 31 de
dezembro de 2014 e 31 de dezembro de 2013 estdo demonstrados a seguir:

2014 2013

Patrimoénio liquido 284.106 238.766
Participacdo em sociedades financeiras e

néo financeiras - nacionais (77.700) (79.046)
Despesas antecipadas nao relacionadas a resseguro (10.333) (10.827)
Ativos intangiveis (29.926) (18.155)
Patriménio liquido ajustado 166.147 130.738
Margem de solvéncia
(a) 20% do prémio retido anual dos ultimos 12 meses 57.632 38.095
(b) 33% do sinistro retido anual médio dos ultimos

36 meses 27.208 20.933
Margem de solvéncia (i) 57.632 38.095
Capital-Base (CB) 15.000 15.000
Capital Adicional de Subscricao (CAS) 43.545 24.019
Capital adicional risco de crédito 20.687 20.750
Beneficio da diversificagcdo (7.444) (5.963)
Capital Adicional de Risco Operacional (CROPER) 2.698 2.362
Capital de risco (ii) 59.486 41.168
Capital minimo requerido (iii) 59.486 41.168
Suficiéncia de capital (iv) 106.662 89.570

(i) O montante informado para margem de solvéncia é maior valor entre o item (a) e (b).

(i) Correspondente a soma do capital adicional de subscrigdo, crédito, beneficio da di-
versificagé@o e do capital de risco operacional.

(iii) O capital minimo requerido é o maior valor entre o capital-base e o capital de
risco.

(iv) A suficiéncia de capital corresponde ao resultado obtido do célculo do PLA menos
capital minimo requerido.

[l CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

IV - Margem de solvéncia: montante variavel obtido através do maior valor dentre 20% 2014 2013
(vinte por cento) do total de prémio retidos nos Ultimos 12 (meses) e 33% (trinta e Numerério e depdsitos a vista em instituicbes
trés por cento) da média anual do total dos sinistros retidos nos Ultimos 36 (trinta e  financeiras 18.189 8.500
seis) meses. Total de caixa e equivalentes de caixa 18.189 8.500
ﬂ APLICAGOES FINANCEIRAS
2014
Fluxo de caixa contratual e ndo descontado
Sem Até 6 6ail2 1a5b Acima de Saldo Percentual
Composicao da carteira vencimento meses meses anos (*) 5 anos (*) contabil por categoria
Ativos financeiros mensurados ao
valor justo através do resultado -
mantidos para negociagao (i)
Fundos de investimento
DPVAT 44.623 - - - - 44.623 13%
Letra financeira do tesouro nacional 118.955 - - - - 118.955 34%
Mutuo 6.568 - - - - 6.568 2%
Ativos prefixados
Publicos - 39.592 - 18.935 - 58.527 17%
Privados - - - 1.288 - 1.288 -
Ativos pos-fixados
Publicos - 17.887 - 5.332 - 23.219 7%
Privados - 22.942 3.980 67.202 - 94.124 27%
Outros 174 - - - - 174 -
Total ativos financeiros 170.320 80.421 3.980 92.757 - 347.478 100%
Circulante 346.279
Nao circulante 1.199
(i) Ativos financeiros classificados como “Mantidos para negociacdo” sdo registrados no ativo circulante independentemente de seus vencimentos. Exceto aplicacdes vinculadas a
processos judiciais.
2013
Fluxo de caixa contratual e ndo descontado
Sem Até 6 6ail2 1a5 Acima de Saldo Percentual
Composicéo da carteira vencimento meses meses anos (*) 5 anos (*) contabil por categoria
Ativos financeiros mensurados ao
valor justo através do resultado -
mantidos para negociagao (i)
Fundos de investimento
DPVAT 37.072 - - - - 37.072 15%
Letra financeira do tesouro nacional 62.336 - - - - 62.336 25%
Mutuo 6.338 - - - - 6.338 3%
Ativos prefixados
Publicos - - - 31.020 - 31.020 12%
Privados - - - 1.158 - 1.158 -
Ativos pos-fixados
Publicos - - - 24.501 10.623 35.124 14%
Privados - 13.844 35.576 26.077 - 75.497 30%
Outros 195 - - - - 195 -
Total ativos financeiros 105.941 13.844 35.576 82.756 10.623 248.740 100%
Circulante 247.657
N&o circulante 1.083

(*) Ativos financeiros classificados como “Mantidos para negociagao” sdo registrados no ativo circulante independentemente de seus vencimentos. Exceto aplicagées vinculadas a

processos judiciais.
A tabela abaixo demonstra a rentabilidade contratada das aplicacdes financeiras:

2014 2013
Fundo soberano (exclusivo) SELIC SELIC
Fundo AJ (associado ao
processo judicial) SELIC/CDI SELIC/CDI
Titulos em tesouraria (publicos SELIC/CDI,
e privados) SELIC/CDI, Pré Fixado, IPCA Pré Fixado, IPCA
Fundos de ac¢des IBOVESPA IBOVESPA
Fundo cambial Délar Délar
2014 2013
Valor do Valor do
investimento Valor de investimento Valor de
na curva mercado na curva mercado
Ativos financeiros a valor
justo através do resultado
Mantidos para negociacao
Titulos renda fixa privados 95.329 95.412 75.499 76.655
Titulos renda fixa publicos 82.308 81.746 68.468 66.145
Cotas de fundos
DPVAT 44.623 44.623 37.072 37.072
Letra financeira do tesouro
nacional 118.955 118.955 62.335 62.335
Mutuo 6.568 6.568 6.338 6.338
Outros - 174 - 195
Total mantido para
negociacao 347.783 347.478 249.712 248.740
Movimentacao das aplica¢6es financeiras
Saldo das aplicacoes financeiras em 31 de dezembro de 2012 215.784
Aplicacdes 345.670
Resgates (327.673)
Rendimento 14.959
Saldo das aplicacoes financeiras em 31 de dezembro de 2013 248.740
Aplicacdes 530.492
Resgates (459.153)
Rendimento 27.399
Saldo das aplicag6es financeiras em 31 de dezembro de 2014 347.478
PREMIOS A RECEBER
2014 2013
Prémios direto 125.576 81.141
Prémios de cosseguro aceito 8.708 8.305
Prémios estimados 61.721 40.941

Prémios retrocessdo 3 3

Proviséo para créditos de liquidagéo duvidosa (4.830) (3.148)
191.178 127.242
Circulante 186.406 124.228
N&o circulante 4.772 3.014
Movimentacao dos prémios a receber
Saldo dos prémios a receber em 31 de dezembro de 2012 117.927
Prémios emitidos seguros direto 367.456
Prémios cancelados seguros direto (52.691)
Recebimentos seguros direto (287.273)
Juros a apropriar - variagao (20)
Cosseguro aceito - movimentacdo (2.300)
RVNE - movimentagao (14.651)
Provisao para riscos sobre créditos (1.206)
Saldo dos prémios a receber em 31 de dezembro de 2013 127.242
Prémios emitidos seguros direto 566.542
Prémios cancelados seguros direto (92.227)
Recebimentos seguros direto (432.926)
Juros a apropriar - variagao 3.046
Cosseguro aceito - movimentacao 402
RVNE - movimentagéo 20.781
Proviséo para riscos sobre créditos (1.682)
Saldo prémios a receber em 31 de dezembro de 2014 191.178

Prazo médio parcelamento (dias)

O prazo médio de parcelamento (dias) dos prémios a receber diretos sédo 61 dias em
2014 (87 dias em 2013).

Parcelamento médio com base nas emissoes

A média geral de parcelamento com base nas emissdes sao 3 parcelas em 2014
(4 parcelas em 2013)

A composicao dos prémios a receber diretos por ramo é demonstrada a seguir (31 de
dezembro de):

Ramos 2014 2013
Riscos de engenharia 8.898 6.844
Riscos financeiros - crédito Interno 1.446 5.656
Garantia estendida 7.563 5.365

Responsabilidade civel de administradores e
diretores (D&O) 12.734 9.830
Responsabilidade civel riscos ambientais 6.876 2.818
Transporte nacional 8.306 6.393
Transporte internacional 5.589 4.614
Responsabilidade civel profissional 4.782 3.132
Responsabilidade civel geral 14.855 8.810
Riscos de engenharia 8.897 6.844
Riscos diversos 5.757 1.006
Riscos nomeados e operacionais 15.910 4.538
Turistico 11.552 8.547
Aeronauticos 6.612 2.205
Demais ramos 5.799 4.541
125.576 81.141

A movimentagdo da provisdo para impairment de prémios a receber € demonstrada na
tabela a seguir:

2014 2013
Saldo no inicio do periodo (3.148) (1.942)
Provisdes constituidas no periodo (58.248) (26.188)
Reversao de provisdes para impairment 56.566 24.982
Saldo no final do periodo (4.830) (3.148)

As perdas para impairment foram registradas na conta “Despesas operacionais” no resul-
tado do exercicio. Os valores provisionados como perda para impairment sdo baixados
(write-off) quando ndo ha mais expectativa da administracdo para recuperagao do ativo
financeiro.

A provisao por impairment foi atribuida aos seguintes ramos de seguros:

2014 2013

Responsabilidade civel de administradores e
diretores (D&O) (649) (537)
Compreensivo Empresarial (91) -
Transporte nacional (786) (325)
Transporte internacional (461) (219)
Responsabilidade civel geral (372) (525)
Riscos nomeados e operacionais (332) (232)
Prestamista (27) -
Riscos diversos (104) (111)
Garantia estendida (410) (161)
Responsabilidade civel profissional (195) (209)
Responsabilidade civel riscos ambientais (76) (202)
Compreensivo residencial (204) -
Turistico (668) -
Vida em grupo (58) -
Demais ramos (397) (627)
(4.830) (3.148)

As demais classes de ativos financeiros classificados como recebiveis ndo contém ativos
classificados como impaired.
£l OPERACOES COM RESSEGURADORAS ATIVO

As tabelas a seguir demonstram a composicao das operagdes com resseguradoras:

2014 2013

Sinistros pagos 23.424 8.979
Outros créditos (i) 25.062 29.599
Reducéao ao valor recuperavel (3.849) (1.495)
44.637 37.083

(i) Refere-se a prémios de resseguro antecipado admitido, conforme contratos de resse-
guro com excesso de danos.

Demonstramos a seguir a composicdo dos créditos das oeragdes com resseguros por

ramo:

Reducéao ao
Sinistros pagos _ Outros créditos valor recuperavel
2014 2013 2014 2013 2014 2013
Compreensivo empresarial 824 - 1.013 1.345 (217) -
Garantia de concessoes
publicas - - 393 393 - -
Garantia de obrigacdes
publicas - - 481 679 - -
Penhor rural - instituicoes
financeiras privadas 22 22 1.598 1.598 2) 2)
Responsabilidade civel
profissional 147 80 1.419 995 - -
Responsabilidade civel
geral 6.982 3.292 2.896 4.573 (2.460) (656)
Responsabilidade civel
de administrador e
diretores (D&O) 3.513 2.872 961 1.600 - -
Responsabilidade civel
riscos ambientais 155 24 1.580 1.438 - -
Riscos de engenharia 2.225 67 374 214 9) -
Riscos diversos 1.438 43  (1.347) (1.347) (193) (76)
Riscos nomeados e
operacionais 5.154 1.897 2.888 1.917 (458) (468)
Seguro benfeitorias e
produtos agropecuarios 1) @) - - (20) (20)
Seguros compreensivos
de operages portuarias 124 41 7.400 6.768 - -
Transporte internacional 245 792 1.577 6.825 (351) (217)
Transporte nacional 197 317 68 68 (1) -
Turistico 217 223 108 52 (1) (2)
Demais ramos 2.182 (689) 3.653 2.481 (137) (54)
23.424 8.979 _25.062 _29.599 (3.849) _(1.495)
ﬂ ATIVOS DE RESSEGURO - PROVISOES TECNICAS
Provisao de DAC - Custo de
prémios nao ganhos _aquisicao diferido Sinistros a liquidar
2014 2013 2014 2013 2014 2013
Lucros Cessantes 13.717 6.366 (1.793) (1.206) 2.679 7.597
Riscos de engenharia 16.453 12.424 (4.386) (3.286) 12.364 4.070
Riscos Diversos 2.281 1.914 (408) (224) 3.745 7.164
Garantia Estendida (453) (87) (7) (310) -1 -1
Riscos nomeados
e operacionais 25.469 25.144 (5.793) (4.108)  36.760 25.429
Responsabilidade
civel de administra-
dores e diretores
(D&O) 10.884 10.634 (3.486) (3.651) 3.148 3.194

Provisao de DAC - Custo de
prémios ndo ganhos _aquisicao diferido Sinistros a liquidar
2014 2013 2014 2013 2014 2013
Responsabilidade
civel geral 8.206 7.088 (805) (588) 27.536 18.503
Responsabilidade
civel profissional 4.219 3.081 (1.088) (794) 709 480
Transporte nacional 1.935 2.101 (61) (104) 811 488
Transporte interna-
cional 960 1.401 (25) (49) 803 641
Garantia de conces-
sdes publicas 15.518 21.912 (4.655) (6.574) 104 6
Riscos financeiros -
crédito interno 13.596 8.888 (3.421) (2.645) 12.666 6.054
Garantia segurado -
setor publico 11.716 4.894 (4.296) (1.699) 680 1.078
Garantia segurado
setor privado 7.519 7.645 (2.585) (2.649) 148 178
Turistico 299 236 2) 2) 774 356
Seguros
compreensivos de
operagdes portuarias 935 1.431 (143) (410) 963 5.271
Aeronalticos 11.772 6.988 (1.533) (1.125) 3.149 6.570
Responsabilidade
civel hangar 6.207 1.435 (986) (376) 1.725 560
Demais ramos 14.255 9.114 (3.478) _ (2.516) 5.451 6.273
165.488 132.609 (38.951) (32.316) 114.214 93.901

Provisao de sinistros
ocorridos mas nao avisados

Total - provisao para
contratos de seguros

2014 2013 2014 2013
Lucros cessantes 3.322 5.343 17.925 18.100
Riscos de engenharia 2.585 848 27.016 14.056
Riscos diversos 1.994 1.698 7.612 10.552
Garantia estendida 30 492 (431) 84
Riscos nomeados e
operacionais 7.980 3.943 64.416 50.408
Responsabilidade
civel de administradores
e diretores (D&O) 8.878 7.203 19.424 17.380
Responsabilidade
civel geral 7.481 9.364 42.418 34.367
Responsabilidade
civel profissional 4.223 1.879 8.063 4.646
Transporte nacional 866 98 3.551 2.583
Transporte internacional 433 69 2171 2.062
Garantia de concessoes
publicas 370 1 11.337 15.345
Riscos financeiros -
crédito interno 7.854 1.384 30.695 13.681
Garantia segurado -
setor publico 2.412 252 10.512 4.525
Garantia segurado
setor privado 526 41 5.608 5.215
Turistico 258 159 1.329 749
Seguros compreensivos de
operagdes portuarias 786 961 2.541 7.253
Aeronauticos 1.349 515 14.737 12.948
Responsabilidade civel hangar 751 100 7.697 1.719
Demais ramos 2.424 1.461 18.652 14.333
54.522 35.811 295.273 230.006
Passivo circulante 266.567 205.270
Passivo nao circulante 28.706 24.736
[T TiTULOS E CREDITOS A RECEBER
2014 2013
Ressarcimentos 24 26
Dividendos a receber 1.098 -
Aluguéis a receber - 53
Juros sobre capital préprio a receber 2.568 -
Outros créditos a receber 75 -
3.765 79
EE] CREDITOS TRIBUTARIOS E PREVIDENCIARIOS
2014 2013
Crédito tributario (Nota 11.1) 34.354 34.354
PIS/COFINS diferido 5.362 4.835
Imposto de renda e outros impostos a compensar 694 61
Outros créditos da previdéncia social, municipais e
estaduais 24 20
Outros créditos tributarios 8.048 8.496
Reducéo do valor recuperavel (Nota 11.1) (31.456) (31.456)
17.026 16.310
Ativo circulante 718 82
Ativo nao circulante 16.308 16.228
11.1. Crédito tributario
2014 2013
Outras provisdes nao dedutiveis 3.308 3.308
Contribuigcdo social a compensar (MP n® 2.158-35) 2.898 2.898
Prejuizo fiscal e base negativa 28.148 28.148
Reducéo do valor recuperavel (31.456) (31.456)
2.898 2.898

Os registros de créditos tributarios decorrentes de prejuizos fiscais de imposto de renda
e/ou de bases negativas da contribuicdo social sobre o lucro e aqueles decorrentes de
diferencas temporarias entre os critérios contabeis e fiscais de apuracéo de resultados,
atendem os critérios descritos na Circular SUSEP n® 483/14. Realizamos estudos téc-
nicos e verificamos que devido ao processo de restruturagao e investimento da Com-
panhia, a expectativa de geracdo de lucros foi alterada, assim como a prespectiva de
realizagao do crédito tributario nos préximos cinco anos. Ademais, a empresa apresenta
prejuizo fiscal nos Ultimos trés anos, incluindo o periodo corrente, o que implica na ne-
cessidade de constituicdo de impairment nos termos da Circular SUSEP 483/14. Vale
destacar que desde de julho de 2012 a Companhia ndo vem contabilizando IRPJ/CSLL
diferidos sobre saldo de prejuizo fiscal e base negativa de CSLL, bem como sobre dife-
rencas temporarias, em atendimento a referida Circular.

Em atendimento a Circular SUSEP n® 483, Anexo |, Paragrafo 47, ltem |V, informamos
que:

Periodo de geracéo

Exercicio  Exercicio 22
findo findo Exercicio
em 2014 em 2013 _ de 2012 Total
Créditos tributarios sobre diferencas
temporarias, ndo contabilizados (4.671) (2.331) (3.157) (10.159)
Créditos tributarios sobre prejuizos
fiscais, nao contabilizados (39.292) (37.059) (7.605) (83.957)
Total dos créditos tributarios
néo contabilizados (43.963) (39.390) (10.762)  (94.116)
EF] ouTROS CREDITOS
2014 2013
Adiantamentos administrativos e a funcionarios 3.894 3.894
Valores a receber com partes relacionadas (Nota 39) - 217
3.894 4.111
m DESPESAS ANTECIPADAS
2014 2013
Despesas operacionais 10.115 10.650
Despesas administrativas 218 177
10.333 10.827

As despesas antecipadas operacionais representam pagamentos efetuados para se ob-
ter exclusividade venda de seguros nos parceiros que ocorre em razao dos mecanismos
de protegao de cada contrato, onde os valores dos investimentos podem ou nao ser
ressarcidos para a Seguradora caso o plano de venda acordado nao seja realizado. A
amortizac@o dos contratos é reconhecida no resultado levando-se em consideragdo a
expectativa de geracdo de lucros tributaveis futuros pelo periodo do contrato.

] cusTos DE AQUISICAO DIFERIDOS

2014 2013
Produtos para individuos
Acidentes pessoais coletivo 54 83
Compreensivo residencial 63 -
Prestamista 2 26
Turistico 320 257
Vida em grupo 184 92
Demais ramos 17 5
640 463
Produtos para empresas
Aeronauticos 733 516
Garantia de concessoes publicas 2.793 3.944
Garantia estendida 28.622 24.699
Garantia segurado - setor publico 1.847 323
Responsabilidade civel profissional 1.429 901
Responsabilidade civel geral 3.558 3.513
Responsabilidade civel de administradores
e diretores (D&O) 3.839 3.109
Riscos de engenharia 2.343 1.819
Riscos financeiros - crédito interno 1.051 954
Riscos de engenharia 2.343 1.819
Riscos nomeados e operacionais 3.822 2.662
Transporte nacional 1.698 1.386
Demais ramos 5.573 2.986
59.651 48.631
Total geral 60.291 49.094
Circulante 47.987 38.507
N&o circulante 12.304

10.587




Notas Explicativas da Administracdo as Demonstracdes Financeiras em 31 de Dezembro de 2014

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Custo de aquisicao de
contratos de seguro

Movimentacédo do periodo DAC DAC-RVNE
Saldo em 31 de dezembro de 2012 34.619 3.673
Adicoes 28.933 -
Amortizacdes (21.155) -
Nova estimativa de comissdes emitidas - 6.813
Estimativa de comissdes amortizadas - (200)
Reversao da reserva anterior - (3.673)
Oscilagao cambial 84 -
Saldo em 31 de dezembro de 2013 42.481 6.613
Adicoes 97.781 -
Amortizagcdes (87.818) -
Nova estimativa de comissdes emitidas - 14.821
Estimativa de comissdes amortizadas - (969)
Reversao da reserva anterior - (12.618)
Saldo em 31 de dezembro de 2014 52.444 7.847
IE DEPOSITOS JUDICIAIS E FISCAIS
2014 2013
Civeis 525 186
Fiscais (i) 13.246 14.498
Trabalhistas 1.107 1.384
14.878 16.068

(i) Trata-se de depdsitos a recuperar, em esfera administrativa e judicial, referentes a
débitos fiscais inclusos no Parcelamento instituido pela Lei n® 11.941/09. Ocorre que
referidos depdsitos ndo foram abatidos do saldo total parcelado. Referidos créditos
estdo em processo de recuperagao.

[lJ INVESTIMENTOS

(a) A Seguradora participa em 99,99% do capital da AIG Resseguros Brasil S.A., cujas
operagdes tiveram inicio no exercicio de 2011. Em 31 de dezembro de 2014, o patriménio
liquido da controlada totalizava R$ 80.504 (2013 - R$ 78.881) sendo que o lucro liquido
do exercicio foi de R$ 5.742 (2013 - prejuizo R$ (1.889)).

A movimentagao dos investimentos estéd apresentada na tabela a seguir:

Iméveis Outros

Investi- destinados investi-
mentos arenda _mentos Total
Saldo em 31 de dezembro de 2013 78.881 5.570 165 84.616
Equivaléncia patrimonial (Nota 36) 2.722 - - 2.722
Dividendos (1.098) - - (1.098)
Juros sobre capital préprio (3.021) - - (3.021)
Depreciagao - (66) - (66)
Seguradora Lider DPVAT - - 50 50
Saldo em 31 de Dezembro de 2014 77.484 5.504 215 83.203

(b) A Seguradora possui iméveis comerciais que sdo alugados a terceiros (Seguradora
como arrendadora) em contratos que séo classificados como contratos de leasing ope-
racional.

A tabela apresentada a seguir demonstra informagdes financeiras relevantes para os
ativos imobiliarios de investimento:

2014 2013

Valor justo dos ativos imobilidrios de investimento 26.904 25.784
Valor original dos contratos 13.876 15.956
Receitas de correcao dos contratos 308 507
Receitas de aluguel 2.881 3.157

(c) A Seguradora aluga diversos ativos para condugao de seus negoécios. A tabela abai-
X0 apresenta o total dos pagamentos minimos de aluguéis futuros nédo cancelaveis para
estes contratos:

O total de despesas originadas de aluguéis em contratos de leasing operacional onde a
Seguradora é arrendataria que foram reconhecidas no periodo foi de R$ 2.958 (R$ 3.878
em 2013). Estes contratos ndo possuem opgdes de compra do ativo.

A maioria dos contratos de aluguel possui opgao de renovagao.

2014 2013
Aluguéis minimos futuros ndo cancelaveis a
serem pagos
Em até um ano 3.948 3.638
Entre um a cinco anos 4.203 7.379
8.151 11.017

IMOBILIZADO

A movimentagdo do imobilizado liquida de depreciagado estd apresentada na tabela a
seguir:

Méveis, Iméveis
Equipa- maquinas uso
mentos e utensilios Veiculos préprio Outros _ Total
Saldo em 31 de
dezembro de 2013  3.530 1.749 161 605 1.848 7.893
Aquisicao 1.225 2.596 - - 1.647 5.468
Depreciagao/
amortizacao (1.206) (236) (56) (3) (726) (2.227)
Saldo em 31 de
dezembro de 2014 3.549 4.109 105 602 2.769 11.134

Em 31 de dezembro de 2014 e 31 de dezembro de 2013, o ativo imobilizado nao estava
vinculado como garantia das provisdes técnicas de contratos de seguros junto a SUSEP.

EF] INTANGIVEL

Software

Saldo em 31 de dezembro de 2013 18.155
Aquisicao 16.710
Amortizacdo (4.939)
Saldo em 31 de dezembro de 2014 29.926

Os ativos intangiveis estdo representados por sistema de processamento de dados
(software) que estao contabilizados pelo custo de aquisi¢do, deduzido da amortizagao
acumulada, calculado pelo método linear estimando em cinco anos.

EE] CONTAS A PAGAR
19.1. Obrigacoes a pagar

2014 2013
Participacdo sobre os resultados do exercicio 11.706 9.688
Outras obrigacdes a pagar 3.791 1.053
15.497 10.741
19.2. Outras contas a pagar
2014 2013
Contas a pagar servicos de terceiros 6.067 2.862
Provisao publicagao de balango 295 283
Provisdo auditoria 230 141
Provisdo multas 908 640
7.500 3.926
m IMPOSTOS E ENCARGOS SOCIAIS A PAGAR
2014 2013
IOF sobre prémios de seguros 8.290 4.684
Impostos retidos na fonte 2.200 1.492
Contribuicdes Previdenciarias/FGTS 1.756 1.484
PIS e Cofins 841 1.429
13.087 9.089
m OPERACOES COM RESSEGURADORAS (PASSIVO)
2014 2013
Riscos emitidos 52.643 36.505
Riscos Vigentes Nao Emitidos (RVNE) 43.077 27.857
Comissdes sobre seguro cedido em resseguro (17.001) (9.065)
Resseguro cedido 78.719 55.297
Prémios 27.922 18.259
Comissdes sobre seguro cedido em resseguro (2.334) (3.292)
Sinistros 13 13
Outros débitos 18.927 6.877
Resseguro a liquidar 44.528 21.857
123.247 77.154
m OUTROS DEBITOS OPERACIONAIS
2014 2013
Agentes e correspondentes (303) 4.675
Contas a pagar - DPVAT 171 124
Outros débitos 2.526 3.458
2.394 8.257
F%] DEPOSITOS TERCEIROS
2014
Deia De31a De61a De121a De 181 a Superior a
30 dias 60 dias 120 dias 180 dias _365 dias _ 365 dias _ Total
Cobranca
antecipada
de prémios - - - - - - -
Prémios e
emolumentos
recebidos 1.203 1.484 1.758 846 901 1.032 7.224
Outros depdsitos 750 131 257 104 701 499 2.442
1.953 _ 1.615 _ 2.015 950 1.602 1.531 _ 9.666
2013
Deia De31a De61a De121a De 181 a Superior a
30 dias 60 dias 120 dias 180 dias _365 dias _ 365 dias _ Total
Cobranga
antecipada
de prémios (20) (4) 5 1 - 5 (13)
Prémios e
emolumentos
recebidos 6.447  2.355 1.149  (2.026) 2.406 1.340 11.671
Outros depésitos 187 15 130 650 - - 982
6.614 2.366 1.284 (1.375) 2.406 1.345 12.640
FZ] PROVISOES TECNICAS - SEGUROS
2014 2013
Bruto de Liquido de Bruto de Liquido de
ressequro _resseguro _resseguro _resseguro
Provisdes técnicas de
contratos de seguros 625.420 480.798 330.147 250.792

A composicéo das provisdes técnicas por ramo estd demonstrada a seguir:

Provisao de
prémios nao ganhos Sinistros a liquidar
2014 2013 2014 2013
Lucros cessantes 14.959 6.893 3.462 8.297
Riscos de engenharia 18.443 13.140 13.984 4.774
Riscos diversos 6.898 3.293 5.080 14.392
Garantia estendida 49.272 40.945 857 198
Riscos nomeados e
operacionais 30.845 26.811 40.740 29.853
Responsabilidade civel
de administradores
e diretores (D&O) 21.317 18.026 7.469 6.982
Responsabilidade civel geral 27.706 21.742 48.326 47.734
Responsabilidade civel
profissional 9.714 6.036 2.541 2.312
DPVAT (todas as categorias) - - 21.734 20.336
Transporte nacional 12.159 7.360 14.595 6.622
Transporte internacional 6.234 4.314 5.091 3.615
Garantia de concessoes
publicas 15.518 21.912 170 27
Riscos financeiros - crédito
interno 13.810 9.064 12.821 6.189
Garantia segurado - setor
publico 12.730 5.484 882 1.212
Garantia segurado setor
privado 8.631 8.995 218 218
Turistico 8.223 5.900 4.240 1.677
Seguros compreensivos
de operagbes portuarias 3.299 1.699 1.818 5.508
Aeronauticos 12.062 6.978 3.278 6.934
Responsabilidade civel
hangar 6.301 1.437 2.066 566
Demais ramos 22.382 13.590 21.772 19.366
300.503 223.619 211.144 186.812
Provisao de Total - provisao

sinistros ocorridos

para contratos

24.1. Garantia das provisées técnicas
De acordo com as normas vigentes, foram vinculados a SUSEP os seguintes ativos:

2014 2013

Ativos financeiros garantidores 302.682 211.475
Fundos de investimento 125.523 68.675
Titulos de renda fixa 177.159 142.800
Ativos nao financeiros 400.496 338.330
Direitos creditérios 85.719 74.372
Custos de aquisi¢do diferidos redutores de PPNG 45.167 35.604
Ativos de resseguro/retrocessao redutores de PPNG 56.198 61.520
Ativos de resseguro/retrocessao redutores de PSL 112.389 93.090
Ativos de resseguro/retrocessao redutores de IBNR 52.402 34.127
Ativos de resseguro/retrocesséo redutores de PDR 3.945 2.495
Depésitos judiciais redutores 71 66
Provisdes do consércio DPVAT 44.605 37.056
703.178 549.805

Provisoes técnicas - seguros 625.420 480.798
Total da suficiéncia 77.758 69.007

24.2. Comportamento da provisao de sinistros em anos posteriores aos anos de
constituicao

As tabelas a seguir representam as estimativas iniciais efetuadas pela Companhia refe-
rente as provisdes para sinistros e despesas com sinistros, bem como a reestimativa das
mesmas, em cada um dos periodos demonstrados (analise conhecida como calendar
year), as quais refletem o saldo das reservas contabilizados no periodo.

A mesma andlise é realizada para as provisdes Brutas e Liquidas de Resseguro.

A tabela 1 demonstra o saldo contébil das provisdes utilizadas nos tridngulos de de-
senvolvimento (Provisdes para sinistros), e, da provisao total de sinistros, excluindo o
montante referente a reserva para despesas néo alocadas ao sinistro.

Na tabela 2 demonstramos o saldo das provisdes de sinistros por tipo de provisao
(Sinistros a Liquidar e IBNR). A seguir estd demonstrado a evolugdo dos valores pagos
ou ressarcidos acumulados (tabela 3) e logo apds na tabela 4 a evolu¢édo do valor das
provisdes reestimadas para esses mesmos sinistros.

Na tabela 5 comparamos as reestimativas atuais mais os pagamentos acumulados até
o ultimo periodo com a reserva contabilizada originalmente, sendo que variagcdes sdo
apresentadas em valores e em percentuais.

Para facilitar o entendimento vamos descrever o comportamento das provisdes de si-
nistros retidos para o periodo de dezembro de 2010: em 31 de dezembro de 2010 a
empresa registrou em seu balango uma proviséo total de sinistros de R$ 67.655 (tabela
1), excluindo-se os itens que nao avaliamos no teste (provisdes de sinistros DPVAT,
despesas ndo alocadas diretamente a um sinistro e retrocess@o) a Companhia regis-
trou uma proviséo de sinistros de R$ 37.118 mil (tabela 1/2). Apds quatro anos foram

mas néo avisados Outras provisbes de seguros pagos R$ 17.474 (tabela 3) e estima-se ainda uma reserva de R$ 13.109 (tabela 4);
2014 2013 2014 2013 2014 2013 40 comparar o valor provisionado originalmente R$ 37.118 com a estimativa atual para
Lucros cessantes 3.446 5.454 - - 21.867  20.644 sinistros somada aos sinistros ja pagos, ocorridos até 31 de dezembro de 2010 (tabela
Riscos de engenharia 3.296 962 - - 35.723 18.876  5) temos uma diferenca de R$ 6.535 ou 17,6%.
Riscos diversos 4.290 2.274 - - 16.268 19.959 A variagdo das reservas de sinistros observadas através da demonstracéo das reestima-
Garantia estendida 1.598 1.826 - - 51.727 42.969 tivas é ocasionada por fatores como: sinistros judiciais que no momento do pagamento
Riscos nomeados e apresentam variacdes em relacdo aos valores estimados, constante reavaliagéo de si-
operacionais 8.968 5199 - - 80553 61.863 nistros pendentes, reavaliagéo de frequéncia e severidade dos sinistros ja ocorridos mas
Responsabilidade nao ay|sa<§os, ent~re OUttasL . o
civel de administra- Seguindo |n~strugao do orgallodregulad.or somente a partir de 2009 a Companhla iniciou a
dores e diretores apresen}:gtao %e suas pr9v(|isoe|s de sinistro _se_parando os \I/akl)rgs brutos _etret‘ljdos de res-
seguro. Antes desse periodo algumas provisées eram calculadas e registradas apenas
(D&O) . 15.071 12.406 - - 43.857 37.414 cogm os valores retidoz de ressegguro, pF())r esse motivo ndo se pode avagliar as pr0\’/)isées
Responsabilidade brutas de resseguro antes dessa data.
civel geral 19.012  11.495 100 - 95144 80.971  Em novembro/2009, a seguradora reavaliou todos os seus passivos de reservas apos
Responsabilidade a troca de administragdo e reajustou os valores de acordo com a melhor estimativa,
civel profissional 8.500 3.759 - - 20.755 12.107  realizando uma constituicdo adicional de aproximadamente R$ 17 milhdes na reserva
DPVAT (todas as de sinistro liquida de resseguro, principalmente em sinistros judiciais com data de ocor-
categorias) 22.336 16.655 535 165 44.605 37.156  réncia anterior a junho/2005. Em dezembro de 2013 esperava-se que esses sinistros de-
Transporte nacional 2137 269 1.747 - 30.638 14.251 morassem mais 3 anos em media para serem encerrados, porém no primeiro semestre
Transporte interna- de 2014, parte destes sinistros foram pagos, lblaAixa_ndo consideravelmente as reservas
cional 1.404 146 974 _ 13.703 8.075 de sinistros, motivo pglo qua! se pbserva suficiéncia da reserva a par’tnj de dezembrp
Garantia de conces- de 2009 e uma redugéo significativa do montante de reservas necessarias para cobrir
- o os sinistros que ocorreram até o ano de 2005, quando avaliados nove anos mais tarde.
sdes publicas 436 6 - - 16.124 21.945 AAIG Se d . doloai ilizan-
Riscos financeiros - i Seguros adequa constantemente suas premissas e metodologias, sempre utilizan
PO do praticas atuariais internacionalmente aceitas e em conformidade com as regras do re-
crédito interno 7.822 1.393 - - 34453 16.646 g jador local, e caso sejam necessérios mais ajustes na reserva por conta de alteragdes
Garantia segurado - de previsao no tempo de pagamento desses sinistros os ajustes seréo feitos assim que
setor publico 2.431 342 - - 16.043 7.038 identificada a necessidade.
Garantia segurado O comportamento da evolugao das provisdes de sinistros a partir de dezembro 2009
setor privado 577 46 - - 9.426 9.259 demonstra que a Companhia estava para esse periodo com as provisdes de sinistros
Turistico 1.033 378 - - 13.496 7.955 retidos adequadas nesta data (tabela 5), apresentando uma suficiéncia para todos os
Seguros compreen- anos a partir de dezembro/2009.
sivos de operagdes Analisando a prov[s;“ao bruta a partir,de_ dezembro de 2009, no qual as prqvjsﬁes ja esta-
portuarias 1.139 983 621 R 6.877 8.190 vam sendo contabilizadas brutas e liquidas de resseguro, houve poucos sinistros que im-
Aeronauticos 1.234 518 _ _ 16.574 14.430 Pactarama a_nallse, no qual_tlveram suas premissas reavaliadas e os valores ajystados.
Responsabilidade A AIG possui em sua carteira contr_atos mur]dlgls no qual, pelo tamanho dos riscos, se
civel hangar 686 101 ) : 9.053 5104 repassaa maioria dos valores em risco e prémios retendo somente uma parte pequena
) ’ ’ do risco. Devido a essas grandes apdlices, o IBNR Bruto de Resseguros é muito volatil,
Demais ramos 4.393 5.990 (a3) - 48.534 38.946 pois apenas um sinistro é capaz de consumir grande parte do saldo de IBNR da carteira.
109.809 _ 70.202 3.964 165 625.420 480.798 porém, isso ndo impacta a solidez da Cia. pois possui uma estrutura de resseguros so-
Passivo circulante 559.251 418.252  lida, que minimiza as perdas e reduz a volatilidade, motivo pelo qual a partir de 2009 os
Passivo nao circulante 66.169 62.546 valores de reserva se apresentam consistentes.
(a) 31 de dezembro de 2014 - Bruto de resseguro
Tabela 1 - Dezembro
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Provisoes totais para sinistros 42.838 44.528 45.896 47.802 79.463 89.122 243.229 252.131 257.014 321.487
(-) DPVAT 15.837 18.801 22.321 28.386 35.280 26.590 33.789 31.885 36.891 44.605
(-) Retrocessao 1.930 1.918 2.313 2.482 1.696 1.722 1.704 1.572 2.136 1.920
Despesa nao alocada - - - - 1.944 2.097 4.272 6.381 8.637 9.378
Provisoes para sinistros 25.071 23.810 21.261 16.933 40.543 58.713 203.465 212.292 209.351 265.584
Tabela 2 - Dezembro
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Sinistros a liquidar 11.214 12.400 12.965 11.249 28.778 31.873 94.458 120.722 92.938 128.073
IBNR 7.567 6.679 4.200 1.911 7.992 23.067 109.007 91.570 116.413 137.511
IBNER 6.290 4.731 4.096 3.773 3.773 3.773 - - - -
Provisoes para sinistros (i, ii) 25.071 23.810 21.261 16.933 40.543 58.713 203.465 212.292 209.351 265.584
Tabela 3 - Dezembro
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Valor cumulativo e pago até
Um ano mais tarde 5.878 5.470 4.772 903 2.605 5.825 35.286 56.166 100.927
Dois anos mais tarde 9.280 9.501 5.103 (345) 3.255 17.610 77.965 88.906
Trés anos mais tarde 13.260 9.649 3.431 (115) 7.224 48.912 95.629
Quatro anos mais tarde 13.399 7.968 3.637 2.867 19.389 55.506
Cinco anos mais tarde 10.741 8.152 6.617 14.961 25.918
Seis anos mais tarde 10.893 11.131 18.671 21.491
Sete anos mais tarde 14.263 23.024 25.570
Oito anos mais tarde 26.285 30.319
Nove anos mais tarde 27.702
Tabela 4 - Dezembro
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Provisoes reestimadas
Um ano mais tarde 16.571 16.348 13.544 33.082 38.443 88.460 147.619 98.864 116.221
Dois anos mais tarde 15.608 13.083 31.921 37.371 39.225 68.222 67.538 50.848
Trés anos mais tarde 12.951 31.636 36.950 36.233 38.117 39.464 33.515
Quatro anos mais tarde 31.121 36.464 35.997 36.411 37.708 14.821
Cinco anos mais tarde 34.806 35.694 36.247 36.775 13.145
Seis anos mais tarde 35.062 36.149 36.460 13.125
Sete anos mais tarde 35.864 36.157 13.011
Oito anos mais tarde 35.621 12.870
Nove anos mais tarde 12.647
Tabela 5 - Dezembro
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Sobra (falta) cumulativa (15.278) (19.379) (17.320) (17.683) 1.479 (11.614) 74.321 72.538 (7.797)
Sobra (falta) cumulativa % (60,9%) (81,4%) (81,5%) (104,4%) 3,6% (19,8%) 36,5% 34,2% (3,7%)
(b) 31 de dezembro de 2014 - liquido de resseguro
Tabela 1 - Dezembro
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Provisodes totais para sinistros 39.466 40.303 42.236 44.405 67.782 67.655 89.982 101.265 127.301 152.751
(-) DPVAT 15.837 18.801 22.321 28.386 35.280 26.590 33.789 31.885 36.891 44.605
(-) Retrocessao 1.930 1.918 2.313 2.482 1.696 1.722 1.704 1.572 2.136 1.920
Despesa nao alocada - - - - - 2.224 2.944 5.661 8.637 9.378
Provisoes para sinistros 21.698 19.585 17.601 13.536 30.806 37.118 51.546 62.147 79.638 96.848
Tabela 2 - Dezembro
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Sinistros a liquidar 7.842 8.174 9.305 7.852 23.510 21.243 25.509 29.370 40.427 43.504
IBNR 7.567 6.679 4.200 1.911 3.5623 12.102 26.037 32.777 39.211 53.343
IBNER 6.290 4.731 4.096 3.773 3.773 3.773 - - - -
Provisoes para sinistros (i, ii) 21.698 19.585 17.601 13.536 30.806 37.118 51.546 62.147 79.638 96.848
Tabela 3 - Dezembro
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Valor cumulativo e pago até
Um ano mais tarde 5.220 4.661 3.759 144 1.120 3.362 10.076 18.635 31.456
Dois anos mais tarde 8.373 7.735 3.378 1.004 1.496 6.414 19.301 28.514
Trés anos mais tarde 11.394 7174 3.813 1.381 4.300 10.913 26.696
Quatro anos mais tarde 10.823 7.601 4.167 4.181 8.761 17.474
Cinco anos mais tarde 10.273 7.932 6.965 8.642 15.280
Seis anos mais tarde 10.574 10.730 11.425 15.162
Sete anos mais tarde 13.497 15.190 18.315
Oito anos mais tarde 17.949 22.476
Nove anos mais tarde 20.015
Tabela 4 - Dezembro
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Provisoes reestimadas
Um ano mais tarde 12.097 11.831 9.127 25.869 29.011 33.710 39.353 41.766 36.661
Dois anos mais tarde 11.103 8.667 25.052 28.639 31.385 30.843 33.617 19.363
Trés anos mais tarde 8.534 24.860 28.291 29.638 27.862 29.204 16.023
Quatro anos mais tarde 24.384 27.890 29.403 27.765 28.103 13.109
Cinco anos mais tarde 26.582 29.117 27.636 27.940 12.076
Seis anos mais tarde 28.490 27.548 27.667 12.058
Sete anos mais tarde 27.352 27.417 11.944
Oito anos mais tarde 26.938 11.802
Nove anos mais tarde 11.586
Tabela 5 - Dezembro
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Sobra (falta) cumulativa (9.902) (14.693) (12.657) (13.684) 3.450 6.535 8.828 14.269 11.521
Sobra (falta) cumulativa % (45,6%) (75,0%) (71,9%) (101,1%) 11,2% 17,6% 17,1% 23,0% 14,5%

(*) Nota: Os montantes de PSL incluem a PD

R.




Notas Explicativas da Administracdo as Demonstracdes Financeiras em 31 de Dezembro de 2014

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

(c) Reserva de sinistros judiciais

A consisténcia dos saldos das provisdes de sinistros foi avaliada considerando as provisées para sinistros judiciais e administrativos.
A Seguradora avalia constantemente os saldos de suas provisdes de sinistros judiciais e reestima os valores quando necessarios, desta forma mantem sempre a melhor estimativa.
A tabela abaixo demonstra as movimentagdes dos sinistros judiciais do Ultimo periodo analisado.

Desenvolvimento do saldo de sinistros judiciais
Saldo em 31 de dezembro de 2012
Sinistros avisados

Encerramento sem indenizagéao
Pagamento de sinistros

Alteracdes de estimativa
Atualizagdo monetaria e juros

Saldo em 31 de dezembro de 2013
Sinistros avisados

Encerramento sem indenizacéao
Pagamento de sinistros

Alteracdes de estimativa
Atualizacdo monetaria e juros

Saldo em 31 de dezembro de 2014

Provisao bruta
de resseguro

Provisao liquida
de resseguro

25.438 17.220
2.585 1.735
(4.953) (3.646)
(12.336) (4.563)
2.242 318
4.063 2.387
17.039 13.451
25.857 1.064
(9.720) (7.951)
(6.732) (6.450)
(11.885) 6.831
2.061 1.799
16.620 8.744

As tabelas abaixo demonstram a evolugao do saldo contébil das provisdes de sinistros a liquidar para o pagamento do sinistro judicial, por data de ocorréncia. Atualmente a Com-
panhia possui um montante de R$ 16.620 mil em provisdes de sinistros a liquidar bruto de resseguro e R$ 8.744 mil liquido de resseguro. Neste quadro podemos constatar que a
maior parte do valor reservado é para cobrir sinistros ocorridos antes de dezembro de 2005, onde, dos R$ 8.744 mil em provisées de sinistros a liquidar retido em 31 de dezembro

de 2014, R$ 6.966 mil sdo referentes a sinistros ocorridos antes de dezembro de 2005.

Reserva de sinistros judiciais

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Bruto de resseguro 11.662 13.002 10.014 9.730 27.203 22.469 23.183 25.438 17.039 16.620

Um ano mais tarde 11.915 10.014 9.730 27197 22.469 23.182 25.293 16.987 16.533

Dois anos mais tarde 10.013 9.728 26.945 22.463 23.182 24.605 15.672 15.706

Trés anos mais tarde 9.727 26.903 22.427 23.126 24.278 14.128 11.975

Quatro anos mais tarde 26.494 22.360 23.103 24.278 13.992 7.573

Cinco anos mais tarde 22.217 23.048 24.211 13.992 7.226

Seis anos mais tarde 22.958 24.157 13.916 7.226

Sete anos mais tarde 24.150 13.854 7177

Oito anos mais tarde 13.759 7.106

Nove anos mais tarde 6.998
Valores retidos 7.851 8.163 7.015 6.306 21.842 17.577 16.930 17.220 13.579 8.744

Um ano mais tarde 7.441 7.015 6.306 21.836 17.577 16.929 17.119 13.528 8.693

Dois anos mais tarde 7.014 6.305 21.585 17.570 16.929 16.574 13.274 8.611

Trés anos mais tarde 6.303 21.543 17.535 16.923 16.331 12.923 8.247

Quatro anos mais tarde 21.134 17.468 16.900 16.331 12.787 7.542

Cinco anos mais tarde 17.325 16.845 16.264 12.787 7.195

Seis anos mais tarde 16.755 16.210 12.711 7.195

Sete anos mais tarde 16.203 12.648 7.146

Oito anos mais tarde 12.553 7.075

Nove anos mais tarde 6.966

24.3. Prazo e valor médio de pagamentos de sinistros judiciais (ndo auditado)
(a) Valores brutos de resseguro

Prazo médio - Valor médio de Valor total de

pagamento (meses) pagamento pagamento

Junho/09 a Junho/10 94 67 1.665
Junho/09 a Dezembro/10 91 78 3.050
Junho/09 a Junho/11 95 70 3.420
Junho/09 a Dezembro/11 105 64 3.900
Junho/09 a Junho/12 110 84 6.079
Junho/09 a Dezembro/12 121 104 9.439
Junho/09 a Junho/13 117 86 8.909
Junho/09 a Dezembro/13 116 77 8.972
Junho/09 a Junho/14 116 129 14.997
Junho/09 a Dezembro/14 106 143 15.166

(b) Valores liquidos de resseguro

Prazo médio - Valor médio de Valor total de

pagamento (meses) pagamento pagamento
Junho/09 a Junho/10 94 67 1.665
Junho/09 a Dezembro/10 86 99 1.385
Junho/09 a Junho/11 96 73 1.775
Junho/09 a Dezembro/11 105 63 3.822
Junho/09 a Junho/12 110 82 5.911
Junho/09 a Dezembro/12 121 87 7.946
Junho/09 a Junho/13 117 72 7.417
Junho/09 a Dezembro/13 116 64 7.479
Junho/09 a Junho/14 116 117 13.509
Junho/09 a Dezembro/14 106 129 13.628

24.4. Movimentacoes de saldos patrimoniais de provisdes técnicas dos contratos
de seguro e resseguro

As tabelas a seguir apresentam a movimentacdo dos saldos de ativos e passivos de
contratos de seguro e contratos de resseguro para o exercicio de 2013 e de 2014:

Passivos de Ativos de
contratos contratos de
Mutacao da PPNG de seguro ressequro
Saldo em 31 de dezembro de 2012 142.619 91.457
Novos contratos emitidos 369.287 227.631
Riscos expirados (269.315) (169.595)
Riscos cancelados/restituidos (57.779) (43.269)
Saldo em 31 de dezembro de 2013 184.812 106.224
Novos contratos emitidos 752.885 375.298
Riscos expirados (550.367) (275.807)
Riscos cancelados/restituidos (144.619) (80.426)
Saldo em 31 de dezembro de 2014 242.711 125.289
Passivos de Ativos de
contratos contratos de
Mutacao da PPNG-RVNE de seguro resseguro
Saldo em 31 de dezembro de 2012 43.835 28.818
Nova estimativa de contratos emitidos 100.374 66.017
Estimativa de riscos expirados (12.965) (7.210)
Reversdo da reserva anterior (92.437) (61.240)
Saldo em 31 de dezembro de 2013 38.807 26.385
Nova estimativa de contratos emitidos 114.467 79.794
Estimativa de riscos expirados (6.952) (5.259)
Reversdo da reserva anterior (88.530) (60.721)
Saldo em 31 de dezembro de 2014 57.792 40.199

Comissoes de contratos

Mutacao da DAC de resseguro

Saldo em 31 de dezembro de 2012 23.464
Adigoes 34.480
Amortizagdes (31.381)
Oscilagao cambial 113

Saldo em 31 de dezembro de 2013 26.676
Adigoes 74.370
Amortizacdes (71.249)

Saldo em 31 de dezembro de 2014 29.797

Comissoes de contratos

Mutacao da DAC-RVNE de resseguro

Saldo em 31 de dezembro de 2012 4.958
Nova estimativa de comissdes emitidas 5.830
Estimativa de comissdes amortizadas (190)
Reversdo da reserva anterior (4.958)

Saldo em 31 de dezembro de 2013 5.640
Nova estimativa de comissoes emitidas 9.576
Estimativa de comiss6es amortizadas (422)
Reversdo da reserva anterior (5.640)

Saldo em 31 de dezembro de 2014 9.154

Passivos de Ativos de
contratos contratos

Mutacao da PET de seguro de seguro

Saldo em 31 de dezembro de 2013 - -
Reversao da reserva anterior - -
Constituicdo da nova reserva 68 -

Saldo em 31 de dezembro de 2014 68 -

Passivos de Ativos de
contratos contratos

Mutacao da PCC de seguro de seguro

Saldo em 31 de dezembro de 2013 - -
Reversao da reserva anterior - -
Constituicdo da nova reserva 3.361 -

Saldo em 31 de dezembro de 2014 3.361 -

Passivos de Ativos de
contratos contratos de

Mutacao da PSL e PDR de seguro ressequro

Saldo em 31 de dezembro de 2012 139.108 91.353
Sinistros avisados 258.743 191.951
Alteragdes de estimativa (49.389) (75.105)
Pagamento de sinistros (66.488) (54.051)
Encerramento sem indenizagéao (111.224) (106.985)
Atualizagdo monetdria e juros 4.267 5.347
Variagéo ibner 7.823 41.391
Movimentacao DPVAT e retroc. 3.972 -

Saldo em 31 de dezembro de 2013 186.812 93.901
Sinistros avisados 800.839 740.324
Alteragdes de estimativa 98.735 33.709
Pagamento de sinistros (152.199) (85.902)
Encerramento sem indenizagao (713.054) (659.490)
Atualizagc@o monetéria e juros 4.552 3.416
Variacao IBNER (15.823) (11.745)
Movimentacdo DPVAT e retroc. 1.283 -

Saldo em 31 de dezembro de 2014 211.144 114.214

Passivos de Ativos de
contratos contratos de

Mutacao da IBNR de seguro resseguro

Saldo em 31 de dezembro de 2012 101.139 58.793
Reversao da reserva anterior (226.052) (124.439)
Constituicdo da nova reserva 195.115 101.457

Saldo em 31 de dezembro de 2013 70.202 35.811
Reversao da reserva anterior (70.202) (35.811)
Constituicdo da nova reserva 109.809 54.522

Saldo em 31 de dezembro de 2014 109.809 54.522

(*) Até 31 de dezembro de 2012 estava registrada contabilmente a Provisdo Comple-
mentar de Prémios (PCP), em atendimento as normas do Conselho Nacional de Se-
guros Privados (CNSP) previstas nas Resolugdes CNSP n° 162/06 e 181/07. Em

31 de janeiro de 2013, entrou em vigor a Circular SUSEP n® 462 que determinou a
transferéncia dos saldos registrados na PCP para a rubrica “Outras Provisdes Técni-
cas (OPT)”. De acordo com a referida circular os saldos registrados na OPT devem
ser revertidos integralmente até 31 de dezembro de 2014, contudo esta reversao foi
efetuada no exercicio atual, reduzindo o prejuizo do semestre em R$ 3.500 mil liquido
do efeito da participagao dos resseguradores.

Passivos de Ativos de

contratos contratos de

Mutacao da PDA de seguro ressequro
Saldo em 31 de dezembro de 2012 433 -
Reversao da reserva anterior (433) -
Constituicdo da nova reserva 335 -
Saldo em 31 de dezembro de 2013 165 -
Reversao da reserva anterior (165) -
Constituicdo da nova reserva 535 -
Saldo em 31 de dezembro de 2014 535 -

FZ PROVISOES

A Seguradora é parte em processos judiciais e administrativos de natureza tributaria,
civel e trabalhista.

Nas agdes trabalhistas, o valor das contingéncias é provisionado com base na expecta-
tiva de realizacao desses passivos.

Nas acgoes civeis, que envolvem disputas principalmente relativas a danos morais e ma-
teriais, o montante provisionado representa a avaliagdo da administragao dos provaveis
insucessos nessas agdes, com base na média histérica dos pagamentos efetuados ou,
quando aplicavel, de acordo com a avaliacéo de seus respectivos assessores juridicos.
A provisao para sinistro em discussao judicial considera perspectivas de perda e estdao
incluidas na conta de provisao de sinistros a liquidar.

Os processos tributarios que, com base na Circular SUSEP n® 464/13 sao considerados
obrigag6es legais, sdo integralmente provisionadas independentemente da respectiva
avaliacdo da probabilidade de perda.

Os processos tributarios sdo considerados contingéncias de acordo com a avaliacdo dos
respectivos assessores legais.

Saldos patrimoniais 2014 2013
Provisdes trabalhistas 1.218 1.028
Provisdes civeis 2.099 1.813
Provisodes fiscais 404 117
3.721 2.958
Movimentacao 2014 2013
Saldo inicial 2.958 2.633
Constituicao 263 444
Reversao (14) (521)
Juros/atualizagao 513 402
Saldo final 3.721 2.958
Contingéncias 2014
Saldos Valor Valor
patrimoniais Quantidade reclamado provisionado
Perda provavel 29 5.532 3.721
Perda possivel 50 2.313 -
Perda remota 33 7.865 -
112 15.710 3.721
Contingéncias 2013
Saldos Valor Valor
patrimoniais Quantidade reclamado provisionado
Perda provavel 15 1.979 2.958
Perda possivel 5 129 -
Perda remota 12 1.790 -
32 3.898 2.958

Os sinistros em discussao judicial, no montante de R$ 16.620 (2013 - R$ 17.039) estao
provisionados com base nos valores estimados pelos consultores legais, pelo departa-
mento Juridico das controladas e na experiéncia histérica das areas técnicas para cada
ramo de seguro, conforme demonstrado a seguir:

Sinistros judiciais - 2014

Valor
provisionado
Valor liquido de
Quantidade reclamado ressequro

Chance de ocorréncia
Perda provavel 22 1.231 628
Perda possivel 208 14.899 6.984
Perda remota 22 2717 1.131
252 18.847 8.744
Sinistros judiciais - 2013
Valor
provisionado
Valor liquido de
Quantidade reclamado ressequro

Chance de ocorréncia
Perda provavel 24 8.111 6.503
Perda possivel 82 11.289 5.666
Perda remota 30 2.527 1.281
136 21.927 13.450

m CAPITAL SOCIAL E RESERVAS

(a) Capital social

O capital social subscrito e integralizado no valor de R$ 490.057 (R$ 310.291 em dezem-

bro de 2013) esta representado por 1.712.206.679 agdes ordindrias (814.192.186 em

dezembro de 2013), todas nominativas e sem valor nominal.

A composicao aciondria € de 99,00628922% pela AIG Brasil Holding I, LLC e

0,9937107830% pela AlG Brasil Holding II, LLC.

(b) Aumentos de capital

(i) O aumento de capital conforme AGE de 19 de setembro de 2014, no
valor de R$ 22.575, estd em aprovagdo na SUSEP conforme Processo
n° 15414.002755/2014-68.

(i) O aumento de capital conforme AGE de 28 de outubro de 2014, no valor de R$ 24.003,
estd em aprovac@o na SUSEP conforme Processo n® 15414.003270/2014-91.

(ii) O aumento de capital conforme AGE de 26 de novembro de 2014, no
valor de R$ 45.700, estd em aprovagdo na SUSEP conforme Processo
n° 15414.000015/2015-78.

(iv) O aumento de capital conforme AGE de
valor de R$ 26.545, estd em aprovagédo
n°® 15414.000110/2015-71.

(c) Reservas

A reserva legal é constituida na forma prevista na legislacdo societaria, podendo ser

utilizada para a compensagao de prejuizos ou para aumento do capital social.

A reserva estatutéria é constituida para assegurar a Seguradora margem operacional até

o limite maximo do capital social, constituida a base do lucro liquido do exercicio, apés

as deducdes legais.

(d) Dividendos e juros sobre o capital préprio

Aos acionistas é assegurado um dividendo minimo de até 25% sobre o lucro liquido de

cada exercicio, e em 2014 houve o recebimento de R$ 3.021 de juros sobre o capital

préprio da AIG Resseguros.

(e) Prejuizo por acéao

O Prejuizo basico por agdo é calculado mediante a divisdo do Prejuizo atribuivel aos

acionistas da Seguradora, pela quantidade média ponderada de ag¢des ordinarias emiti-

das durante o exercicio. Como néo havia a¢cdes potencialmente diluidoras em aberto, em

2014 e 2013, os lucros basico e diluido por agcdes sdo os mesmos.
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2014 2013
Prejuizo do exercicio (130.166) (110.566)
Quantidade de ag¢bes ordinarias em circulagao 1.056.614.690 558.138.687
Prejuizo diluido por acdo (0,12) (0,20)

PREMIOS DE SEGUROS AUFERIDOS

Os prémios auferidos compreendem os prémios de seguros emitidos, liquidos de can-
celamentos, restituicdes e cessdes de prémios a congéneres. Os valores dos principais
grupos de ramos de seguro estao assim compostos:

2014 2013
Prémio Prémio
Ramo emitido  Percentual emitido  Percentual
Acidentes pessoais coletivo 2.089 - 4.659 1%
Aeronauticos 17.966 4% 11.606 3%
Compreensivo empresarial 3.761 1% 1.548 -
DPVAT (todas as categorias) 41.712 9% 35.831 1%
Garantia estendida 38.579 8% 33.335 10%
Lucros cessantes 22.891 5% 12.416 4%
Responsabilidade civel
profissional 16.513 4% 9.396 3%
Responsabilidade civel geral 44.518 10% 35.280 11%
Responsabilidade civel
de administradores e
diretores (D&O) 39.519 9% 33.697 10%
Responsabilidade civel
riscos ambientais 14.682 3% 5.342 2%
Riscos de engenharia 11.982 3% 11.028 3%
Riscos diversos 12.300 3% 5.168 2%
Riscos financeiros - crédito
interno 26.032 6% 17.696 5%
Riscos nomeados e opera-
cionais 55.092 12% 62.757 19%
Seguros compreensivos de
operacdes portuarias 5.711 1% 2.492 1%
Transporte internacional 11.276 2% 6.194 2%
Transporte nacional 30.653 7% 17.612 5%
Turistico 20.456 4% 13.456 4%
Garantia segurado - setor
publico 13.729 3% (422) -
Demais ramos 29.673 6% 13.606 4%
Total 459.134 100% 332.697 100%
27.1. Prémios ganhos principais ramos de atuacao
2014
Percentual
indice de
Prémio indice de  comissio-
Ramo ganho sinistralidade namento
Acidentes pessoais coletivo 2.501 (46%) 24%
Vida em grupo 5.118 35% 17%
Compreensivo empresarial 2.784 104% 17%
DPVAT (Todas as categorias) 41.351 87% 1%
Garantia estendida 30.252 9% 61%
Lucros cessantes 14.825 (17%) 7%
Responsabilidade civel profissional 12.842 43% 14%
Responsabilidade civel geral 38.656 78% 12%
Responsabilidade civel de administradores
e diretores (D&O) 36.331 15% 17%
Responsabilidade civel riscos ambientais 9.953 37% 16%
Riscos de engenharia 6.678 595% 14%
Riscos diversos 8.711 (4%) 16%
Riscos financeiros - crédito interno 21.306 91% 11%
Riscos nomeados e operacionais 51.059 67% 9%
Seguros compreensivos de operacgdes
portudrias 3.542 (90%) 19%
Transporte internacional 8.524 65% 18%
Transporte nacional 24.206 143% 14%
Turistico 18.257 60% 3%
Garantia de concessoes publicas 6.394 9% 18%
Demais ramos 36.629 21% 10%
379.919 62% 15%
2013
Percentual
indice de
Prémio indice de comissio-
Ramo ganho sinistralidade namento
Acidentes pessoais coletivo 4.037 23% 37%
Vida em grupo 2.331 4% 19%
Compreensivo empresarial 1.530 400% 15%
DPVAT (todas as categorias) 35.922 87% 1%
Garantia estendida 12.140 23% 61%
Lucros cessantes 9.402 120% 7%
Responsabilidade civel profissional 7.019 46% 14%
Responsabilidade civel geral 30.330 43% 11%
Responsabilidade civel de administradores
e diretores (D&O) 29.439 33% 15%
Responsabilidade civel riscos ambientais 4.335 30% 17%
Riscos de engenharia 5.290 108% 15%
Riscos diversos 6.769 126% 18%
Riscos financeiros - crédito interno 19.247 57% 1%
Riscos nomeados e operacionais 53.956 (42%) 4%
Seguros compreensivos de operagdes
portudrias 1.396 262% 15%
Transporte internacional 8.903 52% 17%
Transporte nacional 16.551 84% 16%
Turistico 15.507 41% 4%
Garantia de concessoes publicas 6.389 - 18%
Demais ramos 29.657 12% 10%
300.150 38% 12%
FX] VARIACOES DAS PROVISOES TECNICAS
As despesas com provisdes técnicas apresentaram a seguinte variagao:
2014 2013
Proviséo de prémios nao ganhos (75.425) (36.138)
Outras provisdes (3.791) 3.591
Total das variagdes das provisdes técnicas (79.216) (32.547)

EX] sINISTROS OCORRIDOS

Os sinistros retidos compreendem as indenizagdes avisadas e a tabela a seguir apre-
senta os sinistros retidos brutos e liquidos de recuperacéo de resseguro. Os valores dos
principais grupos de ramos de seguro estao assim compostos:

2014 2013
Indenizagdes avisadas - administrativos 183.909 (64.449)
Indenizagbes avisadas - judiciais 2.605 932
Indenizagbes avisadas de consorcios e fundos 29.870 (22.886)
Despesas com sinistros - administrativos 9.896 (2.928)
Despesas com sinistros - judiciais 771 (310)
Retrocessdes - indenizagao (215) (753)
Retrocessdes - despesa 5 (18)
Recuperacao de sinistros - cosseguro (18.997) 7.461
Salvados (918) 1.012
Ressarcimentos (1.165) 2.714
Variagao de sinistros IBNR 35.770 35.505
Variagao de sinistros IBNER (16.564) (65.135)
Despesas com sinistros de consércios e fundos 8.871 (5.941)
Sinistros ocorridos (233.838) (114.796)
Ell cusTo DE AQuISICAO
A abertura da despesa custo de aquisi¢éo de contratos de seguro:
Ramo 2014 2013
Acidentes pessoais coletivo 606 1.502
Vida em grupo 865 435
Compreensivo empresarial 476 236
DPVAT (todas as categorias) 592 515
Garantia estendida 18.369 7.415
Lucros cessantes 997 615
Responsabilidade civel Profissional 1.823 966
Responsabilidade civel geral 4.702 3.320
Responsabilidade civel de administradores e
diretores (D&O) 6.008 4514
Responsabilidade civel riscos ambientais 1.586 728
Riscos de engenharia 911 810
Riscos diversos 1.359 1.204
Riscos financeiros - crédito interno 2.277 2.133
Riscos nomeados e operacionais 4.774 2.217
Seguros compreensivos de operagdes portudrias 668 209
Transporte internacional 1.572 1.485
Transporte nacional 3.376 2.663
Turistico 584 681
Garantia de concessodes publicas 1.151 1.150
Demais ramos 3.763 2.879
56.459 35.677
m OUTRAS DESPESAS E RECEITAS OPERACIONAIS
2014 2013
Outras receitas com operagdes de seguros 3 (15)
Outras receitas Consorcio DPVAT 200 339
Despesas com cobranga (3.933) (3.573)
Outras despesas com encargos sociais 35 39
Proviséo para riscos de créditos duvidosos (6.901) (4.447)
Outras despesas com operacdes de seguros (3.242) (2.803)
Despesas diversas (863) (738)
Total outras receitas e despesas operacionais (14.701)

(11.198)
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Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

m RESULTADO COM RESSEGURO 2014 2013 TransacOes operacionais
2014 2013 IRPJ CSLL IRPJ CSLL AIG Resseguro American Home
Indenizag&o de sinistros - recuperagéo 95.996 51.202  Ajustes permanentes 18.064 16.986 12.391 11.589  Saldo em 31 de dezembro de 2012 (10.802) (13.641)
Despesas com sinistros - recuperagéo 3.725 525  Ajustes temporarios 12.253 12.253 5.828 5.828  Despesa (i) (19.948) (12.112)
Variagéo da provisao de IBNR 18.711 (22.982) Base de calculo do imposto Receita (i) 7.456
Receita com participagéo em lucros - 114 de renda e contribuigdo social  (96.827) (97.905) (92.347) (93.149)  pagamento (4'866) 12.729
Prémios de resseguro - cessao (170.974) (142.220)  Aliquota efetiva - - - - gam ’ ’
Variagéo das despesas de resseguro - provisdes 25.199 7.847 . ~ . I . ' Recebimento 20.787 3.691
Salvados e ressarcidos (119) 6 Admlmstragao concluiu que a Companhia néo atendeu alguns requisitos dispostos na galdo em 31 de dezembro de 2013 (7.373) (9.333)
Total outras receitas e despesas operacionais (27.462) (105.508) Circular SUSEP 483/2014. A Seguradora ainda encontra-se em processo de reestru-  pegpesa (i) (54.324) (19.596)
turagdo, no entanto o periodo de reestruturagéo foi reavaliado e, consequentemente, a Receita (ii) 26.059 _
EE] DESPESAS ADMINISTRATIVAS expectativa de geracéo de lucros também foi revisada.
2014 2013 : ! ] B . . Pagamento (11.580) 15.852
Despesas com pessoal proprio (110.580) 75.012) qugjgtlderta%d?,o_s mOtI\éOS aprgspnta?_os z_mmz;), a Compatnhladnagseilt_a cgontablllzandobos Recebimento 21 414 3.684
Servicos de terceiros (42.435) (33.832) girf;r;ﬁza;'_ utarios sobre prejuizos Tiscals e base negativa de » DEM COmO SOBTE . ldo em 31 de dezembro de 2014 (25.604) (9.394)
BZZ?Z:;:goﬂlchgﬁg:gimo (17&?33 <13£gg; m BENEFICIOS A EMPREGADOS (|) Valores referentes a despesas com emissé(fs de prémips em resseguro.
Despesas com donativos e contribui¢oes (499) (833) A Seguradora contribui mensalmente para o Instituto Nacional de Seguridade Social (iiy Valores referentes a receita com recuperagbes de comissao e sinistros.
Depreciagao/amortizagéo (7.164) (6.974) para os seus funcionarios onde a contribuicdo em 2014 totalizou R$ 17.633 (2013 - [fi] OUTRAS INFORMAGOES
Publicidade e propaganda (5.304) (12.488) RS 12.868). A Seguradora também & copatrocinadora em plano de aposentadoria, que (a) O total das despesas com remuneracéo da administraco atingiu em 2014, o mon-
Ressarcimento de custos 3.423 4.701" compreende pensao. O regime financeiro adotado é o de capitalizagao e o plano € clas- ante de RS 4.325 (2013 - R$ 4.832)
Contingéncias (115) 220 sificado como um plano de contribuiggo definida. Durante 2014, as contribuigdes totaliza- (11 copert . d B
Outras (855) (969) ram R$ 3.097 (2013 - R$ 2.248). (b) Cobertura de seguros y . -
(181.011) (138.841) Conforme convengéo coletiva de trabalho, a seguradora concede beneficios pés empre- A Seguradora e sua controlada adotam uma politica de seguros que consideram, princi-
m DESPESAS COM TRIBUTOS go a seus funcionarios relacionados a cobertura de plano de saude e custeio indireto paimente, ef‘, goncentragao de' ”,SCOS? sua relevancia, contrgtados~por montantes consi-
2014 2013 de seguro de vida para funcionarios demitidos ou aposentados. O periodo do beneficio derados suficientes pela administracao, levando-se em consideracao a natureza de suas
COFINS 6.329) (4.501) depende de diversas regras estabelecidas pela Lei n® 9.656/98 e pelas regras da Con- atividades. A cobertura dos seguros em valores & assim demonstrada:
PIS (990) (693) vencdo Coletiva de Trabalho, onde a Seguradora apurou atuarialmente as obrigacdes . Importancia segurada
Taxa de fiscalizago (1.176) (1.025) decorrentes des}e_s planos segundo as regras do CPC 33. . Itens Tipos de cobertura 2014 2013
Durante o exercicio de 2014, a Seguradora apurou reserva de beneficios a empregados . L
Outras (797) (487) 1o R$ 737 (2013 - RS 721) 01 - Rua Gomes de Seguro  empresarial  incéndio,
(9.292) (6.706) - ’ Carvalho, 1.306 - inclusive quando decorrente de
m RESULTADO FINANCEIRO E TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS 112, 129, 132 e 14° tumulto, explosdo de qualquer
2014 2013 (@) A A_dministragic;(;dgntificou conéo p;_alrtsei relaziona_das ?_e'a AIGASeguros B(rsasil SA., ar;\dal;\els - S;P;BOZ natureza gdqusdatde (;aio,, desge
: M R e fi " operacdes com a esseguros Brasil S.A., a American Home Assurance Company, - Av. Aimirante Bar- que ocorrido dentro da &rea do
Szgz:g 32 L?V"igm;?f: Z;gellgagoes financeiras 27":’32 14'932 a AlG International LCC e a AlG Argentina e a Travel Guard, seus diretores e demais ~ roso, 52 - 122 an-  terreno ou edificio onde estive-
Receita de fracionamento de prémios de operacoes njembros—chavg da Diretoria e seus familias, conforme defini¢des contidas no Pronun-  dar - RJ; 03 e 04} rem localizados os bens segura-
de seguros 269 573  Clamento Técnico CPC 05. ) _ . - Pga. Prof. José dos.
Receita de oscilagio cambial 8.649 12.002 (b) Com a AIG Ftessegur_os_ mar_ﬁem operagdes de _rgceblmento de prémios de ressegu-  Lannes, n°40 - 5° e
Receita com depésitos judiciais e fiscais 86 71 ros, despesas de comercializagdo e despesas administrativas. 6° andares - SP 59.301 53.318
Receitas financeiras eventuais 2990 1.423 (€) A AIG Argentina realiza operagdes de natureza de prestacao de servicos de tecno- o o
Operacdes de seguros (36) (34) logia e AIG Internacional LCC operag6es denominada de Global Operations que trata- ~ Administradores e S,eguro de responsabilidade
Despesa de oscilagao cambial (17.504) (17.645) S€ de um grupo de profissionais cujas responsabilidade estdo vinculados a projeto em  diretores (D&O) civel Qroflsswnal a tltulp de re-
Encargos sobre tributos (4.039) (74) tecnologia. ) ~ B ) L paragdo de danos, estipuladas
Impostos e contribuicdes de transacdes (3.768) (2.936) (d) ATravel Gga(d realiza operagdes de natureza de prestagao de servicos em assistén- por tribunal civel ou por acordo
Despesas financeiras eventuais (652) (345) Cia e assessoria a segurados da AIG Brasil no exterior. aprovado pela seguradora. 10.000 10.000
Outras despesas financeiras (16) (66) Transacdes administrativas RCG Se -
! N guro de responsabilidade
Resultado Financeiro 12.782 7.941 AlG l_\IG . AlG Travel civel geral poluigdo, contdidil
m RESULTADO PATRIMONIAL Resseguro Argentina International Guard nacédo e vazamentos. 2.420 2.536
2014 2013 Saldo em 31 de
Aluguel 2.881 3.157 dezembro de 71.721 65.854
Equivaléncia patrimonial (Nota 16) 2.722 (1.889) 2012 624 (433) 339 -
Depreciagéo imoveis (68) (68) Ativo 5.095 - 94 ~ (c) No exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, a Seguradora néo contratou opera-
Receita venda participagao 5 543 5 202 E:Z’::T’]oento ) (351323) ) (;gg) ¢Bes com instrumentos financeiros derivativos.
~ Recebimento (5.502) - (433) - EVENTOS SUBSEQUENTES
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL Saldo em 31 de Entre 31 de dezembro de 2014 e a data desta Demonstragées Financeiras ocorreram
O imposto de renda e a contribui¢do social séo calculados, com base nas aliquotas ofi-  gezembro de o0s seguintes eventos:
ciais, estéo reconciliados para os valores reconhecidos nas demonstragtes do resultado, 2913 217 (248) - - * Aporte de capital realizado em 28 de janeiro de 2015. Em processo de protocolizagéo
como se seguem: . . Ativo 3.423 - - - com a SUSEP durante o més de fevereiro de 2015.
Imposto de renda e contribuicéo social 2014 2013  Passivo - - - (841) '+ O Aporte de Capital de AGE de 27.08.2014 - recebeu aprovacdo da SUSEP em
IRPJ CSLL IRPJ CsLL Pagamento - 248 - 841 27.01.2015 sera registrada na Junta Comercial durante o més de fevereiro de 2015.
Resultado antes da provisdo Recebimento (3.640) - 3 =« O Aporte de Capital de AGE de 06.08.2014 obteve o registro Jucesp realizado e o que
do imposto de renda, da Saldo em 31 de sera publicado em ata durante o més de fevereiro de 2015.
contribuicdo social e das dezembro de * Aporte de capital realizado em 25 de fevereiro de 2015 no valor 56,8 milhdes. Em pro-
participacdes (130.166) (130.166) (110.566) (110.566) 2014 - - - - cesso de protocolizagdo com a SUSEP.
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Aos Acionistas e Administradores da AlG Seguros Brasil S.A.

Examinamos as provisdes técnicas e os ativos de resseguro registrados nas
demonstracgdes financeiras e os demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores
da necessidade de cobertura das provisdes técnicas, da solvéncia e dos limites de
retencdo da AIG Seguros Brasil S.A. (Sociedade) em 31 de dezembro de 2014,
elaborados sob a responsabilidade de sua Administragcdo, em conformidade com os
principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuéria - IBA e com as normas
da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP. A auditoria atuarial da carteira
de seguros DPVAT néo faz parte da extensao do trabalho do atuario independente da
Sociedade, como previsto no Pronunciamento aplicavel a auditoria atuarial independente.

Responsabilidade da Administracao

A Administragdo da Sociedade é responsavel pelas provisdes técnicas, pelos ativos
de resseguro registrados nas demonstra¢des financeiras e pelos demonstrativos do
capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes
técnicas, da solvéncia e dos limites de retencdo, elaborados de acordo com os
principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuaria - IBA e com as normas
da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, e pelos controles internos que
ela determinou serem necessarios para permitir a sua elaboragéo livre de distor¢cao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos atuarios independentes
Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre as provisdes técnicas e
os ativos de resseguro registrados nas demonstragdes financeiras e os demonstrativos

Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstracoes Financeiras

do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes
técnicas, da solvéncia e dos limites de retencdo, como definidos no primeiro paragrafo
acima, com base em nossa auditoria atuarial, conduzida de acordo com os principios
atuariais emitidos pelo Instituto Brasileiro de Atudria - IBA. Estes principios atuariais
requerem que a auditoria atuarial seja planejada e executada com o objetivo de obter
seguranca razoavel de que as provisdes técnicas, os ativos de resseguro registrados nas
demonstragdes financeiras e os demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores
da necessidade de cobertura das provisdes técnicas, da solvéncia e dos limites de
retencdo, estejam livres de distorcdo relevante.

Uma auditoria atuarial envolve a execugdo de procedimentos selecionados para
obtengdo de evidéncia a respeito dos valores das provisdes técnicas e dos ativos de
resseguro registrados nas demonstragdes financeiras e dos demonstrativos do capital
minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas, da
solvéncia e dos limites de retencédo, como definidos no primeiro paragrafo acima. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do atuario, incluindo a avaliagao
dos riscos de distor¢cdo relevante independentemente se causada por fraude ou erro.
Nessas avaliagdes de risco, o atudrio considera os controles internos relevantes para
o célculo e elaboragdo das provisdes técnicas e dos ativos de resseguro registrados
nas demonstracdes financeiras e dos demonstrativos do capital minimo, dos valores
redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas, da solvéncia e dos
limites de retencéo da Sociedade, para planejar procedimentos de auditoria atuarial que
sao apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniao sobre
a efetividade desses controles internos da Sociedade. Acreditamos que a evidéncia de

auditoria atuarial obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido de
auditoria atuarial.

Opiniao

Em nossa opinido, as provisdes técnicas e os ativos de resseguro registrados nas
demonstragdes financeiras e os demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores
da necessidade de cobertura das provisdes técnicas, da solvéncia e dos limites de
retencdo, como definidos no primeiro paragrafo acima, da AlIG Seguros Brasil S.A. em
31 de dezembro de 2014, foram elaborados, em todos os aspectos relevantes, de acordo
com os principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuéria - IBA e com as
normas da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP.

Sao Paulo, 27 de fevereiro de 2015.

PricewaterhouseCoopers Servigos Profissionais Ltda.
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Sé&o Paulo - SP - Brasil 05001-903

CNPJ 02.646.397/0001-19
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Carlos Eduardo Silva Teixeira
MIBA 729

Aos Administradores e Acionistas da AlG Seguros Brasil S.A.

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais da AIG Seguros Brasil S.A.
(“Seguradora”), que compreendem o balang¢o patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e
as respectivas demonstra¢des do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das principais
politicas contdbeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracao sobre as demonstracées financeiras

A Administragdo da Seguradora é responsdvel pela elaboracéo e adequada apresenta-
cao dessas demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros
Privados (SUSEP) e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboracdo de demonstracgdes financeiras livres de distorgao relevante, inde-
pendentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstracbes
financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas bra-

sileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exi-
géncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o
objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstrac¢des financeiras estéo livres
de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execugéo de procedimentos selecionados para obtencédo de
evidéncia a respeito dos valores e das divulga¢des apresentados nas demonstracdes
financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, in-
cluindo a avaliagao dos riscos de distorcdo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para
a elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras da Segura-
dora para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circuns-
tancias, mas néo para fins de expressar uma opiniao sobre a eficacia desses contro-
les internos da Seguradora. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacao
das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas
pela Administracdo, bem como a avaliacdo da apresentacdo das demonstragbes
financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para funda-
mentar nossa opiniao.

Opiniao

Em nossa opinido as demonstra¢des financeiras anteriormente referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdao patrimonial e financeira
da AIG Seguros Brasil S.A., em 31 de dezembro de 2014, o desempenho de suas ope-
ragbes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela Su-
perintendéncia de Seguros Privados (SUSEP).

Sa0 Paulo, 27 de fevereiro de 2015.
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