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MAIS UM TRIMESTRE DE EVOLUCAO CONSISTENTE DE RESULT ADOS...
RECEITA LIQUIDA CRESCE 30,4%, EBITDA AJUSTADO 38,9% E LUCRO
LIQUIDO AJUSTADO 48,3% NA COMPARACAO COM 3T10.

MARGEM EBITDA AJUSTADA ATINGE 74,1% E MARGEM LIQUID A AJUSTADA
47,8%.

Rio de Janeiro, 10 de novembro de 2011 - A Cetip S. A. — Mercados Organizados (BM&FBOVESPA: CTIP3),
anuncia hoje seu resultado do 3° trimestre de 2011 (3T11) e dos 9 meses de 2011 (9M11). As informacdes relativas
ao 3° trimestre de 2011 (3T11) foram comparadas com o 2° trimestre de 2011 (2T11) e com o 3° trimestre de 2010
pro forma (3T10), além da comparagdo entre os 9 meses de 2011 (9M11) e os 9 meses de 2010 pro forma (9M10).
Todas as informacdes financeiras a seguir, exceto quando indicado de outra forma, sdo apresentadas em milhdes de
Reais, com base em informacdes financeiras consolidadas de acordo com a legislacdo societaria brasileira ou
combinadas pro forma (n&o auditadas), conforme o caso.

Principais Indicadores Financeiros e Operacionais

Variagio (%)

Trimestre

Principais Indicadores Financeiros (RS mm) 3T11 2T11 3T10
Receita liquida 191,9 184,8 147,2 549,8 386,3 3,9% 30,4% 42,3%
Despesas operacionais ajustadas (ex-D&A) (49,7) (49,1) (44,8) (142,9) (121,8) 1,4% 11,0% 17,3%
EBITDA ajustado’ 142,2 135,7 102,4 406,9 264,5 4,8% 38,9% 53,9%
% Margem EBITDA ajustada’ 74,1% 73,5% 69,6% 74,0% 68,5% 0,6 p.p. 4.5p.p. 5,5p.p.
Lucro liquido ajustado 91,8 96,6 61,9 265,9 168,4 -4,9% 48,3% 57,9%
% Margem liquida ajustada 47,8% 52,3% 42,1% 48,4% 43,6% -4,4p.p. 5,8p.p. 4,8p.p.
Lucro por agéo ajustado (R$)> 0,3626 0,3861 0,2483 1,0591 0,6789 -6,1% 46,0% 56,0%
Qtd média ponderada de a¢des (milhares) 253.276  250.084  249.449 251.066 247.993 - - -
Principais Indicadores Operacionais 3T11 2T11 3T10
Total do estoque valorizado (R$ bilhdes)® 4 3.629 3.339 3.056 3.629 3.056 8,7% 18,7% 18,7%
Renda fixa 3.008 2.883 2.650 3.008 2.650 4,3% 13,5% 13,5%
Derivativos de balcdo 620 456 406 620 406 36,1% 52,8% 52,8%
Inclusbes Gravames (Quantidade) 2.043 1.920 2.062 5.756 5.657 6,4% -0,9% 1,7%
Inclus6es Contratos (Quantidade) 1.381 1.312 1.423 3.915 2.934 5,2% -3,0% 33,4%
Numero de Participantes®® 14.775 14.502 13.348 14.775 13.348 1,9% 10,7% 10,7%
Numero de Funcionarios? 436 438 433 436 433 -0,5% 0,7% 0,7%

(1) EBITDA Ajustado é uma medida ndo contabil elaborada por nossa Companhia, conciliada com nossas demonstragdes financeiras, observando as disposi¢Ges
do Oficio Circular CVM n°01/2007. O EBITDA Ajustad o ndo é uma medida reconhecida pelas praticas contabeis adotadas no Brasil, ndo possui um significado
padrdo e pode ndo ser comparavel a medidas com titulos semelhantes, fornecidas por outras companhias. Para reconciliagdo de EBITDA, EBITDA ajustado,
Lucro Liquido e Lucro Liquido ajustado, ver o item Lucro Liquido e EBITDA Ajustados neste documento.

(2) Calculo do Lucro por agdo ajustado com base na quantidade média ponderada de agdes no periodo.

(3) Saldo ao final de cada periodo.

(4) Considera o estogue total em aberto registrado nos sistemas da Cetip ndo necessariamente sendo objeto de cobranga.

(5) Considera a quantidade de participantes / clientes da Unidade de Titulos e Valores Mobiliarios (antiga unidade de negoécios Cetip) e da Unidade de
Financiamentos (antiga unidade de negécios GRV).

Nota: Para o0 3T10 e 9M10, informacdes financeiras combinadas pro forma.

CTIP3 (10/11/2011): R$23,55 Teleconferéncia 11/11 /2011 Relacdes com Investidores
Valor de Mercado: R$ 5,98 bilhdes 10h00 (BR) - Portugués dri@cetip.com.br

Quantidade de Ac¢bes: 253.992.109 12h00 (BR) - Inglés Fone: 55 11 3111 1913
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Nota Preliminar:

Em 29 de dezembro de 2010 adquirimos a GRV Solutions S.A. (GRV). Para melhor entendimento, foram produzidas informacdes financeiras
combinadas pro forma referentes ao 3T10 e 9M10, consolidando as informagBes da GRV como se a aquisicao tivesse ocorrido em 01/01/2010.
Adicionalmente, os resultados da GRV foram ajustados para expurgar os efeitos de aquisicdes e alienagdo de negécios realizados durante 2010
(Sascar, BlueTec) e para conservar o regime de tributagdo da GRV pelo lucro real. As informagdes financeiras combinadas pro forma ndo sdo
auditadas e foram baseadas em premissas consideradas razoaveis. Os principais ajustes e premissas utilizados na elaboracéo das informagées
financeiras combinadas pro forma foram os seguintes:

(i) Aumento das despesas com depreciacdo e amortizacéo decorrente da amortizagdo dos ativos intangiveis (relagdes contratuais) registrados por
ocasiéo da aquisicao da GRV;

(ii) Impacto no resultado financeiro decorrente dos juros sobre as debéntures e juros sobre as parcelas a prazo a serem pagas aos acionistas
vendedores da GRV (CDI +2% a.a. e IGPM +2% a.a., respectivamente)

(iii) Efeitos tributarios sobre os impactos (i) e (ii) acima.

(iv) Impacto no imposto de renda e contribuicdo social a recolher, decorrente da amortizagdo do agio apurado na aquisicdo da GRV. O agio
dedutivel para fins de imposto de renda apurado de acordo com as regras fiscais e regras contabeis vigentes até 31 de dezembro de 2007 monta a
aproximadamente R$ 816,0 milhdes e é amortizavel a uma taxa média estimada de 20% a.a.

(v) Impacto na despesa de imposto de renda e contribui¢cdo social e no imposto de renda e contribui¢éo social a recolher, decorrente de beneficio
fiscal dos juros sobre o capital proprio adicionais, no montante de R$2,9 milhdes. Com o aumento do patrimonio liquido e do lucro antes dos
impostos, a Companhia tem capacidade de distribuir juros sobre o capital proprio em montante superior, gerando beneficio adicional de imposto de
renda e contribuicdo social. Para se determinar o efeito deste beneficio fiscal adicional considerou-se uma distribuicdo de juros sobre o capital
proprio dedutiveis até o limite maximo permitido pela legislagéo fiscal vigente.

Eventos Recentes

Letra Financeira — Crescimento continuo no estogue

O estoque de Letras Financeiras, que tem como principais caracteristicas o prazo minimo de vencimento de 24
meses, a iseng¢do de recolhimento de compulsério, o valor nominal unitario de R$ 300 mil, atingiu R$114,1 bilhdes, no
final de setembro de 2011. Vale destacar que em outubro de 2011 ocorreu a primeira oferta publica de letras
financeiras. A colocagéo foi feita por um banco de pequeno / médio porte, realizada em mercado de balcédo, de
acordo com os procedimentos do SDT - Modulo de Distribuicdo, administrado e operacionalizado pela Cetip. As
primeiras emissfes de Letras Financeiras no mercado ocorreram em marco de 2010, e desde abril de 2010 este ativo
comecgou a ser registrado nos sistemas da Cetip.

Silag — Lancamento do primeiro produto desenvolvido em _conjunto pelas duas unidades de negécios da
Cetip

Em 21 de outubro de 2011 houve o lancamento oficial do Silag (Sistema de Liquidacdo Automatica de Gravames) um
servico inédito, que conectara instituicbes financeiras e seguradoras. Trata-se de uma plataforma eletrénica que
automatiza e proporciona mais agilidade e seguranca aos processos de pagamento de indenizacdo integral —
conhecido também como perda total — a proprietarios de carros financiados. Com ela, o tempo para pagamento ao
cliente final (sinistrado) é reduzido a metade.

Certificado de Registro Imobiliario (CRI) — Cetip r _egistra grande emisséo de CRIs

Na Ultima semana de outubro, a Cetip fez o registro de uma das maiores emissdes de Certificados de Recebiveis
Imobiliarios (CRI — titulo de renda fixa de longo prazo lastreado em créditos imobiliarios) do mercado financeiro
brasileiro. O papel é de emissédo exclusiva das Companhias Securitizadoras de Créditos Imobilidrios. A oferta foi
dividida em duas séries, sénior e subordinada, totalizando aproximadamente R$2,0 bilhdes. A operacdo envolveu
créditos de todos os estados e do Distrito Federal, sendo que o processo de estruturacdo da operacdo levou dois
meses e meio para se concretizar, prazo considerado muito rapido devido a sua complexidade.

Amortizacédo antecipada de debéntures

Em reunido do Conselho de Administracdo realizada em 9 de novembro foi aprovada a amortizagdo antecipada de
parcela das debéntures de emissdo da Companhia no montante de R$100 milhdes, a ser liquidada no final do més
de novembro. Essa decisdo é mais um indicativo do bom desempenho que vem sendo apresentado pela Companhia
e resultado de sua elevada capacidade de geracgéo de caixa.

Aprovacdo do Primeiro Programa de Recompra de Acdes de Emissdo da Companhia
Em reunido do Conselho de Administracdo realizada em 9 de novembro foi aprovado o primeiro programa de
recompra de acdes de emissdo da Companhia com as seguintes caracteristicas: i) Objetivo do programa: Maximizar
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a geracdo de valor para o acionista por meio de uma administracéo eficiente da estrutura de capital; ii) Quantidade
maxima de agles a serem adquiridas - Até 4 milh6es de acbes de emissdo da Companhia, ou 1,58% do total de
acOes em circulagdo no mercado; iii) Prazo para realizagdo das operacgfes - Até 365 dias, encerrando-se em 8 de
novembro de 2012.

Destaques Financeiros do Periodo

P Receita liquida ! de R$191,9 milhdes no 3T11, com um crescimento de 3,9% em comparacdo ao 2T11. A receita
bruta da Unidade de Titulos e Valores Mobiliarios avancou 3,2% em relacdo 2T11, impulsionada, principalmente,
pelo crescimento das linhas de custédia, transacdes e de utilizagcdo mensal. A receita bruta da Unidade de
Financiamentos avancou 4,9% em relacdo ao 2T11, em linha com o crescimento da quantidade de financiamentos
de veiculos. Na comparagdo com o 3T10, a receita liquida avangou 30,4%, resultado do crescimento em todas as
linhas de receita de ambas as unidades de negocios da Companhia. Nos 9M11, a receita liquida atingiu R$549,8
milhdes, 42,3% superior a observada nos 9M10.

» EBITDA ajustado de R$142,2 milhdes no 3T11, com crescimento de 4,8% em relagdo ao 2T11 e 38,9% em
relacdo ao 3T10. A margem EBITDA ajustado atingiu 74,1% no 3T11, registrando expansdo de 0,6 p.p. em
relacdo ao 2T11l e de 4,5 p.p. em comparacdo ao 3T10, reflexo da elevada alavancagem operacional da
companhia. Nos 9M11, o EBITDA ajustado totalizou R$406,9 milhdes, 53,9% acima do observado nos 9M10, com
margem EBITDA ajustada de 74,0%, com expanséo de 5,5 p.p. em relacdo aquela observada nos 9M10.

» Lucro liquido ajustado ( cash earnings) atingiu R$91,8 milhdes no 3T11, 4,9% inferior ao 2T11, em funcgéo,
principalmente, do aumento da despesa com imposto de renda e contribuicdo social que neste trimestre ndo teve
o beneficio fiscal decorrente dos juros sobre capital proprio, porém 48,3% superior ao 2T10. A margem liquida
ajustada atingiu 47,8%, 4,4 p.p. inferior ao 2T11, mas 5,8 p.p. superior ao 3T10. O lucro liquido ajustado (cash
earnings) dos 9M11 foi de R$265,9 milhdes, 57,9% superior ao observado nos 9M10, com margem liquida
ajustada de 48,4%, 4,8 p.p. superior aquela observada nos 9M10.

P Despesas operacionais ajustadas  (excluindo depreciacdo e amortizagdo), deduzidas das despesas nao
recorrentes e das despesas com remuneracdo baseada em acfes sem desembolso de caixa, somaram R$49,7
milhées no 3T11, 1,4% acima do 2T11, em funcéo, principalmente, do ligeiro aumento das despesas com servicos
prestados por terceiros e das despesas de pessoal. Em relacédo ao 3T10, as despesas operacionais ajustadas (ex-
D&A) avancaram 11,0%. Nos 9M11, as despesas operacionais ajustadas atingiram R$142,9 milhdes, 17,3%
acima da observada nos 9M10.

Destaques Operacionais do Periodo

» Registro de Renda Fixa. O volume total de registro de instrumentos de renda fixa atingiu R$ 2.412,4 bilhGes no
3T11, crescimento de 38,1% em relacdo ao 2T11. Este resultado pode ser explicado, principalmente, pelo
crescimento de 83,6% no volume registrado de DI e de 7,9% no volume registrado de CDB, que mais do que
compensaram a reducdo de 49,2% no registro de outros ativos de renda fixa. Em relacdo ao 3T10, o volume total
de registro de instrumentos de renda fixa apresentou um incremento de 69,8% com destaque para: i) DI, que
evoluiu 77,4%; ii) CDB, que cresceu 46,0% e iii) Letras Financeiras, que comecaram a ser registradas na Cetip a
partir do 2T10, e aumentaram 76,0% no periodo.

» Registro de Derivativos de Balcdo 2 No 3T11, o valor nocional dos derivativos registrados atingiu R$263,7
bilhdes, sendo composto da seguinte maneira: R$133,3 bilh6es em contratos de swap; ii) R$118,8 em contratos a
termo e iii) R$11,7 bilh6es em outros derivativos.

! Unidade de Titulos e Valores Mobiliarios (antiga unidade de negdcio Cetip) e Unidade de Financiamentos (antiga unidade de negécio GRV)

ZA partir de outubro de 2011, a taxa de registro dos contratos a termo passou a ser determinada em fungdo do valor nocional dos contratos registrados, sendo que
essa metodologia também comecou a ser aplicada aos contratos de swap, a partir de julho de 2011. Em funcéo disso, a Companhia passa a divulgar o valor nocional
ao invés da quantidade de contratos nas tabelas que analisam o desempenho do registro de derivativos de balc&o.
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Custédia. O volume médio de ativos sob custddia no 3T11 atingiu R$1.434,6 bilhdes, 5,8% acima do 2T11. Esta
evolucao poder ser explicada, basicamente, por: (i) Crescimento significativo de 41,3% no volume médio de Letras
Financeiras, cujo estoque ao final do 3T11 era de R$114,1 bilhdes; (i) Aumento de 5,0% no volume médio
custodiado de debéntures e (iii) Incremento de 3,6% no volume médio custodiado de cotas de fundos de
investimento. Na comparagdo com 3T10, o volume médio custodiado avangou 26,5%, resultado do avango no
volume de praticamente todos os ativos sob custédia.

TransacBes. A quantidade de transacdes totalizou 22,5 milhdes no 3T11, 9,1% superior ao 2T11 e 39,4% acima
do 3T10.

Utilizacdo Mensal. A quantidade média de participantes alcangou 10,5 mil no 3T11, crescimento de 2,9% em
relacdo ao 2T11. Na comparacao com o 3T10, o avanco foi de 11,2%, sendo este crescimento decorrente do
aumento de participantes nos segmentos 1 e 2 (0 a 150 transa¢fes mensais).

TEDs. A quantidade de TEDs processadas somou 26,4 milhdes no 3T11, um crescimento de 4,1% em relacdo ao
2T11 e 13,1% em relacdo ao 3T10.

Financiamento de Veiculos. A quantidade de veiculos financiados - e consequentemente as inclusées de
gravames — somou aproximadamente 2,0 milhdes no 3T11, crescimento de 6,4% na comparagdo com o 2T11,
porém 0,9% inferior ao 3T10. A relacédo vendas financiadas sobre vendas permaneceu praticamente estavel em
relacdo ao 2T11, mas caiu de 47% para 45% na comparacdo com o 3T10. A quantidade de contratos registrados
somou 1,4 milhdes no 3T11, crescimento de 5,2% em relacdo ao 2T11, em linha com o aumento na quantidade
de veiculos financiados, considerando que nao houve alteracdo significativa no percentual de participacdo de
marcado do produto. Em relacdo ao 3T10, a quantidade de contratos registrados sofreu uma retracao de 3,0%
resultado principalmente da reducdo na quantidade de financiamentos.
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Receita Liquida (RS mm)

3T11/2T11:+3,9%
3T11/3T10:+30,4%
9M11/9M10: +42,3%

549,8
386,3
184,8 191,9
147,2 l
3T10 2T11 3T11 9M10 9M11

EBITDA Ajustado (RS mm) & Margem EBITDA

3T11/2T11: +4,8%
3T11/3T10:+38,9%
9M11/9M10: +53,9%

68,5%
74,1%
73,5%
69,6%
E - -
3T10 2T11 3T11 9IM10

74,0%

406,9

9M11

R e e T el e e

DespesaOperacional Ajustada (ex- D&A) (RS mm) &

% sobre ReceitalLiquida

3T11/2T11:+1,4%
3T11/3T10:+11,0%
9M1/9M10: +17,3 %

2711

Lucro Liquido Ajustado(RS mm)

& Margem Liquida

3T11/2T11:-4,9%
3T11/3T10:+48,3%
9M11/9M10: +57,9%

52,3%

31,5%
————26,0%

3T11 9M10 9M11
43.6% 48,4%
’ -2---_
47,8% 168,4
3T11 9M10 9aM11

3T10 2711
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Receita Operacional

Trimestre

(em RS mm) 31112111 3710
Receita bruta de servigos 218,6 210,3 166,8 625,8 440,9 3,9% 31,0% 42,0%
Unidade de Titulos e Valores Mobiliarios 126,7 122,7 84,0 364,2 232,5 3,2% 50,9% 56,7%
Registro 26,6 28,7 20,0 78,9 59,7 -7,3% 33,1% 32,2%
Custodia 34,7 31,2 18,0 93,6 50,5 11,0% 92,8% 85,3%
Utilizagdo mensal 32,2 31,3 21,8 93,8 59,3 2,8% 47,8% 58,3%
Transacdes 18,8 17,1 11,8 53,9 31,7 9,7% 59,2% 69,7%
Outras receitas de senigos 14,5 14,4 12,5 44,0 31,3 0,5% 16,4% 40,8%
Unidade de Financiamentos 91,9 87,6 82,8 261,7 208,4 4,9% 11,0% 25,6%
SNG Veiculos 50,9 47,9 46,2 143,6 127,1 6,4% 10,1% 12,9%
GRV Contratos 30,7 29,2 28,5 87,2 58,7 52% 8,0% 48,6%
Venda de informag6es 9,6 9,9 7,7 28,9 21,2 -3,0% 24,1% 36,6%
Outras receitas de senigos 0,7 0,7 0,4 2,0 1,4 4,8% 59,9% 42,7%
Dedugdes (26,7) (25,6) (19,6) (76,0) (54,6) 4,3% 36,2% 39,3%
Receita liquida de servicos 191,9 184,8 147,2 549,8 386,3 3,9% 30,4% 42,3%

A receita operacional liquida atingiu R$191,9 milhdes no 3T11, crescimento de 3,9% quando comparada ao 2T11. A
Unidade de Titulos e Valores Mobiliarios apresentou crescimento nas linhas de custédia (+11,0%), transacoes
(+9,7%), utilizacdo mensal (+2,8%) e outras receitas de servicos (+0,5%), mais do que compensando a retracdo de
7,3% na linha de registro. A receita da Unidade de Financiamentos apresentou um crescimento de 4,9%, em linha
com o aumento na quantidade de financiamentos de veiculos e consequentes inclus@es de gravames e registros de
contratos nos sistemas. J4 na comparacdo com o 3T10, a receita liquida avancou 30,4%, resultado do crescimento
das receitas da Unidade de Titulos e Valores Mobilidrios, em maior escala, e das receitas da Unidade de
Financiamentos, em menor escala.

Nos 9M11, a receita operacional liquida somou R$549,8 milhdes, um crescimento de 42,3% em relagdo aos 9M10,
proveniente do avanco em todas as receitas da Unidade de Titulos e Valores Mobilidrios, em maior escala, e em
todas as receitas da Unidade de Financiamentos, em menor escala.

O grafico abaixo mostra a composigdo da receita pelas principais linhas de servicos nos periodos indicados:

Abertura das Receita Bruta de Servigos - %

15%

15%

13%

3T11 2711 3T10

Vendade informagoes W Outrasreceitas de servicos M Transagoes M Registro
M Custddia GRV Contratos w Utilizagdo mensal ™ SNG Veiculos



UNIDADE DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

RECEITA DE REGISTRO

Receita de Registro

REGISTRO

Trimestral Acumulado Variagoes (%;

RECEITA (R$ milh&es) Nota | Cobranga* 3T11 2T11 3T10 9Iv11 9M10| 3T11/2T11 3T11/3T10 9M11/9M10

DI % 8,9 8,4 7,4 25,3 26,5 6,2% 20,2% -4,7%

CDB % 52 4,6 3,3 14,3 9,2 11,5% 55,7% 56,0%

< Letra Financeira % 0,7 1,0 0,4 2,4 0,5 -32,3% 75,0% 392,2%
E Qutros instrumentos de captagdo bancaria 1 % 0,1 0,2 0,1 0,4 0,3 -34,9% 55,1% 35,9%
é Instrumentos do mercado imobiliario 2 % 1,5 1,2 1,3 4,0 29 23,5% 14,0% 35,9%
I Instrumentos do agronegdcio 3 % 0,3 0,4 0,3 1,2 0,7 -17,6% 18,8% 63,8%
Instrumentos de captagdo de crédito - PF e PJ 4 % 0,2 0,2 0,4 0,6 0,8 7,0% -43,1% -26,0%
Outros instrumentos de renda fixa 5 RS & % 0,9 1,5 0,0 3,4 0,0 -37,5% - -
TOTAL RENDA FIXA - 17,8 17,5 13,2 51,6 41,0 1,8% 35,4% 25,8%

» Swaps 6 % 3,7 5,0 3,1 11,9 10,0 -26,5% 18,9% 18,7%
S Termo % 0,9 0,7 0,6 2,2 1,7 19,7% 42,0% 26,1%
'g_ Opgdo de venda CONAB RS 0,4 0,4 - 0,8 - 0,6% - -
E Outros derivativos 7 RS & % 1,8 2,0 1,5 53 3,7 -13,8% 15,4% 43,8%
TOTAL DERIVATIVOS - 6,7 8,1 52 20,2 15,5 -18,0% 27,8% 30,5%

" Distribuicio % 0,1 03 0,1 0,5 0,4 -49,5% 4,0% 37,5%
g Correcio RS 0,7 0,8 0,3 2,2 1,0 -12,6% 105,2% 129,1%
3 Pré-Registro % 1,2 19 1,1 4.4 1,9 -36,7% 10,7% 138,3%
TOTAL DE OUTROS SERVICOS DE REGISTRO - 2,1 3,0 1,6 71 3,2 -31,5% 30,4% 124,3%
TOTAL RECEITA DE REGISTRO - 26,6 28,7 20,0 78,9 59,7 73% 33,1% 32,2%

Volume e Quantidade de Registro

(1) Instrumentos de captacéo bancaria inclui RDB, LC, DPGE e Cédula de debentures;

(2) Instrumentos do mercado imobiliario inclui LCI, CCI, CRI e LH;
(3) Instrumentos do agronegécio inclui CRA, LCA, CDCAe CTRA;
(4) Instrumentos de captacéo de crédito - PF e PJ inclui CCB, CCCB, NCE, CCE, Export Notes, Nota Comercial, Cine e Obrigagdes;
(5) Outros instrumentos de renda fixa: Cotas de Fundo, Export Notes, Contratos de Netting. Export Note é um instrumento de captacéo de crédito cobrado em R$.

(6) Swaps inclui Swaps Fluxo de Caixa; e
(7) Outros derivativos inclui BOX, Opg¢des Flexiveis, Derivativos de Crédito, Derivativos Contratados no Exterior e Derivativos Vinculados a Empréstimos.

(*) Cobranga pode ser feita com base em % do volume registrado e/ou em preco fixo em R$ por contrato, ver indicagdo na coluna de “"cobranga”.

Trimestral Acumulado Variagoes (%;
ota | Cobran;a*| 3T11 2T11 3T10 ImM11 9M10| 3T11/2T11 3T11/3T10 9M11/9M10
DI % 1.589,3 865,4 896,0 3.545,4 2.4653 83,6% 77,4% 43,8%
CDB % 641,2 594,5 439,2 1.837,2 1.176,2 7,9% 46,0% 56,2%
Letra Financeira % 21,3 34,4 12,1 78,6 16,9 -38,2% 76,0% 366,4%
= % Qutros instrumentos de captagdo bancaria % 4,0 5,7 2,9 13,2 10,2 -29,8% 37,2% 29,6%
]
'_8 é Instrumentos do mercado imobiliario % 22,1 18,2 18,3 61,8 41,9 21,2% 20,8% 47,6%
E & Instrumentos do agronegécio % 17,6 15,6 36,5 54,2 85,5 13,0% -51,7% -36,6%
v
3 Instrumentos de captagdo de crédito - PFe PJ % 13,5 9,7 15,5 34,3 41,6 38,1% -13,0% -17,6%
w
s Outros instrumentos de renda fixa 8 RS & % 103,5 203,6 0,0 419,3 0,3 -49,2% - -
]
5' TOTAL RENDA FIXA - 2412,4 1.747,2 1.420,4 6.044,0 3.837,7 38,1% 69,8% 57,5%
>
8 Swaps % 133,3 N/A N/A N/A N/A - - -
E Termo % 118,8 62,1 74,2 268,1 N/A 91,3% 60,2% -
E Outros derivativos 9 RS 11,7 8,5 17,7 25,6 49,6 36,9% -33,9% -48,4%
w
e TOTAL DERIVATIVOS - 263,7 70,6 91,8 293,7 49,6 273,5% 187,3% 492,7%
= § Opgdo de venda CONAB RS 17,9 18,5 - 36,4 - -3,4% - -
=
= g Outros derivativos 9 % 33,5 40,1 19,7 101,7 47,9 -16,5% 69,5% 112,3%
=l =
o a8 Total Derivativos - 51,3 58,6 19,7 138,1 479 -12,4% 160,2% 188,3%

(8) Inclui volume de Cotas de Fundo a partir de 3T10
(9) Inclui a quantidade de caracteristicas registradas para DCE e DVE.
(*) Cobranca pode ser feita com base em % do volume registrado e/ou em preco fixo em R$ por contrato, ver indicagéo na coluna de “cobranga".
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Preco Médio de Registro

Trimestral Acumulado Variacoes (%
PRECO MEDIO | Nota | Cobranga* 3T11 2T11 3T10 9IM11 9M10|3T11/2T11 3T11/3T10 9M11/9M10
DI % 0,06 0,10 0,08 0,07 0,11 -42,2% -32,2% -33,7%
CDB % 0,08 0,08 0,08 0,08 0,08 3,4% 6,6% -0,1%
'g Letra Financeira % 0,32 0,29 0,32 0,30 0,29 9,6% -0,6% 5,5%
-‘; Outros instrumentos de captagdo bancaria % 0,28 0,30 0,25 0,29 0,27 -7,3% 13,0% 8,8%
E Instrumentos do mercado imobiliario % 0,66 0,65 0,70 0,65 0,70 1,9% -5,6% -8,0%
% Instrumentos do agronegécio % 0,19 0,26 0,08 0,22 0,08 -27,1% 145,9% 158,3%
g * Instrumentos de captagdo de crédito - PF e PJ % 0,17 0,23 0,26 0,18 0,20 -26,0% -34,6% -10,2%
g Outros instrumentos de renda fixa 10 % 0,09 0,07 0,00 0,08 0,00 23,0% - -
II‘ZJ Prego Médio de Renda Fixa % 0,07 0,10 0,09 0,09 0,11 -26,2% -20,2% -20,1%
S | Swaps % 0,28 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
E Termo % 0,07 0,11 0,08 0,08 N/A -37,4% -11,4% -
g' Opgdo de venda CONAB RS 21,29 20,43 - 20,85 - 4,2% - -
% Outros derivativos (Cobrados em %) % 0,21 0,31 0,24 0,26 0,25 -30,7% -12,2% 4,1%
g Outros derivativos (Cobrados em RS) RS 55,61 50,51 64,81 54,31 61,92 10,1% -14,2% -12,3%
& Preco Médio de Derivativos 11 R$ 129,80 138,64 264,23 146,08 322,86 -6,4% -50,9% -54,8%

(10) Inclui o volume de outros instrumentos de renda fixa cobrados em %
(11) Inclui a quantidade de outros derivativos cobrados em %
(*) Cobranga pode ser feita com base em % do volume registrado e/ou em preco fixo em R$ por contrato, ver indicacédo na coluna de "cobranga”.

Comparativos 3T11 X 2711 | 3T11 X 3T10

A receita de registro alcangou R$26,6 milhdes no 3T11, 7,3% inferior ao 2T11. Essa retracdo é explicada pelas
guedas de 18,0% na receita de registro de derivativos e de 31,5% em outros servigos de registro, ndo compensadas
pelo crescimento de 1,8% na receita de registro de instrumentos de renda fixa. Na comparagéo com o 3T10, a receita
de registro avancou 33,1%, explicada, em maior parte, pelo crescimento de 35,4% na receita de registro de
instrumentos de renda fixa e também pelo aumento de 27,8% na receita de derivativos de balcdo e de 30,4% em
outros servigos de registro.

Os principais destaques do periodo para Renda Fixa e Derivativos de Balcédo estdo brevemente descritos abaixo:

Instrumentos de Renda Fixa

A receita com instrumentos de renda fixa alcancou R$17,8 milhdes no 3T11, um crescimento de 1,8% em relacdo ao
2T11. Os principais responsaveis por este crescimento foram os aumentos de 6,2% na receita de DI, 11,5% em CDB
e 23,5% em instrumentos do mercado imobiliario.

O avanco da receita de registro de DI resultou, basicamente, da combina¢do de uma expansédo de 83,6% do volume
registrado, associada a reducéo de 42,2% na margem média. Apesar do aumento da participagdo das operacdes
extra-grupo em relacdo ao 2T11, positivo do ponto de vista de mix, a retracdo da margem foi consequéncia da maior
participacdo de registro de ativos nas faixas de menor prazo.

O aumento na receita de CDB pode ser atribuido principalmente ao crescimento de 7,9% no volume registrado
associado ao aumento de 3,4% na margem média. O aumento da participacdo de operacdes intra-grupo foi
compensado pela maior concentracao de registros em faixas de maior prazo, resultando na elevacdo da margem
média.

O aumento da receita de registro de instrumentos do mercado imobiliario esta relacionado ao crescimento de 21,2%
no volume registrado e da expanséo de 1,9% na margem média.

Em relacdo ao 3T10, a receita de registro de instrumentos de renda fixa avancou 35,4%, crescimento este explicado,
principalmente, pelos aumentos nas receitas de DI, CDB e outros instrumentos de renda fixa.



wariee MILCX it IGC G55 sz IBRX

O crescimento de 20,2% nas receitas de DI foi fungdo do crescimento de 77,4% no volume registrado, mais do que
compensando a contragdo de 32,2% na margem média, reducdo esta determinada, em grande parte, pela maior
concentracdo de registros em faixas de menor prazo apesar do aumento da participacdo de operagfes extra-grupo.
No caso do CDB, o crescimento de 55,7% na receita foi resultado do aumento de 46,0% no volume registrado e da
expansédo de 6,6% na margem média, sendo esta impactada positivamente pela maior concentracdo de registros em
faixas de maior prazo, que mais do que compensou o0 aumento da participacdo de operacfes intra-grupo. O
desempenho da receita de outros instrumentos de renda fixa foi decorrente principalmente do aumento do volume
registrado.

Destacamos abaixo o histérico do mix de receita e volume entre 0os segmentos intra e extra-grupo dos instrumentos
Dl e CDB:

Mix DI (receita) Mix CDB (receita)

43,5%

72,5%

3T10 2T11 3T11 3T10 2T11 3T11
W% Intra W% Extra M % Intra B % Extra
Mix DI (volume) Mix CDB (volume)

38,0%

3T10 2711 3T11 3T10 2T11 3T11

B % Intra W% Extra W% Intra M % Extra

Derivativos de Balcdo

A receita de registro dos derivativos totalizou R$6,7 milhdes no 3T11, queda de 18,0% em relagdo ao 2T11,
principalmente, pela redugdo de 26,5% na receita de registro de contratos de swap, que somou R$3,7 milhdes,
reflexo da mudanca na sistematica de cobranga desses derivativos, efetivada em julho de 2011. As outras receitas de
registro de derivativos derivaram de: i) R$0,9 milhdo dos contratos a termo; ii) R$0,4 milhdo das opg¢des de venda
CONAB - Companhia Nacional de Abastecimento e iii) R$ 1,8 milhGes de outros derivativos. Em relacdo ao 3T10, a
receita de registro dos derivativos de balcao avancou 27,8%.
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Comparativo 9M11 X 9M10

A receita de registro atingiu R$78,9 milhdes nos 9M11, um crescimento de 32,2% comparado com os 9M10. Essa
variagdo positiva é explicada, em maior parte, pelo crescimento de 25,8% na receita de registro de instrumentos de
renda fixa e, em menor parte, pelo aumento de 30,5% na receita de derivativos e de 124,3% na receita de outros
servicos de registro.

Instrumentos de Renda Fixa

A receita de registro de instrumentos de renda fixa somou R$51,6 milhdes nos 9M11, avanco de 25,8% em
comparacao aos 9M10. Este crescimento foi influenciado pelo crescimento das receitas com CDB, Letra Financeira,
instrumentos do mercado imobiliario e outros instrumentos de renda fixa, mais do que compensando a retracdo
registrada no DI.

O crescimento de 56,0% na receita com registro de CDB esta relacionado, basicamente, do aumento de 56,2% no
volume registrado, visto que a margem média permaneceu praticamente estavel.

O aumento de 392,2% na receita com registro de Letra Financeira, instrumento que passou a ser registrado a partir
do 2T10, esta relacionado ao crescimento de 366,4% dos volumes registrados e da expansédo de 5,5% na margem
média.

A queda de 4,7% das receitas com DI pode ser explicada pela retracdo de 33,7% da margem média que foi
parcialmente amenizada pela expanséo de 43,8% dos volumes. A retracdo na margem média do DI foi conseqiiéncia
da maior concentracdo de registros em prazos menores, uma vez que se observou aumento da participacdo no
segmento extra-grupo, mais favoravel do ponto de vista de mix.

Derivativos de Balcdo

A receita com registro de derivativos de balcédo totalizou R$20,2 milhdes nos 9M11, crescimento de 30,5% em
relacdo aos 9M10, evolucdo esta influenciada pela expansdo de 18,7% nas receitas com registro de contratos de
swap, que somou R$11,9 milhdes, e de 43,8% na receita com outros derivativos, que totalizou R$5,3 milhdes. As
outras receitas de registro de derivativos derivaram de: i) R$2,2 milhdes dos contratos a termo e ii) R$0,8 milhdo das
opcdes de venda CONAB.

RECEITA DE CUSTODIA

Receita de Custodia

Trimestral Acumulado Variagoes (%

RECEITA (RS milhdes) Nota | Cobranga* 3T11 2T11 3T10 9Im11 9M10| 3T11/2T11 3T11/3T10 9M11/9M10
Debéntures % 16,4 15,2 11,0 46,5 31,1 8,0% 49,4% 49,3%

§ Cotas de fundos % 4,2 4,1 2,8 12,1 7,9 0,6% 49,8% 53,1%
(g Letra Financeira % 4,0 3,0 0,5 8,8 0,6 31,4% 766,9% 1375,2%
g Outros ativos em custddia % 2,4 2,5 1,2 7,0 3,8 -2,4% 95,8% 84,9%
: SUB-TOTAL - 27,0 24,9 15,5 74,4 43,5 8,6% 74,5% 70,9%
~§ Contratos de Derivativos % 4,0 2,9 - 8,7 - 37,3% - -
§ Manutengdo de comitentes RS 3,7 3,5 2,5 10,5 7,1 6,7% 47,3% 48,1%
TOTAL RECEITA DE CUSTODIA = 34,7 31,2 18,0 93,6 50,5 11,0% 92,8% 85,3%

(1) Inclui Cotas de Fundos Fechados e Cotas de Fundos Abertos
(2) Outros ativos em custddia inclui CCB, CCE, NCE, Ativos Vinculados & STN, Export Notes, CPR, CRA, LCA, CDCA, Obrigagdes,
Nota Comercial, Genérico de Recebiveis e LAM.

(3) Manutencéo de comitentes refere-se ao servico de manutencéo de cadastro dos clientes das instituigdes junto a CETIP.
(*) Cobranga feita com base em % do volume em depdésito/custédia.
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Volume Médio em Custodia

Trimestral Acumulado Variagoes (%

VOLUME MEDIO MENSAL (R$ bilhdes) H Nota | Cobranga* 3T11 2T11 3T10 IMm11 9M10]| 3T11/2T11  3T11/3T10 9M11/9M10
5 Debéntures % 376,7 358,7 316,5 360,0 303,6 5,0% 19,0% 18,6%
‘; Cotas de fundos % 863,9 834,3 713,3 832,7 679,6 3,6% 21,1% 22,5%
g Letra Financeira % 102,3 72,4 12,1 72,6 9,1 41,3% 747,2% 693,1%
g Outros ativos em custodia % 91,7 89,9 92,5 93,5 91,8 2,0% -0,8% 1,9%
é VOLUME MEDIO MENSAL EM CUSTODIA - 1.434,6 1.355,4 1.134,4 1.358,7 1.084,1 5,8% 26,5% 25,3%
'g Contratos de Derivativos RS 371,2 149,8 - - - 147,8% - -
© Manutengdo de comitentes (mil) RS 1.963,8 1.897,3 1.430,4 1.848,6 1.346,9 3,5% 37,3% 37,3%

Nota: Dados de volume refere-se ao estoque médio mensal apresentado na série histérica, denominados diversidade de ativos.
(*) Cobranga feita com base em % do volume em depdsito/custédia.

Preco Médio de Custddia

Trimestral Acumulado Variagoes (%

PRECO MEDIO (bps) H \[o]e:} | Cobranca* 3711 2T11 3710 9M11 9M10| 3T11/2T11 3T11/3T10 9M11/9M10
g Debéntures % 0,15 0,14 0,12 0,22 0,17 2,8% 25,5% 26,0%
E Cotas de fundos % 0,02 0,02 0,01 0,02 0,02 -2,9% 23,7% 25,0%
é Letra Financeira % 0,13 0,14 0,13 0,20 0,11 -7,0% 2,3% 86,0%
E Outros ativos em custodia % 0,09 0,09 0,04 0,12 0,08 -4,3% 97,5% 58,4%
g PRECO MEDIO DE CUSTODIA - 0,06 0,07 0,05 0,09 0,07 -11,9% 38,0% 36,4%
E Contratos de Derivativos % 0,04 0,06 - - -44,6% - -
“ Manuten¢do de comitentes (R$/comitente) RS 0,63 0,61 0,58 0,94 0,87 3,1% 7.3% 7,9%

(*) Cobranga feita com base em % do volume em depdsito/custédia.

A receita de custddia totalizou R$34,7 milhdes no 3T11, crescimento de 11,0% em relagdo ao 2T11. Esta evolucdo
esta relacionada, em grande parte, ao aumento de 8,0% na receita de Debéntures, 37,3% em Derivativos e 31,4%
em Letra Financeira. A receita relacionada a Cotas de Fundos de Investimentos apresentou contribuicdo mais
discreta para o resultado geral da receita de custédia, enquanto a receita de outros ativos em custddia apresentou
pequena contragao.

O avanco da receita proveniente da custddia de Debéntures foi decorrente do aumento de 5,0% no volume médio
custodiado e da expansao de 2,8% na margem média. Outros dois fatores que impactaram positivamente o avanco
da receita total de custodia no trimestre foram: (i) o avango das receitas de permanéncia de derivativos, resultado da
combinagcdo do crescimento de 147,8% no volume custodiado, mais do que compensando a queda de 44,6% na
margem média por contrato. E importante destacar que os contratos a termo responderam por mais de 90% da
receita de permanéncia reconhecida no trimestre, uma vez que a cobranca de taxa de permanéncia para contratos
de swap teve inicio somente em julho de 2011; (i) o crescimento na receita de custédia de Letra Financeira,
determinado pelo crescimento de 41,3% no volume médio custodiado, mais do que compensando a contracdo de
7,0% observada na margem média.

Na comparagdo com o 3T10, a receita de custddia apresentou um crescimento de 92,8%, expansao explicada pelo
aumento em todas as linhas de custédia, mais notadamente pelo avanco de 49,4% na receita de custodia de
Debéntures e pelos resultados das linhas de Letras Financeiras e Derivativos, que somente passaram, a gerar
receitas de custddia/permanéncia, a partir do 3T10 e 4T10, respectivamente.

Nos 9M11, a receita de custdédia somou R$93,6 milhdes, crescimento de 85,3% em relagdo aos 9M10, expansado
explicada pelo crescimento em todas as linhas de custédia, notadamente em Debéntures, Letra Financeira e
Derivativos.
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RECEITA DE TRANSACOES

Receita de Transacbes

Trimestral Acumulado VariacGes (%

RECEITA (R$ milhdes) |Nota| cobranga*| 3111 2111 3110 | omM11  9Mm10| 3T11/2T11 3T11/3T10 9M11/9M10

Dias Uteis - 65 62 65 189 188 4,3% 0,0% 0,5%
Multilateral RS 12 13 0,9 3,8 25 TA%  352%  534%

,g; Bruta RS 03 04 04 1.2 10| -202%  77%  18,0%
§ Demais modalidades 1 RS 16,6 14,9 9,9 47,4 26,4 11,9% 68,4% 79,7%
2 | ArquivoRSFN 2 RS 0,6 05 0,6 15 18| 104%  -96%  -19,8%
CETIPNet RS 0,0 0,0 0,0 0,0 00| 177%  776%  53,9%
TOTAL RECEITA DE TRANSAGOES - 18,8 17,1 118 | 539 317 97%  592%  69,7%

(1) Demais modalidades inclui transacdes na modalidade bilateral de liquidacéo e transag¢@es sem liquidagédo financeira

(2) Arquivo RSFN refere-se a Rede do Sistema Financeiro Nacional.
(*) Cobranca é feita em R$ com base no horario de registro das transagdes.

Quantidade de Transacdes

Trimestral Acumulado Variagdes (%,
QUANTIDADE (MIL) |Nota| cobranga*| 3711 2111 3T10 | 9M11  9M10| 3T11/2T11 3T11/3T10 9M11/9M10
Multilateral RS 1928 2076 1579 | 6.165 4437 TA%  221%  38,9%
g | Bruta RS 322 419 401 | 1188 1128| -231%  -19,8% 5,2%
S | Demais modalidades RS 18678 16701  12.262 | 52.892 32870 | 11,8%  523%  609%
é Arquivo RSFN RS 1585 1435 1908 | 3916 5406 | 104%  -17,0%  -27,6%
P | cempnet RS 9 7 5 22 16| 177%  604%  39,0%
QUANTIDADE TOTAL DE TRANSAGOES - 22521 20638 16157 | 64.182 43.857 91%  394%  463%

(*) Cobranca é feita em R$ com base no horario de registro das transagdes.

Preco Médio de Transacbes

Trimestral Acumulado Variacoes (%,

PRECO MEDIO (R$) |Nota| Cobranga*| 3111 2m11 3110 | 9M11  9M10| 3T11/2T11 3T11/3T10 9M11/9M10

Multilateral RS 0,62 0,62 056 | 062 056 00%  107%  10,4%

¢ | Bruta RS 1,03 0,99 09 | 100 089 37%  151%  12,2%
L]

S | Demais modalidades RS 0,89 0,89 081 | 090 080 01%  105%  11,6%
(%]

Z | Arquivo RSFN RS 0,37 0,37 034 | 038 034 00%  88%  108%
£

" | cemPNet RS 0,62 0,62 056 | 062 056 00%  107%  10,7%

PRECO MEDIO DAS TRANSACOES . 0,83 0,83 073 | o084 072 05%  142%  160%

(*) Cobranga é feita em R$ com base no horario de registro das transagdes.

A receita de transacdes cresceu 9,7%, passando de R$17,1 milhdes no 2T11l para R$18,8 milhdes no 3T11l. O
aumento da receita de transacgdes esta relacionado principalmente ao crescimento de 9,1% na quantidade total de
transacdes, uma vez que a margem média avangou apenas 0,5%.

Quando comparada com o 3T10, a receita de transacfes apresentou um crescimento de 59,2%, decorrente do
crescimento de 39,4% na quantidade de transacdes e do avanco de 14,2% na margem média. J4 na comparacao do
acumulado do ano, a receita de transa¢des somou R$53,9 milhdes, 69,7% superior aos 9M10, influenciada pelo
incremento de 46,3% na quantidade de transac8es e pela expanséo de 16,0% na margem média.
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RECEITA DE UTILIZACAO MENSAL

Receita de Utilizacdo Mensal

Trimestral Acumulado Variagbes (%)
RECEITA (R$ milhdes) |Nota |cobranga*| 3T11 2111 310 | emi1  9mio[smia/aTir 3711/3110 9M11/9MI0

Dias Uteis 4,8% 0,0% 0,5%

UTILIZACAO

Segmentos 1 e 2 (0 a 150 transagdes mensais) 2,8% 59,7% 80,3%

Segmentos 3 a 10 (>= 151 transag¢des mensais) 2,7% 16,7% 10,4%

TOTAL RECEITA DE UTILIZACAO 2,8% 47,8% 58,3%

(*) Cobranga é feita em R$ de acordo com as faixas de quantidade de transagdes efetuadas por meés.

Quantidade Média de Participantes
Trimestral Semestral Variagbes (%)
QUANTIDADE MEDIA DE PARTICIPANTES |Nota | cobranga*| 3111 2T11  3T10 9M11  9M10|3T11/2T11 3T11/3T10 9M11/9M10

Segmentos 1 e 2 (0 a 150 transagdes mensais) 10.167 9.895 9.139 2,7% 11,2% 12,2%

UTILIZACAO

Segmentos 3 a 10 (>= 151 transag¢des mensais) 283 265 257 263 6,9% 10,2% -3,1%

QUANTIDADE MEDIA DE PARTICIPANTES POR FAIXA 10.450 10.160 9.395 10.181 2,9% 11,2% 11,7%

(1) Considera-se apenas os participantes dos quais cobramos a taxa de utilizagdo de sistemas.
(*) Cobranga é feita em R$ de acordo com as faixas de quantidade de transagdes efetuadas por més.

Preco Médio de Utilizacdo Mensal

Trimestral Semestral Variagoes (%)
PRECO MEDIO (R$) |Nota |cobranca*| 3122 2111 3mo0 | omi1  9m10[3ri1/2m1a 3711/3T10 9M11/9MI0

Segmentos 1 e 2 (0 a 150 transagdes mensais) 823 822 573 0,1% 43,6% 60,7%

Segmentos 3 a 10 (>= 151 transag¢des mensais) 8.306 8.645 7.846 -3,9% 5,9% 13,8%

Q
<L
O
S
=
=
=]

TOTAL PREGCO MEDIO UTILIZAGAO 1.026 1.026 772 0,0% 32,8% 41,6%

(*) Cobranga é feita em R$ de acordo com as faixas de quantidade de transagdes efetuadas por més.

A receita de utilizacdo mensal apresentou um crescimento de 2,8%, passando de R$31,3 milhdes no 2T11 para
R$32,2 milhdes no 3T11. Apesar da estabilidade da margem média, o crescimento na receita de utilizagdo mensal foi
impulsionado pelo aumento de 2,9% na quantidade média de participantes.

Na comparacdo com o 3T10, a receita apresentou expansdo de 47,8%, em funcdo do crescimento de 11,2% na
guantidade média de participantes e do aumento de 32,8% na margem média por participante. Nos 9M11, a receita
de utilizagdo alcancou R$93,8 milhdes, crescimento de 58,3% em relacdo aos 9M10, resultado de um aumento de
41,6% no prego médio de utilizacéo e pelo aumento de 11,7% na quantidade média de participantes.
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OUTRAS RECEITAS DE SERVICOS - UNIDADE DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Processamento de Transferéncias de Fundos (CIP) e O utras Receitas de Servigos

Receita de TEDs processadas

Trimestral Acumulado Variagoes (%
RECEITA (R$ milhdes) |Nota| 3711 2711 3T10 9M11  9M10| 3T11/2T11 3T11/3T10 9M11/9M10

TOTAL RECEITA DE TEDs PROCESSADAS 3,8% 9,1% 11,2%

QUANTIDADE (MIL) 3T11 2m1 3T10| oM11  9Mm10| 3T11/2T11 3T11/3T1I0 9MI1/9MI10
TEDs processadas 26414 25366 23348 | 75540 61634 4%  131%  22,6%
% TEDs processadas/dia util 406 409 359 400 328 -0,7% 13,1% 21,9%
Dias Gteis 65 62 65 189 188 48%  00%  05%

(1) Areceita refere-se apenas a Prestagdo de Servicos do SITRAF - Sistema de Transferéncia de Fundos.

Outras receitas de servicos da Unidade de Titulos e Valores Mobiliarios somaram R$14,5 milhdes no 3T11,
crescimento de 0,5% em relacdo ao 2T11. A receita dos servicos prestados a CIP (apenas relacionadas ao
processamento das TEDs) somou R$7,7 milhdes no 3T11, evoluindo 3,8% em relagcdo ao 2T11, em fungéo do
crescimento de 4,1% na quantidade de TEDs processadas. As demais receitas que compde a linha de outras
receitas de servicos foram geradas pelos negocios realizados na plataforma de negociacéo CetipNet e negociagao
de operagdes compromissadas e definitivas, no montante de R$5,2 milhdes, além de por outros servigos prestados
pela Unidade de Titulos e Valores Mobiliarios, que totalizaram R$1,6 milhdes.

Quando comparado ao 3T10, outras receitas de servicos cresceram 16,4%, em funcdo, principalmente, do
crescimento de 9,1% da receita proveniente dos servicos prestados a CIP, resultado do aumento de 13,1% na
guantidade de TEDs processadas. Nos 9M11, as outras receitas de servicos somaram R$44,0 milhdes, crescimento
de 40,8% em comparacdo aos 9M10. Nos 9M11, a receita gerada pelos servicos prestados a CIP somou R$22,1
milhdes, CetipNet e negociacdo de operacdes compromissadas e definitivas R$17,4 milhdes e outros servicos R$4,5

milhdes.
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UNIDADE DE FINANCIAMENTOS

SNG Veiculos e GRV Contratos

(em milhdes)

Trimestre

Variagdo (%)

RECEITA (RS milhdes) 3T11 2T11 3T10 LY R IMm10 3T11/2T11 3T11/3T10 9M11/9M10
SNG Veiculos 50,9 47,9 46,2 1436 127,1 6,4% 10,1% 12,9%
GRV Contratos 30,7 29,2 28,5 87,2 58,7 5,2% 8,0% 48,6%
SNG Veiculos 3T11 2T11 3T10 IM11 9M10 3T11/2T11 3T11/3T10 9M11/9M10
Quantidade de veiculos vendidos 4,6 4,2 4,4 12,8 11,8 7,9% 3,5% 8,1%

Novos 1,5 1,4 1,4 42 3,9 5,8% 6,5% 9,1%
Usados 3,1 2,8 3,0 8,5 7.9 9,0% 2,1% 7,6%
Quantidade de veiculos financiados 2,0 1,9 2,1 5,8 5,7 6,4% -0,9% 1,7%
Novos 1,0 1,0 1,0 2,9 2,8 5,8% -0,3% 2,4%
Usados 1,0 0,9 1,0 2,9 2,8 7,0% -1,6% 1,0%
% Veiculos Financiados / veiculos vendidos 45% 45% 47% 45% 48% - - -
GRV Contratos 3T11 2T11 3T10 LY R 9M10 3T11/2T11 3T11/3T10 9M11/9M10
Inclusdes de Contratos (Unidade) 1,4 1,3 1,4 3,9 2,9 5,2% -3,0% 33,4%
% Inclusdes de contratos / veiculos financiados 68% 68% 69% 68% 52% - - -
PRECO MEDIO (RS) 3T11 2T11 3T10 IM11 9IM10 3T11/2T11 3T11/3T10 9M11/9M10
SNG Veiculos 25,0 25,0 22,5 25,0 22,5 - 11,3% 11,3%
GRV Contratos 22,3 22,3 20,0 22,3 20,0 - 11,3% 11,3%

A receita do SNG Veiculos apresentou crescimento de 6,4%, passando de R$47,9 milh6es no 2T11 para R$50,9
milhdes no 3T11, resultado do aumento de 6,4% na quantidade de veiculos financiados. O crescimento na
guantidade de veiculos financiados € resultado, principalmente, da expansdo na venda de veiculos durante o
trimestre, visto que o percentual de participacdo das vendas financiadas sobre o total de vendas permaneceu
praticamente estavel no periodo.

A receita do produto GRV Contratos atingiu R$30,7 milhdes no 3T11, crescimento de 5,2% em relagéo ao 2T11.
Este resultado € decorrente dos mesmos fatores que influenciarm o comportamente da receita do SNG Veiculos,
visto que ndo houve alteracdo significativa no percentual de penetragcdo do produto, definida como a relacdo
inclusdes de contratos/veiculos financiados.

Na comparagdo com o 3T10, a receita do SNG Veiculos apresentou expansédo de 10,1%, em fun¢do do crescimento
do preco médio de 11,3%, resultado do reajuste de precos pelo IGPM em jan/11, que compensou a retracdo de 0,9%
na quantidade de veiculos financiados. Apesar da expansao de 3,5% na quantidade de veiculos vendidos observada
no periodo, a participacdo das vendas financiadas sobre o total de vendas caiu de 47% no 3T10 para 45% no 3T11,
0 que explica a retracdo na quantidade total de veiculos financiados.

Ainda na comparacdo com o 3T10, o desempenho da receita do GRV Contratos foi influenciado pelos mesmos
fatores que contribuiram para o comportamento das receitas do SNG Veiculos, o que resultou num avango de 8,0%
na receita do GRV Contratos.

Nos 9M11, a receita do SNG Veiculos atingiu R$143,6 milhdes, expanséo de 12,9%, em relacdo aos 9M10, resultado
do acréscimo de 1,7% na quantidade de veiculos financiados e do crescimento do preco médio de 11,3%, resultado
do reajuste de precos pelo IGPM em jan/11. Apesar da expansédo de 8,1% na quantidade de veiculos vendidos, a
participacdo das vendas financiadas sobre o total de vendas caiu de 48% no 9M10 para 45% no 9M11, explicando o
menor crescimento na quantidade de veiculos financiados. Esta reducdo pode ser explicada, em parte, pelas
medidas de restricdo ao crédito anunciadas pelo Banco Central em dezembro do ano passado.
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A receita do GRV Contratos somou R$87,2 milhdes nos 9M11, crescimento de 48,6% em relagdo aos 9M10. Apesar
de ser influenciada pelos mesmos fatores que determinara o comportamente do SNG Veiculos, o melhor
desempenho da linha de registro de contratos foi funcdo, principalmente, da ampliacdo do percentual de penetragédo
do produto, de 52% no 9M10 para 68% no 9M11. O acréscimo expressivo no percentual de penetracdo do produto
decorre principalmente da adesdo do Estado de S&o Paulo ao sistema de registro de contratos que ocorreu na
metade de 2010.

Despesas Operacionais Ajustadas (ex-D&A)

Variagio (%)
(RS milhdes) 3T11 2T11 3T10 IMm11l 9M10 3T11/2T11 3T11/3T10 9M11/9M10

Pessoal' (27,9) (27,6) (24,2) (79,5) (68,5) 1,1% 15,1% 15,9%
Servigos prestados por terceiros (14,5) (14,2) (13,7) (40,4) (37,4) 2,2% 5,6% 8,1%
Gerais e administrativas (6,8) (7,0) (6,1) (19,5) (14,1) -3,0% 11,9% 38,2%
Aluguel de equipamentos e sistemas (0,2) (0,3) (0,3) (0,7) (0,8) -28,0% -26,4% -7,4%
Impostos e taxas (0,3) (0,2) (0,6) (2,6) (0,9) 97,3% -49,8% 181,0%
Outras despesas/receitas (0,1) 0,1 0,1 (0,2) (0,1) -171,2% -221,3% 245,8%
TOTAL Despesas Operacionais Ajustadas (ex-D&A) (49,7) (49,1) (44,8) (142,9) (121,8) 1,4% 11,0% 17,3%
Despesas ndo-recorrentes e relacionadas a remuneraggo c/ agdes (6,1) (6,3) (3,7) (19,7) (21,5) -3,6% 65,2% -8,4%

Remuneragdo baseada em agbes (6,1) (6,3) (2,2) (19,7) (11,4) -3,6% 172,8% 72,8%

Despesas ndo recorrentes? = = (1,5) - (10,2) - - -
TOTAL Despesas Operacionais (ex-D&A) (55,8) (55,4) (48,5) (162,7) (143,4) 0,8% 15,1% 13,5%

1 Despesas de pessoal inclui despesas com honorarios de conselheiros.
2 Inclui despesas néo recorrentes da GRV no montante de R$0,7 mm no 3710 e R$1,6 mm nos 9M10.

As despesas operacionais ajustadas (ex-D&A) somaram R$49,7 milhdes no 3T11l, aumento de 1,4% quando
comparadas com 2T11. A relacdo despesas operacionais ajustadas (ex-D&A) sobre a receita liquida atingiu 25,9%
no 3T11, patamar inferior aos 26,5% registrados no 2T11 e aos 30,4% observados no 3T10. A evolucdo das
despesas operacionais ajustadas foi determinado principalmente por: i) aumento de 2,2% nas despesas com servi¢cos
prestados por terceiros, principalmente nas linhas de honorario de auditores, consultores e advogados, suporte e
manutencdo de sistemas e custos FENASEG,; ii) crescimento de 1,1% nas despesas de pessoal, basicamente em
funcdo do dissidio de uma das trés unidades da Companhia, ocorrido em agosto/11, e do reforgo da provisao para
participacdo nos lucros e resultados e iii) reducdo de 3,0% nas despesas gerais e administrativas. Em relacdo ao
3T10, o crescimento nas despesas operacionais ajustadas foi de 11,0% explicado, em grande parte, pelo aumento
nas despesas com pessoal e despesas gerais e administrativas.

As despesas operacionais ajustadas (ex-D&A) totalizaram R$142,9 milh6es nos 9M11, crescimento de 17,3% em
relacdo aos 9M10, em funcdo, principalmente, do crescimento das despesas com pessoal e das despesas gerais e
administrativas. A relacdo despesas operacionais ajustadas (ex-D&A) sobre a receita liquida atingiu 26,0%, queda de
5,5 p.p. em relagéo aos 9M10.
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Funcionarios

O numero de funcionarios ao final do 3T11 era de 436, em comparacdo a 438 no 2T11 e 433 no 3T10.

Numero de Funcionarios

3T10 2711 3711

* Somatério da guantidade de funcionarios da Cetip e GRV.
Nota: dados ao final do periodo.

Lucro Liquido ( Cash Earnings) e EBITDA Ajustados

Trimestre Acumulado Variacao (%)

Reconciliagdo EBITDA ajustado (R$ milhdes) | 3T11 2T11 3T10 IMm11 9M10 3T11/2T11 3T11/3T10 9M11/9M10
LUCRO LiQUIDO 55,5 60,0 28,1 155,6 56,2 -7,5% 98,0% 176,7%
(+) Imposto de renda e contribuigdo social 31,1 19,1 13,7 73,8 20,4 62,6% 127,6% 262,3%
(+/-) Resultado de equivaléncia patrimonial 0,1) (0,2) (0,1) (0,5) (0,4) -25,6% -1,4% 7,6%
(+) Depreciagdo e amortizagdo 16,3 16,2 15,4 48,5 45,6 0,5% 5,9% 6,4%

(-) Resultado financeiro 334 34,3 41,8 109,7 121,1 -2,5% -20,1% -9,4%
EBITDA 136,1 129,4 98,7 387,2 242,9 5,2% 37,9% 59,4%
(+) Despesas nao recorrentes - - 15 - 10,1 - - -
(+) Remuneragdo baseada em agbes sem desembolso de caixa 6,1 6,3 2,2 19,7 114 -3,6% 172,8% 72,8%
EBITDA AJUSTADO 142,2 135,7 102,4 406,9 264,5 4,8% 38,9% 53,9%
MARGEM EBITDA AJUSTADO 74,1% 73,5% 69,6% 74,0% 68,5% 0,6 p.p 4,5 p.p. 5,5 p.p
Reconciliagdo Lucro Liquido ajustado (RS milhdes) 3T11/27T11 3T11/3T10 9M11/9M10
LUCRO LiQUIDO 55,5 60,0 28,1 155,6 56,2 -7,5% 98,0% 176,7%
(+) Despesas ndo recorrentes’ - - 15 - 10,1 -100,0%
(+) Remuneragdo baseada em agbes sem desembolso de caixa 6,1 6,3 2,2 19,7 114 -3,6% 172,8% 72,8%
(+) Amortizagdo intangiveis aquisi¢do GRV? 13,0 13,0 13,0 38,9 389 0,0% 0,0% 0,0%
(+) Beneficio fiscal amortizagdo eigio3 17,2 17,2 17,2 51,7 51,7 0,0% 0,0% 0,0%
LUCRO LIQUIDO AJUSTADO (cash earnings) 91,8 96,6 61,9 265,9 168,4 -4,9% 48,3% 57,9%
MARGEM LIQUIDA AJUSTADO 47,8% 52,3% 42,1% 48,4% 43,6% -4,4 p.p. 5,8 p.p. 4,8 p.p.
LUCRO LiQUIDO AJUSTADO POR AGAO (cash EPS) 0,3626 0,3861 0,2483 1,0591 0,6789 -6,1% 46,0% 56,0%

(1) Inclui despesas néo recorrentes da GRV no montante de R$0,7 mm no 3T10 e R$1,6 mm nos 9M10;

(2) Considera apenas a parcela das despesas de depreciagdo e amortizacéo referente a amortizacéo dos ativos intangiveis (relagdes contratuais) reconhecidos em
decorréncia da aquisi¢cdo da GRV no montante de R$13,0 mm por trimestre;

(3) Considera o beneficio fiscal em decorréncia da aquisi¢do da GRV no montante de R$13,9 mm por trimestre, somados ao beneficio fiscal em decorréncia da
incorporagdo da Advent Depository no montante de R$3,3 mm por trimestre.
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O EBITDA ajustado totalizou R$142,2 milh6es no 3T11, um crescimento de 4,8% em comparacgdo ao 2T11, resultado
do avanco de 3,9% na receita liquida. A margem de EBITDA ajustado atingiu 74,1% no 3T11, 0,6 p.p. superior ao
2T11.

Comparado ao 3T10, o EBITDA ajustado avancou 38,9%, com crescimento de 4,5 p.p. na margem EBITDA ajustado,
atestando a elevada alavancagem operacional da Companhia. Nos 9M11 o EBITDA ajustado atingiu R$406,9
milhdes, 53,9% acima do observado nos 9M10, com uma margem de 74,0%, um crescimento da ordem de +5,5 p.p.,
em relacdo ao observado nos 9M10.

O lucro liquido ajustado somou R$91,8 milhGes no 3T11, 4,9% inferior ao 2T11 e a margem liquida ajustada alcangou
47,8%. O principal fator que contribuiu para a retracao do lucro liquido ajustado foi 0 aumento de 62,6% na despesa
de imposto de renda e contribuicao social, principalmente pelo fato de neste trimestre ndo ter ocorrido o beneficio
fiscal dos juros sobre o capital proprio observado no 2T11.

Em comparagédo ao 3T10, o lucro liquido ajustado avangou 48,3% em fung&o, principalmente, do crescimento de 38,9%
do EBITDA ajustado. Neste contexto, a margem liquida ajustada cresceu 5,8 p.p., passando de 42,1% no 3T10 para
47,8% no 3T11. Nos 9M11, o lucro liquido ajustado totalizou R$265,9 milhdes, avangando 57,9% em relacdo ao
observado nos 9M10, com margem liquida ajustada de 48,4%.

Aliguota Efetiva de Imposto de Renda e Contribuicdo Social

A aliquota efetiva caixa de imposto de renda e contribuicao social atingiu 16% no 3T11, percentual bem superior aos
2% registrados no 2T11, resultado da auséncia do beneficio fiscal dos juros sobre o capital proprio, observada no
2T11. Nos 9M11, a aliquota efetiva caixa de imposto de renda e contribuicao social atingiu 10%. Vale destacar que o
beneficio fiscal decorrente da amortizacdo do agio por expectativa de rentabilidade futura oriundo da incorporacéo da
Advent Depository e da GRV Solutions representa economia tributaria de R$17,2 milhdes por trimestre.

Trimestre Acumulado
(RS milhdes) 3T11 2T11
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicdo social 86,6 79,2 229,4
Imposto de renda (IR) e contribui¢do social (CSLL) (31,1) (19,1) (73,8)
% Aliquota efetiva 36% 24% 32%
(+) Beneficio fiscal (amortizagdo do agio) 17,2 17,2 51,7
(=) IR+CSLL (caixa) (13,9) (1,9) (22,2)
% Aliquota efetiva caixa 16% 2% 10%
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CAPEX

Os investimentos totais da Cetip (CAPEX) somaram R$6,8 milhdes no 3T11, equivalentes a 3,5% da receita liquida
do periodo, comparado com 3,8% no 2T11, direcionados principalmente para os investimentos recentes em (i)
expansédo dos servidores e ajuste da capacidade de processamento; e (ii) desenvolvimento de novos produtos. No
acumulado do ano, o CAPEX atingiu 3,2% da receita liquida, contra 6,4% nos 9M10.

Capex (% Receita Liquida) & (RS milhdes)

6,4%
3,2%
4,6% 3,8% 3,5%
6,8 6,9 6,8
3T10 2T11 3T11 9M10 ImM11

Destacamos abaixo os principais itens que compuseram os investimentos em CAPEX da Companhia no periodo:

CAPEX BREAKDOWN (R$ mm) 2T11 9IM11 9M10 3T11/27T11 3T11/3T10 9M11/9M10
6,4 6,7

Trimestre

Desenvolvimento de Produtos 2,1 2,3 1,3 , , -9,1% 59,7% -4,1%
Tecnologia 4,0 4,0 2,3 9,3 9,0 1,3% 72,3% 3,1%
Migrac¢do de Plataforma 0,2 0,2 0,3 0,5 1,0 23,1% -33,3% -51,5%
InstalagBes 0,4 0,5 2,8 1,0 7,8 -24,0% -86,0% -87,0%
Outros 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2 22,9% 13,0% -21,4%
Total 6,8 6,9 6,8 17,5 24,7 -1,9% -0,4% -29,3%
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As acOes da Cetip encerraram o 3T11 cotadas a R$23,50, praticamente estavel em relacdo ao encerramento de
2010, em comparacédo a queda de 25% do Ibovespa registrada no mesmo periodo. Ao longo dos Ultimos 12 meses
encerrados em 30/09/2011, as ac¢des da Cetip apresentaram valorizacao de 41% em comparacao a queda de 25%
do Ibovespa registrada no mesmo periodo. A Cetip encerrou 0os 9M11 com um valor de mercado de
aproximadamente R$6,0 bilhdes, 58% superior ao valor de mercado registrado no final dos 9M10. O turnover
anualizado atingiu 95% nos 9M11, em comparacdo a 42% nos 9M10, demonstrando o aumento da liquidez das

acOes da Cetip no periodo.

210 - Comparativo CTIP3 x Ibovespa: 30/09/2010 Até 30/09/2011 (Base 100 em 30/09/2010)

180 4

150 4

120 4

90 1

60

ago-11

set-10 out-10 nov-10 dez-10 jan-11 fev-11 mar-11 abr-11 mai-11 jun-11  jul-11
= CTIP3 == |bovespa
Fonte: Bloomberg
Valores em RS, exceto quando especificado H 9IM10 H Iv1l ‘
Cotagdo no inicio do periodo 14,03 23,53
Maxima 17,08 27,07
Média 14,67 24,53
Minimo 12,18 21,57
Cotagdo ao final do periodo 16,67 23,50
Volume médio didrio (RS milhdes) 6,14 23,04
Quantidade de a¢des (mil a¢des)’ 226.014 253.690
" Considera quantidade de a¢des ao final dos periodos

Turnover da agdo (taxa anualizada) H 9M10 H 9IM11 ‘
Quantidade de a¢des negociadas (mil) 79.058 177.753
Qtd média ponderada de agdes (mil) 247.993 251.066
Numero de pregdes 186 188
Numero de pregdes no exercicio’ 247 251
Turnover anual (%) 42% 95%

"Estimativa de nimero de pregdes para o exercicio de 2011

141,0

75,4

set-11
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TELECONFERENCIA & WEBCAST

Teleconferéncia em Portugués
11 de novembro de 2011 - 6a feira
10h00 (BR) | 7h00 (US ET)

Tel.: +55 11 4688 6361
Cédigo: CETIP

Webcast: www.cetip.com.br/ri
Replay por 7 dias: +55 11 4688 6312 Codigo: 8631945

Teleconferéncia em Inglés
11 de novembro de 2011 - 6a feira
12h00 (BR) | 9h00 (US ET)

Tel.: +55 11 4688 6361 (Para ligagdes do Brasil)
Tel.: +1 888 700 0802 (Para ligagdes do EUA)
Tel.: +1 786 924 6977 (Para ligacdes do Exterior)
Codigo: CETIP

Webcast: www.cetip.com.br/ir
Replay por 7 dias: +55 11 4688 6312 Cddigo: 2690813

A apresentacdo para acompanhamento das teleconferéncias estara disponivel para download no website de RI da
Companhia com antecedéncia minima de 30 minutos do inicio das teleconferéncias.

— Auviso Legal

O presente material foi emitido pela Cetip S.A. — Mercados Organizados (“Cetip”). A Cetip é autorizada a funcionar pela CVM (Comisséo de
Valores Mobiliarios) e regulada tanto por esta quanto pelo Banco Central do Brasil. A informagéo neste contida serve apenas como referéncia,
tendo a Cetip se baseado em informag6es obtidas através de fontes por esta consideradas confidveis, cabendo a Cetip o direito de alterar
livremente o contetdo deste material sem aviso prévio. A Cetip ndo terd nenhuma responsabilidade, sob forma alguma, por perdas decorrentes
pelo uso direto, indireto ou consequuencial do presente. Embora, em alguns casos, o material possa conter a opinido e expectativas futuras da
Cetip, pode haver uma série de riscos, incertezas e outros fatores importantes que podem fazer com que os resultados reais divirjam
materialmente das expectativas da Cetip. A Cetip se isenta a qualquer obrigagdo de atualizar ou alterar este contetdo, seja em virtude de novas
informagdes, acontecimentos futuros ou outras situagfes. Da mesma forma, a Cetip se isenta a qualquer responsabilidade de fornecer qualquer
recomendacao especifica de natureza legal, tributaria, regulatéria ou outras que ndo estejam no seu escopo de trabalho. A responsabilidade pela
eventual contratacdo dos servigos contidos no presente material € exclusiva dos clientes, cabendo a este tdo somente a funcdo comunicativa de
lancamento dos produtos e/ou servigos. Os exemplos aqui porventura presentes simbolizam situacdes simuladas e hipotéticas, meramente
ilustrativas. Seu comportamento pode néo representar as situacdes reais de mercado, ndo cabendo a Cetip qualquer responsabilidade por tais
casos e/ou pelo desfecho de casos reais. Este material foi criado pela area de Produtos da Cetip em concordancia com as normas vigentes e ndo
contém todos os procedimentos operacionais e detalhes técnicos envolvidos nos servigos apresentados. Seu contelido pode eventualmente
divergir de outros materiais de divulgacdo emitidos pela Cetip, ndo servindo, sob hipétese alguma, como atualizagdo de materiais anteriores
divulgados pela Cetip. Nada constante aqui restringe ou exclui qualquer responsabilidade legal cabida ao cliente, de acordo com a legislagéo e
normas regulatérias. Este material € de propriedade da Cetip, sendo expressamente proibida sua reproducédo de parte ou da totalidade de seu
contetido, mediante qualquer forma ou meio, sem prévia e formal autorizagdo, nos termos da Lei 9.610 /1998. Em funcéo das caracteristicas dos
mercados que atende, a Cetip ndo possui fundo garantidor ou outros mecanismos de ressarcimento de perdas, razdo pela qual ndo é cobrada
qualquer taxa ou contribuicdo com esse objetivo.
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b B lidadas do Ttad
Em milhares de reais
Pro forma Var % Var % Pro forma Var %
Em milhares de reais 37111 2711 3T10 3T11x2T11 3T11x3T10 YTD11 YTD10 2011 x 2010
Receita bruta de servigos 218.603 210.340 166.813 3,9% 31,0% 625.824 440.858 42,0%
Unidade de Titulos e Valores Mobiliarios 126.686 122.735 83.973 3,2% 50,9% 364.173 232.458 56,7%
Registro 26.582 28.663 19.974 -7,3% 33,1% 78.894 59.678 32,2%
Custddia 34.670 31.248 17.981 11,0% 92,8% 93.586 50.497 85,3%
Utilizagdo mensal 32.157 31.277 21.764 2,8% 47,8% 93.789 59.265 58,3%
Transagdes 18.765 17.112 11.784 9,7% 59,2% 53.880 31.745 69,7%
Outras receitas de servigos 14.512 14.435 12.470 0,5% 16,4% 44,024 31.273 40,8%
Unidade de Financiamentos 91.917 87.605 82.840 4,9% 11,0% 261.651 208.400 25,6%
SNG Veiculos 50.924 47.869 46.238 6,4% 10,1% 143.560 127.140 12,9%
SNG Contratos 30.739 29.212 28.459 52% 8,0% 87.163 58.675 48,6%
Venda de informagdes 9.573 9.874 7.717 -3,0% 24,1% 28.914 21.174 36,6%
Outras receitas de servigos 681 650 426 4,8% 59,9% 2.014 1.411 42,7%
Dedugdes (26.664) (25.565) (19.580) 4,3% 36,2% (75.988) (54.563) 39,3%
Impostos incidentes sobre servigos prestados (21.488) (20.746) (15.010) 3,6% 43,2% (61.708) (40.672) 51,7%
Outras dedugdes (5.176) (4.819) (4.570) 7,4% 13,3% (14.280) (13.891) 2,8%
Receita liquida de servigos 191.939 184.775 147.233 3,9% 30,4% 549.836 386.295 42,3%
(Despesas)/outras receitas operacionais (72.087) (71.565) (63.864) 0,7% 12,9% (211.201) (188.990) 11,8%
Despesas com pessoal (27.543) (27.238) (23.863) 1,1% 15,4% (78.438) (67.455) 16,3%
Remuneragdo baseada em agBes sem desembolso de caixa (6.091) (6.316) (2.233) -3,6% 172,8% (19.722) (11.410) 72,8%
Depreciagdo e amortizagdo (16.276) (16.196) (15.366) 0,5% 5,9% (48.530) (45.623) 6,4%
Servigos prestados por terceiros (14.501) (14.182) (14.458) 2,2% 0,3% (40.402) (38.979) 3,7%
Despesas gerais e administrativas (6.784) (6.992) (6.063) -3,0% 11,9% (19.510) (14.116) 38,2%
Despesas com aluguel de equipamentos e sistemas (198) (275) (269) -28,0% -26,4% (741) (800) -7,4%
Honorarios de conselheiros (324) (320) (357) 1,3% -9,2% (1.018) (1.086) -6,3%
Impostos e taxas (296) (150) (590) 97,3% -49,8% (2.636) (938) 181,0%
Despesas com desmut, reestruturagdo, IPO e aquisi¢do GRV - - (726) 0,0% -100,0% - (8.524) -100,0%
Outras despesas operacionais (140) 11 (6) -1372,7% 2233,3% (454) (386) 17,6%
Outras receitas operacionais 66 93 67 -29,0% -1,5% 250 327 -23,5%
Resultado de equivaléncia patri ial 145 195 147 -25,6% -1,4% 452 420 7,6%
Resultado financeiro (33.387) (34.255) (41.811) -2,5% -20,1% (109.701) (121.126) -9,4%
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo social 86.610 79.150 41.705 9,4% 107,7% 229.386 76.599 199,5%
p de renda e contribuiggo social (31.075) (19.108) (13.652) 62,6% 127,6% (73.810) (20.374) 262,3%
Lucro liquido do periodo 55.535 60.042 28.053 -7,5% 98,0% 155.576 56.225 176,7%
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ANEXO I

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
AplicagBes financeiras - livres e vinculadas
Contas a receber
Impostos e contribui¢des a compensar
Outros créditos
Despesas antecipadas
Ativos ndo circulantes mantidos para venda

Ndo circulante

Realizavel a longo prazo
AplicagBes financeiras - livres e vinculadas
Depdsitos judiciais
Despesas antecipadas
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos
Outros créditos

Investimentos
Investimento em coligada
Investimento em controlada
Outros investimentos
Imobilizado

Intangivel

Total do ativo

Consolidado
30/09/11 31/12/10
519.177 251.598
658 853
428.943 160.809
72.504 69.895
2.793 5.896
7.582 11.517
4.796 2.628
1.901 -
2.260.212 2.319.425
107.559 133.597
42.865 58.644
84 72
4,962 975
59.063 73.360
585 546
5.282 4.633
4.549 4.100
733 533
42.249 44.112
2.105.122 2.137.083
2.779.389 2.571.023

Passivo e patriménio liquido

Circulante
Fornecedores
ObrigagGes trabalhistas e encargos
Tributos a recolher
Imposto de renda e contribuigdo social
Dividendos e juros sobre o capital préprio a pagar
Provisdo gastos com aquisi¢do GRV
Prego de aquisigdo - parcela a prazo
Obrigagbes de arrendamentos financeiros
Outras obrigagdes

N3o circulante
Imposto de renda e contribuig¢do social diferidos
Provisdo para contingéncias e obrigagdes legais
Debentures emitidas
Preco de aquisigdo - parcelas a prazo
Obrigagbes de arrendamentos financeiros

Patriménio liquido
Capital social
Reservas de capital
Ajustes de avaliagdo patrimonial
Reservas de lucros
Lucros/prejuizos acumulados

Total do passivo e patriménio liquido

Consolidado

30/09/11 31/12/10
250.605 303.392
7.659 12.685
32.058 28.692
6.790 14.023
6.092 9.202
- 22.248
- 35.510
194.138 178.100
3.809 2.846
59 86
1.388.213 1.318.597
118.247 79.413
2.119 2.083
893.299 892.683
371.950 341.828
2.598 2.590
1.140.571 949.034
276.197 218.549
654.809 648.383

85 (200)
82.302 82.302

127.178 -

2.779.389 2.571.023
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Demonstragdes gerenciais dos fluxos de caixa
Em milhares de reais
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Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo social
Ajustes
Depreciagdo e amortizagdo
Resultado na alienag3o/baixa de ativos permanentes
Resultado de equivaléncia patrimonial
Remuneragdo baseada em agdes sem desembolso de caixa
Juros sobre aplicagbes financeiras vinculadas
Juros sobre debéntures e parcelas a prazo
Juros sobre arrendamentos financeiros
Outros

Lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo social ajustado

Variag6es nos ativos e passivos
Contas areceber
Impostos e contribui¢des a compensar
Outros créditos
Despesas antecipadas
Fornecedores
Obrigagdes trabalhistas e encargos
Tributos a recolher
Outras obrigagdes
Provisdo gastos com aquisi¢do GRV
Provisdo para contingéncias e obrigagGes legais

Caixa proveniente das operagdes
Imposto de renda e contribuig¢do social pagos
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisigdo de ativo imobilizado
Aquisigdo de ativos intangiveis
Aquisi¢do de outros investimentos
Dividendos recebidos de controlada
Recebimento pela venda de ativo imobilizado

Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Pagamento de juros sobre debéntures
Pagamento de obrigages de arrendamentos financeiros
Recebimento por contratos de arrendamentos financeiros
Recebimento por exercicio de direitos de subscrigdo e subscrigdo de sobras
Recebimento por leildo de sobras ndo subscritas
Recebimento por emissdo de agdes - exercicios de opgdes de agdes
Juros brutos sobre o capital préprio pagos
Dividendos pagos

Caixa liquido utilizado nas atividades de financiamento
Aumento/(redugdo) de disponibilidades e aplicagdes financeiras livres no periodo

Disponibilidades e aplicagdes financeiras livres no inicio do periodo
Variagdo no valor justo - aplicagdes financeiras disponiveis para venda

Disponibilidades e aplicagdes financeiras livres no fim do periodo

Acumulado
3T11 2011
86.610 229.386
16.276 48.530
138 453
(145) (452)
6.091 19.722
(1.173) (2.963)
45.619 136.032
172 439
- (52)
153.588 431.145
(405) (2.609)
3.198 5.516
2.315 1.466
(220) (6.155)
(1.057) (5.017)
8.077 3.366
(56) (5.727)
(2) (35)
(147) (35.510)
(94) 36
165.185 386.464
(9.958) (26.219)
155.227 360.245
(3.712) (5.336)
(3.050) (12.127)
- (200)
121 331
(6.641) (17.332)
(31.473) (89.256)
(781) (2.357)
2.839 2.839
650 35.513
749 749
7.618 8.090
(28.398) (38.494)
- (11.285)
(48.796) (94.201)
99.790 248.712
333.276 184.352
431 433
433.497 433.497
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