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MAHLE REPORTA EBITDA DE R$ 104,6 MILHÕES NO 2T14; 
MARGEM DE 17,7%   

 

Mogi Guaçu (SP), 11 de agosto de 2014 - A MAHLE Met al Leve S.A. (BM&FBOVESPA: LEVE3),  Companhia líder 
na fabricação e comercialização de componentes de motores à combustão interna no Brasil, divulga hoje os 
resultados do segundo trimestre de 2014. As informações operacionais e financeiras, exceto onde estiver indicado de 
outra forma, são apresentadas de forma consolidada e em Reais, conforme a Legistação Societária. 

 

DESTAQUES 

Receitas de Exportação e Aftermarket corresponderam por 65,7% do 
total das vendas ao final do 2T14; 
 
Receita Líquida de Vendas  de R$ 591,6 milhões no segundo trimestre 
de 2014, 7,3% menor em relação ao mesmo período do ano anterior e 
4,4% acima do 1T14; 
 
EBITDA atingiu R$ 104,6 milhões no segundo trimestre de 2014, 
representando margem EBITDA de 17,7% (18,1% no mesmo período do 
ano anterior); 
 
Lucro Líquido  de R$ 51,7 milhões no segundo trimestre de 2014 
(R$ 55,0 milhões no mesmo período de 2013), representando uma 
margem líquida de 8,7% no período; 
 
 

 
 

 

Teleconferência e                 
Webcast de Resultados: 

Dia: 13/08/2014 

Horário: 12h00 (Brasília), 

11h00 am (Eastern time) 

Telefones para conexão: 

Brasil: +55 11 3193-1001 
Brasil: +55 11 2820-4001 

 
USA: +1 786 924-6977 

Outros: +1 888 700-0802 

Webcast: 

http://cast.comunique-
se.com.br/Mahle/2T14  
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Comentário da Administração 
 

Buscamos adequar nosso mix de receita, tanto nos mercados interno e externo (OEM e Aftermarket), de forma a 
compensar as oscilações nos diferentes segmentos e mercados e a estabilizar nossas margens de lucratividade ao 
longo do tempo.  

Neste sentido, e considerando o atual cenário de retração das nossas vendas no mercado de OEM local verificado ao 
longo do ano, tal configuração foi importante na medida em que os desempenhos dos nossos mercados de 
exportação e de reposição (Aftermarket) – 65,7% do total das nossas receitas – contribuíram para a estabilidade do 
resultado apresentado no acumulado dos primeiros seis meses de 2014. 

Entendemos que o segundo semestre de 2014 será igualmente desafiador para o mercado de OEM local em razão 
de um ambiente macroeconômico menos favorável no Brasil, do alto nível de estoque de veículos apresentado ao 
final do primeiro semestre do ano, da incerteza sobre a retomada das vendas de veículos produzidos no mercado 
brasileiro e exportados para o mercado argentino e à maior seletividade dos bancos para concessão de crédito para 
a aquisição de veículos. 

Contudo, a retomada da produção nos mercados na Europa e NAFTA – os quais representam por volta de 84% das 
nossas receitas de exportação -  e o aumento no ritmo de vendas de carros usados verificado ao longo do ano, 
tendem a impactar positivamente nossas vendas nos nossos mercados OEM exportação e no Aftermarket, 
respectivamente. 

Com relação aos desdobramentos e perspectivas do Programa Inovar-Auto, houve crescimento significativo nas 
interações da MAHLE Metal Leve com as engenharias das montadoras para trabalhos de apoio aos desafios do 
programa, tais como medições de alta precisão e componentes de alta tecnologia (otimização para redução de 
consumo de combustível – eficiência energética). 

Para o médio e longo prazos, os anúncios de investimentos dos nossos clientes em aumento de capacidades  e 
produção local aliado aos potenciais resultados do Programa Inovar-Auto devem proporcionar um bom ambiente de 
negócios nos próximos anos na medida em que a Companhia está preparada para acompanhar esse crescimento, 
seja por meio da adequação de sua capacidade produtiva, seja via investimentos em pesquisa e desenvolvimento 
tecnológicos. 
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Eventos do setor automotivo brasileiro  

 

Governo Federal estimula eficiência energética com consumo de etanol dentro do Inovar-Auto (leis 
12.715/12 e 12.996/14): Nessa medida, poderão ser estabecidas alíquotas do Imposto sobre Produtos 
Industrializados (IPI) menores para os veículos que adotarem motores flex, cuja relação de consumo seja 
superior a 75% entre etanol hidratado e gasolina, sem prejuízo da eficiência energética da gasolina nos 
veículos novos. Ou seja: haverá mais desconto de IPI para modelos que consumam menos etanol e, 
portanto, mais eficientes na relação direta com a gasolina, além das metas já estabelecidas para a melhoria 
da eficiência energética – estas, obrigatórias para as empresas habilitadas.  

Ministério do Desenvolvimento, Indústria e Comércio  Exterior (MDIC) está implementando o sistema 
de captação de dados do rastreamento de autopeças p ara o Inovar-Auto e sua regulamentação deverá 
ser publicada até outubro:  vem sendo apresentado às montadoras e seus fornecedores o sistema que vai 
coletar os dados para o rastreamento de autopeças, considerado fundamental para monitorar o real grau de 
nacionalização dos componentes utilizados na produção brasileira de veículos e cuja publicação deverá ser 
feita até outubro, segundo o próprio MDIC. Deste modo, será possível calcular o montante correto comprado 
de peças nacionais pelos fabricantes, que poderão abater esse valor dos 30 p.p. extras do Imposto sobre 
Produtos Industrializados (IPI) que passaram a incidir sobre a produção desde a entrada em vigor do 
programa Inovar-Auto.  

Acordo entre Brasil e Argentina no setor automotivo : com o objetivo de retomar o intercâmbio de veículos 
e peças livres de impostos de importação foi assinado, em junho, pelos governos brasileiro e argentino, o 
acordo que inclui o mecanismo chamado “flex” e o qual servirá para limitar o tamanho do superavit brasileiro 
no intercâmbio comercial entre os dois países. O coeficiente usado será de 1,5. Isso significa que, para cada 
dólar importado do país vizinho, o Brasil poderá exportar no limite de US$ 1,5. 

Governo prorrogou IPI menor para automóveis até o f inal de 2014: com o objetivo de estimular a venda 
de veículos novos, o Governo Federal prorrogou, até o final de 2014, o IPI nas alíquotas que estavam 
vigentes desde o começo do ano, conforme tabela abaixo: 
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Vendas totais de veículos 
 

As vendas da indústria automobilística brasileira, no 1S14, apresentaram queda de 7,8% (incluindo-se as vendas de 
máquinas agrícolas) em relação ao mesmo período do ano anterior. 

Tal desempenho é decorrente de uma série de fatores, dos quais destacamos os que seguem abaixo: 

• Ambiente macroeconômico menos favorável no período, tanto no mercado brasileiro quanto em seu maior 
mercado de exportação (Argentina); 

• restrição na oferta de crédito para aquisição de veículos leves, em função de maior seletividade na análise de 
concessão; 

• menor quantidade de dias úteis no período e a realização da Copa do Mundo no mês de junho impactando as 
vendas. 
 

 
 

O quadro a seguir apresenta a evolução mensal das vendas totais de veículos nacionais no período de janeiro a 
junho de 2014 e em relação a dois anos anteriores. 
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Variação do estoque de veículos 

Segundo informações da Anfavea, o estoque de veículos registrado no início do primeiro semestre de 2014 foi de 
395,4 mil unidades, correspondente a 45 dias de vendas, sendo que, ao final de 2013, o estoque era de 30 dias.  
 

Produção de veículos 

A produção brasileira de veículos, no primeiro semestre de 2014, apresentou queda de 16,8% também em 
consequência de uma série de fatores, dos quais se destacam: 

• restrições à veículos importados na Argentina devido à crise financeira deste país,  

• ao ainda alto nível de estoques verificado ao final do semestre (45 dias); 

• a paralisação das vendas nos segmentos de caminhões, ônibus e máquinas agrícolas, em função do atraso 
na oficialização das novas regras do Programa PSI para 2014 e, posteriormente, a demora na liberação dos 
financiamentos PSI; 

 

 

O quadro a seguir descreve a evolução mensal da produção de veículos no período de janeiro a junho de 2014 e em 
relação a dois anos anteriores. 
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Evolução do setor automobilístico argentino 

No acumulado dos primeiros seis meses de 2014, o setor automobilístico argentino apresentou queda de 33,8% nas 
vendas e de 21,8% na produção de veículos em relação ao mesmo período do ano anterior. 

O fraco desempenho das vendas foi reflexo das limitações para a liberação das licenças de importação ao veículos 
brasileiros impostas pelo governo argentino devido à crise financeira naquele país e, com efeito, fizeram com que as 
exportações brasileiras ao mercado argentino caíssem fortemente ao longo do ano.  

O quadro a seguir demonstra a evolução do setor automobilístico argentino no período de janeiro a junho de 2014 em 
relação ao mesmo período do ano anterior. 

  

 

A tabela abaixo consolida os números de produção de veículos no Brasil e Argentina. Essa região corresponde ao 
mercado interno de atuação da Companhia. 
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A tabela abaixo apresenta a produção de veículos na Europa e NAFTA, principais mercados de exportação da 
MAHLE Metal Leve, os quais, no acumulado dos primeiros seis meses de 2014, cresceram 4,6% em comparação 
com o mesmo período do ano anterior., 
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Desempenho Econômico-Financeiro 

 

 

 

 

Receita líquida de vendas  

No 2T14, as vendas registraram queda de 7,3% em relação ao mesmo trimestre do ano anterior e atingiram R$ 591,6 
milhões. Tal resultado deveu-se, sobretudo, do desempenho do mercado local de equipamento original (-23,4%), 
parcialmente compensado pelo aumento nas receitas do mercado externo de equipamento original (+4,5%) e do 
mercado de peças para reposição – “Aftermarket” (+3,7%). 

  

No acumulado dos primeiros seis meses do ano, as vendas apresentaram retração de 2,1% em relação ao mesmo 
período de 2013. 
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Com relação ao 1T14, exceção feita ao mercado OEM local, todos os nossos outros mercados apresentaram 
variação positiva, com destaque para o desempenho do nosso Aftermarket mercado externo cujo crescimento foi de 
22,7% entre o 2T14 e o 1T14 bem como o melhor desempenho dos mercados de Aftermarket local e OEM 
exportação, altas de 8,4% e 6,1%, respectivamente. 

 

 

 

 

Participação por mercados de atuação 

 

 

 

 

Vendas ao mercado interno de equipamento original 

As vendas ao mercado interno de equipamento original 
atingiram R$ 202,7 millhões no 2T14, queda de 23,4% 
em relação ao 2T13 em decorrência da queda da 
produção brasileira e argentina de veículos nos 
segmentos de veículos (leves e pesados), resultado da 
piora do ambiente macroeconômico no Brasil, da 
adequação dos altos níveis de estoque verificados desde 
o início do ano, à queda nas vendas de veículos 
produzidos no Brasil ao mercado argentino, a um 
ambiente mais restritivo de concessão de crédito e a 
Copa do Mundo no Brasil a qual comprometeu, 
principalmente, as vendas no mês de junho. 
 
A participação deste mercado em relação ao total de 
receitas da Companhia foi de 41,5% ao final do 2T14 
(34,3% ao final do 2T13). 
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Vendas ao mercado interno de Aftermarket 

O mercado interno de Aftermarket encerrou o 2T14 com receita total de R$ 151,6 milhões, alta de 3,3% em relação 
ao 2T13. 

O desempenho refletiu as variações no mix de produtos e o desempenho das vendas de veículos usados, o qual, 
segundo a Federação Nacional das Associações dos Revendedores de Veículos Automotores (Fenauto), encerrou o 
semestre com aumento de 4,3% nas vendas em relação ao mesmo período de 2013, correspondentes a 4,8 milhões 
de veículos usados vendidos. O desempenho das vendas de carros usados poderia ter sido melhor não fosse a 
queda de 12,8% no volume verificada em junho quando comparado com o registrado em maio, uma vez  que junho 
foi um mês com menos dias úteis para o comércio em função da realização da Copa do Mundo. 

A participação deste mercado em relação ao total de receitas da Companhia foi de 25,6% ao final do 2T14 (23,0% ao 
final do 2T13). 

 
Vendas ao mercado externo de equipamento original 

No 2T14, as vendas ao mercado externo cresceram 4,5%, em comparação ao mesmo período de 2013, em razão do 
impacto cambial positivo verificado entre os períodos.  
 
A participação deste mercado na receita total da Companhia passou de 31,2% no 2T13 para 35,2% ao final do 2T14. 
 

Vendas ao mercado externo de Aftermarket 

As vendas neste mercado foram de R$ 29,2 milhões no 2T14 ou 6,2% acima do reportado no segundo trimestre do 
ano anterior.  
 

Exportação consolidada por região geográfica 

O gráfico a seguir mostra a distribuição das vendas por região geográfica no 2T14 e 2T13, respectivamente: 
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Receita líquida por segmento 

O segmento de filtros, em função de um crescimento importante no mercado de Aftermarket, apresentou alta de 6,5% 
nas vendas ao final do 2T14 quando comparado ao mesmo período do ano passado enquanto que o segmento de 
componentes de motores (com maior exposição ao mercado interno OEM) apresentou queda de 9,2% no mesmo 
período de comparação.  

Ao final do 1S14, o segmento de componentes de motores e o segmento de filtros representavam 86,2% e 13,8% 
das vendas totais, respectivamente. 

 

 

Os gráficos a seguir mostram a participação das vendas totais por produto no 1S14 comparada com o 1S13:  

  

Margem bruta 

No 2T14, a margem bruta foi de 26,7%, 1,8 p.p. abaixo do verificado no 2T13. 

Despesas com vendas e despesas gerais e administrat ivas 

Em 2014 houve um aprimoramento no critério das alocações das despesas gerais e administrativas, realocando 
estas despesas para as suas áreas funcionais, tais como: custo dos produtos vendidos, despesas com vendas e 
despesas com pesquisa e desenvolvimento. 

As despesas com vendas corresponderam a 7,5% da receita líquida no 2T14, em linha com o 2T13, enquanto que as 
despesas gerais e administrativas representaram 2,9% da receita líquida, queda de 1,0 p.p. em relação ao mesmo 
período do ano anterior. 
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Despesas com desenvolvimento de tecnologia e novos produtos 

Essas despesas corresponderam a 3,1% da receita líquida de vendas no segundo trimestre de 2014 (em linha com o 
mesmo período do ano anterior), mantendo-se o foco em inovações tecnológicas, registro de patentes e consequente 
lançamento de novos produtos. 

Outras receitas (despesas) operacionais, líquidas 

Essa linha registrou uma receita líquida de R$ 0,4 milhão no 2T14, apresentando variação positiva de R$ 4,5 milhões 
em relação ao 2T13 devido, principalmente, a uma receita não-recorrente de R$ 5,8 milhões oriunda da venda do 
excedente de energia elétrica no mercado. 

Resultado Operacional medido pelo EBITDA 

No 2T14, o EBITDA foi de R$ 104,6 milhões queda de 9,4% em relação ao 2T13. Tal desempenho foi decorrente, 
sobretudo, ao menor volume de vendas verificado entre os períodos, em especial no mercado interno de OEM.  

A margem EBITDA foi de 17,7% (18,1% no 2T13).   

Resultado financeiro líquido 

No 2T14, o resultado financeiro líquido representou despesa de R$ 6,2 milhões, 38,0% melhor em relação ao 2T13.  

Tal variação ocorreu, sobretudo: 

• à maior receita financeira com juros recebidos decorrente da variação da taxa de aplicação financeira (Selic) 
entre os períodos comparados; e 

• à menor despesa financeira com juros pagos devido a redução do volume de empréstimos e financiamentos.  

.   

 
Lucro líquido 

O lucro líquido, ao final do 2T14, foi de R$ 51,7 milhões, queda de 6,0% em relação ao mesmo período do ano 
anterior (margem líquida de 8,7% e praticamente estável à verificada no 2T13). 
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Investimentos 

Nos primeiros seis meses de 2014, os investimentos realizados totalizaram R$ 53,6 milhões, os quais foram 
destinados à novos produtos, racionalizações de produção, qualidade, equipamentos para pesquisa e 
desenvolvimento e tecnologia da informação entre outros. 

A depreciação total acumulada foi de R$ 53,1 milhões, e compreende a depreciação normal (R$ 42,3 milhões) e a 
depreciação do custo atribuído ao ativo imobilizado (R$ 10,8 milhões), relativo ao ajuste para implementação do 
padrão contábil internacional – IFRS (International Financial Reporting Standards – normas internacionais de 
contabilidade). 

Os investimentos previstos no orçamento para o exercício de 2014 perfazem o montante de R$ 139,0 milhões. 

Remuneração aos Acionistas 

Em Reunião do Conselho de Adminstração de 08 agosto de 2014, foi aprovada a distribuição de juros sobre o capital 
próprio relativo ao período compreendido entre 01 de abril e 31 de julho de 2014, no montante bruto de R$ 20,6 
milhões, correspondendo a R$ 0,1608820749 por ação ordinária e os quais serão pagos em 29 de agosto de 2014. 

No acumulado do ano foram distribuídos R$ 36,7 milhões na forma de proventos aos acionistas.  

Endividamento 

Ao final do primeiro semestre de 2014, o endividamento líquido da Companhia foi de R$ 249,7 milhões, queda de 
5,0% quando comparado com o final de 2013 (R$ 262,9 milhões), resultado, basicamente, da maior geração de caixa 
operacional do primeiro semestre de 2014. 

Ao final do 1S14, o perfil do endividamento manteve-se praticamente inalterado em relação à dezembro de 2013, ou 
seja, 82% do endividamento estava no longo prazo e 18% no curto prazo, conforme tabela abaixo: 

  

 

Relações com Investidores e Mercado de Capitais 

 

Ao longo dos primeiros seis meses de 2014, a área de Relações com Investidores da Companhia implementou uma 
série de atividades de melhoria de seus processos internos e fluxos de informações, visando incrementar o 



 

 

MAHLE Metal Leve S.A. – Resultados 2T14 

RESULTADOS 2T14

 atendimento ao mercado. Adicionalmente, intensificou a participação em  diversas reuniões presenciais, 
conferências, site visits, teleconferências e eventos voltados a seus públicos estratégicos. 

Os quadros abaixo apresentam as cotações, o volume médio diário dos negócios e o giro do volume médio em 
relação à capitalização de mercado do free float nos últimos doze meses. 

 

 

 

Perfil da base acionária 

No 2T14 e 2T13, o perfil dos acionistas em relação à quantidade de ações da Companhia eram representados da 
seguinte forma: 
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Reconhecimentos 

Troféu Transparência 2014 - XVIII Prêmio ANEFAC - F IPECAFI - SERASA EXPERIAN 

 

A MAHLE Metal Leve foi reconhecida entre as empresas mais transparente do Brasil, pela qualidade de suas 
demonstrações financeiras no exercício 2013, sendo uma das vencedoras na categoria "Empresas de Capital Aberto 
até R$ 5 bilhões". 

O Troféu Transparência é reconhecido pela seriedade e rigor técnico com que são selecionados os participantes e 
escolhidos as ganhadoras. Três organizações de idoneidade comprovada se reúnem para premiar, entre as 
empresas que publicam suas demonstrações financeiras, aquelas que apresentam maior transparência. 

A análise e classificação são feitas a partir de critérios essencialmente técnicos (qualidade e grau das informações 
contidas nas demonstrações e notas explicativas, transparência das informações prestadas, entre outros), 
estabelecidos pela FIPECAFI – Fundação Instituto de Pesquisa Contábeis, Atuariais e Financeiras –, conferindo 
credibilidade ímpar ao julgamento. 

 

Auditores Independentes 

Em conformidade com a Instrução CVM nº 381/03, a Companhia e suas controladas com sede no Brasil, contrataram 
em 17 de maio de 2014, a PricewaterhouseCoopers Contadores Públicos Ltda. para a prestação de serviços 
relacionados a revisão da declaração de informações econômicas fiscais da pessoa jurídica - DIPJ do ano calendário 
de 2013. Entretanto, os honorários contratados para a remuneração deste serviço representam menos de 5% do total 
da remuneração pelos serviços de auditoria externa. 

A Companhia e suas controladas têm como procedimento assegurar-se de que a prestação de outros serviços pelos 
auditores não venham gerar conflito de interesses e afetar a independência e a objetividade necessária aos serviços 
de auditoria independente. 
 

Declaração da Diretoria 

Em observância às disposições constantes da Instrução CVM nº 480, a Diretoria declara que discutiu, reviu e 
concordou com as demonstrações financeiras relativas ao período encerrado em 30 de junho de 2014 e com as 
opiniões expressas no parecer dos auditores independentes. 

 

Agradecimento 

A Administração da Companhia agradece o apoio e a confiança que recebeu de seus acionistas, clientes, 
fornecedores e colaboradores durante o segundo trimestre de 2014.  

 

A Administração 
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