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Relatorio da Administracao 2016

Senhores Acionistas,

De acordo com as determinagdes legais e estatutarias, apresentamos o Relatério da Administragdo e as Demonstragoes Financeiras
da Elektro Redes S.A. do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2016, elaborados de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e acompanhado do Relatério dos Auditores Independentes.

n Mensagem do Presidente

Néo foi surpresa o cendrio que encontrariamos em 2016. Um ano marcado pela instabilidade politica e econdémica, no Brasil e no
mundo, nos impds grandes desafios. E foi para isso que nos preparamos!

Com uma gestao prudente de caixa, reduzimos em 13,9% o nosso endividamento, diminuindo o volume de dividas mais onerosas e
mantendo o melhor rating que uma empresa regulada pode ter na escala de crédito nacional.

A retragado econdmica, aliada as temperaturas mais amenas, refletiu na redugéao de consumo da ordem de 2,2% (349,5 GWh), sendo
a maior parcela resultante da desaceleragdo da atividade industrial. Nesse cendrio, alcangamos, em 2016, EBITDA de R$ 770,6
milhdes e lucro liquido de R$ 351,7 milhdes, resultados que, em um ano adverso, demonstram a gestéo eficiente e sustentavel que
temos construido ao longo do tempo.

Nosso objetivo de melhoria continua em eficiéncia sem interferir na qualidade de nossos servigos foi superado. Mesmo com a forte
crise, mantivemos nossos investimentos em manutengao e aperfeicoamento do sistema elétrico, e os resultados foram percebidos nos
indicadores DEC (Duracdo Equivalente de Interrupcdo por Consumidor) e FEC (Frequéncia Equivalente de Interrupgcdo por
Consumidor). Foram os melhores indices de qualidade operacional da nossa histérial Também tivemos um crescimento de 12,2% nos
investimentos da concessao, especialmente voltados a novos ativos de subtransmissao.

O empenho na revisdo de processos gerou, em 2016, os primeiros frutos do Programa Mudar para Evoluir, que resultou na economia
de mais de R$ 4,5 milhdes e reduziu cerca de 90 mil horas/homem de trabalho.

O foco em seguranga, aliado ao aprimoramento de novas tecnologias, permitiu uma atuagdo mais assertiva e proativa na prevengao
de acidentes. A reducgéo de 45% das ocorréncias (com e sem afastamento), se comparada a 2015, reflete a consisténcia de agdes e
programas voltados ao nosso valor nimero um.

Em momentos adversos, criatividade é fundamental para ampliar possibilidades de solugdes. E, em um cenario de restricdo de crédito,
criar alternativas para ajudar nossos clientes a manterem sua integridade financeira é também uma responsabilidade social. Assim,
encontramos formas de contribuir para a organizagao do orgcamento familiar, tais como parcelamento de dividas e criagdo de
modalidades de pagamento com cartdo de crédito. Outra excelente noticia aos clientes foi a reducdo média de 13,4% na conta de
energia, resultante do reajuste tarifario.

Seguimos com nosso propésito de ser uma referéncia para o Pais! Em um periodo no qual a ética esteve em evidéncia, conquistamos
pela segunda vez consecutiva o Selo Pro-Etica, concedido pelo Ministério da Transparéncia, Fiscalizagdo e Controladoria-Geral da
Unido, que atesta nossas praticas de transparéncia e governanca.

Outros importantes reconhecimentos foram recebidos ao longo de 2016, reflexo de um time engajado e comprometido com o negdcio.
Pelo segundo ano seguido, somos a Melhor Empresa para Trabalhar da América Latina e, pela sexta vez consecutiva, a Melhor
Empresa para Trabalhar no Pais, segundo pesquisas Great Place to Work e FIA.

No setor de energia, fomos considerados a companhia mais sustentavel do Pais pelo Guia Exame de Sustentabilidade, com destaque
a vertente Governanga em Sustentabilidade.

Comemoramos também o Prémio Abradee — como a melhor distribuidora de energia em duas categorias: Gestdo Operacional e
Regido Sudeste - e os prémios de Qualidade da Fundagédo Iberoamericana da Qualidade (Fundibeq) e da Fundagdo Nacional da
Qualidade (FNQ) - maiores reconhecimentos relacionados ao tema.

Uma gestao humanizada, profissionais engajados, processos consistentes e investimentos robustos e apropriados tém nos tornado
uma empresa solida e perene.

Cenarios desafiadores sempre existirao e estaremos preparados quando acontecerem!

Marcio Fernandes

Diretor-Presidente da Elektro Redes S.A.

E A Elektro Redes e o Mercado de Capitais

A Elektro Redes S.A., nova denominacéo social da Elektro Eletricidade e Servigos S.A. (“Elektro Redes” ou “Companhia”) é uma
sociedade anénima de capital aberto, registrada na Comissao de Valores Mobilidrios (CVM) e listada na BM&FBovespa S.A. -
Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros sob os cddigos EKTR3 (agbes ordinarias) e EKTR4 (agbes preferenciais). Do total de agdes
emitidas e em circulagao, 0,32% sa@o negociadas no mercado.

A partir de 1° de setembro de 2016, a denominagéo social da Companhia mudou de Elektro Eletricidade e Servicos S.A. para Elektro
Redes S.A. e o controlador direto, anteriormente denominado Iberdrola Brasil S.A., também teve sua denominacéo alterada para
Elektro Holding S.A.. Essas mudangas ndo envolvem qualquer alteragdo no controle acionario das Companhias e néao altera os
cédigos de negociagdo das agdes da Elektro Redes S.A., nem tampouco o nome pelo qual as agdes sdo negociadas no pregédo da
BM&FBovespa. Permanecem os cédigos EKTR3 para as agdes ordinérias e EKTR4 para as agdes preferenciais.

Em 31 de dezembro de 2016, o capital social da Elektro Redes era de R$ 952,5 milhdes, divididos em 91,9 milhdes de acdes ordindrias
e 101,9 milhdes de agbes preferenciais, conforme tabela a seguir:

Composicao Acionaria em 31/12/2016
Acionista Acobes Ordinarias Acoes Preferenciais Total de Acoes
Quantidade Participacao (%)| Quantidade |Participacao (%) Quantidade |Participacao (%)
Elektro Holding S.A. 91.855.825 99,97% |101.279.596 99,41% |193.135.421 99,68%
Acionistas Minoritarios 25.147 0,03% 598.697 0,59% 623.844 0,32%
Total 91.880.972 100,00% [101.878.293 100,00% |193.759.265 100,00%
Participacao sobre o total de acoes 47,42% 52,58% 100,00%

A politica atualmente praticada pela Elektro Redes para distribuicdo de dividendos e juros sobre capital proprio aos seus acionistas é
de 100% do lucro (disponivel') do exercicio, considerando que em 2012 a Companhia atingiu o limite de constituicdo das Reservas,
de acordo com o disposto no Artigo 193 § 1° da Lei 6.404/76.

B Relagdes com Investidores

A Elektro Redes mantém canal de comunicagdo com o mercado pelo website ri.elektro.com.br, pelo enderego eletrénico
ri@elektro.com.br ou pelo telefone (19) 2122-1487.

n Ambiente Econémico

O ano de 2016 foi bastante desafiador para a economia brasileira, que viveu periodos de volatilidade, com mudangas politicas
significativas. Pela primeira vez desde a crise de 1929, o pais apresentou, por dois anos consecutivos, retragdo do PIB, com redugdo
na atividade industrial de 8,3% e 6,6% em 2015 e 2016, respectivamente. Consequéncia da prolongada redugdo da atividade
econdmica nacional, a taxa média de desemprego fechou o ano em 11,5%, 3,0 pontos percentuais acima do apurado em 2015.

Em agosto, foi concluido o processo de impeachment na presidéncia da Republica, portanto, assumindo um novo governo e equipe
econdmica, que vém propondo medidas de maior austeridade como forma de estimular a retomada do crescimento econémico.
Em decorréncia dessa nova conjuntura, vem sendo observado um impacto positivo na perspectiva de risco pais e no indice de
confianca do empresariado industrial, acompanhado da melhora de alguns indicadores econémicos ao final de 2016.

Essa melhora refletiu na taxa de cadmbio: a moeda brasileira fechou 2016 em R$ 3,2591/US$, com valorizagdo de 16,54% frente ao
dolar norte-americano de 2015, cotado a R$ 3,9048/USS$.

O Comité de Politica Monetaria (Copom) definiu trés redugdes consecutivas da taxa basica de juros (SELIC), resultando em uma
queda de 1,25 ponto percentual - saindo de 14,25% a.a. em outubro para 13,0% a.a. em janeiro de 2017. O Conselho Monetario
Nacional (CMN) manteve a Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP), principal indexador de empréstimos do BNDES, em 7,5% ao ano
(fixada até margo de 2017).

O Indice Geral de Pregos ao Mercado (IGP-M) reduziu 3,35 pontos percentuais se comparado ao mesmo periodo de 2015, fechando
em 7,19% a.a. em 2016. Com relagdo ao Indice Geral de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), o indicador apresentou inflagdo de
6,29% a.a. em 2016, redugao de 4,38 pontos percentuais sobre o mesmo periodo de 2015 e abaixo de 6,5% fixado como teto da meta
de inflagao para 2016.

Para o comércio exterior brasileiro, segundo apuragéo do Ministério do Desenvolvimento, Industria e Comércio (MDIC), o saldo
acumulado da Balanga Comercial em dezembro de 2016 foi um superavit de US$ 47,7 bilhdes, ultrapassando em US$ 28,0 bilhdes o
resultado de 2015, recorde para o periodo. Este resultado deve-se a redugéo do volume de importagdes no periodo, em funcéo do
menor nivel de atividade econémica; as importagdes somaram US$ 137,6 bilhdes, redugédo de 19,77% em relagao a 2015 (US$ 171,5
bilhdes). Ja as exportagdes somaram US$ 185,2 bilhdes, 3,09 pontos percentuais abaixo do apurado em 2015 (US$ 191,1 bilhdes).
De acordo com os ultimos dados divulgados pelo IBGE, no acumulado dos ultimos 12 meses, o PIB do Pais recuou 4,4% quando
comparado ao mesmo periodo de 2015, resultado, principalmente, da queda da producéo industrial e retragdo do investimento em
setores como construgao civil, infraestrutura, automobilistico e linha branca.

Os indicadores econémicos que mais influenciam os resultados da Elektro Redes apresentaram a seguinte evolugéo:

Indicadores Variacao Acumulada
2016 2015 Variacao
PIB (Produto Interno Bruto) @ -4,4% -2,4% -2,0%
Taxa de Cambio R$/US$® 3,2591 3,9048 -0,6457
Valorizacao/(desvalorizacédo) cambial - Real em relacdo ao Délar 16,54% -47,01% 63,55 p.p.
IGP-M (indice Geral de Precos do Mercado) 7,19% 10,54% -3,35 p.p.
IPCA (indice de Precos ao Consumidor Amplo) 6,29% 10,67% -4,38 p.p.
CDI Médio (Certificado de Depdsitos Interbancérios) 14,00% 13,24% 0,76 p.p.
TJLP (Taxa de Juros de Longo Prazo) 7,50% 6,38% 1,12 p.p.

(M Taxa acumulada em quatro trimestres em comparagdo ao mesmo periodo do ano anterior (set/2015 a set/2016, ultimo dado oficial
divulgado pelo IBGE).
@ Cotagéo no encerramento do periodo.

H Cenario do Setor Elétrico e Ambiente Regulatdrio

O Contrato de Concesséo estabelece que a Elektro Redes deve passar pelo processo de Revisdo Tarifaria a cada quatro anos ou
Revisdes Tarifarias Extraordinarias (RTE) a qualquer tempo, além de reajustes anuais entre os anos de revisdes, sendo 27 de agosto
a data de atualizacao de suas tarifas. A Revisao Tarifaria tem como objetivo preservar o equilibrio econémico-financeiro da concesséao,
estimulando o aumento da eficiéncia e a qualidade do servico prestado pela Distribuidora, assegurando uma tarifa justa para os
consumidores, além de preservar a atratividade financeira para os investidores.

5.1. Revisao Tarifaria Extraordinaria - marco de 2015

Diante da elevagao dos custos com a compra de energia de Itaipu, dos pregos realizados no 14° Leilao de Energia Existente e no 18°
Leilao de Ajuste e do aumento da cota anual do encargo da Conta de Desenvolvimento Energético (CDE), ocorridos em meados de
2014 até janeiro de 2015, a Elektro Redes solicitou ao regulador uma RTE, de forma a ndo ocasionar um descompasso expressivo em
seu caixa. A RTE da Elektro Redes foi aplicada em 02 de margo de 2015, por meio da Resolugéo n° 1.858 da ANEEL de 27 de fevereiro
de 2015, com indice médio de aumento de 24,25% nas tarifas aplicadas aos seus consumidores.

5.2. Quarto Ciclo de Revisao Tarifaria - agosto de 2015

A Quarta Revisao Tarifaria da Elektro Redes foi concluida no dia 27 de agosto de 2015, homologada pela Resolugdo n° 1.944 da
ANEEL de 25 de agosto de 2015, utilizando as metodologias aprovadas pela ANEEL: elevagao do Custo de Capital - WACC (Weighted
Average Capital Cost ou Custo Médio Ponderado de Capital) liquido de impostos de 7,50% (no 3° Ciclo de Revisdes Tarifarias) para
8,09%, o que representou um ajuste na remuneragao do capital; Custos Operacionais; Perdas Técnicas e Ndo Técnicas de Energia;
Fator X (indice que transfere parte dos ganhos de eficiéncia das distribuidoras com os consumidores); Outras Receitas e Receitas
Irrecuperaveis, desta forma, a Revisao Tarifaria resultou em uma elevagdo média nas tarifas de 4,20%, estabelecida pela recomposicao
dos custos nao gerenciaveis (Parcela A) e pela revisao dos custos gerencidveis (Parcela B).

Conforme modelo regulatério vigente, o resultado do 4° Ciclo de Revisao Tarifaria contemplou o repasse ao consumidor dos ganhos
de eficiéncia obtidos no ciclo tarifario anterior. Isto representa uma redugdo na margem operacional da Distribuidora, no inicio de cada
novo ciclo tarifario, que é compensada ao longo dos anos subsequentes, considerando novos ganhos de mercado e eficiéncias a
serem obtidas pela Companhia.

5.3. Reajuste Tarifario

Em 27 de agosto de 2016 ocorreu o Reajuste Tarifario Anual da Elektro Redes, homologado pela Resolucéo n° 2.125 de 23 de agosto
de 2016. Neste reajuste foram atualizados os custos nao gerencidveis da distribuidora (Parcela A), repassados em sua totalidade para
a tarifa dos consumidores. Nesse sentido, a redugdo de alguns componentes, como o preco da tarifa de energia de ltaipu, aliada a
redugao do encargo da Conta de Desenvolvimento Energético - CDE (vide item 5.4 - Conta de Desenvolvimento Energético), culminou
em uma redugao média das tarifas aos consumidores de 13,40%. Ressalta-se que a parcela que remunera os custos gerenciados pela
distribuidora (Parcela B), obteve reajuste positivo devido a atualizagao pela inflagdo registrada no periodo (IGP-M), descontada do
Fator X. Assim, a redugéo nas tarifas praticadas nao afeta a Margem Operacional da Companhia uma vez que se trata, principalmente,
de Valores na Parcela A e Outros Itens Financeiros cujo impacto é neutro no resultado da Companhia.

5.4. Conta de Desenvolvimento Energético (CDE)

A CDE é uma conta cuja arrecadacao é utilizada para promover a competitividade da energia elétrica produzida por fontes alternativas,
a universalizagao da energia elétrica no pais e também suportar os subsidios tarifarios destinados a cobrir descontos concedidos
na tarifa pelas distribuidoras de Energia Elétrica a determinadas classes de clientes, além de outros custos. O mecanismo de
recomposicao do fundo é realizado por meio de cotas mensais homologadas pela ANEEL e recolhidas ao fundo operacionalizado
pelas Centrais Elétricas Brasileiras - Eletrobras, sendo que este encargo é repassado aos consumidores por meio das tarifas,
tendo efeito nulo no resultado. O ressarcimento as distribuidoras relativo aos subsidios tarifarios ocorre através de repasses
operacionalizados pela Eletrobras.

No que tange aos recolhimentos mensais das cotas de CDE, houve no ano de 2015 um descasamento de caixa, pois a Elektro Redes
vinha recolhendo integralmente sua cota mensal, e em contrapartida ndo recebeu do fundo a integralidade dos repasses dos valores
de subsidios. Assim, em 06 de agosto de 2015, a Companhia obteve ordem liminar, atualmente ja confirmada por decisdo de Segunda
Instancia, permitindo que fossem deduzidos dos pagamentos mensais os valores ja vencidos e nao repassados pelo fundo, que no
ano de 2016 totalizaram R$ 237,9 milhdes (R$ 211,4 milhdes em 2015). Por se tratar de ordem ainda sujeita a recurso, a Companhia
apresenta os saldos a receber e a pagar segregados em seu balango patrimonial, exceto para o periodo de agosto de 2015 a janeiro
de 2016, para os quais obteve recibo de quitagdo no montante de R$ 230,7 milhdes.

Ainda em relagd@o aos recolhimentos da CDE, vem-se observando, desde 2015, o surgimento de liminares questionando em Juizo o
pagamento de alguns itens que compdem esse encargo, bem como a sua forma de rateio proporcional ao consumo dos clientes,
o que levou a ANEEL a fixar novas tarifas para os clientes que ingressaram com as liminares, a fim de dar cumprimento a ordem
judicial. Em dezembro de 2015, como o impacto na arrecadagao do encargo nao havia recebido a correspondente diminui¢ao na cota
de aportes de cada distribuidora para a CDE e para evitar um desequilibrio financeiro para o setor de distribuicdo, a Associagao
Brasileira de Distribuidores de Energia Elétrica (ABRADEE) ingressou em Juizo e obteve a permissao para deduzir do saldo a pagar
de CDE os montantes mensais que deixaram de ser faturados devido a liminar movida naquele ano pela Associagao Brasileira de
Consumidores de Energia (ABRACE). Dada a recorréncia de liminares desta natureza em 2016, a ANEEL emitiu em 14 de junho o
Despacho n° 1.576, que normatiza o tratamento a ser dado pelas distribuidoras no caso de surgirem novas liminares questionando os
valores de CDE cobrados nas tarifas. Assim, nesses casos, sera autorizada automaticamente a dedugdo dos montantes a serem
recolhidos para a CDE dos valores nao arrecadados devido as liminares obtidas por esses clientes, respeitando a neutralidade
tarifaria. Para a Elektro Redes, o montante total deduzido do saldo a pagar em 2016, relativo a essas liminares, foi de R$ 30,8 milhdes.
5.5. Bandeiras Tarifarias

A Resolucdo Normativa n° 547, de 16 de abril de 2013, estabeleceu os procedimentos comerciais para aplicagéo do sistema de
Bandeiras Tariférias, cujos valores sao publicados mensalmente pela ANEEL através de despachos, tendo entrado o sistema em vigor
a partir de janeiro de 2015.

O mecanismo das Bandeiras Tarifarias tem como finalidade indicar ao consumidor se a energia terd um custo mais elevado, em fungdo
das condigdes de geracdo de energia elétrica, e, de maneira complementar a Revisédo Tarifaria Extraordindria, visa preservar o
equilibrio econémico-financeiro das distribuidoras, cobrindo custos adicionais de geragéo térmica, Encargo de Servigos de Sistema -
ESS, risco hidrolégico e os custos com compra de energia no mercado de curto prazo devido a exposigao involuntaria das distribuidoras.
As variagOes de custos remanescentes, nao cobertos pelo mecanismo das Bandeiras Tarifarias, sdo registradas como Valores a
Receber de Parcela A e Outros Itens Financeiros para inclusdo no préximo processo de Reajuste ou Revisdo Tarifaria. Do mesmo
modo, receitas provenientes de Bandeira Tarifaria superiores as necessidades da Companhia sao registradas como Valores a Devolver
de Parcela A e Outros Itens Financeiros para devolugao no préximo Reajuste Tarifario ou Revisdo Tarifaria, tendo a neutralidade
assegurada no resultado da Companhia.

Ao longo de todo o ano de 2015 vigorou a bandeira vermelha. Por meio da Resolugado Homologatéria n° 2.016, de 26 de janeiro de
2016 a ANEEL estabeleceu uma nova faixa de Bandeira Tarifaria, resultando em quatro patamares de bandeira: vermelha - patamar 2
(cujo acréscimo na tarifa de energia é de R$45/MWh), vermelha - patamar 1 (com acréscimo de R$30/MWh), amarela (com acréscimo
de R$15/MWh) e verde (sem acréscimo na tarifa de energia). Em janeiro de 2016 foi aplicada a bandeira vermelha - patamar 2,
em fevereiro a bandeira vermelha - patamar 1 e em margo a bandeira amarela. A partir de abril de 2016, devido as condi¢des hidricas
mais favordaveis para a geragao de energia, passou a vigorar a bandeira verde, o que se manteve até outubro de 2016. Em novembro,
houve o acionamento da bandeira amarela e em dezembro a mesma retornou ao patamar verde. No ano de 2016, o montante
de Bandeiras Tarifarias recebido através do faturamento das contas de energia pela Elektro Redes foi de R$ 134,7 milhdes
(R$ 539,0 milhdes em 2015).

5.6. Sobrecontratacao de energia

De acordo com o Modelo Regulatério, as distribuidoras devem contratar antecipadamente 100% da energia elétrica necessaria para
fornecimento aos seus clientes por meio de leildes regulados pela ANEEL. Tais leildes, com apoio da CCEE, ocorrem com antecedéncia
minima de cinco, trés ou um ano. Conforme previsto na regulamentagao do setor, em especial no Decreto n° 5.163/2004, se a energia
contratada estiver dentro do limite de até 5% acima da necessidade total da distribuidora, havera repasse integral as tarifas das
variagdes de custo incorrido com a compra de energia excedente. Contudo, quando a distribuidora ultrapassar o referido limite e,
sendo este ocasionado de forma voluntaria, ficara exposta a variagao entre o prego de compra e o de venda do montante excedente
no mercado de curto prazo.

A Elektro Redes sempre manteve seus niveis de contratagdo dentro dos limites regulamentares. Em 2016, entretanto, devido a uma
conjuncao de fatores externos alheios a gestdo da Companhia, que afetaram de forma generalizada o setor de distribui¢ao no pais,
dentre eles: (i) o impacto da queda no consumo de energia em decorréncia do cendrio econémico desfavoravel, que na area de
concessao da Elektro Redes foi de 2,2% no periodo; (ii) o efeito da realocagdo de cotas de energia; e (iii) a intensa migracédo de
clientes na condigdo de especiais para o mercado livre, contribuiram para que a Companhia apresentasse uma situagao de
sobrecontratacéo de energia. Devido ao carater sistémico desse fendmeno, ao longo do ano de 2016 foram tomadas diversas medidas
pelos érgaos competentes (ANEEL e Ministério de Minas e Energia), que enderegaram as principais questdes, a fim de mitigar os
impactos da sobrecontratagao, conforme descrito a seguir.

A ANEEL, no final de 2014, com o objetivo de equalizar os custos da energia comprada pelas empresas distribuidoras de energia,
propds uma realocagdo das cotas de energia proveniente das geradoras que possuem um pre¢co médio menor e que tiveram seus
contratos de concessdo prorrogados nos termos da Lei n° 12.783/2013, alterando, a partir de janeiro de 2015, os montantes
contratados de cada distribuidora. Entretanto, o montante recebido pela Elektro Redes foi maior do que a necessidade de compra da
Companhia, fato este que contribuiu significativamente para um excesso de energia contratada em 2016. Com o intuito de evitar um
desequilibrio econdmico-financeiro para as empresas do setor de distribuicdo, a ANEEL, através da Resolugao Normativa n° 706 de
1° de abril de 2016, informou que o efeito desta realocagdo de cotas seré considerado como involuntario, ou seja, tera a respectiva
cobertura tarifaria.

Em margo de 2016, a ANEEL abriu a Audiéncia Publica n°® 012, com o objetivo de obter subsidios para a definicdo de mecanismos de
adequacéo dos niveis de contratagdo de energia via acordos bilaterais entre distribuidoras e geradores de energia, visando minimizar
impactos da sobrecontratagdo. Essa audiéncia resultou na Resolugdo Normativa n° 711, de 19 de abril de 2016, que estabelece os
critérios sobre os quais passou a ser permitida a realizagao de tais acordos. Eles podem envolver a redugéo temporaria, total ou parcial
da energia contratada, redugdo permanente, porém parcial do contrato, ou ainda a rescisdo contratual. A Elektro Redes realizou
acordos nos termos desta resolucdo ndo apenas para contratos de suprimento imediato, mas também para aqueles de suprimento
futuro, com o propésito de diminuir os impactos da sobrecontratagéo.

Em julho de 2016, por meio da Resolugdo n° 727, a ANEEL implantou uma nova modalidade do Mecanismo de Compensagao de
Sobras e Déficits (MCSD) para contratos de energia nova entre distribuidoras e geradores, permitindo a realocagdo de energia entre
esses agentes. Este mecanismo permite reduzir as sobras globais das distribuidoras. Foram realizados trés processamentos do MCSD
de Energia Nova em 2016: o primeiro em julho, o segundo em agosto, que em fungéo da participagao da usina Belo Monte permitiu
que um volume maior de energia fosse realocado, e o terceiro em outubro, no qual foram incluidas as usinas que foram impedidas de
participar dos processamentos anteriores por restrigdes operacionais da CCEE. A participacdo nestes MCSDs auxiliou na mitigagao
de parte da energia sobrecontratada da Elektro Redes para o ano de 2016. Além disso, como resultado da Audiéncia Publica
n° 074/2016, sera realizado até o fim de fevereiro de 2017 o reprocessamento dos dois primeiros MCSDs de Energia Nova realizados
em 2016, para possibilitar a participagdo de geradores que ndo puderam fazé-lo a época por restrigdes operacionais da CCEE.
Outro aspecto relacionado ao tema sdo os baixos pregos praticados no mercado livre de compra de energia comparativamente as
tarifas praticadas no mercado regulado, o que gerou um aumento na migracao de clientes especiais (com demanda contratada entre
0,5 e 3 MW) para o ambiente livre. Em 2016, dado o elevado volume destas migragdes e seu impacto no portfélio das distribuidoras,
o assunto ganhou relevancia na agéncia, inclusive com a emissao, pela procuradoria geral, de parecer equiparando a condi¢éo dos
clientes especiais a dos clientes livres. Foi entdo publicada a Resolugcdo Normativa n° 726, que reconheceu este entendimento ao
permitir a devolugdo de contratos posteriores a sua publicacdo como forma de mitigar o impacto da migracdo destes clientes,
analogamente ao que ja era praticado no caso dos clientes livres. Quanto ao impacto destas migragcdes em periodos anteriores
a efetivagao destas devolugdes, serd tratado pontualmente pela ANEEL dentro do processo tarifario de cada distribuidora.
Adicionalmente, em 02 de agosto de 2016, a ANEEL emitiu o Decreto n° 8.828 que desobriga as distribuidoras sobrecontratadas de
penalidades caso ndo contratem energia para o montante de reposi¢éo dos contratos que estdo para expirar.

Por fim, em 28 de dezembro de 2016, foi recebido o Oficio n° 339, no qual a ANEEL permitiu as Distribuidoras declarar no primeiro
MCSD Mensal de 2017 os montantes referentes a clientes potencialmente livres que migraram para o mercado livre apds
o processamento do ultimo MCSD Mensal de 2016. Ainda segundo a ANEEL, o pedido de consideracdo desses mesmos montantes
como sobrecontratagdo involuntaria em 2016 sera tratado conjuntamente ao pleito sobre migragéo dos consumidores especiais.
Dessa forma, a Elektro Redes fez uso de todas as ferramentas disponiveis para o gerenciamento do seu nivel de sobrecontratacdo
e logrou mitigar o impacto de sobrecontratagdo em seu resultado de 2016.

H Desempenho Comercial

6.1. Fornecimento de Energia e Uso do Sistema de Distribuicao

O mercado de energia do pais foi impactado negativamente pelo fraco desempenho da economia brasileira em 2016. Ao longo do ano,
a Elektro Redes forneceu 11.370,7 GWh de energia elétrica a clientes finais, representando uma reducdo no consumo de 9,3%,
quando comparado ao ano de 2015 (12.537,3 GWh). Se analisarmos a area de concessao, considerando os clientes livres e cativos,
a reducéo é amenizada para 2,2%.

O maior impacto deste cenario adverso da economia recai principalmente sobre a classe industrial, que em 2016 apresentou redugao
no consumo na area de concessdo de 4,5%, inferior ao indice de produgao industrial acumulada até dezembro de 2016, que
apresentou decréscimo de 6,6%. Na Elektro Redes, esse impacto foi atenuado pela diversidade de sua area de concessao.
Considerando apenas o mercado cativo, a queda é de 26,5%, resultado da intensa migracéao de clientes do mercado cativo para o
mercado livre devido a redugao dos pregos no Ambiente de Contratagéo Livre (ACL). E importante mencionar que essa migragéo entre
classes ndo impacta a margem operacional da distribuidora, uma vez que esses clientes continuam a consumir a tarifa de fio
(receita pelo uso do sistema de distribui¢do).

Assim como em outras classes de consumo, o desaquecimento da economia (com consequente restricdo ao crédito e deterioragdo do
mercado de trabalho e da renda) refletiu na redugéao do consumo da classe comercial de 7,0% no acumulado do ano, taxa amenizada
quando considerados os consumos dos clientes cativos e livres, passando entdo a uma redugao de 3,5% na area de concessao.
O desempenho desta classe acompanha o desaquecimento da atividade do setor varejista, cujo volume de vendas apresentou uma
queda de 8,8% no acumulado até novembro de 2016, segundo o IBGE.

A classe residencial apresentou ligeira redugéo de 0,6% no consumo acumulado do ano quando comparado ao mesmo periodo de
2015, influenciada negativamente pelo cenério econémico adverso e por um ano de temperaturas mais amenas.

O elevado indice pluviométrico - que reduz a necessidade da utilizagdo do sistema de irrigagdo - e a queda da safra agricola,
verificados em 2016, contribuiram para a reducéo de 1,3% do consumo da classe rural no acumulado do ano. Segundo dados do
IBGE, na regido Sudeste a queda da safra em 2016 foi de 2,1%, quando comparada a 2015.

Em dezembro de 2016, a Elektro Redes registrou 2.549 mil consumidores cativos, um incremento de cerca de 46 mil novos clientes no
ano de 2016. No mercado livre atendemos 308 clientes, uma elevagao de 40,26%, em relacédo a 124 atendidos em dezembro de 2015.
6.2. Contratos de Compra de Energia

Ao longo de 2016, o suprimento de energia (em GWh) para a Elektro Redes foi realizado por (i) 51,2% de contratos provenientes de
Leildes de Energia no Ambiente Regulado; (ii) 19,3% pela energia compulséria proveniente de Itaipu; (iii) 25,9% de fontes oriundas de
Contratos de Cotas (decorrentes das novas regras estabelecidas pela Lei 12.783/13); (iv) 1,9% de empreendimentos participantes do
Programa de Incentivo a Fontes Alternativas (PROINFA) e (v) 1,7% provenientes de outras fontes.

' Lucro Liquido ajustado pela reclassificagéo do plano de penséo. Os valores ajustados contra resultados abrangentes, conforme paragrafo 120 C do CPC 33 (R1), sdo reconhecidos imediatamente em lucros ou prejuizos acumulados e apresentados na Demonstragéo

das Mutagdes do Patriménio Liquido.
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ﬂ Resultado

Conforme expresso na Orientagao Técnica OCPC 08, o reconhecimento e mensuragdo das variagdes entre os custos ndo gerenciaveis
efetivamente ocorridos em relagdo as tarifas homologadas sao classificados sempre na linha de Receita Operacional como Valores a
Receber/Devolver de Parcela A e Outros ltens Financeiros. Considerando que grande parte da Parcela A é registrada como custo de
energia, a andlise isolada de variagbes de receita e custo pode levar a distorgbes na interpretagdo do resultado do periodo.
Desta forma, a Companhia acredita ser mais adequado explicar as variagdes do resultado pela Margem Operacional Liquida.
A Margem Operacional Liquida registrou R$ 1.323,0 milhdes em 2016, com redugao de 11,1% em relagao ao mesmo periodo de 2015,
impactado principalmente por dois fatores:
¢ Reducao de 2,2% do mercado total, decorrente de: (i) desaceleragao da producéo industrial; (i) retragdo do mercado de trabalho e
consequente diminui¢ao de renda; e (i) mudanga no comportamento do consumidor apds efeito do incremento nas tarifas em anos
anteriores, e
¢ Compartilhamento com o consumidor de eficiéncias de custos gerencidveis (Parcela B), conquistadas na revisao do ultimo ciclo
tarifario, ocorrida em agosto de 2015. Vide item 5.2 (Quarto Ciclo de Revisdo Tarifaria - agosto de 2015).
Os Gastos e Despesas Operacionais somaram R$ 724,8 milhdes em 2016, frente a R$ 819,0 milhdes no mesmo periodo de 2015,
uma redugado de 11,5% no periodo. O efeito decorre principalmente da reversado de provisdo para contingéncia referente ao Uso de
Faixa de Dominio de rodovias decorrente de julgamentos favoraveis pelo Tribunal de Justica de Sao Paulo, em dezembro de 2016
reconhecendo a ilegalidade da cobranga (vide nota explicativa n° 21). Se expurgado esse efeito, a linha de Gastos e Despesas
Operacionais apresentaria incremento de 1,4% em relacdo a 2015. Este resultado demonstra a agilidade da Companhia para se
adequar a atual realidade econémica do Pais e continuar sua busca por eficiéncia, uma vez que seus custos operacionais gerenciaveis
estdo bem abaixo do indice de inflagéo oficial do governo (IPCA) de 6,29%. O EBITDA encerrou o periodo em R$ 770,6 milhdes,
com reducao de R$ 60,8 milhdes em relagdo ao mesmo periodo de 2015 (R$ 831,4 milhdes), devido aos efeitos descritos acima.
Ao longo de 2016, a Elekiro Redes apresentou Despesa Financeira Liquida de R$ 120,4 milhdes, R$ 29,7 milhdes abaixo do
mesmo periodo do ano anterior, principalmente por (i) menor saldo médio da divida, apés amortizagées realizadas ao longo de 2016
e captagdes a custos abaixo das condi¢bes praticadas pelo mercado e (ii) maior receita com aplicacdes financeiras, além do
(iii) incremento nas receitas com encargos sobre contas de energia elétrica recebidas em atraso; essa variagdo foi parcialmente
compensada pela (i) incidéncia de Pis/Cofins sobre Receita Financeira, que entrou em vigor em 1° de julho de 2015 e (ii) atualizagao
monetaria de itens especificos dos valores a devolver de parcela A e outros itens financeiros, iniciada em agosto de 2015. Durante o
ano, a Elektro Redes continuou com sua gestéo de caixa prudente, visando assegurar sua liquidez financeira, garantindo a estabilidade
do negdcio e mantendo o nivel adequado de investimentos.
Considerando os fatores acima mencionados, a Elekiro Redes registrou Lucro Liquido de R$ 351,7 milhdes no periodo,
R$ 19,5 milhdes abaixo do resultado de dezembro de 2015 (R$ 371,2 milhdes).
7.1. Dividendos e Juros sobre Capital Proprio
Em 28 de janeiro de 2016 foi pago aos acionistas o0 montante de R$ 98,3 milhdes (liquido de imposto de renda retido na fonte) de Juros
sobre Capital Préprio do exercicio social de 2015, previamente aprovado em Reunido do Conselho de Administragdo, realizada
em 27 de outubro de 2015.
Em 20 de abril de 2016 a Assembleia Geral Ordinaria dos acionistas da Elektro Redes aprovou a distribuicdo de dividendos no
montante de R$ 72,6 milhdes, referente ao exercicio de 2015, conforme proposta deliberada pelo Conselho de Administragdo em
19 de fevereiro de 2016. Os dividendos foram pagos em uma Unica parcela, em 2 de maio de 2016.
Em 13 de julho de 2016, foi aprovada pelo Conselho de Administragao a distribuicdo aos acionistas de dividendos intermediarios para
o0 exercicio de 2016 no montante de R$ 104,4 milhdes, cujo pagamento aconteceu em trés parcelas iguais, liquidadas em 31 de agosto,
31 de outubro e 29 de dezembro de 2016.
Em 14 de outubro de 2016, foi aprovada em reunido do Conselho de Administragdo a distribuicdo aos acionistas de Juros Sobre
Capital Préprio para o exercicio social de 2016 no montante de R$ 138,7 milhdes, o qual sera pago conforme disponibilidade de caixa,
precedido de aviso aos acionistas publicado para essa finalidade.
Ao final do exercicio de 2016 a Administragdo da Companhia propds a distribui¢cao de dividendos no montante de R$ 108,5 milhdes
com base no lucro liquido apurado para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, deduzidos os dividendos intermedidrios
e juros sobre capital préprio. A proposta foi aprovada em Reunido do Conselho de Administragdo em 17 de fevereiro de 2017 e sera
submetida a aprovagdo em Assembleia Geral Ordindria dos acionistas a ser convocada oportunamente com pagamento conforme
disponibilidade de caixa.

n Estrutura de Capital

A Elektro Redes encerrou o ano de 2016 com endividamento liquido de R$ 1.670,5 milhdo (13,9% abaixo de 2015, quando o
endividamento liquido era de R$ 1.939,3 milhdo), resultando em um endividamento total de R$ 2.570,0 milhdes e saldo de caixa,
aplicagdes financeiras e caucéo de fundos de R$ 899,5 milhdes. A divida de curto prazo corresponde a 25% do endividamento total.
Em 2015, a Elektro Redes firmou um contrato de financiamento junto ao BNDES destinado a implementacéo do Plano de Investimentos
2015-2016 (com prazo de financiamento de 8,5 anos e caréncia de 19 meses) no total de R$ 258,2 milhdes. No mesmo ano, foram
desembolsados R$ 110,0 milhdes e, em 2016, a Elektro Redes captou R$ 104,8 milhdes: no primeiro trimestre, foi liberado o montante
parcial de R$ 20,0 milhdes e em dezembro ocorreu a liberagcdo de R$ 84,8 milhdes, totalizando R$ 214,8 milhdes liberados desde a
assinatura do contrato.

Em margo de 2016 houve a liberagéo dos recursos financeiros do contrato junto a Caixa Econémica Federal, agente financiador do
Programa Luz para Todos da Eletrobras. Esta liberagao, no valor de R$ 6,1 milhdes, corresponde a 70% do valor do contrato.

Depois de cumpridas todas as condi¢cdes precedentes previstas no contrato de financiamento assinado com o Banco Europeu
de Investimento (BEI) em dezembro de 2015, a Elekiro Redes obteve, em julho de 2016, o desembolso da primeira parcela no
montante de R$ 180,2 milhGes. A operagdo possui prazo de vencimento de 11 anos, com pagamento de juros semestrais e trés anos
de caréncia para pagamento do principal. Na mesma data, foi contratada uma operagao de swap com o mesmo fluxo de liquidagédo do
financiamento, que tem como objetivo eliminar o risco de variagdo cambial da captagdo em moeda estrangeira, resultando, assim,
em uma operagao denominada em moeda nacional atrelada a variacédo dos Certificados de Depdsitos Bancarios (CDI) com um custo
final de 76,5% do CDI.

Ao longo de 2016, a Elektro Redes utilizou recursos proprios para realizar a amortizagdo de contratos de empréstimos e financiamentos,
que totalizaram R$ 509,8 milhdes, atrelados (i) ao financiamento via Lei n° 4.131, junto ao banco HSBC (R$ 150,0 milhdes em junho);
(i) 1* e 22 séries da 5% emiss&do de debéntures (R$ 125,1 milhdes em agosto); (iii) 1* série da 6* emissédo de debéntures (R$ 110,0
milhdes em setembro); (iv) amortizagcdo da primeira parcela do contrato referente ao financiamento com o Banco Europeu de
Investimento (BEI) 2013 (R$ 28,1 milhdes em outubro); e (v) outros contratos com BNDES, Eletrobras e FINEP (R$ 94 milhdes).

Em 2016, a Companhia apresentou alavancagem de 45,5%, mantendo uma composi¢ao adequada entre capital préprio e de terceiros,
com endividamento a taxas atrativas para financiamento de seus investimentos e manutengédo de sua liquidez financeira.

Em 31 de dezembro de 2016, o endividamento total da Elektro Redes apresentava as seguintes caracteristicas:

Modalidade Indexador

Debéntures 34,4% CDI 46,9%

SNDES FnenyFiaims 20| PO

,U70

Eletrobras 2,0% TILP 20,3%

FINEP 1,29%  (RGR 2,0%

Outros 0,4% | |Préfixado? 0,9%
100,0% 100,0%

1 Linha contratada em moeda estrangeira com juros pré-fixados e protegida por meio de swap para CDI.

2 Considera recursos da FINEP sem indexag&o.

8.1. Covenants Financeiros

A Companhia sempre cumpriu e vem mantendo uma relagéo confortavel com os limites estabelecidos para seus covenants financeiros
baseados nos resultados apurados pelos critérios previstos nos contratos firmados com o BNDES, nas escrituras das 5% e 6* Emissoes
de Debéntures e nos contratos financeiros.

Em 31 de dezembro de 2016, o covenant Divida Liquida sobre Patriménio Liquido, existente em contrato firmado com o BNDES,
foi de 0,83 contra um teto estabelecido de 2,5. O indicador EBITDA sobre Despesa Financeira, registrou 7,47 contra um limite minimo
de 2,0. Ja o covenant Divida Liquida sobre EBITDA foi de 2,12 de acordo com a defini¢ao das Escrituras de Emissdes de Debéntures
e empréstimos em moeda estrangeira via instrumento de Lei n° 4.131, e de 2,19 conforme definicao constante no contrato do BNDES,
contra um limite maximo de 3,0.

n Classificagao de Risco

Em 21 de julho de 2016, a agéncia de classificagao de riscos Standard & Poor’s (S&P) reafirmou o rating de crédito corporativo da
Elektro Redes em ‘brAA-‘. A 5% emisséo de debéntures simples ndo conversiveis em agdes, no valor de R$ 300 milhdes, emitida em
15 de agosto de 2011, e a 6 emissdo de debéntures simples ndo conversiveis em agdes, no valor de R$ 650 milhdes, emitida em
12 de setembro de 2012, também tiveram seus ratings reafirmados em ‘brAA-".

A Elektro Redes continua apresentando o melhor rating possivel que uma empresa regulada poderia ter na escala de crédito nacional.

m Politica de Utilizagao de Instrumentos Financeiros Derivativos

De acordo com a politica da Elektro Redes, a utilizagéo de derivativos tem como propésito Unico e especifico proteger a empresa de
eventuais exposigcdes a variagdes cambiais ou de taxas de juros. Dessa forma, a Elektro Redes mantém operacdes de swap vinculadas
a todos os seus contratos de financiamento em moeda estrangeira (BEI e Lei n® 4.131), cujo objetivo é eliminar o risco de variagao
cambial de captagdo em moeda estrangeira vinculada a uma taxa de juros em délares norte-americanos, resultando, assim, em uma
operagdo denominada em moeda nacional atrelada a variagdo dos Certificados de Depésitos Bancarios (CDI).

Os saldos em 31 de dezembro de 2016 dos contratos de financiamento em moeda estrangeira e seus respectivos derivativos estao
abaixo relacionados:

Empréstimos e Financiamentos em Moeda Estrangeira gglggrﬁ:::l Ga::;oé(‘::;da) L?::l?c‘l)o
BEI - Banco Europeu de Investimento 2013 369,6 111,3 258,3
BEI - Banco Europeu de Investimento 2016 202,5 13,1 189,4
Lein® 4.131 670,1 38,6 631,5
1.242,3 163,0 1.079,3

™ Valores em milhdes de Reais

A Companhia também possui pagamentos de compra de energia de Itaipu que sdo atrelados ao délar norte-americano, cujas variagdes
cambiais estao contempladas no reajuste tarifario anual aplicavel 8 Companhia e devidamente reconhecidos como Valores a Receber
de Parcela A e Outros Itens Financeiros.

“I Fluxo de Caixa

A Geragao de Caixa Operacional liquida de impostos e juros somou R$ 1.010,3 milhdo em 2016, R$ 353,0 milhdes maior em relagdo
ao mesmo periodo de 2015, motivada principalmente pelo (i) menor custo médio de energia praticado em relagédo as tarifas
homologadas no ultimo Reajuste Tarifario, (ii) recebimento da Bandeira Tarifaria acima da cobertura tarifaria e (jii) redugéo do encargo
de CDE em relagdo aos valores homologados na tarifa, parcialmente compensados pelo (iv) menor consumo de energia.

Ao longo de 2016, a Companhia efetuou Investimentos (liquidos de Obrigagdes Especiais) de R$ 401,3 milhdes, principalmente
destinados a expanséo, melhorias, preservagdo do sistema elétrico e suporte operacional, R$ 40,7 milhdes acima do registrado no
mesmo periodo de 2015.

As atividades de Financiamento do periodo consumiram R$ 219,4 milhdes, resultado liquido da amortizagdo de R$ 509,8 milhdes de
dividas e arrendamento mercantil que venceram entre janeiro e dezembro de 2016, atrelado a captagao de R$ 290,3 milhdes. Ja no
mesmo periodo de 2015, as captagcdes somaram R$ 524,6 milhdes e as amortizagdes somaram R$ 96,4 milhdes.

Em 2016, o montante de Dividendos e Juros sobre Capital Préprio pagos totalizou R$ 275,3 milhdes (R$ 243,0 milhdes abaixo dos
pagamentos realizados em 2015) devido ao efeito do reconhecimento inicial, em dezembro de 2014, dos Valores a Receber de Parcela
A e Outros ltens Financeiros, que impactaram positivamente no resultado da Companhia em 2014 e que resultaram em maior
pagamento de dividendos em 2015.

Conforme demonstrado acima, a geracdo operacional de caixa foi utilizada para a Amortizagdo de Principal de Empréstimos
(R$ 509,8 milhdes) e Pagamento de Dividendos e Juros sobre Capital Proprio (R$ 275,3 milhdes). Desta forma, a Geragéo Liquida de
Caixa resultante destes efeitos foi de R$ 114,2 milhdes, R$ 92,3 milhdes abaixo do mesmo periodo de 2015, e o saldo Disponivel de
Caixa encerrou o ano em R$ 899,3 milhdes.

m Investimentos e Modernizagéao

Em 2016, a Elektro Redes investiu R$ 383,4 milhdes com recurso préprio, além de R$ 17,7 milhdes de investimentos realizados com

recursos de clientes. Este montante representa um aumento de 12,2% em relagédo aos investimentos registrados no mesmo periodo

do ano anterior (R$ 341,6 milhdes, além de R$ 11,7 milhdes referentes a investimentos realizados com recursos de clientes).

A variacao deve-se ao aumento da execucao das obras de instalagdes de transmissao de responsabilidade da distribuidora desde 2015.

Os destaques do programa de investimentos foram:

(i) R$ 326,2 milhdes na expansao, melhorias, preservacao do sistema elétrico e suporte operacional, dos quais:

(a) R$ 175,4 milhdes foram investidos em novas ligagoes e expansdo de subestagdes e de linhas de transmissdo, sendo
R$ 16 milhdes referente a obras de instalacéo de transmissao;

(b) R$ 98,2 milhdes foram investidos na preservagao do sistema elétrico;

(c) R$ 42,6 milhdes foram investidos em programas de Tecnologia da Informagao, Infraestrutura e na Frota;

(d) R$ 10,0 milhdes em melhorias e atualizagdes tecnoldgicas.

R$ 57,2 milhdes no Programa de Universalizagdo, em cumprimento a Lei n° 10.438 de abril de 2002, segregados da seguinte

forma:

(a) R$ 55,2 milhdes referente a Programas de Universalizag@o, que determina o atendimento de novas ligagées a aumento de
carga, sem 6nus aos clientes com carga inferior a 50 KVA; e

(ii)

Relatorio da Administracdo 2016

(b) R$ 2,0 milhdes referentes a Programas Rurais, relacionados aos projetos de eletrificagdo de areas rurais que viabilizam o
fornecimento de energia elétrica a 339 novos clientes, por meio do Programa Luz para Todos.
Mesmo em cendrio econdmico adverso, os investimentos realizados ao longo de 2016, desconsiderando os investimentos em
transmissdo, mantiveram-se nos mesmos niveis de 2015 e aderentes ao planejado para o periodo, reforcando o compromisso da
Companhia em garantir a constante melhoria da qualidade de seus servigos prestados, bem como a geragdo de valor do negdcio,
conservando seu comprometimento com os clientes, a sociedade e a concessao.

m Desempenho Operacional

13.1.DEC e FEC

A Elektro Redes tem forte compromisso com a eficiéncia e continua buscando evolugdo no seu desempenho operacional de forma
sustentavel, refletida em seus principais indicadores operacionais, como fruto de investimentos em novas tecnologias e inovadores
processos de engenharia de distribuicdo. Em 2016, a Elektro Redes foi reconhecida no Pais pela décima primeira vez com o prémio
de Melhor Gestédo Operacional, concedido pela Associagdo Brasileira das Distribuidoras de Energia Elétrica (ABRADEE).

O indicador DEC (Duragao Equivalente de Interrupgdo por Consumidor) anualizado em dezembro de 2016, apresenta melhora em
relagdo ao indicador anualizado em 2015 e é o melhor resultado da histéria da Elektro Redes, registrando 8,24 em 2016 (8,50 em
2015). Vale mencionar que este resultado foi atingido mesmo com a ocorréncia de tempestades no primeiro semestre de 2016 (fora
de época), causadas pelo fendmeno atmosférico El nifio, 0 que comprova a assertividade dos investimentos e exceléncia operacional
da Companbhia.

O indicador FEC (Frequéncia Equivalente de Interrupgéao por Consumidor), anualizado em dezembro de 2016, apresenta melhora em
relagdo ao indicador anualizado em 2015 e também é o melhor resultado da histéria da Elektro Redes, registrando 4,59 em 2016 (4,70
em 2015). Este indicador esta relacionado diretamente a robustez da rede elétrica, notadamente influenciada pelo plano anual de
manutengéo preventiva e preditiva, pela utilizagéo de novas tecnologias e componentes de rede, e pela politica de investimentos em
melhoria, que garantem maior confiabilidade no fornecimento de energia elétrica.

13.2. Perdas

Em dezembro de 2016, as perdas de distribuicdo apresentaram elevagdo quando comparadas ao mesmo periodo de 2015, registrando
indice de 8,79% em funcéao, principalmente (i) da reducéo do consumo de clientes conectados ao sistema elétrico de alta tensao
(industrial), cujas perdas sdo sensivelmente mais baixas, comparativamente aos demais subgrupos conectados em baixa e média
tensdo (classes residencial e comercial); (i) da deterioragéo das condi¢gdes macroecondmicas impactando em perdas ndo técnicas - a
Companhia tem realizado agdes de combate a fraudes e avarias para mitigar esse efeito -; e (jii) do descasamento do faturamento dos
clientes cativos que migraram para o ambiente de contratacéo livre, uma vez que o consumo desses clientes é faturado no més
subsequente ao fechamento da carga.

Adicionalmente, a partir do més de dezembro de 2012, a Camara de Comercializagédo de Energia Elétrica (CCEE) passou a contabilizar
as perdas nas Demais Instalacdes de Transmissdo (DIT) para as Distribuidoras de Energia Elétrica com base na Resolugéo Normativa
da ANEEL n° 67/2004. Os resultados desta contabilizagdo ainda nédo foram oficialmente divulgados, porém estima-se que o impacto
desta alteragdo para a Elektro Redes seja de 1,55% em dezembro de 2016. Dessa forma, incluindo-se o efeito da contabilizagéo de
perdas nas DIT, o indice de perdas de dezembro de 2016 seria de 10,34% (8,79% em 2015).

Notas:

(i) A partir de dezembro de 2015, a Companhia passou a publicar o indice de Perdas apurado segundo metodologia utilizada pelo
Agente Regulador (ANEEL), considerando a relagdo direta com os resultados operacionais, bem como a possibilidade de
comparagao com referenciais amplamente empregados no setor elétrico. A Administracdo entende que este método de calculo é
mais apropriado para demonstrar o desempenho do indicador de perdas.

Devido ao prazo de apuragéo do Indice de Perdas de dezembro de 2016 ser posterior ao periodo de divulgagdo deste relatério,
os dados apresentados sdo estimados. O indice de dezembro de 2015 foi ajustado para a apuragdo definitiva.

(i) O critério de calculo das perdas é baseado na compra total de energia pela Elektro Redes.

(iv) O método de célculo das perdas considera uma média mével de 12 meses.

Meio Ambiente

No desempenho das atividades operacionais, a Elektro Redes contempla a preservagdo e minimizagdo dos impactos ambientais.
Em 2016, destinou R$ 93,4 milhdes? em iniciativas que promoveram atividades relacionadas a responsabilidade ambiental e
favoreceram o desenvolvimento e propagacao de tecnologias que respeitam o meio ambiente.

(i)

Reconhecimento

Prémio Iberoamericano da Qualidade 2016: A Elektro é a vencedora do Prémio Iberoamericano da Qualidade 2016, na categoria
Ouro. A ceriménia de premiagdo aconteceu no dia 28 de outubro, na cidade de Cartagena, na Colémbia. Esta é a segunda vez que a
empresa recebe este reconhecimento: em 2014, também foi premiada na categoria Ouro.

O prémio internacional reconhece as organiza¢oes que adotam as melhores praticas de gestéo entre os paises das Américas Central
e Latina, além da Espanha e Portugal.

Séao analisados os valores e a cultura da empresa e como os lideres os aplicam na gestéo. Também s&oavaliadas as préaticas e a
estrutura da organizacéo, os processos e o sistema de gestdo, pontos necessarios para garantir a eficaz execugdo da politica e a
estratégia da companhia.

A Melhor Empresa para Trabalhar da América Latina: Pelo segundo ano consecutivo, a Elektro Redes recebeu o prémio de
Melhor Empresa para Trabalhar da América Latina pelo Great Place to Work. O evento foi realizado dia 19 de maio de 2016,
em Cancun, no México.

A Elektro Redes foi destaque entre 20 paises e se sagrou camped em um ranking composto por outras 1.525 empresas, a maioria de
paises vizinhos. A pesquisa avaliou os mesmos dados da pesquisa de clima organizacional realizada pelo instituto anualmente, na
qual a Elektro Redes recebeu em 2013, 2014, 2015 e 2106 o prémio de Melhor Empresa para Trabalhar do Brasil.

Elektro conquista pela terceira vez o Prémio Nacional da Qualidade: A Elektro foi premiada no dia 08/11, em Brasilia, pela
Fundagdo Nacional da Qualidade (FNQ). Essa ¢ a terceira vez que a empresa é reconhecida pela FNQ. Em 2010 e 2013 a empresa
também recebeu reconhecimento a exceléncia da gestao. Com essa premiagao, a Elektro conquistou um reconhecimento histérico: é
a primeira vez que uma empresa recebe os dois prémios da qualidade no mesmo ano. Em outubro, a Elektro foi consagrada pelo
Prémio Iberoamericano da Qualidade, na categoria ouro.

A Melhor Empresa para Trabalhar no Pais (GPTW): Em 15 de agosto, a Elektro Redes foi considerada, pela quarta vez consecutiva
(2013, 2014, 2015 e 2016), a Melhor Empresa para Trabalhar no Pais pela pesquisa Great Place to Work, na categoria Grande Porte
(com mais de 1.000 funcionarios). A premiagao, que ocorreu em S&o Paulo, reuniu as 150 Companhias de maior destaque em gestao
de pessoas. Nessa mesma ocasido, a Elektro Redes também conquistou o titulo de Melhor Empresa do Setor de Servigos.

Melhor Empresa Para Trabalhar no Setor de Energia (Guia Vocé S/A): A Elektro Redes foi consagrada, em 03 de outubro, a Melhor
Empresa do Setor de Energia pelo Guia Vocé S/A - As 150 Melhores Empresas para Vocé Trabalhar, realizado em parceria com a FIA
(Fundagéo Instituto de Administrag&o). Na mesma ceriménia, também foi reconhecida com o prémio de Destaque em Lideranga.

A pesquisa avalia o Indice de Felicidade do Trabalhador (IFT) e as melhores praticas e politicas de gestao de pessoas, relacionadas
as vertentes de Estratégia e Gestéao, Lideranga, Desenvolvimento, Carreira, Beneficios e Remuneragédo, Saude e Qualidade de Vida e
Cidadania Empresarial. Para conquistar esta classificagéo, os colaboradores responderam de forma voluntaria, sigilosa e anénima a
um questionario sobre o ambiente de trabalho.

Elektro é eleita a distribuidora de energia do Sudeste mais bem avaliada pelo cliente: A Elektro foi reconhecida como a
distribuidora mais bem avaliada com base na percepgao do consumidor residencial. A ceriménia do Prémio IASC 2016 (Indice ANEEL
de Satisfagdo do Consumidor) foi realizada no dia 23 de novembro, no auditério CEPAT, localizado na sede da ANEEL, em Brasilia.
As distribuidoras séo avaliadas por meio de pesquisa de opinido realizada pela Agéncia, no periodo de 7 de julho a 21 de setembro
de 2016. Foram entrevistados 24.926 consumidores residenciais, de forma presencial domiciliar, de 540 municipios atendidos pelas
101 distribuidoras, sendo 63 concessionarias e 38 permissionarias.

Prémio Abradee: No dia 22 de junho, em Brasilia, a Elektro Redes recebeu dois importantes troféus no Prémio Abradee 2016.
Na 18? edigdo da tradicional premiagao do setor, a empresa foi eleita a Melhor Distribuidora de Energia Elétrica nas categorias: Gestao
Operacional e Regido Sudeste. Esta é 10* vez em que a Elektro Redes é vencedora na categoria Sudeste e a 11% da
Gestdo Operacional. A premiagdo anual é um reconhecimento as distribuidoras de energia elétrica que mais se destacam
no cenario nacional.

Distribuidora de Energia que Mais Gera Valor para seus Publicos: Em 20 de julho e, pelo segundo ano consecutivo, a Elektro
Redes foi campea no ranking Mais Valor Produzido - Utilidades e Concessdes, realizado pela consultoria DOM Strategy Partners.
O panorama, que aponta as empresas dos setores que mais geram e protegem valor ndo apenas para si, mas também para seus
clientes, consumidores, acionistas, funcionarios e sociedade, constatou que Governanga Corporativa foi o ativo mais lembrado pelos
diferentes publicos da distribuidora de energia durante o levantamento da pesquisa.

Dos 62 ativos mensurados pela consultoria, a Elektro Redes teve destaque nos quesitos Eficacia da Estratégia Corporativa, Resultados
Gerados, Crescimento Evolutivo, Valor das Marcas, Qualidade de Relacionamento com Clientes, Governanga Corporativa,
Sustentabilidade, Gestao de Talentos, Cultura Corporativa, Inovagao, Conhecimento, Grau de Transformagédo e Uso das Tecnologias
Digitais. Ao final da avaliagdo, a Elektro Redes atingiu a nota 8,19, dezesseis décimos a mais do que em 2015.

Guia Exame de Sustentabilidade: A Elekiro foi reconhecida, mais uma vez, como uma das empresas mais sustentaveis do Pais pelo
Guia Exame de Sustentabilidade, em cerimdnia realizada no Terrago Abril, em Sao Paulo, no dia 28 de novembro. E o sexto ano
consecutivo em que a empresa é premiada no Guia. Desta vez, a distribuidora com sede em Campinas foi a Unica empresa do Brasil
a receber o destaque na categoria “Governanca de Sustentabilidade”.

Além de ser reconhecida pelas melhores praticas do pais em relacionamento com seus colaboradores, a distribuidora vem sendo
conhecida nesses Ultimos seis anos pelas boas praticas em Sustentabilidade, como a redugdo de 60% de seus residuos destinados
a aterros e pela redugéo de 19% de suas emissoes de gases de efeito estufa.

Selo “Empresa Pré Etica”: Em 16 de novembro de 2016, pelo segundo ano consecutivo, a Elektro Redes foi uma das 25 empresas,
dentre 195 candidatas, a ser contemplada com o selo em questdo, como um reconhecimento da Controladoria Geral da Unido (CGU)
de seu comprometimento com a difusdo de principios éticos e de integridade corporativa, bem como pela existéncia de controles
efetivos de combate a corrupgéo. .

Prémio “Cidade das Arvores”: Em 02 de junho, a Elektro Redes recebeu o Prémio “Cidade das Arvores” da Prefeitura Municipal de
Araras pela preocupagao na preservagao ambiental, se empenhando na conscientizagdo, protecdo e recuperagdo do meio ambiente
com o Projeto “Cuida Colmeia”.

m Informagbes sobre Servigcos da Empresa de Auditoria Independente da Elektro

A Ernst & Young Auditores Independentes S.S.(EY) foi contratada pela Elektro para a prestacdo de servigcos de auditoria externa
durante o primeiro trimestre de 2016. Em cumprimento ao disposto na Instrugdo CVM n° 308/1999, que requer a mudanca de auditor
independente a cada cinco anos, o rodizio na prestagao de servigcos de auditoria externa foi realizado com a contratagdo da empresa
KPMG Auditores Independentes, cujo contrato passou a vigorar a partir de 31 de maio de 2016.

Durante o ano de 2016 essas empresas prestaram os seguintes servicos de auditoria e servigos relacionados a auditoria: servicos de
revisdes das informagdes financeiras trimestrais, servicos de auditoria das Demonstragcdes Financeiras anuais, alguns servigos
relativos a Procedimentos Previamente Acordados de uso especifico da empresa e suas contrapartes, sendo todos esses servigos
avaliados em relagdo a natureza e riscos de conflitos de interesse, e que em nossa avaliagio esses servicos ndo trouxeram nenhum
risco a independéncia.

A politica da Companhia para contratagdo de outros servigos de seus auditores externos se fundamenta nos principios que preservam
a independéncia do auditor e consistem em: (a) o auditor ndo deve auditar seu préprio trabalho, (b) o auditor ndo deve exercer fungées
gerenciais na Companhia e (c) o auditor ndo deve promover os interesses da Companhia.

A Companhia obtém de seu auditor independente, ao menos anualmente, comunicagao a respeito de todos os relacionamentos entre
os auditores independentes e a entidade auditada, que possam razoavelmente comprometer a sua independéncia.

Ambas as empresas, EY e KPMG, nao prestaram servigos nao relacionados a auditoria no exercicio de 2016.

Declaragao da Diretoria

De acordo com o artigo 25 da Instrucdo CVM n° 480/09, a Diretoria declara que revisou, discutiu e concorda com estas Demonstragdes
Financeiras e com a opinidao expressa no relatério dos auditores independentes referente as mesmas.

m Resumo do Relatério Anual do Comité de Auditoria

O Comité de Auditoria e Cumprimento Normativo (CAUD) é um érgdo interno do Conselho de Administragd@o, de carater permanente,
informativo e consultivo, composto por 3 membros eleitos pelo Conselho de Administragao e constituido por decisdo do préprio
Conselho de Administragdo, que referendou o Regimento do CAUD em 10 de novembro de 2011, determinando os principios,
formas de atuagao e o seu regime de funcionamento.

Em 17 de abril de 2013, o Conselho de Administragdo decidiu alterar o Regimento do CAUD para reforgar suas fungdes em relagéo a
conformidade aos requisitos legais e praticas de governanga aplicaveis, e com a prevencédo e corre¢do de condutas ilegais ou
fraudulentas.

Com respeito a sua composi¢do, em 2014, o Conselho de Administragdo decidiu mudar os cargos dos seus membros, nomeando
como presidente do CAUD o conselheiro independente da Companhia, Sr. Eduardo Capelastegui Saiz, cujo secretario é o Sr. Justo
Garzén Ortega; composicdo mantida atualmente.

Ao CAUD cabe auxiliar o Conselho de Administragdo na supervisdo da (i) integridade das Demonstragdes Financeiras e Controles
Internos da Companhia, (i) conformidade da Companhia com os requisitos legais e regulatérios, (iii) independéncia e qualificagdes do
auditor independente externo e (iv) area de Auditoria e Controles Internos da Companhia.

No ano de 2016, o Conselho de Administragdo em reunido de 14 de outubro resolveu alterar o Regimento do CAUD para prever a
possibilidade de que um membro néo conselheiro passe a secretariar as reunides. Ademais, em virtude da rentincia dos membros do
Conselho de Administragdo e do CAUD Srs. Eduardo Capelastegui Saiz e Justo Garzén Ortega, foram eleitos em Reunido do Conselho
de Administragé@o de 29 de setembro de 2016 os Srs. Mario José Ruiz-Tagle Larrain e José Izaguirre Nazar.

O Presidente permanece sendo o Sr. Juan Manuel Eguiagaray Ucelay, tendo sido designado o Sr. Matheus Oriani Braidotti como
secretario nao-conselheiro em reunido do CAUD de 10 de outubro de 2016.

Durante o ano 2016, o CAUD analisou processos de negdcio considerados estratégicos, assim como a eficacia do controle das
informacgdes técnicas, econdmicas e financeiras enviadas ao mercado, garantindo a exatiddo e transparéncia das mesmas e
acompanhou as atividades desenvolvidas pelo Auditor Externo, mantendo um canal independente de comunicagdo com o Conselho
de Administragao.

2 Informagdes nao revisadas pelos auditores independentes.
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Relatorio da Administracdo 2016

Fundamentando-se nas agdes diretamente desenvolvidas por este Comité, bem como na andlise das Demonstra¢des Financeiras e
do Relatdrio emitido pela Auditoria Independente, em 2016 o CAUD recomendou ao Conselho de Administragéo, dentro de suas
responsabilidades e limitagdes naturais decorrentes do escopo de sua atuagdo, a aprovacdo das Demonstragbes Financeiras da
Elektro Redes para o exercicio social findo em 31 de dezembro de 2016.

Na avaliagdo do Comité, ndo foram detectadas, durante este periodo, exce¢des relevantes que possam impactar os resultados
financeiros da Companbhia.

Em respeito aos trabalhos de Auditoria Interna, as agdes de melhoria identificadas foram enderegadas as instancias competentes,
tendo sido concluidas, em sua maioria, ao longo do ano, sendo que, para 2017, esta contemplado no escopo de trabalho do CAUD o
acompanhamento das demais agoes.

Ainda, ao longo do ano, foram realizadas sete reunides que englobaram, dentre outros assuntos (i) avaliagido sobre os Sistemas de
Controle e Gestdo de Riscos, (ii) andlise dos trabalhos e Relatérios emitidos pela Auditoria KPMG Auditores Independentes,
(iii) analise do resumo dos trabalhos e/ou relatérios emitidos pela Auditoria Interna e avaliagdo dos Resultados da Companhia e
seguimento dos assuntos mais relevantes da Direcdo de Compliance da Companhia.

Deve-se destacar que no ano de 2016 as fun¢des do Comité em relagao & conformidade aos requisitos legais e praticas de governanca
aplicaveis e com a prevencao e corregao de condutas ilegais ou fraudulentas foram aumentadas, tendo recebido regularmente o
Comité a informacéo da Diretoria de Compliance em relagao a qualquer assunto relevante relativo ao cumprimento normativo e a
prevencao e correcéo de condutas ilegais ou fraudulentas.

>
T

m BALANCO SOCIAL ANUAL - MODELO IBASE*

1 - Base de Calculo 2016 Valor (mil reais) 2015 Valor (mil reais) 6 - Informacoes relevantes
Receita liquida (RL) 4.754.980 5.613.762 quanto ao exercicio da 2016 2015
Resultado operacional (RO) 598.212 669.232 cidadania empresarial
Folha de pagamento bruta (FPB) 379.356 353.906" Relagao entre a maior e a menor 495 430
remuneragao na empresa ’ ’
2 - Indicawdores Sociais Internos Valor (mil) | % sobre FPB | % sobre RL |Valor (mil) | % sobre FPB| % sobre RL Numero total de acidentes de
Alimentagao 37.102 9,78 0,78 33.471 9,46 0,60 | |trabalho 26 18
Encargos sociais compulsérios 74.247 19,57 1,56 71.656 20,25 1,28 Os projetos sociais & ambientais
Previdéncia privada 6.833 1,80 0,14 6.196 1,75 0,11 : A (X) direcéo e () todos(as) N (X) diregéo e () todos(as)
Saude 25.219 6,65 0,53 | 23.0710 6,52 0,41 ?;Z‘:’:\éoelf\ﬁgg Speléar.empresa () diregéo geréncias  |empregados(as)| ) diresa0 geréncias  |empregados(as)
Seguranga e sadde no trabalho 3.923 1,03 0,08 3.839 1,08 0,07 por:
Educagéo 604 0,16 0,01 6150 0,17 0,01 | |Os padrdes de seguranga e - -
Cultura 24 0,01 0,00 23 0,01 0,00 | |salubridade no ambiente de 0 dr'f‘?f‘?w € n(])rtodos(as) X) tog_os(as) 0 d:l:e;;ao e ng)rtodos(as) X) togps(as)
Capacitagdo e desenvolvimento profissional 2.213 0,58 0,05 2.405 0,68 0,04 | |trabalho foram definidos por: geréncias | empregados(as) +Lipa geréncias |empregados(as) +Lipa
Creches ou auxilio-creche 751 0,20 0,02 687 0,19 0.01 1 qanto a liberdade sindical, ao
icipaca 31.404 8,28 0,66 e SO ,’ N ~ ) . < . .
gartlmpa(;ao nos lucros ou resultados 129 0.03 0.00 3?13;: ggg ggg direito de negociacéo coletivae a | () nao se () segue as (X) incentivae | ()nao se ()segue as | (X)incentiva e
utros ) L. 182.448 48!09 3’84 ’ ’ representacgdo interna dos(as) envolve normas da OIT | segue a OIT envolve normas da OIT | segue a OIT
Total - Indicadores sociais internos . ) s 172.452 48,73 3,07 trabalhadores(as), a empresa:
3 - Indicadores Sociais Externos Valor (mil) | % sobre RO | % sobre RL | Valor (mil) | % sobre RO | % sobre RL | A previdéncia privada contempla: | () direcao ()direcaoe | (X) todos(as) () direcao () direcgoe | (X) todos(as)
Educacdo 4.129 0,69 0,09 3.533 0,53 0,06 geréncias empregados(as) geréncias  |empregados(as)
Cultura 417 0,07 0,01 2.014 0,30 0,04 | |A participagao dos lucros ou o ()direcioe | (X)todos(as) I ()diregioe | (X)todos(as)
Salde e saneamento 0 0 0 0 0 0 | |resultados contempla: () diregdo geréncias | empregados(as) () diregdo geréncias  |empregados(as)
Esporte 104 0,02 0 418 0,06 001 M oofio dos g
Combate & fome e seguranca alimentar 0 0 0 0 0 0 osa ;Z:r%ii pzzrg;gegﬁcgsres’
Outros 10.773 1,80 0,23 10.956 1,64 0,20 o X () n&o sé@o () sao L () n&o sé@o () sdo .
Total das contribui¢des para a sociedade 15.423 2,58 0,32 16.921 2,53 0,30 2 g;ﬁ;ﬁgiﬁggg gse social considerados|  sugeridos (X) sdo exigidos | ;o siderados sugeridos (X) sdo exigidos
Tributos (exc]u[dos encargos Sociais) 2.167.789 362,38 45,59 | 2.400.667 358,72 42,76 pela empresa:
Total - Indicadores sociais externos 2.183.212 364,96 45,91 | 2.417.588 361,25 43,07 :
Quanto & participagao de () nao se (X) organiza () nao se (X) organiza
4 - Indicadores Ambientais Valor (mil) | % sobre RO | % sobre RL |Valor (mil)| % sobre RO | % sobre RL | |eémpregados(as) em programas | ©. /o) 0 () apoia e incentiva envolve () apoia e incentiva
Investimentos relacionados com a 68,003 1137 143 56034 840 100 de trabalho voluntario, a empresa:
produgao/operagao da empresa ) ’ ’ ) ’ ’ Numero total de reclamacdes e |na Empresa:| no Procon: na Justica: | na Empresa:| no Procon: na Justica:
Lr}\é%sg;gj%rtlé%seirtréﬁ]rggramas 25.391 4,24 0,53 11.852 177 0,21 criticas de consumidores(as): 579.031 1.134 3.475 507.747 1.730 2174
: : f . % de reclamagdes e criticas na Empresa no Procon na Justica na empresa no Procon na Justica
Total dos investimentos em meio ambiente 93.394 15,61 1,96 68.086 10,17 1,21 atendidas ou solucionadas: 100% 100% 29 100% 100% 19%
Quanto ao estabelecimento de “metas anuais” | ( ) nao possui (X) cumpre de () nao possui (X) cumpre de Valor adicionado total a distribui
para minimizar residuos, o consumo em geral metas 51 a75% metas 51a75% alor ?I l%o.na 0 total a distribuir Em 2016: 3.984.522 Em 2015: 4.784.881
na produgao/operagao e aumentar a eficacia () cumpre de () cumpre de () cumpre de () cumpre de (em mi ):
na utilizagéo de recursos naturais, a empresa 0 a 50% 76 a 100% 0 a 50% 76 a 100% 75,9% governo 79,5% governo
6,6% colaboradores(as 5,2% colaboradores(as
5 - Indicadores do Corpo Funcional 2016 2015 Distribuig&o do Valor Adicionado 0 - (@) . o) i @)
N° de empregados(as) ao final do periodo 3.708 3.713 (DVA): 8,8% acionistas 7,8% acionistas
N° de admissdes durante o periodo 310 336 8,7% financiadores 7,5% financiadores
N° de empregados(as) terceirizados(as) 1430 1.524 0,0% valor retido 0,0% valor retido
N° de estagiarios(as) 54 51 P PR —
N° de empregados(as) acima de 45 anos 549 564 utras Informagoes AUE A
N° de mulheres que trabalham na empresa 508 499 Quantidade de organizagdes sem fins lucrativos beneficiadas com desconto na conta de energia elétrica: 379 391
% de cargos de chefia ocupados por mulheres 17 17 Desconto total na conta de energia elétrica destinado a organizagdes sem fins lucrativos (R$ mil): 10.633 10.519
o 757 718
L\l de negros(as) qu'e trabalham na empresa *Modelo Ibase (Instituto Brasileiro de Analises Sociais e Econémicas)
% de cargos de chefia ocupados por negros(as) 3 3 ™ Valores revistos.
N° de pessoas com deficiéncia 85 82 @ Valor revisto, pois ndo considera mais custos com transporte.

Demonstracoes Financeiras 2016

I
Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2016 € 2015
(em milhares de reais)

1 —
Demonstracao de resultados
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2016

Ativo Notas 31/12/2016 31/12/2015 01/01/2015 | Passivo e patrimoénio liquido  Notas 31/12/2016 31/12/2015 01/01/2015 e 2015 (em milhares de reais, exceto lucro por agéo)
Reapresentado Reapresentado Reapresentado Reapresentado
Circulante 2.512.019 3.033.999 2.044.225 | Circulante 2.183.529 2.347.901 1.052.387 Notas 31/12/2016 31/12/2015
Caixa e equivalentes de caixa 6 899.313 785.146 578.648 | Fornecedores e supridores Receitas operacionais liquidas 23 4.754.980 5.613.762
Consumidores, parcelamentos de energia elétrica 13 418.415 586.330 488.071 Custo do servigo de energia elétrica e operagao (3.606.490) (4.335.359)

de débitos e supridores 7 958.439 1.138.256 740.544 | Empréstimos e financiamentos 14 435.267 422.288 65.459 Energia comprada para revenda 24 (3.021.765) (3.757.113)
Valores a receber de Parcela A Debéntures 15 213.980 259.061 65.294 A,

e outros itens financeiros 8 226.768 625.146 503.016 | Valores a devolver de Parcela A Custos .opi;\ramonals 25 (412.334)  (416.041)
Tributos a compensar 9 31.842 39.247 15364 | e outros itens financeiros 8 332273 271.483 171745 Depreciaggo (3.898)  (4.105)
Imposto de renda e contribuigao Tributos a recolher 16 159.667 222.941 124.072  Amortizagéo de ativo intangivel 122 (168.493) (158.100)

social a compensar 55.803 42.010 25.215 | Encargos do consumidor 11 333.922 335.364 7.307 Custo de construgéo 23 (410.253) _ (368.371)
Instrumentos financeiros Dividendos e juros sobre Lucro operacional bruto 738.237 910.032
Sdiri\{g_tivo_ls_ i 1411 2% gg; g ; ggggg 1251 1; Oc;tpital Préprio a pagar 17 117.879 98.279 3.365 Despesas operacionais (140.025) _ (240.800)

ubsidios Tarifarios . . . rigacdes e encargos
Outros créditos 51.859 37.165 56.325 | sobre folha de pagamento 18 66.375 60.813 54330 Despesascomvendas 25 (22.933)  (22.206)

NZo circulante 4.164.114 4.368.364 3.890.547 | Obrigaces P&D e Despesas gerais e administrativas 25 (83.563)  (78.993)

Consumidores, parcelamentos eficiéncia energética 19 47.438 40.085 26.352  Outras despesas operacionais liquidas 25 (33.529) _ (139.601)
de débitos e supridores 7 43.717 15.862 28.024 | Outros passivos 58.313 51.257 46.392 Resultado antes das receitas

Valores a receber de Parcela A Nao circulante 2.494.310 3.092.017 2.662.126 e despesas financeiras 598.212 669.232

e outros itens financeiros 8 165.915 323.059 284.019 | Empréstimos e financiamentos 14 1.413.912 1.738.171 1.225.376  Resultado financeiro (120.443) _ (150.107)
;I'riliutos atcorr]lpensar 9 83.541 84.060 80.770 \IZ/)eréntureds vor do P A 15 669.807 817.478 972.502  Receitas financeiras 26 226.697 210.200

nstrumentos financeiros alores a devolver de Parcela - -

derivativos 14 143.996 373.808 132.780 | e outros itens financeiros 8 234.979 263.822 215571  Despesas financeiras 26 (347.140)  (360.:307)
Depésitos judiciais 10 127.360 111.260 102.081 | Obrigagdes P&D e Lucro antes do imposto de renda
Imposto de renda e contribuigao eficiéncia energética 19 19.763 17.382 15346 ©dacontribuicao soc'?l L . 477.769 519.125

social diferidos 272 601.560 707.771 764.915 | Provisdo para agoes judiciais Imposto de renda e contribuic&o social correntes 271 (19.807)  (91.628)
Outros créditos 42.665 48.631 52.630 | e regulatorias 21 146.267 239.719 219.088 Imposto de renda e contribui¢ao social diferidos 271 (106.274) _ (56.318)
Ativo indenizavel (concessao) 121 1.074.026 907.123 700.242 | Outros passivos 9.582 15.445 14.243 Lucro liquido do exercicio 351.688 371.179
iAtivg_li_ntaggivel 12.2 1.87;.;32 17?2522 17?;;;7) Pcatrir_'n?nio !i?uido 251 1323233 1322:32 Zgggigg Lucro basico e diluido por agio (expresso em reais):

mobilizado . K . apital socia . . K . :

Reservas de capital 202 765882 765.882 765.882 z:zfii';?:'a' 1’3222? f‘g?;gg
Reservas de lucros 171.422 171.422 171.422 A i licati < te int te destas D t % Fi L
Dividendos adicionais propostos 108.498 72,649 330.463 s notas explicativas s@o parte integrante destas Demonstragdes Financeiras
Total do passivo e ]
Total do ativo 6.676.133 7.402.363 5.934.772 | patriménio liquido 6.676.133 7.402.363 5.934.772 Demonstragﬁo do resultado abrangente

As notas explicativas sao parte integrante destas Demonstrag6es Financeiras
_____________________________________________________________________________________________________________________________________]

Demonstracdo das mutacdes do patrimonio liquido
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2016

€ 2015 (em milhares de reais)
Notas 31/12/2016 31/12/2015

(em milhares de reais) Lucro liquido do exercicio B 351.688 371.179
. L L Outros resultados abrangentes do exercicio
Capital Reserva Reservas de Dividendos adicionais Lucros Outros resultados ltens que nio serdo reclassificados
Notas _social de capital _lucro/legal propostos acumulados abrangentes Total q

Saldos em 1° de janeiro de 2015 221 952.492  765.882 171.422 330.463 - - 2.220.259 para o resultado: (125) 1.605

Lucro liquido do exercicio - - - - 371.179 — 371.179  Ganhos e (perdas) atuariais

8utrgs resultaddos fitbranqu}eS_:d 1 605 1605 imediatamente reconhecidas 20.1  (168.235) 43.224
anhos e perdas atuariais liquidos - - - - - . X ) L i - -

Reclassificagdo conforme pardgrafo 122 do CPC 33 (R1) B B B B 1.605 (1.605) - Efelto dol Ilmlte do atlvo. de beneflm.o .deflnldo 20.1 168.047 (40.792)

Dividendos propostos e pagos _ _ _ (330.463) _ ~ (330.463) Tributo diferido sobre ajustes atuariais 27.2 63 (827)
Dividendos intermediarios pagos - — - — (184.525) — (184.525) Resultado abrangente do exercicio 351.563 372.784
Juros sobre capital préprio - - - - (115.610) - (115.610) As notas explicativas sao parte integrante destas Demonstragdes Financeiras
Dividendos adicionais propostos = - = 72.649 (72.649) - —

Saldos em 31 de dezembro de 2015 221 952.492 765.882 171.422 72.649 - - 1.962.445 A 101

Lucro liquido do exercicio - - - - 351.688 — 351.688 Den]o_nstr?gao dO valor adlcmnado

Outros resultados abrangentes: para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2016

Ganhos e perdas atuariais liquidos - - - - - (125) (125) . -

Reclassificagédo conforme paragrafo 122 do CPC 33 (R1) - - - - (125) 125 - e 2015 (em milhares de reais)

Dividendos propostos e pagos 22.4 - - - (72.649) - - (72.649) Notas 31/12/2016 31/12/2015
Dividendos intermediarios pagos 22.4 - - - - (104.398) — (104.398) Receitas 7.880.478 _9.574.563
Juros sobre capital proprio 22.4 - - - ~ (138.667) — (138.667)  vendas de energia e servigos 7.960.541  8.666.008
Dividendos adicionais propostos 22.4 - - - 108.498 (108.498) — = Valores a receber de Parcela A

Saldos em 31 de dezembro de 2016 952.492 _ 765.882 171.422 108.498 - - 1.998.294 . ) )

As notas explicativas sdo parte integrante destas Demonstragdes Financeiras & outros itens financeiros 23 (420.539) 597.480

. 1€Ceta de construgéo 23 410.253  368.371

Demonstra(;ﬁo dOS ﬂUXOS de caixa CP)rotviséo pa;a créditos de liquidagao duvidosa liquida 25 (73:‘.]1‘?192) (636.5207082)
’ s - utras receitas . .
para oS eXercicios findos er.n 31 de de_zembro de 2016 € 2015 Insumos adquiridos de terceiros (3.950.261) (4.837.677)
(em milhares de reais) Energia comprada bruta 24 (3.335.561) (4.129.062)
Notas _31/12/2016 _31/12/2015 Notas _31/12/2016 _31/12/2015  \1atcriais 25 (36.325)  (35.781)

Atividades operacionais Tributos a recolher (10.618) 231.247 Servicos de terceiros 25 (138.553)  (155.661)
Lucro liquido do periodo 351.688 371.179 Imposto de renda e contribuicdo social pagos (73.456) (149.719) ¢ ~ ’ ’
Itens do lucro liquido que nao afetam caixa 652.531 686.511 Pagamento de acdes judiciais e regulatérias 21 (26.367) (23.912)  Custo de construgao 23 (410.253)  (368.371)

Provis&o para créditos de liquidagéo duvidosa 7 84.935 73.767 Programa de P&D e eficiéncia energética (41.196) (85.152)  Outros custos operacionais (29.570) _ (148.802)
Juros e variagées monetarias e cambiais 330.878 351.807  Qutros passivos 4.682 6.002 Valor adicionado bruto 3.930.217 4.736.886
Deprecia¢des e amortizagdes 172.391 162.205  Fluxo de caixa gerado/aplicado Depreciag&o e amortizagéo (172.391) _ (162.205)
Perda/(ganho) na baixa de ativos intangiveis pelas atividades operacionais 1.010.255 657.301  yia10r adicionado liguid 3.757.826 4.574.681
e financeiros indenizaveis 40.967 18.602  Fluxo de caixa gerado/aplicado alor adiclonaco liquido B -757. -574.
Plano de pensao » 20.1 (188) 2432 elas atividades de investimento (401.334) _ (360.566) ieceitas financeiras e variagdes monetdrias
Pr_owsao para agoes judiciais e regulatérias 21 (67.085) 44.543 Adicdes ao ativo intangivel, ativo indenizavel 121e e cambiais 26 226.697 210.200
Zﬁ’;g’:ggi:ggsde caixa estimado 12271 (15%682379‘; (7546(-)3(‘)147) e imobilizado 12.2 (408.520)  (368.373) Valor adicionado a distribuir 3.984.522 4.784.881
Programa de P&D e eficiéncia energética 43.306 45.989 V:tli?lz)rﬁ]%eet;:ic;c; Zimigﬁzzté\? intangivel, a0 5507 Distribuicao do valor adicionado 3.984.522 4.784.881
Plano de incentivo de longo prazo 872 5.553 Cauco de fund depositos vinculad 3.962 5.280 Pessoal 262.356 251.391
Variagoes no ativo e passivo operacional 6.036 (400.389) Flufg%ioca?x;r;;zxgo /:gcl)if:la(:'lsovmcu ados ’ ’ Impostos, taxas e contribuigoes 1.914.240 _2.069.826
S;Ztlissizzz%z de Parcela A 67.027  (459.317) pelas atividades de financiamento (494.754) (90.237) Eederals. 588.323 604.685
e outros itens financeiros 8 555522 (161.170) Dividendos e juros sol{)re' capital préprio pagos (275.315)  (518.344) sta.dyal.s 1.325.389  1.464.593
Tributos a compensar (5.869) (43.968) Amortizagdo de empréstimos Municipais 528 548
Outros créditos (72.742) (102.198) e arrendamento mercantil (principal) (274.942) (56.794)  Encargos setoriais e outros 1.111.377 1.732.974
Juros pagos (empréstimos, debéntures Amortizacao de debéntures (234.812) (39.653)  pespesas financeiras e variagdes monetarias
e arrendamento mercantil) (253.537)  (236.507)  Captacéo de empréstimos 290.315 524.554 . - mbiais 344.986  357.906
Fornecedores e supridores de energia elétrica Variacao de caixa e equivalentes de caixa 114.167 206.498 J b ital préori 138.667 115.610
e encargos do consumidor (169.357) 426.316  Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa 6 785.146 578.648  “U'0S SObre 0 .cag?lta, proprio . .
Valores a devolver de Parcela A Saldo final de caixa e equivalentes de caixa 6 899.313 785.146  Dividendos distribuidos 104.398  184.525
e outros itens financeiros 8 31.947 147.989 Variacao de caixa e equivalentes de caixa 114.167 206.498 Dividendos propostos 108.498 72.649

As notas explicativas sao parte integrante destas Demonstragdes Financeiras
continua—¥¢

As notas explicativas sao parte integrante destas Demonstragdes Financeiras




“ ELEKTRO

—s/ continuacéo

Notas explicativas as Demonstracoes Financeiras em 31 de dezembro de 2016

(em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

1. A COMPANHIA, SUAS OPERACOES E A CONCESSAO

A Elektro Redes S.A. (“Elektro Redes” ou “Companhia”), até 31 de agosto de 2016 denominada Elektro Eletricidade e Servigos S.A.,
com sede no municipio de Campinas, em Sdo Paulo, € uma concessionaria de servigo publico que atua no segmento de distribuicao
de energia elétrica, e suas Demonstracdes Financeiras refletem essa atividade, que constitui seu Unico segmento operacional.
Os seus negdcios, incluindo os servigos prestados e as tarifas cobradas, sdo regulamentados pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (ANEEL).

A area de concessao da Companhia é constituida por 228 municipios, dos quais 223 estdo localizados no estado de S&o Paulo, e os
outros 5 no estado de Mato Grosso do Sul. A concessdo do servigo publico de energia se deu pelo Contrato de Concessao de
Distribuicdo n° 187/98, com vencimento em 2028, podendo ser prorrogado por no maximo 30 anos, por requerimento da Companhia
e a critério da ANEEL.

As principais obrigagdes previstas no contrato de concessao consistem em fornecer energia elétrica aos consumidores de sua area
de concessao, realizar as obras necessarias a prestagao dos servicos e manter inventario dos bens vinculados a concesséo. E vedado
a Companbhia alienar ou conceder em garantia tais bens sem a prévia e expressa autorizacdo do regulador. Ao final da concesséao,
esses bens serdo revertidos automaticamente ao Poder Concedente, procedendo-se as avaliagdes e determinagédo do valor de
indenizagdo a Companhia (vide nota 12.1).

O prego dos servigos prestados aos consumidores é regulado e tem a seguinte composigao: Parcela A (custos ndo gerenciaveis, como
compra de energia, transporte de energia e encargos setoriais, dentre outros, para os quais a legislagao e a regulagao garantem a
neutralidade tarifaria) e Parcela B (custos operacionais eficientes e custos de capital - remuneragdo do investimento e quota de
reintegracdo/depreciagdo regulatéria, perdas e receitas irrecuperdveis). Os mecanismos de ajuste sao: o Reajuste Tarifario anual e a
Reviséo Tarifaria ordindria a cada quatro anos.

A Companhia é registrada na Comissao de Valores Mobilidrios (CVM) como companhia de capital aberto e tem suas agdes (0,32% do
capital total) negociadas na BM&FBovespa.

Aprovacao das Demonstracdes Financeiras

As Demonstracdes Financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo da Companhia em 17 de fevereiro de 2017,
para divulgagdo na mesma data.

2. BASE DE PREPARACAO

a) Declaracao de conformidade

As Demonstragdes Financeiras foram preparadas e apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que
compreendem as normas da Comisséo de Valores Mobilidrios (CVM), os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC) e de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas
pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Todas as informacgdes relevantes préprias das Demonstragdes Financeiras, e somente elas, estdo sendo evidenciadas, e correspondem
as utilizadas pela Companhia em sua gest&o.

b) Base de mensuragao

As Demonstragdes Financeiras foram preparadas com base no custo histérico, com excecéo dos seguintes itens materiais
reconhecidos nos balangos patrimoniais pelo valor justo: instrumentos financeiros derivativos e nao-derivativos e ativos financeiros
disponiveis para venda.

c) Moeda funcional e de apresentacao

Estas Demonstragdes Financeiras estdo apresentadas em Reais, que é a moeda funcional da Companhia. Todos os saldos foram
arredondados para o milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma.

d) Uso de estimativas e julgamentos contabeis

A preparagdo das Demonstragdes Financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis e também o exercicio de julgamento por
parte da Administragdo da Companhia. As estimativas e premissas sao revisadas anualmente, ou quando eventos ou mudancas de
circunstancias assim exijam e s@o reconhecidos prospectivamente. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.
As estimativas significativas para estas Demonstra¢es Financeiras estao incluidas nas seguintes notas explicativas:

- receita nao faturada e respectiva contas a receber - nota explicativa 7 e 23;

- perdas estimadas para crédito de liquidagdo duvidosa - nota explicativa 7;

- vida util da infraestrutura utilizada para calculo da depreciagédo regulatéria a ser inserida na tarifa e também como base para
amortizacao do intangivel - nota explicativa 12;

- premissas atuariais do plano de pensao - nota explicativa 20;

- reconhecimento e mensuracéo de provisdes e contingéncias - nota explicativa 21;

- custo de energia - nota explicativa 24;

- avaliagdo de ativos e passivos financeiros ao valor justo e andlise de sensibilidade - nota explicativa 30.

2.1. Reapresentacao

A Administragao da Companhia, apds reavaliacdo de determinados temas e objetivando a melhor apresentacéo de seu desempenho
operacional e financeiro, procedeu, conforme as orientagées do CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudanga de Estimativa e Retificagao
de Erro, a realizac@o de ajustes e reclassificagbes de forma retrospectiva em seu balango patrimonial, originalmente publicado em
19 de fevereiro de 2016.

Para fins de comparabilidade as mudangas efetuadas estao apresentadas a seguir:

31/12/2015 01/01/2015
Reclassi- Reapre- Reclassi- Reapre-
Balango Patrimonial - Ativo Divulgado ficacées sentado Divulgado ficagoes _sentado
Circulante 2.899.505 134.494 3.033.999 2.044.225 - 2.044.225
Instrumentos financeiros derivativos (a) -  134.494 134.494 - - -
Néo Circulante 3.994.556  373.808 4.368.364 3.757.767 132.780 3.890.547
Instrumentos financeiros derivativos (a) - 373.808 373.808 - 132.780 132.780
Total do ativo 6.894.061  508.302 7.402.363 5.801.992 132.780 5.934.772
31/12/2015 01/01/2015
Reclassi- Reapre- Reclassi- Reapre-
Balanco Patrimonial - Passivo Divulgado ficacoes sentado Divulgado ficacées _sentado
Circulante 2.213.407 134.494 2.347.901 1.052.387 - 1.052.387
Empréstimos e financiamentos (a) 287.794  134.494 422.288 - - -
Nao Circulante 2.718.209  373.808 3.092.017 2.529.346 132.780 2.662.126
Empréstimos e financiamentos (a) 1.364.363  373.808 1.738.171 1.092.596  132.780 1.225.376
Patriménio liquido 1.962.445 - 1.962.445 2.220.259 - 2.220.259
Total do passivo 6.894.061  508.302 7.402.363 5.801.992 132.780 5.934.772

(a) Reavaliacdo do Pronunciamento Técnico CPC 39 Instrumentos Financeiros: Para apresentacéo e melhor demonstragéo dos itens
que compdem o endividamento financeiro que antes eram apresentados liquidos no passivo, a Companhia segregou a contabilizagao
do montante a pagar referente a empréstimos em moeda estrangeira objeto de hedge no passivo e do valor a receber referente ao
instrumento de hedge derivativo (swap) no ativo. Embora tenham sido contratados ao mesmo tempo e com o propésito especifico de
eliminar o risco de variagcdo cambial (vide nota 14), esses instrumentos financeiros possuem contratos e fluxos de caixa independentes
do empréstimo. Esta mudancga néo afeta a condi¢éo financeira, nem a capacidade de pagamento da Companhia, refere-se apenas a
uma reclassificagao contabil para melhor apresentacéo de suas Demonstragdes Financeiras.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As politicas contabeis significativas adotadas pela Companhia estdo descritas nas notas explicativas especificas, relacionadas aos
itens apresentados. Aquelas aplicaveis, de modo geral, em diferentes aspectos da Demonstracéo Financeira, estdo descritas a seguir:
3.1. Instrumentos financeiros

A Elektro Redes classifica seus ativos e passivos financeiros, no reconhecimento inicial, de acordo com as seguintes categorias:
Ativos Financeiros

Empréstimos e Recebiveis: O reconhecimento inicial é efetuado pelo seu valor justo e ajustado pelas amortizagées do principal,
pelos juros calculados com base no método da taxa de juros efetiva, e por qualquer ajuste para reducéo do seu valor recuperavel ou
de liquidagao duvidosa. A Companhia classifica os saldos de consumidores, parcelamento de débitos e supridores, e os valores a
receber de Parcela A e outros itens financeiros nessa categoria.

Disponiveis para venda: O reconhecimento inicial e subsequente é feito pelo valor justo, a Companhia avalia ao final de cada
exercicio se houve perda ou ganho no valor recuperavel de seus ativos financeiros e, se aplicavel, procede com a respectiva
contabilizagao. A Companbhia classifica o ativo indenizavel referente a concessao nessa categoria (vide nota 12.1).

Mensurados pelo valor justo por meio do resultado: Sdo ativos mantidos para negociagdo reconhecidos inicialmente pelo
valor justo; alteragdes posteriores séo refletidas no resultado do exercicio em que ocorram (valor justo por meio do resultado).
A Companhia tem como principais ativos mantidos para negociagdo os equivalentes de caixa, caugdo de fundos e depdsitos
vinculados (vide nota 6).

Passivos Financeiros

Os passivos financeiros sao classificados como “Passivos financeiros ao valor justo por meio de resultado” (objeto de hedge), “Passivos
néao mensurados a valor justo” ou Instrumento de hedge. Os passivos financeiros da Companhia incluem fornecedores e supridores
de energia elétrica, empréstimos e financiamentos, debéntures, valores a devolver de Parcela A e outros itens financeiros e outras
contas a pagar.

Os itens objetos de hedge da Companhia sdo mensurados ao valor justo através do resultado e estdo atrelados a derivativos
designados como um instrumento de hedge efetivo.

Para os empréstimos e financiamentos em moeda nacional, que ndo sédo objetos de hedge, o reconhecimento inicial se da pelo
valor justo, liquido dos custos da transagdo, e a mensuragdo subsequente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa
efetiva de juros.

3.2. Conversao de saldos denominados em moeda estrangeira

A moeda funcional da Companhia é o Real. Para as transagdes denominadas em moeda estrangeira, os ativos e passivos monetarios
indexados sao convertidos para reais utilizando a taxa de cadmbio vigente na data de fechamento dos respectivos balancos patrimoniais.
As diferengas decorrentes da conversao de moeda sdo reconhecidas no resultado.

3.3. Reducéo ao valor recuperavel de ativos de vida longa ou indefinida

A Companhia revisa, no minimo anualmente, o valor contabil liquido de seus ativos com o objetivo de avaliar eventos ou mudancas
nas circunstancias ou mudancas operacionais que possam indicar deterioragdo ou perda de seu valor recuperavel. Nao foram
identificadas tais circunstancias que levariam a Companhia a avaliar a necessidade de constituicdo de provisdo para perda sobre o
valor dos ativos n&o financeiros.

O valor recuperavel dos ativos ou de determinada unidade geradora de caixa é definido como sendo o maior valor entre o valor
de uso e o valor liquido de venda. A Companhia considera uma rede integrada de distribuigdo, compondo uma Unica unidade
geradora de caixa.

i) Ativos financeiros nao derivativos

Ativos financeiros ndo classificados a valor justo por meio do resultado sdo avaliados a cada data de balango para determinar se ha
evidéncia objetiva de perda por redugdo em seu valor recuperavel, tais como inadimpléncia ou atrasos, mudangas significativas no
cenario de pagamentos, indicativo de faléncias/recuperacao judicial, e outras evidéncias de perda.

Uma eventual perda por redugéo ao valor recuperavel de instrumentos mensurados ao custo amortizado sera reconhecida no resultado
do exercicio e refletida em uma conta de provisdo. Quando s&o identificadas evidéncias razoaveis de reducéo da perda, a proviséo é
revertida. Para instrumentos disponiveis para venda, uma eventual perda seria reconhecida no resultado. Caso o valor justo do titulo
apresente aumento, relacionado a um evento ocorrido apds o reconhecimento de uma perda, esta serd revertida e o valor sera
reconhecido no resultado.

ii) Ativos nao financeiros

Os valores contabeis desses ativos sao revistos anualmente para apurar se ha indicativos de perda em seu valor recuperavel, caso
ocorra tal indicagéo, o valor recuperavel sera estimado.

O valor recuperavel de um ativo é considerado o maior valor entre o seu valor em uso (que é baseado no fluxo de caixa futuro
estimado, descontado a valor presente) e o seu valor justo menos custos de venda. Uma eventual perda é reconhecida no resultado,
caso o valor contabil do ativo exceda seu valor recuperavel. As perdas sdo revertidas apenas na extensdo em que o novo valor contabil
néo exceda o valor contabil original, liquido de depreciagdo ou amortizagao, exceto para a perda ao valor recuperavel de agio, que ndo
pode ser revertida.

3.4. Demonstracao do valor adicionado

A Companhia elaborou as demonstragdes do valor adicionado (DVA) nos termos do pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstragao
do Valor Adicionado, as quais s@o apresentadas como parte integrante das demonstragdes financeiras conforme BR GAAP aplicavel
as companhias abertas, enquanto para as IFRS representam informacéo financeira suplementar.

4.NOVOS PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS

Normas que ainda ndo estavam em vigor no encerramento do exercicio:
As normas e interpretacdes emitidas, mas ainda ndo adotadas até a data de emissédo das Demonstracdes Financeiras da Companhia
estéo abaixo apresentadas. A Companhia nao planeja adotar estas normas de forma antecipada.

Iniciativa de Divulgacao (Alteragdes ao CPC 26/
IAS 7) - (vigéncia a partir de 01/01/2017)

As alteracdes requerem a divulgacdo de informagdes adicionais para maior
esclarecimento aos usudrios das Demonstracdes Financeiras em relagdo as
mudangas ocorridas no passivo, decorrentes das atividades de financiamento.

Reconhecimento de Impostos Diferidos Ativos
para Perdas nao Realizadas (Alteragbes ao
CPC 32/IAS 12) - (vigéncia a partir de 01/01/2017)

As alteragbes tem o objetivo de esclarecer a contabilizacdo de impostos
diferidos ativos para perdas nao realizadas em instrumentos de divida
mensurados a valor justo.

IFRS 9 - Instrumentos Financeiros
(vigéncia a partir de 01/01/2018)

Tem o objetivo, em Ultima instancia, de substituir o IAS 39. As principais
mudangas previstas sao: (i) todos os ativos financeiros devem ser, inicialmente,
reconhecidos pelo seu valor justo; (i) a norma divide todos os ativos
financeiros em: custo amortizado e valor justo; (iii) o conceito de derivativos
embutidos foi extinto.

IFRS 15 - Receitas de contratos com clientes
(vigéncia a partir de 01/01/2018)

A IFRS 15 introduz uma estrutura abrangente para determinar se e quando uma
receita é reconhecida, e como a receita € mensurada.

IFRS 16 - Arrendamentos
(vigéncia a partir de 01/01/2019)

Tem como objetivo adotar um modelo Unico de contabilizagao de arrendamentos
no balango patrimonial para arrendatarios. Um arrendatario reconhece um ativo
de direito de uso que representa o seu direito de utilizar o ativo arrendado com
contra partida em conta do passivo. Isencdes estdo disponiveis para
arrendamentos de curto prazo e itens de baixo valor.

O Comité de Pronunciamentos Contabeis ainda ndo emitiu pronunciamento contabil ou alteragdes nos pronunciamentos vigentes
correspondentes a estas normas. Adicionalmente, a Companhia realizou uma andlise preliminar e ndo espera impactos relevantes
quando essas normas entrarem em vigor.

5. ALTERACOES E ATUALIZACOES NA LEGISLAGAO REGULATORIA

5.1. Reajuste Tarifario

O Contrato de Concessao estabelece que a Elekiro Redes deve passar pelo processo de Revisdo Tarifdria a cada quatro anos ou
Revisdes Tarifarias Extraordinarias a qualquer tempo, além de reajustes anuais entre os anos de revisdes, sendo 27 de agosto a data
de atualizacdo de suas tarifas. A Revisao Tarifaria tem como objetivo preservar o equilibrio econdémico-financeiro da concesséao,
estimulando o aumento da eficiéncia e a qualidade do servigo prestado pela Distribuidora, assegurando uma tarifa justa para os
consumidores, além de preservar a atratividade financeira para os investidores. J4 o Reajuste Tarifario reestabelece o poder de
compra da concessiondria por meio da corregdo pela inflagdo dos custos com a distribuicdo sob gestao da Distribuidora (Parcela B),
deduzidos do Fator X.

Em 27 de agosto de 2016 ocorreu o Reajuste Tarifario Anual da Elektro Redes, homologado pela Resolucéo n° 2.125 de 23 de agosto
de 2016. Neste reajuste foram atualizados os custos nao gerencidveis da distribuidora (Parcela A), repassados em sua totalidade para
a tarifa dos consumidores. Nesse sentido, a redugdo de alguns componentes, como o preco da tarifa de energia de ltaipu, aliada a
reducéo do encargo da Conta de Desenvolvimento Energético - CDE (vide nota 5.2) culminou em uma redugao média das tarifas aos
consumidores de 13,40%. Ressalta-se que a parcela que remunera os custos gerenciados pela distribuidora (Parcela B), obteve
reajuste positivo devido a atualizagao pela inflagdo registrada no periodo (IGP-M), descontada do Fator X. Assim, a redugao nas tarifas
praticadas nao afeta a Margem Operacional da Companhia uma vez que se trata, principalmente, de Valores na Parcela A e Outros
Itens Financeiros cujo impacto é neutro no resultado da Companbhia.

5.2. Conta de Desenvolvimento Energético - CDE

A CDE é uma conta cuja arrecadacao é utilizada para promover a competitividade da energia elétrica produzida por fontes alternativas,
a universalizagdo da energia elétrica no pais e também suportar os subsidios tarifarios destinados a cobrir descontos concedidos na
tarifa pelas distribuidoras de Energia Elétrica a determinadas classes de clientes, além de outros custos. O mecanismo de recomposi¢ao
do fundo é realizado por meio de cotas mensais homologadas pela ANEEL e recolhidas ao fundo operacionalizado pelas
Centrais Elétricas Brasileiras - Eletrobras, sendo que este encargo é repassado aos consumidores por meio das tarifas, tendo efeito
nulo no resultado. O ressarcimento as distribuidoras relativo aos subsidios tarifarios ocorre através de repasses operacionalizados
pela Eletrobras.

No que tange aos recolhimentos mensais das cotas de CDE, houve no ano de 2015 um descasamento de caixa, pois a Elektro Redes
vinha recolhendo integralmente sua cota mensal, e em contrapartida ndo recebeu do fundo a integralidade dos repasses dos valores
de subsidios. Assim, em 06 de agosto de 2015, a Companhia obteve ordem liminar, atualmente ja confirmada por decisdo de Segunda
Instancia, permitindo que fossem deduzidos dos pagamentos mensais os valores ja vencidos e nao repassados pelo fundo, que no
ano de 2016 totalizaram R$ 237.943 (R$ 211.376 em 2015). Por se tratar de ordem ainda sujeita a recurso, a Companhia apresenta
os saldos a receber e a pagar segregados em seu balanco patrimonial, exceto para o periodo de agosto de 2015 a janeiro de 2016,
para os quais obteve recibo de quitagdo no montante de R$ 230.691.

Ainda em relagd@o aos recolhimentos da CDE, vem-se observando, desde 2015, o surgimento de liminares questionando em Juizo o
pagamento de alguns itens que compdem esse encargo, bem como a sua forma de rateio proporcional ao consumo dos clientes, o
que levou a ANEEL a fixar novas tarifas para os clientes que ingressaram com as liminares, a fim de dar cumprimento a ordem judicial.
Em dezembro de 2015, como o impacto na arrecadagao do encargo nao havia recebido a correspondente diminuigéo na cota de
aportes de cada distribuidora para a CDE e para evitar um desequilibrio financeiro para o setor de distribuigao, a Associagéo Brasileira
de Distribuidores de Energia Elétrica (ABRADEE) ingressou em Juizo e obteve a permisséo para deduzir do saldo a pagar de CDE os
montantes mensais que deixaram de ser faturados devido a liminar movida naquele ano pela Associagao Brasileira de Consumidores
de Energia (ABRACE). Dada a recorréncia de liminares desta natureza em 2016, a ANEEL emitiu em 14 de junho o Despacho
n° 1.576, que normatiza o tratamento a ser dado pelas distribuidoras no caso de surgirem novas liminares questionando os valores de
CDE cobrados nas tarifas. Assim, nesses casos, sera autorizada automaticamente a dedugado dos montantes a serem recolhidos
para a CDE dos valores ndo arrecadados devido as liminares obtidas por esses clientes, respeitando a neutralidade tarifaria.
Para a Elektro Redes, o montante total deduzido do saldo a pagar em 2016, relativo a essas liminares, foi de R$ 30.767.

5.3. Bandeiras Tarifarias

A Resolucao Normativa n° 547, de 16 de abril de 2013, estabeleceu os procedimentos comerciais para aplicagdo do sistema de
Bandeiras Tariférias, cujos valores sao publicados mensalmente pela ANEEL através de despachos, tendo entrado o sistema em vigor
a partir de janeiro de 2015.

O mecanismo das Bandeiras Tarifarias tem como finalidade indicar ao consumidor se a energia terd um custo mais elevado, em fungao
das condigbes de geracdo de energia elétrica, e, de maneira complementar a Revisao Tarifaria Extraordindria, visa preservar o
equilibrio econémico-financeiro das distribuidoras, cobrindo custos adicionais de geragédo térmica, Encargo de Servigos de Sistema -
ESS, risco hidrolégico e os custos com compra de energia no mercado de curto prazo devido a exposigao involuntaria das distribuidoras.
As variagdes de custos remanescentes, ndo cobertos pelo mecanismo das Bandeiras Tarifarias, sdo registradas como Valores a
Receber de Parcela A e Outros Itens Financeiros para inclusdo no préximo processo de Reajuste ou Revisdo Tarifaria. Do mesmo
modo, receitas provenientes de Bandeira Tarifaria superiores as necessidades da Companhia sao registradas como Valores a Devolver
de Parcela A e Outros Itens Financeiros para devolugdo no préximo Reajuste Tarifario ou Revisdo Tarifaria, tendo a neutralidade
assegurada no resultado da Companhia.

Ao longo de todo o ano de 2015 vigorou a bandeira vermelha. Por meio da Resolugdo Homologatéria n® 2.016, de 26 de janeiro de
2016 a ANEEL estabeleceu uma nova faixa de Bandeira Tarifaria, resultando em quatro patamares de bandeira: vermelha - patamar 2
(cujo acréscimo na tarifa de energia é de R$45/MWh), vermelha - patamar 1 (com acréscimo de R$30/MWh), amarela (com acréscimo
de R$15/MWh) e verde (sem acréscimo na tarifa de energia). Em janeiro de 2016 foi aplicada a bandeira vermelha - patamar 2, em
fevereiro a bandeira vermelha - patamar 1 e em marco a bandeira amarela. A partir de abril de 2016, devido as condi¢des hidricas mais
favoraveis para a geracao de energia, passou a vigorar a bandeira verde, o que se manteve até outubro de 2016. Em novembro, houve
o acionamento da bandeira amarela e em dezembro a mesma retornou ao patamar verde. No ano de 2016, o montante de Bandeiras
Tarifarias recebido através do faturamento das contas de energia pela Elektro Redes foi de R$ 134.707 (R$ 538.957 em 2015).

5.4. Sobrecontratacao de energia

De acordo com o Modelo Regulatério, as distribuidoras devem contratar antecipadamente 100% da energia elétrica necessaria para
fornecimento aos seus clientes por meio de leildes regulados pela ANEEL. Tais leildes, com apoio da CCEE, ocorrem com antecedéncia
minima de cinco, trés ou um ano. Conforme previsto na regulamentagao do setor, em especial no Decreto n° 5.163/2004, se a energia
contratada estiver dentro do limite de até 5% acima da necessidade total da distribuidora, havera repasse integral as tarifas das
variagdes de custo incorrido com a compra de energia excedente. Contudo, quando a distribuidora ultrapassar o referido limite e,
sendo este ocasionado de forma voluntaria, ficaré exposta a variagao entre o prego de compra e o de venda do montante excedente
no mercado de curto prazo.

A Elektro Redes sempre manteve seus niveis de contratagéo dentro dos limites regulamentares. Em 2016, entretanto, devido a uma
conjuncao de fatores externos alheios a gestdo da Companhia, que afetaram de forma generalizada o setor de distribui¢ao no pais,
dentre eles: (i) o impacto da queda no consumo de energia em decorréncia do cenario econémico desfavoravel, que na area de
concessao da Elektro Redes foi de 2,2% no periodo; (ii) o efeito da realocagéo de cotas de energia; e (iii) a intensa migracédo de
clientes na condi¢cdo de especiais para o mercado livre, contribuiram para que a Companhia apresentasse uma situagao de
sobrecontratagéo de energia. Devido ao carater sistémico desse fendmeno, ao longo do ano de 2016 foram tomadas diversas medidas
pelos 6rgdos competentes (ANEEL e Ministério de Minas e Energia), que enderegaram as principais questdes, a fim de mitigar os
impactos da sobrecontratagao, conforme descrito a seguir.

A ANEEL, no final de 2014, com o objetivo de equalizar os custos da energia comprada pelas empresas distribuidoras de energia,
propds uma realocagdo das cotas de energia proveniente das geradoras que possuem um preco médio menor e que tiveram seus
contratos de concessd@o prorrogados nos termos da Lei n°® 12.783/2013, alterando, a partir de janeiro de 2015, os montantes
contratados de cada distribuidora. Entretanto, o montante recebido pela Elektro Redes foi maior do que a necessidade de compra da
Companhia, fato este que contribuiu significativamente para um excesso de energia contratada em 2016. Com o intuito de evitar um
desequilibrio econdmico-financeiro para as empresas do setor de distribuicdo, a ANEEL, através da Resolugao Normativa n° 706 de
1° de abril de 2016, informou que o efeito desta realocagdo de cotas seré considerado como involuntario, ou seja, tera a respectiva
cobertura tarifaria.

Em margo de 2016, a ANEEL abriu a Audiéncia Publica n°® 012, com o objetivo de obter subsidios para a definicdo de mecanismos de
adequacéo dos niveis de contratagio de energia via acordos bilaterais entre distribuidoras e geradores de energia, visando minimizar
impactos da sobrecontratagdo. Essa audiéncia resultou na Resolugao Normativa n° 711, de 19 de abril de 2016, que estabelece os
critérios sobre os quais passou a ser permitida a realizagéo de tais acordos. Eles podem envolver a reducéo temporaria total ou parcial
da energia contratada, redugdo permanente, porém parcial do contrato, ou ainda a rescisdo contratual. A Elektro Redes realizou
acordos nos termos desta resolucdo ndo apenas para contratos de suprimento imediato, mas também para aqueles de suprimento
futuro, com o propésito de diminuir os impactos da sobrecontratagéo.

Em julho de 2016, por meio da Resolugdo n° 727, a ANEEL implantou uma nova modalidade do Mecanismo de Compensagao de
Sobras e Déficits (MCSD) para contratos de energia nova entre distribuidoras e geradores, permitindo a realocacgéo de energia entre
esses agentes. Este mecanismo permite reduzir as sobras globais das distribuidoras. Foram realizados trés processamentos do MCSD
de Energia Nova em 2016: o primeiro em julho, o segundo em agosto, que em fungéo da participacdo da usina Belo Monte permitiu
que um volume maior de energia fosse realocado, e o terceiro em outubro, no qual foram incluidas as usinas que foram impedidas de
participar dos processamentos anteriores por restricdes operacionais da CCEE. A participacdo nestes MCSDs auxiliou na mitigacdo
de parte da energia sobrecontratada da Elektro Redes para o ano de 2016. Além disso, como resultado da Audiéncia Publica
n° 074/2016, sera realizado até o fim de fevereiro de 2017 o reprocessamento dos dois primeiros MCSDs de Energia Nova realizados
em 2016, para possibilitar a participagao de geradores que ndo puderam fazé-lo a época por restricdes operacionais da CCEE.
Outro aspecto relacionado ao tema sdo os baixos pregos praticados no mercado livre de compra de energia comparativamente as
tarifas praticadas no mercado regulado, o que gerou um aumento na migracéo de clientes especiais (com demanda contratada entre
0,5 e 3 MW) para o ambiente livre. Em 2016, dado o elevado volume destas migragdes e seu impacto no portfélio das distribuidoras,
o assunto ganhou relevancia na agéncia, inclusive com a emissao, pela procuradoria geral, de parecer equiparando a condicdo dos
clientes especiais a dos clientes livres. Foi entdo publicada a Resolugcdo Normativa n° 726, que reconheceu este entendimento ao
permitir a devolugdo de contratos posteriores a sua publicacdo como forma de mitigar o impacto da migracéo destes clientes,
analogamente ao que ja& era praticado no caso dos clientes livres. Quanto ao impacto destas migragdes em periodos anteriores a
efetivacao destas devolugbes, sera tratado pontualmente pela ANEEL dentro do processo tarifario de cada distribuidora.
Adicionalmente, em 02 de agosto de 2016, a ANEEL emitiu o Decreto n° 8.828 que desobriga as distribuidoras sobrecontratadas de
penalidades caso ndo contratem energia para o montante de reposi¢éo dos contratos que estdo para expirar.

Por fim, em 28 de dezembro de 2016, foi recebido o Oficio n°® 339, no qual a ANEEL permitiu as distribuidoras declarar no primeiro
MCSD Mensal de 2017 os montantes referentes a clientes potencialmente livres que migraram para o mercado livre ap6s o
processamento do ultimo MCSD Mensal de 2016. Ainda segundo a ANEEL, o pedido de consideragdo desses mesmos montantes
como sobrecontratagdo involuntaria em 2016 sera tratado conjuntamente ao pleito sobre migragdo dos consumidores especiais.
Dessa forma, a Elektro Redes fez uso de todas as ferramentas disponiveis para o gerenciamento do seu nivel de sobrecontratacéo e
logrou mitigar o impacto de sobrecontratagédo em seu resultado de 2016.

6. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
31/12/2016 31/12/2015

Caixa e Bancos 10.325 15.272
Certificado de Depdsitos Bancarios (i) 888.988 769.874
Total 899.313 785.146

(i) Refere-se a titulos de renda fixa, com taxas pés-fixadas, indexados a variagao diaria dos Certificados de Depésitos Interbancarios
(CDI). Em 31 de dezembro de 2016 a rentabilidade média estava em 100,53% do CDI (101,14% em 2015). Essas aplicagdes
apresentam alta liquidez e podem ser resgatadas a qualquer momento sem risco significativo de perda de valor.

A Elektro Redes possui politica de Tesouraria na qual sdo estabelecidos os critérios de aplicagdo dos recursos disponiveis no caixa
da Companhia, sendo os principais: (i) o rating de crédito minimo que as Instituigbes Financeiras devem ter com pelo menos uma das
trés Agéncias de Classificacdo de Risco (Standard & Poor’s, Moody’s ou Fitch Rating) e (ii) os limites maximos de exposicdo com
cada instituigdo.

7. CONSUMIDORES, PARCELAMENTOS DE DEBITOS E SUPRIDORES

31/12/2016 31/12/2015
Até 90 Dias (+) 90 Dias Até 90 Dias (+) 90 Dias
AVencer _ Vencidos _Vencidos Total AVencer _ Vencidos _Vencidos Total

Fornecimento 161.375 127.018 78.593 366.986 232.323 174.802 59.114  466.239
Outras contas a receber 571.533 92.939 69.622 _ 734.094 _625.340 97.999 44.921 768.260

Receita nédo faturada 328.756 - — 328.756 390.719 - - 390.719

Parcelamentos de débitos 100.228 17.036 23.004 140.268 81.747 10.967 10.958 103.672

Tarifa de fio 122.618 68.516 39.594 230.728 131.982 80.968 28.612  241.562

Supridores 19.004 - - 19.004 19.004 - - 19.004

Outros 927 7.387 7.024 15.338 1.888 6.064 5.351 13.303
Proviséo para crédito de

liquidag&o duvidosa (16.737) (15.500) (66.687) _ (98.924) (14.333) (16.012) (50.036) _(80.381)
Total 716.171 204.457 81.528 1.002.156 _843.330 256.789 53.999 1.154.118
Circulante 672.454 204.457 81.528 958439 827.468 256.789 53.999 1.138.256
Na&o circulante 43.717 - - 43.717 15.862 - - 15.862

O saldo dos Supridores refere-se a transagdes no ambito da CCEE no periodo do racionamento de energia elétrica, entre 2000 e
2002, sendo: (i) R$ 14.995 referentes a liminares interpostas junto a CCEE por agentes do setor; e (ii) R$ 4.009 referentes a acordos
bilaterais em negociagao, e ambos valores registrados no ativo ndo circulante. De acordo com andlise realizada pelos assessores
juridicos da Companhia no ambito da discusséo judicial dos titulos em aberto, é improvavel a ndo realizagao destes valores.

A Companhia possui uma politica para calculo da provisao para créditos de liquidagao duvidosa cuja metodologia tem como premissa
de provisionamento o histérico do comportamento de pagamento dos clientes dentro de cada faixa de vencimento do débito.
Adicionalmente, a Companhia realiza andlises individuais de acordo com o histérico de inadimplemento de clientes considerados criticos.
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Notas explicativas as Demonstracoes Financeiras em 31 de dezembro de 2016

(em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

A provisao para créditos de liquidagao duvidosa apresenta a seguinte movimentagao:
Reversao Reversao
da Baixas de da Baixas de
31/12/2014 Adicoes Provisao Incobraveis 31/12/2015 Adicoes Provisao Incobraveis 31/12/2016
42.436 86.671 (12.904) (35.822) 80.381 94522  (9.587) (66.392) 98.924

Provisao para créditos de

liquidag&@o duvidosa
O aumento das Provisdes para Crédito de Liquidagdo Duvidosa (PCLD) reflete o efeito de elevagdes sucessivas nas tarifas de energia
desde 2014, devido principalmente ao aumento dos custos relacionados a crise hidrica vivida naquele periodo, sendo que o efeito
acumulado percebido pelo consumidor entre agosto de 2014 e dezembro de 2015, considerando também o efeito das Bandeiras
Tarifarias, foi aproximadamente 80%. Essa elevagédo nas tarifas, aliada a uma conjuntura econémica adversa, vem afetando o poder
aquisitivo e a capacidade de pagamento dos clientes, o que resultou em uma elevagéo da PCLD em 2016. Esses impactos foram
suavizados pela intensificagdo e melhor assertividade das agdes de cobranca conduzidas pela Companhia (maiores detalhes vide
item risco de crédito da nota 30).

8.VALORES A RECEBER E A DEVOLVER DE PARCELA A E OUTROS ITENS FINANCEIROS

A natureza dos saldos reconhecidos de valores a receber/devolver de Parcela A e outros itens financeiros estéao descritas a seguir:
Valores a Receber de Parcela A Valores em Valores em Saldoem Valoresem Valoresem Saldoem
e Outros Itens Financeiros Item Amortizacao Constituicdo 31/12/2016 Amortizacao Constituicao 31/12/2015

CVA Ativa - Parcela A a Receber 27.834 22.259 50.093 311.492 343.941 655.433
Aquisicdo de Energia 8.1 - - - 236.361 - 236.361
Custo da Energia de Itaipu 8.1 - 7.996 7.996 - 232,137  232.137
Programa de Incentivo a Fontes Alternativas
de Energia Elétrica - PROINFA 14.446 - 14.446 - - -
Transporte Rede Basica 10.710 13.406 24.116 17.266 10.331 27.597
Transporte de Energia - Itaipu 2.678 857 3.535 820 3.765 4.585
Conta de Desenvolvimento Energético - CDE 8.2 - - - 57.045 97.708  154.753
Outros Itens Financeiros a Receber 80.424 262.166 _ 342.590 82.895 209.877 _ 292.772
Quota Parte de Energia Nuclear 176 - 176 4.731 - 4.731
Neutralidade da Parcela A 8.3 65.644 82.965  148.609 4.195 52.272 56.467
Sobrecontratagdo de Energia 8.4 14.604 179.201 193.805 73.507 157.605 231.112
CUSD/DIT - - - 462 - 462
Total Valores a Receber de Parcela A e
Outros ltens Financeiros 108.258 284.425 _ 392.683 394.387 553.818 __ 948.205
Ativo Circulante 226.768 625.146
Ativo nao Circulante 165.915 323.059

Valores em Valores em Saldoem Valoresem Valoresem Saldoem
Item Amortizacdo Constituicdo 31/12/2016 Amortizacdo Constituicdo 31/12/2015

Valores a Devolver de Parcela A e
Outros Itens Financeiros

CVA Passiva - Parcela A a Devolver 252.429 188.796 _ 441.225 104.713 351.957 _ 456.670
Aquisicéo de Energia 8.1 148.018 55.197  203.215 - 316.315  316.315
Programa de Incentivo a Fontes Alternativas
de Energia Elétrica - PROINFA - - - 1.654 - 1.654
Encargos de Servicos de Sistema -
ESS e CONER 8.1 42.899 83.160  126.059 103.059 35.642  138.701
Conta de Desenvolvimento Energético - CDE 8.2 61.512 50.439  111.951 - - -
Outros ltens Financeiros a Devolver 1.180 124.847 126.027 169 78.466 78.635
CUSD/DIT 814 - 814 - - -
Energia Livre 8.5 - 13.864 13.864 - 12.537 12.537
TUSD-G 8.6 - 35.347 35.347 - 35.347 35.347
DIC/FIC 22 - 22 169 - 169
Receita Ultrapassagem de Demanda e
Excedente Reativo 8.7 - 75.636 75.636 - 30.582 30.582
Outros 344 - 344 - - -
Total Valores a Devolver de Parcela A e

Outros ltens Financeiros 253.609 313.643 _ 567.252 104.882 430.423 _ 535.305
Passivo Circulante 332.273 271.483
Passivo nao Circulante 234.979 263.822

8.1. Conta de compensacao de variagao de itens da Parcela A - CVA

Os valores a receber e a devolver de Parcela A referem-se as variagdes entre os custos ndo gerenciaveis efetivamente incorridos e os
custos fixados quando da determinagao da tarifa nas Revisdes e/ou Reajustes Tarifarios. Estes valores garantem a neutralidade
tarifaria da Parcela A.

Por meio da Resolugdo Homologatdria n° 2.125, de 23 de agosto de 2016, a ANEEL definiu os valores de CVA correspondentes ao
periodo de 27 de agosto de 2015 a 26 de agosto de 2016. Tais montantes ja estao liquidos dos recebimentos ocorridos até 31 de
dezembro de 2016 e esté@o representados no quadro “Valores a receber/devolver de Parcela A e Outros Itens Financeiros” na coluna
“valores em amortizagdo”: (i) R$ 148.018 como CVA passiva (R$ 236.361 como CVA ativa em 2015), referente a aquisigéo de energia
ja deduzido dos montantes de Bandeira Tarifaria para cobertura desse item; e (ii) R$ 42.899 (R$ 103.059 em 2015) registrados como
CVA passiva de ESS e CONER (Conta de Energia de Reserva) também ja deduzidos dos valores recebidos via Bandeira Tarifaria.
Os saldos em constituicdo referem-se a apuragdo do saldo de CVA para repasse no préximo processo tarifario de acordo com
legislagéo e regras vigentes. Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia possui os seguintes montantes registrados: (i) R$ 7.996 a
receber (R$ 232.137 em 2015) referente ao custo de energia de Itaipu maior que sua cobertura tarifaria; (i) R$ 55.197 a devolver
(R$ 316.315 em 2015) decorrente dos menores custos de energia em relagdo ao homologado na tarifa; e (iii) R$ 83.160 a devolver
(R$ 35.642 em 2015) devido aos valores pagos de ESS e CONER estarem menores que sua cobertura tarifaria.
8.2. Conta de Desenvolvimento Energético - CDE
A Conta de Desenvolvimento Energético - CDE é um encargo setorial, pago pelas empresas de distribuicdo e estabelecido em lei (vide
nota 5.2). Este encargo é dividido em trés categorias, sendo: (i) CDE Uso referente a parcela cobrada de clientes livres e cativos
incidente na Tarifa de Uso do Sistema de Distribuicdo - TUSD; (ii) CDE Energia, referente ao encargo pago pelos clientes cativos
incidente na Tarifa de Energia (TE); e (iii) CDE Energia ACR, referente ao encargo pago pelos clientes cativos incidente na Tarifa de
Energia com o intuito de quitar o empréstimo realizado pela CONTA-ACR. O mecanismo de ressarcimento concedido as distribuidoras
em relagao aos subsidios tarifarios ocorre através de repasses operacionalizados pela Eletrobras.
Ao longo de 2016 ocorreram duas alteragdes no valor do encargo CDE Uso. Em janeiro a ANEEL, por meio da Resolugao Homologatéria
n° 2.018/16, reduziu o valor do encargo a pagar, que era igual a sua cobertura tarifaria, de R$ 73.472 para R$ 47.371, e em junho, a
Resolugdo Homologatdria n° 2.077 revogou a anterior e fixou a nova parcela mensal em R$ 40.510, resultando assim em uma
cobertura tarifaria maior que o valor a ser pago pelo encargo. Apés o Reajuste Tarifario ocorrido em agosto, foi determinado,
por meio da Resolugdo Homologatéria n°® 2.125/16, o novo valor deste encargo, atualizando a parcela mensal para R$ 43.369,
igual & sua cobertura tarifaria.

Em 31 de dezembro de 2016, o passivo em constituicdo de CDE que sera devolvido a partir de 2017 é de R$ 50.439 (R$ 97.708 a
receber em 2015). Adicionalmente, o montante a devolver em amortizagdo de CDE é de R$ 61.512 (R$ 57.045 a receber em 2015).
8.3. Neutralidade dos encargos setoriais na Parcela A

Em conformidade ao disposto na Subclausula Décima da Clausula Oitava do Contrato de Concessao, a neutralidade dos encargos
refere-se ao calculo das variagdes mensais apuradas entre os valores de cada item dos encargos setoriais efetivamente faturados no
periodo de referéncia e os respectivos valores contemplados no processo tarifario, baseados na expectativa de mercado para
os 12 meses subsequentes ao reajuste. O total remanescente das diferengas a receber dos consumidores, homologado
pela Resolugdo Homologatdria n° 2.125/2016, representa, em 31 de dezembro de 2016, um saldo em amortizagdo de R$ 65.644
(R$ 4.195 em 2015).

Em julho de 2015, a ABRACE ajuizou uma agao questionando determinados componentes da CDE e obteve uma liminar que
permitiu a isengao parcial do pagamento desse encargo para os seus associados, tendo sido fixada pela ANEEL uma nova tarifa
para esses clientes.

Em janeiro de 2016, a ANACE também ingressou em juizo questionando alguns itens do orgamento da CDE, resultando em uma nova
tarifa para os consumidores representados por essa Associa¢ao.
A diferenga no faturamento referente a isengéo parcial do encargo de CDE para os clientes abarcados pelas agdes judiciais da
ABRACE e ANACE esta registrada através da constituicdo de neutralidade no montante de R$ 30.767 (vide nota 5.2), saldo que
compde o ativo total em constituicdo em 31 de dezembro de 2016, no montante de R$ 82.965 (R$ 52.272 em 2015).

8.4. Sobrecontratacao de Energia

Em 31 de dezembro de 2016, o montante a receber em amortizagdo de sobrecontratagéo de energia (vide nota 5.4), é de R$ 14.604
(R$ 73.507 em 2015). O saldo em constituicdo em 31 de dezembro de 2016 é de R$ 179.201 (R$ 157.605 em 2015), refere-se aos
custos adicionais com exposigdo involuntaria no mercado de curto prazo, diferengas de pregos entre submercados e liquidacédo das
sobras de energia para os periodos de 2015 e 2016.

8.5. RTE - Energia Livre

Devido a uma liminar proferida em Acéo Civil Publica ajuizada pelo Ministério Publico Federal na regido da jurisdicdo federal de
Presidente Prudente, que afetou algumas cidades da &rea de concessao da Elektro Redes e que impedia o faturamento dos adicionais
tarifarios relacionados a Recomposicéo Tarifaria Extraordinaria (RTE) ocorrida apés o Programa de Racionamento de 2001/02, o
periodo de cobranga naquelas localidades acabou sendo postergado, tendo seu término no ano de 2012. Considerando que a
cobranga desses adicionais tarifarios se encerrou em 2012, o saldo a devolver no montante de R$ 13.864 (R$ 12.537 em 2015) devera
ser tratado nos préximos processos tarifarios.
8.6. Tarifa do Uso do Sistema de Distribuicao para Unidades Geradoras - TUSD-G
A ANEEL, através de resolugdes especificas, determinou a cobranca da TUSD-G das geradoras, para remunerar as instalagdes,
0s equipamentos e os componentes da rede de distribui¢ao utilizados para levar a energia aos consumidores conectados a area de
concessdo da Elekiro Redes. A Duke Energy, geradora proprietaria da usina de Rosana, localizada na area de concessdo da
Elektro Redes, nao concordou com os valores calculados pela ANEEL e por decisao judicial foi autorizada a realizar o depésito em
juizo dos valores cobrados. Dessa forma, em 31 de dezembro de 2016, a Elektro Redes mantém um contas a receber registrado na
rubrica de outros créditos e um saldo a devolver aos consumidores via modicidade tarifaria, a partir do encerramento da agao judicial,
no montante de R$ 35.347 (R$ 35.347 em 2015).

8.7. Receita Ultrapassagem de Demanda e Excedente de Reativo

O montante a devolver refere-se a reversado de receita obtida através do faturamento pela Elektro Redes aos seus clientes finais de
penalidades por ultrapassagem dos limites contratados para demanda e excedente de reativo que até o 4° Ciclo foram contabilizados
como obrigagdes especiais em servigo, reduzindo o ativo intangivel e financeiro, tanto no custo, quanto em sua atualizacéo.
A partir do 5° Ciclo, esses montantes passaram a constituir um passivo que serd amortizado ao longo do Ciclo seguinte.
Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia possui um saldo de R$ 75.636 (R$ 30.582 em 2015) que compreende o periodo de margo
de 2015 a dezembro de 2016, atualizado pela Selic.

9.TRIBUTOS A COMPENSAR

A tributagao sobre o lucro compreende o imposto de renda e a contribui¢do social, a qual estd computada a aliquota nominal de 34%
sobre o lucro tributavel reconhecido pelo regime de competéncia. A Companhia realiza antecipagcdes mensais e apresenta o saldo
liquido em seu balango patrimonial.

O saldo de ICMS a recuperar refere-se a créditos na compra de bens para uso na concessao, cuja compensagao ocorre em no maximo
48 meses de acordo com a legislacdo especifica desse tributo. 31/12/2016 31/12/2015

ICMS a recuperar 104.328 120.254
PIS e COFINS a recuperar 11.055 3.053
Total 115.383 123.307
Ativo circulante 31.842 39.247
Ativo ndo circulante 83.541 84.060
10. DEPOSITOS JUDICIAIS
31/12/2016 31/12/2015
Incidéncia da COFINS sobre o faturamento 38.799 36.660
Legado “EPC” - Empresa Paranaense Comercializadora Ltda. @ 35.100 32.390
Outros processos de natureza Trabalhista, Civel e Tributaria 53.461 42.210
127.360 111.260

O Refere-se ao processo descrito na nota 21.
O montante de R$ 38.799 em 31 de dezembro de 2016 (R$ 36.660 em 2015) refere-se ao valor atualizado do depésito judicial efetuado
em 29 de outubro de 2004 nos autos da agéo que questiona o recolhimento da COFINS nos termos previstos pela Lei Complementar
n°®70/91 e Lei n® 9.178/98, considerando a incidéncia somente sobre o faturamento, excetuando-se as receitas financeiras de qualquer
natureza.

11. SUBSIDIOS TARIFARIOS E ENCARGOS DO CONSUMIDOR
Em 2015, além do repasse da Bandeira Tarifaria a Conta Centralizadora dos Recursos de Bandeiras Tarifarias (CCRBT), ocorreu um
aumento no valor das cotas do encargo CDE pago pela Companhia para recomposic¢éao da conta utilizada nos anos de 2013 e 2014,
a fim de neutralizar os impactos do alto custo de energia do mesmo periodo as distribuidoras. Tal aumento foi objeto de RTE ocorrida
em margo de 2015. J4 em 2016 a ANEEL voltou a reduzir estes encargos (vide nota 8.2).
No que tange aos recolhimentos mensais das cotas de CDE, houve no ano de 2015 um descasamento de caixa, pois a Elektro Redes
vinha recolhendo integralmente sua cota mensal, e em contrapartida nao recebeu do fundo a integralidade dos repasses dos valores
de subsidios. Assim, em 6 de agosto de 2015, a Companhia obteve ordem liminar permitindo que fossem deduzidos dos pagamentos
mensais os valores ja vencidos e ndo repassados pelo fundo, que no ano de 2016 totalizaram R$ 237.943 (R$ 211.376 em 2015).
Por se tratar de ordem liminar, a Companhia apresenta os saldos a receber e a pagar segregados em seu balango patrimonial, exceto
para o periodo de agosto de 2015 a janeiro de 2016, para os quais obteve recibo de quitagdo no montante de R$ 230.691.
Assim, em 31 de dezembro de 2016, a Companhia mantém registrado no ativo os valores a receber no montante de R$ 268.978
(R$ 232.535 em 2015) e no passivo 0 montante total de R$ 333.922 (R$ 335.364 em 2015) referente ao periodo de fevereiro a
dezembro de 2016.

12. CONTRATO DE CONCESSAO

Com base nas caracteristicas estabelecidas no contrato de concessado de distribuicdo de energia elétrica da Companhia,
a infraestrutura construida é bifurcada em (i) ativo financeiro indenizavel, composto pela parcela estimada dos investimentos realizados
e nao amortizados até o final da concessdo, e que serdo objeto de indenizagédo pelo Poder Concedente, e (ii) ativo intangivel,
compreendendo o direito ao uso, durante o periodo da concessao, da infraestrutura construida ou adquirida pela Companhia e,
consequentemente, ao direito de cobrar os consumidores pelos servigos prestados ao longo do contrato de concesséao.
Os encargos financeiros de divida relacionados com a formag&o da infraestrutura sdo capitalizados como parte do custo correspondente.
O caélculo é definido pela aplicagédo da taxa média ponderada dos custos de empréstimos sobre os gastos dos ativos qualificaveis em
construgdo limitado a regra regulatdria, que leva em consideracéo os prazos médios de construgao e expansao do sistema elétrico.
O valor desses encargos capitalizados foi de R$ 7.101 em 31 de dezembro de 2016 (R$ 8.917 em 2015). Todos os demais custos de
empréstimos séo registrados como despesa financeira no periodo em que ocorrerem.
12.1. Ativo Indenizavel (Concessao)
A Administragao entende que a melhor estimativa para calculo da indenizacdo a ser paga pelo poder concedente ao término do
contrato de concesséao € utilizar a metodologia do Valor Novo de Reposicdo (VNR). Esta metodologia é atualmente adotada pelo
regulador para fins de determinagéao da Base de Remuneracdo Regulatéria (BRR) e da consequente remuneracéo do acionista, no
momento das Revisdes Tarifarias periddicas. Esta também foi a metodologia adotada para indenizagdo dos ativos de Transmisséo e
Geracao definida pela Lei n° 12.783/13. Desta maneira, o fluxo de caixa do ativo financeiro a ser recebido do poder concedente ao
final da concessao foi determinado pela Companhia utilizando o valor residual da BRR estimado ao final do prazo contratual da
concessao.
Em 31 de dezembro de 2016, o ativo financeiro estd atualizado pelo valor residual da BRR homologada no 4° Ciclo de Revisao Tarifaria
definida por meio da Resolugao Homologatéria ANEEL n° 1.944 e Nota Técnica n® 219/2015 - SGT/ANEEL de 25 de agosto de 2015,
devidamente movimentado por adi¢des, atualizagbes e baixas.
Este ativo financeiro esta classificado como um ativo disponivel para venda. A Companhia registra as variagdes no fluxo de caixa
estimado desse ativo financeiro no resultado operacional do exercicio. Com relagdo a mensuragao do valor de mercado, classifica-se
esse ativo como nivel hierarquico 2 (nota explicativa 30).
Visando sempre a melhor estimativa da indenizagdo ao final da concesséo, o fluxo de caixa estimado do ativo financeiro apurado a
partir da BRR homologada no 4° Ciclo é atualizado mensalmente, considerando a atualizagao pelo indice de Precos Amplos ao
Consumidor - IPCA, publicado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE, conforme estabelecido pela ANEEL por meio
do Proret - Procedimento de Regulagao Tarifaria, vigente a partir de 23 de novembro de 2015. O ativo financeiro indenizavel decorrente
dos investimentos incrementais ocorridos de margo de 2015 a dezembro de 2016 também ¢é atualizado mensalmente, a fim de
reproduzir a metodologia que define o VNR dos investimentos, representando a melhor estimativa na visao da Companhia.
Em 31 de dezembro de 2016, o valor correspondente a atualizagdo deste ativo financeiro foi registrado no resultado operacional do
exercicio no montante de R$ 59.839 (R$ 74.004 em 2015).
As obrigagbes especiais representam doagbes, subvencdes e recursos pagos por terceiros para investimentos e cobertura dos
custos de conexao a rede de distribuicao de energia. O saldo das obrigagdes especiais, ao final da concessao, sera deduzido do
valor da indenizagéao e, portanto, é redutor do ativo financeiro. A BRR residual utilizada para determinagéo do fluxo de caixa estimado
do ativo financeiro esta liquida do valor reavaliado das obrigagdes especiais. A parcela das obrigagdes especiais a ser amortizada no
periodo da concessédo pela taxa média de amortizagdo dos ativos de maquinas e equipamentos é classificada como redutora do
ativo intangivel.
A mutagéo do ativo financeiro indenizavel é compreendida por:

Obrigacoes Ajuste de Fluxo de

_Custo _ Especiais __ Caixa Estimado _ Total _
Saldo em 1° de janeiro de 2015 727.444 (69.321) 42.119  700.242
Transferéncias de ativo intangivel 226.175 (68.197) - 157.978
Adicdes - (7.373) - (7.373)
Ajustes do fluxo de caixa estimado - - 74.862 74.862
Baixas (17.728) - (858) _ (18.586)
Saldo em 31 de dezembro de 2015 935.891 (144.891) 116.123 _ 907.123
Transferéncias de ativo intangivel 137.684 (20.462) - 117.222
Adicdes - (16) - (16)
Ajustes do fluxo de caixa estimado - - 64.903 64.903
Baixas (11.069) 927 (5.064) _ (15.206)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 1.062.506 (164.442) 175.962 1.074.026

12.2. Ativo Intangivel

O direito de cobrar dos consumidores pelos servigos prestados ao longo do contrato de concessao, representado pelo ativo intangivel,
de vida util definida, sera completamente amortizado dentro do prazo da concesséo. Este ativo intangivel é avaliado ao custo de
aquisicao, deduzido da amortizagdo acumulada que é calculada utilizando-se as taxas de depreciagao definidas pela ANEEL na
Resolucao n° 674/2015 para depreciagao da infraestrutura. A taxa média homologada é 3,88%.

A mutacdo do direito de uso da concessao é assim apresentada:

Em Servico Em Formacao Total

Obrigacoes Amortizacao Valor Obrigacbes Valor Valor

Custo Especiais Acumulada Liquido Custo Especiais Liquido Liquido

Saldo em 1° de janeiro de 2015 2.348.416  (317.550) (603.793) 1.427.073 454.749 (154.675) 300.074 1.727.147
Adicoes - (8.170) - (8.170) 415.651 (31.735) 383.916 375.746
Baixas (25.308) - 21.789 (3.519) - - - (3.519)
Amortizacdo - - (158.100) (158.100) - - — (158.100)
Transferéncias 286.248 (72.552) — _213.696 (512.424 140.750 (371.674) (157.978)
Saldo em 31 de dezembro de 2015 2.609.356 _ (398.272) (740.104) 1.470.980 _357.976 (45.660) _312.316 1.783.296
Adigoes - (15) - (15) 426.252  (17.701) 408.551 408.536
Baixas (57.882) 805 22.698 (34.379) - - - (34.379)
Amortizagao - - (168.493) (168.493) - - — (168.493)
Transferéncias 178.807 (17.811) — _160.996 (316.491) 38.273 (278.218) (117.222)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 2.730.281 __ (415.293) (885.899) 1.429.089 _467.737 (25.088) _442.649 1.871.738

13. FORNECEDORES E SUPRIDORES DE ENERGIA ELETRICA
31/12/2016 31/12/2015

Moeda nacional 372.475 483.820
Supridores de energia elétrica 282.017 401.253
Fornecedores de materiais e servigos 90.458 82.567

Moeda estrangeira 45.940 102.510
Supridores de energia elétrica - Itaipu 45.940 102.510

Total 418.415 586.330

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia apresentou reducéo no saldo de supridores de energia devido: (i) menor pre¢co médio da
tarifa de compra de energia, devido ao aumento do volume de energia de cotas, cujos pregos sao significativamente menores que o
preco médio dos demais contratos, impactando o mix de contratacéo; (ii) queda de aproximadamente 32% na tarifa de ltaipu, além da

variagao cambial, visto que seu faturamento ocorre em délar.
14. EMPRESTIMOS/FINANCIAMENTOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
31/12/2016 31/12/2015 01/01/2015 Condicdes Gerais

Vencimento Garantias

Reapre- Reapre-
sentado sentado
Moeda Nacional 607.693 _ 581.858 _ 469.954
BNDES 515.625  466.796  326.148
Inicio: 15/02/2013
Finame SE 2011 2.914 3.616 4.341 5,5% a.a. até 15/01/2021
de TUILP a TJLP + Inicio: 15/06/2013 Instrumento
Finem CAPEX 2011/2012 70.784 97.903  125.519 3,03% a.a. até 15/12/2019  de Cesséo
de TJLP a TJLP + Inicio: 15/01/2016 Fiduciaria
Finem CAPEX 2013/2014 219.041  256.318  196.588 3,08% a.a. até 15/12/2023  de Direitos
de TILP a Creditérios
TJLP + 2,36% e Inicio: 15/07/2017
Finem CAPEX 2015/2016 224.322  110.000 — _SELIC +2,44% _até 15/06/2024
Custos com emisséo - BNDES (1.436) (1.041) (300)
RGR + Inicio: 30/11/2006
Eletrobras - Luz para Todos!" 44.401 58.144 72.087 5,0%a.a.® até 31/12/2022
Inicio: 15/05/2016
Caixa Econémica Federal - Luz para Todos" 5.743 - - 6% a.a. até 15/04/2026
Inicio: 15/04/2011 Carta de
Finep - 2° Ciclo 6.993 13.987 20.980 4,25% a.a. até 15/12/2017 Fianca
Inicio: 15/01/2014
Finep - 3° Ciclo 3.563 4.751 5.939 5,0% a.a. até 15/12/2019
Inicio: 15/03/2015
Finep - 4° Ciclo 12.571 15.529 17.993 5,0% a.a. até 15/03/2021
TJLP + Inicio: 15/10/2016
Finep - 5° Ciclo 7.589 7.802 7.804 0,5% a.a. até 15/10/2022
de 10% a A partir de
Arrendamento mercantil 11.208 14.849 19.003 18% a.a. 2013 @ N/A
Moeda Estrangeira 1.241.486 _1.578.601 820.881
US$ +
BEI - Banco Europeu de Investimento 2013 ~ 369.607  509.419  347.278 __ 3,4020% a.a. 31/10/2025 Carta de
Libor 6M + Fianga
BEI - Banco Europeu de Investimento 2016 ~ 202.546 - - 0,862% © 01/07/2027
Libor 3mL +
4131 Bank Of Tokyo 2014 145.147  176.186  118.562 0,8457% ¥ 20/06/2018
Libor 3mL +
4131 Citibank 215256  258.543  176.008 0,7782% ¥ 09/01/2018
Libor 3mL + N/A
4131 HSBC - 263.187 179.332 0,8500% “ 15/06/2016
Libor 3mL +
4131 Mizuho 194.783  235.228 - 1,00% @ 16/03/2018
Libor 3mL +
4131 Bank Of Tokyo 2015 114.933  136.998 - 0,6900% “ 16/03/2018
Custos com emissao - Moeda Estrangeira (786) (960) (299)
Total 1.849.179 _2.160.459 _1.290.835
Circulante 435.267  422.288 65.459
Nao circulante 1.413.912 1.738.171 _1.225.376
Instrumentos Financeiros Derivativos
Swap Empréstimo BEI - CDI -
Banco Europeu de Investimento 2013 (111.299) (222.272) (61.331) 0,30% a.a. 31/10/2025
Swap Empréstimo BEI - 76,5% do
Banco Europeu de Investimento 2016 (13.143) - - CDl a.a. 01/07/2027
Swap Crédito Bancario via Lei n°® 4.131 100,5% do
Bank of Tokyo 2014 (4.388) (33.591) (18.211) CDl a.a. 20/06/2018
Swap Crédito Bancario 103,0% do
via Lei n° 4.131 Citibank (26.385)  (69.915)  (24.834) CDl a.a. 09/01/2018 N/A
Swap Crédito Bancario 104,9% do
via Lein®4.131 HSBC - (112.267) (28.404) CDl a.a. 15/06/2016
Swap Crédito Bancario 93,16% do
via Lei n® 4.131 Mizuho (6.404)  (46.818) - CDl a.a. 16/03/2018
Swap Crédito Bancario 94,0% do
via Lei n° 4.131 Bank of Tokyo 2015 (1.394) _ (23.439) - CDl a.a. 16/03/2018
Total (163.013) _ (508.302) _ (132.780)
Circulante (19.017) (134.494) -
Nao circulante (143.996) _ (373.808) _ (132.780)
Endividamento Financeiro Liquido dos
Efeitos dos Instrumentos Derivativos 1.686.166 _1.652.157 _1.158.055
Circulante 416.250  287.794 65.459
Néo circulante 1.269.916 1.364.363 1.092.596

™ O projeto Luz para Todos esta relacionado a dez contratos de financiamento.

@ Reserva Global de Reversao - RGR é indexada a variagdo da UFIR, que tem se mantido constante.
©® Os prazos de amortizagéo do arrendamento mercantil estdo considerados no paragrafo abaixo.

“ Taxa Libor de 3 meses.

® Taxa Libor de 6 meses.

continua—¢
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Notas explicativas as Demonstracoes Financeiras em 31 de dezembro de 2016

(em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

Em 31 de dezembro de 2016, o endividamento financeiro liquido do efeito dos Instrumentos Financeiros Derivativos é de R$ 1.686.166
(R$ 1.652.157 em 2015), sendo: (i) R$ 416.250 (R$ 287.794 em 2015) registrado no curto prazo; (i) R$ 1.269.916 (R$ 1.364.157 em
2015) registrado no longo prazo, com vencimentos que ocorrerdo da seguinte forma: R$ 505.278 em 2018, R$ 149.361 em 2019,
R$ 122.700 em 2020, R$ 116.658 em 2021 e R$ 375.919 apds 2021.

No primeiro trimestre de 2016 foi liberado o montante parcial de R$ 20.000, e em dezembro foi realizada uma segunda liberagao,
de R$ 84.800, referente ao contrato de financiamento firmado em 2015 junto ao BNDES, destinado a implantagao do Plano de
Investimentos 2015-2016 com prazo de financiamento de 8,5 anos e caréncia de 19 meses. O montante total liberado desde a
assinatura do contrato foi de R$ 214.800.

Em margo de 2016 houve a liberagéo dos recursos financeiros do contrato junto a Caixa Econémica Federal, agente financiador do

Conciliacédo dos valores reconhecidos no balanco 31/12/2016 31/12/2015

Valor justo dos ativos do plano 1.282.314 1.141.219
Valor presente das obrigagdes atuariais com cobertura 1.146.466 870.054
Superavit para planos cobertos 135.848 271.165
Limite de ativo de beneficio definido (135.848) _ (271.165)

Ativo atuarial liquido - -
Os valores reconhecidos no resultado nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015 e no resultado abrangente sdo os
seguintes:

Componentes da despesa do plano
Valores reconhecidos no demonstrativo de resultados do exercicio

31/12/2016 31/12/2015

Programa Luz para Todos do estado de Sdo Paulo. Esta liberagéo, no valor de R$ 6.138, corresponde a 70% do valor do contrato. Custo do servico corrente . 3.243 5.615
. . . Lo o . - o e ) . Juros sobre as obrigacoes atuariais (408) (362)
Em 15 de junho de 2016 foi realizada a liquidagdo do contrato de empréstimo e do instrumento derivativo referente a divida via Lei Contribuicao da patrocinadora (3.023) (2.821)
n°4.131 junto ao banco HSBC no valor liquido de R$ 150.000, composto pela liquidagao do empréstimo no montante de R$ 231.942, Despesa reconhecida (188) 2.432
compensado pelo recebimento do montante de R$ 81.942 referente ao instrumento financeiro derivativo. Valores reconhecido; em Outros Resultados Ab_rangentes
Adicionalmente, em 1° de julho de 2016, depois de cumpridas todas as condi¢des precedentes previstas no contrato de financiamento (Ganhos)/Perdas atuariais imediatamente reconhecidas 168.235 (43.224)
. . . . Efeito do limite de ativo de beneficio definido (168.047) 40.792
assinado em dezembro de 2015 com o Banco Europeu de Investimento (BEI), a Companhia obteve o desembolso da primeira parcela Reclassificagdo imediata para lucros acumulados (188) 5432
no montante de R$ 180.150. Essa operagao possui prazo de vencimento de 11 anos, pagamento de juros semestrais e 3 (trés) anos Custo total reconhecido em outros resultados abrangentes _ —
e caréncia para pagamento do principal. Na mesma data, foi contratada uma operagéao de “Swap” com o mesmo fluxo de liquidagdo Valor acumulado de perdas atuariais reconhecido 79. 7
d énci do principal. N d foi d ao de “Swap” fl de liquidagao Val lado d d iai hecid 179.944 11.709
do financiamento, que tem como objetivo eliminar o risco de variagdo cambial da captagdo em moeda estrangeira, resultando, assim, As movimentagoes no valor presente da obrigacdo com beneficios definidos sao:
em uma operagao denominada em moeda nacional atrelada & variagdo dos Certificados de Depositos Bancarios (CDI) com um custo Reconciliacao do valor das obrigacées atuariais 31/12/2016 31/12/2015
final de 76.5% do CDI Valor das obrigacdes ao inicio do periodo 870.054 894.232
S o N X . . L Custo do servigo corrente 3.243 5.615
Para a exposicao relativa & captagéo de todos os recursos em moeda estrangeira, a Companhia possui instrumentos derivativos de jyros sobre a obrigacéo atuarial 101.325 103.240
protecé@o econdémica e financeira contra a variagéo cambial: Swap de moeda, sem nenhum componente de alavancagem (vide nota 30 Contribuigbes de participantes 3.573 3.463
- Instrumentos Financeiros). (Ganhos)/Perdas atuar!ais - expleriéncig ) 61.670 22.080
Condicoes Restritivas Financeiras (covenants): gi?]r;?i(c):iscz/s Pe;de(x)ss ?]tgzrr']?)'s - hipdteses financeiras (167307%%6) qgig?g;
A Companhia possui contratos de empréstimos e financiamentos que contém cldusulas relacionadas a covenants nao financeiros, tais Valor das o‘k))rigagées ao final do periodo 1.146.466 876.054
como a alteragéo de controle acionario e inadimplemento, e covenants financeiros, que estabelecem os seguintes indicadores: g movimentagdes do valor justo dos ativos do plano sao as seguintes:
E.ndividallmer?to. Ll’quisio/EBI.TDA (limite menor ou igual a 3,0), Divida Liquida/PL (limite menor ou igual a 2,5) e EBITDA/Despesa Reconciliagéo do valor justo dos ativos 31/12/2016 31/12/2015
Financeira (limite maior ou igual a 2,0). Valor justo dos ativos ao inicio do periodo 1.141.219  1.100.106
A Companhia sempre cumpriu e vem se mantendo dentro dos limites estabelecidos para esses covenants e nao possui itens que Rendimento esperado no periodo 134.463 128.101
facam parte da infraestrutura da concessao, oferecidos como garantias de empréstimos e financiamentos. Ganho/(Perda) atuarial 63.741 (39.254)
15. DEBENTURES Contribuigdes de patrocinadora 3.023 2.821
Amortizacio Contribuigdes de participantes 3.573 3.463
31/12/2016 31/12/2015 Quantidade Remuneracido _ Pagamento dos juros do principal Beneficios pagos no ano (63.705) (54.018)
5% Emissao 176.770 _ 290.946 Valor justo dos ativos ao final do periodo 1.282.314 _1.141.219
1 O,
e . semestral a partir de  33,33% em 15/08/2014,  ag principais premissas econdmicas adotadas para os calculos atuariais referentes aos exercicios de 2016 e 2015 sao:
1% Série - 42175 12000 CDI+098%aa. 15defevereiio g:j?éi 150812015 ¢ 151082015 Premissas econémico-financeiras e demograficas 31/12/2016 31/12/2015
v /o > Taxa de desconto nominal para obrigacao atuarial 11,03% 12,07%
27 Série 176.869 248.988 18.000 IPCA +7,68% a.a. _ 15 de agosto de 2012 15/08/2017 e 15/08/2018 1,44 de rendimento nomingl esperagagsobre ativos do plano 11 030/: 12 070/:
Custos com emisséio (99) (217) indice estimado de aumento nominal dos salarios 7,63% 7,63%
6° Emissao 707.017 785.593 semestral a partir de 50% em 12/09/2016 Indice estimado de aumento nominal dos beneficios 5,00% 4,50%
° Taxa estimada de inflagao no longo prazo 5,00% 4,50%
12 Série 114.658 229.333 22.000 CDI +0,74% a.a. 12 de marco de 2013 e 12/09/2017 Ta;((a de Idesconto Ireal %ara obrigggé% aztuarial 5'740/: 7’240/:
anual a partir de 50% em 12/09/2018 T334 de rendimento real es : ‘240 540
L. perada sobre ativos do plano 5,74% 7,24%
2° Série 187.774  129.428 10.000 IPCA +5,10% a.a. 12 de setembro de 2013 ___©12/0922019 14,4 piométrica de mortalidade geral AT 2000 (1996 US Annuity 2000) AT 2000 (1996 US Annuity 2000)
e . anual a partir de ~ 33,33% em 14/09/2020, 14y, 5 piométrica de entrada em invalidez Light Fraca Light Fraca
3° Série o 455.176  427.598 33.000 IPCA +5,50% a.a. 12 de setembro de 2013 13/09/2021 € 12/09/2022 1,45 pryta de rotatividade esperada Experiéncia Fundagdo CESP 2012 Experiéncia Fundacdo CESP 2012
ToCt:IStos com emissao 88;579817) ] 076(5756363 Probabilidade de ingresso em aposentadoria 100% na primeira elegibilidade 100% na primeira elegibilidade
Circulante W ﬁ As taxas esperadas de retorno dos investimgntos dg longo prazo foram dete,rr.ninadas a partir. das exRectatiyas’ dg rentabilidade de
N3o circulante 669.807 817.478 longo prazo e ponderadas para cada categoria de ativos dos planos de beneficio, como renda fixa, variavel e iméveis.

Em agosto de 2016, a Companhia liquidou o montante de R$ 42.965 referente aos titulos da 12 série da 5% emissao juntamente com
0 pagamento de juros acumulados. Também ocorreu a amortizagao parcial dos titulos referentes a 2 série da 5% emissao juntamente
com pagamento de juros acumulados no montante total de R$ 104.553.

Adicionalmente, em setembro de 2016 foi liquidado o montante de R$ 125.900, referente aos titulos da 1* série da 6° emissdo
juntamente com o pagamento de juros acumulados. Em acréscimo, ocorreram os pagamentos de juros acumulados das 2% e 3% séries
da 6% emissdo no montante total de R$ 31.102.

Assim, em 31 de dezembro de 2016, a Companhia possui 0 montante de R$ 883.787 (R$ 1.076.539 em 2015) referente a 5° e 62
emissdo de debéntures, sendo R$ 213.980 registrados no curto prazo e R$ 669.807 registrados no longo prazo, cujos vencimentos
ocorrerdo da seguinte forma: R$ 154.379 em 2018, R$ 67.755 em 2019, R$ 149.189 em 2020, R$ 149.189 em 2021 e R$ 149.295
apds 2021.

As caracteristicas gerais das debéntures da Companhia estéo apresentadas abaixo:
Caracteristicas 5% Emissao 62 Emissao
simples, nominativas escriturais, simples, nominativas escriturais,

Tipo nao conversiveis em acéo nao conversiveis em acéo
Espécie quirografaria, sem garantia quirografaria, sem garantia
Séries duas trés

Valor original R$ 300.000 R$ 650.000

Valor nominal R$ 10 por acéo
N&o ha clausula de repactuagao para nenhuma das emissdes de debéntures.
Condicoes Restritivas Financeiras (covenants):

A Companhia possui debéntures que contém cldusulas relacionadas a covenants nao financeiros, tais como a alteragdo de controle
acionario e inadimplemento, e covenants financeiros, que estabelecem os seguintes indicadores financeiros: Endividamento Liquido/
EBITDA (limite menor ou igual a 3,0) e EBITDA/Despesa Financeira (limite maior ou igual a 2,0).

A Companhia sempre cumpriu e vem se mantendo dentro dos limites estabelecidos para esses covenants e nao possui itens que
fagam parte da infraestrutura da concessao oferecidos como garantias de debéntures.

16.TRIBUTOS A RECOLHER

R$ 10 por acéo

31/12/2016 31/12/2015

Imposto Sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos - ICMS 123.382 172.903
Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS 28.373 39.406
Programa de Integragéo Social - PIS 6.116 8.511
Outros Impostos 1.796 2.121
Total 159.667 222.941

O ICMS é computado sobre o consumo de energia elétrica de cada unidade consumidora e a aliquota nominal varia entre 12%, 18%
e 25% a depender da classe de consumo prevista na legislag&o.
O PIS e a COFINS estao computados a aliquota nominal combinada de 9,25%, calculados sob a receita operacional deduzidos os
créditos pertinentes e 4,65% sob as receitas financeiras, ambas reconhecidas pelo regime de competéncia.
17. DIVIDENDOS E JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO A PAGAR
Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia possui o montante de R$ 117.879 (R$ 98.279 em 2015) referente a dividendos e juros
sobre capital préprio a pagar.
Existem valores de dividendos a pagar para acionistas minoritarios que ainda nao apresentaram seus dados cadastrais atualizados.
18. OBRIGAGCOES E ENCARGOS SOBRE FOLHA DE PAGAMENTO

31/12/2016 31/12/2015

Férias e 13° saldrio a pagar 22.911 21.179
INSS empregador 11.194 10.732
Participagéo nos lucros e resultados 24132 21.365
FGTS 3.833 3.658
Retencdes do empregado 3.733 3.508
Outros 572 371
Total 66.375 60.813

19. OBRIGACOES DE PESQUISA E DESENVOLVIMENTO (P&D) E PROGRAMA DE EFICIENCIA ENERGETICA

O contrato de concessao estabelece a obrigacdo da Companhia de aplicar 1% da receita operacional liquida em Programas de
Eficiéncia Energética e de Pesquisa e Desenvolvimento (P&D), sendo que parte deve ser recolhida ao Fundo Nacional de
Desenvolvimento Cientifico e Tecnolégico (FNDCT) e, também ao Ministério de Minas e Energia (MME).

A partir de 03 de maio de 2016, por meio da lei n° 13.280, foi definido que 80% do percentual destinado ao Programa de Eficiéncia
Energética sera aplicado pelas préprias concessiondrias conforme regulamentos estabelecidos pela ANEEL, e os demais 20% serao
destinados ao Programa Nacional de Conservagao de Energia Elétrica (Procel).

Distribuicao do recurso Percentual de distribuicado da ROL 31/12/2016 31/12/2015

Programa de Eficiéncia Energética 0,50% 33.187 34.411
Pesquisa e Desenvolvimento 0,20% 33.605 21.929
FNDCT 0,20% 181 748
MME 0,10% 228 379
Total 67.201 57.467
Circulante 47.438 40.085
N&o circulante 19.763 17.382

20. BENEFICIOS A EMPREGADOS

As obrigacdes por contribuigdes aos planos de contribuicdo definida sdo reconhecidas no resultado como despesas com pessoal
quando os servigos relacionados sado prestados pelos empregados.

A obrigacao liquida da Companhia para os planos de beneficio definido é calculada com base na estimativa do valor do beneficio
futuro que os empregados receberao como retorno pelos servigos prestados no periodo atual e em periodos anteriores. Esse valor é
descontado ao seu valor presente e é apresentado liquido do valor justo de quaisquer ativos do plano. Caso os beneficios de um plano
sejam incrementados, a porgao do beneficio incrementado relacionada a servicos passados prestados pelos empregados é
reconhecida imediatamente no resultado.

20.1. Planos de Pensao

A Elektro Redes, através da Fundacdo CESP, mantém planos de suplementacédo de aposentadoria e pensdo para seus empregados
reconhecidos pelo regime de competéncia de acordo com o CPC 33 (R1) - Beneficios a empregados, que tém as seguintes
caracteristicas:

PSAP/CESP B: Beneficio Suplementar Proporcional Saldado - BSPS, que corresponde aos beneficios assegurados aos empregados
vinculados ao plano vigente até 31 de dezembro de 1997, ou seja, antes da implantagao do plano misto, calculado proporcionalmente
até aquela data. Este plano esta fechado para novas adesoes.

PSAP/CESP B1: Plano de Suplementagao de Aposentadorias e Pensao Elektro - PSAP Elektro, iniciado em 1° de janeiro de 1998,
sendo um plano misto, cuja meta de beneficio é a integralidade do salério na aposentadoria, sendo 70% do salario real de contribuicdo
como Beneficio Definido e 30% como Contribuigdo Definida.

Quando o Plano PSAP/CESP B1 foi criado, a transferéncia do Plano PSAP/CESP B para PSAP/CESP B1 foi ofertada aos participantes.
Aqueles que migraram adquiriram o direito de receber o beneficio saldado (BSPS) proporcional ao tempo que contribuiram para o
plano anterior, podendo destinar este recurso como contribuigdo ao novo plano ou aguardar a elegibilidade ao beneficio, sem a
acumulacé@o de nenhum outro beneficio adicional no futuro.

Na avaliagdo atuarial dos planos previdenciarios, foi adotado o método do crédito unitario projetado. O objetivo deste método ¢é diluir
o custo do beneficio de cada empregado ao longo do periodo no qual se estima que este empregado esteja a servigo da Companhia,
para entdo determinar o custo para cada ano de servigo.

O plano apresenta superavit atuarial de R$ 135.848 em 31 de dezembro de 2016. No entanto, para que haja o reconhecimento contabil
do superavit atuarial, & necessario que este seja superior a 25% das reservas matematicas do plano, de modo a assegurar o equilibrio
financeiro em fungdo da volatilidade de suas obrigagcdes. Somente a partir deste limite o superdvit podera vir a ser utilizado pela
patrocinadora para abater contribui¢des futuras ou ser reembolsado a patrocinadora. Para a Elektro Redes, esta relagdo estava em
14% em 31 de dezembro de 2016, ndo permitindo, portanto, o reconhecimento contabil de nenhum superavit atuarial.

Rendimento esperado de longo prazo 31/12/2016 31/12/2015
Modalidade de investimento Meta de alocagéo de ativos Meta de alocacéo de ativos
Renda fixa 84,51% 79,21%

Renda variavel 7,87% 10,83%
Investimentos imobiliarios 5,21% 5,28%

Outros 241% 4,68%

Total 100,00% 100,00%

As taxas para desconto da obrigagéo atuarial sdo determinadas com base nas taxas de retorno oferecidas pelos titulos do Governo
(NTN-B, indexadas ao IPCA), pois apresentam condi¢des de mercado consistentes com as obriga¢des avaliadas.

Conforme requerido pelo CPC 33 (R1) Beneficios a empregados, segue adiante o demonstrativo dos desvios decorrentes do
comportamento esperado e efetivo do ativo e passivo atuarial:

Ajustes da experiéncia de ganhos e perdas 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2012

Valor justo dos ativos do plano 1.282.314 1.141.219 1.100.106 1.026.552 1.109.871
Valor presente da obrigagéo de beneficios definidos 1.146.466 870.054 894.232 803.985 _1.076.309
Superavit (Déficit) do plano 135.848 271.165 205.874 222.567 33.562
Rendimento esperado dos ativos 134.463 128.101 120.618 92.878 95.245
Rendimento efetivo dos ativos 198.204 88.847 120.766 (46.504) 216.607
Ajuste de experiéncia dos ativos do plano (montante) 63.741 (39.254) 148  (139.382) 121.362
Ajuste de experiéncia dos ativos do plano (%) 47% -31% 0% -150% 127%
Valor presente esperado dos passivos do plano 914.490 952.532 853.090 1.145.621 814.668
Valor presente efetivo dos passivos do plano 1.146.466 870.054 894.232 803.985 1.076.309
Ajuste de experiéncia dos passivos do plano (montante) (231.976) 82.478 (41.142) 341.636 (261.641)
Ajuste de experiéncia dos passivos do plano (%) -20% 9% -5% 42% -24%

Ao longo do ano a Companhia efetuou contribuigdes aos planos de Beneficio Definido e Contribuicdo Definida mantidos junto a
Fundagao CESP que totalizaram em 31 de dezembro de 2016, R$ 3.994 (R$ 3.730 em 2015).

Hipéteses atuariais significativas Hipdtese Anélise de sensibilidade Efeito no VPO (*)
Taxa de desconto 11,03% 1% aumento (122.740)
Taxa de desconto 11,03% 1% reducao 150.372
Aumento de salario 7,63% 0,5% aumento 15.768
Aumento de salario 7,63% 0,5% redugéo (13.974)
Mortalidade AT 2000 (1996 US Annuity 2000) Aumento de 1 ano na 14.121

expectativa de vida do participante

(*) Valor Presente das Obrigagoes

A Elektro Redes também é instituidora de um plano gerador de beneficios livres (PGBL), disponibilizado aos seus empregados
nao optantes pelo PSAP/Elektro (acima descrito), sob a denominagéo de Plano A e Plano Modular Empresarial Coletivo (Plano B),
ambos planos de contribuicao definida.

As contribuigdes sdo feitas pelos participantes e pela Elektro Redes, que também é responsével pelo pagamento das despesas
administrativas deste plano. Os custos incorridos pela Companhia em 31 de dezembro 2016 foram de R$ 576 (R$ 560 em 2015),
registrados na conta de despesa com pessoal.

21. PROVISOES E CONTINGENCIAS PASSIVAS

As provisdes sé@o reconhecidas para obrigagbes presentes (legais ou presumidas) resultantes de eventos passados, e que seja
provavel a saida de um recurso econdmico para sua liquidagao. As provisdes sao registradas tendo como base as melhores estimativas
do risco envolvido.

A Companhia, com base nas opinides da Administragdo e de seus assessores legais, registrou provisdes para riscos civeis e
ambientais, fiscais, trabalhistas, regulatérios, desapropriacdes e serviddes, cuja probabilidade de perda foi classificada como provavel.
A avaliagéo da probabilidade de perda por parte dos consultores legais da Companhia inclui avaliagdo das evidéncias disponiveis, a
hierarquia de leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e a sua relevancia no ordenamento juridico,
bem como a avaliagdo dos advogados externos.

21.1. Provisao para agoes judiciais e regulatorias com avaliacao de risco provavel

As provisbes apresentam os seguintes saldos e movimentagoes:

Item 31/12/2015 Constituicdo Atualizacdo Reversdao Liquidacao 31/12/2016

Civeis e ambientais (i) 141.809 24.256 1.293 (118.167) (13.259) 35.932
Tributarias (ii) 35.351 119 3.691 (60) (22) 39.079
Trabalhistas (iii) 32.529 16.819 7.313 (4.106) (10.813) 41.742
Desapropriagdes e servidoes (iv) 9.305 445 1.443 (26) (39) 11.128
Regulatérias (v) 20.725 6.776 3.022 (9.903) (2.234) 18.386
Total das provisdes 239.719 48.415 16.762 (132.262) (26.367) 146.267

As provisdes efetuadas pela Companhia séo principalmente para a cobertura de eventuais perdas. A descrigdo da natureza e/ou
informagdes sobre as principais acdes estao descritas a seguir:

(i) Civeis e ambientais

As acgdes civeis tem caracter indenizatdrio envolvendo objetos de naturezas diversas como: questionamento de clientes a respeito do
faturamento regular ou de procedimento irregular, contratos administrativos e multa contratual, indenizagao por acidentes com a rede
de energia elétrica e acidentes com veiculos, bem como questbes relativas a normas especificas do setor.

Em 2016 ocorreu uma movimentagao nas contingéncias civeis relacionada com o processo de uso da faixa de dominio, onde até 2016
a Companhia possuia provisdes para suportar agdes de cobranga movidas por concessiondrias de rodovias estaduais e outras
partes envolvidas visando impedir a Companhia de atuar livremente para a instalagdo de infraestrutura de distribuicao de energia
em faixas intermedidrias e laterais das rodovias. Diante deste cenario, a Elektro Redes adotou medidas judiciais competentes em
face do Departamento de Estradas e Rodagem do Estado de Sdo Paulo (DER) e respectivas concessiondrias. Nas acdes em
que o tema é discutido, ha decisdes favoraveis e desfavoraveis julgadas em diferentes instancias, conforme as expectativas dos
assessores juridicos.

Ao longo de 2016 com a evolugdo da jurisprudéncia sobre o tema, especialmente, o julgamento da ADIn n° 2.418 pelo STF,
cujo acérdao foi publicado em outubro; e julgamentos favoraveis no mérito, pelo Tribunal de Justica de Sao Paulo, em dezembro,
de recursos reconhecendo a ilegalidade da cobranga pelo uso da faixa de dominio ocorridos, bem como diante das perspectivas de
éxito possivel determinadas pelos assessores juridicos do caso, a Companhia efetuou a reversao da proviséo constituida para essa
finalidade no montante corrigido de R$ 119.150.

As agdes ambientais referem-se a questionamentos de multas sofridas pela Companhia com baixo valor e em decorréncia do curso
normal de suas atividades.

(ii) Tributarias

Referem-se as discussOes relativas as exigéncias fiscais nos ambitos federal, estadual e municipal. Dentre o total provisionado,
destaca-se o Mandado de Seguranga impetrado em 5 de dezembro de 2007 a EPC - Empresa Paranaense Comercializadora Ltda.
sucedida pela Companhia, para nao pagar PIS e COFINS sobre a receita de juros sobre capital préprio. O processo aguarda julgamento
de recurso em virtude de decisdo de 2* instancia que lhe foi desfavoravel. O valor provisionado em 31 de dezembro de 2016 é de
R$ 37.166 (R$ 33.773 em 2015).

(iii) Trabalhistas

Referem-se principalmente a agbes movidas por ex-empregados da Elektro Redes envolvendo diferengas salariais, horas-extras,
periculosidade, adicional de transferéncia e outras, e também agdes movidas por ex-empregados de empresas contratadas
(responsabilidade subsidiaria ou solidaria) envolvendo cobranga de parcelas indenizatdrias e outras ndo pagas pelos seus respectivos
contratantes.

(iv) Desapropriacoes e servidoes

Essas agdes decorrem de divergéncias entre o valor de avaliagdo da Elekiro Redes e o pleiteado pelo proprietario de imével.
Referem-se ao pagamento por desapropriagdes e/ou quando a documentacédo do proprietario ndo apresenta condigdes de registro
(inventarios em andamento, propriedades sem matriculas, etc.), bem como as obriga¢ées de pagamento da CESP, transferidas para
a Elektro Redes no processo de privatizagdo da Companhia.

continua—¢
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Notas explicativas as Demonstracoes Financeiras em 31 de dezembro de 2016

(em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

(v) Regulatorias
Referem-se a provisdes administrativas diretamente relacionadas com indicadores de desempenho da ANEEL e penalidades
referentes a contratacao do Montante de Uso do Sistema de Transmissao (MUST).
21.2. Contingéncias passivas com avaliagao de risco possivel
Segue demonstrativo dos processos cujo risco de perda é possivel e, portanto, ndo possuem provisdes registradas em 31 de dezembro
de 2016:

31/12/2016 31/12/2015

Tributarias @ 2.015.715 504.265
Civeis e ambientais @ 170.562 35.040
Previdenciarias 92.658 89.105
Trabalhistas 19.048 17.302
Desapropriagéo e servidao de passagem 7.838 6.790

2.305.821 652.502

O Destacam-se: créditos de ICMS supostamente tomados de forma indevida; diferenga na metodologia de célculo do ICMS nos
municipios de Ubatuba, Itanhaém, Dracena e Ouro Verde; auséncia de pagamento de ICMS, sob as alegagoes fazendarias de que
teria havido suposto transporte indevido de valores entre os Livros de Registro de Entrada e de Saidas e o Livro Registro de Apuragao
do ICMS; suposto creditamento indevido de ICMS sobre bens destinados ao ativo imobilizado; suposto descumprimento de obrigagbes
acessorias; suposto creditamento indevido por meio de escrituragdo de notas fiscais que geraram estorno de débitos; validagdo da
opcao de aplicagdo de parcela do imposto de renda no FINAM; retengéo de IRRF sobre valores pagos a titulo de JCP; compensagao
de saldo negativo de IRPJ; ISS sobre compartilhamento de infraestrutura e atividades-meio; taxas de uso do solo e auto de infragdo
lavrado pela Receita Federal relativo ao imposto de renda sobre agio.

( Refere-se a agdes de cobranga pelo uso da faixa de dominio, movidas por concessionérias de rodovias (vide nota 21.1).

(i) Refere-se principalmente ao recebimento de notificagdes e autos de infracéo, lavrados em 29 de dezembro de 2006, pelo INSS,
exigindo contribuicdes de periodos entre 1998 e 2006 sobre diversas verbas trabalhistas, em especial participagdes nos lucros e
resultados.

Em dezembro de 2016 a Companhia recebeu um auto de infracdo no valor de R$ 1.200.000, lavrado pela Receita Federal do Brasil
relativo ao imposto de renda decorrente do ganho de capital originado a partir da operagdo societaria com a aquisicdo do controle
societario da Elektro Redes pelo atual acionista ocorrida em 2011. A Elektro Redes apresentou sua impugnagao, a qual se encontra
pendente de julgamento em primeira instancia administrativa. A probabilidade de éxito, na opinido dos advogados responsaveis pelo
caso, é classificada como possivel.

Adicionalmente, em margo de 2007 o Ministério Publico do Trabalho ajuizou em face da Elektro Redes Agéao Civil Publica que visa
proibir a Companhia de terceirizar suas atividades fim. O Procurador alegou que trabalhadores que prestam servigos em tais atividades
devem ser contratados diretamente pela Elektro Redes e ndo por empresas contratadas. J& houve decisdo de primeira instancia
desfavoravel a Elektro Redes, a qual apelou ao TRT, que confirmou a decis&o. Foi apresentado recurso ao TST, todavia este Superior
Tribunal manteve a decisao das instancias anteriores. A Elektro Redes interpds recurso ao STF sobre a questao e, considerando que
o Supremo Tribunal reconhece a repercussao geral da matéria, na opinido dos advogados responsaveis pelo caso e pelos razoaveis
argumentos para reversdo da decisdo, o atual progndstico de perda do caso permanece possivel.

22, PATRIMONIO LiQUIDO

22.1. Capital social
O capital social subscrito e integralizado da Companhia em 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015, no montante
de R$ 952.492, tem a seguinte composigdo acionaria:

Acionista Ordinarias Preferenciais Total Participacao
Elektro Holding S.A. 91.855.825 101.279.596 193.135.421 99,68%
Acionistas minoritarios 25.147 598.697 623.844 0,32%
Total 91.880.972 _ 101.878.293 193.759.265 100,00%

22.2. Reservas de capital

O valor registrado de R$ 765.882 (R$ 765.882 em 2015) é composto principalmente por: (i) &gio incorporado da Iberdrola Energia do
Brasil, no valor de R$ 689.440; e (ii) acervo liquido incorporado da EPC, no valor de R$ 25.903.

22.3. Reserva de lucros

E composta pela reserva legal constituida pela destinagéo de 5% do valor do lucro liquido do exercicio. Em 31 de dezembro de 2016
a reserva de lucros, somada as demais reservas, superaram 30% do capital social.

22.4. Distribuicao de dividendos e juros sobre capital préprio

Em 20 de abril de 2016 a Assembleia Geral Ordinaria dos acionistas da Elektro Redes aprovou a distribuicdo de dividendos no
montante de R$ 72.649, referente ao exercicio de 2015, conforme proposta deliberada pelo Conselho de Administragao em 19 de
fevereiro de 2016. Os dividendos foram pagos em uma Unica parcela, em 2 de maio de 2016.

Em 13 de julho de 2016, foi aprovada pelo Conselho de Administragao a distribuicdo aos acionistas de dividendos intermediarios para
o exercicio de 2016 no montante de R$ 104.398, cujo pagamento aconteceu em trés parcelas iguais, liquidadas em 31 de agosto,
31 de outubro e 29 de dezembro de 2016. A tabela a seguir demonstra os valores pagos por agao:

Acodes em Circulacao Dividendos Intermediarios

Tipo Quantidade R$ mil R$ por acao
Preferenciais 101.878.293 57.365 0,563073824
Ordinarias 91.880.972 47.033  0,511890536
Total 193.759.265 104.398

Em 14 de outubro de 2016, foi aprovada em reunido do Conselho de Administracdo a distribuicao aos acionistas de juros sobre o
capital proprio para o exercicio social de 2016 no montante de R$ 138.667, o qual serd pago conforme disponibilidade de caixa,

precedido de aviso aos acionistas publicado para essa finalidade. A tabela a seguir demonstra os valores a serem pagos por agao:
Acdes em Circulacédo Juros sobre Capital Préprio

Tipo Quantidade R$ mil R$ por acao
Preferenciais 101.878.293 76.196 0,747909384
Ordinarias 91.880.972 62.471 0,679917622
Total 193.759.265 138.667

Ao final do exercicio de 2016 a Administragdo da Companhia propés a distribuicdo de dividendos no montante de R$ 108.498 com
base no lucro liquido apurado para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, deduzido os dividendos intermediarios e juros sobre
capital préprio. A proposta foi aprovada em Reunido do Conselho de Administracdo em 17 de fevereiro de 2017 e sera submetida a
aprovagao em Assembleia Geral Ordinaria dos acionistas a ser convocada oportunamente. A tabela a seguir demonstra os valores
propostos por agéo:

Acodes em Circulacao Dividendos propostos

Tipo Quantidade R$ mil _R$ por agdo
Preferenciais 101.878.293 59.618 0,585192048
Ordinarias 91.880.972 48.880 0,531992771
Total 193.759.265 108.498

Conforme seu Estatuto Social, as agbes ordinarias e preferenciais, sem valor nominal, tém direito a dividendos minimos obrigatérios
de 25% do lucro liquido ajustado, nos termos da Lei n°® 6.404/76.

As acdes preferenciais ndo possuem direito a voto, mas tém prioridade no reembolso do capital e direito a receber dividendos no
minimo 10% superiores aos atribuidos as agdes ordinarias, conforme artigo 5° do Estatuto Social da Companhia.

22.5. Lucro por acao - basico e diluido

O célculo do lucro basico e diluido por acédo para exercicio de 2016 e 2015 foi baseado no lucro liquido do periodo e o nimero médio
ponderado de agdes ordinarias e preferenciais em circulagao durante os periodos apresentados, conforme demonstrado:

Numerador 31/12/2016 31/12/2015
Lucro liquido do exercicio disponivel aos acionistas 351.688 371.179
Denominador

Média ponderada do nimero de ag¢des ordinarias 91.881 91.881
Média ponderada do nimero de agdes preferenciais 101.878 101.878
Remuneracéo adicional das agdes preferenciais (10%) 1,10 1,10
Média ponderada do numero de agdes preferenciais ajustadas 112.066 112.066
Denominador para lucros basicos por agao ordinaria 203.947 203.947
Lucro basico e diluido por agao ordinaria 1,7244 1,8200
10% - Agoes preferenciais 0,1724 0,1820
Lucro basico e diluido por agao preferencial 1,8968 2,0020

N&o houve outras transagdes envolvendo agdes ordindrias ou direitos conversiveis em ac¢des ordindrias entre a data-base e a data de
conclusao destas Demonstragdes Financeiras.

22.6. Gerenciamento de capital

A Companhia monitora seu capital utilizando um indice de alavancagem representado pela divida liquida dividida pelo patriménio
liquido. Para este propésito, divida liquida é definida como sendo os empréstimos e financiamentos e obrigagdes por arrendamentos
mercantis financeiros menos caixa e equivalentes de caixa. Em 2016, a Companhia apresentou alavancagem de 45,5%, (49,7% em
2015), mantendo uma composicdo adequada entre capital préprio e de terceiros, com endividamento a taxas atrativas para
financiamento de seus investimentos e manutencéo de sua liquidez financeira.

23. RECEITAS OPERACIONAIS LIQUIDAS

A receita é reconhecida na extensao em que for provavel que beneficios econdmicos seréo gerados para a Companhia, podendo ser
confiavelmente mensurados pelo valor justo da contraprestagao recebida ou a receber.
A receita operacional é composta pela receita de fornecimento de energia elétrica (faturada ou néo faturada), receita de remuneragao
e atualizagdo do ativo financeiro indenizavel, receita de construcédo e outras receitas relacionadas a demais servigos prestados pela
Companhia.
A receita ndo faturada corresponde a energia elétrica entregue e ndo faturada ao consumidor, e é calculada em base estimada,
até a data do encerramento do exercicio.
A Companhia contabiliza as receitas e custos relativos a servigos de construgdo ou melhoria, sob a modalidade de contratagao
“custo mais margem” (cost plus), na qual a concessiondria é reembolsada por custos incorridos, acrescido de percentual sobre tais
custos. Entretanto, nas concessoes de distribuicao no Brasil, ndo ha margem nos servigos de construgao. Desta forma, a margem de
construgao foi estabelecida como sendo igual a zero, considerando que os valores desembolsados na atividade de construgao sao
pleiteados, sem a incidéncia de qualquer margem, na BRR.
O ativo financeiro relacionado a concesséo é remunerado pelo custo médio ponderado do capital (WACC) regulatério no valor de
8,09% a.a. (12,26% antes dos impostos), ja incluido na tarifa da Companhia a partir de 27 de agosto de 2015, o qual substitui o anterior
de 7,50% a.a. (11,36% antes dos impostos) utilizado no ciclo anterior. Esta receita é contabilizada mensalmente e arrecadada pela
Companhia.
Em 31 de dezembro 2016, o nimero de consumidores da Companhia é de 2.548.765 (2.503.098 em 2015), o que representou um
fornecimento de energia de 11.370.727Mw/h, (12.537.301Mw/h em 2015).

31/12/2016 31/12/2015

Receitas operacionais 7.950.256 _9.631.839
Fornecimento para consumidores 4.391.947 _5.453.680
Residencial 1.814.041  1.968.434
Industrial 1.026.297 1.488.744
Comercial 1.004.366  1.153.054
Rural 235.465 271.995
Poder publico 118.472 134.161
lluminagéo publica 115.081 133.408
Servigo publico 175.929 196.014
N&o faturado (97.704) 107.870
Valores a receber (devolver) de Parcela A e outros itens financeiros @ (420.539) 597.461
Outras receitas 3.978.848 _ 3.580.698
CCEE ® 325.030 143.431
Receita de uso do sistema de distribuigéo © 2.761.675 2.620.431
Remuneragéo do ativo financeiro (WACC) 104.665 98.752
Receita de construgao 410.253 368.371
Ajuste de fluxo de caixa estimado 59.839 74.004
Outras receitas 317.386 275.709
Deducdes as receitas operacionais (3.195.276) (4.018.077)
Quota para a conta de desenvolvimento energético - CDE (973.454) (1.194.017)
Bandeira Tarifaria (132.322)  (538.957)
ICMS sobre fornecimento (1.325.389) (1.464.593)
COFINS (588.540)  (647.546)
PIS (127.779)  (140.582)
Programa de P&D e eficiéncia energética (48.044) (45.289)
Outros 252 12.907
Total 4.754.980 _5.613.762

(a) Os Valores a receber (devolver) de Parcela A (CVA) e Outros Itens Financeiros passaram a ser reconhecidos a partir do aditamento

dos contratos de concesséao de distribuicdo de energia elétrica, realizado em 10 de dezembro de 2014. Os montantes reconhecidos
decorrem das amortizagdes de valores homologados e por constituicdes a serem homologadas nos préximos Reajustes Tarifarios.
(b) Refere-se aos montantes de receitas faturadas pelas concessiondrias que tiveram excedente de energia, comercializados no
ambito da CCEE.

(c) Receita proveniente de encargo pelo uso da rede de distribuigdo (“TUSD”) referente aos consumidores que estdo na condigao de
clientes livres e cativos localizados na area de concessao da Companhia.

24. ENERGIA COMPRADA PARA REVENDA

31/12/2016 31/12/2015

MWh (*) R$ MWh (*) R$

Supridores de energia 15.645.780 2.777.270 14.906.199 3.546.446
Itaipu Binacional (**) 3.018.892 588.435 3.024.283 897.790
Contrato de compra de energia no ambiente regulado - CCEAR 8.009.969 1.663.081 8.685.752 2.180.886
Contrato cotas (CCGF e CCEN) 4.048.824  319.440 2.219.336 151.409
Geracéo Distribuida 267.824 54.540 267.095 48.725
PROINFA 300.271  131.867 320.205 101.879
Uso do transporte de energia - 19.907 - 20.559
Mercado SPOT - - 389.528 145.198
Outros custos de energia — _ 558.292 - _582.616
ONS - Uso da rede basica - 296.321 - 303.128
CTEEP - Encargos de conexao - 35.856 - 29.866
Encargos de servicos do sistema - ESS - 130.834 - 200.931
Risco hidrolégico - 95.281 - 48.691
Créditos de PIS e COFINS sobre energia comprada — (313.797) — (371.949)
Total 15.645.780 3.021.765 14.906.199 3.757.113

(*) Informacdes néo revisadas pelos auditores independentes.
(**) Contrato de repasse de energia e tarifa de transporte.

25. CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS
31/12/2016 31/12/2015

Gastos com pessoal 305.111 291.435
Gastos com servigos de terceiros 138.553 155.661
Gastos com materiais 36.325 35.781
Outras despesas operacionais liquidas 72.370 173.964
Proviséo para créditos de liquidagao duvidosa liquida 73.189 63.278
Despesas com arrecadacgdo bancaria 15.542 18.176
Provisdo/Reversao para agdes judiciais e regulatérias (84.304) 24.481
Aluguéis e seguros 11.938 12.575
Perda na desativagao e alienacéo de bens liquida 16.822 18.602
Taxas e contribui¢bes 12.122 9.686
Outras 27.061 27.166
552.359 656.841
Custo da operagéo 412.334 416.041
Despesas gerais e administrativas 83.563 78.993
Outras despesas operacionais 33.529 139.601
Despesas com vendas 22.933 22.206
552.359 656.841

26. RESULTADO FINANCEIRO LiQUIDO
31/12/2016 31/12/2015
Receitas 226.697 210.200
Aplicagdes financeiras 118.122 85.778
Encargos sobre conta de energia elétrica em atraso 105.516 78.050
Atualizagcdes monetarias e cambiais de CVA - liquidas 86 40.713
Outras receitas financeiras 16.952 12.731
PIS/COFINS sobre receitas financeiras (13.979) (7.072)
Despesas financeiras (347.140) _ (360.307)
Juros sobre debéntures (79.847) (86.753)
Atualizacdes monetarias e cambiais liquidas (36.835) (63.009)
Juros sobre empréstimos com terceiros (189.141)  (164.977)
Outras despesas financeiras (41.317) (45.568)
Total (120.443) _ (150.107)

27. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL SOBRE O LUCRO LiQUIDO

O IRPJ e a CSLL diferidos s&o calculados sobre as diferencgas entre os saldos dos ativos e passivos das Demonstra¢des Financeiras
e as correspondentes bases fiscais utilizadas no calculo do IRPJ e da CSLL correntes. A probabilidade de recuperagao destes saldos
é revisada no fim de cada exercicio e, quando ndo for mais provavel que bases tributaveis futuras estejam disponiveis e permitam a
recuperacao total ou parcial destes impostos, o saldo do ativo é reduzido ao montante que se espera recuperar.

27.1. Reconciliacdo do imposto de renda e contribui¢ao social no resultado:

31/12/2016 31/12/2015

Imposto Contribuicdo Imposto Contribuicdo
de renda social de renda social
Lucro antes do imposto de renda e contribuigao social 477.769 477.769 519.125 519.125
Aliquota nominal dos tributos 15% 9% 15% 9%
Aliquota adicional sobre o valor excedente a R$ 240/ano 10% - 10% -
(119.418) (42.999) (129.757) (46.721)

Efeito das (adi¢des) exclusdes no célculo do tributo
Juros sobre o capital préprio 34.667 12.480 28.902 10.405
Permanentes - despesas indedutiveis e multas (11.520) (4.148) (10.877) (3.505)
Incentivos fiscais e outros 4.240 617 3.092 515
Imposto de renda e contribuicdo social no resultado (92.031) (34.050) (108.640) (39.306)
Imposto de renda e contribuicdo social correntes (13.889) (5.918) (67.230) (24.398)
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos (78.142) (28.132) (41.410) (14.908)

Total
27.2 Tributos diferidos

(92.031) (34.050) (108.640) (39.306)

Demonstracdes do resultado

Balangos patrimoniais ¢ resyitado abrangente

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

IR e CS sobre outras diferencas temporarias 43.248 97.870 (54.622) (2.044)
Proviséo para créditos de liquidagao duvidosa 33.634 27.329 6.305 12.904
Proviséo para agdes judiciais e regulatérias 39.690 71.288 (31.598) 8.815
Variaga@o cambial/Provisdo ganho/perda hedge 26.188 26.176 12 26.298
Proviséo perda na desativagdo de ativos - 9.430 (9.430) (3.323)
Proviséao efeito postergagao tarifaria - - - (20.016)
Contratos de concessao - marcagéo a mercado (59.828) (39.482) (20.346) (25.161)
Outras 3.564 3.129 435 (1.561)
Beneficio fiscal do agio incorporado - Terrago 64.093 73.318 (9.225) (11.847)
Beneficio fiscal do agio incorporado - Iberdrola 494.983 537.410 (42.427) (42.427)
Subtotal - impacto no resultado do exercicio 602.324 708.598 (106.274) (56.318)
IR e CS diferidos sobre ajustes dos CPCs - Resultado abrangente (764) (827) 63 (827)
Plano de penséo (764) (827) 63 (827)
Total 601.560 707.771 (106.211) (57.145)

O reconhecimento desses créditos tem como base as projegoes de resultados tributaveis futuros da Companhia, as quais foram
aprovadas pelo Conselho de Administragdo em 14 de dezembro de 2016.

O beneficio fiscal do agio incorporado esta registrado conforme determinado pela ANEEL e Instrugdes n°® 319/99 e n° 349/01 da CVM,
sendo que os registros contabeis mantidos para fins societarios e fiscais encontram-se em contas especificas de beneficio fiscal do
agio incorporado e provisdo, com as correspondentes amortizagao e reversdo. No caso do agio referente a incorporacéo da Terraco
ocorrida em 1998, a realizagao desse valor dar-se-4 mediante percentuais oficializados em 23 de dezembro de 2003 pela ANEEL,
através do Oficio n° 2.182/2003, definidos com base no prazo da concessao e na expectativa de recuperacao indicada pelas projegoes
de resultados tributaveis apresentadas pela Companhia ao 6rgdo regulador naquela época. O beneficio fiscal do agio referente a
incorporagao da Iberdrola Energia do Brasil Ltda. vem sendo realizado linearmente até o final da concesséo, também baseado em
premissas de resultado futuro que foram apresentadas e anuidas pela ANEEL.

A expectativa de amortizagao dos créditos fiscais diferidos e dos beneficios fiscais dos &gios incorporados registrados em 31 de
dezembro de 2016 é como segue: R$ 54.943 em 2017, R$ 54.736 em 2018, R$ 53.619 em 2019 e R$ 438.262 de 2020 a 2028.

Os valores efetivos do imposto de renda e da contribuicao social sobre o lucro liquido a pagar e a recuperagao dos respectivos saldos
diferidos decorrem da apuragéo de resultados tributaveis, da expectativa de realizagao das diferengas temporarias e outras variaveis.
Portanto, essa expectativa ndo deve ser considerada como um indicativo de projecéo de lucros futuros da Companhia. Adicionalmente,
essas projecdes estdo baseadas em uma série de premissas que podem apresentar variagdes em relagdo aos valores reais.

28. PARTES RELACIONADAS

28.1. Partes relacionadas

A Companhia tem como controlador direto a Elektro Holding S.A., até 31 de agosto de 2016, denominada como Iberdrola Brasil S.A.,
e como controlador final a Iberdrola S.A.. Foram considerados como partes relacionadas o acionista controlador e entidades sob o
controle comum.

As transagoes e saldos existentes entre a Companhia e suas partes relacionadas, estdo apresentadas a seguir:
(Ativo)/Passivo Receitas/(Despesas)

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015 Duracao Indexador
COMPRA DE ENERGIA
Energética Aguas da Pedra S.A.@ 1.668 1.143  (13.314) (12.152) Dezembro/2040  IPCA
Baguari | Geragao de Energia Elétrica S.A.® 355 243 (2.833) (2.586) Dezembro/2039  IPCA
Goias Sul Geragao de Energia Elétrica S.A. -

Goiandira @ 125 86 (997) (910) Dezembro/2039  IPCA
Goias Sul Geracao de Energia Elétrica S.A. -

Nova Aurora @ 93 64 (748) (683) Dezembro/2039  IPCA
Rio PCH | S.A. - Pedra Garrafédo @ 65 45 (519) (474) Dezembro/2038  IPCA
Rio PCH | S.A. - Pirapetininga © 65 45 (519) (474) Dezembro/2038  IPCA
Teles Pires @ 1.566 1760 (19.609) (12.727) Dezembro/2044  IPCA
UHE Belo Monte @ 6.256 330 (24.827) (330) Dezembro/2044  IPCA
Elektro Comercializadora de Energia Ltda.® 105 78 (1.167) (939) Dezembro/2017  IGP-M
Total B 10.298 3.794 _ (64.533) _ (31.275)

TRANSMISSAO
Afluente Transmisséo de Energia S.A.© 9) 9) (317) (394) Até a extingao
SE Narandiba S.A.© - - (40) (47) daconcessdao  IGP-M

(9) (9) (357) (441)  da Elektro

SERVICOS ADMINISTRATIVOS
Elektro Comercializadora de Energia Ltda.® ) (31) 355 356 Novembro/2021  IGP-M
Elektro Holding S.A.© 1.200 1.000 (1.388) (1.000) Outubro/2017 IGP-M
Amara Brasil Ltda.® 593 546 (4.544) (5.117) Agosto/2018 IPCA
Energias Renovaveis do Brasil S.A.® (62) - 62 — Novembro/2020 IGP-M
Total 1.729 1.515 (5.515) (5.761)

(a) Compra de Energia de Partes Relacionadas, através de leildes regulados para fins de revenda ao consumidor, com pregos
regulados e aprovados pela ANEEL.

(b) Servicos, compartilhamento de infraestrutura e sublocacéo de salas, calculados com base na estimativa de custos das atividades
desenvolvidas pela Companhia.

(c) Servigos diversos de natureza corporativa.

continua—
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Notas explicativas as Demonstracoes Financeiras em 31 de dezembro de 2016

(em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

(d) Servicos de operacéo logistica e transporte de materiais.
(e) Servicos de Transmissao.
28.2. Remuneracao da administracao

A remuneragao total da Administracdo da Companhia para o exercicio de 2016 esta abaixo apresentada:
31/12/2016 31/12/2015

Beneficios de curto prazo @ 9.970 8.783
Outros beneficios de curto prazo e pés-emprego © 3.024 2.783
Total 12.994 11.566

(a) Compostos por salérios e ordenados;

(b) Compostos por contribuigdes para a previdéncia social, beneficios de aposentadoria, seguro de vida pés-emprego e beneficios ndo
monetarios, tais quais assisténcia médica e auxilio-alimentagao.

Além desses montantes, destacam-se, ainda, beneficios adquiridos por estes administradores referentes ao Plano de Incentivo de
Longo Prazo concedido pela Elektro Redes no montante de R$ 9.935 (R$ 13.748 em 2015) registrado em “Outros Passivos”, sendo
R$ 7.885 no passivo néo circulante e R$ 2.050 no circulante.

Adicionalmente, a Companhia possui plano de suplementagao de aposentadoria mantido junto & Fundagdo CESP e oferecido aos
seus empregados, inclusive administradores (vide nota 20.1). Em 31 de dezembro de 2016, o valor das contribui¢des referente aos
beneficios dos administradores foi de R$ 394 (R$ 395 em 2015).

29. SEGUROS

A Companhia mantém as seguintes coberturas de seguros, compativeis com os riscos das atividades desenvolvidas, que sdo julgadas
suficientes pela Administragéo para salvaguardar os ativos e negécios da Companhia de eventuais sinistros.

A vigéncia das apdlices de Riscos operacionais e multirisco (Propriedade) e Responsabilidade civil com terceiros compreende o
periodo de 31 de maio de 2016 a 31 de maio de 2017, e da apdlice de Responsabilidade civil de administradores compreende o
periodo de 30 de setembro de 2015 renovada até 31 de maio de 2018 pelo grupo.

Importancia

Riscos segurada Cobertura da apélice Vigéncia

Danos materiais aos ativos da Companhia, exceto 30/05/2016

Riscos operacionais e multirisco 1.073.396 para as linhas de transmisséao e distribuicao a 30/05/2017
Danos materiais, corporais e morais causados a terceiros, incluindo ~ 31/05/2016

Responsabilidade civil terceiros 44.000 agueles causados por empregados préprios e contratados a 31/05/2017
Responsabilidade civil 01/10/2015
administradores 26.250 Cobertura padrao praticada pelo mercado segurador a 31/05/2018
Danos Materiais, Lucros Cessantes, Tumultos, Greves, 31/05/2016

Terrorismo 354.700 Lock-Outs e Atos Dolosos a 31/05/2017

30. INSTRUMENTOS FINANCEIROS E GERENCIAMENTO DE RISCOS

Determinagao do valor justo: Uma série de politicas e divulgagées requerem mensuragdo de valor justo para ativos e passivos
financeiros e néo financeiros. Os valores de marcagdo a mercado sao calculados projetando os fluxos futuros das operagdes utilizando
as condigdes contratadas, descontando esse fluxo por taxas estimadas de mercado e considerando seu spread de crédito.

A Companhia utiliza a seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor justo de instrumentos financeiros pela técnica de
avaliacdo:

Nivel 1: precos cotados (sem ajustes) nos mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

Nivel 2: outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo sobre o valor justo registrado sejam observaveis,
direta ou indiretamente;

Nivel 3: técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo registrado que ndo sejam baseados em dados
observaveis no mercado.

A seguir encontra-se a descri¢ao dos principais ativos e passivos financeiros da Companhia, seus critérios de avaliagcdo e valorizagao
para fins de registro nas Demonstragdes Financeiras, bem como o nivel hierarquico para mensuragao do valor de mercado apresentado.
Ativo indenizavel (concessao): Veja nota 12.1.

Empréstimos e financiamentos: A fim de apresentar uma informagao contdbil mais consistente e atendendo as orientagcdes do CPC
46 e IFRS 13, os passivos financeiros dos empréstimos e financiamentos obtidos em moeda estrangeira séo mensurados e
apresentados ao valor justo, por meio de resultado. Assim, as oscilagdes dos valores justos destas dividas sédo reconhecidas no
resultado financeiro da Companhia.

Para contratos vinculados a projetos especificos do setor, obtidos junto aos fundos geridos pela Eletrobras, os valores de mercado sao
considerados idénticos aos saldos contabeis, uma vez que nao existem instrumentos similares disponiveis, com vencimentos e taxas
de juros comparaveis. Os empréstimos e financiamentos em moeda nacional foram mensurados e contabilizados pelo custo amortizado
utilizando o método da taxa de juros efetivos. Ganhos e perdas sao reconhecidos na demonstragéo do resultado no momento da baixa
dos passivos, bem como durante o processo de amortizagdo pelo método da taxa de juros efetivos. O valor contabil é o que melhor
representa a posicdo patrimonial e financeira da Companhia com relagédo a esses instrumentos, portanto, o valor de mercado para
esses passivos é somente informativo. Nivel hierarquico 2.

Instrumentos financeiros derivativos: A Companhia possui empréstimo e financiamento em moeda estrangeira, conforme divulgado
na nota 14. A exposicéao relativa a captagcao de recursos em moeda estrangeira é coberta pela utilizacdo de instrumentos derivativos
de protecdo econdmica e financeira contra a variagdo cambial: Swap de moeda, sem nenhum componente de alavancagem.

Os valores de marcagao a mercado séo calculados projetando os fluxos futuros das operagdes (ativo e passivo) utilizando as condigoes
contratadas, descontando esse fluxo por taxas estimadas de mercado e considerando seu spread de crédito. Os derivativos a elas
vinculados, por sua vez, foram considerados instrumentos de hedge. Nivel hierarquico 2.

A Companhia ndo apresenta como pratica a contratagao de derivativos exéticos, bem como a utilizagdo de instrumentos financeiros
derivativos com propdsitos especulativos.

Debéntures: Estdo avaliadas e registradas pelo método do custo amortizado, seguindo os termos das respectivas escrituras de
emissao, representando o valor captado liquido dos respectivos custos da emissao, atualizado pelos juros efetivos da operagédo e os
pagamentos realizados no periodo. O valor de mercado das debéntures da 5% e 6° Emissao, conforme quadro abaixo, é calculado
segundo metodologia de fluxo de caixa descontado, com base na taxa de juros da 6 Emissdo de debéntures da Elektro Redes
definida no processo de bookbuilding, utilizada como melhor estimativa para essas operacdes. As debéntures foram classificadas
como “passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo” e o valor de mercado demonstrado é informativo. Para a 6* Emisséo de
Debéntures, como ndo temos acesso as taxas negociadas, o valor de mercado é o mesmo registrado no processo de bookbuilding
(valor contabil). Nivel hierarquico 2.

Passivos financeiros: Os passivos financeiros da Companhia incluem fornecedores e supridores de energia elétrica, empréstimos e
financiamentos, Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnolégico - FNDCT, Empresa de Pesquisa Energética - EPE,
debéntures, Valores a Devolver de Parcela A e Outros ltens Financeiros e Outras Contas a Pagar.

Demais ativos e passivos financeiros: Para equivalentes de caixa foi atribuido nivel hierarquico 1 e para os demais ativos e passivos,
foi atribuido nivel hierarquico 2. Seguem abaixo os valores contabeis e de mercado dos principais instrumentos financeiros da
Companhia e sua classificagao:

31/12/2016
Valor contébil Valor justo Avaliacao Classificacao

Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 899.313 899.313 Valor justo Mantido para negociagao
Instrumento financeiro derivativo 163.013 163.013 Valor justo Instrumento de Hedge
Ativo indenizavel (concessao) 1.074.026 _1.074.026 Valor justo Disponivel para venda
Total ativo 2.136.352 _2.136.352
Passivo

Passivos nao
Empréstimos e financiamentos em moeda nacional* (596.485) _ (597.027) Custo amortizado mensurados a valor justo
Empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira (1.241.486) (1.241.486) Valor justo Objeto de Hedge

Passivos ndo
Debéntures* (883.787) _ (907.250) Custo amortizado mensurados a valor justo

Total passivo

* Valor de mercado demonstrado é informativo.
A Companhia possui instrumentos financeiros que devido a sua natureza possuem valores contabeis que se aproximam dos valores
justos, sendo eles:

Ativos financeiros: (i) Consumidores, parcelamentos de débitos e supridores; e (ii) Valores a Receber de Parcela A e Outros ltens
Financeiros.

Passivos financeiros: (i) Fornecedores e supridores de energia elétrica; e (ii) Valores a Devolver de Parcela A e Outros Itens Financeiros.
Politica de utilizagao de instrumentos financeiros derivativos

De acordo com a politica da Elektro Redes, a utilizagao de derivativos tem como propésito Unico e especifico proteger a Companhia
de eventuais exposicdes a moedas ou taxas de juros. Como atualmente n&o ha risco cambial em suas operagdes, excetuando-se a
contratagao do empréstimo e financiamento em moeda estrangeira, como ja destacado acima, e a Elektro Redes mantém o equilibrio
das taxas de juros entre ativo (caixa) e passivo (divida) de forma natural, a utilizagdo deste tipo de instrumento acaba sendo pontual
e ndo com carater usual (vide nota 14).

Nas atividades da Companhia, é considerado risco relevante apenas a exposi¢ao cambial relacionada as variagdes cambiais derivadas
dos pagamentos de energia comprada de Itaipu, que s&o atrelados ao ddlar norte-americano. Essas variagbes cambiais passaram a
ter seus efeitos neutralizados no resultado da Companhia a partir do reconhecimento dos Valores a Receber de Parcela A e Outros
Itens Financeiros e sempre foram repassados a tarifa, tendo efeitos temporarios sobre o caixa (vide nota 8).

Principais fatores de risco

Seguem os principais fatores de risco que afetam os negécios da Companhia:

Variacao das taxas de juros

A Companhia realizou uma analise de sensibilidade em seus instrumentos financeiros, com objetivo de mensurar os impactos
decorrentes de mudancas em variaveis de mercado, considerando como cendrio mais provavel para a realizagdo nos préximos 12
meses a projegao dos indicadores divulgados no Relatério Focus do Banco Central.

O impacto no resultado financeiro liquido foi analisado em trés cenarios de variagédo de indices CDI, IGP-M, IPCA e TJLP, sendo:
(i) variacdo dos indices projetados para 2016, de acordo com dados do Relatério Focus, disponibilizado em 30 de dezembro de 2016:
12,00%, 5,08% e 4,80% para CDI, IGP-M e IPCA, respectivamente, e a variagao da TJLP de 7,50% divulgada pelo Conselho Monetério
Nacional; (i) elevacéo dos indices projetados atuais em 25%; e (iii) elevacéo dos indices projetados atuais em 50%.

(2.721.758) (2.745.762)

Composicdo do Conselho de Administracdo em 31 de dezembro de 2016

Presidente
Armando Martinez Martinez

Conselheiros

Juan Manuel Eguiagaray Ucelay
José Izaguirre Nazar

Mario José Ruiz-Tagle Larrain
Vicente Donizeti dos Santos

Cenario Elevacao do Elevacao do

Instrumentos Exposicao @ Risco Provavel indice em 25% indice em 50%
Aplicacdes Financeiras 889.013 Variagdo CDI  106.682 133.352 160.022
Empréstimo ®© (1.241.486) Variagéo CDI (148.978) (186.223) (223.467)
Instrumentos Financeiros Derivativos (BEI e 4131) 163.013 Variagao CDI 19.562 24.452 29.342
Debéntures - 6* Emissado 12 Série (114.658)  Variagdo CDI _(13.759) (17.199) (20.638)
(304.118) (36.493) (45.618) (54.741)

Ativo Indenizavel © 1.074.026 Variagao IGP-M 54.561 68.201 81.841
Debéntures - 5% Emissao 2% Série (176.869) Variagao IPCA (8.490) (10.612) (12.735)
Debéntures - 6% Emissao 2% Série (137.774)  Variagéo IPCA (6.613) (8.266) (9.920)
Debéntures - 6% Emissdo 3% Série (455.176) Variagdo IPCA (21.848) (27.311) (32.773)
Financiamentos - Finep 5° Ciclo (7.589) Variagao TJLP (569) (711) (854)
Financiamentos - BNDES (517.061) Variagdo TILP _(38.780) (48.474) (58.169)
Redugao (Aumento) (58.234) (72.791) (87.351)

@ Considerado apenas instrumentos financeiros pés-fixados.

® A operagéo foi originalmente contratada em ddlares norte-americanos, porém a Companhia possui uma operagédo de swap conjunta
com o objetivo de neutralizar o risco derivado da variacdo cambial. Desta forma, a operagao passa a ser indexada apenas ao CDI,
motivo pelo qual o mesmo é apresentado nesta andlise.

© Apds andlises frente ao cenario econdmico e ao lastro do novo valor de reposicao dos bens vinculados da concesséao, a Companhia
levou em consideragdo para o célculo de sensibilidade o custo médio ponderado do capital (WACC) regulatério e a variagdo do IPCA.
Risco de crédito

As operagdes que sujeitam a Companhia a concentragao de risco de crédito residem, principalmente, nas contas correntes bancarias,
aplicacdes financeiras e contas a receber de clientes, para as quais a Companhia fica exposta ao risco do cliente envolvido ou da
instituicao financeira (vide detalhes nas notas explicativas 6 e 7). Visando gerenciar este risco a Elektro Redes mantém contas
correntes bancarias e aplicagdes financeiras com instituicdes de grande porte, ponderando as concentragdes de acordo com o rating
das institui¢bes financeiras.

A Companhia reconhece como inadimpléncia qualquer conta em atraso a partir de um dia apds a data do seu vencimento. Em 31 de
dezembro de 2016, o saldo do Contas a Receber vencido apresentou reducéo de R$ 8.664 quando comparado com 31 de dezembro
de 2015. O indice de inadimpléncia no encerramento do periodo foi de 4,8%" (4,5% em 2015).

Para intensificar a recuperagao da inadimpléncia, a Companhia atua por meio de: (i) programas de renegociacao dos débitos atrelados
a constituicdo de garantias; (ii) negativagdo de clientes em empresas de protecdo ao crédito; (iii) corte do fornecimento de energia
elétrica, em conformidade com a regulamentagao vigente; (iv) cobranca presencial realizada pelo agente de faturamento; (v) cobranca
judicial; e (vi) protesto de clientes junto aos cartérios. Além disso, todas as agbes de cobranga séo pautadas por um modelo estatistico
que avalia a propensao de um cliente ao ndo pagamento, permitindo adotar estratégias diferenciadas de acordo com o perfil de cada
cliente. Adicionalmente, a Companhia implementou em 2016 novos processos de cobranga e novas tecnologias com o objetivo de
fornecer outras formas de pagamento aos clientes, como por exemplo: (i) disponibilidade de pagamento com cartdo de débito e
parcelamento com cartao de crédito em espagos de atendimento presencial e no momento do corte; (ii) cobranga ativa de contas em
atraso pela Central de Relacionamento com Cliente; (iii) realizagdo de feirdes de negociacdo de débito; (iv) aprimoramento dos
modelos estatisticos para decisdes estratégicas de cobranca, dentre outros. Essas medidas trouxeram a Provisdo para Crédito de
Liquidagdo Duvidosa para uma trajetéria de queda, em especial a partir do 2° semestre de 2016. A exposi¢cdo maxima ao risco de
crédito dos instrumentos financeiros nao derivativos na data de apresentagdo do relatério € o somatério dos respectivos valores
contabeis, deduzidos de quaisquer provisdes para perda do valor recuperavel.

O indice calculado com base no valor do contas a receber vencido pela receita de fornecimento de energia bruta.

Risco da revisao e do reajuste das tarifas de fornecimento

Alteragdes na metodologia vigente sdo amplamente discutidas através do mecanismo de Audiéncia Publica e contam com contribuigdes
da Companhia, concessionarias e demais agentes do setor.

Em caso de evento imprevisivel que venha a afetar o equilibrio econémico-financeiro da concessao, incluindo alteragdes na legislacdo
tributaria, podera a Elektro Redes justificar e requerer ao regulador a abertura de uma Reviséo Tarifaria Extraordinaria, ficando a
realizagéo desta a critério do regulador. A prépria ANEEL também podera proceder com Revisdes Extraordinarias caso haja criagao,
alteragao ou excluséo de encargos e/ou tributos, para repasse dos mesmos as tarifas.

Risco de liquidez

A Companhia possui uma metodologia de calculo para determinagdo de um caixa operacional e de um caixa minimo que tém o
objetivo de, respectivamente: (i) garantir liquidez para o cumprimento das obrigagdes do préximo més; e (ii) garantir que a Companhia
mantenha a liquidez em eventuais momentos de crise. A Companhia gerencia o risco de liquidez mantendo adequadas reservas,
linhas de crédito bancarias para captagéo de recursos para capital de giro e para empréstimos e financiamentos que julgue adequados,
através do monitoramento continuo dos fluxos de caixa previstos e reais, e pela combinagdo dos perfis de vencimento dos ativos e
passivos financeiros. Esses montantes sdo calculados principalmente com base na previsdo da geragdo de caixa operacional,
subtraida dos vencimentos de dividas de curto prazo, necessidades de capital de giro.

A Companhia monitora o risco de liquidez através do gerenciamento continuo do fluxo de caixa esperado combinado com os perfis de
vencimento de seus passivos financeiros. O valor dos passivos financeiros mensurados pelo fluxo de caixa nao descontado e seus
correspondentes vencimentos estdo demonstrados a seguir:

Nota Médiaponderada Menos Dela De2a De3a Acimade

31/12/2016 Explicativa das taxas de juros de1ano 2anos 3anos 4 anos 5anos _ Total
Fornecedores e supridores

de energia elétrica 13 418.415 - - - - 418.415
Empréstimos e financiamentos

liquidos dos efeitos dos

instrumentos derivativos 14 10,37% 548.755 591.040 216.649 180.010 631.398 2.167.852

Debéntures 15 12,31% 302.464 236.123 128.306 201.514  350.742 1.219.149
Obrigagdes P&D e

eficiéncia energética 19 47.438 19.763 - - - 67.201

(™ Esses valores diferem dos montantes apresentados no balango patrimonial, pois referem-se aos fluxos de caixa contratuais ndo
descontados, conforme orientagcdes do CPC 40 - Instrumentos Financeiros: Evidenciagao.

Risco de mercado

De acordo com o Modelo Regulatério, as distribuidoras devem contratar antecipadamente 100% da energia elétrica necessaria para
fornecimento aos seus clientes por meio de leildes regulados pela ANEEL. Tais leildes, com apoio da CCEE, ocorrem com antecedéncia
minima de cinco, trés ou um ano. Conforme previsto na regulamentagao do setor, em especial no Decreto n° 5.163/2004, se a energia
contratada estiver dentro do limite de até 5% acima da necessidade total da distribuidora, havera repasse integral as tarifas das
variagdes de custo incorrido com a compra de energia excedente. Contudo, quando a distribuidora ultrapassar o referido limite e sendo
este ocasionado de forma voluntaria, fica exposta a variagdo entre o prego de compra e o de venda do montante excedente no
mercado de curto prazo.

O objetivo das distribuidoras € manter sua contratagdo dentro dos limites regulamentares e obter o repasse tarifario, o que em
situacdes normais seria inteiramente possivel por meio dos mecanismos de gestao originalmente previstos no modelo setorial. Ocorre
que uma conjungao de fatores alheios ao controle das distribuidoras, dentre eles o préprio cenario econdémico, com consequente
queda no consumo de energia, e a intensa migracéo de clientes na condigéo de especiais para o mercado livre em busca de precos
mais baixos, levou o modelo a uma situagéo de estresse, com sobrecontratacédo generalizada em varias delas, sendo que as
ferramentas originalmente previstas ndo eram suficientes para mitiga-la.

Justamente em fungao do caréater sistémico desse fendmeno, ao longo do ano de 2016 foram tomadas diversas medidas pelos érgaos
competentes, que enderegaram as principais questdes, a fim de mitigar os impactos da sobrecontratagéo (para maiores detalhes vide
nota explicativa n® 5.4).

Dessa forma, considerando que:

i) O contrato de concessao prevé que a manutengao do equilibrio econémico e financeiro das distribuidoras deve ser garantido através
da recomposicao tarifaria;

ii) Durante o ano de 2016 a ANEEL emitiu uma série de resolugbes e notas técnicas para mitigacdo da sobrecontratacéo, a Elektro
Redes langou méo de todos os mecanismos de mitigagdo da sobrecontratagao disponibilizados pela ANEEL.

A Elektro Redes enderegou todo volume de energia sobrecontratado em 2016 e, portanto, ndo reconheceu qualquer impacto de
sobrecontratagéo voluntaria acima do limite de 5% em seu Resultado de 2016.

Risco de interrupgao no fornecimento de energia elétrica

A Elektro Redes, com o intuito de minimizar os efeitos provocados por eventual descontinuidade do fornecimento de energia elétrica
para seus clientes, atribuidos a eventos néo previsiveis, e que atingem sua infraestrutura de sistemas elétricos, atua de forma intensa
para reduzir o niumero de unidades consumidoras afetadas e também diminuir a frequéncia e o tempo dessas interrupgdes.

Dentre as agbes executadas para diminuir a frequéncia e o tempo das interrupcdes, destaca-se a disponibilidade de quatro
subestagoes, trés transformadores e dois disjuntores - todos méveis e préprios, que permitem flexibilidade operacional e agilidade no
restabelecimento do fornecimento de energia elétrica. Acrescente-se o investimento na digitalizacédo de 123 subestacdes (SE)
automatizadas, a automagao do comando e supervisdo remota de 2.100 equipamentos em redes de distribuicdo (religadores,
reguladores de tensdo, bancas de capacitores e sensores de redes), que utilizam comunicacdo com tecnologia modem celular,
satélite, radio e fibra dptica, contribuindo com a redugdo do deslocamento das equipes para a execugdo das tarefas na rede de
distribuicdo, bem como a implantagao de 164 sistemas de recomposicéo automatica ‘Self Healings’, que reestabelecem de forma
automatica trechos desenergizados para fontes alternativas evitando desligamentos de longa duragédo e a redugédo da quantidade de
clientes desligados, beneficiando atualmente cerca de 516 mil consumidores.

Como agdes para reduzir o nimero de unidades consumidoras atingidas, a Elektro Redes mantém consistente programa de
manutencao preventiva, atuando em média em 16 mil km de rede por ano, bem como realiza investimentos de melhoria, expanséo e
modernizagao, como a instalagdo de 464 disjuntores e a instalagdo de 3,2 mil km de redes compactas com cabos protegidos, nos
ultimos 11 anos.

indices financeiros

Os principais indexadores dos ativos e passivos financeiros apresentaram as seguintes cotagées/variagdes acumuladas:

Variacdo % acumulada nos periodos

indices 31/12/2016 31/12/2015
Taxa de cambio R$/US$ 3,2591 3,9048
Valorizagéo (desvalorizagao) do Real frente ao Délar 16,54% -47,01%
IGP-M 7,19% 10,54%
IPCA 6,29% 10,67%
TJLP 7,50% 6,38%
Selic 13,75% 13,27%
CDI 14,00% 13,24%

(™ Cotagao em 31 de dezembro de 2016.
|
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Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras da Elektro Redes S.A. (“Companhia”) que compreendem o balanco patrimonial em
31 de dezembro de 2016 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido
e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas
contabeis significativas e outras informagoes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes,
a posigao patrimonial e financeira da Elektro Redes S.A. em 31 de dezembro de 2016, o0 desempenho de suas operagdes e 0s seus
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades,
em conformidade com tais normas, estdo descritas na seg¢éo a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagéo & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos
no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente
e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria
do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e
na formagao de nossa opiniao sobre essas demonstragdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opiniao separada sobre
esses assuntos.

a) Valor recuperavel (“Impairment”) dos ativos nao financeiros

(Consulte a nota explicativa 12 as demonstragées financeiras)

A Companhia possui um montante de R$ 1.871.738 mil nas demonstra¢des financeiras de 31 de dezembro de 2016 relativo ao ativo
intangivel da concesséo cuja realizagdo esta suportada por estimativas de rentabilidade futura baseadas no plano de negdcios.
A Companhia avaliou a existéncia de indicadores de redugédo ao valor recuperavel em relagdo as suas unidades geradoras de caixa
(“UGCs") e para o calculo do valor recuperavel utilizou-se do método de fluxo de caixa descontado, com base em proje¢des econémico-
financeiras de cada segmento. Devido as incertezas inerentes ao processo de determinacdo das estimativas de fluxos de caixa
futuros, e as premissas como a taxa de desconto, crescimento econémico projetado, a inflagao de custos, utilizados na determinagao
do valor em uso dos ativos, e a complexidade do processo, o qual requer um grau significativo de julgamento por parte da Companhia
para determinagéo da estimativa contabil, consideramos esse assunto significativo para a nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Avaliamos o desenho, implementagao e efetividade operacional dos controles internos relacionados com a preparagao e revisao do
plano de negécios, orgamento, estudos técnicos e andlises do valor recuperavel disponibilizados pela Companhia. Adicionalmente
avaliamos, com auxilio de nossos especialistas em finangas corporativas, a razoabilidade e consisténcia das premissas e das
metodologias utilizadas (comparando-as, quando aplicavel, com dados obtidos de fontes externas), como o crescimento econémico
projetado, volume e prego de venda de energia, continuidade das operagdes, gastos para reparagdo dos equipamentos, a inflagéo de
custos e as taxas de desconto. Avaliamos também as divulgagées efetuadas pela Companhia, principalmente as relativas a andlise de
sensibilidade que demonstram o impacto sobre o valor recuperavel resultante de possiveis mudangas nas premissas-chave usadas
pela Companhia.

b) Valor recuperavel dos ativos fiscais diferidos

(Consulte a nota explicativa 27 as demonstragoes financeiras)

As demonstragdes financeiras incluem um montante de R$ 601.560 mil em 31 de dezembro de 2016 relativo a créditos tributarios
sobre diferengas temporarias e beneficios fiscais de agio por incorporacdo, cuja realizacdo estd suportada por estimativas de
rentabilidade futura preparadas pela Companhia com base em seu julgamento e suportadas em seu plano de negécios. Devido as
incertezas inerentes ao processo de determinacédo das estimativas dos lucros tributaveis futuros, que sdo a base para a avaliagédo do
valor recuperavel dos créditos tributarios e ao fato de qualquer mudancga nas estimativas poder impactar de forma relevante o valor
desses ativos e, consequentemente, as demonstragdes financeiras como um todo, consideramos esse assunto significativo para a
nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Avaliamos o desenho, implementagao e efetividade operacional dos controles internos relacionados com a preparacéo e revisao do
plano de negdcios, orcamento, estudos técnicos e analises quanto a probabilidade da existéncia de lucros tributaveis futuros ou outras
evidéncias suficientes para propiciar a recuperagdo pela Companhia do imposto de renda e da contribuigdo social diferidos.
Adicionalmente analisamos, com o suporte técnico de nossos especialistas em finangas corporativas, a razoabilidade e consisténcia
dos dados e premissas e das metodologias utilizadas pela Companhia, especialmente as relativas a projegdo das margens de lucro
tributavel futuro. Isso incluiu, quando disponivel, a comparagao dessas premissas com dados obtidos de fontes externas, como o
crescimento econdmico projetado, volume e prego de venda de energia, continuidade das operagdes, gastos para reparagdo dos
equipamentos, a inflagdo de custos e as taxas de desconto. Com o apoio dos nossos especialistas da area tributaria, avaliamos as
bases de apuragéo em que sao aplicadas as aliquotas vigentes dos tributos e o estudo de capacidade de realizagcdo dos ativos fiscais
diferidos. Também avaliamos as divulgagoes efetuadas nas demonstragdes financeiras de acordo com as normas aplicaveis.

¢) Risco no reconhecimento dos valores a receber e a devolver de Parcela A devido a sobrecontratacdo

(Consulte as notas explicativas 5 e 8 as demonstracées financeiras)

Para o exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2016, um dos principais assuntos em discussao no mercado entre as distribuidoras
de energia elétrica, associagdes de classe e o agente regulador, foi a sobrecontratagao voluntaria ou involuntaria dos contratos de
compra de energia.

Conforme determinado pelo agente regulador, toda energia excedente contratada que estiver dentro do limite de até 5% acima da
necessidade total da distribuidora, tera repasse integral as tarifas de energia, sendo registrado na conta de valores a receber e a
devolver de Parcela A.

A queda no consumo em 2016 face a demanda prevista originalmente, fez com que a Companhia focasse seus esforgos em controlar
e analisar todo excedente do limite de 5%, buscando adequé-lo utilizando mecanismos adicionais propostos pelo agente regulador
para atender essa exposi¢cdo causada pelo mercado.

Devido a complexidade de aplicagéo do conceito de exposi¢ao voluntaria ou involuntaria, consideramos esse assunto como significativo
na nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Avaliamos o desenho, implementagéo e efetividade operacional dos controles internos relacionados com o processo de
acompanhamento pela Companhia para avaliar as exposi¢des de sobrecontratagio de energia e enquadramento entre voluntaria e
involuntaria. Comparamos as informagdes relacionadas a sobrecontratacdo com os contratos vigentes, analisando o volume de
energia consumida em relagdo ao projetado, as diretrizes regulatérias para verificagdo da adequagdo dos mecanismos oferecidos pelo
regulador, e o julgamento de enquadramento feito pela Companhia na avaliagdo da sobrecontratagéo voluntaria ou involuntaria.
Verificamos que parte do excedente de energia foi alocado dentro do Mecanismo de Compensacéo de Sobras e Déficits (MCSD),
realocacéo de degrau de cotas de energia e clientes cativos especiais que migraram para o mercado livre, assim como avaliamos a
razoabilidade dessas premissas. Também avaliamos as divulgacbes efetuadas nas demonstragdes financeiras de acordo com as
normas aplicaveis.

d) Valorizagcdo dos instrumentos financeiros derivativos

(Consulte a nota explicativa 30 das demonstragdes financeiras)

A Companhia capta empréstimos, cujas condigdes a expdem a riscos relacionados a oscilagdes de moeda estrangeira. De forma a
mitigar tal exposicéo, a Companhia contrata instrumentos financeiros derivativos, swaps de cambio. Os instrumentos financeiros
derivativos, incluindo os instrumentos designados para protegado de risco (hedge de valor justo) e determinados instrumentos de divida
designados a valor justo por meio do resultado s&o valorizados utilizando técnicas de valorizagdo que geralmente envolvem o exercicio
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de julgamento, uso de premissas e estimativas. Devido a relevancia, complexidade e julgamento envolvidos na avaliagdo e mensuragao
dos instrumentos financeiros, consideramos esse assunto significativo para a nossa auditoria.
Como nossa auditoria conduziu esse assunto
Nossos procedimentos incluiram, dentre outros, testes de controles internos sobre o processo de identificagdo, valorizagéo e
gerenciamento desses instrumentos financeiros. Obtivemos a lista das instituicdes financeiras com as quais a Companhia detém
contratos de instrumentos financeiros e obtivemos cartas de confirmagéo sobre os saldos em aberto. Com o auxilio dos nossos
especialistas em instrumentos financeiros, avaliamos os modelos desenvolvidos pela Companhia para a determinagéo do valor justo
dos instrumentos financeiros derivativos e instrumentos de divida designados a valor justo por meio do resultado utilizando dados
observaveis, como precos cotados em mercados ativos ou fluxos descontados com base em curvas de mercado. Efetuamos avaliagao
quanto a adequacao das divulgacdes feitas nas demonstragées financeiras, em especial em relagao as andlises de sensibilidade, risco
de cambio e a classificagao dos instrumentos.
Outros assuntos
Demonstracgdo do valor adicionado
A demonstragdo do valor adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, elaborada sob a responsabilidade
da administragdo da Companhia, e apresentada como informacéo suplementar para fins de IFRS, foi submetida a procedimentos de
auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstragdes financeiras da Companhia. Para a formagao de nossa opiniéo,
avaliamos se essa demonstragao esta conciliada com as demonstragdes financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a
sua forma e conteudo estd de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstragao do Valor
Adicionado. Em nossa opinido, essa demonstracdo do valor adicionado foi adequadamente elaborada, em todos os aspectos
relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e é consistente em relagdo as demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto.
Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio comparativo
Os valores correspondentes relativos ao balango patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e 1 de janeiro de 2015 e as demonstragdes
financeiras relativas as demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido, dos fluxos de caixa
e do valor adicionado (informacao suplementar), referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, apresentados para fins de
comparagao, ora reapresentados em decorréncia dos assuntos descritos na nota explicativa 2, foram auditados por outros auditores
independentes que emitiram relatério sem modificagao, datado de 17 de fevereiro de 2017.
Outras informacgées que acompanham as demonstracdes financeiras e o relatério do auditor
A administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da Administragao.
Nossa opiniao sobre as demonstracdes financeiras ndo abrange o Relatério da Administragéo e nao expressamos qualquer forma de
conclusao de auditoria sobre esse relatério.
Em conexdo com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administragéo e, ao
fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstragbes financeiras ou com nosso
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distorgao relevante no Relatdério da Administragéo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a
relatar a este respeito.
Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracées financeiras
A administragdo é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagdo das demonstragées financeiras de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de demonstragdes
financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a administragdo é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia
continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base
contdbil na elaboragéo das demonstragdes financeiras, a nao ser que a administragao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas
operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.
Os responsaveis pela governanga da Companhia séo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragdo das
demonstragdes financeiras.
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras
Nossos objetivos sdo obter seguranga razodvel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em conjunto, estao livres de distorgdo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga
razoavel é um alto nivel de seguranga, mas, ndo, uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgoes relevantes existentes. As distorcées podem ser decorrentes de
fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragées financeiras.
Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento
profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:
* Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de ndo detecgdo de distorgdo relevante resultante de fraude
€ maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagao, omissao
ou representagdes falsas intencionais.
* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados
as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companbhia.
* Avaliamos a adequacgédo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgagoes
feitas pela administragéo.
* Concluimos sobre a adequagéao do uso, pela administragéo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias
de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagédo a eventos ou condicdes que possam levantar duvida significativa em
relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe uma incerteza relevante, devemos
chamar atenc@o em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagao
em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria
obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.
* Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o contelddo das demonstragdes financeiras, inclusive as divulgagdes, e se as
demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentagao adequada.
Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da
auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.
Fornecemos também aos responsaveis pela governancga declaragdo de que cumprimos com as exigéncias éticas relevantes, incluindo
os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.
Dos assuntos que foram objeto de comunicac@o com os responsaveis pela governanga, determinamos aqueles que foram considerados
como mais significativos na auditoria das demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os
principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido divulgacao publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve
ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva
razoavel, superar os beneficios da comunicagao para o interesse publico.

Campinas, 17 de fevereiro de 2017

Marcio José dos Santos
Contador CRC 1SP252906/0-0
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