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Valid apresenta Receita Liquida de

R$ 391,9 milhdes no 2T17, 9,3%
acimado 171/ e 10,5% inferior ao
2T176.

Rio de Janeiro, 07 de agosto de 2017 — A Valid BM&FBovespa: VLID3 - ON) anuncia hoje os resultados do segundo
trimestre de 2017 (2T17). As informacdes financeiras e operacionais a seguir, sao apresentadas em base consolidada,
de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro IFRS.

DESTAQUES DO 2T17

Receita Liquida

- Queda de 10,5% na comparacdo com o 2T16 (R$ 391,9 milhdes vs R$ 437,8 milhdes)
e crescimento de 9,3% quando comparado ao 1T17.

- No acumulado do ano, a Receita Liquida totalizou R$ 750,4 milhdes vs R$ 880,9 no
mesmo periodo do ano anterior, apresentando uma queda de 14,8%.

- No 2T17, as operacdes fora do Brasil representaram 46,4% da Receita Liquida total
contra 50,2% no 2T16 (US$ 56,5 milhdes vs US$62,5 milhdes). No acumulado do ano,
as receitas vindas do exterior representaram 42,6% do total contra 51,426 no mesmo
periodo de 2016 (US$ 100,2 milhdes vs US$ 121,6 milhdes).

EBITDA

- R$ 60,3 milhdes no 2717 vs R$ 71,7 milhdes no 2T16, reducdo de 159% entre 0s
periodos e um crescimento de 19,6% quando comparado ao 1T17.

-R$ 110,6 milhdes no acumulado do ano vs R$ 140,8 no mesmo perfodo do ano ante-
rior, uma queda de 21,4%.

- No 2T17, as operacoes fora do Brasil representaram 37,6% do EBITDA total contra
453% no 2T16 (US$ 7.0 milhdes vs US$9,2 milhdes).

No acumulado do ano estas operacdes representaram 22,4% do total contra 44,5% no
mesmo periodo de 2016 (US$ 7,7 milhdes vs US$ 16,9 milhdes).

Lucro Liquido

- No 2T17 apresentamos um Lucro Liquido de R$ 3,2 milhdes contra um resultado
negativo de R$ 1,4 milhdes no 2T16. No acumulado do ano atingimos R$ 10,8 milhdes
vs R$ 10,4 no mesmo periodo de 2016.

Bonificacao de Acoes

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada no dia 15/05, foi aprovada a bonificacdo
de acdes a razao de 10%, que correspondeu a emissao de 6.475.000 novas acoes or-
dinérias, sendo uma nova acao ordinéaria para cada 10 acoes ordindrias possuidas até a
data da AGE.

Eventos Subsequentes:

-03/07: Aprovada a criacdo do Primeiro Programa de Outorga de Acdes da Companhia,
com base no Plano de Incentivo de Longo Prazo.

Cotacao de Fechamento
VLID3 R$ 17,60

Valor de Mercado
R$ 1,3 bilhdo

Base Acionaria
Total de Agoes: 71.225.000
Free-Float: 97,3%
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RELEASE DE RESULTADOS Var%

Resultados financeiros (R$ milhdes)

Receita liquida 4378 3919 -10,5% 8809 7504 -14,8%
EBITDA Ajustado ' 717 60,3 -15,9% 1408 110,6 -21,4%
Margem EBITDA Ajustado * 159% 154% -0,5p.p. 155% 14.7% -0,3p.p.
Lucro Liquido do Periodo -14 32 N/A 10,4 108 3.8%
Margem liquida -03% 08% 1.1p.p. 12% 14% 0,2p.p.
Volume de Vendas (em milhdes)
Meios de Pagamento 1037 951 -8,3% 197.4 160,5 -18,7%
|dentificagc@o 55 59 7.3% 11,0 11,9 82%
Telecom 94,1 100,2 6,5% 197.8 1751 -11,5%
Certificados Digitais (em milhares) 1348 1251 -72% 240,0 2432 1,3%
Reconciliagdo do EBITDA (R$ milhdes)
Lucro liquido do periodo -14 32 10,4 10.8

(+) Participacdes dos ndo Controladores -0,2 03 -03 0,6

(+) Imposto de renda e contribui¢do social -21 43 52 35

(+) Despesas/(receitas) financeiras 91 14,1 282 16,0

(+) Depreciacdo e amortizacdo 27,0 299 559 58,1
EBITDA 32,4 51,8 99,4 89,0

(+) Outras (receitas) Despesas operacionais 423 12,7 4838 299

(+) Depreciacdo e amortizacdo 3 -4.4 4,2 -101 -83

(+/-)Efeitos de depreciacao, amortizacdo, despesas e impostos

o ) . e 14 0,0 27 0,0

sobre equivaléncia patrimonial da Multidisplay

(+) Despesas ndo recorrentes 00 0,0 0,0 0,0
EBITDA AJUSTADO 71,7 60,3 1408 110.6
Receita liquida 201,8 1611 -20,2% 3945 2989 -24.2%
% da Receita liquida 46,1% 41,1% -5,0p.p. 44.8% 398% -5,1p.p.
EBITDA Ajustado 14,0 74 -471% 249 21 -91.6%
Margem EBITDA 69% 46% -2,3p.p. 63% 07% -5,6p.p.
% do EBITDA total 19.5% 12.3% -7.2p.p. 17.7% 1.9% -15.8p.p.
Volume de vendas (em milhdes) 1037 95,1 -8,3% 1974 160,5 -18,7%
Receita liquida 1137 17,7 3.5% 2238 2452 9,6%
% da Receita liquida 26,0% 300% 4,0p.p. 254% 32,7% 7.3p.p.
EBITDA Ajustado 30,6 339 10,8% 62,9 789 25,4%
Margem EBITDA 269% 288% 1.9p.p. 281% 322% 4,1p.p.
% do EBITDA total 427% 562% 13,5p.p. 44.7% 713% 26,6p.p.
Volume de vendas (em milhdes) 55 59 71.3% 11,0 11.9 82%
Receita liquida 1030 919 -10,8% 2295 166,1 -27,6%
% da Receita liquida 235% 234% -0,1p.p. 26,1% 221% -4,0p.p.
EBITDA Ajustado 220 171 -22,3% 459 251 -45.3%
Margem EBITDA 2 192% 186% -0,6p.p. 180% 151% -2.9p.p.
% do EBITDA total 307% 284% -2.3p.p. 32,6% 22.7% -99p.p.
Volume de vendas (em milhdes) 94,1 100,2 6,5% 197.8 1751 -11,5%
Valor da equivaléncia patrimonial Multidisplay 22 4,7 0.0
Receita liquida 193 21,2 9,8% 331 403 21,8%
% da Receita liquida 44% 54% 1.0p.p. 38% 549% 1.6p.p.
EBITDA Ajustado 5,1 1,8 -64,7% 7.1 4,5 -36,6%
Margem EBITDA 26,1% 85% -17.6p.p. 21,5% 11.0% -10.5p.p.
% do EBITDA total 71% 30% -4,1p.p. 50% 41% -0.9p.p.
Volume de vendas (em milhares) 1348 1251 -7.2% 240,0 2432 1.3%

1 O EBITDA e o EBITDA Ajustado nao sao medidas de desempenho financeiro segundo as Praticas Contabeis Adotadas no Brasil, IFRS, ou US GAAR tampouco devem ser considerado isoladamente, ou como uma
alternativa ao lucro liquido, como medida de desempenho operacional, ou alternativa aos fluxos de caixa operacionais como medida de liquidez. De acordo com a Instrugdo CVM n° 527, de 4 de outubro de 2012, o
célculo do EBITDA néo pode excluir quaisquer itens nao recorrentes, ndo operacionais ou de operagdes descontinuadas e é obtido pelo resultado liquido do periodo, acrescido dos tributos sobre o lucro, das despe-
sas financeiras liquidas das receitas financeiras e das depreciagdes, amortizagdes e exaustoes. O EBITDA Ajustado € utilizado por nés como medida adicional de desempenho de nossas operagdes e nao deve ser
utilizado em substituicao aos nossos resultados. O “EBITDA Ajustado” corresponde ao EBITDA ajustado por meio da eliminagéo dos efeitos de Outras (receitas) Despesas operacionais, Depreciagéo e amortizagao da
administragéo, Efeitos de depreciagdo, amortizagao, despesas e impostos sobre equivaléncia patrimonial da Multidisplay e Outras despesas nao recorrentes. Outras empresas podem calcular o EBITDA Ajustado de
maneira diferente da nossa. O EBITDA Ajustado, dessa forma, apresenta limitagoes que prejudicam a sua utilizagdo como medida da nossa lucratividade, em raz&o de nao considerar determinados custos e despesas
decorrentes dos nossos negdcios, que poderiam afetar, de maneira significativa, os nossos lucros.

2 Lucro Liquido ajustado por IR e CS diferidos passivo e despesas ndo-recorrentes O Lucro Liquido Ajustado ndo é uma medida de desempenho financeiro segundo as Préticas Contabeis Adotadas no Brasil, IFRS,
ou US GAAR tampouco devem ser considerado isoladamente, ou como uma alternativa ao lucro liquido, como medida de desempenho operacional, ou alternativa aos fluxos de caixa operacionais como medida de
liquidez. O Lucro Liquido Ajustado é utilizado por nés como medida adicional de desempenho de nossas operagdes e nao deve ser utilizado em substituicdo aos nossos resultados. Outras empresas podem calcular o
Lucro Liguido Ajustado de maneira diferente da nossa. O Lucro Liquido Ajustado, dessa forma, apresenta limitagoes que prejudicam a sua utilizagdo como medida da nossa lucratividade, em raz&o de nao considerar
determinados custos e despesas decorrentes dos nossos negécios, que poderiam afetar, de maneira significativa, os nossos lucros.

3 Depreciagao da Administracao

4 Célculo da margem % de Ebtida ajustado: Para fins do célculo da margem % do ebtida ajustado é desconsiderado o Ebtida da M4U.
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A despeito do cenério politico-econémico no Brasil, e do mercado em que atuamos, continuar a nos desafiar na busca de solucdes, o
2T17 mostra uma tendéncia de recuperacao das margensvs o 1T17. Isso deve-se principalmente aos resultados das acdes de ganho de
eficiéncia que comecaram a ser implementadas em 2016 e melhores volumes.

Dentre as principais acoes, concluimos as consolidacoes das plantas no Brasil e EUA e jaimplementamos iniciativas referentes ao resultado
da andlise da cadeia de suprimentos (diretos e indiretos) e na frente de padronizacao dos processos fabris com foco na produtividade
na ordem de R$ 25MM, em linha com a expectativa de reducdo de R$SOMM nos proximos 24 meses mencionado no release do 1717.

Na area de Sistemas de Identificacdo no Brasil, apds o 1T17 ter sido impactado positivamente por um represamento de volume de 2016,
tivemos um trimestre em linha com a expectativa para a divisdo € um aumento em 1,9 p.p na margem vs 2T16. Nos EUA, concluimos a
entrega de todos 0s 56 postos de atendimento em junho e estamos atendendo 100% da demanda de emissao de carteira de habilitacao
no estado de Washington. A expectativa de volume para este contrato € de 1,7 MM/ano. Vale destacar que obtivemos diversos retornos
positivos referentes a estruturacdo da solucao e & qualidade do servico. Isso nos consolida e nos fortalece junto aos demais estados para
buscarmos maior parcela de mercado.

Outra importante iniciativa nessa divisdo € o desenvolvimento e implementacéo de solucdes e modelos de negdcio de rastreabilidade
como a do “Selo Agua’, implementada em quase todos os estados do Nordeste. Essa solucdo promove a arrecadacdo dos Estados e
garante a procedéncia dos produtos para o consumidor final.

Na divisdo de Meios de Pagamentos & onde se percebe com mais clareza o impacto das acdes de ganho de eficiéncia na margem. Apos
a conclusao da consolidacao das plantas, tanto no Brasil quanto nos EUA, mesmo com os volumes abaixo do histérico, a margem EBITDA
voltou a ser positiva no 2717 (4,6%) vs 0 1T17 (-3,8%). Ainda abaixo da margem do 2T16 (6,9%), porém esperamos um crescimento para
0 segundo semestre de 2017 devido a expectativa de maiores volumes (principalmente nos EUA devido a diminuicdo do estoque de
cartdes dos bancos) e doimpacto nasacoes de reducao de custos. Além disso, termos ainda a intensificagcdo do processo de homologacdo
do nosso Sisterna Operacional oriundo da aquisicao da Valid AS, junto aos nossos clientes que trard maior competitividade comercial e
incremento nas margens.

Em Telecom tivemnos uma retomada no volume de Simcards com um aumento de 33,6% vs 1717, e um crescimento de 6,5% na
comparacao com o 2116, voltando a um patamar mais normalizado de volumes na comparacao entre os trimestres. E importante
salientar que as acoes de ganho de eficiéncia, principalmente na érea de suprimentos onde buscamos aproveitar a escala global apds
a aquisicao da Valid AS, tém mitigado a pressao por preco fazendo com que a margem EBITDA do 2T17 tenha sido de 18,6% vs 19,2%
no 2116,

Conforme divulgado anteriormente, nossa estratégia nesse mercado € estarmos preparados para a transicado do Simcard tradicional para
0 e-Sim (embeded Sim), provendo o produto, o sistema operacional e a plataforma de personalizacdo (Subscription Management). Essa
transicao Nos credenciard a participarmos de forma mais ativa na “era da vida conectada” onde a chamada IOT cresce cada vez mais no
mundo e o tamanho do mercado esperado para 2022 é de centenas de milhdes de e-Sims nas diferentes verticais de negbcio.

Um dos segmentos que mais tem avancado na analise dos beneficios do loT através do eSIM € o setor Automotivo, e, nesse sentido,
temos uma parceria com a Irlandesa Cubic (operadora celular com foco de atuacdo no setor de Celular M2M) que j& possui contrato
com o grupo VW (Audi, VW e Porsche) para fornecer servicos de conectividade e de plataforma de servicos para habilitar aplicacdes de
entretenimento no carro. A Valid e a Cubic sao responséveis pela tecnologia por tras do Audi connect® com tecnologia de SIM integrado
para automotivos, onde ndo so6 ofertaremos o cartdo SIM (embedded UICC), como também nossa plataforma de ativacdo deste SIM

(Subscription Manager).

'EBITDA Ajustado, para maiores detalhes, vide pagina 2.
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Com relacdo aos resultados financeiros, fechamos o trimestre com Receita Liquida de R$ 391,9 milhdes, representando uma queda de
10,5% em relacdo aos R$ 437,38 milhdes reportados no 2T16 e um aumento de 9,3% na comparacdo com o 1T17. A Receita Liquida no
Brasil totalizou R$ 210.1 no 2T17, apresentando uma queda de 3,6% em relacdo ao 2716 (R$ 218.0 milhdes), No 2T17 j& notamos um
melhor equilibrio de receita entre nossas divisdes de negbcios e também entre as operacdes no Brasil e exterior que vieram mais em
linha com o histérico da Companhia do que o mix apresentado no primeiro trimestre deste ano.

A Receita Liquida das operacdes no exterior totalizou USD 56,5 milndes, uma reducdo de 9,6% em relacao aos USD 62,5 milhdes
apresentados no 2T16, principalmente afetadas por vendas mais fracas no mercado americano.

No 2T17,0 EBITDA' consolidado foi de R$ 60,3 milhdes, queda de 15,9% em relacdo ao 2T16 e um crescimento de 19,6% na comparacao
com o 1T17.No Brasil, tivemos uma queda de 4,2% no EBITDA' (R$ 37,6 milhdes no 2717 vs. R$ 39,2 milhdes no 2T16). Nas operacoes
no exterior, 0 EBITDA foi de USD 7,0 milhdes, vs. USD 9,2 milhdes no 2T16. A margem consolidada no trimestre foi de 15,4%, um
aumento de 1,3 p.p na comparacdo com o 1717 e 0,5 p.p abaixo do 2T16. E importante notar que o infcio do trimestre ainda foi fraco,
mas junho ja reflete margens melhores como resultado de alguma recuperacao de vendas e melhor eficiéncia atingida com os projetos
de reducao de custo, onde a Companhia apresentou uma margem consolidada de 19,6%.

Em fevereiro/2017, abrimos um programa de recompra de acdes que se estendera até fevereiro de 2018 e podera envolver um total de
até um milhao de acdes desde seu inicio, correspondente a 1,57% das acdes em circulacdo. Encerramos o trimestre com 638.325 acoes,
aum preco médio de R$ 18,40 e no dia 21/07 realizamos a compra de 74 mil acdes, atingindo um total de 712.325 acbes em tesouraria,
que corresponde a 1,02% do Capital Social total da Companhia a um preco médio de R$ 18.35.

Em Assembleia Geral Ordinéria realizada em 28 de abril de 2017, foi aprovado o pagamento de dividendos no montante de R$ 10,8
milhdes, com pagamento realizado em 12 de maio de 2017. No ano, ja pagamos R$ 10,8 milhdes em dividendos e R$ 13,2 milhdes em
JSCP,

No dia 30 de junho anunciamos a criacao do Primeiro Programa de Outorga de acoes da Companhia para fazer frente ao Plano de
Incentivos de Longo Prazo aprovado em Assembleia Geral Ordinéria no dia 28/04. O preco base estabelecido foi de R$ 15,24, calculado
com base na cotacao média de fechamento das acdes da Companhia no periodo de 30 dias anteriores a data de criacdo do Programa.
O novo Plano de Incentivos foi criado com o objetivo de alinhar os Executivos a performance das acdes em mercado, incutindo a cultura
de ownership.

20717 se mostraum ano tao desafiador quanto o ano anterior. Entretanto, resultados ja obtidos com aimplantacao de acoes internas com
foco em maior eficiéncia e 0 aumento nos volumes de venda, nos trazem confianca para reafirmarmos que perseguiremos resultados
melhores ao longo do ano, com receitas em patamares menores, porém compensados por aumento Nas margens.

Agradecemos novamente pela conflanca depositada em Nosso corpo executivo e em nosso time de funcionérios que estdo
comprometidos com o atingimento destes objetivos.
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RECEITA LIQUIDA

A Receita Liquida total da Companhia atingiu R$ 391,9 milhdes vs R$ 437,8 milhdes
no 2T16, uma reducao de 10,5% na comparacao entre os periodos. Na comparacao
com o 1717, apresentamos um crescimento de 9,3%. Nos primeiros seis meses do ano,
acumulamos uma queda de 14.8%, com uma Receita Liquida total de R$ 750.4 milhdes.

No 2T17, j& notamos um incremento da Receita Liquida quando comparamos com
o primeiro trimestre de 2017, e, principalmente, um melhor equilibrio de receita entre
nossas divisdes de negdcios e também entre as operacoes no Brasil e exterior que vieram
mais em linha com o histérico da Companhia do que o mix apresentado no 1717. Este
resultado se deve principalmente ao aumento de volumes em 45,6% na divisao de Meios
de Pagamentos e em 33,62 na divisao de Telecom na comparacao entre os trimestres.

Na comparacao com o 2T16, apenas Sistemas de Identificacao e Certificadora Digital
apresentaram crescimento de Receita em 3,5% e 9,8% respectivamente. Este resultado
consolidado mais fraco que o 2T16 se deu principalmente por volumes ainda muito
fracos no inicio do trimestre, mas que ja apresentaram sinalizacdes de melhora no més
de junho.

A Receita da operacdo no Brasil totalizou R$ 210,1 milhdes, 3,6% abaixo dos R$ 2180
milhdes reportadosno 2T16 e 4,9% abaixo do 1T17.No acumulado do ano apresentamos
uma Receita Liquida de R$ 431,0, com um crescimento de 0,7% na comparacao com o
mesmo periodo em 2016.

As operacoes fora do Brasil totalizaram US$ 56,5 milhdes, 9.6% abaixo do 2T16 (US$
62,5) e 29,4% acima do 1T17. No acumulado do ano, essa operacao apresentou uma
queda de 17.6% na comparacao com o 6M16, totalizando US$ 100,2 milhdes.

Composicao da Receita 2117

17 2116

Composicao da Receita 6M17

6m17 6M16

M Brasil M Exterior
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EBITDA

O EBITDA' no 2T17 totalizou R$ 60,3 milhdes, uma queda de 159% em comparacdo
ao registrado no 2116 e um crescimento de 19,626 na comparacao com o 1T17. Nos
6M17, apresentamos uma reducao de 21,4% se comparado ao mesmo periodo do ano
anterior, principalmente pelo fraco resultado no primeiro trimestre deste ano.

A operacdo brasileira registrou um EBITDA' de R$ 37,6 milhdes, 4,2% abaixo do 2T16 e
22% abaixo do 1T17, esta queda na comparagao com o primeiro trimestre deste ano é
explicada principalmente pelo excelente resultado da divisao de Sistemas de Identificacao
no inicio do ano e que, conforme vinhamos sinalizando, a partir do 2T17 ja volta ao seu
patamar de crescimento mais normalizado.

O EBITDA' das operacdes no exterior totalizou US$ 7,0 milhdes, 24,1% abaixo do 2716
e 974,22 acima do 1T17. No acumulado do ano, o EBITDA' destas operacoes alcancou
US$ 7.7 milhdes contra US$16,9 milhdes no mesmo periodo de 2016, 0 que representou
uma reducao de 54,7%.

A margem EBITDA consolidada no 2T17 foi de 154%, 0.5 p.p abaixo do 2T16 e 1.3 pp
acimado 1T17.Embora a margem consolidada ainda esteja abaixo da reportadano 2116,
ja notamos uma margem consolidada melhor do que a reportada no 1T17 em nossas
principais divisbes de negdcios, principalmente no més de junho, perfodo em que a
Companhia apresentou uma margem consolidada de 19,6%%. Este incremento gradual de
margemn ao longo do trimestre se deu tanto por melhores volumes nas nossas principais
divisdes como também pelo resultado de Junho, que ja reflete melhor os resultados dos
esforcos da Companhia na reducao de custos e na otimizacao de processos.

'EBITDA Ajustado, para maiores detalhes, vide pagina 2.
2Sem considerar a equivaléncia patrimonial da Multidisplay.

\ XNAX 1Y
AY

Composicao do EBITDA' 2T17

ARy 2716

Composicao do EBITDA' 6M17

6M17 6M16

M Brasil M Exterior
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LUCRO LIQUIDO

No 2T17 apresentamos um Lucro Liquido de R$ 3,2 milhdes contra um resultado negativo de R$ 1,4 milhdo no 2T16. No acumulado do ano
apresentamos um crescimento de 3,8%, atingindo R$ 10,8 milhdes vs R$ 10,4 no mesmo periodo de 2016.

Nalinha de outras despesas operacionais, destacamos os principais impactos referentes a Demonstracao de Resultados do 21717 comparada
ade 2T16 que afetaram o resultado ano contra ano:

« AmortizacOes da mais valia referentes a aquisicao da Valid AS, no montante de R$ 3,4 milhGes e que continuarao impactando o
Lucro Liquido da Companhia e USD 390 mil/més e;

* Despesas com consolidacdo de plantas no Brasil e nos Estados Unidos de R$ 8,9 milhdes.

Abaixo seguem as principais movimentacoes de Receitas e Despesas Financeiras ocorridas durante o trimestre:

Resultado Financeiro 2T16 2717
Aplicacao Financeira 4111 4,638
Juros sobre debéntures e empréstimos -13.077 -15.722
Correcdo Monetéria de Empréstimos e Financiamentos 0 7116
Juros e Variacdo Cambial -5.235 -8.760
Variacdo Cambial e Juros de Mdtuo 1223 0
Juros e Variacao Cambial de Leasing -415 -83
Variacdo Monetéria 5.857 1.751
Despesas Bancérias -1.123 -3.140
Desreconhecimento de Operacado Financeira 0 0
Outros -436 51
Total -9.096 -14.149

Vale ressaltar que no 1T17 a Companhia optou por fazer a aquisicao de equipamentos de impressao que estavam sob contrato de leasing e,
comisso tivernos um impacto de R$ 8,8 milndes na linha de Receitas Financeiras referentes ao desreconhecimento de juros e atualizacoes
do referido contrato.
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MEIOS DE PAGAMENTOS | LATAM

RESULTADO

(RS MILHOES)
RECEITA LIQUIDA
93,8 84,8
1824 1611

1
A divisao de Meios de Pagamento LATAM iniciou no 2T16 um processo de consolidacao EBITDA

de plantas visando uma melhor eficiéncia operacional, sem comprometer a qualidade e
a prioridade e atencao dadas aos nossos clientes, processo este que foi finalizado no final
do 1T17. Assim, no 2T17 a divisdo ja conta com uma estrutura mais enxuta de custos e
processo produtivo mais eficiente.

18 1.6 -11,1%%6
52 -04 -107,7%

AReceita Liquida no 2T17 totalizou R$ 84,8 milhdes, 9.6% abaixo dos 2T16 e 11,3% acima belideisly At o)

do 1T17.No acumulado do ano, a quedaregistradafoide 11,7%, se comparada aos 6M16.
Atingimos um volume de 38,3 milhdes de cartdes no 2117, significando um crescimento
de 11.3% em comparacao com o 2116 e 48,29 acima do 1T17. No acumulado do ano,
0 volume total de cartoes foi de 64,2 milhdes de unidades, um crescimento de 0,6% em
relacdo aos 6M16. A producao de cartdes bancérios representou 80,5% do volume total
de cartdes produzidos nos 6M17 contra 77,4% no mesmo periodo de 2016.

1,9% 1,9%
2,9% -0.2%
VOLUME

Atingimos um EBITDA' R$ 1,6 milhdes no 2T17 (11,1% abaixo), com margem EBITDA Sl 38.3

de 1,9%, estavel se comparado ao 2T16. Nos 6M17, o EBITDA foi negativo atingindo
R$ 388 mil e margem de -0,2% contra R$ 5.2 milhdes no 6M16. E importante notar
que 0 1T17 tivemos EBITDA' negativo no valor de R$ 2,0 milhdes em funcdo de uma
reducdo de volume no perfodo atrelada a uma estrutura de custos que ainda Nndo estava
adequada. Em maio de 2017 a divisdo ja passou a apresentar EBITDA! positivo refletindo
0s beneficios da reestruturacao de plantas e emjunho, a divisao apresentou margem em
torno de 8%.

63,8 64,2

Com a expectativa de volumes ligeiramente melhores e custos menores, acreditamos
em melhora gradual de margens ao longo deste ano.

'EBITDA Ajustado, para maiores detalhes, vide pagina 2.
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MEIOS DE PAGAMENTOS | USA

RESULTADO

(RS MILHOES)

RECEITA LIQUIDA

108,0 76,3 -29,4%
2121 1378  -350%

1
Analisando a Receita Liquida em USD, no 2T17 notamos uma reducao de 22,7%, quando EBITDA

comparada ao 2716 (US$ 23.8 milhdes vs US$ 30,8 milhdes) e um crescimento de 21,6%
na comparagao com o 1T17. No acumulado do ano, registramos uma queda de 24,3%
(US$ 43,3 milhdes vs US$ 57,2 milhdes) explicada por volumes menores em 27,9% na
comparacao entre os periodos.

12,2 58 -52.5%
19,7 2,5 -87,3%

O EBITDA' no 2T17 totalizou US$ 1.8 milhdo, queda de 48,6% se comparado ao 2T16 e MARGEM EBITDA

com uma margem EBITDA de 7,6%, 3,7 p.p. abaixo de 2016. Quando comparamos com
0 1717, vemos que ja reportamos uma melhora significativa no EBITDA', que foi negativo
em US$ 1,1 milhdo e no segundo trimestre j& comeca a refletir o resultado da melhor
eficiéncia operacional obtida com a reestruturacdo das plantas nos Estados Unidos. No
acumulado do ano, o EBITDA" apresentou uma queda de 87,0%, se comparado aos
6M16 e totalizando US$ 727 mil, ainda sendo impactado pelo volume menor de cartdes
com chip vendidos no periodo (18,4 milhdes em 6M17 vs 28,2 milhdes em 6M16).

11.3%  7.6%
9,3% 1,8%
VOLUME

69,3 56,8 -18.0%

Apesar do menor volume de cartdes financeiros no mercado americano, ja estamos
enxergando resultados melhores em funcao de uma melhor estrutura de custos. Em
junho a margem da divisao foi de 9,3%, 1.2 p.p abaixo do ano passado.

133.6 96,3 -27.9%

RECEITA LIQUIDA (USD)

No 2T17, os cartoes financeiros representaram 32,0% do volume reportado vs 45,4% no

6, 30,8 23,8 -22,7%

57,2 43,3 -24,3%
EBITDA' (USD)
3,5 1.8 -48,6%6

54 0,7 -87,0%

'EBITDA Ajustado, para maiores detalhes, vide pagina 2.



D

B3R

raesseoe | 9T47 VALI
\\ \\

- )
DESEMPENHO DAS DIVISOES DE NEGOCIO ¢ 1iid SR didd cidiid b ond diBiadidy codiadad oddoid Sdiod diTdiadddd oaddad b gl admnan, am

SISTEMAS DE IDENTIFICACAO

RESULTADO

(R$ MILHOES)

RECEITA LIQUIDA

1137 1177

2238 245,2

EBITDA

30,6 33,9 10,8%

62,9 789 25,4%

A divisdo de Sistemnas de Identificacdo apresentou no 2717 um crescimento de 3,5%, MARGEM EBITDA
atingindo uma Receita Liquida de R$ 117,7 milhdes se comparada ao 2T16, e uma queda

de 7.6% na comparacdo com o 1T17. Nos 6M17, a Receita Liquida atingiu R$ 245,2 26,9% 28,8%
milhdes, crescimento de 9,6% se comparado com o mesmo periodo do ano anterior. No

2717, 6,2% da Receita da divisio vem da operacdo norte-americana vs 4.4% no 2T16. 28,1% 32,2%
O EBITDAno 2T17 atingiu R$ 33,9 milhdes e R$ 78,9 milhdes nos 6M17, 10,8% e 25,4% VOLUME

acima respectivamente, quando comparados com os mesmos periodos do ano passado.

J& a margem EBITDA foi de 28,8% no trimestre e 32,2% no acumulado do ano. 5,5 59

A divisdo teve uma excelente performance no 1T17, e, como ja vinhamos sinalizando,
parte do aumento de volume neste trimestre foi relacionado ao volume represado em
2076, quando fizemos 1 milhdo de documentos a menos na comparacao com 2015.
Por isso, apresentamos neste trimestre uma queda de EBITDA' de 24,6% na comparacéo
como 1T17 e um crescimento mais normalizado na comparacao com o 2T16.

A partir de marco, passamos a contar com uma cobranca do SERPRO, empresa de
processamento de dados Federal que armazena e gerencia as transacoes sistémicas
para emissdo da CNH, de R$1,97 por unidade emitida de novas carteiras de motorista,
impactando assim o resultado da divisdo em R$8,5 milhdes no acumulado do ano e R$6,2
milndes no 2T17. Ainda assim conseguimos manter No trimestre a margem esperada
para a divisao no Brasil de 30,2% devido ao trabalho de readequacao da estrutura de
custos realizada ao longo de 2017.

'EBITDA Ajustado, iara maiores detalhes, vide iéiina 2.
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SISTEMAS DE IDENTIFICACAO (CONT)

RESULTADO

(R$ MILHOES)

RECEITA LIQUIDA

1137 1177

2238 245,2

EBITDA

30,6 33,9 10,8%

62,9 789 25,4%

Excluindo a operacao no estado de Washington, reportamos no trimestre uma margem MARGEM EBITDA
de 30,2%, 2,2 p.p. acima do 2T16. No acumulado do ano reportamos uma margem 4,3

p.p. acima dos 6M16, atingindo o patamar de 33,7%. 26,9% 28,8%
O volume total de documentos emitidos no trimestre aumentou em 7,3%, sendo que 281%  32,2%
6,3% do volume total j& é correspondente a emissao de documentos no estado de

Washington. No acumulado do ano, registramos um crescimento de 8,2% se comparado VOLUME

a0s 6M16 e um total de 4871 mil documentos emitidos nos Estados Unidos.

3, 59

'EBITDA Ajustado, iara maiores detalhes, vide iéiina 2.
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TELECOM

No 2T17, a Receita apresentou uma queda de 10,8%, saindo de R$ 103,0 milhdes no
2T16 paraR$ 91,9 milhdes. Na comparacdo com o 1717, vimos um aumento da Receita
em 23,9%. No acumulado do ano, atingimos uma Receita de R$ 166,1 milhdes, queda
de 27,6% se comparado aos 6M16. As vendas provenientes do exterior representaram
86,8% N0 2T17vs 85,1% no 2T16.

O EBITDA' no 2T17 foi de R$ 17,1 milhdes, 22.3% abaixo do 2T16 e com margem de
18,6%, 0,6 p.p. abaixo do 2T16. Quando comparado ao resultado do 1717, a divisao
apresentou crescimento de 1138% e margens 7,8 p.p superiores. Nos seis primeiros
meses do ano, o EBITDA! atingiu R$ 25,1 milhdes, queda de 45,3% com margem EBITDA
de 151%, 2.9 p.p. abaixo dos 6M16.

Analisando os resultados das operacdes fora do Brasil no 2717 em USD, consolidamos
uma Receita Liquida de US$24,8 milhdes, 04% abaixo do 2T16 (US$ 24,9 milhdes) e
284% acima do 1T17. O EBITDA! atingiu US$ 4.8 milhdes no 2T17 vs US$ 50 milhdes
no 2T16, queda de 4,07 na comparacao entre os trimestres. Nos 6M17 Receita em USD
apresenta queda de 14,8% e EBITDA! 26,0%.

O volume do Brasil apresentou uma reducao de 6,0% e representou 3,6% do total da
divisdo no 2T17vs 3,7%no 2T16 . A participacao de outros paises representou 95,6% do
volume reportado nos 6M17.

VALI

x
§\§ Ay ARNN T ¥ \§ k} }§\§ \\ \k\

RESULTADO

(RS MILHOES)

RECEITA LIQUIDA

1030 91,9 -10,8%
229,5 166,1  -27,6%
EBITDA

22,0 171

45,9 25,1

MARGEM EBITDA?

19,2%

18,696 -0,6 p.p.

180%  151% -29pp
VOLUME
94,1 1002 65%

1978 1751 -11,5%

RECEITA LIQUIDA (USDY’
249 248 -0,4%

519 44,2 -14,8%

EBITDA (USD)?
50 4,8 -4,0%

9,6 A -26,0%
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CERTIFICADORA DIGITAL

RESULTADO

(RS MILHOES)

RECEITA LIQUIDA

193 21,2 9,8%

33,1 40,3 21,8%

EBITDA
5,1 1,8 -64,7%
7.1 4,5 -36,676
No 2T17 consolidamos uma Receita Liquida de R$ 21,2 milhdes, crescimento de 9.8% se MARGEM EBITDA
comparada aos R$ 19,3 milhdes em 2016. No acumulado do ano, a Certificadora Digjtal
representou 54% da Receita, totalizando R$ 40,3 milhdes, um crescimento de 21,8% 26,1% 8,5%

quando comparado ao mesmo periodo de 2016.

21,5% 11,09
O EBITDA' no 2T17 atingiu R$ 1.8 milhdo e margem de 8,5%, reducdo de 64,7% e 17,6
p.p. se comparados respectivamente com os mesmos periodos de 2016. No acumulado VOLUME
do ano, o EBITDA' totalizou R$ 4.5 milhdes, representando 4,1% do total do EBITDA' da
Companhia e uma reducao de 36,6% quando comparado aos 6M16. 134,8 1251

No 2T16 a Valid Certificadora apresentou uma margem de EBITDA de 26,1%, acima 2400 2432
daquela que esperamos para a divisao, mas que é explicada pelo mix de produtos
vendidos no trimestre, com vendas de servicos que impactaram o EBITDA positivamente.

Além disso, conforme comunicamos no 4716, a forma de negociagdo com 0s NOSSOS
parceiros tem sido diferente do modelo que tinhamos anteriormente, onde em grande
parte dos contratos, o parceiro vendia o certificado digital pelo preco cheio para o cliente
e repassava a Valid Certificadora o percentual contratado por certificado vendido.

Nos modelos atuais, estamos buscando fazer de forma que o preco cheio seja repassado

a Valid Certificadora e o percentual contratado de comissdo sobre venda seja pago ao
parceiro comercial. Isto fard com que os resultados apresentados em 2017 apresentem
um aumento de receita maior do que o crescimento de EBITDA' e, consequentemente,
apresente queda de margem em comparacao aos niveis historicos.

'EBITDA Ajustado, iara maiores detalhes, vide iéiina 2.
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FLUXO DE CAIXA

Ao longo dos 6M17, tiveros um gasto de R$ 21,8 milhdes em CAPEX.

Em atividades de financiamento, foram gastos no ano o total de R$ 28,5 milhdes e as principais movimentacoes foram:
- Pagamento de leasing, debéntures, financiamentos e empréstimos: R$ 290,4 milhdes;

- Captacao de empréstimo: R$ 332,0 milhdes;

- Pagamento de R$ 10,8 milhdes sob a forma de dividendos;

- Pagamento de R$ 13,2 milhdes sob a forma de juros sobre capital proprio liquido de impostos;

-R$ 10,4 milndes referentes ao programa de recompra de acoes.

3320
-10,4
3948

— e — 6,0 311,5

B -290.4 218 — 4

450 -240 -35,7 60

Caixa Inicial ~ Caixa Liquido ~ Empréstimos AcGes em Leasing, CAPEX Div e JSCP Divida (Juros) Titulos e Valores Outros Caixa Final

Gerado Tesouraria  debéntures, fin (liquido de Mobilirios

e emp Imposto)
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ENDIVIDAMENTO

A posicdo das dividas no dia 30/06/2017 era de:

2017 2018 2019 2020 2021 2022

m Divida Total Consolidada em RS + Juros apropriados até 30/06

39,6
199,6 36,3
130,1
10,0
2017 2018 2019 2017 2018 2019 2020 2021 2022
H Divida atrelada a RS m Divida atrelada a US$

No segundo trimestre deste ano, a Valid Espanha contratou uma linha de crédito no valor total de 100.0 milhdes de dblares para honrar
compromissos de caixa e reposicao de caixa para pagamento de suas dividas, que foram alongadas. Hoje, a divida da Valid esté 58,9%
atrelada ao dolar.
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MERCADO DE CAPITAIS

Mantemos o compromisso de distribuir pelo menos 50% do nosso lucro liquido ajustado, sem que isto comprometa nossa politica de
crescimento também através de aquisicoes e desenvolvimento de novos negocios.

No ano de 2017, pagamos R$ 10,8 milndes em dividendos e R$ 13,2 milhdes em JSCP,

Em Assembleia Geral Ordinaria realizada em 28 de abril de 2017, foi aprovado o pagamento de dividendos no montante de R$ 10,8 milhdes,
com pagamento realizado em 12 de maio de 2017.

EVENTO DATA EXERCICIO POSIGAO ACIONARIA DATA PAGAMENTO VALOR BRUTO POR AGAO R$ VALOR BRUTO R$
JcP 12/12/2016 2016 15/12/2016 27/01/2017 0235294 15.218.604,26
Dividendos 28/04/2017 2016 28/04/2017 12/05/2017 0,168079 10.842.134,40
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DESEMPENHO DAS ACOES

O volume financeiro médio diério nos seis meses do ano foi de R$ 11,2 milhdes, 30,0% inferior ao mesmo periodo do ano anterior.
O gréfico abaixo demonstra o0 desempenho das acoes da Valid nos seis meses de 2017

Desempenho em 2017

VALID X IBOVESPA X SMALL CAPS X IBX
130 ~

120 ~

100 ~
90 ~

80 ~

70 T T T T T T
dez-16 jan-17 fev-17 mar-17 abr-17 mai-17 jun-17

e \/ALID e |BOVESPA e SMALL CAPS e |BX
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TELECONFERENCIAS COM WEBCAST

09 de agosto de 2017 (quarta-feira).

Portugués:

10n00 (BRT) / 9h00 (US ET) / 14h00 Londres
NUmero de conexdo: +55 (11) 3127-4971
NUmero de conexdo: +55 (11) 3728-5971
Codigo: Valid

Inglés:

11h30 (BRT) / 10h30 (US ET) / 15h30 Londres
NUmero de conexao: +1 (516) 300 1066
Codigo: Valid

Transmissao ao vivo via webcast:

Para acessar em portugués clique aqui.

Para acessar em inglés clique aqui.


http://www.engage-x.com/account/register/webcast/952eb8cb-365c-4873-9b93-e1d1dbc0883f
http://www.engage-x.com/account/register/webcast/6c4d26df-2085-4487-994d-bc980b65ad09
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BALANCO PATRIMONIAL (em R$ milhdes)

CONTROLADORA CONSOLIDADO
ATIVO Dez 16 Jun 17 Dez 16 Jun 17
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 2525 111.5 3948 3115
Titulos e valores mobiliarios - - 58 -
Contas a receber de clientes 1113 1281 298,5 3279
Créditos com partes relacionadas 0.4 0,1 - -
Impostos a recuperar 11,7 158 252 57,4
Estoques 619 51.0 129,0 1304
Outras ativos circulantes 7.6 10,6 49,2 66,2
445,4 3171 902,5 8934
Ativo disponivel para Venda - 0.8 - 0.8
Total do ativo circulante 445,4 3179 902,35 894,2
N&o Circulante
954 107,7 1437 191,7
Contas a receber de clientes 43 13.1 12,7 19.6
Titulos e valores mobiliarios 0,3 0.2 0.3 02
Depésitos judiciais 314 31,4 373 380
Impostos a recuperar 20,7 21,7 21,3 22,3
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 37.2 395 66,6 78,3
Outras contas a receber 1.5 1.8 55 10,1
Créditos com partes relacionadas - - - 232
Investimentos 7294 7537 - -
Imobilizado 209,6 195,0 400,5 379.6
Intangivel 280 259 6279 6264
1.062,4 1.082.3 1.1721 1.197.7
Total do ativo 1.507.8 1.400,2 2.074.,6 2.091,9
CONTROLADORA CONSOLIDADO
PASSIVO Dez 16 Jun 17 Dez 16 Jun 17
Circulante
Fornecedores 344 21,5 106,0 95,4
Débitos com partes relacionadas 1.5 0.2 - -
Empréstimos, financiamentos, debéntures e leasing a pagar 85,9 131.6 3260 199,0
Saléarios, provisdes e encargos sociais a recolher 359 388 68,0 66,0
Impostos, taxas e contribuicdes a recolher 58 7.3 11,7 17,4
Dividendos e juros sobre capital proprio a pagar 13,2 - 132 -
Adiantamento de clientes e outras contas a pagar 4.2 24 191 18,0
180,9 201.8 544,0 395,8
N&o Circulante
Empréstimos, financiamentos,debéntures e leasing a pagar 331,3 199.6 4754 627.8
ProvisGes 149 137 19.8 17.8
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos - - 330 329
Outras contas a pagar - - 10,3 20,2
346,2 2133 538,5 698,7
Total do Passivo 5271 415,1 1.082,5 1.094,5
Patim&nio liquido
Capital social 7408 904.5 740.8 904,5
Reservas de capital e agdes em tesouraria 8.1 2.3 81 2.3
Reservas de lucros 2982 134.,5 2982 134.5
Ajustes acumulados de conversdo 772 62,4 77,2 62,4
Proposta de distribuicao de dividendos adicionais 10.8 - 10,8 -
Lucros acumulados - 10,8 - 10,8
Patriménio liquido atribuivel aos proprietarios da
Controladora 980,7 985,1 980,7 985,1
Participacdo ndo controladoras - - 11,4 12,3
| otal do patrimonio liquido 980,7 985,1 9921 9974
Total do passivo e patriménio liquido 1.507.8 1.400,2 2.074.6 2.091,9
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DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS TRIMESTRAIS (em R$ milhdes)

CONTROLADORA CONSOLIDADO

2716 2717 2716 2117
Receita de venda de bens e/ou servicos 165,0 160,5 4378 391,9
Receita bruta de venda e/ou servicos 1929 1844 476,7 4224
Impostos e devolucdes 27.9) (24,0) (389 (30.5)
Custo dos bens e/ou servigos vendidos (1439 (137,00 (325,6) (3074
Lucro Bruto 211 235 1122 84,5
Despesas com vendas 10,8 7.4 37,7 (28,1
Despesas gerais e administrativas (12,0) 9.5 (27.6) (21.8)
Outras despesas operacionais 184 @7 (42,3 2,7
Resultado de equivaléncia patrimonial 17.8 6.2 08 -
Lucro antes do resultado financeiro e resultado 2.3 101 54 219
Receitas financeiras 1.3 37 132 14,2
Despesas financeiras 9.9 (10.7) (22,3 (28.3)
Lucro antes dos tributos sobre o lucro (10,9 31 ()] 78
Imposto de renda e contribuigdo social correntes 1,5 - 14,5 6,6)
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 11.0 0.1 16.6 23
Lucro (prejuizo) liquido do periodo de operagdes continuadas 1.4 32 1,6) 35
Lucro liquido do perfodo 1.4 32 (1,6) 35
Resultado atribufvel a
Proprietarios da Controladora 1.4 32 1.4 32
Participa¢des ndo controladoras - - ©,2) 03
DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS (em R$ milhdes)

CONTROLADORA CONSOLIDADO

6M16 6M17 6M16 6M17
Receita de venda de bens e/ou servicos 3246 3295 8810 7504
Receita bruta de venda e/ou servicos 3775 3793 9524 8129
Impostos e devolucdes (52,9 (49.8) 714 62,5
Custo dos bens e/ou servicos vendidos (280,5) (274,9) 662,1) (588,8)
Lucro Bruto 44,1 54,6 2189 161,6
Despesas com vendas 214 (155 (74.6) (56,1
Despesas gerais e administrativas 22,1 (19.5) (53,8 (44,6
Outras despesas operacionais (18,5 13.6) (48,8 (29,9
Resultado de equivaléncia patrimonial 350 81 1.9 -
Lucro antes do resultado financeiro e resultado 171 14,1 43,6 310
Receitas financeiras 6.5 19.3 251 353
Despesas financeiras 250 (24,9 (533 (51,3
Lucro antes dos tributos sobre o lucro 1.9 85 15,4 150
Imposto de renda e contribuicdo social correntes - - (233 (14,3)
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 11.8 23 180 10.7
Lucro (prejuizo) liquido do periodo de operagdes continuadas 10,4 10,8 10,1 1.4
Lucro liquido do periodo 10,4 10,8 101 11,4
Resultado atribufvel a
Proprietarios da Controladora 104 108 104 10.8
Participacdes ndo controladoras - - 0.3 0,6
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DEMONSTRAGOES DO FLUXO DE CAIXA TRIMESTRAL (em R$ milhdes)

CONTROLADORA CONSOLIDADO
2T16 2717 2T16 2717
Fluxo de caixa de atividades operacionais
Caixa gerado nas operagdes 4,1 16.6 42,2 51.4
Lucro liquido (prejuizo) antes do imposto de renda e contribuicdo social (10,8) 30 3.6) 7.8
Conciliacdo do lucro liquido (prejuizo) antes do imposto de renda e
contribuicdo social com o caixa gerado (pelas atividades) operacionais
Depreciagdo 9.1 10,5 16,8 18,1
Baixa de ativos 0,2 52 0,8 55
Amortizacdo 1,2 1,6 10,2 11,8
Amortizacao mais valia dos estoques - - 0.4 -
Atualizacdo de depbsito Judiciais - (O3] - (O3]
Provisdo para obsolescéncia de imobilizado 5,4 5.4 5.4 (5.6)
Provisdo para obsolescéncia de estoque - - - 0,6
Provisdes 0.5 - 1.0 0.4
Provisdo para perdas sobre créditos 0.1 1.8 0.2 (1.6)
Equivaléncia patrimonial 17.8) 6.2) 0.8 -
Despesa de juros sobre debéntures e empréstimos e financiamentos 7,6 10,1 12,6 15,7
Juros e variacao cambial de adiantamentos e leasing 04 - 0.4 (7,00
Juros e variacdo cambial sobre matuos - - 1,2 -
Outras variacdes cambiais - 0.1 - 7.0
Variagbes nos ativos e passivos 21,2 10,1 7.6 (86,3)
Contas a receber de clientes 79 1,5 9.6) (29.8)
Titulos e valores mobiliarios 0.5 - ©.2) -
Impostos a recuperar 2.5 2,3) 0.5 9.6)
Estoques 6.6 74 10,7 (4,6
Depositos judiciais 0,4 0.2 0.2 0.2
Outras contas a receber 1.5 (2,5 (12,5 12,4
Créditos com partes relacionadas - - - 22,7
Fornecedores 8.6 14,8 31,0 0.3
Salérios, provisdes e encargos sociais a recolher 4.7 4,2 @1 0.5
Impostos, taxas e contribuicdes a recolher 2.3 1,00 @1 0.3
Adiantamento de clientes e outras contas a pagar 04 2.2) (10.8) (1,6
Pagamento para riscos trabalhistas, civeis e tributarios - 0.6) - (1,2
Pagamento de IR e CSLL - - 5.7 4.7
Caixa gerado pelas atividades operacionais 17.1 6.5 34.6 (34.9)
Fluxo de caixa de atividades de investimentos
Aquisicdo e baixa de imobilizado 2,00 3.3) 4,2 8,0
Aquisicdo e baixa de intangivel a,7 0.6 @7 (4.8)
Titulos e valores mobiliarios 0,6 0.1 0,6 0.1
Outros Investimentos avaliados a custo - - - -
Recebimento de mUtuo controlada 2,6 - - -
Dividendos e juros sobre o capital proprio recebidos 42,0 - - -
Caixa liquido gerado (consumido) atividades investimentos 41,5 3.8) 12,3 12,7
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Dividendos pagos 16,1) (10,8 16,1 (10.8)
Acdes em tesouraria - ©.7) - ©,7
Pagamento Leasing 30 1,3 3.2 @mn
Pagamento de juros sobre financiamentos - - ©.3) 0.2
Pagamento de financiamentos - - 1.6 .7
Pagamento de empréstimos - - 327 11,3
Pagamento de juros sobre empréstimos - - 8,5) 8,6
Pagamento de debéntures (62,5) 62,5 (62.5) (62,5)
Pagamento de juros sobre debéntures 17,9 (25,2 17,9 (25,2
Captagdo de empréstimos - - 34,7 3320
Caixa gerado (consumido) atividades de financiamento (99,5) (106,5) 108,1) 29
Aumento (redugdo) do caixa e equivalentes de caixa (40,9) (103.8) (85,8) 44,7
Saldos do caixa e equivalentes de caixa
Saldos do caixa e equivalénte de caixa no inicio do exercicio 59,1 2153 210,8 353,5
Efeitos de mudancas de cambio sobre saldo de caixa e equivalente de cai - - (5.2 2,7
mantido em moeda estrangeira
Saldos do caixa e equivalente de caixa no fim do exercicio 18,2 111,5 119,8 3115
Aumento (redugdo) do caixa e equivalentes de caixa (40,9) (103.8) (85,8) 44,7)
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DEMONSTRAGOES DO FLUXO DE CAIXA (em R$ milhdes)

CONTROLADORA CONSOLIDADO
6M16 6M17 6M16 6M17
Fluxo de caixa de atividades operacionais
Caixa gerado nas operagdes 9.3 36,1 1057 94,2
Lucro liquido (prejuizo) antes do imposto de renda e contribuicdo social 1.3 85 154 150
Conciliagdo do lucro liquido (prejuizo) antes do imposto de renda e
contribuicdo social com o caixa gerado pelas atividades operacionais
Depreciacdo 17,7 21,0 341 36,1
Baixa de ativos 03 53 25 56
Amortizagdo 25 32 218 220
Amortizagdo mais valia dos estoques - - 12 -
Atualizacdo de depdsito Judiciais - an - [(R))
Provisdo para obsolescéncia de imobilizado 54 5.4 5.4 5.9
ProvisGes on 0.5 30 0.8
Provisdo para perdas sobre créditos - 1.9 0.4 a7
Equivaléncia patrimonial (350 81 1.9 -
Desreconhecimento de passivo financeiro - 88 - 88
Despesa de juros sobre debéntures, empréstimos e financiamentos 16,4 233 251 327
Juros e variacdo cambial de adiantamentos e leasing 1.0 0.2 10 6.7
Juros e variagdo cambial sobre mGtuos 24 - 37 -
Outras variacdes cambiais - 0.4 - 78
VariagBes nos ativos e passivos 11,6 (434) 45,7) (139,2)
Contas a receber 38 (234 (26,7 (30.0)
Titulos e valores mobiliarios 0.5 - 49 -
Impostos a recuperar 0,1 51 [CAD] (16,5
Estoques 43 109 70 0.4
Depésitos judiciais 02 1.0 - 06
Outras contas a receber 1.2 ()] 16,3 0.7
Créditos com partes relacionadas - - - @27
Fornecedores on 251 11 (30.4)
Salarios, provisdes e encargos sociais a recolher 24 29 4,5 @7
Impostos, taxas e contribuicdes a recolher 35 24 1,2 27
Adiantamento de clientes e outras contas a pagar 09 1.8 (88 ©.4)
Pagamento para riscos trabalhistas, civeis e tributarios - ©0.6) - 1.2
Pagamento de IR e CSLL - 09 a3n 1.5
Caixa gerado pelas atividades operacionais 209 1.3) 60.0 (45,0)
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aquisicdo e baixa de imobilizado ©.3) ©.0) (310 130
Aquisicdo e baixa de intangivel 29 amn 9,5 838)
Aumento de capital em controladas 1.3 1.4 - -
Titulos e valores mobiliarios - 0.2 - 6,0
Recebimento de mituo a receber em controlada 26 - -
Dividendos e juros sobre o capital proprio recebidos 42,0 - - -
Caixa gerado pelas (aplicado nas) atividades de investimentos 341 (8.3) (40.5) (15,8
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Dividendos pagos (24,3 (108) (24,3) (10.8)
Juros sobre capital proprio pagos liquidos 48 132 4.8 132
Acbes em tesouraria - (10,4) - (10,4)
Pagamento leasing 4.4 32 (50 @7
Pagamento de juros sobre financiamentos - - ©0.6) 0.4
Pagamento de financiamentos - - 33 34
Pagamento de empréstimos - - (343) (219.8)
Pagamento de juros sobre empréstimos - - ©.7 a0
Pagamento de debéntures 625 62,5 62,5 625
Pagamento de juros sobre debéntures 17,9 (252 (17.9) 252)
Captagdo de empréstimos - - 34,7 3320
Caixa gerado (consumido) atividades de financiamento (113,9) (1253 127.7) (285
Aumento (redugdo) do caixa € equivalente de caixa (58,9) (140,9) (108,2) (89,3
Saldos do caixa e equivalentes de caixa
Saldos do caixa e equivalente de caixa no inicio do exercicio 771 2524 2413 394.8
Efeitos das mudancas de cdmbio sobre saldo de caixa e equivalente de caixa
mantido em moeda estrangeira - - (133 6.0
Saldos do caixa e equivalente de caixa no fim do exercicio 182 111,5 119.8 3115
Aumento (redugdo) do caixa e equivalentes de caixa (58,9 (140,9) (108.2) (89,3
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