DIVULGAGAO DE RESULTADOS 2T13 e 1S13

Eusébio — CE, 29 de julho de 2013 — A M. Dias Branco S.A. (Bovespa: MDIA3), empresa de alimentos, lider nos
mercados de biscoitos e de massas no Brasil, anuncia hoje seus resultados do segundo trimestre de 2013 (2T13)
e primeiro semestre de 2013 (1S13). As demonstragBes financeiras consolidadas foram preparadas em
conformidade com as praticas contdbeis internacionais - International Financial Reporting Standards (“IFRS") e
politicas contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP).

DESTAQUES DO PERIODO

Contato RI
Geraldo Luciano Mattos Jdnior < A Receita Liguida atingiu R$ 1.077,7 milhdes no 2T13 (+22,8%
Vice-Presidente de Investimentos e em relagdo ao 2T12, e +13,6% comparado ao 1T13);
Controladoria
Tel: (85) 4005-5667 =« O volume de vendas de biscoitos somou 134,7 mil toneladas
e-mail: geraldo@mdiasbranco.com.br no 2T13 (+8,3% frente ao 2T12 e +15,1% relativo ao 1T13);
i;‘;’;gsiflsedzgggggg com Investidores .« O volume de vendas de massas somou 88,8 mil toneladas  no
Tel: (11) 3883-9273 2T13 (+14,7% em relagéo ao 2T12 e +8,0% frente ao 1T13);
e-mail: bruno.cals@mdiasbranco.com.br < O volume de vendas de farinha e farelo somou 184,8 mi |
Website de RI: www.mdiasbranco.com.br/ri toneladas no 2T13 (+13,0% em relagéo ao 2T12 e +5,8% frente

L ao 1T13);
Teleconferéncia de
Resultados do 2T13 < O volume de vendas de margarinas e gorduras somou 15, 0
- mil toneladas no 2T13 (+2,0% em relagdo ao 2T12 e 1T13);
31 de julho de 2013. _« 0O lucro liquido alcangou R$ 142,7 milhdes no 2T13 (+22,5%
Horarios: frente ao 2T12 e 32,1% frente ao 1T13);

R _« O EBITDA totalizou R$ 183,1 milhdes no 2T13 (+12,3% frente
> Portugués (BR GAAP) ~ .
10:00ns (horério de Brasflia) a0 2T12, e +22,5% em relagdo ao 1T13);
?.2;9?;‘;_&‘;?;‘;7'_\‘;;;"1'Orq“e) < A margem EBITDA representou 17,0% da Receita Liguida no
Senha: MDias Branco 2T13 (-1,6 p.p. frente a0 2T12 e +1,2 p.p. comparado ao 1T13);
ggg;gg; (5511) 3127-4999 .~ A Divida liquida totalizou R$ 323,0 milhdes no 2T13 (-38,9%

frente ao 2T12), representando a propor¢éo de 0,5 em relagédo ao

> Inglés (BR GAAP) EBITDA dos ultimos 12 meses ;
10:00hs (horario de Brasilia) . .
09:00hs (horario Nova lorque) "  Market share de 27,0% para biscoitos e 27,3% para massas,

Tel.: +1 516 300-1066
Senha: MDias Branco
Replay: (55-11) 3127-4999
Cédigo: 71569764

Cotacéo:
Fechamento em 26/07/2013

MDIA3: R$ 88,15 por Acéo
Valor de Mercado: R$ 10.000,6 milhdes

MDIA3 ﬁ

nvovo Itaag %’g

MERCADO

Principais Indicadores

segundo dados da AC NIELSEN para os meses de maio e junho
de 2013.

AH% AH% AHY%
2T13 2T12 2T12-2T13 1713 1813 1S12 1512-1513
1.077,7 8777 22,8%  948,4 13,6%  2.026,1

Receita Liquida (R$ MM) 1.688,8 20,0%
Volume de Vendas de Biscoitos (Em mil toneladas) 134,7  124,4 8,3%  117,0 15,1% 251,7 239,7 5,0%
Volume de Vendas de Massas (Em mil toneladas) 88,8 77,4 14,7% 82,2 8,0% 171,0 152,4 12,2%

Market share de biscoitos (vlume)*
Mark et share de massas (volume)*

27.0% 262%  08pp 266% 04pp  27.0%  262% 0,8 p.p
273% 254% 1,9pp 266% 07pp  27.3%  254% 1,9 p.p

Lucro Liquido (R$ MM) 142,7 1165 22,5%  108,0 32,1% 250,7 223,0 12,4%
EBITDA (R$MM) 183,1 163,0 12,3% 149,5 22,5% 332,6 321,5 3,5%
Margem EBITDA 17,0% 18,6% -1,6 p.p  15,8% 1,2 p.p 16,4% 19,0% -2,6 p.p
Divida Liquida (R$ MM) 324,8  528,6 -38,6%  278,0 16,8% 324,8 528,6 -38,6%
Divida Liquida / EBITDA (llt. 12 meses) 0,5 0,9 -44,4% 0,5 0,0% 0,5 0,9 -44.,4%

*Nota: Os valores apresentados no 2T s&o relativos ao periodo de mai a jun de 2013 e 2012. Os do 1T13 se refere aos meses de jan e fevde 2013.
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COMENTARIOS DA ADMINISTRACAO

A M. Dias Branco apresenta ao mercado os seus resultados referentes ao segundo trimestre de 2013 (2T13),
ratificando seu compromisso com as melhores préaticas de transparéncia e de divulgacao, a fim de permitir aos
acionistas e a sociedade a mais ampla e correta interpretacao de seu negécio e de seus resultados.

No 2T13, a Companhia obteve R$ 1.077,7 milhdes de Receita Liquida (+22,8% em relagdo 2T12), R$ 414,4
milhdes de Lucro Bruto (+13,3% em relagdo do 2T12), R$ 183,1 milhGes de EBITDA (+12,3% em relagdo do 2T12)
e R$ 142,7 milhdes de Lucro Liquido (+22,5% em relagdo ao 2T12). O volume de vendas da Companhia totalizou
427,3 mil toneladas, um crescimento de 11,4% em relacdo ao 2T12, com destaques para os segmentos de
Massas (+14,7%), Farinha e Farelo de Trigo (+13,0%) e Biscoitos (+8,3%).

Os dados acima, que serdo apresentados com mais detalhes ao longo deste release, demonstram que a
Companhia segue expandindo sua presenca nos mercados em que atua, dando continuidade ao processo de
elevacao de suas receitas e volume de vendas.

No tocante a resultados no comparativo 2T13 x 2T12, mesmo considerando a elevacdo em valores absolutos de
lucro bruto e lucro liquido, é importante mencionar que o aumento do custo dos produtos vendidos (+29,7%),
principalmente devido ao crescimento do custo de matérias-primas e das despesas operacionais (+15,1%),
contribuiu para redu¢cdes da margem bruta e da margem EBITDA no referido comparativo, mesmo considerando a
elevacao registrada nos pregcos médios consolidados de 10,0%.

Ja com relacdo a performance no comparativo 2T13 x 1T13, a Companhia apresentou um crescimento de 4,1% no
preco médio e de 8,9% no volume de vendas. Esse desempenho fez com que a receita liquida tenha crescido em
um patamar superior ao CPV, resultando no aumento da margem bruta e da margem EBITDA no referido periodo.

A Companhia esta ciente da necessidade de empenhar os esforcos necessarios para continuar a recomposicéo
de suas margens, prosseguindo em curso com ac¢des referentes a melhoria de eficiéncia operacional.

A geracdo de caixa operacional da Companhia no primeiro semestre de 2013 (1S13) foi de R$ 344,1 milhdes,
contribuindo para o aumento das disponibilidades em R$ 140,0 milhées e para reducdo do endividamento (-
18,9%). No mesmo periodo, a M. Dias Branco realizou investimentos de R$ 143,7 milh6es destinados para
expansao organica, recursos estes necessarios para os projetos de ampliagdo, modernizagdo e manutencéo de
seu parque industrial, com o propdésito de atender ao crescimento da demanda do mercado por seus produtos e a
necessidade de matérias-primas para consumo interno (verticalizacao).

De acordo com dados coletados pela A.C. Nielsen referentes aos meses de maio e junho de 2013, a Companhia
mantém sua posicao de lideranca no mercado nacional de biscoitos e massas, em volume de vendas, com 27,0%
e 27,3% de market-share para cada um dos respectivos mercados.

A Administracdo segue otimista com relacdo ao desempenho da Companhia, ciente dos desafios que se
apresentam para o ano de 2013 referentes a implementagdo de sua estratégia e expansao de seus resultados, e
prosseguira com os melhores esforgcos e com o propésito de maximizagao do valor da riqueza de seus acionistas.
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Market Share Biscoitos* - Brasil
(em % de volume vendido)

MDias
Branco
27,0%

Empresa
'B'6,9%

Empresa'E'

6.3% Empresa

Empresa 'C'6,6%

'D'6,4%

* Dados da AC NIELSEN para os meses de maioe junhode 2013

Empresa ')’
5,3%

Empresa
'I'5,5%

DESTAQUES OPERACIONAIS

MARKET SHARE E CONCENTRACAO DE VENDAS

Market Share Massas* - Brasil
(em % de volume vendido)

M Dias
Branco
27,3%

Empresa
'F'11,2%

Empresa

Empresa
'G'9,0%

'H'9,0%

* Dados daAC NIELSEN paraos meses de maioe junhode 2013

Evolugdo histérica - Market Share* - Brasil (em % de volume vendido)

26,9%

25,6%

20— T T T T
Nov/Dez-07 ~ Nov/Dez-08 Nov/Dez-09 Nov/Dez-10 Nov/Dez-11 Nov/Dez-12

=&—Biscoito == Massas

* Dados da AC NIELSEN.
Obs: Os dados consideram Vitarella a partir de 2008, Pilar e Estrelaa partirde 2011 e Moinho Santa Licia a partirde 2012.

Varejo * 37,6% 38,6% -1,0 p.p 37,6% 38,6% -1,0 p.p
Atacado / Distribuidores 46,3% 46,2% 0,1 p.p 46,3% 46,0% 0,3 p.p
Grandes Redes 13,4% 12,1% 1,3p.p 13,0% 12,5% 0,5 p.p
Industria 2,0% 24% -0,4p.p 2,3% 2,2% 0,1 p.p
QOutros 0,7% 0,7% 0,0 p.p 0,8% 0,7% 0,1p.p
TOTAL 100,0%  100,0% 100,0%  100,0%

(*) Atendimento direto

Maiores Clientes

Sequéncia Acumulado

Participacdo na Receita
peadas2lls Liquida de Descontos

R$ Milho e e —
FEHIRSES

Participacéo na Receita

LI MR Liqlu:za‘;de IIDescontols
(R$ Milhdes) |
|

Na Faixa Acumulad a

Maior Cliente 1 84,0 6,7% 6,7% 151,4 6,4% 6,4%
49 Subsequentes 50 324,8 25,9% 32,6% 608,3 25,8% 32,2%
50 Subsequentes 100 96,4 7,7% 40,3% 176,1 7,4% 39,6%
900 Subsequentes 1.000 354,6 28,3% 68,6% 674,3 28,6% 68,2%
Demais Clientes  Todos clientes 393,9 31,4% 100,0% 750,3 31,8% 100,0%
TOTAL 1.253,7 2.360,4

* Receita liquida de descontos
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__« EVOLUGCAO DO VOLUME DE VENDAS

CQGR-  3,1% CQGR-  34%
1244 1318 —

CQGR - Compounded Quarterly Growth Rate

__« NIVEL DE UTILIZACAO DA CAPACIDADE DE PRODUCAO

Produg&o Efetiva / Biscoitos Massas Farinha e Farelo arg. e Gorduras Bolos e Snacks Total

AN 2712 2T13 2712 AN 2712 AN 2T12 2713 2T12 2T13 ANV
Producéo Total 1351 126,6 93,3 78,0 3189 286,4 33,9 29,2 0,7 0,6 5819 520,8
Capacidade Total de Producgéo 188,5 190,6 1154 1194 382,7 382,7 45,0 45,0 1,8 1,6 7334 739,3
Nivel de Utilizacao da Capacidade 71,7%  66,4% 80,8% 65,3% 833% 748% 753% 649% 389% 375% 793% 70,4%

* Em mil toneladas

Produc&o Efetiva / Biscoitos Massas Farinha e Farelo arg. e Gorduras Bolos e Snacks Tota
Capacidade de Produgao * 2T13  1T13 | 2T13 1713 | 2T13 1T13 | 2T13  1T13 | 2T13  1T13 | 2713 1T13
Producéo Total 135,1 119,8 93,3 85,1 318,9 298,2 339 31,8 0,7 0,5 581,9 5354
Capacidade Total de Producéo 188,5 187,14 1154 1147 382,7 382,7 45,0 45,0 1.8 1,8 7334 731,3

Nivel de Utilizacao da Capacidade 71,7%  64,0% 808% 742% 833% 779% 753% 70,7% 389% 27,8% 793% 732%

* Em mil toneladas

Capacidade de Produgao *

Producéo Total 254 9 2428 178 4 1575 617 1 564,0 65 7 555 1 2 1 117,3 1.020,9
Capacidade Total de Producéao 375,6 366,1 230,1 2388 765,4 765,4 90,0 90,0 3,6 3,2 1.464,7 14635
Nivel de Utilizacdo da Capacidade 67,9% 66,3% 775% 66,0% 80,6% 73,7% 730% 61,7% 333% 344% 76,3%  69,8%

* Em mil toneladas

Biscoitos - Volume de Vendas (em mil TON) Massas - Volume de Vendas (em mil TON)

115'3 I I i i [ [

1712 2112 37112 4112 1713 2113 1112 2112 37112 4T12 1713 2113
Farinha e Farelo - Volume de Vendas (em mil TON) Marg. e Gorduras - Volume de Vendas (em mil TON)
184,8
CQGR -  2,2%
174,7 174,7 CQGR - 4,0%

165,5 163,6 1610

14,7 13,9 14,7 15,0
J I 3 . .13'0

1T12 2712 3T12 4712 1T13 2T13 1712 2T12 3T12 4712 1T13 2T13
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Biscoitos - Capacidade de Produgdo (em mil TON) e Nivel de Utilizagdo (%) Massas - Capacidade de Produgo (em mil TON) e Nivel de Utilizagdo (%)

190,6 191,8 195,7 187,1 188,5 119,4 119,4

113,8 115,1 114,7 115,4

- *
o 71,7% L
66,2%
1112 212 3112 at12 1113 213 1112 T2 3112 am12 1713 2113
W Capacidade = =% de utilizagdo N Capacidade == =% de utilizagdo

Farinha e Farelo - Capacidade de Produgdo (em mil TON) e Nivel de Utilizagdo (%) Marg. e Gorduras - Capacidade de Produco (em mil TON) e Nivel de Utilizac3o (%)

382,7 382,7 382,7 382,7 382,7 382,7

45,0 45,0 45,0 45,0 45,0 45,0

.
75,3%

58,4%

1712 2T12 3T12 4712 1713 2T13 1T12 2T12 3T12 4T12 1713 2713

N Capacidade = =% de utilizagdo W Capacidade = =% de utilizagdo

__« VERTICALIZACAO

FARINHA DE TRIGO GORDURAS

CONSUMO DA COMPANHIA DESTINO DA PRODUCAO CONSUMO DA COMPANHIA DESTINO DA PRODUGAO

2T12 3T12 4712 113 2713 2T12 3712 4T12 1T13 2713 2T12 3T12 4T12 1T13 2713 2T12 3T12 4T12 1T13  2T13

M Produgdo Prépria M Origem Externa M Venda M Consumo Interno M Produgdo Prépria M Origem Externa W Venda M Consumo Interno

RESULTADOS DO PERIOD

__« RECEITA LIQUIDA

A Receita Liquida cresceu 22,8% no 2T13 frente ao 2T12 em funcdo do aumento de 11,4% nos volumes
vendidos e 10,0% no preco médio de vendas, em virtude das ac8es comerciais realizadas no periodo e do
aumento de preco que foi sustentado pelo investimento continuo nas marcas. No comparativo 2T13 versus 1T13,
0 aumento de 13,6% da Receita Liquida é consequéncia do aumento de 8,9% nos volumes vendidos e 4,1% no
preco em funcdo dos mesmos motivos ja explicados anteriormente.
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Tredicée & Quealidade

2T13 2T12 Variagdes
Linhas de Produto . Liquida Peso Preco Méd. Rdc. Lig  uida Peso Preco Méd. Rec. Liquida Peso Prego Méd.
Biscoitos 582,9  134,7 4,33 485,4 124,4 3,90 20,1% 8,3% 11,0%
Massas 243,9 88,8 2,75 193,7 77,4 2,50 25,9% 14,7% 10,0%
Farinha e Farelo 187,7 184,8 1,02 146,4 163,6 0,89 28,2%  13,0% 14,6%
Margarinas e Gorduras 51,8 15,0 3,45 43,1 14,7 2,93 20,2% 2,0% 17,7%
Bolos e Snacks 8,3 0,8 11,68 6,9 0,6 11,76 20,3% 33,3% -0,7%
Diversos 3,1 3,2 0,97 2,2 2,9 0,76 - - -
TOTAL 1.077,7  427,3 2,52 877,7 383,6 2,29 22,8% 11,4% 10,0%

* Receita Liquida em R$ milhdes, Peso Liquido de Dewlugdes em Toneladas Mil e o Preco Médio Liquido em R$/Kg.

2T13 1713 Variagdes

Linhas de Produto  [Rec. Liquida Peso Prego Méd. Rec. Lig  uida Peso Preco Méd. Rec. Liquida Peso  Prego Méd.

Biscoitos 582,9 134,7 4,33 493,2 117,0 4,22 18,2% 15,1% 2,6%

Massas 243,9 88,8 2,75 214,8 82,2 2,61 13,5% 8,0% 5,4%
Farinha e Farelo 187,7 184,8 1,02 185,0 174,7 1,06 1,5% 5,8% -3,8%
Margarinas e Gorduras 51,8 15,0 3,45 46,5 14,7 3,16 11,4% 2,0% 9,2%
Bolos e Snacks 8,3 0,8 11,68 57 0,5 11,50 45,6%  60,0% 1,6%
Diversos 3,1 3,2 0,97 3,2 3,1 1,03 - - =
TOTAL 1.077,7 427,3 2,52 948,4 392,2 2,42 13,6% 8,9% 4,1%

* Receita Liquida em R$ milhdes, Peso Liquido de Dewlugdes em Toneladas Mil e o Preco Médio Liquido em R$/Kg.

1S13 1S12 Variagdes

Linhasde Produto  Rec. Liquida Peso Prego Méd. Rgc. Lig uida Peso Preco Méd. Rec. Liquida Peso Prego Méd.

Biscoitos 1.076,1 2517 4,28 931,8 239,7 3,89 15,5% 5,0% 10,0%
Massas 458,7 171,0 2,68 374,9 152,4 2,46 22,4% 12,2% 8,9%
Farinha e Farelo 372,7 3595 1,04 287,5 329,1 0,87 29,6% 9,2% 19,5%
Margarinas e Gorduras 98,3 29,7 giaill 77,9 27,0 2,89 26,2%  10,0% 14,5%
Bolos e Snacks 14,0 1,3 11,61 12,4 1,1 11,30 12,9% 18,2% 2,7%
Diversos 6,3 6,3 1,00 4,3 6,2 0,69 - - -
TOTAL 2.026,1 819,5 2,47 1.688,8 755,5 2,24 20,0% 8,5% 10,3%

* Receita Liquida em R$ milhdes, Peso Liquido de Dewlugdes em Toneladas Mil e o Preco Médio Liquido em R$/Kg.

Destacamos que a partir de janeiro de 2013, o governo federal incluiu alguns setores entre os beneficiados pela
desoneracdo da folha de pagamento. Tal decisdo afetou a maioria dos nossos produtos sobre 0s quais passamos
a pagar a contribuicao patronal do INSS sobre a receita e ndo mais sobre a folha de pagamento. Com a mudanca,
passamos a ter uma nova deducédo das vendas, que impactou na diminuicdo da receita liquida da Companhia em
R$ 10,1 milhdes no 2T13 e, consequentemente, nas analises de representatividade de custos e despesas sobre a
receita liquida. Desconsiderando o efeito da deducdo do INSS sobre vendas, o 2T13 alcancaria R$ 1.087,7
milhdes , representando um crescimento de 23,9% sobre 2T12.

No dia 09 de julho de 2013, a medida proviséria n° 609/2013 foi convertida na Lei n°® 12.839, confirmando: a)
aplicacdo da aliquota zero de PIS e COFINS nas vendas de margarinas e b) revogacédo dos 8§88 1° e 3° do art. 1°
da Lei n° 10.925/2004, e assim tornando permanente a aplicabilidade da aliquota zero de PIS e COFINS para os
produtos de farinha de trigo e massas alimenticias.
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e
Composicéoda Receita Operacional Liquida Vendas por Regiéo -1S13
0,7%  0,7% (% da Receita Liquida de Descontos )
4,1% 2:3%
HBolos e Snacks 5,4%
¥ Margarinas e Gorduras
® Farinha e Farelo
14,9%
W Massas
mBiscoitos
73,0%
®Nordeste ¥ Sudeste
° = Sul = Norte
2T13 2T12 1S13 1S12 BCentro -Oeste

Notal: Diversos representaram 0,3% da receita operacional liquida do 2713, 1S13 e 1S12, e 0,2% no 2T12.
Nota2: As exportagdes representaram 0,3% da receita liquida de descontos no 1S13.

Receita Liquida (em RS milhdes) e Volume Liquido (em ton mil)
1.077,7

019,7 948,4

1Ti1 2711 3T11 4711 1T12 2712 3T12 4712 1713 2713

I Rec. Liquida == ==\/olume

.« BISCOITOS

O aumento de 20,1% na receita liquida de biscoitos no comparativo entre o 2T13 e o0 2T12, decorreu pela
combinacdo do aumento de 11,0% nos precos médios praticados e 8,3% no volume de vendas de biscoitos. O
aumento de pre¢o do periodo acompanhou o crescimento médio dos precos praticados no mercado e a elevacgao
dos volumes vendidos ocorreu principalmente na regido nordeste nas linhas de cracker, maizena e recheados. Os
estados de Minas Gerais e Goias também merecem destaque pelo aumento dos volumes vendidos, resultado do
esforco da area comercial na captacao de novos clientes.

Em relacdo ao 1T13, houve aumento de 18,2% na receita liquida de biscoitos, essencialmente pelo aumento nos
volumes vendidos em quase todos os estados da federag&do, com destaque maior nas regides nordeste e sudeste,
que proporcionaram uma elevacéo de 15,1%.

Destacamos que o esfor¢o das equipes de vendas e a maior exposi¢cdo dos produtos nos pontos de vendas foi
fundamental para o crescimento observado no 2T13.

Importante ressaltar que a Companhia vem investindo em inovagéo, desenvolvendo novos produtos de acordo
com as tendéncias do mercado. No 2T13, a Companhia obteve uma receita bruta de R$ 52,9 milhdes com 77
novos biscoitos langados nos udltimos 24 meses.
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Biscoitos- Receita Liquida ( em RS milhdes) e Volume liquido (em tg?z 9mil)

1T11 2T11 3711 4711 1712 2T12 3T12 4712 1713 2713
B Rec. Liquida == ==\/olume

_ " MASSAS

A receita liquida de massas aumentou 25,9% no 2T13 em relagdo ao 2T12, em virtude da combinacdo do
aumento no volume de vendas de 14,7%, principalmente nos Estados do Ceara, Sdo Paulo, Rio Grande do Norte,
Bahia, Paraiba e Amazonas, com destaque para as Massas Comuns, com Sémola e com Ovos, e aumento no
preco médio de 10,0%, seguindo o aumento médio do preco praticado pelo mercado que vem ocorrendo em
funcdo da elevacdo dos custos do trigo. No comparativo do 2T13 com 1T13, a receita liquida de massas
aumentou 13,5%, essencialmente pelo aumento nos volumes vendidos de 8,0%, principalmente nas marcas
Estrela, Isabela e Fortaleza nas Regifes Sudeste, Nordeste e Sul. Destacamos que o esfor¢co da area comercial,
substituindo representantes por vendedores préprios treinados, motivados e focados na categoria de massas com
énfase nas vendas através do canal varejo direto (no Sudeste), maior exposi¢do dos produtos em pontos de
vendas e a captacdo de novos clientes proporcionaram o crescimento no volume de vendas.

No tocante a incremento de vendas decorrente do desenvolvimento de novos produtos, em 2T13, a Companhia
obteve uma receita bruta de R$ 12,1 milhdes com 24 novos langamentos nos Ultimos 24 meses.

Massas - Receita Liquida ( em RS milhdes) e Volume liquido (em ton mil)

243,9

1T11 2T11 3T11 4T11 1T12 2T12 3T12 4T12 1T13 2T13
N Rec. Liquida == ==\/olume

_« FARINHA E FARELO DE TRIGO

A receita liquida de farinha e farelo de trigo  apresentou, no comparativo do 2T13 com o 2T12, crescimento de
28,2% em funcdo do aumento no volume de vendas de 13,0% e aumento de preco médio de venda praticado de
14,6%, em virtude dos reajustes decorrentes do aumento do custo de aquisi¢cdo do trigo em grdo. No comparativo
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2T13 versus 1T13, a receita liquida de farinha e farelo de trigo  cresceu 1,5% em virtude, essencialmente, do
aumento de 5,8% nos volumes vendidos. O aumento dos volumes vendidos no 2T13 em relagdo aos periodos
comparativos ocorreu essencialmente na farinha industrial medalha de outro e na farinha doméstica finna.

Farinha e Farelo- Receita Liquida ( em RS milhdes) e Volume liquido

(em ton mil)
1850 1877

1111 2T11 3T11 4711 1T12 2T12 3T12 4712 1713 2T13

B Rec. Liquida == ==\/olume

< MARGARINAS E GORDURAS

A receita liquida de margarinas e gorduras  apresentou crescimento de 20,2% no comparativo do 2T13 com o
2T12, e de 11,4% no comparativo do 2T13 com o 1T13, essencialmente pelo aumento nos precos médios
praticados de 17,7% e 9,2%, respectivamente, sustentados por acdes comerciais e abertura de novos clientes que
vem garantindo a manuten¢&o dos volumes vendidos entre os dois periodos comparados. O Nordeste continua
sendo a regido mais representativa com 92,5% dos volumes vendidos de margarinas e gorduras

Marg. e Gorduras- Receita Liquida ( em RS milhdes) e Volume liquido (em ton mil)
51,8

1T11 2T11 3T11 4T11 1T12 2T12 3T12 4712 1713 2713
I Rec. Liquida == =\/olume

.« CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS

ro— AH% AH% AH%
Custos Operacionais 9 9 o 9 9
e 2713 % RL 2T12 % RL 2712-2T13 1713 % RL 1T13-2T13 1S13 % RL 1S12 % RL 1512-1513
(R$ milhdes)
488,2 45,3% 349,6 39,6% 4449  46,9% 9,7% 9331 46,1% 676,2  40,0% 38,0%

Matéria Prima 49,6 39,8%
Trigo 280,0 26,0% 164,0 18,7% 70,7%  252,7  26,6% 10,8%  532,7 26,3% 337,7 20,0% 57,7%
Oleo 635 59% 59,4 6,8% 6,9% 59,8 6,3% 6,2% 1233 6,1% 1083 6,4% 13,9%
Aclcar 26,3 2,4% 249 2,8% 5,6% 22,0 2,3% 19,5% 48,3 2,4% 48,4 2,9% -0,2%
Farinha de Terceiros 51,5 4,8% 36,3 4,1% 41,9% 51,4 5,4% 0,2% 102,9 5,1% 60,1 3,6% 71,2%
Gordura de Terceiros 90 0,8% 152 1,7% -40,8% 10,4 1,1% -13,5% 19,4 1,0% 28,3 1,7% -31,4%
Outros insumos 57,9 5,4% 49,8 57% 16,3% 48,6 5,1% 19,1%  106,5 5,3% 93,4 5,5% 14,0%
Embalagens 70,6  6,6% 62,5 7,1% 13,0% 61,1 6,4% 15,5%  131,7 6,5%  120,7 7,1% 9,1%
Mao-de-obra 75,4 7,0% 72,7 83% 3,7% 68,4 7,2% 10,2% 1438 7,1% 1365 8,1% 5,3%
Gastos Gerais de Fabricacéo 52,0 4,8% 47,0 5,4% 10,6% 47,5 5,0% 9,5% 99,5 4,9% 93,0 5,5% 7,0%
Depreciacéo e Amortizag&o 18,8 1,7% 14,2 1,6% 32,4% 18,4 1,9% 2,2% 37,2 1,8% 28,6 1,7% 30,1%
Diversos 31 0,3% - 0,0% 0,0% 32 0,3% -3,1% 6,3 0,3% - 0,0% 0,0%
Total dos Custos Operacionais 708,1 65,7% 546,0 62,2% 29,7% 6435 67,9% 10,0% 1.351,6  66,7% 1.055,0  62,5% 28,1%,
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A representatividade dos custos dos produtos vendidos sobre a receita liquida apresentou aumento de 3,5 p.p. no
comparativo 2T13 x 2T12, e de 4,2 p.p. ho comparativo 1S13 x 1S12 decorrente, essencialmente, dos seguintes
fatores:

Aumento do custo médio do trigo da Companhia, decorrente do acréscimo dos precos praticados no
mercado para aquisicdo desse insumo e da variacao do Délar em relacao ao Real de 3,4% entre 2T13 e
2T12, e 4,4% entre 1S13 e 1S12. O impacto total no periodo foi de 32,7% no comparativo 2T13 e 2T12,
e de 35,2% no comparativo 1S13 e 1S12;

Reducdo da participagdo percentual dos custos da méo-de-obra, gastos gerais de fabricacdo e
embalagens, em virtude de: a) beneficio trazido pela norma federal que desonerou a folha de
pagamento, a partir de jan/13, modificando a forma do calculo da contribuicdo previdenciaria patronal
gue passou a ter o faturamento como base, para a maioria de nossos produtos, e ndo mais os valores
da folha de pagamento; b) reducéo das tarifas com energia elétrica no pais, promovida através da Lei
12.783/2013; e c) mudanca no mix dos produtos, respectivamente.

No comparativo do 2T13 x 1T13, a representatividade dos custos dos produtos vendidos sobre a receita liquida
caiu 2,2 p.p. decorrente do aumento no preco médio dos produtos de 4,1%.

TRIGO
PregoMédio de Aquisi¢do no Estoque M.Dias Branco x Preco de Mercado
US$/TON
uss Ano 2012 e 2013
362 38 363 363

350
325
300 -

2754 55 201 28 57 253

250 A
225 251 249
200 A
175 A

150 -
jan/12 fev/12 mar/12 abr/12 mai/12 jun/12 jul/l2 ago/12 set/12 out/12 nov/12 dez/12 jar/13 fev/13 mar/13 abr/13 mai/13 jun/13

=#=NMercado * =lll=MDias

* Fonte: www.safras.com.br MES
OLEO DE SOJA OLEO DE PALMA
PregoMédio de Aquisicio no Estoque M.Dias Brancox  Preco de Mercado PrecoMédio de Aquisicdo no Estoque M.Dias Brancox  Prego de Mercado
R$/TON US$/TON
R$ Ano 2012 e 2013 Ano 2012 e 2013

3.441

3.400 A

1320 1.355

3.000 4

2
2.671 2.634

1.238 1.236

1.100 1.180

1013
2.600 4 2.480 2522 1114 9% % 9% 966 952

473 977 1000 o83

2.
376 2.400 918 926

800 918 go1

2.347 2.338 880
jan12 fev/l2 mar/12 abr/12 mai/l2 jun/l2 jul/l2 ago/l2 set12 out/l2 nov/l2 dez/12 jan/13 fev/13 mar/13 abr/l3 mai/l3 jun/13

jan/i2 fevi2 mar12 abr/l2 maifl2 juv12 ju/12 ago/l2 seyl2 owl2 novil2 dezfl2 jani3 fev/13 mar/13 abr/l3 mail3 juni3

2.200 -

C o * -l i MES " E
* Fonte: wwuw.safras.com.br Mercado MDias * Fonte: Braincorp == Mercado* =i~ MDias MES
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.« LUCRO BRUTO

O lucro bruto da Companhia atingiu R$ 414,4 milh6es no 2T13, representando um crescimento de 13,3% sobre
2T12, e 18,5% sobre 0 1T13.

O lucro bruto contempla as subvengdes para investimento estaduais, no montante R$ 44,8 milhdes no 2T13, que
transitam pelo resultado em atendimento ao CPC 07 — Subvenc8es Governamentais. Importante ressaltar que tais
subvencdes, ndo obstante sua inequivoca esséncia econbmica de alocacdo de capital para suportar
investimentos, sem configurar qualquer hipétese de reducédo de custos ou de despesas, passaram a transitar, a
partir do exercicio de 2008, no resultado do exercicio, quando entrou em vigor o supracitado CPC.

Evolugdo historica - Lucro Bruto e Margem bruta
414,4

365,7 367,3 357,6

349,8

. *
M A . . 40,9% 41,7% 39‘2 p e A .
38,5% I - I = I 38,2% 2% 38,9% ’ I 38,5%

1m11 2m1 3T11 4711 1T12 2712 3T12 4712 1m13 2113

| ucro Bruto == == Margem Bruta

_« DESPESAS OPERACIONAIS

AH% AH%
Despesas Operacionais [ [ [ [ 9
(R$Fr)mlhoes)p 2T13 | %RL 2T12 % RL 2T12 2T13 1T13 | %RL 17132713 1S13 % RL 1S12 % RL 1512-1S13

Vendas 167,1 19,0% 3084 183%  20,8%
Administrativas e gerais 38,0 3,5% 432 4,9% 12,0% 35,4 3,7% 7,3% 73,4 3,6% 835  4,9% 12,1%
Honorérios da administrag&o 23 02% 23 03% 00% 23  02% 0,0% 46 02% 44 03% 4,5%
Tributarias 47  0,4% 48 05% 21% 55  0,6% 145% 102 0,5% 93  06% 9,7%
Depreciag&o e amortizag&o 45  04% 45 0,5% 00% 43  05% 4,7% 88  0,4% 92  05% -4,3%
Outras desp./(rec.) operac. 47  0,4% (06) 01% -8833% 33  03% 42,4% 80 04%  (1,1) -01% -827.3%
TOTAL 2547 23,6%  221,3 252% 151% 2230  23,5% 142% 4777 23.6% 4137  245% 15,5%

A representatividade das despesas operacionais sobre a receita liquida no 2T13 apresentou reducéo de 1,6 p.p.
no comparativo com o 2T12 e aumento de 0,1 p.p. no comparativo com o 1T13.

No 2T13, as despesas com vendas apresentaram um aumento de 20,0% em relacdo ao 2T12 (-0,4 p.p em
relacdo a receita liquida), em virtude da soma dos seguintes fatores: (i) reajustes salariais em funcao de acordos
coletivos, bem como maior pagamento com comissfes sobre vendas em virtude do aumento no volume de vendas
(R$ 5,3 milhdes); (i) aumento dos gastos com fretes, operador logistico e verbas comerciais, refletidos pela
expansdo dos volumes de vendas (R$ 24,3 milhdes); e (iii) maiores gastos com publicidade e propaganda,
principalmente com produgfes e midias em campanhas publicitarias (R$ 4,2 milhées). Em comparagdo ao 1T13,
as despesas com vendas apresentaram aumento de 16,4% no 2T13 (+0,4 p.p em relacdo a receita liquida),
basicamente pelas mesmas razfes apresentadas anteriormente.

As despesas administrativas cairam 12,0% no 2T13 em relacdo ao 2T12, influenciadas pela reducédo dos
encargos sociais em virtude, principalmente, da desoneracéo da folha de pagamento, conforme ja mencionamos
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anteriormente. Na comparacdo com o 1T13, as despesas administrativas aumentaram 7,3% no 2T13, em
virtude de maiores gastos com servigos de advocacia e honorario de éxito (R$ 0,6 milhdo) e consultoria em gestao
(2,0 milhao).

As Outras despesas operacionais totalizaram R$ 4,7 milhdes no 2T13, decorrente da provisdo para
contingéncias trabalhistas no valor de R$ 1,5 milhdo e R$ 3,9 milhdes relativos a revisdo dos critérios de calculo
do ICMS devido na importacdo do trigo e dos ressarcimentos do ICMS, ambos relativos ao estado do Ceard. Em
contraponto, a Companhia registrou receitas de R$ 0,7 milhdo com a venda de avarias, varreduras, sucatas e
recuperacdo de despesas.

.« RESULTADOS FINANCEIROS

No sentido de promover uma melhor compreensao das variagBes ocorridas no resultado financeiro, optou-se por
evidenciar e analisar as variacfes cambiais e operacdes com swap do periodo de forma segregada das demais
receitas e despesas financeiras, como demonstrado no quadro abaixo:

AH% AH% AH%
Resultado Financeiro (R$ Milhdes) oo = 2T12-2T13 s 1T13-2T13 1S13 11812 1S12-1S13
9,3 5,0

Receitas Financeiras 86,0% 57 63,2% 15,0 10,6 41,5%
Despesas Financeiras (12,0) (12,8) -6,3% (10,4) 154% (22,4) (27,1) -17,3%
Variacdes Cambiais (15,1) (7,8) 93,6% (1,0) 1410,0% (16,1) (7.6) 111,8%
Perdas / Ganhos com swap 14,4 6,5 121,5% (0,4) -3700,0% 14,0 6,1 129,5%
TOTAL (3,4) 9,1) -62,6% 6,1) -44,3%  (9,5) (18,0) -47,2%

A principal variagdo no resultado financeiro no 2T13 em relago ao 2T12 e 1T13 esta relacionada ao crescimento
das receitas financeiras, em virtude de maior rendimento com aplicacdes financeiras e da atualizacdo de crédito
de IRPJ relativo ao incentivo do PAT, decorrente de acéo transitado em julgado, referente ao periodo de 2003 a
2012.

__« IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

Imposto de Renda e Contribuicdo Social (R o o
Mil?](")es) § & R 2T1A;:|2/?I'13 R 1812'?1/0813
IRPJ e CSLL 34,8 34,7 0,3% 61,4 74,3  -17,4%
Incentivo Fiscal - IRPJ (21,1) (16,0) 31,9% (35,00 (31,6) 10,8%
TOTAL 13,7 18,7 -26,7% 26,4 42,7  -38,2%

O aumento de 0,3% no imposto de renda e contribuicdo social no 2713 em relacdo ao 2T12 foi decorrente do
crescimento do resultado antes dos impostos e, consequentemente, da base de calculo dos tributos. Além disso, a
Companhia reconheceu créditos tributarios relativos ao incentivo do PAT, decorrente de acgdo transitado em
julgado, referente ao periodo de 2003 a 2012, conforme ja mencionado, no valor de R$ 5,1 milhdes.

Vale salientar que as subvencdes para investimento estaduais, reconhecidas no resultado por forca do CPC 07,
ndo integram a base de calculo dos referidos tributos.
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O valor dos incentivos fiscais federais, recebidos mediante ded ucdo do valor do imposto de renda (IRPJ)
devido, cresceu 31,9% no 2T13 em relagdo a 2T12, principalmente, em fungdo do aumento dos resultados
produzidos pelos investimentos incentivados.

Importante salientar que a partir de janeiro de 2009 foi vedada a amortizacdo contabil do &gio. Contudo, tal
procedimento nao alterou os efeitos fiscais da amortizagao do agio que passou a ser realizada nos termos do RTT
- Regime Tributario de Transicdo, previsto na Lei n°® 11.941/09. Assim, a Companhia, por forca de exigéncia
contida no CPC 32 - Tributos sobre o Lucro (Deliberagdo CVM n° 599/09) - vem constituindo, a débito da conta de
despesa de IRPJ e CSLL inclusa em seu resultado, obrigacdes fiscais diferidas decorrentes dessa amortizacéo,
apenas para fins fiscais, mesmo néo vislumbrando a possibilidade de futura realizacao de tal obrigacdo. No 2T13
e 2T12 a Companhia registrou na despesa de IRPJ e CSLL, a esse titulo, o valor equivalente a R$ 5,7 milhdes e
R$ 4,0 milhdes, respectivamente.

Cronograma de realizacéo de créditos fiscais
decorrentes da amortizacao do agio

Periodo (R$ Milhdes)

2513 11,7
2014 23,4
2015 23,4
2016 23,0
2017 20,0
2018 13,6
2019 12,5
TOTAL 127,6

.« EBITDA E LUCRO LIQUIDO

EBITDA A PARTIR DO LUCRO LiQUIDO:

Lucro Liquido 142,7 116,5 22,5% 108,0 32,1%  250,7 223,0 12,4%
Imposto de Renda e Contribuicdo Social 34,8 34,7 0,3% 26,6 30,8% 61,4 74,3 -17,4%
Incentivo de IRPJ (21,1) (16,0) 31,9% (13,9) 51,8% (35,0) (31,6) 10,8%
Receitas Financeiras (11,7) (5,4 116,7% ®8,7) 34,5% (20,4) (15,9) 28,3%
Despesas Financeiras 15,1 14,5 4,1% 14,8 2,0% 29,9 33,9 -11,8%
Depreciagéo e Amortizagéo sobre CPV 18,8 14,2 32,4% 18,4 2,2% 37,2 28,6 30,1%
Depreciacé@o e Amortizagéo Despesas Adm/Com 4,5 4,5 0,0% 4,3 4,7% 8,8 9,2 -4,3%
EBITDA 183,1 163,0 12,3% 149,5 22,5%  332,6 321,5 3,5%
Margem EBITDA 17,0% 18,6% -1,6 p.p 158% 1,2p.p 16,4% 19,0% -2,6 p.p

EBITDA A PARTIR DA RECEITA BRUTA:

= = | -~ “~° |
Receita Bruta 1.268,8 1.023,6 24,0% 1.121,6 13,1% 2.390,4 1.967,1 21,5%
Impostos e dedugdes sobre vendas (191,1) (145,9) 31,0% (173,2) 10,3%  (364,3) (278,3) 30,9%
Custos dos produtos vendidos - CPV (663,3) (512,0) 29,6% (598,6) 10,8% (1.261,9) (991,3) 27,3%
Depreciacé@o e Amortizagéo sobre CPV 18,8 14,2 32,4% 18,4 2,2% 37,2 28,6 30,1%
Despesas Operacionais (254,7) (221,3) 15,1% (223,0) 14,2%  (477,7)  (413,7) 15,5%
Equivaléncia patrimonial 0,1 (0,1) -200,0% - - 0,1 (0,1) -200,0%
Depreciacé@o e Amortizagéo Despesas Adm/Com 4,5 4,5 0,0% 4,3 4,7% 8,8 9,2 -4,3%
EBITDA 183,1 163,0 12,3% 149,5 22,5%  332,6 321,5 3,5%
Margem EBITDA 17,0% 18,6% -1,6 p.p 158% 1,2p.p 16,4% 19,0% -2,6 p.p
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Evolugio histérica - Lucro liquido (em R$ milhdes) e Margem Liquida Evolugio histérica - EBITDA (em RS milhdes) e Margem EBITDA 1831
142,7 3
133,2

163,0

158,5 157,9

116,5  114,3

3
3

14,9% . A 19,5% ¥
o A 18,6% .
11,4% L/ " 168% [l 16,7% : (i ¥ 128
15,1% 15,5% [ 158%
1T 2T11 3m1 4T im2 2m2 3112 47112 ims3 2m3 1T 2m1 3T11 4m1 T2 2m2 3m2 4712 ims3 2m3
L ucro Liquido = = Margem Liquida . EBITDA = ==Margem EBITDA

DIVID APITALIZACAO E CAIXA

Capitalizacdo (em R$ milhdes) 30/06/2013 |30/06/2012

Curto Prazo 226,0 298,9 -24,4%

Longo Prazo S e
Endividamento Total 612,5 755,3  -18,9% Divida Liquida / EBITDA (dlt. 12 meses) 0,9  -44,4%
(-) Caixa * (287,7) (226,7) 26,9% Divida Liquida / PL 12,4% 23,7% -11,3 p.p

(=) Divida Liquida 324,8 528,6 -38,6% Endividamento / Ativo Total 16,6% 22,1% -55p.p
Patrimoénio Liquido 2.612,5 2.228,8 17,2%

Capitalizacéo 3.225,0 2.984,1 8,1%

* Inclui Disponibilidades e Aplicagdes Financeiras de longo prazo

A Companhia possui passivos indexados em moeda estrangeira (d6lar em sua maior parte) no montante de R$
162,8 milhdes no 2T13 (R$ 73,8 milhdes no 2T12), decorrentes da importacdo do trigo e de financiamentos de
méaquinas. O montante de R$ 160,6 milhdes, representado por importagdo de insumos, encontra-se protegido por
operacdes de swap, que consiste na troca do risco cambial por CDI, os quais sdo registrados pelo valor justo e
cujos resultados séo contabilizados no resultado financeiro. O endividamento da Companhia reduziu 18,9% entre
junho de 2012 e junho de 2013, influenciado, essencialmente, pela liquidacdo das dividas da Companhia com
aquisicfes de empresas.

Endividamento (Em Milhdes) Indexador Juros (a.a.)* 30/06/2013 AV% 30/06/2012 AV% AH%

Moeda Nacional 449,7 73,4% 681,5 90,2% -34,0%
BNDES - FINAME TILP 2,41% (2,21% em 30/06/12) 3,8 0,6% 9,0 1,2% -57,8%
BNDES - PSI R$ 5,08% (5,33% em 30/06/12) 111,9 18,3% 102,9 13,6% 8,7%
BNDES - PSI URTILP  6,12% (5,79% em 30/06/12) 1,2 0,2% 1,7 0,2% -29,4%
Financ. de Trib. Estad. (PROVIN) TILP - 21,5 3,5% 20,2 2,7% 6,4%
Financ. de Trib. Estad. (DESENVOLVE) TILP - 51 0,8% 3,9 05% 30,8%
Financ. BNB-FNE Pré Fixada 10,00% 72,6 11,9% 118,4 15,7% -38,7%
MODERMAQ (Pdés) TILP 0,94% - 0,0% 0,9 0,1% -100,0%
Financiamentos — BNDES AUTOMATICO Outros 2,49% - 0,0% 0,2 0,0% -100,0%
Financiamentos — BNDES AUTOMATICO TILP 2,49% 0,2 0,0% 0,5 0,1% -60,0%
Financiamentos — BNDES AUTOMATICO Tx Variawel 2,49% 0,1 0,0% 0,2 0,0% -50,0%
Instrumento de Cesséo de Quotas da Vitarella 100% CDI - - 0,0% 105,2 13,9%  -100,0%
Instrumento de Cesséo de Quotas da Pilar 100% CDI - 25,4 4,1% 23,8 3,2% 6,7%
Instrumento de Cessé&o de Quotas da Estrela 100% CDI - 12,5 2,0% 94,5 12,5% -86,8%
Instrumento de Cesséo de Quotas do Moinho Santa Lucia  100% CDI - 41,5 6,8% 454 6,0% -8,6%
Debéntures 100% CDI 0,50% 153,9 25,1% 154,7 20,5% -0,5%
Moeda Estrangeira 162,8 26,6% 73,8 9,8% 120,6%
Financ. de importag&o insumos usD 1,37% (2,87% em 30/06/12) 160,6 26,2% 70,5 9,3% 127,8%
Financ. de Maquinas e Equipamentos CHF (Libor* + 1,50% ) 2,2 0,5% 3,3 0,4% -33,3%
TOTAL 612,5 100,0% 755,3 100,0% -18,9%
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A Companhia registrou um aumento nas disponibilidades de R$ 140,0 milhdes no 1S13. Houve geracéo de caixa
nas atividades operacionais de R$ 344,1 milhdes, e de R$ 69,2 milhdes decorrente do fluxo liquido de
financiamentos com capital de terceiros. Em contraponto, foram aplicados R$ 123,2 milhdes no pagamento de
aquisicdo de ativo imobilizado, R$ 0,8 milhdo em licencas de softwares, R$ 34,8 milhdes no pagamento da divida
de aquisicdes em participacdes societarias e R$ 114,5 milhdes no pagamento de lucros distribuidos.

17,0% daROL

282,9
142,9
_- -69’2
T
-34,8
-124,0 -114,5
Caixa liquido Geragdo de caixa Pag to de P to de P to de Fluxo liquido Caixa liquido
emdez/12 operacional participagdes imobilizado lucros distribuidos de financiamentos - em jun/13
societdrias e licengas de capital de terceiros

software

INVESTIMENTOS

Investimentos 2T13 - R$ 73,3 milhdes

Instalac6es 3,6 2,0 80,0% 57 4,6 23,9%
Maquinas e Equipamentos 57,9 15,2 280,9% 113,0 33,5 237,3%
Obras Civis 10,0 3,8 163,2% 19,7 6,3 212,7% AMPLIACAO DE MANUTENGRO
Veiculos 0,4 0,9 -55,6% 21 1,0 110,0% CAPACIDADE 47.2%
o 52,8% ,
Computadores e Periféricos 0,7 0,5 40,0% 15 0,7 114,3%
Moéweis e utensilios 0,7 1,2 -41,7% 1,7 2,6 -34,6%
Outros 0,0 2,3 -100,0% 0,0 2,8 -100,0%
Total 73,3 25,9 183,0% 143,7 51,5 179,0%

Os investimentos totalizaram R$ 73,3 milhdes no 2T13 , distribuidos entre expansdo e manutengdo. Os
principais itens que compuseram 0s gastos com investimentos no 2T13 foram: (i) aquisicdo de maquinas e
equipamentos para instalacdo de linha de producdo de torradas na unidade localizada no Eusébio-Ce; (ii)
construcdo de novas instalagfes para abrigar a expansdo da unidade localizada no Estado da Babhia; (iii) aquisicdo
de maquinas e equipamentos para ampliagdo da producao de margarinas domésticas e ampliagdo da camara fria
da fabrica de margarinas; (iv) montagem de silos em aco na unidade de moagem de trigo localizada na Paraiba;
(v) ampliac@o do pétio industrial da unidade industrial e aquisi¢do de novas maquinas na unidade localizada em
Sao Paulo, no municipio de Sdo Caetano do Sul; (vi) montagem de linha de mistura para bolo na unidade
industrial localizada na Babhia; (vii) projeto de ampliacdo de subestacao de energia elétrica em unidade localizada
na Babhia; (viii) melhorias nas linhas de biscoitos wafer e cobertos na unidade localizada em Maracanau-Ce; (ix)
instalagdo de maquinas e equipamentos para linha de macarrdo instantdneo na unidade localizada em Jaboatao
dos Guararapes-PE, bem como investimentos em instalacdes e obras civis para receber os novos equipamentos;
e (X) construgdo e aquisicdo de equipamentos para a unidades de moagem de trigo localizadas em Pernambuco,
Ceara e Rio Grande do Sul.

Ao longo de 2013, a Companhia devera prosseguir com esse processo investimentos em expansdo de
capacidade, com previsdo para construcao de trés unidades de moagem, sendo duas no Nordeste e outra no Sul
do pais, além de expansdes e melhorias em linhas de producdo de biscoitos e massas para atendimento da
demanda, e instala¢fes de linhas de mistura para bolos e torradas.
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MERCADO DE CAPITAIS

O desempenho das a¢Bes da Companhia entre o periodo de 18 de outubro de 2006 (IPO) a 26 de julho de 2013 é
demonstrado no gréafico abaixo. Em 26 de julho de 2013, as acdes MDIA3 estavam cotadas em R$ 88,15,
representando um valor de mercado de R$ 10,0 bilhdes . A média do volume didrio negociado no 2T13 foi de
R$ 25,1 milhdes. O lbovespa fechou aos 49.422 pontos e 0 IGC em 7.418 pontos em 26 de julho de 2013.

MDIA3 X IBOV X IGC
18/10/2006 a 26/07/2013

Volume Médio Diario: MDIA3 Rentabilidade (%)
25.000.000 350%
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10.000.000

100%
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Il I|II|||I |I| il Il.llll.h”.llll“ |‘||||‘III|.| |||||”I| |||I LI WL 5o
Out/06 Mar/07 Ago/07 Jan/08 Jun/08 Nov/08 Abr/09 Set/09 Fev/10 Jul/10 Dez/10 Mai/l1l Out/11 Mar/12 Ago/12 Jan/13 Jul/13
wesVolume ~ ——MDIA3 ——IBOV = ——IGC
Evolucdo de Precos, Liquidez e Performance da
Acao
MDIA3
Cotagles - R$* 83,50 59,00
Volume Médio Diario Negociado (R$ Milhdes) 25,1 11,4
Performance nos respectivos periodos
MDIA3 4,70% 23,43%
Ibovespa -15,78% -15,74%
IGC -8,60% -8,15%

*Preco de fechamento no final do periodo

PRINCIPAIS FATOS ADMINISTRATIVOS

Em reunido do Conselho de Administracéo, realizada no dia 03 de maio de 2013, os Conselheiros eleitos na Ultima
AGO da Companhia, realizada em 19 de abril de 2013, tomaram posse em seus cargos. Os Conselheiros, por
unanimidade, aprovaram as Informacdes Trimestrais — ITR relativas ao trimestre encerrado em 31 de marco de
2013, e elegeram por unanimidade, para compor o Comité de Auditoria da Companhia, com mandato de 1(um)
ano, 3(trés) membros titulares e 1(um) membro suplente.

Pagina 16 de 19




DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS AH% AH% AH%
(Em R$ milhdes) hige 2T12-2T13 e 1T13-2T13 e 1S12-1S13
RECEITA OPERACIONAL BRUTA 1.268,8 1.023,6 24,0% 1.121,6 13,1% 2.390,4 1.967,1 21,5%
Venda de Produtos ou Senigos 1.268,8 1.023,6 24,0% 1.121,6 13,1% 2.390,4 1.967,1 21,5%
DEDUCOES A RECEITA OPERACIONAL (191,1) (145,9) 31,0% (173,2) 10,3% (364,3) (278,3) 30,9%
Imposto/deducgées sobre vendas (191,1) (145,9) 31,0% (173,2) 10,3% (364,3) (278,3) 30,9%
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 1.077,7 877,7 22,8% 948,4 13,6% 2.026,1 1.688,8 20,0%
CUSTOS DOS PRODUTOS VENDIDOS (708,1) (546,0) 29,7% (643,5) 10,0% (1.351,6) (1.055,0) 28,1%
SUBVEN(;OES PARA INVESTIMENTOS ESTADUAIS 44,8 34,0 31,8% 44,9 -0,2% 89,7 63,7 40,8%
LUCRO OPERACIONAL BRUTO 414,4 365,7 13,3% 349,8 18,5% 764,2 697,5 9,6%
DESPESAS OPERACIONAIS (254,7) (221,3) 15,1% (223,0) 14,2% (477,7) (413,7) 15,5%
Vendas (200,5) (167,1) 20,0% 172,2) 16,4% (372,7) (308,4) 20,8%
Administrativas e gerais (38,0) (43,2) -12,0% (35,4) 7,3% (73,4) (83,5) -12,1%
Honoréarios da administragéo 2,3) 2,3) 0,0% 2,3) 0,0% (4,6) 4,4) 4,5%
Despesas tributarias 4,7) (4,8) -2,1% (5,5) -14,5% (10,2) 9,3) 9,7%
Despesas com depreciagdo e amortizagao (4,5) (4,5) 0,0% (4,3) 4,7% (8,8) 9,2) -4,3%
Outras receitas (despesas) operacionais 4,7) 0,6 -883,3% (3,3 42,4% (8,0) 1,1 -827,3%
RESULTAQO OPI;RA(;IONAL - antes do Resultado Financei ro, 150.7 144.4 10,6% 126.8 25,9% 286.5 283.8 1,0%
equivaléncia patrimonial e impostos

Receitas Financeiras 11,7 54 116,7% 8,7 34,5% 20,4 15,9 28,3%
Despesas Financeiras (15,1) (14,5) 4,1% (14,8) 2,0% (29,9) (33,9) -11,8%
Resultado de equivaléncia patrimonial 0,1 0,1) -200,0% - 0,0% 0,1 0,1) -200,0%
LUCRO (PREJUIZO) ANTES DA TRIBUTACAO 156,4 135,2 15,7% 120,7 29,6% 277,1 265,7 4,3%
Impostos de renda e contribui¢céo social (13,7) (18,7) -26,7% (12,7) 7,9% (26,4) 42,7) -38,2%
LUCRO LiQUIDO 142,7 116,5 22,5% 108,0 32,1% 250,7 223,0 12,4%
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BALANCO PATRIMON M. DIAS (Consolidado)

(Em milhdes) 30/06/2013 30/06/2012 Variacao
ATIVO
CIRCULANTE 1.264,6 1.056,2 19,7%
Disponibilidades 282,9 214,4 31,9%
Contas a receber de clientes 443,3 404,7 9,5%
Estoques 437,3 353,3 23,8%
Impostos a recuperar 71,6 56,9 25,8%
Adiantamento a fornecedores 4,5 34 32,4%
Outras contas a receber 22,3 20,2 10,4%
Despesas antecipadas 2,7 3,3 -18,2%
NAO CIRCULANTE 2.405,0 2.362,0 1,8%
Realizavel a longo prazo 161,8 157,3 2,9%
Aplicac6es financeiras 4,8 12,3 -61,0%
Depositos judiciais 55,0 48,3 13,9%
Impostos a recuperar 89,1 83,5 6,7%
Incentivos fiscais / outros 12,9 13,2 -2,3%
Investimentos 3,1 3,4 -8,8%
Imobilizado 1.416,4 1.285,8 10,2%
Intangivel 823,7 915,5 -10,0%
TOTAL DO ATIVO 3.669,6 3.418,2 7,4%
PASSIVO
CIRCULANTE 537,9 563,6 -4,6%
Fornecedores 116,4 87,2 33,5%
Financiamentos e empréstimos com instituigdes financeiras 208,4 122,5 70,1%
Financiamento de impostos 13,6 8,1 67,9%
Financiamentos diretos - 163,4 -100,0%
Debéntures 4,0 49 -18,4%
Obrigac6es sociais e trabalhistas 91,8 97,3 -5,7%
Imposto de Renda e Contribui¢do Social a pagar 3,0 7,9 -62,0%
Impostos e contribuigcdes 54,0 43,2 25,0%
Adiantamentos de clientes 7,1 3,2 121,9%
Outras contas a pagar 33,3 20,2 64,9%
Subvencgfes governamentais 6,3 57 10,5%

NAO CIRCULANTE

Exigivel a longo prazo 519,2 625,8 -17,0%
Financiamentos e empréstimos com instituigdes financeiras 144,2 185,1 -22,1%
Financiamento de impostos 13,0 16,0 -18,8%
Financiamentos diretos 79,4 105,5 -24,7%
Debéntures 149,9 149,8 -
Impostos e contribuigcdes 2,9 1,9 52,6%
Impostos diferidos 69,7 100,2 -30,4%
Contas a pagar 6,6 7,7 -14,3%
Proviséo para contingéncias 5315 58,5 -8,5%

PATRIMONIO LiQUIDO 2.612,5 2.228,8 17,2%

Capital social 827,7 802,6 3,1%

Reservas de capital 122,0 122,0 0,0%

Ajuste de avaliacdo patrimonial 0,1 - 0,0%

Reservas de lucros 1.412,3 1.083,5 30,3%

Lucros acumulados 250,4 220,7 13,5%

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 3.669,6 3.418,2 7,4%
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DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA AH% 1512 AH%
(Em R$ milhGes) 2T12-2T13 1S12-1S13

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Lucro liquido antes do imposto de renda e da contri buicao social 156,4 135,2 15,7% 277,1 265,7 4,3%

Ajustes para conciliar o resultado as disponibilida des geradas

pelas atividades operacionais:

Depreciacéo e amortizagcéo 23,3 18,9 23,3% 46,0 38,0 21,1%
Custo na venda de ativos permanentes 3,9 0,5 -880,0% 1,7 0,5 240,0%
Atualizacéo dos financiamentos e aplicagdes financeiras 24,8 18,2 36,3% 27,9 30,9 -9,7%
Juros e variagdes cambiais pagos (4,6) (7,8) -41,0%  (25,6) (15,0) 70,7%
Imposto de renda e contribuigdo social pagos 9,4) 2 9 224,1% 9,8) (4,6) 113,0%
Liberagédo de incentivos para Reinvestimentos 0,0 o8 ) -100,0% 2,8 1,3 115,4%
Variacbes nos ativos e passivos

(Aumento) redugé@o em contas a receber de clientes (23,0 (16,8) 36,9%  (30,8) (43,7) -29,5%
(Aumento) redug&o nos estoques (31,7) (44,4) -28,6% 6,4 (37,1) -117,3%
(Aumento) reduc&o nos impostos a recuperar 2,9 8,4 -65,5% 7,7 14,3 -46,2%
(Aumento) redugéo em outros créditos 8,4) (17,0) -50,6% (6,6) (16,7) -60,5%
Aumento (redug&o) em fornecedores 3,4 14,6 -76,7% 39,1 9,8) -499,0%
Aumento (redugdo) nos impostos e contribuigdes 0,4) (7,4) -94,6% 4,5) (21,3 -78,9%
Aumento (redugdo) nas subvengdes governamentais (2,5) 0,0 0,0% (5,7) 1,2) 375,0%
Aumento (redug&o) em contas a pagar e provisdes 18,7 29,4 -36,4% 18,4 14,6 26,0%

Disponibilidades liquidas geradas pelas atividades operacionais 145,6 128,1 13,7% 344,1 215,9 59,4%

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS

Aquisicdo de imobilizado, diferido e intangivel (56,9) (24,7) 130,4% (124,0) (48,4) 156,2%
Amortizacéo de divida da aquisi¢do de empresas 0,0 (65,3) -100,0%  (34,8) (90,3) -61,5%
Disponibilidades liquidas aplicadas pelas atividade s de investimentos (56,9) (90,0) -36,8% (158,8) (138,7) 1 45%

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS

Pagamento de lucros distribuidos (114,5) (84,2) 36,0% (114,5) (84,2) 36,0%

Aquisicéo de financiamentos 10,9 157,1 93,1% 139,4 235,6 -40,8%

Pagamentos de financiamentos (55,2) (49,3) 12,0%  (70,2)  (109,0) -35,6%
Disponibilidades liquidas geradas pelas atividades de financiamentos (158,8) 23,6 -772,9%  (45,3) 42,4 -206,8 %
Demonstracdo do aumento nas disponibilidades (70,1) 6 1,7 -213,6% 140,0 119,6 17,1%
No inicio do periodo 353,1 153,2 130,5% 1429 94,9 50,6%
No final do periodo 282,9 214,5 31,9% 2829 214,5 31,9%
Aumento nas disponibilidades (70,2) 61,3 -214,5%  140,0 119,6 17,1%
Aviso Legal

As afirmacdes contidas neste documento relacionadas a perspectivas sobre os negoécios, projecdes sobre resultados
operacionais e financeiros e aquelas relacionadas a perspectivas de crescimento da M. Dias Branco sdo meramente projecdes
e, como tais, sdo baseadas exclusivamente nas expectativas da diretoria sobre o futuro dos negécios. Essas expectativas
dependem, substancialmente, de mudangas nas condi¢cdes de mercado, do desempenho da economia brasileira, do setor e
dos mercados internacionais e, portanto, sujeitas a mudangas sem aviso prévio.
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