GERDAU S.A. e empresas controladas 01/11/12 @ GERDAU

Resultados Trimestrais - 3T12
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Missao
Gerar valor para nossos clientes, acionistas, equipes e a sociedade, atuando na industria do aco de
forma sustentavel.

Visao
Ser global e referéncia nos negdcios em que atua.

Valores
Ter a preferéncia do CLIENTE
SEGURANCA das pessoas acima de tudo
PESSOAS respeitadas, comprometidas e realizadas
EXCELENCIA com SIMPLICIDADE
Foco em RESULTADOS
INTEGRIDADE com todos os publicos
SUSTENTABILIDADE econdémica, social e ambiental

A Gerdau é lider no segmento de acos longos nas Américas e uma das principais
fornecedoras de acos longos especiais do mundo. Com mais de 45 mil
colaboradores, possui operacoes industriais em 14 paises - nas Américas, na
Europa e na Asia -, as quais somam uma capacidade instalada de ago superior a 25
milhbes de toneladas por ano. E a maior recicladora da América Latina e, no
mundo, transforma, anualmente, milhées de toneladas de sucata em aco,
reforcando seu compromisso com o desenvolvimento sustentavel das regiées onde
atua. Com mais de 140 mil acionistas, a Gerdau esta listada nas bolsas de valores
de Sao Paulo, Nova Iorque e Madri.

Destaques do 3° trimestre de 2012

3° Trim. 3° Trim. Variagao| 2° Trim. Variagcao] 9 meses 9 meses Variagao

Informacgdes selecionadas

de 2012 de 2011 3T12/3T11] de 2012 3T12/2T12| de 2012 de 2011 9M12/9M11

Produgdo (1.000 t)

Ago bruto (placas/blocos/tarugos) 4.747 5.018 -5% 5.046 -6% 14.733 14.890 -1%
Vendas (1.000 t) 4.774 4.849 -2% 4.778 0% 14.277 14.455 -1%
Receita liquida (R$ milhdes) 9.819 8.967 10% 9.975 -2% 28.994 26.341 10%
EBITDA (R$ milhdes) 1.033 1.215 -15% 1.244 -17% 3.285 3.626 -9%
Lucro liquido (R$ milhdes) 408 713 -43% 549 -26% 1.354 1.626 -17%
Margem bruta 12% 15% 14% 13% 15%

Margem EBITDA 11% 14% 12% 11% 14%
Patriménio liquido (R$ milhdes) 28.886 26.630 28.422 28.886 26.630
Ativos totais (R$ milhdes) 53.599 49.427 53.346 53.599 49.427
Divida bruta / Capitalizaco total * 34% 34% 34% 34% 34%
Divida liquida / Capitalizacdo total 2 29% 26% 29% 29% 26%
Divida bruta / EBITDA 3 3,5% 3,0x 3,3x 3,5x 3,0x
Divida liquida / EBITDA 3 2,8x 2,1x 2,6x 2,8x 2,1x

1) Capitalizagdo total = patrimonio liquido + divida bruta
2) Capitalizagdo total = patrimonio liquido + divida liquida
3) EBITDA acumulado dos Ultimos 12 meses
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Mineracao

« A Gerdau comunica, nesta data, que decidiu encerrar o processo de busca de um parceiro
estratégico para seu projeto integrado de mineracdo. Isso se deve a descoberta de um volume
superior de recursos minerais e ao fato de que as propostas nao atenderam as expectativas da
Companhia. O projeto apresentado a potenciais investidores contemplava recursos da ordem de
2,9 bilhdes de toneladas de minério de ferro, quando, atualmente, em funcdo da continuidade de
prospeccao e estudos, os recursos estdao estimados em 6,3 bilhdes de toneladas, com teor de ferro
superior a 40%.

» Por outro lado, a Gerdau reforca seu compromisso com o projeto de mineragdao, implementando
um plano de investimentos, sem comprometer 0s recursos necessarios a sustentabilidade do
negoécio de aco. Conforme ja anunciado, a Gerdau esta dando continuidade aos seus investimentos
em minério de ferro, sendo que a meta é atingir 11,5 milhGes de toneladas de capacidade
instalada anual ja em 2013, com investimentos previstos de R$ 838 milhdes, que permitirdo
alcancar a autossuficiéncia e comercializar excedentes. Posteriormente, com investimentos
adicionais de aproximadamente R$ 500 milhGes, a Companhia alcangara, em 2016, uma
capacidade anual instalada de producgdo de 18 milhdes de toneladas por ano. Cabe ressaltar que o
portfolio de produtos da Gerdau contard com uma ampla faixa - concentrados, sinter feed e
granulados - com qualidade para atender aos requisitos dos mercados mais exigentes. Também
nessa fase serdo investidos mais R$ 500 milhGes na implantacdo de um terminal ferroviario, em
Miguel Burnier (Minas Gerais), para viabilizar o escoamento do minério de ferro produzido. Esse
terminal ferrovidrio comportara as futuras expansbes e os volumes adicionais de producdo de
minério da Gerdau.

« Ainda dentro do projeto de mineracdo, a Companhia objetiva alcangcar um volume de producgao de
minério de ferro superior a 24 milhdes de toneladas por ano, por meio de uma nova planta de
processamento de itabiritos fridveis, com entrada em operagdo estimada para 2020.

« Com relacdo ao projeto de construgdo de um terminal portuario proprio no Porto de Itaguai (Rio de
Janeiro) e ao escoamento dos volumes para exportagdo, a Gerdau continua a desenvolver
alternativas estratégicas que garantam a sustentabilidade e a rentabilidade do projeto. A
Companhia seguira atenta as oportunidades disponiveis para atender as demandas de escoamento
de curto prazo.

« Cabe mencionar, ainda, que a Gerdau fechou seu primeiro negocio de exportacdo de minério de
ferro e fard o embarque de 160 mil toneladas de sinter feed, em novembro.

Mercado de Aco Global

Producdo do Mercado de Agco 3° Trim. 3° Trim. Variagdo| 2° Trim. Variacdo| 9 meses 9 meses Variacdo

(Milhdes de toneladas) de 2012 de 2011 3T12/3T11] de 2012 3T12/2T12] de 2012 de 2011 9M12/9M11

Aco Bruto
Brasil 8,7 9,0 -3% 8,7 0% 26,0 26,8 -3%
América do Norte (exceto México) 25,1 25,2 0% 26,8 -6% 78,4 74,5 5%
América Latina (exceto Brasil) 7,7 8,4 -8% 8,1 -5% 23,5 24,7 -5%
China 185,1 182,5 1% 183,0 1% 542,3 533,3 2%
Outros 156,0 157,2 -1% 163,5 -5% 479,2 483,2 -1%
Total® 382,6 382,3 0% 390,1 -2%)| 1.149,4 1.142,5 1%

Fonte: worldsteel e Gerdau.
(1) Estatisticas representam aproximadamente 98% da produgdo total referente a 62 paises.

» A producao mundial de ago apresentou estabilidade no 3T12 quando comparada com o 3T11 (vide
quadro acima). As regides de maior relevancia para a produgdo global de ago permaneceram com
niveis semelhantes de produgdo nos periodos comparados. Considerando as regides de atuagdo da
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Gerdau, ocorreram reducbes de producdo no Brasil, bem como na América Latina, em virtude de
realizacdo de estoques e maiores niveis de importacao no periodo. No acumulado de nove meses
de 2012, a América do Norte apresentou crescimento da producdo em relagdo ao mesmo periodo
do ano anterior, devido a recuperagdo gradual da demanda por ago, ainda que no 3T12 em relagdo
ao 3T11 houvesse a manutengdo dos niveis de producdao. A China permanece como importante
player no mercado internacional, representando 48% da producdo global. A taxa de utilizacao da
capacidade de produgdo global em setembro de 2012 foi de 78%. Em relagdo ao 2T12, a produgao
global apresentou reducdao em virtude da desaceleragao da atividade econémica.

« A World Steel Association divulgou, em 11 de outubro de 2012, seu Short Range Outlook, com
projecdes do consumo aparente mundial de aco para os anos de 2012 e 2013. A worldsteel projeta
um aumento de 2,1% no consumo mundial de aco para 2012 e 3,2% para 2013. Houve, portanto,
uma reducao das expectativas de expansdao do consumo mundial de aco para 2012 e 2013,
principalmente em razdo da crise econdmica européia e de uma redugdo do crescimento na China
além da expectativa. A worldsteel estima que, em 2012 e 2013, o consumo aparente de ago nas
economias em desenvolvimento devera crescer 3,0% e 3,7%, respectivamente. Por outro lado,
nas economias desenvolvidas é esperada uma retracdao de 0,3% em 2012, porém um crescimento
de 1,9% em 2013. No mercado da regido do NAFTA, em especifico, € esperado um saudavel
crescimento de 7,5% no consumo aparente do aco em 2012, em virtude da melhora na atividade
de construcdo e da boa performance da industria automotiva e geral. Para 2013, nessa regido é
esperado um crescimento de 3,6%.

Desempenho da Gerdau no 3° trimestre de 2012

As Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Gerdau S.A. sdao apresentadas em conformidade com
as normas internacionais de relatorio financeiro — IFRS, emitidas pelo International Accounting
Standards Board - IASB e também de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
plenamente convergentes com as normas de contabilidade emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis - CPC.

As informacdes apresentadas neste documento ndao contemplam dados das empresas associadas e
com controle compartilhado, exceto quando mencionado.

Operacoes de negocios

As informagOes deste relatdrio sdo apresentadas conforme estabelecido na governanga corporativa
da Gerdau, a saber:

» Brasil (ON Brasil) - inclui as operacdes no Brasil (exceto acos especiais) e a operagdo de carvao
metallrgico e de coque na Colémbia;

» América do Norte (ON América do Norte) - inclui todas as operagdoes na América do Norte, exceto
as do México e as de agos especiais;

« América Latina (ON América Latina) - inclui todas as operagbes na América Latina, exceto as
operacodes do Brasil e a operagdo de carvao metallrgico e de coque na Col6mbia;

» Acos Especiais (ON Acgos Especiais) — inclui as operacdes de acgos especiais no Brasil, na Espanha,
nos EUA e na India.

Producao de aco bruto

Producao 3° Trim. 3° Trim. Variagao| 2° Trim. Variagao| 9 meses 9 meses Variagao
(1.000 toneladas) de 2012 de 2011 3T12/3T11| de 2012 3T12/2T12| de 2012 de 2011 9M12/9M11
Aco Bruto (placas, blocos e tarugos)
Brasil 1.925 2.007 -4% 1.825 5% 5.501 5.698 -3%
América do Norte 1.734 1.726 0% 1.842 -6% 5.475 5.299 3%
América Latina 444 428 4% 518 -14% 1.432 1.304 10%
Acgos Especiais 644 857 -25% 861 -25% 2.325 2.589 -10%
Total 4.747 5.018 -5% 5.046 -6% 14.733 14.890 -1%
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*« No consolidado, a reducao da produgdao no 3T12 em relacdao ao 3T11 foi reflexo do menor
desempenho das ONs Acos Especiais e Brasil, devido ao menor volume de vendas identificado
no periodo.

» No comparativo com o 2T12, a produgdo consolidada também apresentou reducgao, influenciada
principalmente pela menor demanda na ON Acgos Especiais e ajustes de estoques nas ONs
América do Norte e América Latina.

Producao de Ago Bruto
(1.000 toneladas)
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Acos Especiais” América Latina’” América do Norte® Brasil

Vendas
Vendas Consolidadas * 3° Trim. 3° Trim. Variagao| 2° Trim. Variagcdao| 9 meses 9 meses Variagao
(1.000 toneladas) de 2012 de 2011 3T12/3T11| de 2012 3T12/2T12| de 2012 de 2011 9M12/9M11
Brasil 2 1.791 1.932 -7%| 1.916 -7%| 5.485 5.709 -4%
Mercado Interno 1.339 1.380 -3%) 1.418 -6%) 4.026 3.840 5%
Exportagdes 452 552 -18%) 498 -9%) 1.459 1.869 -22%
América do Norte 1.768 1.631 8% 1.593 11% 5.113 4,957 3%
América Latina 705 711 -1% 685 3% 2.061 1.992 3%
Agos Especiais 625 734 -15% 731 -15% 2.054 2.271 -10%
EliminagGes e ajustes (115) (159) (147) (436) (474)
Consolidado 4.774 4.849 -2% 4.778 0% 14.277 14.455 -1%

1- Excluidas as vendas para empresas controladas.
2 - N&o considera volumes de coque vendidos.

+ O volume de vendas consolidadas no 3T12 em relagdo ao 3T11 apresentou redugao com
diferentes variagdes entre as Operacdes de Negocios, com excecdo da ON América do Norte,
onde se verificou um crescimento no periodo. Na ON Brasil, a queda nas vendas deveu-se,
principalmente, as menores exportacdes em virtude dos baixos precos praticados no mercado
internacional e consequente baixa rentabilidade. No mercado interno, mesmo com a demanda
crescente no segmento de infraestrutura, a reducdo nas vendas foi reflexo da menor atividade nos
segmentos residencial e comercial. Os financiamentos do Sistema Financeiro de Habitacdao, por
exemplo, estdo em menor ritmo de crescimento. No periodo de setembro de 2011 a agosto de
2012 apresentaram evolugdo de 7% quando comparado com o mesmo periodo em 2010/2011,
conforme informagdes do Banco Central do Brasil. Na ON Acos Especiais, as menores vendas
ocorreram, principalmente, nas unidades no Brasil e na Espanha. No Brasil, ainda persistiu o
efeito da antecipagdo da producdo de veiculos pesados no final de 2011, em virtude da nova
regulamentacdo “Euro 5” para motores a diesel, que passou a vigorar em janeiro de 2012. Na
Espanha, por sua vez, as menores vendas sao decorrentes dos efeitos da crise na Europa. Na ON
América do Norte, por outro lado, o crescimento das vendas foi reflexo da boa demanda no setor
industrial e de energia, bem como da melhora na atividade de construcdo. O PMI (Purchasing
Managers Index) do ISM - Institute for Supply Management, principal indicador de producgao
industrial norte-americano, atingiu 51,5% em setembro, sendo que acima de 50% representa
crescimento. O investimento em construcao nao-residencial, conforme informacdes do United
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States Census Bureau, apresentou crescimento de 9% no periodo de julho e agosto de 2012,
Ultimas informacgbes disponiveis, quando comparado com o mesmo periodo de 2011, atingindo
US$ 50 bilhGes, impulsionado, principalmente, pelas maiores construgcées de prédios com mais de
quatro andares e edificios-garagem.

« Em relagdo ao 2T12, as vendas consolidadas apresentaram estabilidade. Na ON Brasil, a menor
demanda de acgo longo para o setor de construgdo civil, principalmente nos segmentos residencial
e comercial, foi o principal fator para a redugao das vendas no mercado interno. Nas exportacgdes,
como mencionado anteriormente, a menor rentabilidade motivou uma reducdo nos volumes
embarcados no periodo. Na ON Agos Especiais, as menores vendas ocorreram nos diversos
paises onde a Gerdau tem operagdes. Na Espanha, o principal motivo foi a sazonalidade normal do
periodo, enquanto que no Brasil, os menores volumes foram consequéncia da menor produgdo de
veiculos com vistas a ajustar os niveis de estoques no mercado. Nos Estados Unidos, por sua vez,
0s maiores estoques na cadeia produtiva, ocasionados pela expectativa superestimada de venda
de veiculos no inicio do ano, resultaram na reducdo das vendas de agos especiais no trimestre. Na
ON América do Norte, as vendas de acgos longos apresentaram aumento no periodo, reflexo da
melhora gradual verificada até o momento.

Vendas Consolidadas
(Excluidas as vendas para empresas controladas)

3T12 3T11 2T12

B Mercadointerno B ExportacGes M Américado Norte América Llatina M Agos Especiais

Receita liquida

Receita liquida 3° Trim. 3° Trim. Variagao| 2° Trim. Variacao| 9 meses 9 meses Variagcao
(R$ milhdes) de 2012 de 2011 3T12/3T11| de 2012 3T12/2T12| de 2012 de 2011 9M12/9M11
Brasil 3.567 3.606 -1% 3.724 -4% 10.511 10.374 1%
Mercado Interno 3.053 2.869 6% 3.113 -2%)| 8.866 7.932 12%
Exportagdes 1t 514 737 -30% 611 -16% 1.645 2.442 -33%
América do Norte 3.415 2.676 28% 3.184 7% 9.740 7.994 22%
América Latina 1.322 1.039 27% 1.274 4% 3.745 2.947 27%
Acgos Especiais 1.750 1.868 -6% 2.070 -15% 5.676 5.654 0%
Eliminagdes e ajustes (235) (222) (277) (678) (628)
Consolidado 9.819 8.967 10% 9.975 -2% 28.994 26.341 10%

1- Inclui receita de venda de coque.

« No 3T12, a receita liquida consolidada cresceu em relagdo ao 3T11 em virtude, principalmente,
da maior receita liquida por tonelada vendida em todas as operacGes de negocio. Na ON América
do Norte, os maiores volumes vendidos também contribuiram para a maior receita liquida. Na ON
Brasil, ocorreram comportamentos distintos entre os mercados: no mercado interno, a maior
receita liquida por tonelada vendida contribuiu para a melhor receita liquida, compensando o
menor volume de vendas; nas exportacbes, a queda da receita liquida foi ocasionada pelas
menores vendas e pela menor receita liquida por tonelada vendida. Na ON Agos Especiais, a
gueda na receita liquida foi ocasionada pelos menores volumes vendidos, o que foi parcialmente
compensado pela maior receita liquida por tonelada vendida.

« Em relagdo ao 2T12, a receita liquida consolidada apresentou uma pequena redugdo. Na ON
Acos Especiais, a reducdo da receita liquida foi ocasionada pelo menor volume de vendas. Na ON
5
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Brasil, ocorreu uma queda na receita liquida com exportacées, em virtude do menor volume de
vendas e menores precos internacionais. No mercado interno, a pequena queda na receita liquida
foi ocasionada pela reducdo nos volumes vendidos, parcialmente compensada pela maior receita
liguida por tonelada vendida. Nas ONs América do Norte e América Latina, o crescimento da
receita liquida foi ocasionado, principalmente, pelos maiores volumes vendidos.

Custo das vendas e margem bruta

3° Trim. 3° Trim. iaca 20 Trim. Variacdo] 9 meses 9 meses Variagdo
Custo das vendas e margem bruta de2012  de 2011 de2012 3T12/2T12| de2012 de2011 9M12/9Mi1
Brasil Receita liquida (R$ milhdes) 3.567 3.606 -1% 3.724 -4% 10.511 10.374 1%
Custo das vendas (R$ milhdes) (2.851) (2.975) -4% (3.114) -8% (8.758) (8.628) 2%
Lucro bruto (R$ milhdes) 716 631 13% 610 17% 1.753 1.746 0%
Margem bruta (%) 20% 17% 16% 17% 17%
América do Norte Receita liquida (R$ milhdes) 3.415 2.676 28% 3.184 7% 9.740 7.994 22%
Custo das vendas (R$ milhdes) (3.192) (2.384) 34% (2.833) 13%|  (8.832)  (7.081) 25%
Lucro bruto (R$ milhdes) 223 292 -24% 351 -36% 908 913 -1%
Margem bruta (%) 7% 11% 11% 9% 11%
América Latina Receita liquida (R$ milhdes) 1.322 1.039 27% 1.274 4% 3.745 2.947 27%
Custo das vendas (R$ milhdes) (1.264) (926) 37% (1.161) 9% (3.460) (2.582) 34%
Lucro bruto (R$ milhdes) 58 113 -49% 113 -49% 285 365 -22%
Margem bruta (%) 4% 11% 9% 8% 12%
Agos Especiais Receita liquida (R$ milhdes) 1.750 1.868 -6% 2.070 -15% 5.676 5.654 0%
Custo das vendas (R$ milhdes) (1.544) (1.574) -2% (1.731) -11% (4.892) (4.755) 3%
Lucro bruto (R$ milhGes) 206 294 -30% 339 -39% 784 899 -13%
Margem bruta (%) 12% 16% 16% 14% 16%
EliminagOes e ajustes Receita liquida (R$ milhdes) (235) (222) (277) (678) (628)
Custo das vendas (R$ milhdes) 230 231 289 677 612
Lucro bruto (R$ milhdes) (5) 9 12 (1) (16)
Consolidado Receita liquida (R$ milhdes) 9.819 8.967 10% 9.975 -2% 28.994 26.341 10%
Custo das vendas (R$ milhdes) (8.621) (7.628) 13% (8.550) 1%)| (25.265) (22.434) 13%
Lucro bruto (R$ milhées) 1.198 1.339 -11% 1.425 -16% 3.729 3.907 -5%
Margem bruta (%) 12% 15% 14% 13% 15%

 No comparativo do 3T12 com o 3T11, em termos consolidados, o maior custo das vendas foi
reflexo, principalmente, dos maiores custos de matérias-primas. Esses aumentos superaram o
crescimento da receita liquida por tonelada vendida, ocasionando a reducdao da margem bruta em
todas as Operacbes de Negocio, com excecdao da ON Brasil. Na ON América do Norte, houve
ainda o descompasso entre a reducdo dos pregos de ago, ja reconhecida nesse trimestre, em
relagdo a sucata mais cara adquirida ao longo do 2T12 e refletida no custo das vendas do 3T12,
devido a alta volatilidade dos precos de sucata. Na ON Acgos Especiais, as menores vendas
ocasionaram a menor diluicdo do custo fixo, com reducdao da margem bruta. Na ON Brasil,
diferentemente das demais operagdes, houve um aumento da margem bruta, ocorrida em virtude
da maior receita liquida por tonelada vendida no mercado interno.

« Em termos consolidados, na comparacao do 3T12 com o 2T12, a redugdo de dois pontos
percentuais na margem bruta foi resultado do menor desempenho em todas as operacdes de
negoécios, com excecdo da ON Brasil. Na ON Acgos Especiais, as menores vendas ocasionaram a
menor diluicdo do custo fixo, com redugao da margem bruta. Na ON América do Norte, houve o
descompasso entre a reducao dos precos de aco e o custo da sucata, conforme explicado
anteriormente, ocasionando a reducao da margem bruta. Além disso, ocorreram custos com
paradas programadas de manutencdo. Na ON América Latina, a reducdo da margem bruta
ocorreu em virtude do maior custo das vendas, ocasionado, principalmente, pela adequacgao da
producdao aos niveis de estoques e da marcacdao a mercado dos pregos de algumas matérias-
primas e de produtos de aco. Na ON Brasil, diferentemente das demais operacdes, houve um
aumento da margem bruta, ocorrida em virtude da maior receita liquida por tonelada vendida no
mercado interno.
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Despesas com vendas, gerais e administrativas

DVGA 3° Trim. 3° Trim. Variagao| 2° Trim. Variagcdao] 9 meses 9 meses Variagao
(R$ milhdes) de 2012 de 2011 3T12/3T11| de 2012 3T12/2T12] de 2012 de 2011 9M12/9M11
Despesas com vendas 150 150 0% 149 1% 431 446 -3%
Despesas gerais e administrativas 480 441 9% 487 -1% 1.434 1.314 9%
Total 630 591 7% 636 -1% 1.865 1.760 6%
Receita liquida 9.819 8.967 10% 9.975 -2% 28.994 26.341 10%
% sobre receita liquida 6% 7% 6% 6% 7%

« A participagdo das despesas com vendas, gerais e administrativas em relagdo a receita liquida
apresentou reducdao no 3T12 quando comparada com o mesmo periodo do ano anterior, em
virtude do crescimento da receita liquida, ocasionado, principalmente, pela maior receita liquida
por tonelada vendida.

Equivaléncia patrimonial

+« As empresas associadas e com controle compartilhado, cujos resultados sdao avaliados por
equivaléncia patrimonial, comercializaram 265 mil toneladas de ago no 3T12, considerando suas
respectivas participagdes acionarias, resultando em uma receita liquida de vendas de R$ 435
milhoes.

« Com base na performance das empresas associadas e com controle compartilhado, a equivaléncia
patrimonial foi negativa em R$ 3 milhdes no 3T12, contra R$ 5 milhdes positivos no 3T11 e R$ 14
milhdes negativos no 2T12. Cabe lembrar que, a partir do 3T12, a operacdo na India deixou de ser
avaliada por equivaléncia patrimonial e passou a ser consolidada integralmente.

EBITDA

Composicdo do EBITDA consolidado * 3° Trim. 3° Trim. Variagdo| 2° Trim. Variacdo| 9 meses 9 meses Variacdo
(R$ milhdes) de 2012 de 2011 3T12/3T11] de 2012 3T12/2T12| de 2012 de 2011 9M12/9M11
Lucro liquido 408 713 -43% 549 -26% 1.354 1.626 -17%
Resultado financeiro liquido 134 58 131% 335 -60% 566 446 27%
Provisdo para IR e CS 26 6 333% (99) - 3 238 -99%
Depreciagdo e amortizagdes 465 438 6% 459 1%)| 1.362 1.316 3%
EBITDA 1.033 1.215 -15% 1.244 -17% 3.285 3.626 -9%
Margem EBITDA 11% 14% 12% 11% 14%

1 Contempla o resultado de empresas associadas e com controle compartilhado de acordo com o método da equivaléncia patrimonial.

Obs.: O EBITDA n&o é uma medida utilizada nas praticas contdbeis e também n&o representa o fluxo de caixa para os periodos apresentados, ndo devendo ser considerado como uma
alternativa ao fluxo de caixa na qualidade de indicador de liquidez. O EBITDA da Companhia ja esta calculado de acordo com a Instrugdo CVM n® 527, que produzird efeito nas
divulgagdes a partir de 1° de janeiro de 2013 .

Conciliacdo do EBITDA consolidado 3° Trim. 3° Trim. 9 meses 9 meses
(R$ milhdes) de 2012 de 2011 de 2012 de 2011
EBITDA 1 1.033 1.215 1.244 3.285 3.626
Depreciagdo e amortizagdes (465) (438) (459) (1.362) (1.316)
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO
FINANCEIRO E DOS IMPOSTOS 2 568 777 785 1.923 2.310
1 Medigdo ndo contabil adotada pela Companhia
2 Medigdo contabil divulgada na Demonstragdo dos Resultados consolidados

EBITDA Margem EBITDA

20%
16%
3T12 2T12

12%
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18% 61%
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EBITDA por Operacio de Negécio 3° Trim. 3° Trim. iaca 20 Trim. Variagdo]l 9 meses 9 meses Variacao

de 2012 de 2011 de 2012 3T12/2T12| de 2012 de 2011 9M12/9M11

Brasil EBITDA (R$ milhdes) 691 617 12% 589 17% 1.691 1.688 0%
Margem EBITDA (%) 19% 17% 16% 16% 16%

América do Norte EBITDA (R$ milhdes) 205 306 -33% 328 -38% 863 990 -13%
Margem EBITDA (%) 6% 11% 10% 9% 12%

América Latina EBITDA (R$ milhdes) (3) 80 - 70 - 159 316 -50%
Margem EBITDA (%) 0% 8% 5% 4% 11%

Agos Especiais EBITDA (R$ milhdes) 233 296 -21% 362 -36% 855 913 -6%
Margem EBITDA (%) 13% 16% 17% 15% 16%
Eliminagdes e ajustes  EBITDA (R$ milhes) (93) (84) (105) (283) (281)

Consolidado EBITDA (R$ milhdes) 1.033 1.215 -15% 1.244 -17% 3.285 3.626 -9%
Margem EBITDA (%) 11% 14% 12% 11% 14%

« O EBITDA consolidado (LAJIDA - lucro liquido antes de juros, impostos, depreciacdo e

amortizacbes) e a margem EBITDA apresentaram reducdao no 3T12 em relagdo ao 3T11, em
virtude dos maiores custos de matérias-primas terem superado o crescimento da receita liquida
por tonelada vendida. Na ON América do Norte, que contribuiu com 18% para o EBITDA, houve
reducdo da margem EBITDA, ocasionada pelo descompasso entre a redugdo dos pregos de aco, ja
reconhecida nesse trimestre, em relacdo a sucata mais cara adquirida ao longo do 2T12 e refletida
no custo das vendas do 3T12, devido a alta volatilidade dos precos de sucata. Na ON Acos
Especiais, que contribuiu com 21% para o EBITDA do 3T12, as menores vendas ocasionaram a
menor diluicdo do custo fixo, com reducao da margem EBITDA. Na ON Brasil, que contribuiu com
61% para o EBITDA, a maior receita liquida por tonelada vendida no mercado interno contribuiu

para o crescimento da margem EBITDA.

* Na comparacgao do 3T12 com o 2T12, o EBITDA consolidado e a margem EBITDA apresentaram
reducdo, resultado do menor desempenho operacional em todas as operagdes de negdcios, com
excecao da ON Brasil, onde o crescimento do valor absoluto do EBITDA proporcionou o aumento
de 3 pontos percentuais na margem EBITDA.

Resultado financeiro

Resultado financeiro 3° Trim. 3° Trim. Variagdo| 2° Trim. Variacdo|] 9 meses 9 meses \ELETET
(R$ milhdes) de 2012 de 2011 3T12/3T11] de 2012 3T12/2T12] de 2012 de 2011 9M12/9M11
Receitas financeiras 66 159 -58% 100 -34% 248 324 -23%
Despesas financeiras (217) (230) -6% (241) -10%) (681) (739) -8%
Variagdo cambial, liquida 21 12 75% (196) - (120) 37 -

Variagdo cambial sobre hedge de investimento liquido (8) - - (157) -95% (165) - -

Variagdo cambial - demais contas 29 12 142% (39) - 45 37 22%
Ganhos (perdas) com instrumentos financeiros, liquido (4) 1 - 2 - (13) (68) -81%
Resultado financeiro (134) (58) 131% (335) -60% (566) (446) 27%

« Com base em normas do IFRS, a Companhia tem designado a maior parte das dividas em moeda
estrangeira contratadas pelas empresas no Brasil como hedge de parte dos investimentos em
controladas no exterior. Como consequéncia, o efeito da variacdo cambial dessas dividas tem sido
reconhecido integralmente no patriménio liquido, enquanto que o efeito fiscal (imposto de renda e
contribuicdo social) é reconhecido no resultado. A partir do 2T12, com o objetivo de neutralizar a
volatilidade no lucro liquido, uma vez que o imposto de renda incide sobre o total da variagdo
cambial das dividas a partir do Brasil, a Companhia optou por alterar o valor da designagdo do
hedge dessas dividas. Desta forma a variacdo cambial sobre o montante de US$ 2,0 bilhdes
continuara sendo reconhecida no patrimonio liquido enquanto que a variacdo cambial sobre a
parcela de US$ 0,8 bilhdo passou a ser reconhecida no resultado.

»« No 3T12 quando comparado com o 3T11, o maior resultado financeiro negativo é decorrente,
principalmente, da menor receita financeira. Em relagdo ao 2T12, ocorreu uma melhora do
resultado financeiro em virtude, principalmente, do menor efeito da variagdo cambial no periodo,
gue foi de R$ 8 milhdes negativos no 3T12 contra R$ 157 milhdes negativos no 2T12.
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Lucro liquido

Lucro liquido 39 Trim. 3° Trim. Variagao| 2° Trim. Variacdo] 9 meses 9 meses Variacao
(R$ milhdes) de 2012 de 2011 3T12/3T11] de 2012 3T12/2T12| de 2012 de 2011 9M12/9M11
Lucro antes dos impostos 1t 434 719 -40% 450 -4% 1.357 1.864 -27%
Imposto de renda e contribuigdo social (26) (6) 333% 99 - (3) (238) -99%

IR/CS sobre hedge de investimento liquido 8 84 -90% 157 -95% 122 147 -17%

IR/CS - demais contas (34) (90) -62% (58) -41% (125) (385) -68%
Lucro liquido consolidado * 408 713 -43% 549 -26% 1.354 1.626 -17%

1 Contempla o resultado de empresas associadas e com controle compartilhado de acordo com o método da equivaléncia patrimonial.

» O lucro liquido consolidado no 3T12 apresentou redugdo em relagdo ao 3T11, em virtude do
menor resultado operacional e maior resultado financeiro negativo no periodo comparado.

« Em relagdo ao 2T12, o lucro liquido consolidado apresentou uma reducdao em virtude do menor
resultado operacional, parcialmente compensado pela melhora do resultado financeiro.

Dividendos

« As empresas Metallrgica Gerdau S.A. e Gerdau S.A., com base nos resultados obtidos no 3T12,
aprovaram o pagamento antecipado do dividendo minimo obrigatdrio, sob a forma de juros sobre
o capital préprio, relativo ao exercicio de 2012, conforme abaixo:

» Data do pagamento: 23 de novembro de 2012
» Data base: posicao de agdes em 12 de novembro de 2012
= Data ex-dividendos: 13 de novembro de 2012

- Metallrgica Gerdau S.A.
= R$ 36,6 milhdes (R$ 0,09 por acao)

- Gerdau S.A.
* R$ 119,0 milhdes (R$ 0,07 por acao)

Investimentos

* No 3T12, os investimentos em ativo imobilizado somaram R$ 904 milhdes, acumulando no ano R$
2,4 bilhdes. Do valor total investido no trimestre, 73% foram direcionados para as unidades no
Brasil e os demais 27% para as unidades em outros paises.

« Em continuidade ao seu plano de investimentos, a Gerdau construird uma nova aciaria com
capacidade instalada de 650 mil toneladas anuais na usina Riograndense, localizada em Sapucaia
do Sul (RS), a qual substituird a atual aciaria que possui capacidade instalada de 450 mil
toneladas de acgo por ano. O investimento, de R$ 460 milhGes também ampliara a produtividade, a
seguranga operacional, a qualidade dos produtos e a protecdo ambiental, além de reduzir o
consumo de energia. A nova aciaria, que entrarda em operacdo no segundo semestre de 2015,
também envolve a construcdo da infraestrutura necessaria para sua expansdo, a compra de
maquinas e equipamentos, as obras civis e as instalagdes.

« Considerando as incertezas do mercado econdmico mundial, a Gerdau estd sendo seletiva na
avaliacdo dos seus projetos de investimentos futuros e ja estd revisando seu plano de
investimentos de R$ 10,3 bilhGes (2012-2016). Um novo plano sera anunciado em fevereiro de
2013.
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Ciclo financeiro e capital de giro

10,3 10,1

set/11 dez/11 mar/12 jun/12 set/12
mmmm= Capital de Giro (R$ bilhdes) —®— Ciclo Financeiro (dias)
» O ciclo financeiro (capital de giro dividido pela receita liquida didria do trimestre), bem como o
capital de giro, em setembro de 2012, apresentaram uma leve queda em relagao a junho de 2012.

Isso é devido a redugdo de “estoques” e de “contas a receber” em nivel superior a redugdo da
conta “fornecedores”.

Passivo financeiro

Divida bruta
(R$ bilhdes)
13,5 13,7 13,5 14,9 15,0
3,2 3,0
4,4 46
11,7
9,1
set/11 dez/11 mar/12 jun/12 set/12
Caixa = Divida Liquida

« Em 30 de setembro de 2012, a divida bruta (empréstimos, financiamentos e debéntures) era
composta por 18% em reais, 49% em moeda estrangeira contratada pelas empresas no Brasil e
33% em diferentes moedas contratadas pelas subsididrias no exterior, sendo que do total da
divida, 21% eram de curto prazo e 79% de longo prazo. A divida bruta, se comparada a 31 de
dezembro de 2011, apresentou aumento de 9%, principalmente pelo efeito cambial sobre as
dividas em moeda estrangeira ocorrido ao longo de 2012 (principalmente pela desvalorizacdao do
Real frente ao ddlar norte-americano em 8,3%).

» A reducgdo do caixa (caixa, equivalentes de caixa e aplicagbes financeiras), de dezembro de 2011
até setembro de 2012, ocorreu, principalmente, pelo pagamento de dividas no 1T12 e maior
necessidade de capital de giro ao longo do ano de 2012. Em 30 de setembro de 2012, 34% do
caixa eram detidos pelas empresas Gerdau no exterior, principalmente em ddlares norte-
americanos.

« O aumento de 31% da divida liquida (divida bruta menos caixa) em 30 de setembro de 2012
quando comparada com 31 de dezembro de 2011 é consequéncia da reducdo no caixa e do
aumento da divida bruta. Em relacdo a 30 de junho de 2012, quando a divida liquida era de R$
11,7 bilhdes, houve relativa estabilidade.

10
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Endividamento 30.09.2012  30.06.2012  31.12.2011
(R$ milhdes)

Circulante 3.093 2,971 1.757
Moeda nacional (Brasil) 1.093 1.003 821
Moeda estrangeira (Brasil) 485 333 243
Empresas no exterior 1.515 1.635 693

Nao circulante 11.875 11.921 11.927
Moeda nacional (Brasil) 1.553 1.947 2.383
Moeda estrangeira (Brasil) 6.911 6.855 6.462
Empresas no exterior 3.411 3.119 3.082

Divida bruta 14.968 14.892 13.684
Caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras 2.999 3.165 4.578

Divida liquida 11.969 11.727 9.106

» O custo médio nominal ponderado da divida bruta, em 30 de setembro de 2012, era de 5,9%,
sendo que 7,1% para o montante denominado em reais, de 5,7% mais variagdo cambial para o
total denominado em délares tomados a partir do Brasil e de 5,7% para a parcela tomada pelas
subsidiarias no exterior.

« O cronograma de pagamento da divida, incluindo debéntures, era o seguinte em 30 de setembro

de 2012:
Circulante | Rs milhdes|
40 trimestre de 2012 1.315
10 trimestre de 2013 345
20 trimestre de 2013 1.128
39 trimestre de 2013 305
Total 3.093
2013 (49° trimestre) 268
2014 1.362
2015 781
2016 292
2017 e apds 9.172
Total 11.875

 Os principais indicadores da divida eram os seguintes:

Indicadores 30.09.2012 30.06.2012 31.12.2011
Divida bruta / Capitalizagdo total ! 34% 34% 34%
Divida liquida / Capitalizagdo total 2 29% 29% 25%
Divida bruta / EBITDA 3 3,5x 3,3x 2,9x
Divida liquida / EBITDA 3 2,8x 2,6x 2,0x
EBITDA 3 / Despesas financeiras 3 4,3x 4,5x 4,3x
EBITDA 3 / Despesas financeiras liquidas 3 6,9x 8,4x 7,4X

1 - Capitalizagdo total = patrimonio liquido + divida bruta
2 - Capitalizagdo total = patriménio liquido + divida liquida
3 - Acumulado dos Ultimos 12 meses

Governanca Corporativa

Novo website de Relagdoes com Investidores

» A Gerdau realizou uma série de melhorias no website de Relagdes com Investidores, oferecendo
ferramentas, contelidos e servigos adicionais para os investidores e possibilitando o acesso agil e
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facil as informacgbes. Essas melhorias no website reforcam o compromisso da Gerdau em atender
seus investidores com agilidade e transparéncia. Acesse para conhecer: www.gerdau.com/ri.

Ranking Institutional Investor Magazine - 2012

« A Gerdau foi reconhecida pela Institutional Investor Magazine, edigao 2012, no setor de Metals &
Mining de empresas da América Latina. O ranking é realizado através de pesquisa anual junto aos
analistas Buy e Sell Side, que tem como objetivo identificar os melhores profissionais de RI, CEO e
CFO, além das melhores equipes de Relagdes com Investidores. Os reconhecimentos desse ano
foram:

10 Jugar - Melhor equipe de Relagdes com Investidores

20 |ugar - Melhor CEO

10 Jugar - Melhor CFO

10 Jugar - Melhor profissional de Relagdes com Investidores

Obs: Todos os reconhecimentos foram feitos pelos analistas Buy e Sell Side.
Vide premiagdes da Gerdau no seguinte endereco:
http://ri.gerdau.com/static/ptb/premios-reconhecimentos.asp?idioma=ptb

Melhor empresa para se trabalhar no setor de Metalurgia e Siderurgia

« A Gerdau foi eleita, em 2012, pelo Guia Vocé S/A Exame como a melhor empresa para se
trabalhar no setor de Metalurgia e Siderurgia no Brasil. O Guia Vocé S/A Exame reconhece,
anualmente, as empresas que se destacam pela exceléncia no cuidado com o ambiente de
trabalho e pela consisténcia de suas praticas de recursos humanos. Criada em 2007, € uma das
maiores e mais respeitadas pesquisas de clima organizacional do Brasil.

Exceléncia em Segurancga e Saltde pela Worldsteel Association

« A Gerdau, em virtude de suas praticas de seguranca, foi reconhecida com o “Safety and Health
Excellence Recognition 2012”, concedido pela World Steel Association. A Companhia foi
reconhecida pelo projeto “Multiplicadores de Seguranga”, cujo objetivo é fiscalizar, oferecer apoio
aos integrantes da equipe e incentivar a responsabilidade individual de cada um pela seguranga do
todo. Para eleger os melhores programas, a worldsteel analisou iniciativas em 38 empresas
produtoras de aco no mundo de acordo com trés critérios: incorporacdo dos principios de
seguranga e salde, impacto nas métricas de seguranca e aplicabilidade em outras empresas. O
prémio foi entregue durante a 463 Conferéncia Anual da worldsteel, em Nova Delhi (india),
realizada em outubro de 2012.

Prémio Anefac-Fipecafi-Serasa - Troféu Transparéncia

« A Gerdau foi uma das vencedoras do 16° “Prémio Anefac-Fipecafi-Serasa - Troféu Transparéncia”,
referente as suas demonstragoes financeiras de 2011. Foi a 133 vez consecutiva que a Gerdau foi
classificada entre as dez empresas que apresentaram as melhores demonstracdes financeiras.
Concorrem empresas sediadas em todo o territério nacional, selecionadas entre as 500 maiores e
melhores empresas privadas nas areas de comércio, indUstria e servigos, exceto servigos
financeiros, além das 50 maiores estatais.

A ADMINISTRACAO

Este documento pode conter afirmagdes que constituem previsdes para o futuro. Essas previsdes sao
dependentes de estimativas, informagdes ou métodos que podem estar incorretos ou imprecisos e podem nao
se realizar. Essas estimativas também estdo sujeitas a riscos, incertezas e suposicdes, que incluem, entre
outras: condicdes gerais econdOmicas, politicas e comerciais no Brasil e nos mercados onde atuamos e
regulamentagées governamentais existentes e futuras. Possiveis investidores sdo aqui alertados de que

nenhuma dessas previsoes é garantia de futuro desempenho, pois envolvem riscos e incertezas. A empresa
nao assume, e especificamente nega, qualquer obrigacao de atualizar quaisquer previsdes, que fazem sentido
apenas na data em que foram feitas.
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GERDAU S.A.
BALANGOS PATRIMONIAIS
(Valores expressos em milhares de reais) Consolidado
30/09/2012 31/12/2011
ATIVO CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 1.665.561 1.476.599
Aplicagfes financeiras
Titulos para negociagdo 1.333.850 3.095.359
Titulos disponiveis para venda 6.290
Contas a receber de clientes 4.275.875 3.602.748
Estoques 9.125.445 8.059.427
Créditos tributarios 909.442 815.983
Ganhos néo realizados com instrumentos financeiros 116 140
Outras contas a receber 236.046 262.603
17.546.335 17.319.1¢
ATIVO NAO-CIRCULANTE
Créditos tributarios 127.458 389.035
Imposto de renda/contribui¢éo social diferidos 2.143.565 1.547.967
Ganhos néo realizados com instrumentos financeiros 1.417
Partes relacionadas 112.880 111.955
Depositos judiciais 879.624 713.480
Outras contas a receber 211.820 201.989
Gastos antecipados com plano de penséo 526.313 533.740
Adiantamento para futuro investimento em particimesocietaria - 65.25¢
Investimentos avaliados por equivaléncia patrinonia 1.436.241 1.355.291
Outros Investimentos 25.902 19.366
Agios 9.951.542 9.155.789
Outros intangiveis 1.345.987 1.273.708
Imobilizado 19.289.442 17.295.071
36.052.191 32.662.6¢
TOTAL DO ATIVO 53.598.526 49.981.7¢
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GERDAU S.A.
BALANCOS PATRIMONIAIS
(Valores expressos em milhares de reais)

PASSIVO CIRCULANTE
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Impostos e contribuigBes sociais a recolher
Salarios a pagar
Dividendos a pagar

Provisdo para passivos ambientais

Perdas nao realizadas com instrumentos financeiros

Outras contas a pagar

PASSIVO NAO-CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Partes relacionadas
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos

Perdas nao realizadas com instrumentos financeiros

Provisdo para passivos tributarios, civeis e thasials
Provisdo para passivos ambientais

Beneficios a empregados

Obrigacdes por compra de acdes

Outras contas a pagar

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social
Acdes em tesouraria
Reserva de capital
Reserva de lucros
Lucros Acumulados
Ajustes de avalia¢édo patrimonial

ATRIBUIDO A PARTICIPACAO DOS ACIONISTAS CONTROLADORS

PARTICIPAGOES DOS ACIONISTAS NAO-CONTROLADORES

PATRIMONIO LIQUIDO

TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO

Consolidado
30/09/2012 31/12/2011
3.325.649 3.212.163
2.756.469 1.715.305
336.005 41.688
592.416 591.983
644.958 617.432
- 136.391
28.767 31.798
9.990 314
375.335 429.927
8.069.589 6.777.0(
11.571.333 11.182.290
303.867 744.245
5 6
1.750.163 1.858.725
9.985 5.013
1.049.397 907.718
44.286 36.621
1.015.913 1.089.784
589.134 533.544
308.802 327.044
16.642.885 16.684.9¢
19.249.181 19.249.1¢
(280.873) 12®9)
11.597 11.5¢
8.631.193 8.635.2:
1.039.447
(1.327.872) (2.6819)
27.322.673 24.997.4¢
1.563.379 1.522.334
28.886.052 26.519.803
53.598.526 49.981.7¢
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GERDAU S.A.
DEMONSTRAGCAO DOS RESULTADOS
(Valores expressos em milhares de reais) Consolidado
Periodos de 3 meses findos em Periodos de 9 meses findos em
30/09/2012 30/09/2011 30/09/2012 30/09/2011
RECEITA LIQUIDA DE VENDAS 9.819.092 8.967.321 28.993.964 26.340.979
Custo das vendas (8.621.389) (7.628.291) (25.264.844) (22.433.669)
LUCRO BRUTO 1.197.703 1.339.030 3.729.120 3.907.310
Despesas com vendas (150.338) (150.466) (431.053) (445.837)
Despesas gerais e administrativas (480.084) (440.854) (1.433.829) (1.313.774)
Outras receitas operacionais 53.551 57.073 126.431 159.522
Outras despesas operacionais (49.934) (32.847) (82.102) (82.214)
Resultado da equivaléncia patrimonial (3.144) 5.424 14.187 84.877
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO ED OS IMPOSTOS 567.754 777.360 .92p.754 2.309.88
Receitas financeiras 66.309 158.859 248.070 323.606
Despesas financeiras (216.710) (230.393) (680.828) (739.338)
Variacédo cambial, liquida 21.017 11.690 (119.898) 37.373
(Perdas) Ganhos com instrumentos financeirosddqui (4.554) 1.529 (13.711) (67.994)
LUCRO ANTES DOS IMPOSTOS 433.816 719.045 1.356.387 1.863.531
Imposto de renda e contribui¢éo social
Corrente (93.287) (225.069) (342.003) (522.028)
Diferido 67.888 219.370 339.195 284.479
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO 408.417 713.346 1.353.579 1.625.982
ATRIBUIDO A:
Participacao dos acionistas controladores 389.176 707.126 1.294.611 1.566.925
Participacéo dos acionistas nao-controladores 19.241 6.220 58.968 59.057
408.417 713.346 1.353.579 1.625.982
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GERDAU S.A. e empresas controladas 01/11/12 & GERDAU

Resultados Trimestrais - 3T12

GERDAU S.A.
DEMONSTRAQAO DOS FLUXOS DE CAIXA
(Valores expressos em milhares de reais)

Consolidado
Periodos de 9 meses findos em
30/09/2012 30/09/2011

Fluxo de caixa da atividade operacional
Lucro liquido do periodo 1.353.579 1.625.98
Ajustes para reconciliar o lucro liquido ao flux® chixa das
atividades operacionais:

Depreciagdo e amortizacédo 1.362.084 1.315.78
Equivaléncia patrimonial (14.187) (84.877)
Variagdo cambial, liquida 119.898 (37.373)
Perdas com instrumentos financeiros, liquido 13.711 67.99
Beneficios pés-emprego 137.951 45.60
Remuneracéo baseada em agdes 30.857 4.05
Imposto de renda e contribui¢do social 2.808 237.54
Perda (Ganho) na alienagéo de imobilizabhwestimento (6.184) 17.35
Provisdo para perda em aplicagdes finaredisponiveis para venda - (28.073)
Proviséo (Revers&o) para risco de crédito 31.915 29.27
Provisdo de passivos tributarios, civeigbalhistas 141.730 172.69
Receita de juros de aplicag6es financeiras (132.362) (183.031)
Despesa de juros sobre dividas financeiras 592.059 622.37
Juros sobre matuos com empresas ligadas (729) 3.68
Proviséo para ajuste ao valor liquido réaiét 86.901 46.37
Reversao de ajuste ao valor liquido reaéizav (37.321) (85.227)
3.682.710 3.770.15
Variagdo de ativos e passivos:
Reducdo (Aumento) de contas a receber (409.914 (750.810
Reducéo (Aumento) de estoques (469.336) (567.975)
(Reducéo) Aumento de contas a pagar (217.923) 1.147.620
Aumento de outros ativos (603.421) (240.942)
Aumento (Reducéo) de outros passivos (77.706) (359.101)
Recebimento de dividendos/juros sobre o capitghnpwéd 46.614 56.734
Aplicagdes financeiras de titulos para negociagao (1.561.682) (5.327.885)
Resgate de aplicag6es financeiras de titulos mayacacio 3.539.548 3.532.511
Caixa gerado (aplicado) pelas atividades operacioisa 3.928.890 1.260.30
Pagamento de juros de empréstimos e financiasent (481.351) (548.960)
Pagamento de imposto de renda e contribui¢éalsoc (275.701) (334.581)
Caixa liquido (aplicado) gerado pelas atividades @pacionais 3.171.838 376.76

Fluxo de caixa das atividades de investimento

Adi¢6es de imobilizado (2.445.274) (1.289.108)
Recebimento pela venda de imobilizado, investimeritdangiveis 34.578 9.394
Adicdes de outros ativos intangiveis (104.865 (115.610
Adiantamento para futuro investimento em particizagocietaria (206.214) (74.785)
Aplicagdes financeiras de titulos disponiveis petada - (723.285)
Resgate de aplicag6es financeiras de titulos digpisrpara venda - 776.458
Caixa incorporado na obtengédo de controle 16.91¢ -
Caixa liquido aplicado nas atividades de investim¢a (2.704.859) (1.416.936)

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos

Aumento de capital - 3.874.32
Efeitos de reducdo de capital em controlada (76.623)
Compras de a¢des em tesouraria (48.371) (78.357)
Dividendos e juros sobre o capital proprio pagos (416.342) (341.127)
Pagamentos de custos de empréstimos e financiasnento - (25.530)
Empréstimos e financiamentos obtidos 1.196.308 1.074.843
Pagamentos de empréstimos e financiamentos (1.023.333) (3.151.404)
Financiamentos com empresas ligadas, liquido (267) (192.975)
Caixa liquido gerado (aplicado) nas atividades deérfanciamentos (368.628) 1.159.77
Efeito de variagdo cambial sobre o caixa e equitesede caixa 90.611 97.954
(Reducéo) Aumento do caixa e equivalentes de caixa 188.96. 217.56:
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 1.476.599 1.061.034
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 1.665.561 1.278.595
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