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Resultado do 2T12

Lucro liquido consolidado atingiu RS 253 milhées no trimestre

Sao Paulo, Brasil, 23 de julho de 2012 - O Grupo Pao de Aglicar [BM&FBOVESPA: PCAR4 (PN); NYSE: CBD] e Via Varejo
[BM&FBOVESPA: VVAR3] anunciam os resultados do 22 trimestre de 2012 (2T12). Os comentarios estdo distribuidos da
seguinte forma: GPA Alimentar, composto por supermercados (Pdo de Acgucar, Extra Supermercado e PA Delivery),
hipermercados (Extra Hiper), lojas de proximidade (Minimercado Extra), atacado de autosservico (Assai), GPA Malls &
Properties, postos de combustiveis e drogarias; e GPA Consolidado, composto por GPA Alimentar e Viavarejo (lojas fisicas
Casas Bahia e Ponto Frio e comércio eletronico da Nova Pontocom: Extra.com.br, PontoFrio.com.br e Casasbahia.com.br).

GPA Alimentar

Receita bruta de vendas cresceu 7,3% no 2T12
GPA Alimentar atingiu margem EBITDA de 8,5% no 2T12

= A receita bruta de vendas foi de RS 7,437 bilhdes, crescimento de 7,3% em rela¢do ao 2T11
= Lucro bruto de RS 1,801 bilhdo, aumento de 14,8% sobre 0 2T11

= EBITDA de RS 574 milhdes, crescimento de 37,0% em relacdo ao 2T11, com margem de 8,5%
= Lucro liquido de RS 253 milh&es, aumento de 171,3% em comparagdo com 2T11

Impacto no resultado de RS 98 milhdes referente a empreendimentos imobilidrios (detalhes na pag. 8). Os
resultados excluindo os empreendimentos imobilidrios serdo apresentados a partir da pagina 2.

GPA Consolidado

EBITDA totalizou RS 787 milhdes no trimestre, aumento de 22,8% em relagdo ao 2T11, e margem EBITDA de 6,5%
Lucro liquido somou RS 255 milhdes, com crescimento de 179,7% em comparagdo ao 2T11

= A receita bruta de vendas totalizou RS 13,512 bilhes, crescimento de 7,2% em rela¢do ao 2T11
= Lucro bruto de RS 3,241 bilhdes, com crescimento de 8,5%
= EBITDA de RS 787 milhdes, com aumento de 22,8%

= Lucro liquido de RS 255 milhdes, crescimento de 179,7% em relacdo ao 2T11

DESTAQUES
GPA Alimentar GPA Consolidado

(RS milhﬁes)m 2T12 2T11 A 1512 1511 A 2T12 2T11 A 1512 1511 A
ReceitaBrutade Vendas 7.437 6.928 7,3% 14.808 13.569 9,1% 13.512 12.605 7,2% 27.172 24.978 8,8%
ReceitaLiquidade Vendas 6.720 6.229 7,9% 13.376 12.213 9,5% 12.037 11.270 6,8% 24.185 22.139 9,2%
Lucro Bruto 1.801 1.569 14,8% 3.527 3.106 13,6% 3.241 2.987 8,5% 6.497 5.836 11,3%

Margem Bruta 26,8% 25,2% 1,6 p.p. 26,4% 25,4% 1,0p.p. 26,9% 26,5% 0,4p.p. 26,9% 26,4% 0,5p.p.
EBITDA 574 419 37,0% 1.067 841 26,9% 787 641 22,8% 1.545 1.224 26,3%

Margem EBITDA? 8,5% 6,7% 1,8p.p. 8,0% 6,9% 1,1p.p. 6,5% 5,7% 0,8 p.p. 6,4% 5,5% 0,9 p.p.
Resultado Financeiro Liquido (121) (166)  -27,4% (263) (328) -19,7% (285) (336) -15,3% (620) (662) -6,2%

% daReceitaLiquidade Vendas 1,8% 2,7% -0,9 p.p. 2,0% 2,7% -0,7 p.p. 2,4% 3,0% -0,6p.p. 2,6% 3,0% -0,4p.p.
Lucro Liquido -acionistas controladores 8 253 93 171,3% 414 239 73,5% 255 91 179,7% 421 223 88,5%

Margem Liquida 3,8% 1,5% 2,3p.p. 3,1% 2,0% 1,1p.p. 2,1% 0,8% 1,3p.p. 1,7% 1,0% 0,7 p.p.

(1) Os somatérios e percentuais podem néo conferir devido a arredondamentos e todas as margens foram célculadas com percentual da receita liquida de vendas
(2) Lucro antes de juros, impostos, depreciacdo e amortizagéo.
(3) Lucro liquido apds participacéo de acionistas ndo controladores
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DESEMPENHO POR SEGMENTO

A Companhia atua de forma integrada em dois segmentos de negdcios, conforme demonstrado abaixo:

GPA Alimentar GPA Ndo-Alimentar

Supermercados

pontofrial

Lojas Fisicas

~S

Hipermercados

Varejo V(aval'EjO
Proximidade
i 7 exirg «ax
Postos e Drogarias|
Comércio Eletrénico
£
Atacado de Atacadode [ mem
Autosservico | Autosservico " i
¢ e PONTOCOM

out GPAMalls & .
Utres | properties GPA Hade hopurtia

Para comparabilidade dos nimeros da operagdao da Companhia, faremos a apresentagdo das tabelas e os comentarios

referentes a andlise dos resultados do 292 trimestre de 2012 a seguir, conforme indicado, que excluem a receita dos
empreendimentos imobilidrios da Companhia (mais informag&es na pégina 8).

Desempenho de vendas

GPA Alimentar GPA Alimentar (excl. empreendimentosimob.)
excl. empreendimentosimob. Varejo Atacada de Autosservico
(RS milhdes) 2T12 2T11 A 2T12 2T11 A 2T12 2T11 A
Receita Brutade Vendas 7.339 6.928 5,9% 6.196 5.900 5,0% 1.142 1.028 11,1%
ReceitaLiquidade Vendas 6.621 6.229 6,3% 5.579 5.296 5,3% 1.043 933 11,7%
Crescimento de Receita Bruta de Vendas 'mesmas lojas' 4,7% 9,1%
Alimentos 4,8% 10,0%
N3o-Alimentos 4,3% 5,9%

GPA Alimentar 2T12 x 2T11 (exclui empreendimentos imobilidrios)

A receita bruta de vendas do GPA Alimentar cresceu 5,9% no 2T12 em relagdo ao 2T11, em fungdo, entre outros fatores, da
abertura de 14 lojas nos ultimos 12 meses e da conclusdo dos processos de conversdo das bandeiras CompreBem e Sendas
para Extra Supermercado e da bandeira Extra Facil para Minimercado Extra.
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O crescimento da receita bruta de vendas ‘mesmas lojas’ foi de 4,7%, ou -0,2% em termos reais, quando deflacionado pelo
IPCA do periodo. E importante lembrar que, diferentemente do 2T11, o periodo de compras que antecede a pdscoa
impactou também o 12 trimestre do ano. As vendas da Companhia foram também influenciadas pelas vendas no varejo
ocorrida no inicio do trimestre, em linha, portanto, com dados apresentados pelo IBGE, que apontou o menor ritmo de
crescimento desde margo de 2009 para o varejo.

» Varejo: crescimento de 5,0% na receita de vendas em relagdo ao 2T11, influenciado, principalmente, pelo:

. Desempenho diferenciado em determinados segmentos, com destaque para o do segmento bazar, cuja receita
de vendas aumentou devido a introdugdo de sortimento maior destes produtos, e do segmento de higiene e
limpeza, para o qual foram desenvolvidas diversas iniciativas em conjunto com fornecedores. A tendéncia foi
contraposta pela queda na receita de vendas da peixaria, em fungdo do efeito Pascoa e do menor preco médio
por quilo;

. Aceleragdo de vendas no formato de proximidade e supermercados. No formato de proximidade, foram
convertidas 66 lojas do Extra Facil para Minimercado Extra, cuja proposta de valor é diferente da do Extra Facil,
com maior presenga de pereciveis e servigos, além de sortimento adaptado a microrregidao. No 2T12, foi
concluido o processo de conversdo da bandeira Extra Facil para Minimercado Extra. No formato de
supermercados, o Extra Supermercado apresentou crescimento acima da média do Grupo.

» Atacado de autosservigco: aumento de 11,1% na receita bruta de vendas, reflexo, principalmente, de:

. Reposicionamento da bandeira, com adequag¢des no sortimento, processo que se iniciou no 22 semestre de
2011, com foco nos publicos-alvo dos transformadores, distribuidores e utilizadores, o que beneficia o
crescimento do ticket médio.

GPA Alimentar
excl. empreendimentos imob.

GPA Consolidado
excl. empreendimentosimob.

(RS milhdes) 1512 1511 A 2T12 2T11 A 1512 1511 A

ReceitaBruta de Vendas 14.709 13.569 8,4% 13.414 12.605 6,4% 27.073 24978 8,4%
Receitaliquidade Vendas 13.278 12.213 8,7% 11.939 11.270 5,9% 24.087 22.139 8,8%
Crescimento de Receita Brutade Vendas 'mesmas lojas' 7,0% 7,4% 5,6% 10,1% 7,6% 8,5%
Alimentos 7,0% 7,4%
N3o-Alimentos 6,7% 7,3%

GPA Alimentar 1S12 x 1S11 (exclui empreendimentos imobilidrios)

A receita bruta de vendas cresceu 8,4%. O avanco de 7,0% no conceito ‘mesmas lojas’, ou de 2,0% em termos reais, é
resultado do éxito das conversdes de Extra Supermercado e Minimercado Extra, cujas lojas apresentaram melhor
desempenho do que suas antecessoras, e da abertura de 10 lojas nos ultimos 12 meses (ver detalhes em Investimentos, na
pagina 10).

GPA Consolidado 2T12 x 2T11

A receita bruta de vendas totalizou RS 13,414 bilhdes, com crescimento de 6,4%. Além do crescimento do GPA Alimentar,
comentado acima, destaca-se o crescimento de vendas em Viavarejo em duas das principais datas comemorativas para o
setor de eletro-eletronicos: Dia das Mdes, em maio, e Dia dos Namorados, em junho, que também foram beneficiadas pela
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prorrogacdo da redugdo no Imposto sobre Produtos Industrializados (IPI) para alguns produtos da linha branca e a
desoneracdo do imposto para os méveis.

GPA Consolidado 1512 x 1S11

As vendas brutas totalizaram RS 27,073 bilhdes, com crescimento de 8,4%. O crescimento das vendas ‘mesmas lojas’ foi de
7,6%.

Desempenho Operacional

GPA Alimentar GPA Alimentar (excl. empreendimentosimob.)

excl. empreendimentosimob. Varejo Atacado de Autosservico

(R$ milhdes) 2T12 2T11 a 2T12 2T11 A 2T12 2T11 A
ReceitaLiquidade Vendas 6.621 6.229 6,3% 5.579 5.296 5,3% 1.043 933 11,7%
Lucro Bruto 1.703 1.569 8,5% 1.550 1.454 6,6% 153 115 32,5%
Margem Bruta 25,7% 25,2% 0,5 p.p. 27,8% 27,5% 0,3 p.p. 14,6% 12,3%  2,3p.p.
Despesas com Vendas (1.049) (988) 6,2% (947) (892) 6,1% (102) (96) 6,6%
Despesas Gerais e Administrativas (175) (162) 8,2% (165) (156) 5,4% (10) (5) 88,5%
Despesas Operacionais Totais (1.224) (1.150) 6,5% (1.112) (1.048) 6,0% (113) (102) 11,0%
% da Receita Liquida de Vendas 18,5% 18,5% 0,0 p.p. 20,0% 19,8% 0,2 p.p. 10,8% 10,9% -0,1p.p.
EBITDA 479 419 14,2% 439 406 8,2% 40 14 192,3%
Margem EBITDA 7,2% 6,7% 0,5p.p. 7,9% 7,7% 0,2 p.p. 3,8% 1,5% 2,3 p.p.

GPA Alimentar 2T12 x 2T11 (exclui empreendimentos imobilidrios)

O EBITDA totalizou RS 479 milhdes, um crescimento de 14,2%, e a margem cresceu 0,5 ponto percentual, para 7,2%. O
EBITDA do segmento de Varejo cresceu 8,2%, enquanto o do atacado de autosservigo aumentou 192,3%. A participacdo do
atacado de autosservigo na receita bruta de vendas do GPA Alimentar era de 14,8% no 2T11, e passou para 15,6% no 2T12
a0 passo que sua participacdo no EBITDA de GPA Alimentar cresceu de 3,3% no 2T11 para 8,3%.

» Varejo: a margem EBITDA alcangou 7,9%, um ganho de 0,2 ponto percentual, em fungdo de:
= Ganho de 0,3 ponto percentual na margem bruta, resultado do mix de venda que privilegia itens com maior
valor agregado, como pereciveis e bazar, que também foram favorecidos com as conversées para Minimercado
Extra e Extra Supermercado, ja que a presenca destas categorias € maior nestes formatos. Este desempenho
ficou em linha com a tendéncia dos trimestres anteriores;
= Aumento de 0,2 ponto percentual na relacdo entre as despesas operacionais totais e a receita liquida de vendas
em funcdo de aumento das despesas com pessoal e marketing.

» Atacado de autosservigo: o segmento apresentou margem EBITDA de 3,8%, avango de 2,3 pontos percentuais em

relagdo ao 2T11, em fungdo de:

= Crescimento de 2,3 pontos percentuais na margem bruta, para 14,6%, como consequéncia da maturagdo das
lojas abertas nos ultimos dois anos e do reposicionamento do sortimento para o publico-alvo, o que privilegia
itens mais rentaveis;

= Redugdo da participacdo das despesas de vendas em decorréncia de ganhos de produtividade nas lojas e
readequacdo de servicos disponibilizados na loja. A reformatacdo da area de vendas, para otimizagdo do
estoque, e a revisdo do modelo logistico favoreceram o controle de despesas.

GPA Alimentar 1S12 x 1511 (exclui empreendimentos imobilidrios)
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Crescimento de 16,2% no EBITDA, em fungdo do aumento de 10,4% no lucro bruto e da manutengdo da proporg¢do das
despesas operacionais em relagdo a receita bruta de vendas em 18,5%.

GPA Alimentar GPA Consolidado
excl. empreendimentos imob. excl. empreendimentos imob.
1812 1511 A 2T12 2T11 A 1512 1511 A
Receitaliquida de Vendas 13.278 12.213 8,7% 11.939 11.270 5,9% 24.087 22.139 8,8%
Lucro Bruto 3.429 3.106 10,4% 3.142 2.987 5,2% 6.398 5.836 9,6%
Margem Bruta 25,8% 25,4% 0,4 p.p. 26,3% 26,5% -0,2 p.p. 26,6% 26,4% 0,2 p.p.
Despesas com Vendas (2.086) (1.926) 8,3% (2.039) (1.922) 6,1% (4.098) (3.803) 7,8%
Despesas Gerais e Administrativas (365) (339) 7,7% (411) (424) -3,0% (845) (809) 4,4%
Despesas Operacionais Totais (2.451) (2.265) 8,2% (2.450) (2.346) 4,4% (4.942) (4.612) 7,2%
% Vendas Liquidas 18,5% 18,5% 0,0p.p. 20,5% 20,8% -0,3 p.p. 20,5% 20,8% -0,3p.p.
EBITDA 978 841 16,2% 692 641 7,9% 1.456 1.224 19,0%
Margem EBITDA 7,4% 6,9% 0,5 p.p. 5,8% 5,7% 0,1p.p. 6,0% 5,5% 0,5 p.p.

GPA Consolidado 2T12 x 2T11

A margem bruta teve queda de 0,2 ponto percentual, em fun¢do da intensificagdo na competicdo nos segmentos de atuagao
da Viavarejo no periodo; do aumento da participacdo nas vendas dos itens da linha branca, cuja margem é inferior as demais

categorias; e do aumento da participacdo do atacado de autosservico nas vendas do GPA Alimentar, conforme comentado
acima.

O EBITDA totalizou RS 692 milhdes, um crescimento de 7,9%, com margem de 5,8%, aumento de 0,1 ponto percentual sobre
0 2T11. O aumento no EBITDA foi consequéncia da melhoria operacional do GPA Alimentar, comentada acima, com
manutencdo da relacdo entre despesas operacionais e receita liquida.

GPA Consolidado 1512 x 1S11

O EBITDA cresceu 19,0%, para RS 1,456 bilhdo, com margem de 6,0%, um aumento de 0,5 ponto percentual em rela¢do ao
primeiro semestre de 2012.
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Desempenho Financeiro e Endividamento

Resultado Financeiro

GPA Alimentar GPA Consolidado
excl. empreendimentos imob. excl. empreendimentos imob.

(RS milhdes) 2T12 2T11 A 1512 1511 A 2T12 2T11 A 1812 1511 A
Receitas Financeiras 123 102 19.9% 228 195 17.4% 151 139 8.5% 296 272 8.8%
Despesas Financeiras (244) (269)  9.3% (492) (523)  -5.8% (436) (475)  -8.2% (917) (934)  -1.8%
Resultado Financeiro Liquido (121) (166) -27.2% (264) (328) -19.6% (285) (336) -15.2% (621) (662) -6.2%

% da Receita Liquida de Vendas 1.8% 2.7% -0.9 p.p. 2.0% 2.7% -0.7 p.p. 2.4% 3.0% -0.6p.p. 2.6% 3.0% -0.4p.p.
Encargos sobre Divida Bancaria Liquida (64) (85) -25.4% (143) (169) -15.3% (66) (138) -52.0% (144) (266) -46.1%
Custo do Desconto de Recebiveis (26) (34) -24.5% (56) (82) -32.4% (191) (167) 14.0% (422) (333) 26.9%
Atualizagdo de Outros Ativos e Passivos (32) (47) -32.4% (65) (77) -15.3% (28) (30) -8.0% (55) (63) -12.3%
Resultado Financeiro Liquido (121) (166) -27.2% (264) (328) -19.6% (285) (336) -15.2% (621) (662) -6.2%

GPA Alimentar 2T12 x 2T11 (exclui empreendimentos imobilidrios)

O resultado financeiro liquido foi negativo em RS 121 milhdes e representou 1,8% da receita liquida de vendas, 0,9 ponto
percentual menor que o registrado no 2T11. A reducdo é decorrente dos efeitos da queda da taxa bdsica de juros,
notadamente a partir de setembro de 2011, que impacta a Companhia conforme detalhamento abaixo:

= RS 64 milhdes em encargos sobre a divida bancéria liquida, o que representou 1,0% da receita liquida de vendas,
uma reducdo de 0,4 ponto percentual em relagdo ao 2T11. A queda na taxa de juros no periodo favoreceu a
reducdo;

= RS 26 milhdes provenientes de custo do desconto de recebiveis de cartdo de crédito, que representou 0,4% da

receita liquida de vendas. A redugdo, de 0,2 ponto percentual em comparagdo ao 2T11, é efeito direto da
manutencdo das politicas comerciais praticadas pela Companhia associada a queda na taxa de juros;

= RS 32 milhdes em atualizacdo dos outros passivos e ativos, que representou 0,5% da receita liquida de vendas no
trimestre, uma queda de 0,2 ponto percentual em relacdo ao 2T11.

GPA Alimentar 1S12 x 2511 (exclui empreendimentos imobilidrios)

O resultado financeiro liquido foi negativo em RS 264 milhdes, 19,6% inferior ao 1511, mesmo com aumento de 8,4% na
receita bruta de vendas. O resultado foi influenciado pela redugao da taxa de juros e controle na concessao de condigdes de
pagamento.

GPA Consolidado 2T12 x 2T11

0 resultado financeiro liquido foi negativo em RS 285 milhdes e representou 2,4% da receita liquida de vendas, uma reducio
de 0,6 ponto percentual em relagdo ao 2T11.

GPA Consolidado 1512 x 1S11

O resultado financeiro liquido foi negativo em RS 621 milhdes e representou 2,6% da receita liquida de vendas, uma reducdo
de 0,4 ponto percentual em relagdo ao 1H11.
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Endividamento

GPA Alimentar GPA Consolidado
(RS milhdes) 30.06.2012 31.03.2012 30.06.2012 31.03.2012
Divida de Curto Prazo (2.084) (2.382) (2.373) (2.442)
Empréstimos e Financiamentos (1.406) (1.859) (1.581) (1.915)
Debéntures (679) (523) (792) (527)
Divida de Longo Prazo (4.767) (3.199) (5.658) (3.827)
Empréstimos e Financiamentos (1.754) (1.302) (1.844) (1.529)
Debéntures (3.012) (1.896) (3.814) (2.298)
Total da Divida Bruta (6.851) (5.581) (8.031) (6.269)
Caixa e AplicagGes Financeiras 4.221 2.831 5.473 3.746
Divida Liquida (2.630) (2.750) (2.557) (2.523)
Divida Liquida / EBITDA 1,26x 1,36x 0,78x 0,78x
Carnés -Financiamento ao Consumidor - curto prazo - - (2.227) (2.211)
Carnés -Financiamento ao Consumidor - longo prazo - - (116) (112)
Divida Liquida com Carnés - Financiamento ao Consumidor - - (4.900) (4.847)
Divida Liquida / EBITDA 1,26x 1,36x 1,50x 1,51x

(1) EBITDA acumulado dosltimos 12 meses. Nao inclui valoresprovenientesde empreendimentosimobiliarios

GPA Alimentar (exclui empreendimentos imobilidrios)

Em 30/06/2012, a divida liquida do GPA Alimentar totalizava RS 2,630 bilhdes, uma reduc¢io de RS 120 milhdes em relacdo a
posicdo de 31/03/2012, em funcdo, principalmente, da geracdo de caixa operacional no periodo. A relagdo divida
liquida/EBITDA estava em 1,26 vez ao final do semestre.

GPA Consolidado

A divida liquida totalizava RS 2,557 bilhdes em 30/06/2012, um aumento de RS 34 milh&es em comparagdo a 31/03/2012. A
relacdo divida liquida/EBITDA estava em 0,78 vez.

No trimestre, a Companhia emitiu trés novas séries de debéntures, para alongamento do perfil de divida:

= 112 emissdo de debéntures simples da prépria Companhia Brasileira de Distribuicdo (CBD), de RS 1,200
bilhdo, ao custo de 100% do CDI + spread de 1% e prazo de 42 meses;

= 12 emissdo de debéntures simples da Nova Pontocom (NPC), no valor de RS 100 milhdes, ao custo de
105,35% do CDI e prazo de 12 meses; e

*= 12 emissdo de debéntures da Nova Casa Bahia (NCB), no valor de RS 400 milhdes, ao custo de 100% do CDI

+ spread de 0,72% e prazo de 31 meses.

A Companhia outorgou a fianga em garantia ao cumprimento das obrigacGes assumidas por ambas as empresas.
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GPA Malls & Properties

A abertura de lojas do Grupo P3o de Acucar faz parte de um processo de expansao planejada. O Grupo utiliza sua inteligéncia
de mercado para promover a sinergia de sua for¢a no varejo com seus ativos imobiliarios, que sdo geridos pelo seu brago
imobilidrio, a GPA Malls & Properties (GPA M&P). A GPA M&P é responsavel por gerir e explorar o patrimonio imobiliario do
Grupo, e busca capturar valor neste mercado.

.

Neste trimestre, foi reconhecido um valor de RS 98 milhdes de receita bruta de vendas, que é referente a permutas
celebradas com a Cyrela e com a Pitangueiras Desenvolvimento Imobiliario de terrenos da Companhia para incorporagao e
construcdo de empreendimentos imobiliarios, o Thera Faria Lima Pinheiros, langcado em outubro de 2011, e o Figue,
respectivamente. A receita de permuta esta liquida do custo contabil do terreno.

E importante lembrar que o ciclo operacional do setor imobilidrio difere do setor varejista, sendo esse mais longo,
usualmente excedendo o periodo do exercicio fiscal em que o empreendimento foi iniciado. Além disso, o reconhecimento
de receita e ganhos depende do ritmo de lancamentos e da execu¢cdo do empreendimento.

Para informagGes contabeis sobre a apropriagdo desta receita, ver as notas explicativas n? 3.b. e 26, no ITR.

Lucro Liquido

GPA Alimentar GPA Consolidado
excl. empreendimentosimob. excl. empreendimentos imob.

(RS milhdes) 2T12 2T11 A 1512 1511 A% 2T12 2T11 A% 1512 1511 A%
EBITDA 479 419 14,2% 978 841 16,2% 692 641 7,9% 1.456 1.224 19,0%
Depreciacdo e Amortizacdo (156) (116)  34,0% (303) (241)  25,6% (189) (150) 25,7% (375) (308) 21,7%
Resultado Financeiro (121) (166)  -27,2% (264) (328)  -19,6% (285) (336) -15,2% (621) (662) 6,2%
Resultado da Equivaléncia Patrimonial (2) (1) 111,9% 2 6 -68,1% 3) 3 -199,4% 2 13 -83,5%
Resultado com Ativo Permanente (14) 1 - (24) 1 0,0% (10) 1 - (3) 1 -347,2%
Resultado ndo Recorrente - (49) - - (49) 0,0% - (49) -100,0% - (49)  -100,0%
Outras Despesas e Receitas Operacionais 23 6 294,2% 23 0 0,0% 16 (15) -212,6% 15 (27)  -154,2%
Lucro Operacional antesde I.R. 208 93 124,8% 412 231 78,7% 222 95 134,6% 474 192 146,7%
Imposto de Renda (64) (1) N/A (115) (3) 0,0% (73) 9) 746,8% (156) 5
Participagdo de Acionistas Ndo Controladores 13 2 - 27 12 134,9% 9 5 90,6% 14 26 -47,9%
Lucro Liquido pro formam - Acionistas Controladores 157 93 68,6% 325 239 35,9% 159 91 74,5% 331 223 48,3%
Margem Liquida 2,4% 1,5% 0,9 p.p. 2,4% 2,0% 0,4 p.p. 1,3% 0,8% 0,5 p.p. 1,4% 1,0% 0,4 p.p.
Lucro Liquido GPA Malls & Properties 96 - - 90 - - 96 - - 90 -
Lucro Liquido ™ _ Acionistas Controladores 253 93 171,3% 414 239 73,5% 255 91 179,7% 421 223 88,5%
Margem Liquida 3,8% 1,5% 2,3 p.p. 3,1% 2,0% 1,1p.p. 2,1% 0,8% 1,3 p.p. 1,7% 1,0% 0,7 p.p.
Total ndo Recorrente (Liquido de I.R. e Part. Minoritaria) - 35 - - 35 - 10 66 - 10 73

Refis 11.941/2009 = 28 = = 28 = = 28 = = 28

Gasto (Ganho) com Associagdo - 21 - - 21 - 10 47 - 10 53

Imposto de Renda sobre Nao Recorrentes - (10) - - (10) - 3) (14) - (3) (16)

Participagdo minoritaria - (5) - - (5) - 3 5 - 3 8
Lucro Liquido Ajustado 253 128 97,8% 414 273 51,6% 264 157 68,4% 431 297 45,3%
Margem Liquida Ajustada - % 3,8% 2,1% 1,7 p.p. 3,1% 2,2% 0,9 p.p. 2,2% 1,4% 0,8 p.p. 1,8% 1,3% 0,5 p.p.

(1) Lucro Liquido ap6s participagdo minoritaria

GPA Alimentar 2T12 x 2T11 (exclui empreendimentos imobilidrios)

O lucro operacional antes do imposto de renda foi de RS 208 milh&es, com crescimento de 124,8% em relagdo ao 2T11. Esse
resultado reflete a melhoria operacional em todos os formatos e o controle na despesa operacional e financeira.

O lucro liquido cresceu 68,6%, atingindo RS 157 milhdes. A margem liquida chegou a 2,4%, um aumento de 0,9 ponto

percentual.
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O resultado do Grupo incluindo os empreendimentos imobilidrios totalizou RS 253 milhdes, com crescimento de 171,3% em
comparagdo com o 2T11. No semestre, o lucro liquido somou RS 414 milh&es, um crescimento de 73,5%.

GPA Alimentar 1512 x 1511 (exclui empreendimentos imobilidrios)

O lucro operacional antes do imposto de renda totalizou RS 412 milh&es, um aumento de 78,7%.

GPA Consolidado 2T12 x 2T11

O lucro liquido alcangou RS 159 milhdes, um crescimento de 74,5% sobre o 2T11, reflexo da continua melhoria operacional
no GPA Alimentar. A margem liquida aumentou 0,5 ponto percentual no 2T12, para 1,3%.

GPA Consolidado 1512 x 1S11

Incluindo os empreendimentos imobilidrios, o lucro liquido totalizou RS 421 milhdes, aumento de 88,5%.

Fluxo de Caixa

GPA Alimentar GPA Consolidado
(RS milhdes) 2T12 2T11 A 1512 1511 A 2T12 2T11 A 1512 1511 A
Caixa no inicio do periodo 2.831 2.441 391 3.544 2.468 1.076 3.746 3.588 158 4.970 3.818 1.152
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais 655 635 20 327 390 (63) 623 536 87 61 (310) 371
EBITDA 574 419 155 1.067 841 226 787 641 146 1.545 1.224 321
Custo de desconto de recebiveis (43) (41) (2) (72) (88) 16 (153) (194) 41 (304) (360) 56
Capital de giro 123 257 (133) (668) (363) (305) (11) 89 (100)  (1.181)  (1.174) (6)
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos (276) (214) (63) (451) (436) (15) (345) (320) (25) (547) (584) 37
CAPEX liquido (245) (94) (151) (455) (436) (19) (314) (238) (76) (550) (584) 34
Aquisicdes e outros (31) (120) 89 8 - 3 (31) (82) 51 3 - 8
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento 1.011 (285) 1.297 801 154 647 1.450 159 1.291 990 1.040 (50)
Dividendos e outros (131) (137) 6 (131) (137) 6 (131) (137) 6 (131) (137) 6
Captacdes liquidas 1.142 (149) 1.291 932 291 641 1.580 296 1.285 1.120 1.176 (56)
Variagdo de caixa no periodo 1.390 136 1.254 677 108 569 1.728 375 1.352 503 145 358
Caixa no final do periodo 4.221 2.576 1.645 4.221 2.576 1.645 5.473 3.963 1.510 5.473 3.963 1.510

GPA Alimentar 2T12 x 2T11 (exclui empreendimentos imobilidrios)

A posicdo de caixa era de RS 4,221 bilhdes, correspondente a uma variacdo de RS 1,645 bilhdo em relagdo ao 2T11, em
fungdo, principalmente, das captac¢des liquidas no periodo e geracdo de caixa das atividades operacionais. A Companhia
concluiu, em maio, sua 112 emissdo de debéntures simples, no valor de RS 1,200 bilh3o.

GPA Consolidado 2T12 x 2T11

A posicdo de caixa de RS 5,473 bilhdes, variacdo de RS 1,510 bilhdo em relagcdo ao caixa do 2T11.

Investimentos (Capex)

9/18



el [’@J /\[7 i

5 g e
GrupoPdode Agucar ruoica == | yiavarejo [EAmA=] pontofrio) nova

GPA Alimentar GPA Consolidado
(RS milhdes) 2T12 2T11 A 1512 1511 A 2T12 2T11 A 1512 1511 A
Novas Lojas e Aquisi¢do de Terrenos 119 23 412,1% 182 85 114,5% 155 34 359,6% 232 111 108,7%
Reformas e Conversdes de Lojas 98 97 0,8% 181 222 -18,3% 107 115 -6,8% 198 242 -18,3%
Infraestrutura e Outros 102 85 19,0% 145 148 -2,4% 129 141 -8,2% 204 220 -7,2%
Total 318 206 54,7% 508 455 11,7% 392 290 35,1% 633 573 10,5%

GPA Alimentar 2T12 (exclui empreendimentos imobilidrios)

Foram investidos RS 318 milhdes, dos quais:

= RS 119 milhdes em abertura e construgio de lojas e aquisi¢cdes de terrenos. Foram inauguradas uma loja do Pdo
de Aclcar, uma do Extra Hiper, uma do Minimercado Extra, além de cinco novas drogarias;

= RS 98 milhdes em reformas e conversdes de lojas. No 2T12 foi concluido o processo de conversdo das antigas
lojas Extra Facil em Minimercado Extra; e

= RS 102 milhdes em infraestrutura tecnoldgica e de logistica, entre outros.

GPA Alimentar 1S12 (exclui empreendimentos imobilidrios)

Foram investidos RS 508 milhdes, dos quais a maior parte, 72,0%, foi destinada a aquisicdo de terrenos e abertura de lojas e
em reformas e conversdes. A drea de vendas do GPA Alimentar, a qual totalizou 1.887 mil m? ao final do periodo, devera
crescer entre 6,0% e 6,7% em 2012, conforme guidance divulgado pela Companhia em 08/05/12.

GPA Consolidado 2T12 e 1512

Os investimentos totalizaram RS 391 milhdes, que representam aproximadamente 62% dos investimentos nos primeiros seis
meses. Este valor inclui RS 73 milhdes em investimentos realizados na Viavarejo no trimestre e os RS 318 milhdes de GPA
Alimentar

Em adicdo as lojas de GPA Alimentar acima mencionadas, foram abertas, no trimestre trés lojas de cada uma das bandeiras
operadas por Viavarejo (Ponto Frio e Casas Bahia). Outras 14 lojas do GPA Alimentar e 18 lojas de Viavarejo estdo em
construgdo.

Os investimentos no periodo estdo em linha com o plano de negdcio anual da Companhia. A Companhia reitera o guidance
de investimentos de aproximadamente RS 1,8 bilhdo para o ano de 2012, dos quais RS 1,4 bilhdo para GPA Alimentar e os
restantes RS 400 milhdes, para GPA N3o-Alimentar.
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Dividendos

GPA Consolidado

GPA Consolidado

(RS milhdes) 2T12 2T11 A 1512 1511 A

Dividendos Totais 27,9 22,6 23,5% 55,7 45,1 23,5%

GPA Consolidado

Em 23/07/2012, o Conselho de Administra¢do aprovou o pagamento no valor de RS 0,11 por ac¢3o preferencial e RS 0,10 por
acao ordinadria, a titulo de antecipagdo de dividendos intermedidrios. O montante total dos dividendos a serem distribuidos
no 2T12 serd de RS 27,9 milhdes, de acordo com a Politica de Distribuicdo de Dividendos da Companhia, aprovada em
Reunido de Conselho de Administragdo realizada em 03/08/2009.

O pagamento sera realizado no dia 13/08/2012. Terdo direito os detentores de acdes em circulagdo na data-base de
31/07/2012. A partir do dia 01/08/2012, as ag¢bes serdo negociadas sem direito (“ex-direito”) aos dividendos até a data do
seu pagamento.
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BALANCO PATRIMONIAL

ATIVO
GPA Alimentar GPA Consolidado

(RS milhes) 30.06.2012 31.03.2012 30.06.2011 30.06.2012 31.03.2012 30.06.2011
Ativo Circulante 9.019 8.167 7.158 16.694 15.466 15.295
Caixas e Aplicagdes Financeiras 4221 2.831 2.576 5.473 3.746 3.963
Contas a Receber 260 309 183 2.253 2.284 1.985
Cartdes de Créditos 181 215 112 389 381 202
Carnés - Financiamento ao Consumidor - ° - 1.961 1.988 1.835
Tickets e Outros 76 90 67 105 106 131
Cheques Pré-Datados 4 4 5 4 4 5
Provisdo para Devedores Duvidosos (2) (0) (2) (205) (195) (189)
Provenientes de Acordos Comerciais 389 392 279 389 392 279
Fundo de Recebiveis (FIDC) 1.056 1.086 1.090 2.381 2.364 2.341
Estoques 2.603 2.832 2.323 4.939 5.178 4.816
Impostos a Recuperar 270 445 440 826 1.032 1.347
Despesas Antecipadas e Outras Contas a Receber 219 272 268 432 470 564
Ativo Néo Circulante 14.278 13.799 12.934 17.261 16.564 15.128
Realizavel a Longo Prazo 2.564 2.243 1.916 4.405 3.893 3.061

Aplicagdes Financeiras - - - - - -
Contas a Receber 462 448 519 556 543 612
Paes Mendonga 462 448 434 462 448 434
Carnés - Financiamento ao Consumidor - - - 102 101 98
Outros = = 89 = o 89
Provisdo para Devedores Duvidosos - - (4) (7) (6) 9)
Impostos a Recuperar 212 33 13 1.030 721 84
Valor Justo Bartira 355 304 416 355 304 416
Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 426 442 415 1.185 1.211 1.180
Crédito com Pessoas Ligadas 178 248 66 146 152 141
Depdsitos para Recursos Judiciais 730 652 471 899 809 594
Despesas Antecipadas e Outros 92 116 16 123 153 34
Investimentos 176 161 144 269 258 232
Imobilizado 6.617 6.523 6.169 7.554 7.436 6.981
Intangivel 4.920 4.873 4.706 5.032 4.977 4.855
TOTAL DO ATIVO 23.297 21.966 20.092 33.955 32.030 30.423

PASSIVO
GPA Alimentar GPA Consolidado

30.06.2012 31.03.2012 30.06.2011 30.06.2012 31.03.2012 30.06.2011
Passivo Circulante 6.149 6.636 4.279 11.297 11.445 9.962
Fornecedores 2.533 2.744 2.225 4570 4716 4.475
Empréstimos e Financiamentos 1.406 1.859 488 1.581 1.915 1.261
Carnés - Financiamento ao Consumidor (CDCI) - - - 2.227 2211 1.948
Debéntures 679 523 278 792 527 278
Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 372 321 319 837 712 645
Impostos, Taxas e Contribui¢des 81 82 61 180 199 300
Dividendos e JCP a Pagar 1 103 2 1 103 2
Financiamento Compra de Imdveis 14 14 14 14 14 14
Aluguéis a Pagar 44 42 a4 44 42 44
Aquisigdes de Sociedades 58 56 68 58 56 68
Dividas com Partes Relacionadas 522 513 499 52 88 13
Propaganda 40 38 34 85 88 34
Provisdo para Reestruturagdo 9 12 6 9 12 6
Impostos Parcelados 166 91 41 169 94 45
Receitas Antecipadas 8 i3 - 77 79 85
Outros 217 223 200 601 587 743
Passivo N&o Circulante 9.338 7.755 8.577 12.151 10.320 10.685
Empréstimos e Financiamentos 1.754 1.302 2,512 1.844 1.529 2.666
Carnés - Financiamento ao Consumidor (CDCI) - - - 116 112 114
Fundo de Recebiveis (FIDC) 1.194 1.167 1.163 2.437 2.383 2.417
Debéntures 3.012 1.896 1.488 3.814 2.298 1.488
Aquisi¢des de Sociedades 199 194 227 199 194 227
Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 1.104 1.107 1.102 1.104 1.107 1.102
Impostos Parcelados 1.201 1.260 1.443 1.244 1.302 1.488
Provisdo para Contingéncias 552 537 414 721 701 515
Receitas Antecipadas 23 - - 375 368 407
Outros 298 291 228 298 326 261
Patriménio Liquido 7.810 7.575 7.236 10.507 10.265 9.776
Capital Social 5.278 4.708 4.778 6.702 6.130 6.118
Reservas de Capital 202 392 370 202 392 370
Reservas de Lucro 1.147 1.279 839 1.147 1.279 839
Participagdo de Acionistas ndo Controladores 1.183 1.196 1.249 2.456 2.465 2.449
TOTAL DO PASSIVO 23.297 21.966 20.092 33.955 32.030 30.423
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(exclui empreendimentos imobiliarios) "U
) GPA Alimentar ) GPA Alimentar GPA Consolidado %e
GPA Alimentar GPA Consolidado
Varejo Atacado Autosservigo IFRS IFRS Q_
R$ - Milhdes 2T12 2T11 A 2T12 2T11 A 2T12 2T11 A 2T12 2T11 A 2T12 2T11 A 2T12 2T11 A )
Receita Bruta de Vendas 7.339 6.928 5,9% 6.196 5.900 5,0% 1.142 1.028 11,1% 13.414  12.605 6,4% 7.437 6.928 7,3% 13.512  12.605 7,2% }
Receita Liquida de Vendas 6.621 6.229 6,3% 5.579 5.296 5,3% 1.043 933 11,7% 11.939  11.270 5,9% 6.720 6.229 7,9% 12.037  11.270 6,8% L %)
Custo das Mercadorias Vendidas (4.918)  (4.660) 5,6% (4.028)  (3.842) 4,9% (890) (818) 8,8% (8.797)  (8.282) 6,2% (4.918)  (4.660) 5,6% (8.797)  (8.282) 6,2% <
Lucro Bruto 1.703 1.569 8,5% 1.550 1.454 6,6% 153 115 32,5% 3.142 2.987 5,2% 1.801 1.569 14,8% 3.241 2.987 8,5% 8
Despesas com Vendas (1.049) (988) 6,2% (947) (892) 6,1% (102) (96) 6,6%  (2.039) (1.922) 6,1% (1.047) (988) 59%  (2.037) (1.922) 6,0% =S
Despesas Gerais e Administrativas (175) (162) 8,2% (165) (156) 5,4% (10) (5) 88,5% (411) (424) -3,0% (180) (162) 11,4% (416) (424) -1,8%
Total das Despesas Operacionais (1.224)  (1.150) 6,5%  (1.112) (1.048) 6,0% (113)  (102)  11,0%  (2.450) (2.346) 44%  (1.227) (1.150) 67%  (2.453) (2.346) 4,6% §
Lucro Oper. antes da depr.,result. Financeiro e impostos - EBITDA 479 419 14,2% 439 406 8,2% 40 14 192,3% 692 641 7,9% 574 419 37,0% 787 641 22,8% 3
Depreciagdo e Amortizagdo (156) (116) 34,0% (145) (109) 32,7% (11) (7) 54,8% (189) (150) 25,7% (156) (116) 34,0% (189) (150) 25,7% :ﬁb
Lucro Operac. antes do result. Financeiro e impostos - EBIT 323 303 6,6% 294 296 -0,8% 29 7 336,5% 503 491 2,5% 418 303 38,1% 599 491 21,9% 8
Receitas Financeiras 123 102 19,9% 119 101 18,1% 3 1 154,9% 151 139 8,5% 123 102 20,2% 151 139 8,8% b
Despesas Financeiras (244) (269) -9,3% (229) (251) -9,0% (15) (17)  -12,7% (436) (475) -8,2% (244) (269) -9,3% (436) (475) -8,2% Q
Resultado Financeiro Liquido (121) (166)  -27,2% (109) (150)  -27,3% (12) (16)  -26,5% (285) (336) -15,2% (121) (166)  -27,4% (285) (336) -15,3%
Resultado da Equiv. Patrimonial (2) (1) 111,9% (2) (1) 111,9% - - - (3) 3 - (2) (1)  111,9% (3) 3 -199,4% 5
Itado com Ativo per (14) 1 s (15) (1) s 1 2 -594% (10) 1 . (14) 1 (19,70) (10) 1 (13,77)
Resultado ndo Recorrente - (49) - - (49) - - - - - (49) - = (49) ° = (49) =
Outras Despesas e Receitas Operacionais 23 6 294,2% 23 6 294,2% - - - 16 (15) - 23 6 294,2% 16 (15) -212,6%
Lucro Operacional Antes I.R. 208 93 124,8% 190 100 90,3% 18 (7) c 222 95 134,6% 304 93 228,2% 318 95 235,7% i
Imposto de Renda (64) (1) 6273,3% (65) (3) 1992,4% 1 2 -65,6% (73) (9) 746,8% (64) (1) 0,0% (73) (9)  746,8%
Participacdo de Acionistas Ndo Controladores 13 2 709,6% 13 2 709,6% - - - 9 5 90,6% 13 2 709,6% 9 5 90,6%
Lucro/Prejuizo dos Acionistas Controladores'™ 157 93 68,6% 138 98 40,6% 19 (5) - 159 91 74,5% 253 93 171,3% 255 91 179,7%
Lucro por Agdo 0,60 0,35 0,97 0,35 :_-:
No. de agdes (milhdes) ex - Agbes em tesouraria 263 257 263 257 EJ z
) GPA Alimentar ) GPA Alimentar GPA Consolidado <
GPA Alimentar GPA Consolidado
% da Receita Liquida de Vendas Varejo Atacado Autosservigo IFRS IRFS m
2T12 2T11 2T12 2T11 2T12 2T11 2T12 2T11 2T12 2T11 2T12 2T11 B
Lucro Bruto 25,7% 25,2% 27,8% 27,5% 14,6% 12,3% 26,3% 26,5% 26,8% 25,2% 26,9% 26,5% L
Despesas com Vendas 15,8% 15,9% 17,0% 16,8% 9,8% 10,3% 17,1% 17,1% 15,6% 15,9% 16,9% 17,1% o
Despesas Gerais e Administrativas 2,6% 2,6% 3,0% 3,0% 1,0% 0,6% 3,4% 3,8% 2,7% 2,6% 3,5% 3,8%
Total de despesas Operacionais 18,5% 18,5% 19,9% 19,8% 10,8% 10,9% 20,5% 20,8% 18,3% 18,5% 20,4% 20,8%
EBITDA 7,2% 6,7% 7,9% 7,7% 3,8% 1,5% 5,8% 57% 8,5% 6,7% 6,5% 57%
Depreciagdo e Amortizacdo 2,4% 1,9% 2,6% 2,1% 1,0% 0,7% 1,6% 1,3% 2,3% 1,9% 1,6% 1,3%
EBIT 4,9% 4,9% 5,3% 5,6% 2,8% 0,7% 4,2% 4,4% 6,2% 4,9% 5,0% 4,4%
Resultado Financeiro Liquido 1,8% 2,7% 2,0% 2,8% 1,1% 1,7% 2,4% 3,0% 1,8% 2,7% 2,4% 3,0%
com Ativo Per e Outros 0,1% 0,7% 0,1% 0,8% -0,1% -0,2% -0,1% 0,6% 0,1% 0,7% -0,1% 0,6%
Lucro antes do LR 3,1% 1,5% 3,4% 1,9% 1,7% 0,8% 1,9% 0,8% 4,5% 1,5% 2,6% 0,8%
Imposto de Renda 1,0% 0,0% 1,2% 0,1% 0,1% 0,2% 0,6% 0,1% 1,0% 0,0% 0,6% 0,1%
Partic. de acionistas ndo controladores 0,2% 0,0% 0,2% 0,0% 0,0% 0,0% 0,1% 0,0% 0,2% 0,0% 0,1% 0,0%
Lucro/Prejuizo dos Acionistas Controladores 2,4% 1,5% 2,5% 1,9% 1,8% -0,6% 1,3% 0,8% 3,8% 1,5% 2,1% 0,8%

(3 Lucro liquido apos participagéo de acionistas ndo controladores
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DEMONSTRAGAO DE RESULTADO DO EXERCICIO

e DEMONSTRAGAO DE RESULTADO DO EXERCICIO
(exclui empreendimentos imobiliarios)

D
GPA Alimentar GPA Consolidado GPA Alimentar GPA Consolidado E
IFRS IFRS "G
RS - Milhdes 1512 1511 A% 2T12 2T11 A 1512 1511 A% 1512 1511 A 1512 1511 A %
Receita Bruta de Vendas 14.709  13.569 8,4% 13.414 12.605 6,4% 27.073  24.978 8,4% 14.808  13.569 9,1% 27.172  24.978 8,8% )
Receita Liquida de Vendas 13.278  12.213 8,7% 11.939 11.270 5,9% 24.087  22.139 8,8% 13.376  12.213 9,5% 24.185  22.139 9,2% =
Custo das Mercadorias Vendidas (9.849)  (9.107) 8,1% (8.797) (8.282) 6,2% (17.688) (16.303) 8,5% (9.849)  (9.107) 8,1%  (17.688) (16.303) 8,5% %'-
Lucro Bruto 3.429 3.106 10,4% 3.142 2.987 5,2% 6.398 5.836 9,6% 3.527 3.106 13,6% 6.497 5.836 11,3% }
Despesas com Vendas (2.086)  (1.926) 8,3% (2.039) (1.922) 6,1% (4.098) (3.803) 7,8% (2.086)  (1.926) 8,3% (4.098) (3.803) 7,8% o)
Despesas Gerais e Administrativas (365) (339) 7,7% (411) (424) -3,0% (845) (809) 4,4% (374) (339) 10,4% (854) (809) 5,5% il
Total das Despesas Operacionais (2.451)  (2.265) 8,2% (2.450)  (2.346) 4,4% (4.942) (4.612) 7,2% (2.460)  (2.265) 8,6% (4.951) (4.612) 7,4% 8
Lucro Oper. antes da Depr. e rec(desp) Financeiras - EBITDA 978 841 16,2% 692 641 7,9% 1.456 1.224 19,0% 1.067 841 26,9% 1.545 1.224 26,3% =
Depreciagdo e Amortizagdo (303) (241) 25,6% (189) (150) 25,7% (375) (308) 21,7% (303) (241) 25,6% (375) (308) 21,7% b}
Lucro Operac. antes impostos e Rec(desp.) financeiras - EBIT 675 600 12,5% 503 491 2,5% 1.081 916 18,0% 764 600 27,4% 1.170 916 27,8% § f
Receitas financeiras 228 195 17,4% 151 139 8,5% 296 272 8,8% 229 195 17,6% 297 272 9,0% :‘5
Despesas financeiras (492) (523) -5,8% (436) (475) -8,2% (917) (934) -1,8% (492) (523) -5,8% (917) (934) -1,8% é‘ (
Resultado Financeiro Liquido (264) (328) -19,6% (285) (336) -15,2% (621) (662) -6,2% (263) (328) -19,7% (620) (662) -6,2%
Resultado da Equiv. Patrimonial 2 6 (0,68) (3) 3 - 2 13 (0,83) 2 6 (0,68) 2 13 -83,5% Q
Resultado com Ativo permanente (24) 1 (10) 1 - (3) 1 (24) 1 - (3) 1 -347,2% 5“:
Resultado n3o Recorrente - (49) - (49) - - (49) - (49) 0,0% - (49) 0,0%
Outras Despesas e Receitas Operacionais 23 0 16 (15) - 15 (27) 23 0 - 15 (27) -154,2% i
Lucro Operacional Antes I.R 412 231 78,7% 222 95 134,6% 474 192 146,7% 502 231 117,7% 564 192 193,4% -
Imposto de Renda (115) (3) (73) (9) 746,8% (156) 5 (115) (3) (156) 5
Participacdo de Acionistas Ndo Controladores 27 12 134,9% 9 5) 90,6% 14 26 -47,9% 27 12 134,9% 14 26 -47,9%
Lucro/Prejuizo dos Acionistas Controladores™ 325 239 35,9% 159 91 74,5% 331 223 48,3% 414 239 73,5% 421 223 88,5%
Lucro por agdo 0,60 0,35 70,7% 1,26 0,87 0,0% 1,60 0,87 84,4% E .
No. de agbes (milhdes) ex - A¢bes em tesouraria 263 257 263 257 263 257 %
m N
GPA Alimentar GPA Consolidado S e ntey GRACEELE B
% de Receita Liquida de Vendas IFRS IFRS L]
112 s _m2 @ omi 1812 1511 1812 s 1812 1su ©
Lucro Bruto 25,8% 25,4% 26,3% 26,5% 26,6% 26,4% 26,4% 25,4% 26,9% 26,4% .
Despesas com Vendas 15,7% 15,8% 17,1% 17,1% 17,0% 17,2% 15,6% 15,8% 16,9% 17,2% . E§
Despesas Gerais e Administrativas 2,7% 2,8% 3,4% 3,8% 3,5% 3,7% 2,8% 2,8% 3,5% 3,7%
Total de despesas Operacionais 18,5% 18,5% 20,5% 20,8% 20,5% 20,8% 18,4% 18,5% 20,5% 20,8% E
EBITDA 7,4% 6,9% 5,8% 5,7% 6,0% 5,5% 8,0% 6,9% 6,4% 5,5% ?
Depreciagdo e Amortizagdo 2,3% 2,0% 1,6% 1,3% 1,6% 1,4% 2,3% 2,0% 1,6% 1,4% L
EBIT 51% 4,9% 4,2% 4,4% 4,5% 4,1% 5,7% 4,9% 4,8% 4,1%
Resultado Financeiro Liquido 2,0% 2,7% 2,4% 3,0% 2,6% 3,0% 2,0% 2,7% 2,6% 3,0% °
Resultado com Ativo Permanente e Outros 0,0% -0,4% -0,1% -0,6% 0,0% -0,3% 0,0% -0,4% 0,0% -0,3% g
Lucro antes do I.R 3,1% 1,9% 1,9% 0,8% 2,0% 0,9% 3,8% 1,9% 2,3% 0,9% -
Imposto de Renda 0,9% 0,0% 0,6% 0,1% 0,6% 0,0% 0,9% 0,0% 0,6% 0,0% 9“
Partic. de acionistas ndo controladores 0,2% -0,1% 0,1% 0,0% 0,1% -0,1% 0,2% -0,1% 0,1% -0,1% i
Lucro/Prejuizo dos Acionistas Controladores 2,4% 2,0% 1,3% 0,8% 1,4% 1,0% 3,1% 2,0% 1,7% 1,0% 3
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FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

(RS milhdes) GPA Consolidado
30.06.2012 30.06.2011

Lucro Liquido do Exercicio 407 197
Ajuste para Reconciliagdo do Lucro Liquido - -
Imposto de Renda Diferido 53 (41)
Resultado de Ativos Permanentes Baixados 3 (29)
Depreciagdo e Amortizagdo 392 308
Juros e Variagdes Monetarias 563 250
Ganhos/perda liquidos por dilui¢do de partic.societaria (24) -
Ajuste a Valor Presente (1) (12)
Equivaléncia Patrimonial (2) (13)
Provisdo para Contingéncias 67 62
Provisdo para baixas e perdas do imobilizado (0) 36
Remuneragdo Baseada em Agdes 19 13
Provisdo para devedores duvidosos 195 91
Receita de permuta (97) -
1.575 863
(Aumento) Redugdo de Ativos
Contas a Receber 299 (863)
Estoques 545 (2)
Impostos a Recuperar (215) (444)
Instrumento financeiro - Rede Duque (51) -
QOutros Ativos (82) 293
Aplicagbes Financeiras - 659
Partes Relacionadas (59) (203)
Depositos Judiciais (96) (87)
340 (648)
(Aumento) Redugdo de Passivos
Fornecedores (1.653) (831)
Saldrios e Encargos Sociais 78 56
Impostos e Contribuig¢des (200) 382
Demais contas a pagar (79) (132)
(1.854) (526)
Caixa Liquido Gerado utilizado nas Atividades Operacionais 61 (310)|

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

GPA Consolidado

(RS milhdes) 30.06.2012 30.06.2011
Caixa liquido de aquisigdes 0 -
Aquisicdo de empresas 3 -
Aumento de Capital em Controladas 0 =
Aquisi¢do de Bens do Ativo Imobilizado (557) (532)
Aumento no Ativo Intangivel (30) (82)
Venda de Bens do Imobilizado 37 29
Caixa Liquido Gerado utilizado nas Atividades de Investimento (547) (584)

Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento
Aumento (redugdo) de Capital 13 12
Aumento da Participagdo Minoritaria - -

Financiamentos - -

Captagdo e Refinanciamentos 4.570 4.010
Pagamentos (3.326) (2.394)
Juros Pagos (136) (451)
Pagamentos de Dividendos (131) (137)
Caixa Liquido Gerado utilizado nas Atividades de Financiamento 990 1.040
Disponibilidades no Inicio do Exercicio 4.970 3.818
Disponibilidades no Fim do Exercicio 5.473 3.963
Variagdo no Caixa e Equivalentes 503 145
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SEGMENTACAO DE VENDAS BRUTAS POR BANDEIRA
(excl. empreendimentos imobilidrios)

(RS milhdes) 2T12 % 2711 % A 1512 % 1511 % A

P3o de Agucar 1374 10,2% 1.286 10,2% 6,8% 2.722 10,1% 2.498 10,0% 9,0%
Extra Hiper & 3.368 25,1% 3.068 24,3% 9,8% 6.779 25,0% 6.026 24,1% 12,5%
Extra Supermercado 1.084 8,1% 1.177 93% -7,9% 2.228 8,2% 2.409 9,6% -7,5%
Assai 1.142 8,5% 1.028 82% 11,1% 2.273 8,4% 1.939 78% 17,3%
Negdcios Especializados ) 371 2,8% 369 2,9% 0,5% 708 2,6% 697 2,8% 1,6%
GPA Alimentar 7.339 54,7% 6.928 55,0% 5,9% 14.709 54,3% 13.569 54,3% 8,4%
Viavarejo @) 6.075 45,3% 5.676 45,0% 7,0% 12364 45,7% 11.409 45,7% 8,4%
GPA Consolidado 13.414 100,0% 12.605 100,0% 6,4% 27.074 100,0% 24.978 100,0% 8,4%

SEGMENTAGAO DE VENDAS LIQUIDAS POR BANDEIRA
(excl. empreendimentos imobiliarios)

(RS milhdes) 2T12 % 2T11 % A 1512 % 1511 % A

Pdo de Agucar 1232 10,3% 1.152 10,2% 6,9% 2445 10,2% 2243 10,1% 9,0%
Extra Hiper ) 2992 25,1% 2716 24,1% 10,2% 6.023  25,0% 5339 24,1% 12,8%
Extra Supermercado 988 8,3% 1.064 9,4% -7,2% 2.031 8,4% 2.183 9,9% -7,0%
Assai 1.043 8,7% 933 8,3% 11,7% 2.078 8,6% 1.760 7,9% 18,1%
Negdcios Especializados ) 366 3,1% 363 3,2% 0,9% 701 2,9% 688 3,1% 2,0%
GPA Alimentar 6.621 55,5% 6.229  55,3% 6,3% 13.278 55,1% 12.213  55,2% 8,7%
Viavarejo ) 5.318 44,5% 5.041 44,7% 5,5% 10.809 44,9% 9.925 44,8% 8,9%
GPA Consolidado 11.938 100,0% 11.270 100,0% 5,9% 24.087 100,0% 22.138 100,0% 8,8%

(3 Inclui as vendas do Minimercado Extra.
(2) Inclui as vendas dos Postos de Combustiveis e Drogarias.

(3) Inclui as vendas das lojas fisicas Ponto Frio e Casas Bahiae daNovaPontocom.

COMPOSIGCAO DE VENDAS (% sobre Vendas Liquidas excl. empreendimentos imobilidrios)

GPA Alimentar GPA Consolidado
2T12 2T11 1512 1511 2T12 2T11 1512 1511
AVista 52,8% 51,9% 53,0% 52,6% 40,0% 40,3% 37,7% 41,1%
Cartdo de Crédito 39,8% 40,4% 39,5% 39,7% 49,2% 48,3% 45,9% 47,6%
Ticket Alimentagdo 7,3% 7,4% 7,3% 7,5% 4,0% 4,1% 3,7% 4,5%
A Prazo 0,1% 0,2% 0,1% 0,2% 6,9% 7,3% 6,4% 6,8%
Cheque Pré-Datado 0,1% 0,2% 0,1% 0,2% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1%
Credidrio 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 6,8% 7,1% 6,3% 6,7%
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MOVIMENTACAO DE LOJAS POR BANDEIRA
31/3/2012 Abertas Fechadas 30/6/2012

Pdo de Agucar 158 1 159
Extra Hiper 133 1 134
Extra Supermercado 204 204
Minimercado Extra 71 1 -3 69
Assai 60 -1 59
Ponto Frio 400 3 403
Casas Bahia 544 3 547
Negdcios Especializados 232 5 -1 236
Postos de combustiveis 78 78
Drogarias 154 5 -1 158
GPA Consolidado 1.802 14 -5 1.811
Area de Vendas (mil m?) 2.830 2.837
N2 de Funcionarios (mil) 149 149
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Teleconferéncia e Webcast sobre os Resultados do 2T12
Terca-feira, 24 de julho de 2012
11h (horario de Brasilia) | 10h (NY) | 15h (Londres)

Conferéncia em Portugués (idioma original)
+55 (11) 3127-4971

Conferéncia em inglés (tradugdo simultanea)
+1 (516) 300-1066

Webcast: http://www.gpari.com.br

http://www.gpari.com.br

Replay
+55 (11) 3127-4999
Codigo para audio em portugués: 80024592
Cddigo para audio em inglés: 29581300

CONTATOS

RelagOes com Investidores — GPA e Viavarejo

Fone: (11) 3886-0421

Fax: (11) 3884-2677

gpa.ri@grupopaodeacucar.com.br

Website: www.gpari.com.br
www.globex.com.br/ri

Casa do Cliente - Atendimento aos clientes
Pdo de Aglcar: 0800-7732732 / Extra: 0800-115060
Ponto Frio: (11) 4002-3388 / Casas Bahia: (11) 3003-8889

"As informagdes contabeis contidas nas informages trimestrais estdo
apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e referem-
se ao primeiro trimestre de 2012 (2T12), exceto quando indicado de outra forma,
com comparagdes feitas em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior."

"Toda e qualquer informagdo ndo contabil ou derivada de nimeros ndo contabeis
ndo foi revisada pelos auditores independentes."

“Para o calculo do “EBITDA” utilizamos lucros antes de juros, impostos,
depreciagdo e amortizagdo, conforme tabela na pégina 6.

A base para o célculo da receita bruta de vendas “mesmas lojas” é definido pelas
vendas realizadas em lojas abertas ao menos por 12 meses consecutivos e que
ndo ficaram fechadas por 7 ou mais dias consecutivos nesse periodo. Aquisigdes
ndo sdo incluidas na base mesmas lojas nos 12 primeiros meses de operagao.

O Grupo P3o de Aglicar adota como indicador de inflagio o IPCA-indice Geral,
que também ¢é utilizado pela ABRAS (Associagdo Brasileira de Supermercados),
por melhor refletir o mix de produtos e marcas comercializadas pela Companhia.
O IPCA acumulado nos 12 meses findos em junho de 2012 foi de 4,92%.

Relagdes com Imprensa - GPA

Fone: (11) 3886-3666
imprensa@grupopaodeacucar.com.br
Relagées com Imprensa - Viavarejo
Fone: (11) 4225-9228
imprensa@viavarejo.com.br

Social Media News Room
http://imprensa.grupopaodeacucar.com.br/category/gpa/
Twitter - Imprensa

@imprensagpa

Sobre o Grupo P3o de Agticar e Viavarejo: O Grupo P3o de Agucar é a maior companhia
varejista no Brasil, com distribuigdo por meio de aproximadamente 1.810 pontos-de-
venda e canais eletronicos. A estrutura multiformato do Grupo é formada pelas
operagdes do GPA Alimentar e da Viavarejo. As opera¢des do GPA Alimentar sdo
compostas por supermercados (Pdo de Aglcar e Extra Supermercado), hipermercados
(Extra), lojas de proximidade (Minimercado Extra), atacado de autosservigo (Assai),
postos e drogarias. No GPA Alimentar, os negdcios sdo divididos em Alimentos e Nao-
Alimentos (eletroeletrénicos, téxtil, bazar, drogaria e postos de combustivel). Ja as
operagdes da Viavarejo sdo formadas por lojas fisicas de eletroeletrénicos e moveis
(Ponto Frio e Casas Bahia) e por comércio eletronico (Nova Pontocom: Extra.com.br,
PontoFrio.com.br, Casasbahia.com.br). Fundado em 1948, em S&o Paulo, o Grupo estd
presente em 20 dos 27 Estados brasileiros, que juntos representam 94,1% do PIB.

Aviso/Disclaimer As declara¢des contidas neste comunicado relativas a perspectiva dos negdcios da Companhia, proje¢des de resultados operacionais/financeiros, potencial de
crescimento da Empresa e relativas as estimativas de mercado e macro-econdmicas constituem-se em meras previsdes e foram baseadas nas crengas, intengdes e expectativas
da Administragdo em relagdo ao futuro da Companhia. Estas expectativas sdo altamente dependentes de mudangas do mercado, do desempenho econémico geral do Brasil, da

industria e dos mercados internacionais e, portanto, estdo sujeitas a mudangas.
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