Brasil Ecodiesel
Industria e Comércio de
Biocombustiveis e Oleos
Vegetais S.A.

e Controladas

Informacdes Trimestrais para o Trimestre
Findo em 31 de Marco de 2011 e
Relatorio sobre a Revisdo das Informagdes Trimestrais

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes



- Deloitte Touche Tohmatsu
e o I e Auditoresindependentes
Avenida Tancredo Neves 450
Edf. Suarez Trade — 292 andar

41.820-020 — Salvador - BA

Tel: + 55 (71) 2103-9400
Fax:+ 55 (71) 2103-9440
www.deloitte.com.br
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Séo Paulo - SP

Introducéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Brasil
Ecodiesel Indlstria e Comércio de Biocombustiveis e Oleos Vegetais S.A. (“Companhia”) e de
suas controladas, contidas no Formulario de Informacgdes Trimestrais — ITR, referentes ao
trimestre findo em 31 de marco de 2011, que compreendem os balancos patrimoniais e as
respectivas demonstracdes do resultado, das mutacdes do patrimonio liquido e dos fluxos de
caixa para o trimestre findo naquela data, incluindo notas explicativas.

A Administracdo é responsavel pela elaboracdo das informacgdes contdbeis intermediarias
individuais de acordo com o0 CPC 21 - Demonstracdo Intermediaria e das informacdes contabeis
intermediérias consolidadas de acordo com o CPC 21 e a norma internacional 1AS 34 — Interim
Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board — IASB, assim
como pela apresentacdo dessas informagdes de forma condizente com as normas expedidas pela
Comissdo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracdo das Informagdes Trimestrais - ITR.
Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre essas informacGes contabeis
intermediarias com base em nossa revis&o.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de reviséo de
informacdes intermediarias (NBC TR 2410 — Revisao de Informac@es Intermediarias Executada
pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 — Review of Interim Financial Information Performed by
the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informacdes
intermediarias consiste na realizacdo de indagacOes, principalmente as pessoas responsaveis
pelos assuntos financeiros e contdbeis e na aplicagdo de procedimentos analiticos e de outros
procedimentos de revisdo. O alcance de uma reviséo € significativamente menor que o de uma
auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos
permitiu obter seguranca de que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que
poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de
auditoria.



BRASIL ECODIESEL INDUSTRIA E COMERCIO DE BIOCOMBUSTIVEIS E OLEOS
VEGETAIS S.A.

Concluséo sobre as informaces intermediarias individuais

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar
que as informacdes contabeis intermediarias individuais incluidas nas informagdes trimestrais
acima referidas ndo foram elaboradas, em todos o0s aspectos relevantes, de acordo com o CPC
21, aplicavel a elaboracdo das Informacdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

Concluséo sobre as informaces intermediarias consolidadas

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar
que as informacg6es contabeis intermediarias consolidadas incluidas nas informacdes trimestrais
acima referidas ndo estdo elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21
e a IAS 34, aplicaveis a elaboracdo das Informacgdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos

Informaces intermediarias do valor adicionado

Revisamos, também, as informacg6es intermediarias do valor adicionado (DVA), individuais e
consolidadas, referentes ao trimestre findo em 31 de marco de 2011, cuja apresentagdo nas
informacOes intermediarias € requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM -
Comisséo de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboracdo de Informagfes Trimestrais - ITR e
considerada informacgé@o suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacdo da DVA.
Essas demonstracdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisdo descritos
anteriormente e, com base em nossa revisao, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos
leve a acreditar que ndo foram elaboradas, em todos 0s seus aspectos relevantes, de acordo com
as informacdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas, tomadas em conjunto.

Séo Paulo, 11 de maio de 2011

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Ruti Amaral Ramos
Auditores Independentes Contadora
CRC- n® 2SP 011.609/0-8-“F” BA CRC - 1RJ n°048.044/0-8 “T” BA “S” SP



BRASIL ECODIESEL INDUSTRIA E COMERCIO DE BIOCOMBUSTIVEIS E OLEOS VEGETAIS S.A.

BALANCO PATRIMONIAL LEVANTADO EM 31 DE MARCO DE 2011

(Em milhares de reais - R$)

ATIVO

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa
Aplicacdes financeiras
Contas a receber de clientes
Titulos a receber

Estoques

Ativos bioldgicos

Impostos a recuperar
Créditos diversos

Despesas antecipadas

Ativos disponiveis para venda
Total do ativo circulante

NAO CIRCULANTE

Titulos a receber

Partes relacionadas

Adiantamentos para futuro aumento de capital
Estoques

Ativos biolégicos

Imposto de renda e contribuicéo social diferidos
Impostos a recuperar

Dep6sitos judiciais

Outros créditos

Investimentos em controladas

Imobilizado

Intangivel

Total do ativo néo circulante

TOTAL DO ATIVO

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota
explicativa

© 00O ~NOO O~ W

22
11

10

12
13
14

Controladora (BR GAAP)

Consolidado (BR GAAP e IFRS)

31/03/2011 31/12/2010 31/03/2011 31/12/2010
60.945 107.932 64.443 126.653
5.579 5.429 9.070 10.827
51.312 9.438 70.269 13.268
. - 23.679 22.799
81.944 87.235 150.796 163.770
. - 115.140 76.132
12.512 13.536 21.721 23.017
3.406 2.348 4.873 3.301
463 266 470 761
216.161 226.184 460.461 440.528
7.279 7.279 8.097 8.119
223.440 233.463 468.558 448.647
- - 59.608 53.574

- - 443 -

8.620 9.081 - -
6.068 - 9.369 3.300
5.088 4.886 30.447 29.943
- - 24.564 25.572
23.807 23.996 31.948 32.589
810 716 834 741
- - 1.671 2.018

327.447 324411 - -
199.026 200.762 484.304 489.433
456 301 234.573 235.985
571.322 564.153 877.761 873.155
794.762 797.616 1.346.319 1.321.802




BRASIL ECODIESEL INDUSTRIA E COMERCIO DE BIOCOMBUSTIVEIS E OLEOS VEGETAIS S.A.

BALANCO PATRIMONIAL LEVANTADO EM 31 DE MARCO DE 2011

(Em milhares de reais - R$)

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

CIRCULANTE

Fornecedores

Empréstimos e financiamentos
Titulos a pagar
Adiantamentos de clientes
Instrumentos financeiros derivativos
Partes relacionadas
Obrigagdes sociais
Obrigagdes fiscais

Tributos parcelados

Divida com a Uniéo - PESA
Outras contas a pagar

Total do passivo circulante

NAO CIRCULANTE

Fornecedores

Empréstimos e financiamentos

ICMS incentivo fiscal

Tributos parcelados

Imposto de renda e contribuicéo social diferidos
Obrigagdes sociais

Proviséo para riscos tributérios, civeis e trabalhistas
Divida com a Unido - PESA

Débitos com partes relacionadas

Total do passivo ndo circulante

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social

Gastos com emisséo de acdes
Reserva de capital

Prejuizos acumulados

Patriménio liquido atribuido a participacéo dos acionistas

controladores

Patrimonio liquido atribuido a participacéo dos acionistas ndo

controladores
Total do patriménio liquido

TOTAL DO PASSIVO
E DO PATRIMONIO LiQUIDO

Nota Controladora (BR GAAP) Consolidado (BR GAAP e IFRS)
explicativa 31/03/2011 31/12/2010 31/03/2011 31/12/2010
15 4.878 4.087 82.889 87.477
16 16.051 16.457 215974 152.786
- - 9.693 -
17 17.754 20.644 29.749 26.542
24 - - 2.690 4.092
22 - - 10.912 10.501
3.943 3.461 9.398 8.444
2.185 806 4.725 3.452
19 4.992 4.991 13.675 12.628
18 - - 1.005 2.784
655 655 6.452 8.131
50.458 51.101 387.162 316.837
15 - - 31.154 33.305
16 35.635 39.272 102.447 148.279
2.789 2.757 2.789 2.757
19 14.144 14.248 40.169 41.211
10 - - 60.120 57.584
1.445 1.644 1.445 1.644
20 2.021 2.097 18.486 18.830
18 - - 12.744 13.871
22 24 24 1.565 1.018
56.058 60.042 270.919 318.499
23 1.128.354 1.128.354 1.128.354 1.128.354
23 (16.999) (16.999) (16.999) (16.999)
4.745 2.107 4.745 2.107
(427.854) (426.989) (427.854) (426.989)
688.246 686.473 688.246 686.473
- - ®) @
688.246 686.473 688.238 686.466
794.762 797.616 1.346.319 1.321.802

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.




BRASIL ECODIESEL INDUSTRIA E COMERCIO DE BIOCOMBUSTIVEIS E OLEOS VEGETAIS S.A.

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO
PARA O PERIODO DE TRES MESES FINDO EM 31 DE MARGO DE 2011
(Em milhares de reais, exceto lucro bésico/diluido por acdo)

Nota Controladora (BR GAAP) Consolidado (BR GAAP e IFRS)
explicativa 31/03/2011 31/03/2010 31/03/2011 31/03/2010
RECEITA LIQUIDA DE VENDAS 26 144.640 149.384 205.004 149.384
CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS 27e28 (134.971) (119.237) (195.663) (119.237)
Variagéo do valor justo dos ativos bioldgicos 8e28 87 (157) 13.216 (612)
LUCRO BRUTO 9.756 29.990 22.557 29.535
DESPESAS OPERACIONAIS
Gerais e administrativas (13.027) (9.131) (19.526) (9.682)
Despesas tributérias (249) 17 (265) a7
Oultras receitas (despesas) operacionais (16) 23 1.477 23
Resultado de equivaléncia patrimonial 12 2.797 (1.013) - -
Total 28 (10.495) (10.138) (18.314) (9.676)
LUCRO (PREJUIZO) OPERACIONAL
ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO (739) 19.852 4.243 19.859
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas financeiras 2.646 2.489 15.167 2.489
Despesas financeiras (2.772) (2.235) (17.145) (2.242)
Variagéo cambial, liquida - (13) 3.241 (13)
Total 29 (126) 241 1.263 234
LUCRO (PREJUIZO) ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA
CONTRIBUIGAO SOCIAL (865) 20.093 5.506 20.093
Impostos correntes - (4.569) (2.828) (4.569)
Impostos diferidos - - (3.543) -
(-) Incentivo fiscal - imposto de renda - 468 - 468
Total 10 - (4.101) (6.371) (4.101)
LUCRO LiQUIDO (PREJUIZO) DO PERIODO (865) 15.992 (865) 15.992
Atribuivel a:
Acionistas controladores da Companhia (864)
Participac@o dos nédo controladores (1)
(865)
Lucro (prejuizo) bésico por agdo - R$ 30 (0,00080) 0,02205
Lucro (prejuizo) diluido por agdo - R$ 30 (0,00080) 0,02205

A Companhia ndo apresentou resultados abrangentes nos periodos de trés meses findos em 31 de margo de 2011 e 31 de margo de 2010.

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.




BRASIL ECODIESEL INDUSTRIA E COMERCIO DE BIOCOMBUSTIVEIS E OLEOS VEGETAIS S.A.

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
PARA O PERIODO DE TRES MESES FINDO EM 31 DE MARGO DE 2011
(Em milhares de reais - R$)

CAPITAL
Gastos Acionistas Patriménio
Nota Capital com emissao Reserva Prejuizos Patriménio ndo liquido
explicativa Social de acdes de capital acumulados liquido controladores  consolidado
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 808.213 (15.323) 15 (404.079) 388.826 - 388.826
Aumento de capital com:
Emissdo de acBes 23 320.141 - - - 320.141 - 320.141
(-) Gastos com emissdes de agdes 23 - (1.676) - - (1.676) - (1.676)
Prejuizo do exercicio - - - (22.910) (22.910) ©) (22.917)
Planos de opg¢des de agdes - Companhia 32 - - 2.092 - 2.092 - 2.092
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 1.128.354 (16.999) 2.107 (426.989) 686.473 7 686.466
Prejuizo do periodo - - - (865) (865) Q) (866)
Planos de opgdes de agdes:
Companhia 32 - - 2.503 - 2.503 - 2.503
Controlada 32 - - 135 - 135 - 135
SALDO EM 31 DE MARGO DE 2011 1.128.354 (16.999) 4.745 (427.854) 688.246 (8) 688.238

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.




BRASIL ECODIESEL INDUSTRIA E COMERCIO DE BIOCOMBUSTIVEIS E OLEOS VEGETAIS S.A.

DEMONSTRAQAO DO VALOR ADICIONADO
PARA O PERIODO DE TRES MESES FINDO EM 31 DE MARCO DE 2011
(Em milhares de reais - R$)

Nota
explicativa Controladora Consolidado
31/03/2011 31/03/2010 31/03/2011 31/03/2010
RECEITAS
Vendas de mercadorias produtos 26 165.508 166.290 227.850 166.290
Outras receitas 5 31 564 31
Devolucéo de vendas 26 (662) (666) (695) (666)
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa - - 134 -
INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS
Matérias-primas consumidas (86.600) (124.169) (91.126) (124.169)
Mercadorias vendidas (36.327) (3.931) (61.963) (3.931)
Materiais, energia, servico de terceiros e outros (6.596) - (36.626) -
Variagao de valor justo de ativos biologicos 8 87 (157) 13.216 (612)
Custos dos ativos 0ciosos 27 (3.904) (1.030) (6.247) (1.030)
Provisdo para perdas em estoques (656) - (656) -
Provisdo para perdas nos ativos - reversao/(constitui¢do) - - 2.024 -
Proviséo para riscos tributarios, civeis e trabalhistas 22 34 - (300) -
Outras despesas - - (937) -
Amortizagéo de agio 12e14 (1.513) - (1.513) -
VALOR ADICIONADO BRUTO 29.376 36.368 43.725 35.913
DEPRECIAGAO E AMORTIZAGAO 13e 14 (2.733) (2.611) (6.903) (2.960)
VALOR ADICIONADO LiQUIDO CONSUMIDO PELA COMPANHIA 26.643 33.757 36.822 32.953
VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA
Resultado de equivaléncia patrimonial 12 2.797 (1.013) - -
Receitas financeiras 29 2.646 2.489 15.167 2.489
5.443 1.476 15.167 2.489

VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR 32.086 35.233 51.989 35.442
DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO 32.086 35.233 51.989 35.442
Pessoal:

Remuneracéo direta 7.225 4.507 10.539 4.567

Beneficios 590 268 1.020 269

FGTS 285 155 495 161
Impostos, taxas e contribuigdes:

Federais 11.382 5.979 17.817 6.349

Estaduais 10.815 5.750 9.869 5.750

Municipais 52 9 114 9
Remuneracéo de capitais de terceiros:

Juros e variagdes cambiais 2.386 2.170 11.354 2.176

Multas 33 91 (193) 91

Aluguéis 183 312 1.839 78
Remuneragéo de capitais proprios:

Lucro do periodo (865) 15.992 (865) 15.992

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.




BRASIL ECODIESEL INDUSTRIA E COMERCIO DE BIOCOMBUSTIVEIS E OLEOS VEGETAIS S.A.

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA O PERIODO DE TRES MESES FINDO EM 31 DE MARCO DE 2011
(Em milhares de reais - R$)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro do periodo
Ajustes para reconciliar o prejuizo do exercicio com o caixa gerado pelas (aplicado nas)
atividades operacionais:
Resultado da equivaléncia patrimonial
Amortizacdo 4gio investimentos
Depreciagio e amortizagdo
Valor residual de ativos mantidos para venda e imobilizado, baixados
Perdas em estoques
Encargos financeiros e variacdo monetaria sobre empréstimos e financiamentos
Provisdo para riscos tributérios, civeis e trabalhistas
Parcela de ICMS diferido a recolher
Receitas diferidas
Rendimentos de aplicagdes financeiras
Ganhos com o valor justo de instrumentos financeiros derivativos
Variagéo do valor justo do ativo biolégico
Juros pagos no periodo
Reducéo da proviséo para créditos de liquidacdo duvidosa, liquida
Juros recebidos
Atualizacoes de adiantamentos de clientes
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos
Pagamentos baseados em agdes
Outras provisdes para perdas e ajuste a valor presente

Aumento (reducdo) nos ativos operacionais:
Contas a receber de clientes
Estoques
Ativos bioldgicos
Impostos a recuperar
Créditos diversos
Dep6sitos judiciais
Despesas antecipadas
Ativos disponiveis para venda
Qutros créditos

Aumento (reducdo) nos passivos operacionais:
Fornecedores
Adiantamento de clientes
Obrigagdes sociais
Obrigagdes fiscais
Tributos parcelados
Provisao para riscos tributarios, civeis e trabalhistas
Receitas diferidas
Outros passivos
Caixa gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aplicacdes financeiras

Venda de imobilizado

Aquisicéo de imobilizado e adigdes ao intangivel

Caixa aplicado nas atividades de investimento

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Captacéo de financiamentos - terceiros

Empresas ligadas - AFACs

Pagamento de financiamentos

Caixa gerado pelas (aplicados nas) atividades de financiamento

AUMENTO (REDUGAO) DO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Saldo inicial

Saldo final

AUMENTO (REDUGAO) DO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota Controladora Consolidado
explicativa (BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)
31/03/2011 31/03/2010 31/03/2011 31/03/2010
(865) 15.992 (865) 15.992
12 (2.797) 1.013 - -
12e14 1.513 - 1.513 -
13 2.733 2611 6.903 2.960
13 71 107 610 184
656 - 656 -
1.678 1.591 1.951 1.597
22 34 - (300) -
32 1.355 32 1.355
- (14.744) - (14.744)
(150) - (150) -
- - (1.401) -
8 87) 157 (13.216) 612
(1.695) (1.344) (12.053) (1.357)
5 - - (134) -
(342) - (342) -
609 - 609 -
10 - - 3.543 -
32 2.503 - 2.638 -
- - (2.190) -
(41.874) (11.594) (56.922) (11.593)
(1.433) 14.671 (1.433) 14.410
(115) (785) (17.168) (1.266)
1.213 5.306 1.856 5.305
(716) 418 (771) 560
(94) (143) (94) (143)
(197) 195 (197) 187
- (11) - (1)
(1) (1) 1.202 1)
791 (5.685) (7.958) (5.697)
(3.499) 972 2.599 972
283 58 755 90
1.379 (1.633) 1.385 (1.633)
(103) - (884) -
(110) - (110) -
- 3.903 - 3.903
- - 6.928 -
(40.583) 12.409 (83.008) 11.682
- - 1.906 -
- 26 - 26
13e14 (1.223) (340) (2.879) (400)
(1.223) (314) (973) (374)
- - 83.883 -
(1.155) (922) 536 -
(4.026) (882) (62.648) (1.015)
(5.181) (1.804) 21.771 (1.015)
(46.987) 10.291 (62.210) 10.293
107.932 103.783 126.653 103.822
60.945 114.074 64.443 114.115
(46.987) 10.291 (62.210) 10.293
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BRASIL ECODIESEL INDUSTRIA E COMERCIO DE BIOCOMBUSTIVEIS E OLEOS

VEGETAIS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS
PARA O PERIODO DE TRES MESES FINDO EM 31 DE MARCO DE 2011
(Valores expressos em milhares de reais, ou de outra forma como indicado)

1.

INFORMACOES GERAIS

A Brasil Ecodiesel Industria e Comércio de Biocombustiveis e Oleos Vegetais S.A.
(“Companhia” ou “Brasil Ecodiesel”) foi constituida em 18 de julho de 2003, sob a
denominacio de Brasil Biodiesel Comércio e Indstria de Oleos Vegetais Ltda., como uma
sociedade por quotas de responsabilidade limitada, tendo atualmente sede na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 1461, 4° andar, Torre Sul Pinheiros - Sdo Paulo — SP.

Em 9 de novembro de 2006, através do OFICIO/CVM/SEP/RIC/n® 046/2006, a Comissio de
Valores Mobiliarios - CVM concedeu a Companhia o registro de “Companhia Aberta”,
possibilitando a negociacdo de ac¢Bes ordinérias de sua emissdo no mercado de bolsa de
valores.

A Companhia tem como objeto social a industrializacdo e comércio de biocombustiveis,
Oleos vegetais e seus subprodutos derivados e congéneres, incluindo os subprodutos de
oleaginosas e biodiesel, no mercado nacional e internacional, a producdo e comércio de
produtos vegetais, a producdo de materiais quimicos derivados do processamento industrial
de vegetais de qualquer natureza, o armazenamento e manuseio industrial de produtos
quimicos em geral, etanol e metanol para producdo de biocombustiveis, o transporte e
armazenamento de seus produtos, subprodutos ou de produtos de terceiros, bem como de
quaisquer mercadorias constantes da Nomenclatura Brasileira de Mercadorias, a importacéo
de insumos, matérias-primas, maquinas e equipamentos aplicaveis a sua atividade industrial,
observadas as prescricGes legais, a produgdo de fertilizantes, inoculantes, estimulantes e
biofertilizantes para uso proprio, locacdo em geral de bens de sua propriedade ou de
terceiros, podendo também participar no capital de outras sociedades.

A Companhia € controladora de diversas empresas no segmento de agroindustria,
comercializacdo e exportacdo de produtos agricolas, especialmente oleaginosas e seus
subprodutos, producdo e transformacdo de Oleos vegetais e produtos derivados em
combustivel vegetal (biocombustivel). Através dessas empresas realiza ainda as seguintes
atividades correlatas:

e Beneficiamento do algoddo em caroco, préprio e de terceiros; e
e Producéo e comercializacdo de produtos oriundos do esmagamento do caroco de algodao,
como Oleo, linter e farelo.

A relacdo das empresas controladas esta descrita na nota explicativa n® 12.
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Unidades Industriais (Controladora)

A Companhia possui quatro unidades industriais de transformagdo de 6leo vegetal em
biodiesel em operacdo, nas seguintes localidades:

Capacidade de producéo Inicio das
Cidade/Estado anual prevista Atividades
(Informagéo néo revisada pelos auditores)
Iraquara/BA 118,8 mil metros cubicos Dezembro/2006
Porto Nacional/TO 118,8 mil metros cubicos Junho/2007
Porto de Itaqui/MA (*) 118,8 mil metros cubicos Agosto/2007
Rosario do Sul/RS 118,8 mil metros cubicos Agosto/2007

(*) A unidade do Maranhdo teve seu selo combustivel social suspenso pelo Ministério do
Desenvolvimento Agricola - MDA a partir de 5 de marco de 2010. A unidade da Bahia
sofreu a mesma penalidade, porém obteve novo selo conforme publicacdo no Diario Oficial
da Unido de 13 de abril de 2011. Ver em mercado e leildes de biodiesel abaixo.

A Companhia possui também duas unidades industriais de producéo de biodiesel localizadas
nas cidades de Floriano/Pl e Crateus/CE que foram desativadas em 2009, conforme Fato
Relevante divulgado no dia 15 de dezembro de 2009. A dificuldade logistica de obtencao de
matérias-primas para abastecimento dessas usinas foi o principal motivo para essa
desativacao.

Possui ainda, unidades de extracdo de 6leo de gréos, filiais da Companhia, instaladas no Rio
Grande do Sul e na Bahia. Essas unidades possuem capacidade de esmagamento de 900
toneladas (informac&o ndo auditada) de gréos por dia, as quais ndo estdo em operacao.

A Companhia também possui unidades agricolas nas seguintes localidades:

Fazenda Localizacao/Estado Area da fazenda
(Informacéo néo revisada pelos (Informacéo néo revisada
auditores) pelos auditores)
Sucesso Bahia 12.682
Bandeira Ceara 3.499
Séo Vicente Ceara e Piaui 9.920
Séo José Il Minas Gerais 2.454
Violeto Piaui 7.681

Através de sua controlada Maeda S.A. Agroindustrial, possui uma unidade industrial para
esmagamento de caroco de algoddo e producdo de oOleo de algodao, linter e farelo. Essa
unidade esta instalada no municipio de Itumbiara, no Estado de Goias e tem capacidade de
esmagamento de 156.000 toneladas (informac&o ndo revisada pelos auditores) de carogo de
algodéo por ano.
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Situacdo financeira da Maeda S.A. e planos da sua administracdo

O exercicio de 2009 foi impactado pelos efeitos diretos e indiretos da crise financeira de
2008, assim como por uma combinacdo adversa de altos precos nos principais insumos,
baixos precos de “commodities” e eventos climaticos, como excesso de chuvas na Bahia e
Mato Grosso. Conjuntamente, esses efeitos resultaram em um aumento no custo de captacgao
de recursos, aumento nos custos de producéo e reducdo na receita, e, consequentemente, uma
reducdo significativa do fluxo de caixa operacional gerado. Em 2010, os referidos efeitos
ainda repercutiram, incluindo novas quedas de produtividade por questdes climaticas e de
pragas.

A restricdo de liquidez da Companhia impactou no inicio de 2010 a disponibilidade dos
insumos no tempo e quantidade necessarios e ainda no grau de utilizacdo e rentabilidade da
unidade de processamento de caro¢o de algoddo. Contudo, em funcdo dos eventos descritos
no item (b) acima, houve uma significativa melhora na situacéo financeira da Companhia e
também do consolidado que, em 31 de margo de 2011, ainda apresentam excesso de passivos
sobre ativos circulantes, nos montantes de R$ 54.567 e R$ 97.968, respectivamente.

Os planos da administragdo para restabelecer o nivel adequado de liquidez e o equilibrio
econémico financeiro da Companhia estdo diretamente relacionados a renegociacdo dos
vencimentos relativos aos fornecedores de insumos, ao alongamento do perfil da divida
bancéria e a realocacdo de ativos a sua atividade fim, por meio do desinvestimento de ativos
ndo estratégicos e aporte de capital (item (b) acima). A administracdo vem executando 0s
referidos planos, os quais foram substancialmente concluidos até o encerramento do
exercicio de 2010.

Como parte desse plano, a Companhia realizou um amplo processo de renegociacdo de suas
dividas, principalmente relacionadas com atrasos de pagamentos junto a fornecedores e junto
as principais instituicdes financeiras com as quais a Companhia mantém empréstimos e
financiamentos.

Considerando o processo de renegociacdo com fornecedores, objetivando a manutencdo dos
mesmos e a liquidacdo dos valores em atraso sem corre¢cdo monetaria, juros e multas e, com
base em determinadas negocia¢des que ja alcancaram éxito, ndo sdo esperados pagamentos
relevantes de correcdo monetaria, juros ou multas. Em relacdo a renegociacdo junto as
principais instituicdes financeiras, importantes acordos para refinanciamento e alongamento
das dividas foram concluidos no final de 2010 e outros sdo esperados ainda para o primeiro
semestre de 2011.

Até que essas acOes sejam integralmente concluidas e o equilibrio econdémico financeiro
retomado, a Companhia contard com o apoio de sua acionista controladora, caso exista a
necessidade de suporte financeiro adicional para cumprir com obrigac6es de curto ou longo
prazo.

Em 31 de margo de 2011, as informacdes financeiras foram elaboradas de acordo com as
praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis a companhias em regime normal de
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operacdes, consequentemente, 0s ativos e passivos registrados nessas datas refletem a sua
melhor estimativa de realizacdo em um contexto de continuidade operacional de longo prazo.

Mercado e Leildes de Biodiesel

Em 14 de janeiro de 2005, foi publicada a lei n® 11.097 que introduz o biodiesel na matriz
energética brasileira. A Lei do Biodiesel prevé a obrigatoriedade da adi¢do de um percentual
minimo de biodiesel ao 6leo diesel mineral comercializado ao consumidor final, em qualquer
parte do territorio nacional. Esse percentual minimo obrigatério era inicialmente de 2% no
periodo de 2008 a 2012, devendo atingir 5% em 2013. Entretanto, com a evolucgéo do setor
de biodiesel no pais e o consequente aumento da oferta, j& em 2009, através da Resolucéo
n® 6 do Conselho Nacional de Politica Energética — CNPE, foi determinada a obrigatoriedade
da adicdo de 5% de biodiesel ao diesel mineral (B5), a partir de 1° de janeiro de 2010.

Atraveés de publicacdo no Diério Oficial do dia 5 de marco de 2010, o MDA (Ministério do
Desenvolvimento Agrério), suspendeu o Selo Combustivel Social das unidades da Brasil
Ecodiesel localizadas em Itaqui/MA e Iraquara/BA. As unidades de Floriano/Pl e
Cratels/CE, j& desativadas, também tiveram seu selo social suspenso. Em 13 de abril de
2011, a Companhia recuperou o Selo Combustivel Social para sua unidade de Iraquara/BA.

Abaixo estdo relacionados os resultados dos leildes realizados para entrega de biodiesel
durante os exercicios de 2010 e primeiro trimestre de 2011:

Volume Volume Preco médio Periodo de
Leilao obtido entregue obtido (*) Entrega
R$

16° 65.364 m3 65.364 m3 2.341/m3 janeiro a margo/2010

17° 45.000 m3 44.470 m3 2.262/m3 abril a junho/2010

18° 34.000 m?3 34.000 m3 2.095/m3 julho a setembro/2010

19° 23.300 m3 21.459 m3 1.741/m3 setembro a dezembro/2010
20° 50.000 m3 47.658 m3 2.303/m3 janeiro a margo/2011

(*) Valor liquido de ICMS

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E PRINCIPAIS
PRATICAS CONTABEIS ADOTADAS

2.1. Base de apresentacdo das informacdes trimestrais

A Companhia elaborou as informagdes trimestrais individuais de acordo com o CPC 21 —
Demonstracdo Intermediaria, emitido pelo CPC — Comité de Pronunciamentos Contabeis e
consolidadas de acordo com o CPC 21 e IAS 34 — Relatorio Financeiro Intermediario,
emitido pelo IASB - International Accounting Sandards Board, e as estd apresentando
conforme as normas estabelecidas pela CVM — Comissdo de Valores Mobiliarios.
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As préaticas contabeis nas demonstracGes financeiras intermediarias sdo as mesmas das
ultimas demonstrac@es financeiras anuais.

As informacdes trimestrais individuais (“Controladora”) foram preparadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil e divergem das préticas apresentadas nas informagoes
consolidadas, de acordo com o IAS 34, somente quando a avaliacdo de investimentos em
controladas pelo método de equivaléncia patrimonial, ao invés de custo ou valor justo.

2.2. Base de elaboracdo das informacdes trimestrais

As informagdes trimestrais foram elaboradas com base no custo histdrico, exceto pelo ativo
bioldgico que esta mensurado ao valor justo e a ativos e passivos financeiros (inclusive
instrumentos derivativos) mensurados ao valor justo contra o resultado do periodo, conforme
descrito nas praticas contabeis a seguir. O custo historico geralmente é baseado no valor justo
das contraprestagcdes pagas em troca de ativos.

2.3. Neutralidade para fins tributarios da aplicacdo da Lei n® 11.638/07 e da MP n° 449/08
(Lei n® 11.941/09)

A Companhia optou pelo Regime Tributario de Transicdo (RTT) instituido pela MP no
449/08 (convertida na Lei n® 11.941/09), por meio do qual as apuracdes do imposto sobre a
renda (IRPJ), da contribuigdo social sobre o lucro liquido (CSLL), da contribuicdo para o
programa de integridade social (PIS) e da contribuicdo para o financiamento da seguridade
social (COFINS), para o biénio 2008-2009, continuam a ser determinadas sobre os métodos e
critérios contabeis definidos pela Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, vigentes em 31
de dezembro 2007. Dessa forma, o imposto de renda e a contribuicdo social diferidos,
calculados sobre os ajustes decorrentes da adocdo das novas praticas contdbeis advindas da
Lei n°® 11.638/07 e da MP n° 449/08 (Lei n® 11.941/09), foram registrados nas demonstracdes
financeiras da Companhia, quando aplicaveis, em conformidade com o CPC 32 - Tributos
sobre o Lucro. A Companhia manifestou a referida opcdo na Declaracdo de Informagdes
Econdmico-Fiscais da Pessoa Juridica (DIPJ) em 2009 e 2010.

2.4. Moeda funcional e de apresentacdo

Os itens incluidos nas demonstragdes financeiras da Companhia e controladas incluidas nas
demonstracdes financeiras consolidadas sdo mensurados usando a moeda do principal
ambiente econdmico no qual as empresas atuam (“moeda funcional”). As demonstracdes
financeiras individual e consolidadas sdo apresentadas em reais, a moeda funcional da
Companhia e de suas controladas.
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2.5. Instrumentos financeiros

2.5.1 Ativos financeiros

Os ativos financeiros mantidos pela Companhia e suas controladas, quando aplicavel séo
classificados sob as seguintes categorias: (a) ativos financeiros mensurados a valor justo por
meio de resultado; (b) ativos financeiros mantidos até o vencimento; (c) ativos financeiros
disponiveis para venda; e (d) empréstimos e recebiveis. A classificacdo depende da
finalidade para a qual os ativos e passivos financeiros foram adquiridos ou contratados.

a)

b)

c)

d)

Ativos financeiros mensurados a valor justo por meio de resultado

Os ativos financeiros mensurados a valor justo por meio de resultado s&o ativos mantidos
para negociacdo, quando adquiridos para esse fim, principalmente no curto prazo. Os
instrumentos financeiros derivativos também sdo classificados nesta categoria, a menos
que tenham sido designados como instrumentos de hedge (protecéo).

Ativos financeiros mantidos até o vencimento

Compreendem investimentos em determinados ativos financeiros classificados no
momento inicial da contratacdo, para serem mantidos até a data do vencimento, os quais
sdo mensurados ao custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos de acordo
com 0s prazos e as condi¢Ges contratuais, menos eventual perda por valor recuperavel,
guando aplicavel.

Ativos financeiros disponiveis para venda

Quando aplicavel, sdo incluidos nesta categoria os ativos financeiros ndo derivativos,
como titulos e/ou ac¢Ges cotadas em mercado ativo ou ndo cotadas em mercado ativo, mas
gue possam ter os valores justos estimados razoavelmente.

Empréstimos e recebiveis

Sao incluidos nesta classificacdo os ativos financeiros ndo derivativos, com recebimentos
fixos ou determinaveis que ndo sao cotados em um mercado ativo. Os empréstimos e
recebiveis sdo mensurados pelo valor do custo amortizado utilizando-se o método de
juros efetivos, deduzidos de qualquer perda por reducdo do valor recuperavel. A receita
de juros é reconhecida através da aplicagdo da taxa de juros efetiva, exceto para créditos
de curto prazo quando o reconhecimento de juros seria imaterial.

No caso da Companhia e controladas compreendem:

Caixa e eguivalentes de caixa

S0 representados por dinheiro em caixa, recursos em contas bancarias de livre
movimentacdo e por aplicacdes financeiras cujos saldos ndo diferem significativamente
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dos valores de mercado, com resgate de até 90 dias da data da aplicagdo conversiveis em
um montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um insignificante risco de
mudanca de valor, os quais sdo registrados pelos valores de custo acrescidos dos
rendimentos auferidos até as datas dos balancos, que ndo excedem o seu valor de
mercado ou de realizacéo.

Contas a receber de clientes e titulos a receber

Sdo demonstradas ao valor de realizacdo, ajustados por provisdo para perda constituida
com base na avaliagdo da Administracdo quanto a eventuais perdas na realizacdo de
contas a receber.

Os montantes a receber de clientes sdo registrados com base nos valores nominais e ndo
sdo ajustados a valor presente por apresentarem vencimento de curto prazo e por nao
apresentarem um efeito relevante nas demonstrac6es financeiras.

Para os saldos de titulos a receber relativos a venda de imdveis e equipamentos o
tratamento é semelhante, aplicando-se ainda, o ajuste a valor presente para as parcelas de
longo prazo.

2.5.2 Reducio ao valor recuperavel de ativos financeiros

Ativos financeiros, exceto aqueles designados ao valor justo por meio do resultado, sdo
avaliados a cada data de balango para identificacdo de eventual reducdo ao valor recuperavel
de ativos (impairment). Sdo considerados deteriorados quando existem evidéncias de que um
ou mais eventos tenham ocorrido apos o reconhecimento inicial do ativo financeiro e que
tenham impactado o fluxo estimado de caixa futuro do investimento.

2.5.3 Passivos financeiros

Os passivos financeiros da Companhia e de suas controladas séo substancialmente
representados por fornecedores e empréstimos e financiamentos.

Estdo demonstrados pelos valores de contratacdo, acrescidos dos encargos pactuados, que
incluem juros e atualizagcdo monetaria ou cambial incorrido e subsequentemente mensurados
ao custo amortizado usando o método da taxa de juros efetiva.

O método de juros efetivos € utilizado para calcular o custo amortizado de um passivo
financeiro e alocar sua despesa de juros pelo respectivo periodo.

2.6. Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia e suas controladas, exceto a Maeda S.A. Agroindustrial, ndo operam com
instrumentos financeiros derivativos.

Conforme mencionado na nota explicativa n® 24, a controlada Maeda S.A. Agroindustrial
contrata instrumentos financeiros derivativos com o propdsito de proteger suas operagoes
15
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contra os riscos de flutuacdo na taxa de cambio e nos precos das "commodities' e ndo sao
utilizados para fins especulativos.

Inicialmente, os derivativos s&o reconhecidos pelo valor justo na data em que um contrato de
derivativo € celebrado e sdo, subsequentemente, remensurados ao seu valor justo, com as
variacbes do valor justo lancadas contra o resultado, exceto quando o derivativo for
designado com um instrumento de hedge de fluxo de caixa.

As operacOes de hedge accounting séo aprovadas pela Administragdo da Companhia e séo
submetidas a testes periodicos de efetividade, retrospectivo e prospectivo. Apenas a parcela
dos derivativos inicialmente designada para protecdo, alinhada quanto ao prazo, valor e
natureza do objeto protegido, e comprovadamente efetiva, tem seus resultados potenciais
registrados em conta especifica de patriménio liquido (“Ajustes de avaliagdo patrimonial™),
enquanto a operacdo permanece em aberto/néo realizada.

Na liquidacdo das referidas operagdes de hedge accounting de fluxo de caixa, seus efeitos sao
apropriados ao resultado, de modo a minimizar as varia¢des indesejadas no objeto do hedge.

2.6. Estoques

Sao avaliados pelo custo médio de aquisi¢do ou fabricacdo, que ndo excede o valor liquido
de realizacdo. O custo dos estoques esta baseado no principio do custo médio e incluem
gastos incorridos na aquisicdo, transportes e armazenagens dos estoques. No caso de
estoques de produtos acabados e estoques de produtos em elaboracdo, o custo inclui parte dos
gastos gerais de fabricacdo, determinados com base na capacidade normal de operacao.

A Companhia tem operado abaixo de sua capacidade de producgdo. A administracdo estima
como capacidade ociosa normal o percentual de 50% de sua capacidade instalada. Os custos
fixos referentes a ociosidade que excede 50% de sua capacidade séo registrados como outros
custos operacionais, classificados dentro do custo dos produtos vendidos. Materiais de
suprimento sdo registrados com base no custo de aquisicdo e baixados como custo da
producéo por ocasido do consumo.

2.7. Bases de consolidacdo e investimentos em controladas

As demonstracdes financeiras consolidadas incluem as demonstragGes financeiras da
Companhia e de suas controladas. O controle é obtido quando a Companhia tem o poder de
controlar as politicas financeiras e operacionais de uma entidade para auferir beneficios de
suas atividades.

Nas demonstragdes financeiras individuais da Companhia as informagdes financeiras das
controladas s&o reconhecidas através do método de equivaléncia patrimonial.

Os resultados da controlada adquirida durante o exercicio estdo incluidos nas demonstragdes
consolidadas do resultado a partir da data da efetiva aquisicao.

16



BRASIL ECODIESEL INDUSTRIA E COMERCIO DE BIOCOMBUSTIVEIS E OLEOS
VEGETAIS S.A.

As demonstracdes financeiras das controladas sdo elaboradas para 0 mesmo periodo de
divulgacdo que o da controladora, utilizando politicas contabeis consistentes com as adotadas
pela controladora. Todas as transacOes, saldos, receitas e despesas entre as empresas do
grupo séo eliminados integralmente nas demonstracdes financeiras consolidadas.

A Companhia possui investimentos nas seguintes empresas controladas, as quais foram
incluidas nas demonstracgdes financeiras consolidadas:

Percentual de participacdo

Empresas controladas (no pais) Capital total e votante
31/03/2011 31/12/2010

Buriti Agricola Ltda. 99,9979 99,9979
Bora Bora Agro-industrial Ltda. 100,0000 100,0000
Bonanza Agro-industrial Ltda. 100,0000 100,0000
Capdo da Canoa Agro-industrial Ltda. 100,0000 100,0000
Crateus Algodoeira S.A. 99,4800 99,4800
Erebango Agro-industrial Ltda. 100,0000 100,0000
Ecotrans Transp., Servigos e Loc. de Equip. e Maqg. Ltda. 99,9831 99,9831
Gustavia Agro-industrial Ltda. 100,0000 100,0000
Jaicds Agricola Ltda. 99,1851 99,1851
Mocuri Agricola Ltda. 99,9438 99,9438
Montana Agro-industrial Ltda. 100,0000 100,0000
Piatd Agricola Ltda. 99,9470 99,9470
Rede de Compras Intermediacdo de Negdcios, Comércio de

Produtos e Insumos Agricolas Ltda. 99,9725 99,9725
Maeda S/A Agroindustrial 100,0000 100,0000

2.8. Combinacdes de negdcios

Nas demonstracGes financeiras consolidadas, as aquisicbes de negdcios sdo contabilizadas
pelo método de aquisicdo. A contrapartida transferida em uma combinacdo de negdcios é
mensurada pelo valor justo, que é calculado pela soma dos valores justos dos ativos
transferidos pela Companhia, dos passivos incorridos pela Companhia na data de aquisicdo
para os antigos controladores da adquirida e das participacfes emitidas pela Companhia em
troca do controle da adquirida. Os custos relacionados a aquisicdo sdo geralmente
reconhecidos no resultado, quando incorridos.

Na data de aquisicdo, os ativos adquiridos e 0s passivos assumidos identificaveis sao
reconhecidos pelo valor justo na data da aquisigéo, exceto por:

e Ativos ou passivos fiscais diferidos e ativos e passivos relacionados a acordos de
beneficios com empregados que sdo reconhecidos e mensurados de acordo com a IAS
12 - Impostos sobre a Renda e IAS 19 - Beneficios aos Empregados (equivalentes aos
CPC 32 e CPC 33), respectivamente;

e Passivos ou instrumentos de patrimonio relacionados a acordos de pagamento
baseado em acbes da adquirida ou acordos de pagamento baseado em agbes da
Companhia celebrados em substituicdo aos acordos de pagamento baseado em acbes
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da adquirida sdo mensurados de acordo com a IFRS 2 - Pagamento Baseado em
Acdes (equivalentes ao CPC 10) na data de aquisicdo; e

e Ativos classificados como mantidos para venda conforme a IFRS 5 - Ativos Né&o
Correntes Mantidos para Venda e Operacfes Descontinuadas (equivalente ao CPC
31) sdo mensurados conforme essa Norma.

Demonstracoes financeiras individuais

Nas demonstracdes financeiras individuais, a Companhia aplica o0s requisitos da
Interpretacdo Técnica ICPC - 09, a qual requer que qualquer montante excedente ao custo de
aquisicdo sobre a participacdo da Companhia no valor justo liquido dos ativos, passivos e
passivos contingentes identificaveis da adquirida na data de aquisicao seja reconhecido como
agio. O agio é acrescido ao valor contabil do investimento. Qualquer montante da
participacdo da Companhia no valor justo liquido dos ativos, passivos e passivos
contingentes identificAveis que exceda o custo de aquisicdo, ap0s a reavaliacdo, €
imediatamente reconhecido no resultado. As contraprestacfes transferidas bem como o valor
justo liquido dos ativos e passivos sdo mensurados utilizando-se os mesmos critérios
aplicaveis as demonstracGes financeiras consolidadas descritos anteriormente.

2.9. Agio

O 4&gio resultante de uma combinacdo de negdcios é demonstrado ao custo na data da
combinacdo do negdcio, liquido da perda acumulada no valor recuperével, se houver. Para
fins de teste de reducdo no valor recuperavel, o agio ¢ alocado para cada uma das unidades
geradoras de caixa que irdo se beneficiar das sinergias da combinacao.

O agio € submetido anualmente a teste de reducdo no valor recuperavel, ou com maior
frequéncia quando houver indicacdo de que podera apresentar reducdo no seu valor
recuperavel. Qualquer perda por redugdo no valor recuperdvel de &gio é reconhecida
diretamente no resultado do exercicio. A perda por reducdo no valor recuperavel ndo é
revertida em periodos subsequentes.

Quando da alienacéo da correspondente unidade geradora de caixa, o valor atribuivel de agio
é incluido na apuracéo do lucro ou prejuizo da alienacdo.

2.10. Imobilizado

Os bens do ativo imobilizado da Companhia e das suas controladas estdo demonstrados ao
custo de aquisicdo, deduzido da depreciacdo e amortizacdo acumuladas e da provisao para
baixa decorrente do teste de recuperagdo (impairment). S&o registrados como parte dos
custos das imobilizagdes em andamento os honorérios profissionais e, no caso de ativos
qualificaveis, os custos de empréstimos capitalizados de acordo com a politica contabil da
Companhia. Tais imobiliza¢6es sdo classificadas nas categorias adequadas do imobilizado
quando concluidas e prontas para o uso pretendido. A depreciacdo desses ativos inicia-se
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quando eles estdo prontos para o uso pretendido na mesma base dos outros ativos
imobilizados.

A depreciacao é reconhecida com base na vida util estimada de cada ativo pelo método linear
(Ver nota explicativa n° 13), de modo que o valor do custo menos o seu valor residual apos
sua vida util seja integralmente baixado (exceto para terrenos e constru¢fes em andamento).
A vida util estimada, os valores residuais e 0s métodos de depreciagéo sao revisados no final
da data do balanco patrimonial e o efeito de quaisquer mudancas nas estimativas é
contabilizado prospectivamente.

Quando aplicavel, ocorrendo perda decorrente das situacbes em que o valor contabil do ativo
ultrapasse seu valor recuperavel, quaisquer ganhos ou perdas na baixa de um item do
imobilizado sdo determinados pela diferenca entre os valores recebidos na venda e o valor
contabil do ativo e sdo reconhecidos no resultado.

2.11. Ativos intangiveis

Ativos intangiveis com vida util definida adquiridos sdo registrados ao custo, deduzido da
amortizacdo e das perdas por reducdo ao valor recuperdvel acumuladas. A amortizagédo é
reconhecida linearmente com base na vida til estimada dos ativos. A vida til estimada e o
método de amortizacdo sdo revisados no fim de cada exercicio e o efeito de quaisquer
mudancgas nas estimativas € contabilizado prospectivamente. Ativos intangiveis com vida Util
indefinida adquiridos sé@o registrados ao custo, deduzido das perdas por reducdo ao valor
recuperavel acumuladas.

2.12. Ativos ndo circulantes mantidos para venda

Os ativos néo circulantes e os grupos de ativos sdo classificados como mantidos para venda
caso 0 seu valor contébil seja recuperado principalmente por meio de uma transacdo de
venda e ndo através do uso continuo. Essa condicdo é atendida somente quando a venda é
provavel e o ativo ndo circulante estiver disponivel para venda imediata em sua condicdo
atual.

Os ativos ndo circulantes classificados como destinados a venda estdo mensurados pelo valor
de custo, o qual ndo excede o valor justo menos o custo de venda.

Sédo representados basicamente por fazendas localizadas nos Estados do Ceara, Piaui e Minas
Gerais.

2.13. Reducdo ao valor recuperavel de ativos tangiveis e intangiveis, excluindo o 4gio

No final de cada exercicio, a Companhia e suas controladas, revisam o valor contabil de seus
ativos tangiveis e intangiveis para determinar se ha alguma evidéncia de perda ndo
recuperavel, ou, ainda, sempre que eventos ou alteracdes significativas nas circunstancias
indicarem que o valor contabil pode ndo ser recuperado. Quando aplicavel, ocorrendo perda
decorrente das situacdes em que o valor contébil do ativo ultrapasse seu valor recuperavel,
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definido pelo maior valor entre o valor em uso do ativo e o valor liquido de venda do ativo,
esta é reconhecida no resultado do exercicio.

2.14. Ativos biologicos

Os ativos bioldgicos da Companhia e suas controladas correspondem, substancialmente, as
culturas de pinhdo-manso, algodao, soja, milho e cana-de-acucar e séo mensurados pelo valor
justo menos as despesas de venda.

As lavouras de pinhdo-manso sdo culturas, nas quais o produto agricola é colhido apds um
periodo de tempo estimado em 4 anos. A vida Util dessa cultura é estimada em 15 anos. Essas
lavouras sdo cultivadas pela Companhia com o objetivo de colher e esmagar o fruto para
obtencdo de 6leo que podera servir de matéria-prima na elaboracéo de biodiesel ou venda ao
mercado.

As lavouras de algodao, soja e milho sdo culturas temporarias, nas quais o produto agricola é
colhido apés um periodo de tempo que varia de 110 a 180 dias apds a data de plantio,
dependendo da cultura, variedade, localizacdo geogréafica e condi¢Bes climéticas. Essas
lavouras sdo cultivadas pela controlada Maeda S.A Agroindustrial, com o objetivo de colher
e comercializar o produto agricola correspondente, exceto para a cultura do algodao, cujo
produto agricola (“algoddo em caroco”) é processado para producdo “pluma de algodao”
(commoditie) e os derivados do esmagamento do caroco do algoddo, como 6leo, linter e
farelo.

As lavouras de cana-de-acUcar, da coligada indireta Tropical BioEnergia S.A., ttm como
finalidade prover matéria-prima para a producdo de acucar e alcool. O ciclo produtivo da
cana-de-agucar tem em média cinco anos ap0s o seu primeiro corte, motivo pelo qual séo
classificadas como cultura permanente.

As premissas significativas utilizadas na determinagéo do valor justo desses ativos biologicos
estdo demonstradas na nota explicativa n° 8.

O valor justo dos ativos bioldgicos é determinado no seu reconhecimento inicial e na data-
base das demonstracGes financeiras. O ganho ou perda na variacdo do valor justo dos ativos
bioldgicos é determinado pela diferenca entre o valor justo e os custos incorridos com plantio
e tratos culturais dos ativos biologicos até 0 momento da avaliagdo, deduzido das eventuais
varia¢des acumuladas do valor justo de periodos anteriores, quando aplicavel (demonstracdes
intermedidrias e culturas permanentes), sendo registrado no resultado do periodo na rubrica
“Variagdo no valor justo dos ativos bioldgicos”.

Em determinadas circunstancias, a estimativa do valor justo menos as despesas de venda se
aproxima do correspondente valor de custo de formacéo até aquele momento, especialmente
quando uma pequena transformacdo bioldgica ocorre desde 0 momento inicial ou quando ndo
se espera que o impacto dessa transformacéo sobre o preco seja material (basicamente no
caso lavouras plantadas a poucos dias do encerramento das demonstracGes financeiras ou
culturas de ciclo curto) sendo que, nesses casos, 0s gastos incorridos podem permanecer
avaliados ao custo.
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2.15. Provisdes

As provisdes sdo reconhecidas para obrigacdes presentes (legal ou presumida) resultante de
eventos passados, em que seja possivel estimar os valores de forma confiavel e cuja
liquidacdo seja provavel.

O valor reconhecido como provisao é a melhor estimativa das consideracdes requeridas para
liquidar a obrigacdo no final de cada periodo de relatorio, considerando-se 0s riscos e as
incertezas relativos a obrigacdo. Quando a provisdo € mensurada com base nos fluxos de
caixa estimados para liquidar a obrigacéo, seu valor contabil corresponde ao valor presente
desses fluxos de caixa.

Quando alguns ou todos os beneficios econémicos requeridos para a liquidacdo de uma
provisdo sdo esperados que sejam recuperados de um terceiro, um ativo é reconhecido se, e
somente se, o reembolso for virtualmente certo e o valor puder ser mensurado de forma
confiavel.

2.16 Acordos de pagamentos baseados em acdes

O plano de remuneracdo baseado em acdes deve ser mensurados pelo valor justo dos
instrumentos de patriménio na data da outorga. Os detalhes a respeito dos acordos de
pagamentos baseados em agdes com executivos da Companhia e da controlada Maeda S.A.
Agroindustrial estdo descritos na nota explicativa n® 32. A Companhia e suas controladas néo
possuem transac0es de pagamentos baseados em acgdes com fornecedores de servigos
externos.

2.17. Incentivos Fiscais

Os incentivos fiscais sdo reconhecidos quando existe seguranca razodvel de que a
Companhia e suas controladas irdo atender as condigdes relacionadas e que as subvencdes
serdo recebidas.

Sd0 reconhecidas sistematicamente no resultado durante os exercicios nos quais a
Companhia e suas controladas reconhecem como despesas 0s correspondentes custos que as
subvencdes pretendem compensar.

A Companhia possui os seguintes incentivos fiscais:

ICMS

ESTADO DA BAHIA

A Companhia possui o incentivo fiscal denominado Programa de Desenvolvimento Industrial
e de Integracdo Econémica do Estado da Bahia - “DESENVOLVE”, para a unidade
industrial localizada na cidade de Iraquara, cujo beneficio estabelece o diferimento no prazo
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de pagamento de 80% do saldo devedor mensal do ICMS normal, em até 12 anos. Em caso
de liquidacao antecipada das parcelas diferidas, ocorrera um desconto de até 80% do valor a
pagar, conforme Resolugdo n® 107/2006, de 17 de novembro de 2006.

ESTADO DO CEARA

A Companhia, conforme Resolucdo 013/2007, do Conselho Estadual de Desenvolvimento
Econdmico do Estado do Ceard, datada de 20 de abril de 2007, possui o incentivo fiscal
denominado “FDI - Fundo de Desenvolvimento Industrial”, para a unidade industrial
localizada na cidade de Crateds, cujo beneficio possibilita o financiamento de 75% do valor
do ICMS devido sobre as operacdes resultantes de seu processo industrial. Os desembolsos
sdo em parcelas mensais, mediante Termo de Declaragédo do ICMS diferido, e o recolhimento
da parcela complementar do ICMS (25% do valor devido). O prazo de fruicdo desse
beneficio é de 120 meses. O incentivo também contempla o diferimento do ICMS incidente
nas aquisicbes de importacdo de maquinas e equipamentos para compor o ativo imobilizado
da Companhia e o diferencial de aliquota. Do montante financiado, 25% sera recolhido ap0os
36 meses, atualizado monetariamente com base na Taxa de Juros de Longo Prazo — TJLP.

A concretizacdo do incentivo acima esta condicionada, até o término do prazo de 36 meses,
ao pagamento da parcela diferida do ICMS com atraso maximo de 30 dias, recolhimento do
ICMS decorrente de operagdes ndo contempladas no incentivo fiscal de acordo com a forma
e prazos regulamentares, manter em dia todas as obrigacOes de natureza tributéria,
trabalhista, previdenciaria e outras de carater social e emitir o Termo de Declaracdo do ICMS
Diferido.

ESTADO DO MARANHAO

A Companhia, conforme Termo de Compromisso celebrado com o Estado do Maranhéo, em
4 de maio de 2004, possui incentivo fiscal por um periodo de 10 anos, correspondente a
dispensa do ICMS incidente nas aquisices de maquinas, equipamentos e instalacdes
adquiridos no exterior, e a aplicacdo de isencdo as saidas internas e interestaduais, com
vigéncia de 12 (doze) anos para as atividades desenvolvidas no interior do Estado, e de 10
(dez) anos para as atividades desenvolvidas na Capital, de produtos industrializados
derivados de oleaginosas, inclusive 6leos vegetais e biodiesel.

O incentivo fiscal trata da isencdo de 100% do ICMS. Portanto, quando do calculo do valor
devido mensal de ICMS, se apurado débito a recolher, este valor tem seu pagamento
dispensado, com a consequente apropriacdo para o resultado.

A obrigacdo da Companhia é atingir o nivel de investimentos de aproximadamente

R$ 20.000, com previsdo de geracdo de 25 empregos industriais diretos e até 5.000 empregos
nas parcerias rurais do projeto.
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ESTADO DO PIAUI

A Companhia e as controladas Buriti Agricola Ltda., Jaicds Agricola Ltda., Mocuri Agricola
Ltda. e Piatda Agricola Ltda. possuem incentivo fiscal por um periodo de 10 anos,
correspondente a dispensa de 100% do ICMS apurado durante os 7 primeiros anos e de 70%
do ICMS apurado durante os 3 Ultimos, nos termos dos Decretos Estaduais n® 11.153,
11.155, 11.157, 11.159 e 11.162, de 29 de setembro de 2003, do Estado do Piaui.

O incentivo fiscal, por determinar a dispensa de 100% do ICMS durante os 7 primeiros anos,
ndo requer condicBes a serem cumpridas para 0 reconhecimento da receita. Quando do
calculo do valor devido mensal de ICMS, se apurado débito a recolher, este valor tem seu
pagamento dispensado, com a consequente apropriacdo para o resultado.

As Unicas obrigaces da Companhia sdo manter registros fiscais que possibilitem o calculo
do valor do imposto e do correspondente beneficio e cumprir com as obrigacGes tributarias
com o Estado do Piaui.

ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL

A Companhia, conforme Resolugdo n°® 02/2007, do Conselho Diretor do Fundopem/RS,
datada de 10 de maio de 2007, possui o incentivo fiscal denominado “Fundopem” para a
unidade industrial localizada na cidade de Rosario do Sul, cujo beneficio possibilita o
financiamento de 75% do valor do ICMS devido sobre as operacfes resultantes de seu
processo industrial. A parcela financiada serd paga apds 60 meses, com abatimento de 60% e
atualizacdo monetaria de 100% da variacdo do indice de Precos ao Consumidor Amplo —
IPCA mais juros de 3% ao ano. O prazo de fruicdo desse beneficio é de 96 meses.

A concretizacdo do incentivo acima esta condicionada, até o término do prazo de 60 meses, a
manutencdo da regularidade em obrigacGes contratuais junto ao Banco do Estado do Rio
Grande do Sul S/A, a Caixa Estadual S/A — Agéncia de Fomento/RS e ao Banco Regional de
Desenvolvimento do Extremo Sul — BRDE, em obrigacGes fiscais e ambientais decorrentes
da legislacéo vigente e a geracdo de 168 novos postos de trabalho direto, ao longo de 8 anos.

Os beneficios concedidos pelo Fundopem/RS foram utilizados no periodo de margo/2008 até
abril/2009, quando o limite liberado pela Secretaria da Fazenda foi atingido. Em dezembro
de 2010, retroativamente a junho de 2009, a Companhia passou a considerar o beneficio do
Crédito presumido, instituido pelo Decreto n® 37.699, que assegura o direito a crédito fiscal
presumido aos estabelecimentos industriais autorizados pela ANP — Agéncia Nacional de
Petroleo, em montante igual ao que resultar da aplicacdo do percentual de 50% (cinquenta
por cento) sobre o imposto incidente nas saidas de biodiesel - B100, de producéo propria,
desde que a matéria-prima utilizada na fabricagdo da referida mercadoria tenha sido
adquirida e produzida no Estado do Rio Grande do Sul.

A alteracdo retroativa do beneficio utilizado (Fundopem — Crédito Presumido) implicou na
reversdo dos valores lancados como impostos diferidos, e o registro do parcelamento do
imposto em aberto. O valor e as condi¢Oes desse parcelamento estdo descritas na Nota
explicativa n® 19.
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ESTADO DO TOCANTINS

A Companhia, conforme Termo de Acordo de Regime Especial n°1834/2007, de 26 de margo
de 2007, possui o incentivo fiscal denominado “Proindustria”, o qual lhe da direito a
beneficiar-se de crédito presumido de tal forma que a carga tributaria efetiva corresponda a
2% (dois por cento) do valor das operacBes de saidas de mercadorias tributadas de seu
estabelecimento. O prazo de fruicdo desse beneficio é de 15 anos, a partir de dezembro de
2006. Fica dispensada tambem da obrigatoriedade do recolhimento de ICMS substituicéo
tributdria de mercadorias e servicos a serem aplicados no processo de produgdo,
industrializacdo, transformacdo ou manipulacdo. E isenta do ICMS diferencial de aliquota
devido pelas aquisicOes interestaduais de maquinas e equipamentos destinados ao seu ativo
imobilizado.

Em 24 de janeiro de 2008, a Companhia protocolou o contrato Prosperar n° 001/2008, para
alteracdo da forma de concessdo do beneficio, que passou a conceder um crédito de 75% do
ICMS devido, conforme Termo de Acordo 2.278/2010 vigente a partir de 1° de abril de 2010.

Durante os primeiros 5 anos de incentivo, a Companhia deve recolher, até o vigésimo dia util
do més subsequente em relacdo ao més de fato gerador, 5% do beneficio concedido, quando
entdo podera reconhecer como receita o valor remanescente.

A Companhia se obriga a enviar mensalmente ao Conselho de Desenvolvimento Econdmico
do Estado do Tocantins as guias de recolhimento do ICMS, realizar os investimentos
previstos no projeto de viabilidade econémico e financeira, ndo atrasar o recolhimento do
ICMS devido em mais de 60 dias, comunicar alteragdes em seu estatuto social e enviar suas
demonstracdes financeiras no prazo maximo de 90 dias apds o encerramento do exercicio
social.

ESTADO DE GOIAS E MATO GROSSO

A Controlada Maeda S.A. Agroindustrial conta com os seguintes incentivos fiscais de &mbito
estadual:

Programa de Incentivo ao Algoddo de Mato Grosso - PROALMAT, Programa de Incentivo
ao Produtor de Algodéo do Estado de Goias - PROALGO e Programa de Incentivo a Cultura
do Algoddo no Estado da Bahia - PROALBA. Os incentivos consistem na concessao
progressiva de créditos, de acordo com as caracteristicas das fibras do algodao, de 50% a
75% de Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servicos - ICMS devido nas operacgdes
de vendas de algoddo em pluma, os quais reduzem os impostos sobre as vendas; e Fundo de
Participacdo e Fomento a Industrializacdo do Estado de Goias - FOMENTAR, que consiste
em financiamento, por meio do Banco do Estado de Goias S.A., de 70% do montante mensal
do ICMS devido, sem corre¢do monetéria, para pagamento em 20 anos.

Em funcdo do acumulo de saldos credores de ICMS, estes beneficios ndo vém sendo
utilizados de forma significativa por essa controlada.
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IMPOSTO DE RENDA

A Companhia, com base no Laudo Constitutivo n® 0143/2006, emitido em 28 de agosto de
2006 (confirmado pelo Laudo n® 46/2007), pela Agéncia de Desenvolvimento do Nordeste -
ADENE, obteve por um periodo de 10 (dez) anos, a partir do ano-calendario de 2007, a
reducdo de 75% do imposto de renda e adicionais ndo restituiveis para a unidade localizada
em Floriano, Estado do Piaui.

A Companhia, através do Laudo n® 0045/2007, emitido em 16 de abril de 2007, pela Agéncia
de Desenvolvimento do Nordeste - ADENE, obteve por um periodo de 10 (dez) anos, a partir
do ano-calendario de 2007, a reducdo de 75% do imposto de renda e adicionais nao
restituiveis para a unidade localizada em Crateus, Estado do Ceara.

A Companhia, através do Laudo n® 0108/2007, emitido em 30 de julho de 2007, pela
Agéncia de Desenvolvimento do Nordeste — ADENE, obteve por um periodo de 10 (dez)
anos, a partir do ano-calendario de 2007, a reducdo de 75% do imposto de renda e adicionais
ndo restituiveis para a unidade localizada em Iraquara, Estado da Bahia.

A Companhia, através do Laudo n® 0102/2008, emitido em 30 de julho de 2008, pela
Agéncia de Desenvolvimento do Nordeste — ADENE, obteve por um periodo de 10 (dez)
anos, a partir do ano-calendario de 2008, a reducdo de 75% do imposto de renda e adicionais
n&o restituiveis para a unidade localizada em Itaqui, Estado do Maranhdo.

A Companhia apresentou prejuizo fiscal no periodo de trés meses findo em 31 de dezembro

de 2011, portanto ndo auferiu beneficios de reducdo do imposto de renda nesse periodo. No
primeiro trimestre de 2010, foram reconhecidos R$ 468.

2.18. Tributacdo

A despesa com imposto de renda e contribuicdo social representa a soma dos impostos
correntes e diferidos.

2.18.1 Impostos correntes

A provisdo para imposto de renda e contribui¢do social esta baseada no lucro tributavel do
exercicio que difere do lucro apresentado na demonstracdo do resultado porque exclui
receitas ou despesas tributaveis ou dedutiveis em outros exercicios, além de excluir itens néo
tributaveis ou ndo dedutiveis de forma permanente. A provisdo para imposto de renda e
contribuicdo social € calculada individualmente para a Companhia e suas controladas com
base nas aliquotas vigentes no final do exercicio.

Provisdo para imposto de renda

E constituida com base na legislacdo vigente, & aliquota de 15% sobre o lucro real, mais
adicional de 10% acima de R$ 240 de lucro tributavel gerado pela Companhia e pelas
controladas Ecotrans Transportes, Servicos e Locagdes de Equipamentos e Maquinas Ltda.,
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Buriti Agricola Ltda., Crateus Algodoeira S.A. e Maeda S.A Agroindustrial. Para as demais
controladas € constituida a aliquota de 15% sobre o lucro presumido, mais adicional de 10%
acima de R$ 240.

Proviséo para contribuicdo social

E constituida & aliquota de 9% do lucro real, conforme legislacdo em vigor, pela Companhia
e pelas empresas Ecotrans Transportes, Servicos e LocacOes de Equipamentos e Maqguinas
Ltda., Buriti Agricola Ltda., Crates Algodoeira S.A. e Maeda S.A Agroindustrial. Para as
demais empresas controladas é constituida a aliquota de 9% do lucro presumido, conforme
legislacdo em vigor.

2.18.2 Impostos diferidos

O imposto de renda e contribuicdo social diferidos foram calculados sobre os prejuizos
fiscais e bases negativas de contribui¢do social, bem como sobre diferencas temporarias entre
as bases de calculo desses tributos e os valores contabeis das demonstracdes financeiras,
associadas a ajustes decorrentes da adogéo dos novos pronunciamentos (ver nota explicativa
n® 10), inclusos no Regime Tributario de Transagdo (RTT) como: mensuragdo dos ativos
bioldgicos a valor justo e os impostos diferidos ativos sobre as diferencas temporarias
dedutiveis, apenas quando for provavel que a Companhia apresentara lucro tributavel futuro
em montante suficiente para que tais diferengas temporarias dedutiveis possam ser utilizadas.

Os impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados pelas aliquotas aplicaveis no periodo
no qual se espera que seja liquidado/realizado, com base nas aliquotas previstas na legislacédo
tributaria vigente no final de cada periodo de relatorio.

Os impostos correntes e diferidos sdo reconhecidos no resultado, exceto quando
correspondem a itens registrados em “outros resultados abrangentes”, ou diretamente no
patriménio liquido.

2.19. Provisdo para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

Sdo constituidas para todas as contingéncias referentes a processos judiciais para os quais é
provavel que uma saida de recursos seja feita para liquidar a contingéncia/obrigacdo e uma
estimativa razoavel possa ser feita. A avaliagdo da probabilidade de perda inclui a avaliagéo
das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes
mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliacéo
dos advogados externos. As provisfes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta
alteracbes nas circunstancias, tais como prazo de prescricdo aplicavel, conclusdes de
inspecdes fiscais ou exposicdes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou
decisdes de tribunais.
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2.20. Demais passivos circulante e ndo circulante

Demonstrados pelos valores nominais conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando
aplicavel, dos correspondentes encargos e variagfes monetarias e/ou cambiais incorridos até
as datas dos balangos patrimoniais.

2.21. Apuracdo do resultado e reconhecimento da receita

O resultado das operacbes é apurado em conformidade com o regime contabil de
competéncia do exercicio.

A receita € mensurada pelo valor justo da contrapartida recebida ou a receber, deduzida de
quaisquer estimativas de devolucdes, descontos comerciais e/ou bonificagdes concedidos ao
comprador e outras deducdes similares.

2.21.1 Venda de produtos

As receitas de vendas sdo reconhecidas na demonstracdo do resultado quando riscos
significantes séo transferidos ao comprador. Uma receita ndo € reconhecida se ha incerteza
significativa quanto a sua realizacao.

Mais especificamente, a receita de venda de produtos e reconhecida quando os produtos sdo
entregues e a titularidade legal é transferida.

2.22. Receitas e despesas financeiras

Representam juros e variagbes monetarias e cambiais decorrentes de adiantamentos de
contratos de cambio, aplicacfes financeiras, clientes, variagdo monetaria e cambial ativa e
passiva, e descontos obtidos de fornecedores pelo pagamento antecipado de duplicatas,
conforme demonstrado na nota explicativa n® 29.

2.23. Moeda estrangeira

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras da Companhia e de suas controladas, as
transacdes em moeda estrangeira sao registradas de acordo com as taxas de cdmbio vigentes
na data de cada transagéo.

Os itens monetarios em moeda estrangeira sdo reconvertidos pelas taxas vigentes no fim do
exercicio.

Os itens ndo monetarios registrados pelo valor justo apurado em moeda estrangeira sao
reconvertidos pelas taxas vigentes na data em que o valor justo foi determinado. Os itens ndo
monetarios que sdo mensurados pelo custo histérico em uma moeda estrangeira devem ser
convertidos, utilizando a taxa vigente da data da transacao.
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As variagOes cambiais sobre itens monetarios sdo reconhecidas no resultado no periodo em
que ocorrerem, exceto (somente quando aplicavel):

e Variagdes cambiais decorrentes de empréstimos e financiamentos em moeda
estrangeira relacionadas a ativos em construcao para uso produtivo futuro, que estéo
inclusas no custo desses ativos quando consideradas como ajustes aos custos com
juros dos referidos empréstimos;

e Variagdes cambiais decorrentes de transacGes em moeda estrangeira designadas para
protecdo (“hedge”) contra riscos de mudancas nas taxas de cambio; e

e Variagdes cambiais sobre itens monetarios a receber ou a pagar com relacdo a uma
operacdo no exterior cuja liquidacdo nao é estimada, tampouco tem probabilidade de
ocorrer (e que, portanto, faz parte do investimento liquido na operacdo no exterior),
reconhecidas inicialmente em “outros resultados abrangentes” e reclassificadas do
patriménio liquido para o resultado da amortizacao de itens monetarios.

2.24. Principais fontes de julgamento e estimativas

A preparacdo das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as
normas IFRS e as normas CPC determinam que a Administragdo faca julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicacdo de politicas contabeis e os valores reportados
de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas
estimativas.

As informacOes sobre incertezas sobre premissas e estimativas que possuam um risco
significativo de resultar em um ajuste material dentro do proximo exercicio estdo
relacionadas, principalmente, aos seguintes aspectos: determinacdo de taxas de desconto a
valor presente utilizados na mensuracdo dos ativos bioldgicos, vida util dos ativos
imobilizados, provisdes para contingéncias fiscais, civeis e trabalhistas, as quais, apesar de
refletirem o julgamento da melhor estimativa possivel por parte da Administracdo da
Sociedade e de suas controladas, relacionadas a probabilidade de eventos futuros, podem
eventualmente apresentar variacdes em relagcdo aos dados e valores reais.

Estimativas e premissas sdo revistos de uma maneira continua. Revisdes com relacdo a
estimativas contabeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas sdo revisadas e em
quaisquer periodos futuros afetados.

2.25. Lucro por acdo

Conforme a IAS 33 e 0 CPC 41 - Lucro por acéo, o lucro liquido deve ser apresentado como
basico e diluido. Ver nota explicativa n° 30.
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2.26. Resultados abrangentes

A Companhia ndo possui resultados abrangentes, razdo pela qual ndo esta apresentando a
demonstracdo relativa a este resultado.

2.27. Apresentacdo das informacdes por segmento

As informacgdes por segmentos operacionais devem ser apresentadas de modo consistente
com o relatdrio interno fornecido para os tomadores de decisdo, que no caso da Companhia
sd0 a Administracdo e Conselho de Administragdo da Companhia. Ver nota explicativa n® 31.

2.28. Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA)

Essa demonstracdo tem por finalidade evidenciar a riqueza criada pela Companhia e sua
distribuicdo durante determinado periodo e é apresentada pela Companhia, conforme
requerido pela legislacdo societaria brasileira, como parte de suas demonstracdes financeiras
individuais e como informacéo suplementar as demonstragdes financeiras consolidadas, pois
ndo é uma demonstracao prevista e nem obrigatoria conforme as IFRSs.

A DVA foi preparada com base em informacdes obtidas dos registros contabeis que servem
de base para preparacdo das demonstracdes financeiras e seguindo as disposi¢des contidas no
CPC 09 — Demonstracdo do Valor Adicionado. Em sua primeira parte apresenta a riqueza
criada pela Companhia, representada pelas receitas (receita bruta das vendas, incluindo os
tributos incidentes sobre a mesma, as outras receitas e os efeitos da provisao para créditos de
liquidagdo duvidosa, quando aplicavel), pelos insumos adquiridos de terceiros (custo das
vendas e aquisicOes de materiais, energia e servicos de terceiros, incluindo os tributos
incluidos no momento da aquisicao, os efeitos das perdas e recuperagdo de valores ativos, e a
depreciagcdo e amortizacdo) e o valor adicionado recebido de terceiros (resultado da
equivaléncia patrimonial, receitas financeiras e outras receitas). A segunda parte da DVA
apresenta a distribuicdo da riqueza entre pessoal, impostos, taxas e contribuicdes,
remuneracao de capitais de terceiros e remuneracao de capitais proprios.

2.29. Normas, alteracdes e interpretacfes de normas existentes que ainda ndo estdo em vigor
e ndo foram adotadas antecipadamente pela Companhia e suas controladas

Foram aprovados e emitidos até a divulgacdo das referidas demonstracfes financeiras,
normas da CVM, novos pronunciamentos técnicos contabeis, além de revisdes de
pronunciamentos anteriormente publicados, e novas interpretacbes do CPC e do IASB,
aplicaveis ao exercicio encerrado a partir de dezembro de 2011 e as demonstracoes
financeiras de 2010 a serem divulgadas em conjunto com as demonstracfes financeiras de
2011, para fins de comparacéo.
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Pronunciamento

Conteldo

CPC 01 (R1) — Redug&o ao Valor
Recuperavel de Ativos

CPC 02 (R2) — Efeitos das
Mudancas nas

Taxas de Cambio e Converséo de
Demonstracdes Contébeis

CPC 03 (R2) — Demonstragao dos
Fluxos de

Caixa

CPC 05 (R1) — Divulgagdo de
Partes

Relacionadas

CPC 41 - Resultado por Acéo

Medida Proviséria 517/10

IFRS 1 - Adoc&o pela Primeira
Vez das Normas Internacionais de

Relatdrios Financeiros

IFRS 7 — Instrumentos
Financeiros:

Divulgacoes

IFRS 9 — Instrumentos

Financeiros

Incluséo de alteracoes feitas pelo IASB no 1AS 36 e reviséo do texto, sem
alteragdo da esséncia do pronunciamento.
Revisdo do texto para melhor alinhamento ao contetido do IAS 21, sem alteracéo

da esséncia do pronunciamento.

Revisdo do texto para melhor alinhamento ao contetido do IAS 7, sem alteracéo

da esséncia do pronunciamento.

Incluséo de alteragoes feitas pelo IASB no IAS 24 e revisdo do texto, sem

alteragdo da esséncia do pronunciamento.

Diretrizes padronizadas para a apuragdo e divulgacéo do resultado por acéo. O

referido pronunciamento foi aplicado de forma antecipada.
Alteracéo de dispositivos da Lei 6.404/76, com o objetivo de adequar as emissdes
de debéntures. Esta medida provisoria néo traz efeitos sobre as demonstragdes

financeiras apresentadas.

Refere-se a isen¢do limitada a partir das divulgagbes comparativas do IFRS 7 para entidades que
fazem a adocédo pela primeira vez. Vigente para periodos anuais iniciados ap6s 1 de julho de
2010.

Incluséo de procedimentos quanto a divulgacéo de transferéncias de ativos financeiros. Vigente

para periodos anuais iniciados ap6s 1 de janeiro de 2013.

Refere-se & primeira fase do projeto de substituicdo do IAS 39: Instrumentos financeiros —
reconhecimento e mensuragdo. Vigente para periodos anuais iniciados apés 1 de janeiro de
2013.

A Companhia implementara tais pronunciamentos e interpretagdo a medida que suas
aplicacdes se tornarem obrigatdrias, com a normatizacdo pelo CPC e CVM, ndo sendo
esperados efeitos relevantes para as demonstragdes financeiras.
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3. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora (BR GAAP) Consolidado (BR GAAP e IFRS)
Modalidade 31/03/2011 31/12/2010 31/03/2011 31/12/2010

Caixa e bancos 183 1.570 3.681 10.838
Banco Bradesco S/A Fundo de investimento (a) 9.765 6.342 9.765 6.342
Banco Itai S/A Fundo de investimento (a) 20 34.728 20 34.728
ABN AMRO S/A Fundo de investimento (a) - 11.359 11.359
Banco Fator S/A CDB (b) 7.125 11.012 7.125 11.012
Banco Fibra S/A CDB (b) 11.029 10.886 11.029 10.886
Banco Daycoval CDB (b) 7.705 7.496 7.705 7.496
Bichanco CDB (b) 7.739 7.526 7.739 7.526
Banco Paulista CDB (b) 6.391 6.210 6.391 6.210
Banco Sofisa CDB (b) 5.239 5.148 5.239 5.148
Banco Pine CDB (b) 5.749 5.655 5.749 15.108
Total de caixa e equivalentes de caixa 60.945 107.932 64.443 126.653

(a) Trata-se de aplicagcdes em fundos de investimento com rentabilidade vinculada a variagéo
do CDI. No trimestre findo em 31 de marco de 2011 os rendimentos variaram entre

2,57% a 2,63% no periodo.

(b) Trata-se de aplicagbes em CDB com remuneracao que varia de 103% a 110% do CDI.

A Companhia e suas controladas podem resgatar imediatamente essas aplicagcbes sem 6nus
ou restricdo. Devido a essas caracteristicas, a Companhia decidiu classifica-las como

equivalentes de caixa.

4. APLICACOES FINANCEIRAS

Controladora (BR GAAP) Consolidado (BR GAAP e IFRS)

Modalidade ~ 31/03/2011 31/12/2010 31/03/2011 31/12/2010
Banco BMG S/A @) 5.579 5.429 5.579 5.429
Banco PINE S/A (b) - - 3.374 5.398
Outras aplicacgdes - - 117 -
Total de aplicages financeiras 5.579 5.429 9.070 10.827

(@) Refere-se a aplicacdo financeira vinculada ao financiamento existente junto ao Banco
BMG S/A, cujo vencimento esta previsto para 28 de abril de 2011. A rentabilidade da

aplicacédo é de 104% do CDI.

(b) Refere-se a aplicacdo em CDB com rentabilidade de 50% do CDI.
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5. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

Controladora (BR GAAP) Consolidado (BR GAAP e IFRS)
31/03/2011 31/12/2010 31/03/2011 31/12/2010
Petréleo Brasileiro S.A. - PETROBRAS 41.092 11.800 41.092 11.800
Refinaria Alberto Pasqualini — REFAP S/A 5.108 873 5.108 873
Cooperativas de produtores rurais 1.683 1.683 1.683 1.683
Outros clientes 7.982 11.089 27.584 15.643
Subtotal 55.865 25.445 75.467 29.999
(-) Provisdo para perdas multas PETROBRAS - (11.454) - (11.454)
(-) Provisdo para perdas multas REFAP S/A (629) (629) (629) (629)
(- ) Provisdo para perdas outros (3.924) (3.924) (4.569) (4.648)
Total de contas a receber de clientes 51.312 9.438 70.269 13.268

A Companhia e suas controladas, em 31 de marcgo de 2011 e em 31 de dezembro de 2010 n&o
possuiam nenhuma operacdo que gerasse efeito significativo de ajuste a valor presente no
contas a receber.

Em 8 de julho de 2008, a Companhia ingressou com medida judicial contra a Petréleo
Brasileiro S.A. — Petrobras (“Petrobras”), pleiteando: (i) o recebimento de valores previstos
em contrato e devidos pela Petrobras, no montante de R$ 11.454, que encontravam-se
registrados no ativo ndo circulante; e (ii) a inexigibilidade da cobranga de multas imputadas
pela Petrobras, contra a Companhia, no montante de R$ 131 milhdes, que ndo foram
registradas, uma vez que a Companhia e seus assessores legais consideravam como possivel
a eventualidade de qualquer perda.

Em 02 de marco de 2011 foi assinado um Termo de Transagdo para Resolucdo de Litigio
(*Termo”) com a Petrobras extinguindo o processo acima mencionado. Com base no referido
Termo, a Companhia e a Petrobras, sem que isso represente qualquer consideracdo acerca do
mérito da acdo e da reconvencdo apresentada, decidiram renunciar reciprocamente a
cobranca de multas de parte a parte, relativas aos Contratos de Compra e Venda de Biodiesel
celebrado entre as mesmas.

A celebracdo desse Termo representa o fim do processo referente a cobranca de multas
contratuais, e como consequéncia a constituicdo de provisdo, em 31 de dezembro de 2010, do
valor contabil das multas contratuais registradas a favor da Companhia contra a Petrobras, no
montante de R$ 11.454. Adicionalmente, a Companhia restituird a Petrobras o valor dos
adiantamentos recebidos em dezembro de 2007, no montante original de R$ 14.181,
reajustados a 120% do CDI, cujo saldo em 31 de dezembro de 2010 era de R$ 20.576,
conforme mencionado na nota explicativa n® 17.
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A composicao dos valores a receber por idade de vencimento € a seguinte:

A vencer:
Até 30 dias
De 31 a 90 dias
De 91 a 180 dias
Subtotal

Vencidos:
Até 30 dias
De 31 a 90 dias
De 91 a 180 dias
Acima de 180 dias

Total

Controladora (BR GAAP)

Consolidado (BR GAAP e IFRS)

31/03/2011 31/12/2010 31/03/2011 31/12/2010

51.016 9.113 57.068 10.894

- - 11.928 886

- - 928 979

51.016 9.113 69.924 12.759

- - - 292

1 - 24 21

- - 141 -

4.848 16.332 5.378 16.927
55.865 25.445 75.467 29.999

As movimentagdes na provisdo para crédito de liquidacdo duvidosa de contas a receber de

clientes séo as seguintes:

Controladora (BR GAAP)

Consolidado (BR GAAP e IFRS)

31/03/2011 31/12/2010 31/03/2011 31/12/2010
Saldo inicial 16.007 23.509 16.731 23.509
Perdas por reducio ao valor recuperavel reconhecidas - 211 6 935
Valores baixados no periodo como incobraveis (63)
Valores recuperados no perfodo (22)
Valor compensado com contas a receber (11.454) (7.713) (11.454) (7.713)
Saldo final 4.553 16.007 5.198 16.731

6. TITULOS A RECEBER

Venda de terras

Venda de outros ativos

(-) Ajuste a valor presente
Outros valores

Total de titulos a receber
Circulante
Nao circulante

Consolidado (BR GAAP e IFRS)

31/03/2011 31/12/2010
85.027 77.850
7.829 8.673
(9.569) (10.545)
- 395
83.287 76.373
(23.679) (22.799)
59.608 53.574
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Os titulos a receber pela venda de terras referem-se a alienacdo, em setembro de 2010, da
fazenda situada no municipio de Edéia (GO), antiga propriedade da controlada Maeda S.A.
Agroindustrial, que serdo recebidos em parcelas até novembro de 2016 e estdo indexados
pela variacdo do preco do ATR - Acucar Total Recuperavel, divulgado pelo Conselho dos
Produtores de Cana-de-aclcar, Acticar e Alcool do Estado de S. Paulo - CONSECANA. A
Maeda teve direito aos valores pelo arrendamento dessas terras até dezembro de 2010.

Os titulos a receber foram descontados a valor presente no reconhecimento inicial, quando
aplicavel (basicamente para as parcelas de venciveis ha longo prazo), mesmo no caso de
estarem indexados a variacdo de preco, como no caso citado acima; nesses casos, foi
considerada uma taxa de juros “real” (sem estimativa de inflacdo) para o célculo do desconto.

A taxa utilizada é a variacdo do ATR (Acucar Total Recuperavel), fixado pelo
CONSECANA foram as seguintes:

ATR contrato 0,36825

ATR média da safra 0,40220

Variacdo ATR 9,2193%

7. ESTOQUES
Controladora (BR GAAP) Consolidado (BR GAAP e IFRS)
31/03/2011 31/12/2010 31/03/2011 31/12/2010

Matéria-prima e insumos 24.469 27.342 63.919 84.940
Matéria-prima em poder de terceiros 11.916 21.316 11.916 20.729
Produtos em processo 1.245 665 1.245 665
Produtos acabados 23.204 25.777 40.275 34.512
(-) Proviséo para perda de estoques - - (7.778) (7.778)
Adiantamentos a fornecedores 26.951 12.044 47.061 28.471
Outros estoques 227 91 3.527 5.531
Total dos estoques 88.012 87.235 160.165 167.070
Nao circulante 6.068 - 9.369 3.300

Os estoques sdo demonstrados ao custo médio das compras ou producdo, inferiores ao valor
de realizacdo. Quando aplicavel, é constituida uma provisdo para reducdo ao valor liquido de
realizacdo dos estoques.
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As movimentagdes na provisao para perdas de estoques sdo as seguintes:

Controladora (BR GAAP)  Consolidado (BR GAAP e IFRS)

31/03/2011  31/12/2010 31/03/2011 31/12/2010
Saldo inicial - 852 7.778 8.630
Valores baixados contra estoques - (852) - (852)
Saldo final - - 7.778 7.778

8. ATIVOS BIOLOGICOS

Em 31 de marco de 2011, a Companhia explora suas atividades agricolas em cerca de 460
hectares de terras préprias (informacgéo ndo revisada pelos auditores), localizadas no estado da
Bahia, desenvolvendo a cultura de pinhdo-manso, e através de sua controlada Maeda S.A.
Agroindustrial, em cerca de 74.000 hectares (informacdo ndo revisada pelos auditores) de
terras cultivaveis, entre terras proprias e de terceiros. As areas exploradas pela Maeda estéo,
localizadas nos Estados de Mato Grosso, Goids e Bahia, e nelas sdo cultivadas,
substancialmente, culturas temporarias, com destaque para algodao, soja e milho.

Adicionalmente, a investida indireta Tropical BioEnergia S.A. possui lavouras de cana-de-
acucar, cultivadas no Estado de Goias, que utiliza como matéria-prima em Seu processo
industrial. O cultivo da cana-de-agUcar € iniciado pelo plantio de mudas em terras proprias ou
de terceiros e 0 primeiro corte ocorre apos um periodo de 12 a 18 meses do plantio, quando a
cana é cortada e a raiz (“sogueira”) continua no solo. Ap0s cada corte ou ano/safra, a soqueira
tratada cresce novamente, dando em média cinco safras.

O valor justo dos ativos biologicos da Companhia e suas controladas representam o valor
presente dos fluxos de caixa liquidos estimados para estes ativos, o qual € determinado por
meio da aplicacdo de premissas estabelecidas pela administracdo das Companhias.

As terras préprias em que as lavouras estdo plantadas sdo classificadas no ativo imobilizado e
ndo integram o valor justo dos ativos bioldgicos.

Principais premissas utilizadas na mensuracdo do valor justo

(@) Entradas de caixa obtidas pela multiplicacdo da (i) producédo estimada, medida em kg para
a cultura de pinh&o-manso, sacas de 60 kg para a soja e o milho, arrobas para o algodéo
em carogo e em quilos de ATR (Acucar Total Recuperavel) para a Cana-de-acgucar; e (ii)
do preco do mercado futuro de cada produto, quando disponivel. Especificamente a
cultura de pinhdo-manso, por se tratar de uma cultura ainda incipiente, ndo dispde de
fontes publicas de informacdo sobre precos para comercializacdo, sendo os valores
utilizados obtidos localmente.
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(b) O preco do algoddo em caroco (produto agricola da lavoura de algoddo) foi obtido por
meio da decomposicao do preco disponivel para a pluma de algoddo (commoditi€), menos
0s custos do beneficiamento (descarogamento) e dos precos atribuiveis aos subprodutos
(caroco e fibrilia).

(c) Saidas de caixa representadas pela estimativa de (i) custos necessarios para que ocorra a
transformacédo biologica da cultura (tratos culturais) até a colheita, (ii) custos com a
colheita/corte, carregamento e transporte - CCT, (iii) custo de capital (aluguel das terras e
de maquinas e equipamentos), e (iv) impostos incidentes sobre o fluxo de caixa positivo.

(d) Com base na estimativa de receitas e custos, a Companhia e suas controladas determinam
os fluxos de caixa futuros a serem gerados e calcula os correspondentes valores a valor
presente, considerando uma taxa de desconto, compativel para remuneracdo do
investimento nas circunstancias. As variagdes no valor justo séo registradas na rubrica de
ativos bioldgicos e tem como contra partida a rubrica de “Variagdo no valor justo dos
ativos bioldgicos” no resultado do periodo.

(e) O modelo e as premissas utilizados na determinacdo do valor justo representam a melhor

estimativa da administracdo na data das demonstracGes financeiras e sdo revisados
trimestralmente e, se necessario, ajustados.
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Controladora Consolidado
Pinhdo Pinhdo Cana-de
manso manso Algodao Soja Milho acucar (i) Outros Total
Saldo inicial de ativos biolégicos a valor justo 4.886 5.570 23.498 47.897 1.562 24.346 1.951 104.824
Transferencia de lavoura em formagcao para lavoura formada - - 92 757 - 26 375 1.250
Aumentos decorrentes de plantio e tratos - - 35.787 20.698 3.351 398 946 61.180
Reducdes decorrentes de colheitas/perdas - - (38.717) - - - (38.717)
Variagdo no valor justo 87 87 2.214 4.817 2.350 (95) 3.843 13.216
Ativos bioldgicos a valor justo 4.973 5.657 61.591 35.452 7.263 24.675 7.115 141.753
Lavouras avaliadas ao custo de formacéo 115 115 102 3.492 - - 125 3.834
Ativo Biolégico ao final do exercicio 5.088 5.772 61.693 38.944 7.263 24.675 7.240 145.587
Circulante (115.140)
Néo Circulante 30.447

As lavouras de pinhdo manso e cana-de-acucar (i) sdo consideradas culturas permanentes, por produzirem por periodos maiores. A cultura
de pinhdo-manso produz em média durante 15 anos, e as culturas de cana de agtcar por um periodo de até 5 anos e, por esse motivo sdo
classificadas nos ativos bioldgicos do grupo ndo circulante. Por outro lado, dado o curto ciclo produtivo das demais culturas
(substancialmente temporarias), em média inferiores a seis meses, as mesmas séo classificadas nos ativos biologicos no circulante.

Determinadas lavouras plantadas no final do exercicio corrente, devido a pequena transformacéo bioldgica que ocorre entre o periodo do

plantio e a data-base das demonstracdes financeiras e pelo fato dos custos incorridos nesse periodo ndo serem significativos, sdo avaliados
pelo custo acumulado de plantio e manutencdo, uma vez que esse montante se aproxima de seu valor justo.
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9. IMPOSTOS A RECUPERAR

Controladora Consolidado

31/03/2011 31/12/2010 31/03/2011 31/12/2010

ICMS 2.423 3.480 19.012 19.839
(-) Provisdo para perdas na realizacdo do ICMS (a) - - (7.100) (7.100)
COFINS (b) 19.430 19.584 24.030 23.963
PIS (b) 4.201 4.236 5.158 5.162
IRPJe CSLL 6.683 7.306 8.593 10.228
IRRF 3.334 2.678 3.629 3.167
Outros impostos 248 248 347 347
Total de impostos a recuperar 36.319 37.532 53.669 55.606
Circulante (12.512) (13.536) (21.721) (23.017)
Na&o circulante 23.807 23.996 31.948 32.589

(@) Em 2010, a controlada Maeda S.A. Agroindustrial reavaliou seus planos para a realizagédo
dos creditos de ICMS e, considerando suas atuais perspectivas e definigdes para
utilizacdo dos mesmos, ou seja, por meio de transferéncias/alienacdo para terceiros,
registrou provisdo para perdas no montante de R$ 7.100, que reflete suas melhores
estimativas de descontos nas futuras negociagoes.

(b) Refere-se principalmente a créditos oriundos da aquisi¢cdo de insumos e matéria-prima,
bem como da utilizagdo de servicos relativos ao processo de producgéo de biodiesel (fretes
e energia elétrica). Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2009, a Companhia
protocolou pedido de restituicdo dos créditos existentes e aguarda manifestacdo da
Secretaria da Receita Federal.
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10. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DIFERIDOS

Natureza e expectativa de realizacdo dos tributos diferidos

Consolidado Consolidado
31/03/2011 31/12/2010

Créditos tributarios — Ativo nédo circulante

Imposto de renda sobre prejuizos fiscais 8.360 6.962
Contribuigdo social sobre base negativa acumulada 3.010 2.506

Tributos sobre diferencas temporarias:

Tributos com exigibilidade suspensa 1.829 1.631
Provisdo para estoque a valor de mercado 163 820
Provisdo para crédito de liquidacéo duvidosa 6 43
Provisdo para contingéncias para impairment 3.664 3.857
Ajuste a valor presente de recebiveis a longo prazo 3.254 3.585
Instrumentos financeiros derivativos 1.528 1.487
Outras provisdes temporarias 2.750 4.681
Total 24.564 25.572

Débitos tributérios — Passivo ndo circulante

Tributos sobre diferencas temporarias:

Reserva de reavaliagdo de ativos 19.224 19.406
Depreciagao acelerada incentivada 4.263 4.178
Valor justo dos ativos biologicos 9.604 4.834
Vendas de imoveis a prazo 25.422 25.422
Ajuste a valor presente sobre insumos 239 769
Outras provisdes temporarias 1.368 2.975

60.120 57.584

O imposto de renda e contribuicéo social diferidos s&o oriundos da incorporacéo da Maeda.

Os créditos oriundos de prejuizos fiscais e base de calculo negativa acumulada da
contribuicéo social sobre o lucro serdo compensados com lucros tributaveis futuros, limitados
a 30% desses lucros, tendo sido contabilizados no ativo circulante e ndo circulante,
considerando as expectativas de realizagdo da administragdo para 0s proximos anos.
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Conciliacdo da despesa efetiva de imposto de renda e contribuicdo social

Imposto de renda e contribuicdo social na controladora Brasil Ecodiesel

Até o trimestre findo em 31 de marco de 2010, a Companhia e algumas controladas
apresentou prejuizos fiscais acumulados para os quais ndo foi constituido ativo de
impostos diferidos, por ndo haver histérico de rentabilidade. Devido a auséncia de base
histdrica de lucratividade, fica prejudicada a determinacdo da capacidade de geracéo de
beneficios futuros em bases confidveis para suportar o registro de impostos diferidos
ativos, conforme exigido pela Instrugdo CVM n® 371, de 27 de junho de 2002.

Imposto de renda e contribuicdo social na controlada Maeda

O imposto de renda e contribuicdo social diferidos foram calculados sobre os prejuizos
fiscais e bases negativas de contribuigdo social, bem como sobre diferengas temporarias
entre as bases de calculo desses tributos e os valores contabeis das demonstracfes
financeiras, associadas a ajustes decorrentes da adogdo dos novos pronunciamentos e 0s
impostos diferidos ativos sobre as diferencas temporarias dedutiveis, apenas quando for
provavel que a Companhia apresentara lucro tributavel futuro em montante suficiente
para que tais diferencas temporarias dedutiveis possam ser utilizadas.

Os valores do imposto de renda e contribuicdo social que afetaram o resultado do exercicio
séo demonstrados como segue:

Controladora (BRGAAP) Consolidado (BRGAAP e IFRS)
31/03/2011 31/03/2010 31/03/2011 31/03/2010
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e
contribuicéo social (865) 20.093 5.506 20.093
Taxa nominal 34% 34% 34% 34%
294 (6.832) (1.872) (6.832)
Tributos sobre exclusGes (adi¢des) permanentes:

o De equivaléncia patrimonial de controladas 950 (344) - -
Incentivo fiscal de imposto de renda - 468 - 468
Créditos néo constituidos (1.244) - (4.499) -
Compensagéo de prejuizos fiscais - 2.049 - 2.049
0utros - 558 - 214
Tributos no resultado - (4.101) (6.371) (4.101)
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11. ADIANTAMENTOS PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL

31/03/2011 31/12/2010
Adiantamento
para futuro Proviséo para Adiantamento Proviséo para
aumento de perda em para futuro de perda em
capital investimentos Saldo capital investimentos Saldo

Bonanza Agroindustrial Ltda. 2 @
Jaicos Agricola Ltda. 2 @
Bora-bora Agroindustrial Ltda. 2 @
Buriti Agricola Lida. 12.089 (5.696) 6.393 10.963 (4.179) 6.784
Capéo da Canoa Agro-industrial Ltda. 146 142) 4 146 142) 4
Crateds Algodoeira S.A. 3.406 (1.884) 1.522 3.390 (1.800) 1.590
Erebango Agroindustrial Ltda. 802 (793) 9 800 (792) 8
Ecgtre}ns Transporte, Servigos e Locagdo de Equipamentos e 438 ; 438 447 ; 247
Méquinas Ltda.
Gustavia Agroindustrial Ltda. 501 (496) 5 499 (4s4) 5
Montana Agroindustrial Ltda. 119 ©7) 52 17 (65) 52
Mocuri Agricola Ltda. 173 ®) 168 166 ) 166
Piatd Agricola Ltda. 2 ) 2 z ) 2
Rede de Compras Interm. de Neg., Com. de Prod. e Insumos 3 3 2 2
Agricolas Ltda.

17.709 (9.089) 8.620 16.553 (7.472) 9.081

Total

Referem-se a adiantamentos para as controladas para posterior aumento de
capital/investimento. N&o ha prazo determinado para a capitalizacdo desses adiantamentos,
bem como ndo incidem encargos financeiros sobre 0s mesmos.

Os adiantamentos para futuro de capital estdo deduzidos da provisdo para perda em
investimentos, quando aplicavel.

12. INVESTIMENTOS

Controladora

31/03/2011  31/12/2010
Bora-Bora Agroindustrial Ltda. - 1
Mocuri Agricola Ltda. 6 21
Piatd Agricola Ltda. 234 260
Ecotrans Transporte, Servicos e Locacao de Equipamentos e Méaquinas Ltda. 4.179 4.200
Rede de Compras Interm. de Neg., Com. de Prod. e Insumos Agricolas Ltda. 53 57
Maeda S.A. Agroindustrial 45.625 41.009
Agio - Aquisicdo da Maeda S.A. Agroindustrial 277.350 278.863
Total de investimentos 327.447 324.411
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Augio - Aquisicdo da Maeda S.A. Agroindustrial

Em 23 de dezembro de 2010, apds aprovacdo pelo Conselho de Administracdo e deliberagéo
pela Assembléia Geral Extraordinaria, a Companhia realizou operacdo de incorporagdes de
acOes da empresa Maeda S.A. Agroindustrial. Para realizagdo dessa operacdo, homologou
aumento de capital social, no valor de R$ 320.140, mediante a emissao de 358.942 mil novas
acOes ordinarias, nominativas e sem valor nominal, as quais foram subscritas ao preco de
emissdo de R$ 0,89 por acdo. O aumento de capital foi integralizado mediante a incorporagdo
de 100% das acdes da Maeda S.A. Agroindustrial.

As demonstracfes financeiras utilizadas para a operacdo de Incorporacdo das agdes da
companhia e realizacdo dos registros contabeis decorrentes sdo demonstradas abaixo:

Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Ativo 31/12/2010 31/12/2010 Passivo e patrimoénio liquido 31/12/2010 31/12/2010
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 7.582 18.718 Fornecedores 78.657 82.870
Titulos e valores mobiliarios 5.398 5.398 Empréstimos e financiamentos 109.454 136.329
Contas a receber de clientes 2.204 3.830 Salérios e encargos sociais 3.468 4.827
Estoques 57.460 69.824 Tributos a recolher e parcelados 7.771 8.187
Ativos bioldgicos 75.375 76.132 Imposto de renda e contribui¢ao social - 836
Titulos a receber 22.931 22.799 Adiantamentos de clientes 5.470 5.898
Imposto de renda e contribuic&o social 2.402 2.921 Instrumentos financeiros derivativos 3.074 4.092
Tributos a recuperar 598 6.172 Titulos a pagar 4.130 5.028
Outros ativos 767 1.049 Partes relacionadas 13.467 10.501
Total do circulante 174.717 206.843 Divida com a Uniéo - PESA 2.784 2.784
Outros passivos 1.599 2.446
Total do circulante 229.874 263.798
Né&o circulante
Realizavel alongo prazo: Néo circulante
Ativos néo circulantes mantidos para venda 840 840 Fornecedores 33.305 33.305
IR e CS Diferidos 20.891 25.572 Empréstimos e financiamentos 66.284 109.008
Estoques - 3.300 Divida com a Uniéo - PESA 13.871 13.871
Partes relacionadas 10.230 431 Tributos parcelados 26.172 26.963
Tributos a recuperar 7.413 8.593 IR e CS Diferidos 54.609 57.584
Titulos a receber 53.574 53.574 Partes relacionadas - 1.018
Outros ativos 1.217 1.577 Proviséo para contingéncias e tributos 16.022 16.022
Total do realizavel alongo prazo 94.165 93.887 Outros passivos 2.415
Total do n&o circulante 212.678 257.771
Ativos biolégicos - 24.372
Investimentos 32.355 - Patrimonio Liquido
Imobilizado 180.507 235.481 Capital social 153.583 153.583
Intangivel 1.817 1.988 Reserva de reavaliagdo 37.670 37.670
Total do ndo circulante 308.844 355.728
Prejuizos acumulados (150.244) (150.244)
Patrimdnio liquido atribuido a participacéo dos
acionistas controladores 41.009 41.009
Participacéo dos néo controladores 7)
Total do ativo 483.561 562.571 Total do Passivo e Patrimonio Liquido 483.561 562.571
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O valor de aquisicdo da Maeda S.A. Industrial foi composto da seguinte forma da data da

operacao:

Controladora

31/12/2010

Investimentos

Mais valia das terras - Maeda

Mais valia das terras - Investida indireta Jaborandi Propriedades Agricolas Ltda.
Intangiveis relacionados a contratos de arrendamento de terras

Intangiveis decorrentes de relacionamento com clientes

Agio sobre rentabilidade futura

Total do agio

Total dos investimentos na Maeda S.A. Agroindustrial

Movimentacdo do agio no trimestre findo em 31 de marco de 2011

41.277

36.598
8.575

4.632
16.416

212.642

278.863

320.140

Saldo Saldo
Vida util 31/12/2010 Amortizagdo 31/03/2011

Mais valia das terras - Maeda Indefinida 36.598 - 36.598
Mais valia das terras - Investida indireta Jaborandi Propriedades

Agricolas Ltda. Indefinida 8.575 - 8.575
Intangiveis relacionados a contratos de arrendamento de terras 8 anos 4.632 (145) 4.487
Intangiveis decorrentes de relacionamento com clientes 3 anos 16.416 (1.368) 15.048
Agio sobre rentabilidade futura Indefinida 212.642 - 212.642
Total 278.863 (1.513) 277.350
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Informacdes sobre as investidas para o trimestre findo em 31 de marco de 2011

Buriti Agricola Ltda.
Jaic6s Agricola Ltda.
Bonanza Agroindustrial Ltda.

Bora-Bora Agro-industrial Ltda.

Capéo da Canoa Agroindustrial Ltda.

Cratels Algodoeira S.A.
Erebango Agroindustrial Ltda.
Gustavia Agroindustrial Ltda.
Mocuri Agricola Ltda.

Piatd Agricola Ltda.

Ecotrans Transporte Ltda.
Rede de Compras Ltda.
Montana Agroindustrial Ltda.

Maeda S.A. Agroindustrial

Buriti Agricola Ltda.
Jaicos Agricola Ltda.
Bonanza Agroindustrial Ltda.

Bora-Bora Agro-industrial Ltda.

Capéo da Canoa Agroindustrial
Ltda.

CrateUs Algodoeira S.A.
Erebango Agroindustrial Ltda.
Gustavia Agroindustrial Ltda.
Mocuri Agricola Ltda.

Piatd Agricola Ltda.

Ecotrans Transporte Ltda.
Rede de Compras Ltda.
Montana Agroindustrial Ltda.

Patrimdnio Efeito no
Percentual de liquido/passivo Receita Lucro /(Prejuizo) resultado
participagdo Ativo Passivo a descoberto liquida do periodo da controladora
100,00% 12.962 18.658 (5.696) - (1.517) (1.540)
99,19% - 2 ) - )] )
100,00% - 2 %) - @ @
100,00% 1 2 (€} - @ %)
100,00% 4 146 (142) - - -
99,48% - 1.894 (1.894) - (72) (71)
100,00% 9 802 (793) - 1) (]
100,00% 5 500 (495) - - -
99,94% 178 172 6 - (15) (15)
99,95% 456 222 234 - (26) (26)
99,98% 6.016 1.840 4.176 - (42) (21)
99,97% 55 3 52 - @ )
100,00% 52 119 (67) - ) )
100,00% 594.687 549.064 45.623 60.364 4.481 4.481
Patrimonio Efeito no
Lucro
Percentual de liquido/passivo Receita /(Prejuizo) resultado
participacdo Ativo Passivo a descoberto Liquida do periodo da controladora
100,00% 16.542 19.535 (2.993) - (469) (469)
99,19% - - - - - -
100,00% - - - - - -
100,00% 1 2 @ - - -
100,00% 4 145 (141) - - -
99,48% 2.029 3.754 (1.725) - (90) (90)
100,00% 9 800 (791) - - -
100,00% 6 501 (495) - - -
99,94% 224 304 (80) - (14) (14)
99,95% 482 767 (285) - ) @
99,98% 6.150 10.628 (4.478) - (34) (34)
99,97% 2.687 5.480 (2.793) - 82) (82)
100,00% 52 117 (65) -
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A movimentacao dos investimentos em controladas, para os trimestres findos em 31 de marco de
2010 e de 2011, apresentado nas demonstracGes financeiras individuais € como segue:

Movimentacdo — 31/03/2011

Buriti Agricola Ltda.

Bonanza Agroindustrial Ltda.
Bora-Bora Agr-industrial Ltda.
Capdo da Canoa Agroindustrial Ltda.
CrateUs Algodoeira S.A.
Erebango Agroindustrial Ltda.
Gustavia Agroindustrial Ltda.
Mocuri Agricola Ltda.

Piatd Agricola Ltda.

Ecotrans

Rede de Compras

Montana Agroindustrial Ltda.
Maeda S.A. Agroindustrial

Agio pela aquisicéo da Maeda

Total dos investimentos

Movimentacdo — 31/03/2010

Buriti Agricola Ltda.
Bora-Bora Agr-industrial Ltda.

Capao da Canoa Agroindustrial Ltda.

Crateus Algodoeira S.A.
Erebango Agroindustrial Ltda.
Gustavia Agroindustrial Ltda.
Mocuri Agricola Ltda.

Piata Agricola Ltda.

Ecotrans

Rede de Compras

Montana Agroindustrial Ltda.
Total dos investimentos

Proviséo Efeito Amortizacdo Provisdo
para Equivaléncia reflexo dos 4gio na Saldos Para
Saldos perdas (*) patrimonial pagamentos aquisicéo investimentos perdas (*)
31/12/2010 31/12/2010 31/03/2011 baseados em acdes investimentos 31/03/2011 31/03/2011
(4.179) (1.540) (5.719)
2 ()]
1 @ ()
(142) (142)
(1.800) (71) (1.871)
(792) 1) (793)
(494) (494)
”n (15) 6
260 (26) 234
4.200 (@) 4179
57 @ 53
(65) ) (67)
41.009 4.481 135 45.625
278.863 (1.513) 277.350
324.411 (7.472) 2.797 135 (1.513) 327.447 (9.089)
Provisdo Proviséo
Saldos para Equivaléncia Saldos Para
investimentos perdas (*) patrimonial investimentos perdas (*)
31/12/2009 31/12/2009 31/03/2010 31/03/2010 31/03/2010
384 - (924) - (540)
1 - - 1 -
- (141) - - (141)
- (1.628) (89) - (1.717)
- (791) - - (791)
- (495) - - (495)
67 - (14) 53 -
282 - 4) 278 -
4.426 - (34) 4392 -
58 - 52 110 -
- (65) - - (65)
5.218 (3.120) (1.013) 4.834 (3.749)

(*) Apresentada como reducéo dos adiantamentos para futuro de capital, conforme nota n® 11.
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13. IMOBILIZADO

Controladora

31/03/2011 31/12/2010 Taxa média
Depreciagéo ponderada de
Custo acumulada Liquido Liquido depreciacdo(%)

Fazendas 5.378 - 5.378 5.378 -
Edificacbes 34.184 (5.893) 28.291 28.758 4
Instalagdes industriais — usinas 143.120 (44.923) 98.197 99.608 5
Esmagadora - Iraquara e Sdo Luiz Gonzaga 57.386 (3.220) 54.166 54.166 9
Magquinas e equipamentos 2.868 (774) 2.094 1.839 6
Moveis e utensilios 1.457 (545) 912 934 10
Veiculos 3.294 (1.842) 1.452 1.647 20
Imobiliza¢Bes em andamento 7.409 - 7.409 7.409 -
Outros imobilizados 1.804 (677) 1.127 1.023 42a20
Total do imobilizado 256.900 (57.874)  199.026 200.762
Consolidado

31/03/2011 31/12/2010 Taxa média

Depreciacéo ponderada de

Custo acumulada Liguido Liguido depreciacdo(%)

Fazendas 144,757 - 144.757 144,757 -
Edificacbes 60.830 (8.364) 52.466 53.311 4
InstalacGes industriais — usinas 143.136 (44.333) 98.803 99.618 5
Esmagadora - Iraquara e S&o Luiz Gonzaga 57.386 (3.814) 53.572 54.167 9
Méquinas e equipamentos 93.874 (16.482) 77.392 79.093 6
Implementos agricolas 1.637 (1.019) 618 659 -
Méveis e utensilios 4.243 (1.412) 2.831 2973 10
Veiculos 9.807 (6.412) 3.395 3.785 20
Nucleo Producéo Santa Clara 11.034 (6.777) 4.257 4.634 10
Imobilizagdes em andamento 8.517 - 8.517 8.926 -
Outros imobilizados 50.350 (12.654) 37.696 37.510 4a20
Total do imobilizado 585.571 (101.267) 484.304 489.433
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A seguir estdo apresentadas as movimentagoes:

Controladora
Instalagdes Industriais Esmagadoras - Iraquara e Mégquinas e Mobveis e Imobilizagdes em andamento Outros
Fazendas Edificacbes Usinas Séo Luis Gonzaga Equipamentos Utensilios Veiculos (esmagadora Tocantins) imobilizados Total

Custo
Saldo em 31 de dezembro de 2010 5.378 33.848 142.908 57.386 2.550 1.449 3.341 7.409 1.644 255.913
Adicdes - 336 212 - 318 8 24 - 160 1.058
Baixas - - - - - - (71) - - (71)
Saldo em 31 de marco de 2011 5.378 34.184 143.120 57.386 2.868 1.457 3.294 7.409 1.804 256.900

Depreciagdo acumuladas
Saldo em 31 de dezembro de 2010 - (5.090) (43.300) (3.220) (711) (515) (1.694) - (621) (55.151)
Despesa de depreciagdo - (803) (1.623) - (63) (30) (148) - (56) (2.723)
Saldo em 31 de marco de 2011 - (5.893) (44.923) (3.220) (774) (545) (1.842) - (677) (57.874)
Saldos liquidos em:

31 de dezembro de 2010 5.378 28.758 99.608 54.166 1.839 934 1.647 7.409 1.127 200.762
31 de marco de 2011 5.378 28.291 98.197 54.166 2.094 912 1.452 7.409 1127 199.026
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Consolidado
Esmagadoras - Ncleo de
Instalagbes Iraquara e S&o Maquinas e Mobveis e Producéo Sta Imobilizagdes Outros
Fazendas Edificacoes Industriais Usinas Luis Gonzaga Equipamentos Implementos Utensilios Veiculos Clara em andamento imobilizados Total
Custo
Saldo em 31 de dezembro de 2010 144.757 60.470 142.922 57.386 92.765 1.637 4.209 9.892 11.034 8.926 49.868 583.866
Adicoes - 358 214 - 406 - 38 151 - 683 466 2.316
Baixas - - - - (236) - @) (100) - (274) - (611)
Transferéncias - 2 - - 939 - (3) (136) - (818) 16 -
Saldo em 31 de marco de 2011 144.757 60.830 143.136 57.386 93.874 1.637 4.243 9.807 11.034 8.517 50.350 585.571
Depreciacéo e exaustdo acumuladas
Saldo em 31 de dezembro de 2010 : (7.159) (43.304) (3.219) (13.672) (978) (1.236) (6.107) (6.400) - (12.358) (94.433)
Despesa de depreciagio - (1.205) (1.029) (595) (2.810) (41) (176) (305) (377) - (296) (6.834)
Saldo em 31 de margo de 2011 : (8.364) (44.333) (3.814) (16.482) (1.019) (1.412) (6.412) (6.777) - (12.654) (101.267)
Saldos liquidos em:
31 de dezembro de 2010 144.757 53.311 99.618 54.167 79.093 659 2.973 3.785 4.634 8.926 37.510 489.433
31 de marco de 2011 144.757 52.466 98.803 53.572 77.392 618 2.831 3.395 4.257 8.517 37.696 484.304
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14. INTANGIVEL

Controladora

31/03/2011 31/12/2010
Amortizagao Taxa anual
Custo acumulada Liquido Liquido de amortizacéo
Direitos de uso de softwares 743 (313) 430 275 20%
Outros intangiveis 26 - 26 26 -
Total 769 (313) 456 301
Consolidado
31/03/2011 31/12/2010
Amortizagdo Taxa anual
Custo acumulada Liquido Liguido de amortizacdo

Agio
Agio na aquisigdo ndo amortizavel 167.209 - 167.209 167.209 Indefinida
Agio decorrente de contratos de arrendamento de terras 4.632 (145) 4.487 4.632 12,50%
Agio decorrente de relacionamento com clientes 16.416 (1.368) 15.048 16.416 33,33%
Agio decorrente de mais valia de terras em investidas indiretas 45.433 - 45.433 45.433 Indefinida
Total do agio 233.690 (1.513) 232.177 233.690
Outros intangiveis
Direitos de uso de softwares 2.624 (1.633) 991 619 20%
Qutros intangiveis 1.405 - 1.405 1.676 -
Total de outros intangiveis 4.029 (1.633) 2.396 2.295
Total de intangiveis 237.719 (3.146) 234.573 235.985
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15. FORNECEDORES

Controladora Consolidado
31/03/2011 31/12/2010 31/03/2011 31/12/2010

Insumos Agricolas
Em moeda estrangeira

Variagdo do délar estadunidense - - 55.660 57.697

(-) Ajuste a valor presente - - (1.870) (2.186)
Em moeda nacional

Sem encargos 34.109 37.457

(-) Ajuste a valor presente - - (254) (303)
Diversos Sem encargos 4.878 4.087 26.398 28.117
Total 4.878 4.087 114.043 120.782
Circulante (4.878) (4.087) (82.889) (87.477)
N&o circulante - - 31.154 33.305

O saldo de fornecedores da controladora é demonstrado pelos valores nominais, por ndo possuir
nenhuma operagédo que gerasse efeito significativo de ajuste a valor presente.

O saldo de fornecedores da controlada Maeda esta garantido por notas promissorias e avais de
acionistas, a controlada Maeda efetua o célculo do AVP sobre a compra dos insumos para as
compras com prazo acima de 90 dias utilizando a taxa de desconto mais relevante nas captacées
mensais.
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16. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Controladora Consolidado
Modalidade Encargos Vencimento 31/03/2011 31/12/2010 31/03/2011 31/12/2010
Em moeda nacional
MODERMAQ TJLP + 6,00% a TILP + 13,90% 15/08/2010 a 15/05/2013 375 501 375 501
CCB Juros de 120% CDI 12/06/2014 a 30/07/2014 51.311 55.228 51.311 55.228
Capital de giro Variacdo do CDI e juros de 4% a 17,13% a.a 20/08/2014 - - 122.561 96.973
Reestruturacéo Variagdo do CDI e juros de 5,20% a.a. 31/05/2011 a 06/01/2016 - - 29.659 -
Finame 4,50% a 8,50% a.a 15/07/2012 a 15/09/2019 - - 5.602 3.557
Ativo fixo UTTJLP-314 + juros e comissdo de 3,45a 3,55% a.a.  15/03/2013 a 15/10/2017 - - 22.419 23.084
Ativo fixo UMBNDES-590 + juros e comissdo de 3,25% a.a. 15/10/2017 - - 1.316 1.391
Finame TJLP + juros de 6% a 12,40% a.a. 15/09/2019 - - 1.147 799
Financiamento Rural 7,23% a 8,50% a.a 31/10/2011 - - 9.652 7.233
Ativo fixo Variagdo da TR + 8% a.a 19/04/2011 - - - 20.934
Ativo fixo Variacdo do IGPM + 6% a.a 30/04/2011 a 31/05/2015 - - 525 499
Em moeda estrangeira

ACC - Pré-exportagcdo  Variagéo do US$ dolar, 4,5% a.a + Libor 12M 31/10/2012 - - 4.385 4.428
Acc - Pré Pagamento Variagdo do US$ dolar + juros de 2,12% a 8,75% a.a 22/03/2011 a 23/12/2011 - - 53.525 61.310
Compror em US$ Variagdo do US$ dolar + 8,04% a.a 18/10/2011 - - 4.995 5.010
ACC - Pré-exportacdo  Variagdo do US$ délar 2,2% a.a + Libor 6M 31/01/2014 - - 10.948 11.199
Pré-exportagdo Variagéo do US$ dolar e juros de 2,12% ao ano 02/03/2012 - - - 8.398

Outros valores - - - 1 521

Total 51.686 55.729 318.421 301.065

Passivo circulante (16.051) (16.457) (215.974) (152.786)

Passivo ndo circulante 35.635 39.272 102.447 148.279
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Os vencimentos a longo prazo tém a seguinte composi¢éo:

Controladora Consolidado
Consolidado  31/03/2011 31/12/2010 31/03/2011  31/12/2010

2012 11.805 15.624 29.675 50.552

2013 15.687 15.549 36.406 36.266

2014 8.143 8.099 17.941 24513

2015 - - 14.460 16.387
Apbs 2015 - - 3.965 20.561
Total 35.635 39.272 102.447 148.279
Garantias

Os financiamentos da modalidade MODERMAQ séo garantidos por alienagdo fiduciaria dos
bens e por nota promissoria em nome da Companhia, a qual possui obrigacdo de contratar
seguro dos bens financiados até a quitagdo total dos financiamentos.

Os empréstimos da modalidade CCB — Cédula de Credito Bancario estdo garantidos por
cessdo fiduciaria de creditos e hipoteca dos seus parques industriais localizados nas cidades
de Porto Nacional/TO, Rosario do Sul/RS e Floriano/PI e alienacgdo fiduciaria da sua planta
esmagadora localizada na cidade de Iraquara/BA.

Em garantia aos emprestimos e financiamentos da controladora Maeda S.A Agroidustrial séo
oferecidos: alienacéao fiduciaria de bens objeto dos empréstimos, hipoteca de imdveis, penhor
mercantil de caroco de algodéo, algoddo em pluma, soja em graos e avais dos diretores.

Covenants

Como forma de monitoramento da situagdo financeira da controlada Maeda S.A.
Agroindustrial pelos credores envolvidos em contratos financeiros sdo utilizados covenants
financeiros em alguns dos contratos de divida. A Companhia realiza 0 acompanhamento
sobre o atendimento a tais clausulas, tendo sido observada no periodo em questdo pela
Companhia e suas controladas e/ou discutidas, pontualmente, com as respectivas instituicoes
financeiras, para obtencdo de renuncia/perdao formal (“waiver”), quando aplicavel.

Contudo, em 31 de marco de 2011, a Controlada Maeda S.A. Agroindustrial apresenta
contrato de financiamento, no montante de R$18.417 (equivalente a US$ 11.308),
integralmente registrado no passivo circulante, pela quebra de convenants originais, para 0s
quais ainda nao foram formalizados “waivers” até a data de emissdo dessas demonstracfes
financeiras; entretanto, essa controlada segue renegociando o contrato e ndo prevé que essas
obrigacdes sejam exigidas de forma imediata.

Nesse mesmo contexto, o consolidado inclui a classificacdo de R$ 22.862 de financiamentos
provenientes da controlada em conjunto, Tropical BioEnergia S.A., também por conta de
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18.

clausulas restritivas pontualmente ndo atendidas; no caso da Tropical, a administracdo ja
obteve “waiver” para o principal financiamento em questdo e, assim, essas obrigacdes
originalmente de longo prazo voltaréo a ser registrada no passivo ndo circulante a partir da
data de concessao do referido “waiver” (9 de maio de 2011).

ADIANTAMENTOS DE CLIENTES
Controladora (BR GAAP) Consolidado (BR GAAP e IFRS)
31/03/2011 31/12/2010 31/03/2011 31/12/2009
Adiantamento — Petrobras (a) 17.683 20.576 17.683 20.576
Clientes diversos 71 68 12.066 5.966
17.754 20.644 29.749 26.542

(@) Refere-se ao saldo do adiantamento de numerario efetuado em 07 de dezembro de 2007
pela Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras, para a retirada de biodiesel, atualizado até a
data do balango, Conforme o Termo de Transacdo para Resolucdo de Litigio (“Termo”),
firmado em 02 de marco de 2011, mencionado na nota explicativa n°5.

DIVIDA COM A UNIAO - PESA (CONSOLIDADO)

Maeda S.A. Agroindustrial

Em 1998, mediante aditivo contratual e operacdo de securitizacdo, foram alongados, junto a
instituicdo financeira federal, os vencimentos de financiamentos para custeio agricola, sob o
amparo da Resolucdo n°® 2.471/98 do Banco Central do Brasil, no @mbito do Programa
Especial de Saneamento de Ativos - PESA. Consoante contratos firmados, a atualizagédo
monetaria desses financiamentos (IGP-M) é capitalizada para amortiza¢cdo no vencimento da
operacdo, previsto para novembro de 2018, e os juros atualmente incidentes, de 3% ao ano,
sdo liquidados a cada ano e, para fins de seu calculo, o IGP-M incidente sobre o principal
estd limitado a 9,5% ao ano. A partir de 2001, a Unido passou a ser credora desses
financiamentos, conforme Medida proviséria n® 2.196/03, sem modifica¢cBes nas condi¢bes
pactuadas em contrato firmado junto a institui¢do financeira.

Em garantia desses financiamentos, foram oferecidos avais, hipotecas e bens do ativo
imobilizado, bem como aplicagdes financeiras em Certificados do Tesouro Nacional (CTN),
com vencimento igual ao dos financiamentos. Segundo as condic¢des pactuadas, a atualizacéo
monetéria pelo IGP-M e os juros de 12% ao ano dessas aplicacbes sdo capitalizados para
que, no seu vencimento, 0 montante apurado seja igual ao montante dos financiamentos.

Devido as especificidades desse instrumento financeiro (prazo alongado e encargos
subsidiados), a administracdo da Companhia, em linha com as novas préaticas contabeis,
introduzidas pela Lei 11.638/07, vem registrando o referido instrumento utilizando o
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conceito de Ajuste a Valor Presente, calculando o valor dessa obrigagdo com base no fluxo
de desembolsos futuros trazidos a valor presente, descontados por uma taxa de juros,
referencial para a data em que a transacao foi contratada, de 12% ao ano.

Valor do principal - ajustado a valor presente
Aplicacbes financeiras vinculadas - CTN
Valor presente dos juros futuros

Passivo circulante

Né&o circulante

19. TRIBUTOS PARCELADOS

Consolidado Consolidado
(BRGAAP e IFRS) (BRGAAP e IFRS)
31/03/2011 31/12/2010
47.774 45.338
(47.774) (45.338)
13.749 16.655
(1.005) (2.784)
12.744 13.871

Controladora (BRGAAP)

Consolidado (BRGAAP E IFRS)

31/03/2011 31/12/2010 31/03/2011 31/12/2010
ICMS Rio Grande do Sul (a) 19.136 19.239 19.148 19.239
REFIS (b) 28.167 28.630
Outros - - 6.529 5.970
Total 19.136 19.239 53.844 53.839
Circulante (4.992) (4.991) (13.675) (12.628)
Né&o circulante 14.144 14.248 40.169 41.211

(a) Conforme mencionado na nota explicativa n® 2.17, a Companhia efetuou parcelamento de
ICMS do Estado do Rio Grande do Sul em 48 parcelas mensais e sucessivas, vencendo-se
a primeira em fevereiro de 2011. As parcelas séo atualizadas pela variacdo INPC/IBGE.

(b) Refere-se basicamente ao valor de parcelamentos efetuados pela controlada Maeda S.A.
Agroindustrial, conforme descrito a seguir:

Parcelamento da Lei 11.941/09 - “REFIS”

Em novembro de 2009, a controlada Maeda S.A. Agroindustrial aderiu ao Programa de
Recuperagéo Fiscal - “REFIS”, instituido pela Lei n® 11.941/09 e pela Medida Provisoria
n® 470/2009, visando equalizar e regularizar os passivos fiscais por meio de um sistema
especial de pagamento e de parcelamento de suas obrigaces fiscais e previdenciérias.
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Os valores incluidos no REFIS ainda serdo homologados e passam a ser atualizados com
base na taxa SELIC. Os novos débitos foram parcelados em 180 meses e as novas
prestacbes mensais respeitam o minimo, definido pela Lei, equivalente a 85% do valor da
ultima parcela do més anterior ao da edicdo da MP 449/08, para os parcelamentos
migrados.

Movimentacdo do REFIS

Saldo do REFIS em 31 de dezembro de 2010 28.630
Encargos financeiros no periodo 663
Pagamentos no periodo (1.126)
Saldo do REFIS em 31 de marco de 2011 28.167

20. PROVISAO PARA RISCOS TRIBUTARIOS, CIVEIS E TRABALHISTAS

Com base na analise individual dos processos impetrados contra a Companhia e suas
controladas e suportadas por opinido de seus consultores juridicos, foram constituidas
provisdes no passivo ndo circulante, para riscos com perdas consideradas provaveis,
conforme demonstrado a seguir:

Controladora (BR GAAP) Consolidado (BR GAAP e IFRS)
Causas 31/03/2011 31/12/2010 31/03/2011 31/12/2010
Tributarias 361 361 15.853 16.086
Trabalhistas 1.522 1.632 2.197 2.342
Civeis 138 104 436 402
Total 2.021 2.097 18.486 18.830

Movimentacdo das provisoes:

Controladora

Total
Causas Trabalhistas Tributarias Civeis
Saldo em 31 de dezembro de 2010 1.632 361 104 2.097
Novos processos/complementos - - 34 34
Baixas por pagamento (110) - - (110)
Saldo em 31 de margo de 2011 1.522 361 138 2.021
Consolidado
Causas Trabalhistas Tributarias Civeis Total
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Saldo em 31 de dezembro de 2010 2.342 16.086 402 18.830
Novos processos/complementos - 261 34 295
Baixas por pagamento/reversao (145) (494) - (639)
Saldo em 31 de marco de 2011 2.197 15.853 436 18.486

As acOes consideradas relevantes pela administracdo da Companhia séo:

Causas com probabilidade de perda remota (Controladora):

Reclamacdes Trabalhistas — Nucleo de Producdo Santa Clara

Em 02 de fevereiro de 2010, a Companhia foi notificada da existéncia de demandas
envolvendo o reconhecimento de vinculo empregaticio entre os parceiros agricolas do
Nucleo de Producdo Santa Clara e a Buriti Agricola Ltda., controlada da controlada da
Companhia. Atualmente, ja foram ajuizadas 307 (trezentas e sete) acdes em tramitagcdo na
comarca de S&o Raimundo Nonato/Pl com valor individual estimado em R$ 100. A
administracdo da Companhia ndo visualiza requisitos caracterizadores da relacdo de
emprego, notadamente a subordinacdo juridica, uma vez que ndo ha ingeréncia da
Companhia no desenvolvimento da atividade pelos parceiros rurais. A Companhia possuli
ainda, com cada um dos parceiros rurais, contrato individual de parceria rural, que caracteriza
e normatiza as relacdes que sdo desenvolvidas. Em 2006, em processos semelhantes, a
Companhia obteve sucesso, tendo sido os pleitos indeferidos. Em agosto de 2010 foi efetuada
inspecdo judicial no Nucleo de Producéo Santa Clara, sendo que o auto de inspecéo judicial
é, ao nosso entender, favoravel a Companhia. Em setembro de 2010 foram efetuadas as
ultimas audiéncias. Os autos foram encaminhados a Procuradoria do Trabalho da 222 Regiéo
cujo parecer foi favoravel a Companhia, opinando pela total improcedéncia dos pedidos dos
parceiros agricolas. Posteriormente, os autos foram chamados a concluséo, tendo o Juiz da
Vara do Trabalho de S8 Raimundo Nonato (TRT 222 Regido) julgado totalmente
improcedente os pedidos dos parceiros agricolas. Até o presente momento, foram julgados
152 processos. Ante 0 exposto, a Companhia e seus assessores juridicos entendem como
possiveis as chances de perda da referida lide, portanto ndo foi registrada nenhuma proviséo
nas demonstragdes financeiras.

Causas com probabilidade de perda possivel (Controladora):

Reclamacdes Trabalhistas — Marcos César de Morais

Em 17 de margo de 2009, a Companhia foi notificada da existéncia da demanda pelo
descumprimento de clausula contratual com Marcos César de Morais no montante de
R$ 5.000 (valor atual de R$ 7.000). No segundo trimestre de 2010, a Companhia foi
derrotada em 12 insténcia e procedeu ao recurso. Em segunda instancia, o Desembargador
Relator (TRT da 242 Regido) deu provimento ao nosso recurso. Contudo, o recurso ndo foi
provido face o julgamento desfavoravel dos outros dois Desembargadores da Camara
Julgadora. Atualmente os autos estdo aguardando julgamento do recurso de embargos de
declaragéo interposto pela Companhia, visando ulterior interposi¢do de Recurso de Revista.
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Mesmo tendo perdido o processo em 12 e 22 instancias, a Companhia e seus assessores
juridicos entendem que a possibilidade de perda desse processo € possivel. Dessa forma, néo
foi registrada nenhuma provisao nas demonstragdes financeiras.

Causas com probabilidade de perda remota (Consolidado):

Tributos em discussao judicial

A controlada Maeda S.A. Agroindustrial, baseada na opinido favoravel dos seus consultores
juridicos, vem contestando a exigibilidade e, também, requerendo, administrativa ou
judicialmente, o reconhecimento de créditos compensados com determinados impostos e
contribui¢bes. Em 31 de dezembro de 2010, o saldo de tributos sub-judice, é de R$ 9.556,
incluindo encargos financeiros calculados com base na taxa SELIC e é relativo,
substancialmente, a: (i) Credito Presumido de IPI - tomados sobre exportacfes do periodo
compreendido entre 2000 e 2002, os quais foram compensados com débitos tributarios nos
meses de novembro e dezembro de 2003 e julho de 2004, e (ii) INSS agroindustria sobre
faturamento para fins de exportacao.

Como se trata de uma obrigacdo legal ainda ndo julgada, a controlada mantém provisdo
constituida nos seguintes montantes:

31/03/2011 31/12/2010

Crédito presumido de IP1 (i) 3.079 3.036
INSS comercial exportadora (ii) 6.738 6.006
ICMS - 514
Total 9.817 9.556
TRANSACOES QUE NAO AFETARAM O CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

A seguir relacionamos as transacfes no periodo que ndo afetaram o caixa e equivalentes de
caixa:

Controladora e Consolidado

31/03/2011 31/03/2010
Compensagao de impostos a pagar com impostos a recuperar
—IRPJe CSLL - 4.101
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22. TRANSACOES E SALDOS COM PARTES RELACIONADAS

Controladora (BRGAAP) Consolidado (BR GAAP e IFRS)

31/03/2011 31/12/2010 31/03/2011 31/12/2010
Ativo ndo circulante
Acionistas indiretos - - 431
Outros - - 12
Total - - 443
Ativo ndo circulante
Adiantamentos para futuro aumento de capital (a) 8.620 9.081
Passivo circulante
Brasil Ecodiesel - - 2
Brasilagro - - 6.837 6.568
Acionistas indiretos - - 4.073 3.933
Total - - 10.912 10.501
Passivo néo circulante
Jaborandi Propriedades Agricolas S.A. - - 244 184
Jaborandi Agricola Ltda. - - 1.321 834
Outros 24 24
Total 24 24 1.565 1.018

(a) Conforme detalhado na nota explicativa n® 11.

Ver ainda a nota explicativa n® 25 sobre a remuneragdo dos administradores.

23. CAPITAL SOCIAL

Em 31 de marco de 2011 e em 31 de dezembro de 2010, o capital social era de R$ 1.128.354,
representado por 1.084.190 mil a¢des ordinarias nominativas e sem valor.

Em 23 de dezembro de 2010 a Companhia homologou um aumento de capital social, dentro
do limite do capital autorizado, no valor de R$ 320.140, mediante a emissdo de 358.942 mil
novas agdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal, as quais foram subscritas ao preco
de emissdo de R$0,89 por acdo. O aumento de capital foi integralizado mediante a
incorporagdo de 100% das agOes da Maeda S.A. Agroindustrial, conforme descrito na nota
explicativa n® 12.
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O valor da negociacdo teve como referéncia o valor estabelecido para a Maeda, através de
laudo econdmico elaborado pelo Banco Credit Suisse, divulgado ao mercado em 07 de
dezembro de 2010. Com base no valor definido, foi estabelecida a relacdo de troca de acGes,
na base de 1 (uma) acdo da Companhia para 3,6395 acdes da Maeda.

Acoes Valor
Capital social em 31/12/2009 725.248 808.213
aumento de capital 358.942 320.141
Capital social em 31/12/2010 1.084.190 1.128.354

Para viabilizar os processos de aumento de capital em 2010, a Companhia incorreu em gastos
nos respectivos montantes de R$ 1.676.

O capital autorizado da Companhia ¢ R$ 1.200.000.

A Companhia podera aumentar seu capital social até o limite do capital autorizado mediante
a emissdo de novas acOes ordinarias, debéntures conversiveis em acbes e bonus de
subscricdo, independentemente de reforma estatutaria.

Dentro do limite do capital autorizado, o Conselho de Administracdo sera o 0Orgao
competente para deliberar sobre o aumento de capital mediante emissdo de agdes, sendo o
aumento com integralizacdo em bens submetido a deliberacdo da Assembléia Geral.

As acOes de emissdo da Companhia sdo exclusivamente ordinarias e tém a forma nominativa,
escritural e sem valor nominal.

Fica assegurado aos acionistas, na propor¢do das acdes de que forem titulares, direito de
preferéncia para subscri¢cdo de aumentos de capital.

Do resultado liquido do exercicio, apds a deducdo dos prejuizos acumulados, se houver, o
lucro liquido tera a seguinte destinacao:

a) 5% serdo aplicados na constituicdo de Reserva legal, a qual ndo podera exceder 20% do
capital social;

b) 25% do lucro liquido de cada exercicio serd distribuido como dividendos obrigatorios,
nos termos do artigo 202, da Lei 6.404/76.

Caso, apos as deducdes previstas acima, ainda haja saldo, 0 mesmo ficara a disposi¢do da
Assembléia para destinagéo.
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24. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Consideracdes gerais

No curso normal de suas operacdes, a Companhia e suas controladas estdo expostas a riscos
de mercado, tais como riscos de mercado e de crédito. Esses riscos sdo monitorados pela
Administracdo utilizando-se instrumentos de gestdo e politicas definidas pelo Conselho de
Administragéo.

Gestdo de risco de capital

A Companhia administra seu capital, para assegurar que possa continuar com suas atividades
normais, a0 mesmo tempo em que procura maximizar o retorno a todas as partes interessadas
ou envolvidas em suas operacdes, por meio da otimizacdo do saldo das dividas e do
patrimdnio.

A estrutura de capital da Companhia é formada por capital proprio, que inclui capital e
reservas, conforme apresentado na nota explicativa n® 24 e o capital de terceiros.

A Companhia néo esta sujeita a nenhum requerimento externo sobre o capital.
A administracdo da Companhia revisa anualmente a sua estrutura de capital. Como parte
dessa revisdo, a Administragcdo considera o custo de capital e os riscos associados a cada

classe de capital.

Principais politicas contabeis

Os detalhes a respeito das principais politicas contabeis e métodos adotados, inclusive o
critério para reconhecimento, a base para mensuracéo e a base na qual as receitas e despesas
séo reconhecidas no resultado em relacdo a cada classe de instrumentos financeiros, estao
apresentados na nota explicativa n® 2 as demonstracdes financeiras.

Gerenciamento de risco financeiro

A Companhia apresenta exposi¢cdo aos seguintes riscos advindos do uso de instrumentos
financeiros: risco de crédito, risco de liquidez e risco de mercado.

Essa nota apresenta informagOes sobre a exposi¢cdo da Companhia a cada um dos riscos
supramencionados, os objetivos da Companhia, politicas e processos para a mensuracao e
gerenciamento de risco, e 0 gerenciamento de capital da Companhia. Divulgac6es
quantitativas adicionais sdo incluidas ao longo dessas demonstracdes financeiras e também,
dessa nota explicativa.
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Estrutura do gerenciamento de risco

O Conselho de Administracdo, assessorado pelo comité de auditoria e gestdo de riscos, tem
responsabilidade global pelo estabelecimento e supervisdo da estrutura de gerenciamento de
risco da Companhia.

As politicas de gerenciamento de risco da Companhia sdo estabelecidas para identificar e
analisar os riscos enfrentados pela Companhia, para definir limites e controles de riscos
apropriados, e para monitorar riscos e aderéncia aos limites. As politicas e os sistemas de
gerenciamento de riscos sao revisados frequentemente para refletir mudancas nas condi¢cfes
de mercado e nas atividades da Companhia. A Companhia, através de suas normas e
procedimentos de treinamento e gerenciamento, objetiva desenvolver um ambiente de
controle disciplinado e construtivo, no qual todos os empregados entendem 0s seus papéis e
obrigac0es.

A diretoria financeira da Companhia coordena o acesso aos mercados financeiros além de
monitorar e administrar os riscos financeiros relacionados as operagdes da Companhia por
meio de relatorios internos sobre os riscos que analisam a exposi¢do de acordo com grau e
magnitude dos riscos. Esses riscos incluem os riscos de mercado (inclusive risco de moeda,
de taxa de juros de valor justo e de preco) e credito.

A Companhia procura minimizar os efeitos desses riscos por meio de instrumentos
financeiros para protecdo dessas exposi¢Oes aos riscos. O uso de instrumentos financeiros é
orientado pelas politicas da Companhia, aprovadas pela Administracdo, que fornece os
principios relacionados aos riscos de moeda estrangeira, taxa de juros e créditos, ao uso de
instrumentos financeiros derivativos e ao investimento da liquidez excedente.

A diretoria financeira apresenta relatérios mensais ao Conselho de Administracdo que
monitora os riscos e as politicas implementadas para mitigar a exposi¢do aos riscos.

Os principais riscos de mercado a que a Companhia esta exposta na conducdo das suas
atividades sdo:

Risco de crédito

O risco surge da possibilidade de a Companhia vir a incorrer em perdas resultantes da
dificuldade de recebimento de valores faturados a seus clientes. Para reduzir esse tipo de
risco e para auxiliar no gerenciamento do risco de inadimpléncia, a Companhia monitora as
contas a receber de clientes.

Risco de concentracdo do contas a receber

A Companhia possui concentragdo de faturamento para a Petréleo Brasileiro S.A. —
Petrobras. Qualquer problema de liquidez deste cliente ou reducdo na demanda causara
impactos nas decisdes de investimentos da Companhia.
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Risco de comercializacdo

Todas as vendas de biodiesel da Companhia sdo efetuadas atraves de leildes trimestrais
promovidos pela Agéncia Nacional de Petroleo — ANP. De acordo com a legislacdo atual,
ndo é permitida a comercializacdo de biodiesel através de outros canais de vendas. Em
funcéo disso, o desempenho da Companhia nos leildes determina o volume de faturamento a
cada trimestre.

Gerenciamento do risco de liguidez

A Companhia gerencia o risco de liquidez mantendo adequadas reservas, linhas de crédito
bancérias e linhas de crédito para captacdo de empréstimos que julgue adequados, atraves do
monitoramento continuo dos fluxos de caixa previstos e reais, e pela combinagédo dos perfis
de vencimento dos ativos e passivos financeiros.

A tabela abaixo analisa os passivos financeiros ndo derivativos da Companhia e suas

controladas, por faixas de vencimento, correspondentes ao periodo remanescente no balango
patrimonial até a data contratual do vencimento.

Controladora

Menos de um Entre um e Entre dois e
ano dois anos cinco anos Total

Em 31 de marco de 2011

Fornecedores 4.878 - - 4.878
Empréstimos e financiamentos 16.051 11.805 23.830 51.686
ICMS parcelado 4.992 4.160 9.984 19.136
Outros passivos 655 - - 655
Total 26.576 15.965 33.814 76.355
Em 31 de marc¢o de 2011

Fornecedores 4.087 - - 4.087
Empréstimos e financiamentos 13.948 12.008 39.838 65.794
Total 18.035 12.008 39.838 69.881
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Consolidado

Menos de Entre ume Entre dois e Acima de

um ano dois anos cinco anos cinco anos Total

Em 31 de marc¢o de 2011
Fornecedores 82.531 22.393 8.760 - 113.684
Empréstimos e financiamentos 193.113 29.362 73.795 22.150 318.420
Titulos a pagar 9.693 - - - 9.693
ICMS parcelado 4,992 4.160 9.984 - 19.136
Partes relacionadas 10.912 1.565 - - 12.477
Divida com a Unido 2.291 2.045 4,912 4,501 13.749
Outros passivos 6.453 - - - 6.453
Total 309.985 59.525 97.451 26.651 493.612
Em 31 de dezembro de 2010
Fornecedores 86.957 15.586 17.394 325 120.262
Empréstimos e financiamentos 150.277 46.936 93.357 20.562 311.132
Titulos a pagar 5.028 - - - 5.028
Partes relacionadas 10.501 1.018 - - 11.519
Divida com a Unido 2.784 2.079 5.592 6.200 16.655
Outros passivos 2.448 - - - 2.448
Total 257.995 65.619 116.343 27.087 467.044

Risco de taxa de cambio

A controladas da Companhia tém compromissos de venda, bem como de compras e de
empréstimos e financiamentos, em moeda estrangeira. Em complemento a este hedge natural,
a Companhia contrata derivativos, para reduzir a exposi¢do ao risco de mudanca na taxa de
cambio. Assim, o referido risco de cAmbio é calculado levando-se em consideracdo dois
principais aspectos: (i) o impacto nas contas do balanco que séo indexadas a moeda
estrangeira e (ii) o impacto no fluxo de caixa das entradas e saidas de fluxo financeiro
indexados a moeda estrangeira.

Andlise de sensibilidade de moeda estrangeira

As controladas da Companhia possuem ativos e passivos atrelados a moeda estrangeira no
balanco de 31 de margo de 2011 e para fins de andlise de sensibilidade, adotou como cenario
| a taxa de mercado futuro vigente no periodo de elaboracdo destas demonstracdes
financeiras, para o cenario Il esta taxa foi corrigida em 25% e para o cenério 111 em 50%.

63



BRASIL ECODIESEL INDUSTRIA E COMERCIO DE BIOCOMBUSTIVEIS E OLEOS

VEGETAIS S.A.

Ativos

Contas a Receber

Adiantamento a fornecedores
Adiantamento a fornecedores de insumos
Passivos

Adiantamento a clientes estrangeiros
Fornecedores de Insumos
Financiamentos

Efeito liquido no resultado

Risco de taxa de juros:

Saldo Cenério | Cenério I Cenério Il
31/03/2011 R$ R$ R$
US$ Taxa ganho(perda) |Taxa ganho(perda) |Taxa ganho(perda)

4552 1,63 2,04 1.872 2,45 3.739
5271 1,63 7 2,04 2.168 2,45 4.329
1.163 1,63 2 2,04 478 2,45 955
2.328 1,63 (3) 2,04 (958) 2,45 (1.912)
34173 1,63 (45) 2,04 (14.055) 2,45 (28.067)
45345 1,63 (59) 2,04 (18.650) 2,45 (37.242)
(92) (29.145) (58.198)

A Companhia e suas controladas possuem empréstimos indexados pela variacdo da TJLP,
URTJLP, IGP-M e do CDI, e aplicacdes financeiras indexados a variagdo do CDI, expondo
estes ativos e passivos as flutuacdes nas taxas de juros conforme demonstrado no quadro de
sensibilidade a juros abaixo. A Companhia monitora continuamente as taxas de juros de
mercado com o objetivo de avaliar a eventual necessidade de contratacdo de derivativos para
se proteger contra o risco de volatilidade dessas taxas.

Andlise de sensibilidade de variacdo nas taxas de juros

Para efeito de anlise de sensibilidade, e utilizando os saldos de aplica¢fes financeiras e de
empréstimos e financiamentos em 31/03/2011, a Companhia oferece o cenario | (provavel) a
partir das expectativas de mercado para a média na taxa basica de juros em 2011. Na
projecdo do cenario Il (possivel), essa média foi reduzidaem 25%, e para o cenério Il

(remoto), em 50%.
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Controladora (BRGAAP)
Cenério | Cenério Il Cenério Il
Saldo
31/03/2011 R$ ganho R$ ganho R$ ganho
Taxa (perda) Taxa (perda) Taxa (perda)
Aplicacdes financeiras
Renda Fixa 9.785  12,06% 1.180 15,08% 1.476 18,09% 1.770
CDB 56.559  12,06% 6.821 15,08% 8.529 18,09% 10.231
66.344 8.001 10.005 12.001
Empréstimos
CDI 51.311  12,06% (6.188) 15,08% (7.738) 18,09% (9.282)
TILP 375 6,00% (23) 7,50% (28) 9,00% (34)
51.686 (6.211) (7.766) (9.316)
Efeito liquido no resultado 1.790 2.239 2.685
Consolidado (BRGAAP e FRYS)
Cendrioll Cenérioll Cenériollll
Saldo R$ R$ R$
310311 ganho ganho ganho
Taxa (perda) Taxa | (perda) Taxa (perda)
Aplicacdes financeiras
Renda Fixa 9.785 12,06% 1.180 15,08% 1.476 18,09% 1.770
CDB 59.980 12,06% 7.234 15,08% 0.045 18,09% 10.850
69.765 8.414 10.521 12.620
Empréstimos
CDI 203.532  12,06% (24.546) 15,08%  (30.693) 18,09% (36.819)
TILP 23.940 12,06% (2.865) 15,08% (3.582) 18,09% (4.297)
TILP 90.949 6,00% (6.222) 7,50% (7.777)  9,00% (9.332)
318.421 (33.633) (42.052) (50.448)
Efeito liquido no resultado (25.219) (31.531) (37.828)

Valor de mercado dos instrumentos financeiros

Para determinar o valor estimado de mercado dos instrumentos financeiros, foram utilizadas
as informacdes disponiveis no mercado e metodologias apropriadas de avaliacdo. As
estimativas ndo indicam, necessariamente, que tais instrumentos possam ser operados no
mercado diferentemente das taxas utilizadas. O uso de diferentes informacgdes de mercado
e/ou metodologias de avaliacdo poderdo ter um efeito relevante no montante do valor
estimado de mercado.

Adicionalmente, determinados instrumentos financeiros ativos e passivos sd@o descontados a
valor presente para que seu registro ndo apresente uma divergéncia significativa para o
correspondente valor justo no momento inicial. Nesse contexto, a administracdo estima as
taxas de desconto mais apropriadas em cada circunstancia e periodo.
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Apresentamos a seguir 0s principais instrumentos financeiros ativos e passivos:

Ativo

Caixa e equivalentes de caixa
Aplicaces financeiras
Contas a receber de clientes
Titulos a receber (circulante e

ndo circulante)
Depdsitos judiciais

Passivo

Fornecedores (circulante e ndo
circulante)

Empréstimos e financiamentos
(circulante e ndo circulante)
Dividas com a Unido - PESA

Ativo
Caixa e equivalentes de caixa
Aplicaces financeiras

Contas a receber

Depositos judiciais

Passivo

Fornecedores (circulante e ndo
circulante)

Empréstimos e financiamentos
(circulante e ndo circulante)
Dividas com a Unido - PESA

31/03/2011
Controladora Consolidado
Mensuracéao Valor Valor Valor Valor
contébil contabil justo contabil justo
Valor justo
60.945 60.945 64.443 64.443
Valor justo 5.579 5.579 9.070 9.070
Custo amortizado
51.312 51.312 70.269 70.269
Custo amortizado
- - 83.287 83.287
Custo amortizado 810 810 834 834
Custo amortizado
4,878 4.878 114.043 114.043
Valor justo
51.686 51.686 318.421 318.421
Valor justo
- - 13.749 13.749
31/12/2010
Controladora Consolidado
Mensuracéao Valor Valor Valor Valor
contébil contabil justo contabil justo
Valor justo 107.932 107.932 126.653 126.653
Valor justo
5.429 5.429 10.827 10.827
Custo amortizado
9.438 9.438 13.268 13.268
Custo amortizado
716 716 741 741
Custo amortizado
4,087 4.087 120.782 120.782
Valor justo
55.729 55.729 301.065 301.065
Valor justo
- - 16.655 16.655
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Instrumentos financeiros derivativos (consolidado)

Os instrumentos financeiros derivativos tém o propoésito de proteger suas operagdes contras
os riscos de flutuacdo na taxa de cdmbio e nos pre¢os das "commodities” e ndo sdo utilizados
para fins especulativos.

31/03/2011 31/12/2010
Valor de Ganho/ Valor de Ganho/
referéncia (perda) no referéncia (perda) no
(nocional), Valor justo resultado (nocional), Valor justo resultado
Tipo em USD (mercado) financeiro em USD (mercado) financeiro
Swaps de moeda e taxa de juros
Hedge de valor justo (USD) 23.945.478 1.955 (1.955) 21.005.882 2.370 (2.370)
Contratos a termo — NDF
Moeda estrangeira (USD) 15.450.000 1.232 1.232 10.670.000 483 483
Moeda estrangeira (USD) 11.000.000 230 230
Moeda estrangeira (USD) - - - 10.600.000 130 130
Moeda estrangeira (USD) - - - 2.587.214 24 (24)
Contratos de op¢des de compra
Contratos de soja - commodity 746.138 1.215 (1.215) 712.080 1.187 (1.187)
Contratos de acucar - commodity 5.822.040 982 (982) 5.822.040 1.124 (1.124)
Total em aberto/néo realizado - passivo circulante (2.690) (4.092)

25. REMUNERACAO DOS ADMINISTRADORES

De acordo com a Lei das Sociedades por A¢Oes, contemplando as modificacBes nas praticas
contabeis introduzidas pela Lei n®11.638/07, e com o Estatuto Social da Companhia, é
responsabilidade dos acionistas, em Assembleia Geral, fixar o montante global da
remuneracdo anual dos administradores.

A remuneracdo dos diretores e das demais pessoas-chave da Administracdo durante o
primeiro de trimestre de 2011 e de 2010 foi a seguinte:

Controladora (BRGAAP) Consolidado (BRGAAP e IFRS)
31/03/2011 31/03/2010 31/03/2011 31/03/2010
Remuneracdo de conselheiros 321 234 321 234
Remunerac¢do dos administradores 540 555 540 851
Encargos sociais 108 111 108 152
Total 969 900 969 1.237
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A Companhia ndo concede beneficios pos-emprego e beneficios de rescisdo de contrato de
trabalho.

Adicionalmente, ver nota explicativa n® 32 para pagamentos baseados em agdes.

26. RECEITA LIQUIDA DE VENDAS

Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BRGAAP)

31/03/2011 31/03/2010 31/03/2011 31/03/2010
Receita bruta de vendas 165.508 166.290 227.850 166.290

165.508 166.290 227.850 166.290

Deducdes de vendas
Devolucdes e abatimentos (662) (666) (695) (666)
Impostos sobre vendas (24.896) (30.985) (26.841) (30.985)
Incentivo fiscal de ICMS 4.690 14.745 4.690 14.745
Total de deducdes de vendas (20.868) (16.906) (22.846) (16.906)
Receita liquida de vendas 144.640 149.384 205.004 149.384

27. CUSTOS DOS PRODUTOS VENDIDOS

Controladora (BR GAAP) Consolidado (BR GAAP e IFRS)
31/03/2011 31/03/2010 31/03/2011 31/03/2010
Custo dos produtos vendidos (131.067) (118.207) (189.416) (118.207)
Custos dos ativos 0ciosos (3.904) (1.030) (6.247) (1.030)
Total (134.971) (119.237) (195.663) (119.237)
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28. DESPESAS POR NATUREZA

Apresentamos a seguir, segregacao por natureza, dos custos e das despesas apresentadas nas

demonstragdes do resultado de acordo com sua fungéo:

Custos variaveis e gastos indiretos de producao
Variagédo do valor justo dos ativos biol6gicos

Custos de mercadorias vendidas
Custos de ociosidade

Despesas com pessoal (*)

Viagens e estadias

Despesa com manutengdes e reparos
Depreciagdes e amortizacdes
Amortizacao de agio

Assessoria e consultoria

Resultado de equivaléncia patrimonial
Outras despesas

Total

Controladora (BR GAAP)

Consolidado (BR GAAP e IFRS)

(*) Inclui a remuneracgdo dos administradores, mencionada na nota explicativa n® 25.

Custo dos produtos vendidos

Variagéo do valor justo dos ativos bioldgicos

Gerais e administrativas

Despesas tributarias

Outras receitas (despesas) operacionais
Resultado de equivaléncia patrimonial
Total

Controladora (BR GAAP)

31/03/2011 31/03/2010 31/03/2011 31/03/2010
(88.565) (113.308) (110.023) (113.308)
87 (157) 13.216 (612)
(36.327) (601) (63.828) (601)
(3.904) (1.030) (6.247) (1.030)
(9.449) (5.565) (12.445) (5.664)
(656) (713) (825) (714)
(970) (1.509) (1.603) (1.509)
(2.709) (2.611) (6.903) (2.960)
(1.513) - (1.513) -
(1.390) (1.800) (6.662) (1.800)
2.797 (1.013) - -
(2.780) (1.225) (3.928) (1.327)
(145.379) (129.532) (200.761) (129.525)

Consolidado (BR GAAP e IFRS)

31/03/2011 31/03/2010 31/03/2011 31/03/2010
(134.971) (119.237) (195.663) (119.237)
87 (157) 13.216 (612)
(13.027) (9.131) (19.526) (9.682)
(249) a7 (265) a7
(16) 23 1.477 23

2.797 (1.013) - -
(145.379) (129.532) (200.761) (131.066)
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29. RESULTADO FINANCEIRO

Controladora (BRGAAP) Consolidado (BR GAAP e IFRS)
31/3/2011 31/3/2010 31/3/2011 31/3/2010
Receitas financeiras
Rendimentos de aplicacdes financeiras 2.084 1.883 2.175 1.883
Juros - 9.763
Outras receitas 562 606 3.229 606
2.646 2.489 15.167 2.489
Despesas Financeiras
Juros e variacdes monetarias de empréstimos e financiamentos (1.679) (1.592) (14.245) (1.598)
Atualizacdo adiantamento de clientes - Petrobras (609) (609)
Outras despesas (484) (643) (2.291) (644)
(2.772) (2.235) (17.145) (2.242)
Variacdo cambial, liquida
Variagdes cambiais ativas - 3.241 -
VariagOes cambiais passivas - (13) (13)
(13) 3.241 (13)
Total (126) 241 1.263 234

30. LUCRO (PREJUIZ0) POR ACAO

As tabelas a seguir reconciliam o lucro liquido (prejuizo) e a média ponderada do valor por
acao utilizados para o calculo do lucro (prejuizo) béasico e do lucro diluido (prejuizo) por

acao.

Lucro (prejuizo) basico por acdo

Lucro liquido (prejuizo) do periodo

Quantidade de a¢cdes média ponderada durante o ano

Lucro (prejuizo) por acdo — basico (R$)

Lucro (prejuizo) diluido por acéo

Lucro (prejuizo) utilizado na apuragdo do lucro

Controladora

(prejuizo) basico por acéo das operagdes continuadas

Quantidade média ponderada de ages ordinarias
utilizada na apuracéo do prejuizo diluido por acéo (*)

Prejuizo por acéo — diluido (R$)

(*) Instrumentos antidiluidores

31/03/2011  31/03/2010
(865) 15.992
1.084.190.282 725.248.727
(0,00080) 0,02205

Controladora

31/03/2011  31/03/2010
(865) 15.992
1.084.190.282 725.248.727
(0,00080) 0,02205
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Os instrumentos abaixo relacionados diluem os lucros (prejuizos) por a¢ao basicos, por isso
ndo foram incluidos no calculo do lucro (prejuizo) por acéo diluido. Como consequéncia, a
quantidade média ponderada de acbes ordinarias utilizada na apuragdo do lucro (prejuizo)
diluido por acéo foi a mesma utilizada para o calculo do lucro (prejuizo) por acédo basico.

31/03/2011 31/03/2010
Ac0es consideradas como emitidas sem
nenhuma contrapartida relacionadas a:
Pagamentos baseados em agdes 27.704.972

31. SEGMENTOS OPERACIONAIS

Apos a incorporacao da Controlada Maeda S.A. Agroindustrial, a Companhia procedeu com
a segmentacdo de sua estrutura operacional (que até entdo concentrava-se unicamente na
producdo de biodiesel) com objetivo de melhor identificar as variaveis relevantes de cada
segmento e fornecer melhores informacdes para a Administracdo na gerencia o negécio. Os
segmentos operacionais definidos pela administracdo sdo demonstrados abaixo:

Segmento Industrial: envolve as operacdes de producdo de biodiesel e processamento de
0leo vegetal. E representado pelas unidades de producdo de biodiesel e pelas unidades de
esmagamento de graos para producdo de 6leo vegetal;

Segmento agricola: envolve as operacdes agricolas realizadas nas fazendas sob gestdo da
Companhia (préprias e arrendadas) para desenvolvimento de culturas agricolas (soja,
algodao, milho e pinhd manso). Envolve também as atividades realizadas no Ndcleo de
Producdo Comunitaria Santa Clara, representadas pela controlada Buriti.
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32.

A composicdo do resultado operacional por segmento da companhia € demonstrada no
quadro abaixo:

Consolidado 31/03/2011

Industrial Agricola Total

RECEITA LIQUIDA DE VENDAS 144.640 60.364 205.004
CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS (134.971) (60.692) (195.663)
Variagdo do valor justo dos ativos hiologicos 87 13.129 13.216
LUCRO BRUTO 9.756 12.801 22.557
DESPESAS OPERACIONAIS

Gerais e administrativas (13.027) (6.498) (19.525)
Despesas tributarias (249) (16) (265)
Outras receitas (despesas) operacionais (16) 1.492 1.476
Total (13.292) (5.022) (18.314)
LUCRO (PREJUIZO) OPERACIONAL (3.536) 7779 4.243

PAGAMENTOS BASEADOS EM ACOES
Controladora

A Companhia possui plano de remuneragdo baseado em agdes para 0s seus executivos. De
acordo com as condic@es do plano, conforme aprovado pelos acionistas na Assembléia Geral
Ordinaria de 30 de abril de 2009 e, posteriormente regulamentada pelo Conselho de
Administracédo em 07 e 26 de outubro de 2010, os executivos definidos para participacdo do
plano receberam opcdes para a compra de acOes ordinarias por um preco de exercicio de
R$ 0,89 por acéo.

Cada opgdo de compra dos empregados pode ser convertida em uma acdo ordinaria da
Companhia no momento do exercicio da opgdo. Nenhum valor é pago ou sera pago pelo
beneficidrio no ato do recebimento da opcéo. As opcbes ndo ddo direito a dividendos ou ao
voto.

A quantidade de opcOes concedida foi definida pelo Conselho de Administracdo da

Companhia, assessorado pelo Comité de Recursos Humanos e ndo estd vinculada ao
atingimento de metas individuais ou coletivas da Companhia.
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Apresentamos abaixo demonstrativo dos Planos que encontravam-se em vigor em 31 de
marc¢o de 2011 oferecidos aos principais executivos da Companbhia:

12 outorga 12 outorga 12 outorga
Data da outorga 06/10/2010 06/10/2010 06/10/2010
Dividend yield - - -
Volatilidade do pre¢o da acdo 37,70% a.a. 37,70% a.a. 37,70% a.a.
Vesting period 12 meses 24 meses 36 meses
Prazo para exercicio ap6s o vesting period 36 meses 36 meses 36 meses
NUmero de opgdes 4.834.991 4.834.991 4.834.991
Valor justo na data da outorga - R$ 0,49 0,55 0,60
Valor da opgdo para exercicio em 31/03/2011 - R$ 0,89 0,89 0,89

2% gutorga 2% outorga 2% gutorga
Data da outorga 26/10/2010 26/10/2010 26/10/2010
Dividend yield - - -
Volatilidade do prego da acdo 37,70% a.a. 37,70% a.a. 37,70% a.a.
Vesting period 12 meses 24 meses 36 meses
Prazo para exercicio ap6s o vesting period 36 meses 36 meses 36 meses
NUmero de opgdes 4.400.000 4.400.000 4.400.000
Valor justo na data da outorga - R$ 0,61 0,67 0,72
Valor da opgdo para exercicio em 31/03/2011 - R$ 0,89 0,89 0,89

Controlada Maeda S.A. Agroindustrial

O Conselho de Adminstracdo da Companhia aprovou, em 15 de marco de 2011, a outoga de
opcoes de compras de acOes a diretores da sua controlada Maeda S.A. Agroindustrial.

Os executivos definidos para participacdo do plano receberam opgOes para a compra de agdes
ordinarias por um preco de exercicio de R$ 0,89 por acéo.

Cada opcdo de compra dos empregados pode ser convertida em uma agdo ordinaria da
Companhia no momento do exercicio da opgdo. Nenhum valor é pago ou sera pago pelo
beneficiario no ato do recebimento da opcdo. As opcdes ndo ddo direito a dividendos ou ao
voto.

A quantidade de opcBes concedida foi definida pelo Conselho de Administracdo da

Companhia, assessorado pelo Comité de Recursos Humanos e ndo estd vinculada ao
atingimento de metas individuais ou coletivas da Companhia.
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Apresentamos abaixo demonstrativo dos Planos que encontram-se em vigor em 31 de marco
de 2011 oferecidos 0s executivos:

12 outorga 12 putorga 12 outorga
Data da outorga 15/03/2011 15/03/2011 15/03/2011
Dividend yield - - -
Volatilidade do pre¢o da acdo 28,50% a.a. 28,50% a.a. 28,50% a.a.
Vesting period 12 meses 24 meses 36 meses
Prazo para exercicio ap6s o vesting period 36 meses 36 meses 36 meses
NUmero de opgdes 4.392.944 4.392.944 4.392.944
Valor justo na data da outorga - R$ 0,35 0,40 0,45
Valor da opgdo para exercicio em 31/03/2011 - R$ 0,89 0,89 0,89

Valor justo das opcoes de compra de acoes outorgadas durante o exercicio (controladora e

consolidado)

As opcdes foram precificadas de acordo com um modelo de precificagdo de opgdes binomial.

A volatilidade esperada baseia-se na volatilidade de precos histérica e foi calculada com base
na metodologia Exponential Weighted Moving Average para o prazo de 60 dias, utilizadas as
cotacdes relativas a 30/09/2010.

Movimentacdes nas opcdes de compra de acOes durante o exercicio (controladora e

consolidado)

N&o houve movimentacdo das opcOes de compra desde suas outorgas.

A despesa é registrada em uma base “pro rata temporis”, durante o periodo de prestacédo de
Servicos que se inicia na data da outorga, até a data em que o beneficiario adquire o direito ao
exercicio da opcdo em contrapartida da reserva de capital no patriménio liquido. As despesas
reconhecidas nos trimestres findos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010 foram:

Controladora (BRGAAP)  Consolidado (BR GAAP e IFRS)
31/03/2011  31/03/2010 31/03/2011 31/03/2010

Despesas com pessoal 2.503 - 2.638 -

As despesas registradas pela controladora durante o ultimo trimestre de 2010 montaram em
R$ 2.092).

As despesas registradas pela controladora Maeda S.A. Agroindustrial durante o primeiro
trimestre de 2011 foram de R$ 135.
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33. COMPROMISSOS

Os compromissos futuros existentes na Controladora em 31 de marco de 2011, referem-se
substancialmente a:

(i)

(i)

BIODIESEL: a Companhia firmou contratos de fornecimento de biodiesel para a
Petroleo Brasileiro S.A - Petrobras equivalentes a 46.600 m3, decorrentes do
resultado do 21° leildo de biodiesel promovido pela Agéncia Nacional de Petréleo -
ANP, realizado em fevereiro de 2011. O volume de biodiesel objeto desses contratos
devera ser entregue até 30 de junho de 2011.

GRAOS DE SOJA: a Companhia firmou contratos para compra futura de grdos de
soja, firmados com Cooperativas de Agricultores Familiares no Rio Grande do Sul,
para entrega na safra 2010/2011. O volume dos contratos assinados até dezembro de
2011 é de 218.400 toneladas (informacdo ndo revisada pelos auditores), sendo que
54.700 toneladas ja tiveram preco fixado e a fixacdo do preco de 163.700 toneladas
restantes sera feita de acordo com critérios definidos em contratos, na época de
entrega da soja.

Além dos compromissos mencionados no paragrafo acima, através de sua controlada Maeda,
existem 0s seguintes compromissos:

(i)

SOJA - foram firmados contratos com clientes para fornecimento de 106.715 (2010 —
81.669) toneladas (informacdo ndo revisada pelos auditores) de soja em gréos
(aproximadamente 92% da estimativa de producdo da safra), destinadas,
substancialmente, ao mercado externo (exportacdo indireta) a pregos pré-fixados e a
fixar, sendo que 43.702 toneladas ja foram faturadas até 31 de margo de 2011.

(i) ALGODAO - foram firmados contratos para fornecimento de 24.900 (2009 -

16.872) toneladas (informacdo nédo revisada pelos auditores) de pluma de algodéo
(aproximadamente 84% da estimativa de producdo da préxima safra) com precos
pré-fixados e a fixar, destinadas, principalmente, ao mercado externo.
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34.

35.

COBERTURA DE SEGUROS

A Companhia e suas controladas mantém apolices de seguro contratado junto a algumas das
principais seguradoras do pais, que foram definidas por orientagdo de especialistas e levam
em consideracdo a natureza e o grau de risco envolvido. Em 31 de marco de 2011, a
Companhia e suas controladas possuiam cobertura de seguros contra incéndio e riscos
diversos para os bens do ativo imobilizado e para estoques, conforme demonstrado abaixo.

Controladora (BRGAAP) Consolidado (BR GAAP e IFRS)

31/03/2011 31/03/2011
Responsabilidade civil 27.450 47.450
Riscos diversos — imobilizado 190.100 305.980
Riscos diversos - estoques 9.600 101.900

EFEITO DA ADOCAO DAS NOVAS PRATICAS CONTABEIS ADOTADAS NO
BRASIL

Conforme determinado pela Deliberagio CVM n® 656, de 25 de janeiro de 2011, a
Companhia esta reapresentando as informacdes trimestrais para o trimestre findo em 31 de
marco de 2010, ajustados aos 0s pronunciamentos e respectivas interpretacfes técnicas e
orientacdes técnicas emitidos pelo CPC — Comité de Pronunciamentos Contabeis e aprovados
pela CVM — Comissdo de Valores Imobiliarios, que juntamente com as praticas contabeis
incluidas na legislacdo societaria brasileira sdo denominados como praticas contabeis
adotadas no Brasil (BR GAAP).

As conciliagbes para as praticas contabeis nas demonstracBes financeiras individual e
consolidado estdo demonstradas como segue:
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Balancos patrimoniais:

Em 31/03/2010 (data do ultimo periodo apresentado de acor do com as préticas contabeis anterior es)

Controladora Consolidado
Efeitos da Efeitos da
BRGAAP adogdo dos BRGAAP BRGAAP adocdo dos BRGAAP
ltem Anterior novos CPCs Reapresentado Anterior novos CPCs Reapresentado

ATIVO
CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 114.074 114.074 114.115 114.115
Contas a receber de clientes 61.339 61.339 61.358 61.358
Estoques 67.690 67.690 76.458 (2.140) 74.318
Impostos a recuperar 2799 2.799 3.173 3.173
Créditos diversos 3.706 3.706 4.291 54 4.345
Despesas antecipadas 295 205 307 307
Total do ativo circulante 249.903 - 249.903 259.702 (2.086) 257.616
Ativos disponiveis para venda ) ) 7284 7284 ) 7.284 7.284
Total do ativo circulante 249.903 7.284 257.187 259.702 5.198 264.900
NAO CIRCULANTE

Contas a receber de clientes 11.454 11.454 11.454 11.454

Adiantamentos para futuro aumento de capital 13.129 (525) 12.604 B R

Ativos bioldgicos @) 10.659 (7.976) 2.683 11.140 (8.431) 2.709

Ativos disponiveis para venda o) 7.001 (7.001) R 7.001 (7.001) R

Impostos a recuperar 23.769 23.769 23.769 23.769

Depositos judiciais 592 592 605 605

Outros créditos 118 118 127 127
Investimentos em controladas @ + (@ 9.423 (4.589) 4.834 R R
Imobilizado 203.003 1.541 204.544 212,593 1541 214.134
Intangivel 116 116 116 116
Diferido 17.983 (17.983) - 20.556 (20.556) -
Total do ativo ndo circulante 297.247 (36.533) 260.714 287.361 (34.447) 252,914
TOTAL DOATIVO 547.150 (29.249) 517.901 547.063 (29.249) 517.814
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PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

Item

CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos 13.789 13.789 13.948 13.948
Fornecedores 9.928 9.928 11.044 11.044
Adiantamentos de clientes 15.762 15.762 15.762 15.762
Provisdo para perdas em investimentos 3.209 3.209 - -
Obrigagdes sociais 3.880 3.880 4.084 4.084
Obrigacdes fiscais 2059 2.059 3.307 3.307
Outras contas a pagar 4 4 4 4
Total do passivo circulante 48.631 : 48.631 48.149 - 48.149
NAO CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos 51.846 51.846 51.846 51.846
ICMS diferido a recolher 8.435 8.435 8.435 8.435
Obrigacdes fiscais 617 617 617 617,00
Obrigacdes sociais 2844 2844 2.844 2.844
Proviséo para contingéncias 1.860 1.860 2262 2.262
Receita diferida de incentivos fiscais ) ) ) )
Total do passivo ndo circulante 65.602 R 65.602 66.004 - 66.004
PARTICIPAGCOES MINORITARIAS - - - 7) 7 -
PATRIMONIO LIQUIDO R
Capital social 791.740 791.740 791.740
Reserva de capital 15 15 15 15
Prejuizos acumulados

) (358.838) (29.249) (388.087) (358.838) (29.249) (388.087)
Patriménio liquido atribuido a participagdo 432,917 (29.249) 403.668 432,917 (29.249) 403.668
dos acionistas controladores ' ' ' ' ' '
Patrimdnio liquido atribuido a participagdo
dos acionistas ndo controladores @ )
Total do patriménio liquido 432.917 (29.249) 403.688 432.917 (29.256) 403.661
TOTAL DO PASSIVO
E DO PATRIMONIO LiQUIDO

Q 547.150 (29.249) 517.901 547.063 (29.249) 517.814
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Efeitos da adocao das novas préaticas contabeis adotadas no Brasil na demonstracéo do

resultado:

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS 3)

Variagdo do valor justo dos ativos biolégicos (4)
LUCRO BRUTO

RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS

Gerais e administrativas 1)+
Despesas tributarias

Outras receitas (despesas) operacionais 2 +@)
Resultado de equivaléncia patrimonial 2+ (@)

DESPESAS OPERACIONAIS LIQUIDAS

LUCRO (PREJUIZO) OPERACIONAL
ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO

RESULTADO FINANCEIRO
Receitas financeiras
Despesas financeiras

Variagdo cambial, liquida

LUCRO (PREJUIZO) ANTES DO IMPOSTO
DE RENDA E DA CONTRIBUIGAO SOCIAL

Provisdo para imposto de renda
Incentivo fiscal - imposto de renda

Proviséo para contribuicéo social

LUCRO DO PERIODO

Controladora

Consolidado

Em 31/03/2010 (data do ultimo periodo apresentado de
acordo com as préticas contabeis anteriores)

Em 31/03/2010 (data do altimo periodo apresentado de
acordo com as praticas contabeis anteriores)

Efeitos da Efeitos da
BRGAAP adocéo dos BRGAAP BRGAAP adogdo dos BRGAAP
Anterior novos CPCs Reapresentado Anterior novos CPCs Reapresentado
149.384 149.384 149.384 149.384
(119.748) 511 (119.237) (119.748) 511 (119.237)
- (157) (157) - (612) (612)
29.636 354 29.990 29.636 (101) 29.535
(9.770) 639 (9.131) (10.456) 774 (9.682)
17) 17) 17) 17)
(1.007) 1.030 23 (1.007) 1.030 23
(693) (320) (1.013) - -
(11.487) 1.349 (10.138) (11.480) 1.804 (9.676)
18.149 1.703 19.852 18.156 1.703 19.859
2.489 2.489 2.489 2.489
(2.235) (2.235) (2.242) (2.242)
(13) (13) (13) (13)
241 - 241 234 234
18.390 1.703 20.093 18.390 1.703 20.093
(2.886) (2.886) (3.354) (3.354)
468 468
(1.215) (1.215) (1.215) (1.215)
14.289 1.703 15.992 14.289 1.703 15.992
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A sequir estdo demonstradas as conciliagdes do patriménio liquido e resultado:

Controladora (BR Consolidado (BR GAAP
GAAP) e IFRS)
PATRIMONIO LIQUIDO 31/3/2010 31/3/2010
Patriménio liquido de acordo com as praticas contdbeis anteriores  Item 432.917 432.917
Valor justo dos ativos biolégicos controladora 4 (7.976) (7.976)
Valor justo dos ativos bioldgicos controladas 4 - (2.595)
Baixa do diferido controladora 2 (17.983) (17.983)
Baixa do diferido controladas 2 - (2.534)
Equivalencia - baixa diferidos controladas 2 (2.519) -
Equivalencia - valor justo ativos biol4gicos controladas 4 (2.595) -
Estorno da depreciacéo ativos disponiveis para venda 1) 283 283
Revisdo da vida (til dos ativos imobilizados 1.541 1.541
Outros - 15
Efeito liquido decorrente da aplicagdo de novas praticas contabeis (29.249) (29.249)
Patrimdnio liquido de acordo com os novos pronunciamentos 403.668 403.668

Consolidado (BR GAAP

RESULTADO Controladora (BR GAAP) e IFRS)
Itel 31/3/2010 31/3/2010

Lucro liquido de acordo com as pr aticas contabeis anteriores 14.289 14.289
Valor justo dos ativos biolégicos - controladora 4 (157) (157)-
Valor justo dos ativos biolégicos - controladas 4 - (455)
Estorno da amortizagéo do ativo diferido - controladora )] 617 617
Estorno da amortizagéo do ativo diferido - controladas )] - 135-
Equivalencia - estorno da amortizagéo do ativo diferido - controladas  (2) 135 -
Equivalencia - valor justo ativos biol4gicos controladas 4 (455) -
Estorno da depreciagdo ativos disponiveis para venda 1) 22 22
Revisdo da vida Util dos ativos imobilizados 1.541 1.541

Efeito liquido decorrente da aplicagdo de novas praticas contabeis 1.703 1.703

Total dos ajustes ao resultado de acordo com as | FRSs 15.992 15.992

Notas as reconciliactes

Os novos pronunciamentos técnicos adotados pela Companhia e suas controladas que
tiveram impacto nas demonstracdes financeiras individual e consolidado, em decorréncia de
divergéncias de pratica com as normas vigentes anteriormente a 31 de dezembro de 2008
sdo demonstrados nas notas a seguir:

(1) CPC 31 - Ativo Ndo-Circulante Mantido para Venda e Operacgao Descontinuada

A Companhia registrou no primeiro trimestre de 2010 a depreciagdo dos ativos disponiveis
a venda no montante de R$ 22. Com a adogdo do CPC 31 — Ativo ndo circulante mantido
para venda e operacdo descontinuada, essa depreciacdo ndo € mais permitida. Como efeito
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dessa mudanca, essa depreciacdo foi estornada da rubrica de despesas gerais e
administrativas no primeiro trimestre de 2010.

(2) CPC 37 - Adocéo Inicial das Normas Internacionais de Contabilidade

De acordo com as praticas contabeis anteriores, a Companhia e suas controladas registravam
em uma conta denominada ativo diferido, as despesas pré-operacionais que contribuiriam,
efetivamente, para 0 aumento do resultado de mais de um exercicio social. Essas despesas e
gastos ndo atendem a definicdo de ativo de acordo com as IFRSs.

A administracdo da Companhia tinha decidido anteriormente por efetuar a baixa do saldo do
ativo diferido de suas controladas, com exce¢do do ativo diferido da empresa Rede de
Compras Intermediacdo de Negocios, Comércio de Produtos e Insumos Agricolas Ltda., em
31 de dezembro de 2009, no montante de R$ 48.881.

Com a adogdo das novas praticas contabeis adotadas no Brasil, a baixa do ativo diferido
deve ser efetuada no balanco de abertura (1° de janeiro de 2009), cujos saldos do ativo
diferido da controladora era de R$ 21.107 e consolidado de R$ 73.017.

Como efeito dessas mudancas, nos balangos de abertura, controladora e consolidado, foram
efetuados ajustes de baixa do ativo diferido de R$ 21.107 e R$ 73.017, respectivamente, em
contrapartida dos prejuizos acumulados. Nas demonstragdes do resultado, controladora e
consolidado, do exercicio findo em 31 de dezembro de 2009, foram estornados os valores
das amortizacGes do ativo diferido registradas nas despesas gerais e administrativas daquele
exercicio, nos montantes de R$ 2.507 e R$ 2.882, respectivamente.

Na demonstracao do resultado consolidada do exercicio findo em 31 de dezembro de 20009,
foi estornado o montante R$ 48.881 da rubrica de ajustes de redirecionamento estratégico
referente a baixa do ativo diferido de suas controladas, conforme descrito anteriormente.

Na demonstragdo do resultado da controladora para o exercicio findo em 31 de dezembro de
2009, foi estornado o montante de R$ 49.256, da rubrica de resultado da equivaléncia
patrimonial, como consequéncia dos estornos da baixa do ativo diferido das controladas no
montante de R$ 48.881, como mencionado anteriormente, e do estorno da amortizagdo do
ativo diferido, da empresa controlada Rede de Compras Intermediacdo de Negdcios,
Comércio de Produtos e Insumos Agricolas Ltda., no valor de R$ 375, registrado na
demonstracdo do resultado dessa empresa no exercicio de 2009.

O saldo do ativo diferido da empresa controlada Rede de Compras Intermediacéo de
Negocios, Comércio de Produtos e Insumos Agricolas Ltda. no montante de R$ 2.654, em
31 de dezembro de 2009, foi baixado diretamente contra o patriménio liquido em 1° de
janeiro de 20009.

Na demonstracéo do resultado da controladora para o trimestre findo em 31 de margo de
2010, foi estornado o montante de R$ 135, da rubrica de resultado da equivaléncia
patrimonial, como consequéncia do estorno da amortizacdo do ativo diferido, da empresa
controlada Rede de Compras Intermediacdo de Negocios, Comércio de Produtos e Insumos
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Agricolas Ltda registrado na demonstragdo do resultado dessa empresa no primeiro
trimestre de 2010.

(3) CPC 16 - Estoques

De acordo com as praticas contabeis anteriores, a Companhia registrava o custo de
ociosidade na rubrica outras despesas operacionais. Como efeito da adogdo dos novos
pronunciamentos contabeis, na demonstracdo do resultado do periodo de trés meses findo
em exercicio findo em 31 de marco de 2010, foi transferido o valor de R$ 1.030 para a
rubrica de custo dos produtos vendidos.

(4) CPC 29 — Ativo biologico e produto agricola

Os ativos biologicos da Companhia e da sua controlada Buriti Agricola Ltda., representados
por suas plantacdes de pinhdo manso, passaram a ser reconhecidos por seu valor justo, ao
invés do custo historico conforme pratica contabil anterior.

Como efeito da adogdo dos novos pronunciamentos contabeis, em 1° de janeiro de 2009 foi
reconhecido o valor justo da cultura de pinhd manso diretamente contra o patrimdnio
liquido o valor de R$ 9.843. Na demonstracdo do resultado do periodo de trés mesese findo
em 31 de margo de 2010, foi reconhecida a variagdo do valor justo no valor de R$ 157 na
demonstragéo do resultado no primeiro trimestre de 2010.

Pela avaliacdo do valor justo da cultura de mamona da controlada Buriti Agricola Ltda., foi
registrado diretamente contra o patriménio liquido em 1° de janeiro de 2009 o valor de
R$ 1.707, resultando no patriménio liquido da controladora como equivaléncia patrimonial,
e novo ajuste de baixa foi realizado na demonstreacdo do resultado do periodo de trés meses
findo em 31 de margo de 2010, nessa cultura, no valor de R$ 455.

36. AUTORIZACAO PARA CONCLUSAO DAS INFORMACOES TRIMESTRAIS

Em 11 de maio de 2011 foi autorizada pela Administragdo da Companhia a conclusdo das
presentes Informagdes Trimestrais - ITR, estando aprovadas para divulgagéo.
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